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Information till investerare

VISSA DEFINITIONER

"Cell Impact” eller "Bolaget” avser, beroende pa sammanhang,
Cell Impact AB (publ), org. nr. 556576-6655, eller den koncern i vilken
Cell Impact AB (publ) &r moderbolag.

"Avanza” avser Avanza Bank AB, org. nr. 556573-5668.

"Erbjudandet"” avser erbjudandet att teckna aktier i Foretradesemissionen.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

"IFRS” avser International Financial Reporting Standards sa som de
antagits av EU.

"Foretradesemissionen" avser den férestaende emissionen i Cell Impact.
"Koden" avser Svensk kod for bolagsstyrning.

"Koncernen” avser den koncern i vilken Cell Impact ar moderbolag.
"KSEK"” och "TSEK” avser tusentals svenska kronor.

"MSEK" avser miljontals svenska kronor.

“Prospekt” avser detta prospekt om inbjudan till teckning av aktier i
Cell Impact.

"SEK" avser svenska kronor.

Med anledning av styrelsens beslut att emittera aktier i Bolaget har
Bolaget upprattat Prospektet. De betalda tecknade aktierna ("BTA") och
de nya aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt U.S. Securities Act av 1933 i gallande lydelse eller hos nagon
vardepappersmyndighet i ndgon delstat i USA och fér inte tecknas,
erbjudas, férvarvas eller séljas i USA.

Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Cell Impact for
att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion &n
Sverige. Prospektet far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras
i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Schweiz, Singapore, Syd-
afrika eller Nya Zeeland eller annat land dér sddan atgérd forutsatter
registreringsatgarder eller andra atgarder utéver de som foljer av
svensk ratt. Envar som kan komma att inneha detta Prospekt &r skyldig
att informera sig om och félja ndmnda restriktioner och sarskilt att inte
publicera eller distribuera Prospektet i strid med tillampliga lagar och
regler. Varje handlande i strid med namnda restriktioner kan utgéra
brott mot tillamplig vérdepappersrattslig reglering.

Finansiell rddgivare i Foretradesemissionen ar Avanza som bitratt

Cell Impact i upprattandet av Prospektet. Avanza har forlitat sig pa
information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Cell Impact friskriver sig Avanza fran allt ansvar

i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Avanza ar
dven emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen.

Offentliggérande av detta Prospekt innebdr inte att informationen

hari ar aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt @n per datumet
for detta Prospekt, att ingen forandring har skett avseende Bolagets
verksamhet, eller att informationen i detta Prospekt &r korrekt vid ndgot
senare datum &n per datumet for detta Prospekt. Tillaggsprospekt
kommer endast tas fram och registreras i den man skyldighet dartill
foreligger enligt lag.

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument med anledning av Foretrades-
emissionen. Godkdnnande och registrering innebér inte att Finans-
inspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

Tvist rérande, eller med anledning av Foretradesemissionen, innehallet
i detta Prospekt eller dirmed sammanhéangande rattsforhallanden

ska avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol varvid
Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.cellimpact.
se, Avanzas webbplats, www.avanza.se och pa Finansinspektionens
webbplats, www.fi.se. Informationen pa Bolagets webbplats ar inte
inforlivad i detta Prospekt och utgor inte en del av detta Prospekt i
vidare man &n som framgar av detta Prospekt.

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar
Cell Impacts aktuella syn pa framtida héandelser samt finansiell, operativ
och &vrig utveckling. Aven om Cell Impact anser att férvantningarna
som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det
ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller
visar sig vara korrekta. Foljaktligen bor presumtiva investerare inte lagga
otillborlig vikt vid dessa och andra framtidsinriktade uttalanden.

Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och bransch-
prognoser. Viss information har inhdmtats fran flera olika utomstaende
kallor och Bolaget har strévat efter att aterge sadan information korrekt

i detta Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillférlitliga

har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller full-
standigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner
till och kan forsdkra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av de tredje parter varifran informationen hamtats, har
dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Vissa siffror i detta Prospekt har
varit foremal fér avrundning. Detta medfér att vissa tabeller inte synes
summera korrekt. Detta ar fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal
och forekommer sarskilt i avsnitten Finansiell information i sammandrag,
Kommentar till den finansiella utvecklingen och Kapitalstruktur och annan
finansiell information nedan. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Kallor till historisk marknadsinformation och branschprognoser finns
listade pa sidan 70 i Prospektet. Hanvisningar till respektive kalla gors
genom slutnoter.
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Villkor i sammandrag

Foretradesratt: Tva befintliga A- respektive B-aktier

berattigar till teckning av en ny A- respektive B-aktie.

Teckningskurs: 11 kronor per aktie.
Avstamningsdag: 21 november 2016.
Teckningstid: 23 november — 7 december 2016.

Handel med teckningsratter:
23 november - 5 december 2016.

Handel med betalda tecknade aktier ("BTA"):
23 november — omkring den 20 december 2016.

Handelsbeteckning: Aktier av serie B handlas pa First
North och handelsbeteckningen ar Cl B.

Finansiell kalender:
Bokslutskommuniké 2016: 27 januari 2017



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstallda i “Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vérdepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tilldmpliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering.
Aven om det krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vardepapper och emittent, &r det méjligt att
ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten
tillsammans med angivelsen "gj tillamplig”

A.1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i de vérdepapper som erbjuds ska baseras pa en beddmning
av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna
i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som &r kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna vid
Oversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar
ddrav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i Overvdgandet att investera i
de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

B.1 Firma och Bolagets firma ar Cell Impact AB (publ), org. nr 556576-6655. Aktier av serie B handlas pa
handelsbeteckning First North och handelsbeteckningen &r CI B.

B.2 Sate och Cell Impact AB (publ) &r ett publikt bolag och har bildats i Sverige. Styrelsen har sitt
bolagsform sate i Karlskoga kommun, Orebro Ian. Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess

verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning Cell Impact ar ett utvecklingsféretag som utvecklar och levererar

av emittentens hoéghastighetsslagenheter, och tillverkar kundspecifika detaljer med denna
produktionsteknik. Kunderna finns pd den globala marknaden framforallt inom
fordons-, energi- och industribranscherna. Bolagets innovativa teknologi har médnga
applikationsomraden, dar produktion av flodesplattor till bransleceller idag ar det framsta.

verksamhet

Cell Impacts tillverkningsmetoder majliggor battre prestanda, minskade
produktionskostnader och tillverkningstider. Bolaget ar i dag via sin produktionsteknologi
och sina etablerade kundrelationer val positionerat for att dra fordel av den kommande
tillvéxten pa bréanslecellsmarknaden som prognosticeras av manga marknadsbedomare.

Bolaget befinner sig i ett 6vergangsskede fran testorder och smaserietillverkning
till kommersiella avtal och medel- till hégvolymproduktion. En produktions- och
testanlaggning ar i bruk i Cell Impacts lokaler i Karlskoga och kapaciteten ar for
narvarande under utbyggnad.




B.4a

B.5

B.6

B.7

Trender

Koncernstruktur

Agarstruktur

Utvald finansiell
information

Cell Impact har under innevarande ar noterat tydliga tecken pa en 6kad aktivitet och
efterfragan pa flodesplattor for bransleceller. Ett flertal av Bolagets kundrelationer

har visat intresse for att Idgga storre volymorders inom ramen fér pagaende design-

och samarbetsprojekt. Ovanstaende stdds dven av externa branschanalytiker '%3%¢
som forutspar en okad tillvaxt av bransleceller de kommande aren. Exempel pa detta

ar kommunicerade tillverkningsvolymer fran storre fordonstillverkare samt asiatiska
myndigheters initiativ och program att stodja tillverkning av branslecellsdrivna forst och
framst under de narmsta aren i storstadsregioner.

Overgripande drivs utvecklingen mot en ékad anvandning av brénsleceller av hotet om
dels klimatférandringar pa grund av utslapp av koldioxid och andra vaxthusgaser, dels
lokala luftfororeningar som i manga lander ar en kritisk fraga. En viktig faktor for att gora
bransleceller till en gangbar miljévanlig energikalla ar att pa sikt 6ka kostnadseffektiviteten
for tillverkning av bransleceller dar flodesplattorna utgor en vital del.

Koncernen bestar av moderbolaget Cell Impact AB (publ) samt dotterbolaget Finshyttan
HydroPower AB med organisationsnummer 556703-5752. Nagon verksamhet bedrivs inte
i Finshyttan HydroPower AB, utan all operativ verksamhet bedrivs i moderbolaget.

Cell Impact hade ca 12 600 aktiedgare per den 30 september 2016. Tabellen nedan visar
Bolagets fem storsta dgare per den 30 september 2016, inklusive av Bolaget darefter
kanda forandringar. Savitt styrelsen for Cell Impact kanner till féreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Cell Impacts aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen fér Cell Impact kdnner
till finns inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Nr Agare A-aktier B-aktier Antal aktier Roster %
1. Kare Gilstring m familj* 56 420 744 749 801 169 12,50 %
2. Ostersjostiftelsen - 943 488 943 488 9,01%
3. Kjell Ostergren 3179 582582 614376 8,60 %
4. Avanza Pension - 746 711 746 711 713 %
5. JanAlvén 30800 311372 342172 5,98 %

*Det dr endast Kdre Gilstring i familjen som dr anmdlningspliktig.

Nedanstdende sammandrag avser rakenskapséren 2015 och 2014 samt férsta nio
manaderna for 2016 och 2015. Informationen avseende rakenskapsaren 2015 och 2014
har hamtats ur Bolagets reviderade arsredovisning for 2015 och 2014. Information
avseende deldrsperioden 1 januari-30 september 2016 och motsvarande period 2015 har
hamtats ur Bolagets delarsrapport 30 september 2016 samt kvartalsrapport for kvartal 3
2016 som ej ar oversiktligt granskade av revisor. Savitt annat inte uttryckligen anges har
ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisorer.

Informationen i drsredovisningar och deldrsrapporter har upprittats i enlighet med de
av EU godkdnda International Financial Reporting Standards (IFRS).

Fortscittning ndsta sida.



Koncernresultatrakning i JANUARI-SEPTEMBER JANUARI-DECEMBER
sammandrag (TSEK)

2016 2015 2015 2014
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1332 1512 1858 3533
Ovriga rérelseintéakter 27 73 76 162
Summa rorelsens intakter 1359 1585 1934 3695
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -462 -364 -399 -1 005
Ovriga externa kostnader* -3496 -3082 -3939 -3283
Personalkostnader* -2604 -3535 -4 462 -5073
Av- och nedskrivningar av -354 -402 -494 -2 068
materiella anldaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -21 -15 -46
Summa rorelsens kostnader -6937 -7383 -9309 -11475
Rorelseresultat -5578 -5798 -7375 -7780
Finansiella intakter - - - 32
Finansiella kostnader -101 - -7 -1
Finansiella poster - netto -101 - -7 31
Resultat fore skatt -5679 -5798 -7382 -7749
Inkomstskatt — — — —
PERIODENS RESULTAT -5679 -5798 -7382 -7749
Hanforligt till:
ModerBolagets dgare -5679 -5798 -7382 -7749

Minoritetsintresse - - - -

* Beloppen fér Ovriga externa kostnader och Personalkostnader fér perioderna januari till december 2015
och 2014 har felaktigt forvéxlats mellan varandra i drsredovisningen fér 2015 och har darfor justerats till
korrekta belopp i prospektets resultatrakning ovan.

Fortsdttning ndista sida.



Koncernbalansrakning i

30 SEPTEMBER 31 DECEMBER

sammandrag (TSEK)

2016 2015 2015 2014
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital - - 1500 -
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 1151 — 301 -
samt liknande rattigheter
Summa immateriella anldggningstillgdngar 1151 - 301 -
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 3552 1114 1088 1220
Inventarier, verktyg och installationer 669 262 249 283
Summa materiella anlaggningstillgangar 4221 1376 1337 1503
Summa anldggningstillgangar 5372 1376 1638 1503
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 50 145 2 189
Aktuella skattefordringar 28 47 19 25
Ej fakturerad intakt 392 - - 590
Ovriga kortfristiga fordringar 1871 1644 1677 1920
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 348 185 144 200
Summa kortfristiga fordringar 2689 2021 1842 2924
Likvida medel 4867 1949 2689 6877
Summa omsattningstillgangar 7 556 3970 6031 9801
SUMMA TILLGANGAR 12928 5346 7 669 11304

Fortsdttning ndsta sida



forts. Koncernbalansrakning i

30 SEPTEMBER 31 DECEMBER

sammandrag (TSEK)

2016 2015 2015 2014
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1061 1000 1000 1000
Nyemission under registrering - - 1500 -
Summa bundet eget kapital 1061 1000 2500 1000
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 35315 29131 29131 29131
Balanserad vinst eller forlust -29291 -21909 -21909 -14160
Periodens resultat -5679 -5798 -7382 -7749
Summa fritt eget kapital 345 1424 -160 7222
Summa eget kapital 1406 2424 2340 8222
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder till kreditinstitut 3429 - 2000 -
Summa langfristiga skulder 3429 - 2000 -
Kortfristiga skulder
Bryggfinansieringslan 4500 - -
Kortfristig del av skulder till kreditinstitut 571
Leverantdrsskulder 614 297 523 510
Aktuella skatteskulder 5 - 290 -
Ovriga kortfristiga skulder 104 30 72 215
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2299 2595 2444 2357
Summa kortfristiga fordringar 8093 2922 3329 3082
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12928 5346 7 669 11304
Stallda sakerheter 4000 Inga 4000 Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga



Koncernens kassaflodesanalys

30 SEPTEMBER 31 DECEMBER

i sammandrag (TSEK)

2016 2015 2015 2014
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -5578 -5798 -7375 -7780
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 354 402 359 1912
Erhallen ranta - - 31
Erlagd ranta -101 - -7 -1
Betald inkomstskatt - - -6 -68
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére -5325 -5396 -7029 -5906
forandring av rorelsekapital
Férdindring rorelsekapitalet
Okning/minskning kundfordringar -48 44 186 376
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -799 859 901 -350
Okning/minskning leverantdrsskulder 91 -213 13 48
Okning/minskning dvriga rérelseskulder -398 53 370 -23
Kassaflode fran den lopande verksamheten -6479 -4 653 -5559 -5855
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -850 -301 -
Investeringar i materiella tillgangar -3238 -275 -328 -985
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4088 -275 -629 -985
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6245 - - -113
Upptagna lan 6500 - 2000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12745 - 2000 -113
Periodens kassaflode 2178 -4928 -4188 -6953
Likvida medel vid periodens borjan 2689 6877 6877 13830
Likvida medel vid periodens slut 4867 1949 2689 6877

Fortsdittning ndsta sida



B.8

B.9

B.10

Jamforelse mellan perioderna januari till september
2016 och januari till september 2015

Cell Impacts intakter minskade med 226 TSEK till

1 359 TSEK for perioden 1 januari-30 september 2016
jamfort med 1 585 TSEK for samma period 2015, en
minskning med 14 procent. Minskningen berodde
framst pa forskjutning i fardigstallande av order under
9-manadersperioden 2016.

Kostnader for ravaror och fornédenheter uppgick till
462 TSEK jamfort med 364 TSEK for samma period
2015. Ovriga externa kostnader uppgick till 3 496
TSEK, jamfort med 3 082 TSEK for samma period 2015.
Personalkostnader sjonk till 2 604 TSEK, jamfort med

3 535 TSEK for samma period 2015. En huvudorsak till
detta var att viss aktivering av personalkostnader skett
fran och med kvartal 4 2015 i pagdende investeringar
i immateriella och materiella anlaggningstillgangar.
Periodens avskrivningar uppgick till 354 TSEK, jamfort
med 402 TSEK samma period 2015. Avskrivningarna
var hdnforliga till materiella anlaggningstillgdngar.
Rorelsekostnaderna minskade darmed med 446 TSEK
till 6 937 TSEK, jamfort med 7 383 TSEK samma period
2015, en minskning med 6 procent.

Periodens forlust minskade med 119 TSEK, till - 5 679
TSEK jamfort med -5 798 TSEK samma period 2015.

Utvald proforma-
redovisning

Resultat prognos
resultat.

Anmarkningar fran
bolagets revisor

Jamforelse mellan perioderna januari till december
2015 och januari till december 2014

Cell Impacts intakter minskade med 1 761 TSEK till
1934 TSEK for perioden 1 januari-31 december

2015 jamfort med 3 695 TSEK fér samma period
2014, en minskning med 48 procent. Minskningen
berodde primart pa att affirerna med den av Bolaget
kommunicerade "expansiva aktoren” minskade
under aret.

Kostnader for ravaror och fornodenheter uppgick till
399 TSEK for perioden 1 januari - 31 december

2015 jamfoért med 1 005 TSEK for samma period
2015. Minskning beror framfor allt pa de minskade
intakterna mellan 2015 och 2014 for perioden

1 januari - 31 december. Ovriga externa kostnader
uppgick till 3 939 TSEK, jamfért med 3 283 TSEK for
samma period 2014. Personalkostnader minskade till
4 462 TSEK, fran 5 073 TSEK vilket framfor allt beror pa
personal pa fordldraledighet samt att viss aktivering
har skett av personalkostnader for utvecklingsarbete.
Periodens avskrivningar minskade till 494 TSEK,
jamfort med 2 068 TSEK for samma period 2014.
Rérelsekostnaderna minskade darmed med 2 166
TSEK till 9 309 TSEK, jamfort med 11 475 TSEK samma
period 2014, en minskning med 19 procent.
Periodens forlust minskade med 367 TSEK, till

-7 382 TSEK jamfort med -7 749 TSEK samma

period 2014.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvantat

Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den
historiska finansiella informationen som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.



B.11 Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r inte tillrdckligt for Cell Impacts aktuella behov under
den kommande tolvmanadersperioden. Per den 30 september 2016 uppgick Bolagets
likvida medel till ca 4 867 TSEK. Befintligt rérelsekapital beddm:s tillrackligt for att bedriva
verksamheten fram till bérjan av 2017.

For att kunna fullfélja Bolagets befintliga strategi och affarsplan och ta tillvara pa de
kommersiella mojligheter som existerar pa branslecellsomradet, inte minst kopplade

till utvecklingen pa den kinesiska marknaden, och andra adresserbara segment har
styrelsen darfor beslutat att genomfoéra en Foretradesemission om ca 50,4 MSEK.
Foretradesemissionen syftar till att mojliggéra nddvandiga investeringar for att
automatisera produktionskapaciteten, starka upp Bolagets organisation samt forbdttra
Cell Impacts finansiella uthallighet och rorelsekapital.

For att kunna fullfélja sin strategi uppskattar Bolaget det sammanlagda
rorelsekapitalbehovet, inklusive nédvandiga investeringar i anldaggningstillgangar, for den
kommande tolvmanadersperioden till ca 25 MSEK.

Vid fullteckning av Foretradesemissionen, som till ca 90 % omfattas av
teckningsforbindelser (ca 26 %) och emissionsgarantier (ca 64 %), tillfors Cell Impact ca
50,4 MSEK fére emissionskostnader, vilka bedoms uppga till ca 7,4 MSEK. Det belopp
som Bolaget tillfors vid fullteckning bedéms darfor tacka Bolagets uppskattade behov av
rorelsekapital under minst de kommande tolv manaderna.

For det fall de parter som stallt ut teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte
skulle infria sina ataganden och Foretradesemissionen darmed inte skulle tecknas till

den niva som omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden, och kassaflodet
inte skulle utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar skulle Bolaget tvingas
overvaga ytterligare kapitalanskaffningar, i form av Ian fran Bolagets dgare och narstaende
parter, krediter fran banker, kompletterande Foretradesemission, en riktad nyemission,
utlicensiering av Bolagets teknik eller genom att kapital tillfors Bolaget genom ett joint
venture med en extern industriell part. Som en konsekvens ifall ovannamnda atgarder inte
kan genomféras finns en risk att Bolaget skulle tvingas ansoka om foretagsrekonstruktion
eller konkurs.

Avsnitt C - Information om de viardepapper som erbjuds

C.1 Aktieslag
C.2 Valuta
Cc3 Antal aktier och

nominellt varde

c4 Réattigheter
avseende aktierna

Erbjudandet omfattar hogst 4 582 426 nya aktier i Cell Impact, varav hogst 72 600
A-aktier och hogst 4 509 826B-aktier. ISIN-koden for A-aktierna ar SE0005003209 och for
B-aktierna SE0005003217.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Bolaget har tva aktieslag: A-aktier och B-aktier. Aktiekapitalet i Cell Impact uppgar per
dagen for detta Prospekt till1 060 888 SEK, fordelat pa 9 164 852 aktier, varav 145 200
A-aktier och 9 019 652 B-aktier. Aktiernas kvotvarde ar 0,12 SEK.

Efter genomférandet av Erbjudandet, som till ca 90 procent omfattas av tecknings- (ca 26 %)
och garantidtaganden (ca 64 %), kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 1 591 332
kronor, fordelat pa 13 747 278 aktier, varav 217 800 A-aktier och 13 529 478 B-aktier.

Utdelning

De nyemitterade aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket och inforts i Bolagets av Euroclear forda aktiebok. Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstimma efter forslag fran styrelsen. Om aktiedgaren inte kan nas
kvarstar dennes fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrédnsas endast
genom regler for preskription, varvid beloppet tillfaller Bolaget. Inga sérskilda regler,
restriktioner eller forfaranden finns avseende utdelning for aktiedgare som dr bosatta
utanfor Sverige.

Fortsdttning ndsta sida



C.5 Aktiernas
overlatbarhet

C.6 Handelsplats

Cc.7 Utdelningspolitik

Avsnitt D - Risker

D.1 Huvudsakliga risker
avseende bolaget
och branschen

Rostratt
Aktie av serie A berattigar till en (1) rost och aktier av serie B berattigar till en tiondels
(1/10) rost vid bolagsstamma.

Foretradesratt vid nyteckning av aktier

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie

A och serie B, ska dgare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar forestradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Beslutar Bolaget att genom kontant-
eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut dger.

Ratt till vinst och 6verskott vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar.

Ej tillamplig. Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt overlat aktier i Cell Impact.

Aktierna av serie B ar upptagna till handel pa First North under handelsbeteckningen CI B.
Cell Impacts A-aktier ar inte foremal for organiserad handel.

Handel i de B-aktier som ges ut i Erbjudandet forvantas inledas omkring v 51 2016.

Ej tillamplig. Cell Impact har hittills inte lamnat nagon utdelning och har inte lagt fast
nagon utdelningspolicy.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolaget och/eller branschen utgérs av:

+ Risker relaterade till osékerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen,
med innebdrden att marknaden och dess vardekedja kan utvecklas i en for Bolaget
ofordelaktig riktning pa grund av férandrade beteenden hos slutkunder, snabb teknisk
utveckling, strukturaffarer eller andra omvarldsfaktorer;

- Risker relaterade till konkurrens, med innebdrden att omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan komma att vasentligt paverka Bolagets
utveckling och férséljning negativt;

- Risker relaterade till teknisk utveckling, med innebd&rden att det finns en risk att
Bolagets tekniska |6sningar inte nar upp till vad som kravs for att Bolagets erbjudande
ska ga att kommersialisera;

+ Risker relaterade till leverantérer och samarbetspartners, med innebérden att Bolaget
ar beroende av att insatsvaror och tjanster fran tredje part uppfyller 6verenskomna krav
avseende exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna
leveranser fran leverantorer kan innebéra att Bolagets produktion forsenas;

- Risker relaterade till affirsmodellen och kommersialiseringsstrategin, med innebdrden
att det inte kan garanteras att Bolaget kan ta ut det pris det anser skéligt i férhallande
till sina kostnader. Om forsaljningspriserna for Bolagets produkter och tjanster blir
ldgre an forvantat, foreligger saledes risken att detta far negativa effekter pa Cell
Impacts resultat och finansiella stéllning;

+ Risker relaterade till kundberoende, med innebdrden att Bolagets omséttning och
resultat kan paverkas negativt om en storre kund vdljer att avsluta sitt
utvecklingsarbete, hamnar pa obestand eller vdljer en annan leverantor;



D.3

Huvudsakliga
risker avseende
vardepappren

- Risker relaterade till produkter, med innebdrden att Bolaget pa langre sikt kommer
att leverera produkter ddr teknisk prestanda ska garanteras. Eventuella fel eller brister
i Bolagets produkter skulle da kunna leda till skadestandsskyldighet vilket skulle kunna
paverka Bolagets finansiella stéllning negativt;

« Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner och medarbetare, med inneborden
att om befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Cell Impact inte kan anstalla
eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stéllining och stéllning i 6vrigt;

« Risker relaterade till formagan att hantera tillvéxt, med innebérden att en snabb och
stark marknadsrespons kan innebéra att Bolaget far leveransproblem. Om inte Cell
Impact lyckas hantera dessa kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet;

« Risker relaterade till patent, med innebdrden att det inte finns ndgon garanti for att
Bolaget kommer att kunna skydda erhalina patent, varumarken och andra immateriella
rattigheter. Bolaget kan utsattas for stimningar rorande patent och eventuella
patentintrang, samt kan komma att dra pa sig vasentliga kostnader for att férsvara
innehavda patent; och

« Risker relaterade till intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov, med inneb&rden
att det inte kan sagas med sakerhet nar Bolaget kommer att bli vinstgivande. Om
inte nytt och tillrackligt kapital kan anskaffas om och nér behov uppstar, och om det
inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att sadant anskaffat kapital, kan det fa
negativa effekter pa Bolagets utveckling och investeringsmojligheter, och det finns risk
for foretagsrekonstruktion eller konkurs.

De huvudsakliga riskerna relaterade till Foretradesemissionen och Bolagets aktie
utgors av:

« Aktierelaterade risker, med inneborden att aktiepriset kan sjunka och att en
investerare vid forséljning kan drabbas av en kapitalforlust;

« Risker relaterade till aktiens likviditet, med innebdrden att det kan innebara
svarigheter for aktiedgare att sélja storre poster inom en snav tidsperiod, utan att priset
pa aktien paverkas negativt for saljaren; och

« Risker relaterade till att teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte ar
sakerstallda.

Avsnitt E - Information om erbjudandet

E.1

E.2a

Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Bakgrund och motiv

Erbjudandet, som till ca 90 % omfattas av teckningsforbindelser (ca 26 %) och
emissionsgarantier (ca 64 %), kommer att inbringa ca 50,4 MSEK till Cell Impact. Fran
emissionsbeloppet uppskattas avdrag goras for transaktionskostnader, inklusive
garantiprovision, foranledda av Erbjudandet om ca 7,4 MSEK. Dessutom kommer
bryggfinansieringslan fran Ostersjéstiftelsen om 4,6 MSEK inklusive rinta att kvittas i
samband med emissionen. Netto berdknas darmed Bolaget tillféras ca 38,4 MSEK.

Cell Impact har under de senaste aren fortsatt den tekniska utvecklingen av sin
plattform for hdghastighetsslagenheter parallellt som forséljning och leverans av test-
och smaserieorder har fortsatt till ett flertal kunder. Under arbetet har Bolaget 16st ett
antal tekniska utmaningar relaterat till kundernas krav pa prestanda hos sina produkter.
Detta arbete har dven resulterat i nya I6sningar och forbattringar som kan komma att
patenteras.

Bolaget har ett antal langa affarsrelationer med kunder inom framst branslecellsindustrin
ddr dven nya parter har tillkommit senaste aret. Dessa kunder har uttalat behov av kraftigt
okade volymer under de kommande aren. Tendensen &r att manga kunder initialt vill
kopa fardiga plattor samtidigt som vissa kunder visar intresse att direkt investera i egna
tillverkningslinor med Bolagets slagenheter.

Fortsdttning ndsta sida



Bolaget har ocksa en intressant prospektlista med andra aktorer dn bréanslecellssegmentet
sdsom energisektorn och den traditionella tillverkningsindustrin. Aven hér férvintas
aktorernas behov framéver ga fran testserier till storre volymer.

For narvarande pagar installation och fardigstallande av en ny produktionslina for
bransleceller i Bolagets anlaggning i Karlskoga for att initialt kunna svara upp mot
kundernas behov pa ckade volymer. Den nya produktionslinan beraknas i ett forsta steg
vara klar att tas i drift fran och med bérjan av januari 2017. Under 2017 och 2018 planeras
ytterligare investeringar i produktionslinan for att fullt automatisera den och pa sa satt
reducera cykeltiden att producera en branslecell till att an battre motsvara kundernas
behov pa 6kade volymer och kostnadseffektiv tillverkning.

Under de senaste aren har Bolaget haft en mycket begrénsad organisation med
endast 6-7 egna anstallda kompletterade med nagra deltidsresurser. Detta har gjort att
kostnaderna har hallits [dga i vantan pa att marknaden skata fart.

Mot bakgrund bade av Bolagets teknikutvecklingsskede och av marknadens
prognostiserade tillvaxt bedoms tidpunkten som mycket god for att Bolaget ska kunna
leva upp till sin malsattning och vision -"Att bli en vasentlig aktor i samhallets omstalining
till ett mer fossilfritt samhalle dar bransleceller och vatgas bedoms spela en viktig roll”.

Det befintliga rorelsekapitalet ar dock inte tillrdckligt for Cell Impacts aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Det totala rérelsekapitalbehovet for

den kommande 12 manadersperioden uppgar till ca 25 MSEK. Per den 30 september

2016 uppgick Bolagets likvida medel till ca 4 867 TSEK. Befintligt rérelsekapital bedoms
tillrackligt for att bedriva verksamheten fram till borjan 2017. Skulle Féretraddesemissionen,
trots utstallda teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig
utstrackning tvingas Bolaget soka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller ytterligare kortfristiga lan

| syfte att ta tillvara ovanstaende kommersiella majligheter, inte minst kopplade till
utvecklingen pa den kinesiska marknaden, har styrelsen darfor beslutat att genomfora
en Foretradesemission med stod av bemyndigande fran arsstamma den 12 maj 2016. Vid
fullteckning av Foretrddesemissionen, som till ca 90 % omfattas av teckningsférbindelser
(ca 26 %) och emissionsgarantier (ca 64 %), tillfors Cell Impact ca 50,4 MSEK fore fore
kvittning av bryggfinansieringslan till Ostersjéstiftelsen och emissionskostnader. Den
snabba utvecklingen pa Cell Impacts marknad tillsammans med Bolagets kommersiella
mojligheter har medfort att Bolagets storsta agare tillsammans med samtliga i styrelse
och ledning via teckningsforbindelser och garantier kommer att delta i emissionen med
totalt ca 27 %. Det huvudsakliga motivet till Foretradesemissionen ar att tillvarata de
kommersiella mojligheter som skapas i och med den starka forvantade expansionen pa
brénslecellsmarknaden i bland annat Kina.

Emissionslikviden ska anvandas for att tillse en framgdangsrik 6vergang fran testorder
och smaserie-tillverkning till kommersiella avtal och volymproduktion. Den egna
produktionslinan som nu fardigstalls i Bolagets anlaggning ska efter hand automatiseras
for hogvolymproduktion, vilket kommer krava investeringar i framférallt kringutrustning
for t.ex. automatiserad svetsning och lacktester. Investeringarna avses goras successivt
under de ndrmsta aren. Organisationen ska vidare forstarkas for att leverera slagenheter
till den internationella tillverkningsindustrin. Genom Foretradesemissionen forbattras
Bolagets formdga att méta potentiella kunders forvantningar pa leveranser av storre
volymer och forbdttrad prestanda.



E.3

E.4

E.5

E.6

E.7

Villkor i
sammandrag

Intressen
och intresse-
konflikter

Saljare av
vardepapper och
avtal om lock-up

Utspadnings-
effekt

Kostnader som
alaggs investerare

Foretradesratt: 1:2

Emissionskurs: 11 SEK per aktie, oavsett aktieslag

Avstamningsdag: 21 november 2016

Sista dag for handel inkl. teckningsratt: 17 november 2016

Teckningstid: 23 november — 7 december 2016

Handel med teckningsrétter: av serie B: 23 november - 5 december 2016
Berdknat datum for offentliggérande av utfall: Omkring 9 december 2016

Avanza ar finansiell rddgivare till Cell Impact i samband med Foretradesemissionen.
Avanza (samt till dem nérstaende foretag) kan i framtiden komma att tillhandahalla,
tjanster inom ramen for den ordinarie verksamheten och i samband med andra
transaktioner at Cell Impact for vilka de kan komma att erhdlla erséttning. Avanza kan
darmed komma att ha intressen som inte 6verensstammer med, eller som star i konflikt
med, potentiella investerares eller Bolagets intressen.

Ej tillamplig. Det forekommer inte nagra begransningar i aktiedgares majligheter att efter

Foretradesemissionens genomforande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan komma att fa sin dgarandel utspadd
med 4 582 426 aktier motsvarande ca 33 procent av roster och kapital, har mgjlighet att
kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter.

Ej tillamplig. Inga sddana kostnader férekommer.



Riskfaktorer

En investering i aktier, BTA eller teckningsratter innebar ett risktagande. Nedan redogors
for ett antal risker som kan fa betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.
Riskerna ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Beskrivningen av riskfaktorer dr inte
uttdmmande utan innehaller endast exempel pa sadana riskfaktorer som en investerare bor
beakta tillsammans med Ovrig information i Prospektet.

Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kanda eller som for
tillfallet inte anses vara betydande ocksa kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning. Vardet pa en investering i Bolaget kan komma att paverkas vasentligt om
nagon av de nedan angivna riskfaktorerna materialiseras. Investerare uppmanas att gora en
egen beddmning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets

verksamhet och framtida utveckling.

Prospektet innehaller aven framtidsinriktade uttalanden som ar beroende av framtida
handelser, risker och osdakerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig avsevart fran de
resultat som forutspas i de framtidsinriktade uttalandena till féljd av manga olika faktorer,
ddribland men inte begransat till de risker som beskrivs nedan.

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

OSAKERHET RORANDE DEN

FRAMTIDA MARKNADSUTVECKLINGEN

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighets-
slagenheter, och tillverkar kundspecifika detaljer med
denna produktionsteknik. Bolagets innovativa teknologi
har manga applikationsomraden, dar produktion av
flodesplattor till brénsleceller idag ar det framsta.

Det finns en risk att Bolagets flodesplattor och
hdghastighetsslagenheter ej far en bred marknads-
acceptans. Marknaden kan komma att foredra andra
teknologier samtidigt som andra befintliga teknologier
kan komma att utvecklas. Vidare kan marknadssegment
utvecklas langsammare eller samre dn vad Bolaget antar i
sin prioritering av kundsegment.

Det ar oundvikligt att beddmningar av framtida
marknadsutveckling ar forknippade med osdkerhet
avseende faktorer som Cell Impact inte kan rada Gver,
och det ar i detta skede inte mgjligt att sakert saga

hur stor marknadsandel Cell Impact kan komma att na
inom marknaden for flodesplattor till bransleceller eller
maskinutrustningsmarknaden. Det kan inte uteslutas att

branslecells- och maskinutrustningsmarknaderna utvecklas

i en for Cell Impact ofdrdelaktig riktning pa grund av
forandrade beteenden hos andra aktorer och slutkunder,
snabb teknisk utveckling, miljdaspekter, strukturaffarer

eller andra omvarldsfaktorer. Ett sadant férlopp kan
undergrava Bolagets position samt ha en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets framtidsutsikter, resultat
och finansiella stéllning.

KONKURRENS M.M.

Det finns en risk att omfattande satsning och produkt-
utveckling fran en konkurrent kan komma att paverka
Bolagets utveckling och forséljning negativt. | det fall
Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet och sina
produkter till marknadens krav pa prestanda och
efterfragan finns det risk for att Bolaget inte far den
konkurrenskraft som kravs for att lyckas pa marknaden,
vilket i sin tur kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

TEKNISK UTVECKLINGSRISK

Inom Bolagets verksamhet pagar fortsatt teknisk ut-
veckling och Bolagets produkter har inte testats i h6g-
volymproduktion. | det fall produkterna inte fungerar

som det dr tankt kan det innebara att Bolagets produktion
forsenas eller helt uteblir, vilket kan innebara minskad
alternativt utebliven forsaljning. Det finns risk att tekniska
och prestandarelaterade resultat inte kommer att motsvara
framtida forvantningar och uppstéllda mal nar volym-
produktion inleds. Detta kan i sin tur innebdra samre



mojligheter att 6ka forsaljningen och na ett kommersiellt
genombrott inom rimlig tid vilket kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

LEVERANTORER OCH SAMARBETSPARTNER

For att Bolaget ska kunna leverera sina produkter ar
Bolaget beroende av att insatsvaror och tjanster fran tredje
part uppfyller dverenskomna krav avseende exempelvis
mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna
leveranser fran leverantérer kan innebara att Bolagets
produktion forsenas, vilket i det korta perspektivet

kan innebara minskad alternativt utebliven férséljning
vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

RISKER MED AFFARSMODELLEN

Cell Impacts marknad &r relativt omogen har ingen
etablerad affarsmodell for hur leverantorer i framtiden
kommer att ta betalt av sina kunder standardiserats.

Da ingen etablerad affairsmodell har utvecklats for
branschen finns det en risk att Bolaget inte kan ta ut det
pris det anser skaligt i férhallande till sina kostnader. Om
forsaljningspriserna for Bolagets produkter och tjdnster blir
lagre an forvantat, foreligger séledes risken att detta far
vastentligt negativa effekter pa Cell Impacts resultat och
finansiella stallning.

KUNDBEROENDE
Bolaget har i dagsldaget ett begransat antal kunder.

Bolagets omsattning och resultat riskerar att paverkas
negativt om en storre kund valjer att avsluta sitt utvecklings-
arbete, hamnar pa obestand eller véljer en annan leverantor
vilket kan ha en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

PRODUKTRISKER

Cell Impacts produkter och tjanster levereras vanligtvis
inom ramen for kundspecifik utveckling som sker i nara
samarbete med kunden. Samarbetet bygger pa att
parterna loser eventuella tekniska problem i samrad.

Pa langre sikt kommer Bolaget att leverera produkter
dar teknisk prestanda ska garanteras. Eventuella fel eller
brister i Bolagets produkter skulle da kunna leda till
skadestandsskyldighet vilket skulle kunna ha en
vdsentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Cell Impact har en relativt liten organisation vilket medfor
ett beroende av enskilda medarbetare och férmagan att i
framtiden identifiera, anstélla och bibehalla kvalificerade
och erfarna ledningspersoner. Cell Impacts férmaga att
anstalla och bibehalla dessa personer ar beroende av ett
flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll,
bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten
av en lednings- eller nyckelperson pa grund av att den
anstallde till exempel sdger upp sig kan innebara att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas
eller att genomforandet av Cell Impacts affarsstrategi
paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar
Bolaget eller om Cell Impact inte kan anstélla eller bibehalla
kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet,
finansiella stallning och stéllning i Gvrigt.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Cell Impacts verksamhet kan komma att véxa substantiellt
genom en plotslig och ovantad 6kning i efterfragan pa
Bolagets produkter, vilket stéller stora krav pa ledningen
och den operativa samt finansiella infrastrukturen. | takt
med att personalen och verksamheten vaxer behoéver
Bolaget implementera effektiva planerings- och lednings-
processer for att pa ett verksamt satt kunna genomféra
affarsplanen pa en marknad som &r under snabb
utveckling. Styrelsen & medveten om att en snabb och
stark marknadsrespons kan innebéra att Bolaget far
leveransproblem. Om inte Cell Impact lyckas hantera dessa
kan det ha en vdsentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

PATENT

Patentintrang och plagiat ar risker som Bolaget &r utsatt for.
Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna
skydda erhdllna patent, varumarken och andra immateriella
rattigheter eller att inlamnade ansékningar om registrering
kommer att beviljas. Bolagets patent har en aterstaende
livsldangd pa mellan fem och arton ar. For det fall att Bolaget
inte kan beviljas forlangd 16ptid pa de patent, som av
styrelsen beddms vara vasentliga for verksamheten, finns
en risk att Bolagets stallning pa marknaden forsamras
vilket kan fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet. Det finns dven en risk att nya teknologier

och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter
Bolagets immateriella tillgangar. Cell Impact kan inte

heller garantera att Bolaget inte kan anses gora intrdng i
immateriella rattigheter. Tvister rérande intrang kan, liksom
tvister i allmanhet, vara kostsamma och tidskravande och
kan darfor ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.



INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Bolaget har annu inte redovisat tillrackliga forsaljnings-
intakter for att uppna ett positivt resultat, och har varit
beroende av tillférsel av nytt kapital vid flera tillfallen
for finansiering av den I6pande verksamheten. Det kan
inte sdgas med sakerhet nar Bolaget kommer att bli
vinstgivande.

Det kan inte tas for givet att nytt kapital kan anskaffas om
och nér behov uppstar, att det kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor eller att sadant anskaffat kapital skulle vara
tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets
utsatta behov, vilket kan fa negativa effekter pa Bolagets
utveckling och investeringsmajligheter. For det fall Bolaget
inte lyckas med kapitalanskaffningar nar behov uppstar
finns det risk for foretagsrekonstruktion eller konkurs.

KREDITRISKER

Kreditrisk definieras som risken som skapas av att
investerarens motparts kreditvardighet andras pa

ett icke forutsdgbart satt och investeringens varde
darigenom forsdmras. Detta ar en av de risker som kan
folja av en investering. Detta skulle i detta fall innebara
att Cell Impacts motparter inte kan uppfylla sina
finansiella dtaganden gentemot Bolaget. Kreditrisk inom
finansieringsverksamheten uppstar bland annat vid
placering av likviditetsdverskott samt vid erhallande av
ldang- och kortfristiga kreditavtal vilket kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

LIKVIDITETSRISKER

Med likviditetsrisk avses risken att sakna tillrackligt

med likvida medel fér att kunna fullfélja Cell Impacts
betalningsataganden, vilka huvudsakligen bestar av
I6pande verksamhetskostnader och orderrelaterade
leverantdrsskulder. Vissa orderrelaterade leverantorsskulder
kraver bankgarantier vilket i sig paverkar likviditeten
negativt. Om Cell Impacts tillgang till likvida medel
forsvaras skulle det kunna ha en vastenlig negativ effekt pa
Cell Impacts verksamhet, finansiella stallning och resultat.

VALUTARISKER

Med valutarisk avses risken for att valutakursforandringar
har en vasentlig negativ inverkan pa Cell Impacts resultat-
rakning, balansrakning eller kassaflode. Valutarisken upp-
star vid omrakning till svenska kronor av floden av utlandsk
valuta. Exponeringar mot valutakursrisker &r resultatet

av att Cell Impact har forséljning och kdper in material

och tjanster delvis i utlandsk valuta. Moderbolagets
rapporteringsvaluta dr svenska kronor (SEK), vilket innebar
att Bolaget vid samverkan med internationella aktorer
utsatts for valutarelaterade transaktionsrisker vilket kan
komma att paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

TVISTER

Det kan inte uteslutas att Cell Impact kan komma att bli
inblandat i nagon rattslig tvist eller nagot skiljefoérfarande
som har eller haft betydande effekter pa Bolagets resultat
eller finansiella stéllning. Resultatet av en sddan tvist skulle
kunna fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat
och/eller finansiella stéllning.



Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

AKTIERELATERADE RISKER

Nuvarande och/eller potentiella investerare i Bolagets
aktie bor beakta att en investering i denna ar férenad med
risk. Aktiekursen i Bolaget kan komma att uppvisa stor
volatilitet pa grund av ett antal faktorer. Dessa faktorer
inkluderar bland annat dvriga riskfaktorer beskrivna i detta
Prospekt, konjunkturen, marknadsrantan, politisk osdkerhet
samt underliggande marknadsutveckling. Paverkan av
yttre faktorer innebar att dven om Bolagets verksamhet
och I6nsamhet utvecklas positivt kan aktiepriset sjunka
och att en investerare vid forséljning kan drabbas av en
kapitalforlust.

BEGRANSAT REGELVERK PA NASDAQ FIRST NORTH

Aktierna i Cell Impact ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North, vilket @r en alternativ marknadsplats som inte
har samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag
vars aktier handlas pa Nasdaq First North ar inte skyldiga att
folja samma regelverk som bolag vars aktier ar upptagna pa
en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk
anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvéxtbolag.
En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North dr mer riskfylld &n en investering i ett borsnoterat
bolag da samma juridiska krav inte stélls pa bolag pa
Nasdaq First North.

INGEN TIDIGARE LAMNAD UTDELNING

Cell Impact har hittills inte lamnat nagon utdelning,
eftersom Bolaget inte redovisat vinst under tidigare
rakenskapsar. Storleken pa eventuella framtida utdelningar
ar beroende av Bolagets utdelningspolicy, framtida resultat,
finansiella stallning, kassafloden och andra faktorer. Det
finns darfor en risk att utdelning i Bolaget inte kommer

att foreslas eller beslutas om under ett visst ar. Under

de ndrmaste aren bedéms eventuella verskottsmedel
aterinvesteras i verksamheten for att finansiera Bolagets
fortsatta utveckling.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Ett fatal av Cell Impacts aktiedgare dger en vasentlig
andel av de utestaende aktierna och rosterna i Bolaget.
Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller
tillsammans, moéjlighet att utdva ett vasentligt inflytande
pa drenden som kraver godkdnnande av aktiedgarna,
déribland utndmning och avsattning av styrelseledamoter
och eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller
forsaljning av tillgangar samt andra foretagstransaktioner.
Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel fér andra
aktiedgare, vilka kan ha andra intressen an majoritets-
dgarna.

BEGRANSAD LIKVIDITET | CELL IMPACT-AKTIEN

Det ar inte mojligt att forutse investerarnas framtida
intresse for Bolagets aktie. Om en aktiv och likvid handel
inte utvecklas kan det innebdra svarigheter for aktiedgare
att sdlja storre poster inom en snav tidsperiod, utan att
priset pa aktien paverkas negativt for saljaren.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH

EMISSIONSGARANTIER AR INTE SAKERSTALLDA

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och emissions-
garantier motsvarande totalt ca 90 procent av emissions-
beloppet i Forterddesemissionen varav tecknings-
forbindelser utgor ca 26 % och emissionsgarantier utgor
ca 64 %. Dessa forbindelser och garantier ar inte saker-
stallda, vilket skulle kunna innebdra risk att ndgon eller
nagra av dem som avgivit teckningsférbindelser och
emissionsgarantier inte kan uppfylla sina respektive
ataganden. For det fall nagot eller ndgra dtaganden som
avgivits avseende Foretradesemissionen inte infrias, skulle
Bolagets finansiella stallning kunna paverkas negativt.



Inbjudan till teckning av
aktier i Cell Impact AB (publ)

Foretradesemission

Cell Impacts styrelse beslutade den 7 november 2016,

med stdd av bemyndigande fran bolagsstdmman den

12 maj 2016, att Oka Bolagets aktiekapital genom en
emission av aktier med foretradesratt for Cell Impacts
aktiedgare. Foretradesemissionen omfattar hogst 4 582 426
aktier, varav 72 600 A-aktier och 4 509 826 B-aktier.
Emissionsbeslutet innebar att Cell Impacts aktiekapital 6kas
med hogst 530 444 SEK genom utgivande av hogst 72 600
nya A-aktier och 4 509 826 nya B-aktier. Bolagets aktiedgare
har féretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal
aktier de sedan tidigare dger. Avstamningsdag for ratt till
deltagande i Foretrddesemissionen ar den 21 november
2016. Den som pa avstamningsdagen dr registrerade som
aktiedgare i Cell Impact erhaller en (1) teckningsrétt av serie
A for varje pa avstamningsdagen innehavd A-aktie och en
(1) teckningsrétt av serie B for varje pa avstdmningsdagen
innehavd B-aktie. Tva (2) teckningsratter av serie A
beréttigar till teckning av en (1) ny A-aktie. Tva (2)
teckningsratter av serie B berdttigar till teckning av en

(1) ny B-aktie. | den utstrdackning aktier inte tecknas med
stod av teckningsratter ska dessa tilldelas aktiedgare och
andra investerare i enlighet med vad som anges i avsnittet
"Villkor och anvisningar”. Teckning ska ske under perioden
frdn och med den 23 november 2016 till och med den

7 december 2016, eller den senare dag som bestams av
styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar

av avsnittet "Villkor och anvisningar”. Teckningskursen ar

11 SEK per aktie, vilket innebar att Foretradesemissionen,
om den fulltecknas, sammanlagt tillfor Cell Impact ca

50,4 MSEK fore emissionskostnader och kvittning av
bryggfinansieringslan inklusive rénta.

Teckningsforbindelser
och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om ca 13,2
MSEK, motsvarande ca 26 % av Foretradesemissionen fran
ett antal aktiedgare, daribland fran Bolagets huvudagare
Ostersjostiftelsen, Kare Gilstring, Kjell Ostergren och Jan
Alvén. Utover erhdlina teckningsforbindelser har Bolaget
ingatt avtal om emissionsgarantier om totalt ca 32,4
MSEK, motsvarande ca 64 % av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgar
darmed till ett belopp om ca 45,6 MSEK, motsvarande

ca 90 % av emissionsbeloppet. Samtliga medlemmar i
styrelsen samt VD och personer i ledningsgruppen har
atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen
och/eller ingétt avtal om emissionsgaranti.

Utspadning m.m.

Erbjudandet omfattar hgst 72 600 A-aktier och hogst

4 509 826 B-aktier. Vid full teckning kommer antalet

aktier i Bolaget darfor att 0ka med 72 600 A-aktier och

4 509 826 B-aktier, fran nuvarande 145 200 A-aktier till

217 800 A-aktier och fran nuvarande 9 019 652 B-aktier

till 13 529 478 B-aktier. Utspadningen for B-aktiedgare som
inte deltar i Foretradesemissionen kommer att bli

ca 33 procent, beraknat som antalet nya B-aktier dividerat
med det totala antalet B-aktier efter fulltecknad emission
men fore garantikvittning. Utspadningen for A-aktiedgare
som inte deltar i Féretradesemissionen kommer att bli

ca 33 procent berdknat som antalet nya A-aktier dividerat
med det totala antalet A-aktier efter fulltecknad emission.
Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer
att fa sitt agande utspatt med upp till ca 33 procent av
roster och kapital, men har méjlighet att kompensera

sig for den utspadning som uppkommer pa grund av
Foretradesemissionen genom att sdlja sina teckningsratter
pa First North senast den 5 december 2016. De totala
emissionskostnaderna berdknas uppga till ca 7,4 MSEK.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Cell Impact att med
foretradesratt teckna aktier i Cell Impact i enlighet med
villkoren i detta Prospekt.

Stockholm den 22 november 2016
Cell Impact AB (publ) Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

Cell Impact har under de senaste aren fortsatt den tekniska
utvecklingen av sin plattform for hghastighetsslagenheter
parallellt som forsaljning och leverans av test- och
smaserieorder har fortsatt till ett flertal kunder. Under arbetet
har Bolaget 16st ett antal tekniska utmaningar relaterat till
kundernas krav pd prestanda hos sina produkter. Detta
arbete har dven resulterat i nya I6sningar och forbattringar
som kan komma att patenteras.

Bolaget har ett antal langa affarsrelationer med kunder
inom framst branslecellsindustrin dar dven nya parter har
tillkommit senaste dret. Dessa kunder har uttalat behov

av kraftigt 6kade volymer under de kommande aren.
Tendensen &r att manga kunder initialt vill kdpa fardiga
plattor samtidigt som vissa kunder visar intresse att direkt
investera i egna tillverkningslinor med Bolagets slagenheter.

Bolaget har ocksa en intressant prospektlista med andra
aktdrer an branslecellssegmentet sa som energisektorn och
den traditionella tillverkningsindustrin. Aven har férvintas
aktdrernas behov framover ga fran testserier till storre
volymer.

Under det senaste aret har aktorer fran den kinesiska
branslecellsindustrin visat intresse for Cell Impacts produkter
och teknik. Bolaget for nu diskussioner och férhandlingar
med nagra av dessa aktorer dar malet &r att skapa ett
langsiktigt samarbete och leverans av storre volymer till
kunder pa en marknad dar myndigheternas regelverk och
subventioner forvantas driva tillvaxten av bransleceller.
Under oktober 2016 tecknade Bolaget en avsiktsforklaring
med malsattning att inga ett strategiskt samarbetsavtal fore
arets slut.

For nérvarande pagar installation och fardigstallande av en
ny produktionslina for brénsleceller i Bolagets anldaggning

i Karlskoga for att initialt kunna svara upp mot kundernas
behov pa 6kade volymer. Den nya produktionslinan
berdknas i ett forsta steg vara klar att tas i drift fran och
med bdrjan av januari 2017. Under 2017 och 2018 planeras
ytterligare investeringar i produktionslinan for att fullt
automatisera den och pa sa sétt reducera cykeltiden

att producera en branslecell till att an battre motsvara
kundernas behov pa 6kade volymer och kostnadseffektiv
tillverkning.

Bolaget har sedan flera ar tillbaka etablerade samarbeten
med valrenommerade foretag som till exempel maskin-
utrustningsleverantéren AP&T. Samarbetena med denna och
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andra partner ror framfor allt ingdende material, anpassning av
slagenheter till produktionssystem och hela produktionslinan
samt verktygsutveckling och svetskapacitet.

Under de senaste aren har Bolaget haft en mycket
begransad organisation med endast 6-7 egna anstéllda
kompletterade med nagra deltidsresurser. Detta har gjort att
kostnaderna har kunna hallits ldga i vantan pa att marknaden
skulle ta fart.

Branslecellsmarknaden star enligt de flesta bedémare infor
en stark tillvaxt under kommande 5 till 10 aren'>. Baserat pa
externa marknadsestimat'® uppskattar Bolaget att dagens
volym av flédesplattor om ca 15 miljoner kommer véxa till
drygt 2 miljarder ar 2030. Huvudsakliga trender som stodjer
en dvergang till bransleceller och hdg marknadstillvéxt ar:

- Nuvarande initiativ och satsning av kanda
fordonstillverkare. Flera av dessa har dven kommunicerat
prognosticerade volymer pa kortare sikt.

« Myndigheters regleringar och bidrag som syftar till att
stddja 6vergangen fran fossila branslen till miljovanliga
alternativ som brdnsleceller. | Tyskland har nyligen
Forbundsradet, tyska 6verhuset, foreslagit att forsaljning
av fordon som drivs med fossila brénslen ska forbjudas
fran ar 2030.

+ En stark opinion och paverkan fran konsumenter som
véljer klimat- och miljévanliga alternativ nér sddana
finns, vilket ytterligare driver pa utvecklingen bade vad
galler teknik (fordon) och myndighetskrav.

Enligt Bolaget &r den allra mest intressanta utvecklingen

pa marknaden de nya satsningar och subventioner som

den kinesiska staten har antagit med syfte att kraftigt stodja
utvecklingen av brénslecellsdrivna fordon bade fér den
kinesiska marknaden och dven fér export. For ar 2020

har de kinesiska myndigheterna satt upp ett mal att

5 miljoner s.k. New Energy Vehicles, d.v.s. fordon drivna

utan fossila branslen, ska finnas i drift i landet dar fordon
med vatgas bedoms spela en viktig roll for maluppfyllandet.
Man kan dra paralleller till myndigheternas bidrag for att
framja solenergiindustrin i landet. Med dessa subventioner
kan man férvanta sig en mycket kraftig utveckling for
branslecellsdrivna fordon i Kina under kommande ér.

Mot bakgrund bade av Bolagets teknikutvecklingsskede och
av marknadens prognosticerade tillvaxt bedoms tidpunkten
som mycket god for att Bolaget ska kunna leva upp till sin
malsattning och vision -"Att bli en vésentlig aktor i samhallets
omstallning till ett mer fossilfritt samhalle dar bransleceller
och vatgas bedoms spela en viktig roll”.



Det befintliga rorelsekapitalet ar dock inte tillréackligt

for Cell Impacts aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Per den 30 september 2016
uppgick Bolagets likvida medel till ca 4 867 TSEK.

Befintligt rorelsekapital bedom:s tillrdckligt for att

bedriva verksamheten fram till bérjan 2017. Skulle
Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser
och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning
tvingas Bolaget soka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller ytterligare
kortfristiga lan.

Motiv

I syfte att ta tillvara ovanstaende kommersiella mgjligheter,
inte minst kopplade till utvecklingen pa den kinesiska
marknaden, har styrelsen darfor beslutat att genomféra

en Foretradesemission med stéd av bemyndigande fran
arsstdmma den 12 maj 2016.

Sasom beskrivits ovan hade Bolaget per den 30 september
likvida medel om 4 867 TSEK vilket inte ar tillrackligt for att
bedriva verksamheten ett ar framat. For att kunna fullfolja
sin strategi uppskattar Bolaget det sammanlagda rorelse-
kapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden
till ca 25 MSEK. | det fall Erbjudandet inte tecknas i full
utstrackning kommer Bolaget att soka alternativa
finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapital-
anskaffning eller ytterligare kortfristiga lan, utlicensiering
av Bolagets teknik eller genom att kapital tillférs Bolaget
genom ett joint venture med en industrielle part.

Vid fullteckning av Foretradesemissionen, som omfattas av
teckningsforbindelser (ca 26 %) och emissionsgarantier
(ca 64 %) motsvarande ca 90 % av emissionen, tillfors
Cell Impact ca 50,4 MSEK fore kvittning av brygg-
finansieringslan till Ostersjostiftelsen och emissions-
kostnader. Den snabba utvecklingen pa Cell Impacts
marknad tillsammans med Bolagets kommersiella
mojligheter har medfort att Bolagets storsta dgare
tillsammans med samtliga i styrelse och ledning via
teckningsforbindelser och garantier kommer att delta

i emissionen med totalt ca 27 %.

Det huvudsakliga motivet till Foretradesemissionen ar att
tillvarata de kommersiella mojligheter som skapas i och
med den starka forvdantade expansionen pa branslecells-
marknaden i bland annat Kina.

Emissionslikviden ska anvandas for att tillse en
framgangsrik dvergang fran testorder och smaserie-
tillverkning till kommersiella avtal och volymproduktion.
Den egna produktionslinan som nu fardigstalls i
Bolagets anldaggning ska efter hand automatiseras for
hdgvolymproduktion, vilket kommer krdva investeringar
i framforallt kringutrustning for t.ex. automatiserad

23

svetsning och lacktester. Investeringarna avses goras
successivt under de ndrmsta aren. Organisationen ska
vidare forstarkas for att leverera slagenheter till den
internationella tillverkningsindustrin. Genom emissionen
forbattras Bolagets formaga att moéta potentiella kunders
forvantningar pa leveranser av storre volymer och
forbattrad prestanda.

Detta innebar en forstarkning av organisationen bade
inom vissa specifika teknikomraden och pa marknads-
och servicesidan. Som en del av Bolagets 6kade
kommersialiseringsfokus har styrelsen, i samrad med
Mats Wallin, inlett en process for att rekrytera en ny vd

till Bolaget. Mats Wallin kommer efter avslutad rekrytering
att ha en fortsatt nyckelroll i Cell Impacts ledning.
Forhoppningen ar att Bolaget genom den 6kade
satsningen ska fa en ledande position inom tillverkning av
flodesplattor till bransleceller pa den globala marknaden.
De I6pande intdkterna fran den egna tillverkningen

i Karlskoga avses kompletteras med forsaljning av
slagenheter till kundernas egen produktionsutrustning
utomlands.

I samband med Foretradesemissionen kommer Bolagets
bryggfinansieringslan om 4,6 MSEK fran Ostersjostiftelsen
erhallet i slutet av september 2016 att kvittas mot aktier.
Detta motsvarar denna dgares deltagande i Foretrades-
emissionen sdsom avtalat.

Enligt Bolagets uppskattning kommer emissionslikviden
om ca 38,4 MSEK efter kvittning av bryggfinansieringslan
och emissionskostnader att anvandas for féljande omraden:

+ Investering for automatisering av produktionslina i
Karlskoga — 40 %

« Forstarkning av organisation for 6kad kommersiell
satsning och for tillverkning och leverans av slag-
enheter- 40 %

« Rorelsekapitalbehov och aterbetalning av Almi-l1an 20 %

Styrelsen for Cell Impact éir ansvarig fér innehdllet i
Prospektet. Hdrmed forscikras att alla rimliga forsiktighets-
dtgdrder har vidtagits for att sékerstdlla att informationen
i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, dverensstimmer med de
faktiska omstdndigheterna och att ingenting dr uteldmnat
som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm, 22 november 2016
Cell Impact AB
Styrelsen



VD har ordet

Vi ar redo for en satsning for att fanga de maojligheter som den starka marknadsutvecklingen
kan erbjuda. Kontakterna med potentiella kunder pa framforallt den kinesiska marknaden har
aldrig varit fler. Detta drivs i sin tur av en paborjad utveckling mot miljovanliga alternativ for
fordon och transportmedel i Kinas storstadsregioner via statliga stoddprogram och subventioner
dar vatgas och bransleceller spelar en huvudroll atminstone de kommande fem aren. Vi ser
ett stort intresse fran existerande och potentiella kunder bade for att kopa flodesplattor fran
var produktionsanlaggning samtidigt som vissa kunder uttryckt intresse att investera i egna
produktionslinor med var hoghastighetsteknik.

Cell Impacts kdrna ar en unik patenterad hoghastighets-
teknik for att forma, kapa, stansa och kompaktera diverse
produkter av foretradesvis plat och metallpulver. Den har
manga fordelar jamfért med konventionell teknik, ddr inte
minst mdéjligheten att forma mer avancerade monster
med bibehallen eller hdgre kvalitet roner stort intresse
fran kunder. Mer avancerade monster ger t.ex. hogre
verkningsgrad pa stackarna i branslecellerna.

Vara maskiner och produktionslinor i Karlskoga

anvands idag for framst tester och smaserieproduktion.
Investeringen i en ny produktionslina for i forsta hand
plattor till bransleceller genomgar just i skrivande stund
installation och igdngkérning. Produktionslinan planeras
att vara i drift i borjan av januari 2017. Var plan ar att under
de kommande aren ytterligare automatisera linan for

att dtminstone uppna en kapacitet dverstigande ett par
miljoner plattor per ar i syfte att tillgodose framtida behov.

Den nya produktionslinan ligger rétt i tiden eftersom
externa prognoser’®, bedémningar och inte minst den
information som jag far i samband med kundméten
sager att branslecellsmarknaden kommer att 6ka rejalt
redan kommande ar. | nartid ser jag forst och framst att
uppsvinget kommer att ske i Asien, och Kina i synnerhet.
Orsaken till det ar vél tilltagna subventioner for miljévanliga
fordon, s.k. New Energy Vehicles, och branslecellsdrivna
fordon i synnerhet. Dessa har lett till att antalet saval
etablerade branslecellsbolag som nystartade bolag har
lyckats attrahera kapital for mycket aggressiva planer
och ett flertal aktorer pratar om att bygga kapacitet

for 100 000 fordon arligen redan om ett ar. Det &r
sammanfattningsvis en valdigt spannande marknad vilket
aven var nyligen tecknade avsiktsforklaring med en kinesisk
branslecellstillverkare pavisar.

Var afférsidé med att producera plattor i var egen
produktionslina innan kapacitet finns pa plats lokalt hos
vara kunder gor att vi har positionerat oss helt ratt.

Vi for idag dialog med en handfull kinesiska branslecells-
tillverkare for att hitta I6sningar pa vad vi kan gora for att
hjdlpa dem uppfylla deras mycket utmanande planer. Det
kommer att stalla hoga krav pa oss att klara av att uppfylla
kundernas behov dér vi bland annat kommer att fa hjalp
av var samarbetspartner AP&T. Aven om utmaningarna
kommer att vara stora sa har jag en mycket positiv syn pa
Bolagets mojligheter framdover.

| det korta perspektivet kommer intdkterna att
komma fran framst produktion av branslecellsplattor.
Den stora mojligheten ligger dock i att pa langre sikt
skapa en stor intjaningsformaga genom licensintakter
kopplade till leverans av produktionslinor dar var
hdghastighetsteknologi ingar.

Det har tagit lang tid for branslecellsmarknaden att
komma dit den &r idag. Vi har under tiden 16st ett flertal
tekniska utmaningar, och star beredda for att uppfylla vara
nuvarande och potentiella kunders krav. Det arbete som nu
sker ndra vara kunder gor att jag och Styrelsen ser positivt
pa framtiden. Det &r nu som Bolagets slit och uthallighet
genom aren ska bdra frukt.

Stockholm, 22 November 2016
Mats Wallin, VD
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 21 november 2016

ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear for Cell
Impacts rakning forda aktieboken dger foretradesratt att
teckna aktier i Cell Impact enligt féljande. Agare av aktier
av serie A och dgare av aktier av serie B dger foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande

till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen
(primdr foretrédesrditt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Aktier kan dven tecknas utan
foretrade av aktietecknare som inte dr aktiedgare.

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt av serie
A for varje pa avstamningsdagen innehavd A-aktie i
Bolaget och en (1) teckningsratt av serie B for varje pa
avstamningsdagen innehavd B-aktie i Bolaget. Tva (2)
teckningsratter av serie A beréttigar till teckning av en
(1) ny A-aktie i Bolaget. Tva (2) teckningsratter av serie B
berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar hgst 72 600 A-aktier och hogst

4 509 826 B-aktier. Vid full teckning kommer antalet
aktier i Bolaget darfor att 6ka med 72 600 A-aktier och

4 509 826 B-aktier, fran nuvarande 145 200 A-aktier till
217 800 A-aktier och fran nuvarande 9 019 652 B-aktier till
13 529 478 B-aktier. Utspadningen for B-aktiedgare som
inte deltar i Foretradesemissionen kommer att bli

ca 33 procent av roster och kapital, berdknat som antalet
nya B-aktier dividerat med det totala antalet B-aktier
efter fulltecknad emission men fore garantikvittning.
Utspadningen for A-aktiedgare som inte deltar i Féretrades-

emissionen kommer att bli ca 33 procent av roster och kapital.

Teckningskurs

De nya aktierna i Cell Impact emitteras till en teckningskurs
om 11 SEK per ny aktie oavsett aktieslag. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 21 november 2016.
Sista dag for handel i B-aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen dr den 17 november 2016.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske
under tiden fran och med den 23 november till den
7 december 2016. Efter teckningstidens utgang blir
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outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att bokas
bort fran VP-kontot och sker utan sarskild avisering

fran Euroclear. Styrelsen i Bolaget dger ratt att forlanga
teckningstiden eller avbryta Foretrddesemissionen om
inte full teckning nas, vilket, om det blir aktuellt, kommer
att offentliggoras via pressmeddelande senast den 13
december 2016.

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for
teckning senast den 7 december 2016 eller sdljas senast
den 5 december 2016 for att inte forfalla utan vérde.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter av serie B dger rum pa Nasdaq
First North under perioden fran och med 23 november
2016 till och med 5 december 2016. Nagon organiserad
handel med teckningsratter av serie A kommer inte att
ske. Vid forsaljning av teckningsratter dvergar saval den
primdra som den subsididra foretradesratten till den

nya innehavaren av teckningsratterna. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kdp och forséljning
av teckningsratter. Erhallna teckningsratter maste antingen
anvandas for teckning av aktier senast den 7 december
2016 eller séljas senast den 5 december 2016 for att inte
bli vardel6sa. Teckningsrétter av serie B har ISIN-kod
SE0005003217.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear

for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi
samt sdrskild anmadlningssedel. Den som ar upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes inte.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen information fran Euroclear. Teckning och
betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.



TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning med stod av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 7 december 2016,
eller genom kvittning av foérfallna fordringar som tecknaren
har pa Bolaget. Teckning genom betalning ska goras
antingen med den med emissionsredovisningen fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r
fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt foljande
tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstéamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom betalning. Sarskild anmalningssedel ska
da ej anvandas. Observera att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, t.ex. genom att teckningsratter
forvarvas eller avyttras, ska den sarskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning och
betalning. Aktieagaren ska under "Anmalan 1" pa
anmalningssedeln uppge det antal aktier som denne
tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det
belopp som ska betalas. Betalning sker sdledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Avanza Bank
pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel
ska i samband med betalning skickas eller lamnas pa
nedanstaende adress och vara Avanza Bank tillhanda
senast klockan 17.00 den 7 december 2016. | det fall

fler an en anmaélningssedel inséndes kommer enbart

den sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer saledes att [amnas utan avseende. Observera att
teckningen ar bindande.

Avanza Bank AB

Att: Emissionsavdelningen/Cell Impact
Box 1399

111 93 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103
Telefon: +46 8 562 251 22

Fax: +46 8 562 250 41
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TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter
ska ske under samma period som teckning med tecknings-
ratt, det vill saga under tiden den 23 november 2016 till
den 7 december 2016. Anmdlan om teckning gors genom
att den sdrskilda anmélningssedeln under "Anmalan 2"
ifylles, undertecknas och skickas till Avanza Bank enligt
ovan. Den sdrskilda anmalningssedeln ska vara Avanza
Bank tillhanda senast kl. 17:00 den 7 december 2016.
Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Det dr endast
tilldtet att insanda en anmalningssedel. Om fler 4n en
anmalningssedel insands kommer endast den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att
lamnas utan avseende. Observera att anmalan ar bindande.

Om teckningen avser ett belopp som dverstiger 15 000
EUR ca 146 000 SEK och tecknaren inte dr bosatt pa sin
folkbokfoéringsadress, ska en vidimerad kopia pa giltig
legitimationshandling medfélja for att anmalningssedeln
ska vara giltig. For juridisk person som tecknar for ett
belopp som overstiger 15 000 EUR ska alltid en vidimerad
kopia pa giltig legitimationshandling for behérig
firmatecknare samt ett aktuellt registreringsbevis som
styrker firmateckningen bifogas anmalningssedeln

for att den ska vara giltig. Juridisk person ska aven

fylla i informationen under avsnittet "AGARE” pd
anmalningssedeln for att den ska vara giltig.

TILLDELNING

For det fall att samtliga aktier inte tecknas med stod av
primdr foretradesratt/teckningsratt ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aterstaende aktier till, i férsta hand de som
tecknat aktier med stod av teckningsratter och som dnskar
erhalla fler aktier och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det
antal aktier som de tecknat med stdd av teckningsratter,
och i den man detta inte kan ske, genom lottning. /

andra hand ska tilldelning av aterstaende aktier ske

till annan som anmalt intresse om att fa teckna aktier i
Foretradesemissionen och vid dverteckning ska tilldelning
ske i forhallande till det antal nya aktier som respektive
intressent anmalt att fa teckna och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. / tredje hand ska tilldelning ske

till emissionsgaranter som inte tecknat aktier med st6d

av foretradesratt, i forhallande till storleken pa stallda
garantiataganden och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Tilldelning &r inte beroende av ndr under tecknings-
perioden anmdlan inkommer.



Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
stod av teckningsratter, lamnas genom 6versandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota, vilket
berdknas ske omkring den 13 december 2016. Likvid
ska erldggas senast tva (2) bankdagar efter utsand av-
rakningsnota. Ndgot meddelande ldmnas inte till den
som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid
kan tecknade aktier komma att 6verldtas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien, Hongkong, Singapore eller annat land
dar deltagande i Erbjudandet helt eller delvis &r foremal
for legala restriktioner) och vilka dger ratt att teckna i
Foretradesemissionen, kan vdnda sig till Avanza Bank

pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa VP-kontot.
Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del
av foretrddesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om
denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande
emission, kommer flera serier av BTA att utfardas varvid

den forsta serien bendamns “BTA 1”i Euroclear. BTA 1
kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell
delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2")
kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan
tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart
Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats vilket berdknas
ske under vecka 51, 2016.

BTA 1 av serie B kommer att tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm fran och med 23 november till och med datum
for forsta delregistrering av Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket och omvandling av BTA 1

av serie B skett hos Euroclear. ISIN-koden for BTA B 1 &r
SE0009320591. Tecknade aktier bendmns BTA till dess att
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
och omvandlingen skett hos Euroclear.

27

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolags-
verket, vilket beraknas ske omkring vecka 51 2016,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

HANDEL | BTA

Handel i BTA av serie B dger rum pa Nasdaq First North
fran och med den 23 november 2016 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och
omvandlingen fran BTA till aktier. BTA 1 har handels-
beteckningen CI BTA B 1 med ISIN-kod SE0009320591.
Organiserad handel med BTA av serie A kommer inte att
dagarum.

HANDEL | AKTIEN

B-aktien ar noterad pa First North. Aktien handlas under
kortnamnet Cl B och har ISIN SE0005003217 En bérspost
omfattar en (1) B-aktie. Efter det att Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer Bolaget att
ansoka om listning av de nya B-aktierna vid First North.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Féretradesemissionen.
Offentliggorande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

Utfallet &r berdknat att kunna kommuniceras omkring

den 9 december 2016.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna berattigar till utdelning for forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna har registrerats hos
Bolagsverket och inforts i Bolagets aktiebok hos Euroclear.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm, Sverige.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt. Aktiedgares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning

av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillgdnglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).



RATT TILL FORLANGNING AV ERBJUDANDET M.M.
Styrelsen i Bolaget ager rétt att forlanga teckningstiden
eller avbryta Foretradesemissionen om inte full teckning
nas. Beslut om att forlanga teckningsperioden eller att
inte fullfélja Foretradesemissionen kan senast fattas fore
det att avrakningsnotor ska sandas ut, vilket beraknas
ske omkring 13 december 2016, och darmed fore det
att handel i B-aktien inleds. Sddant beslut meddelas via
pressmeddelande senast 13 december.

OVRIG INFORMATION

Aktierna ar inte féremal for erbjudande som [amnats

till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsplikt.

Inga offentliga uppkopserbjudanden har forekommit
under innevarande eller foregdende rakenskapsar. Inga
begransningar i att fritt Overlata aktierna finns. | det fall
ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer
Avanza Bank att ombesorja att 6verskjutande belopp
aterbetalas. Belopp understigande 50 SEK kommer
dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmadlningssedel kan komma att [amnas utan avseende.
Om emissionslikviden inbetalats for sent eller ar otillracklig
kan anmalan om teckning ocksa komma att lamnas
utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att
aterbetalas.

Avanza Bank agerar emissionsinstitut at Bolaget.

Att Avanza Bank dr emissionsinstitut innebar inte i sig

att banken betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("Foérvarvaren av Aktier”) som kund hos banken for
placeringen, forutom i de fall Forvarvaren av Aktier har
anmalt sig via Avanza Banks internetbank. Féljden av

att Avanza Bank inte betraktar Forvdrvaren av Aktier

som kund for placeringen éar att reglerna om skydd for
investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmarknaden
inte kommer att tilldmpas pa placeringen. Detta innebar
bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller
sa kallad passandebeddémning kommer att ske betraffande
placeringen. Forvarvaren av Aktier ansvarar darmed sjalv
for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper
for att forsta de risker som ar férenade med placeringen.



Sa gar Foretradesemissionen till

En (1) aktie i Cell Impact

For varje aktie i Cell Impact som du dgde pa
avstamningsdagen den 21 november 2016
far du en (1) teckningsratt av samma slag. En
emissionsredovisning har skickas hem till dig
som redovisar hur manga teckningsratter

du erhallit samt det antal aktier som du kan
teckna.

Exempel:

Tvd (2) befintliga Tvd (2)
aktier i Cell Impact q teckningsritter

Om du inte vill delta i Foretradesemissionen
och inte vill teckna nya aktier kan du sélja
samtliga teckningsratter (under perioden

23 november-5 december 2016) som du
tilldelats och pa sa sétt erhdller du en viss
ekonomisk kompensation for dessa.

Observera: Om du inte utnyttjar eller séljer
dina teckningsrditter forfaller de och du fér-
lorar deras eventuella vdrde.

—

Teckningsratterna kan utnyttjas for teckn-
ing av aktier fram till den 7 december 2016.
Det krévs tva (2) teckningsratter for teckning
av en (1) ny aktie till kursen 11 kronor per

aktie.

Tvad (2)
teckningsrdtter

Tvd (2)

teckningsrdtter q

kan sdljas
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En (1) teckningsrdtt

11 SEK

—

En (1) ny aktie i
Cell Impact



Verksamhetsbeskrivning

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighetsslagenheter, och tillverkar kundspecifika
detaljer med denna produktionsteknik. Kunderna finns pa den globala marknaden framforallt
inom fordons-, energi- och industribranscherna. Bolagets innovativa teknologi har manga
applikationsomraden, dar produktion av flodesplattor till bransleceller idag ar det framsta. En
produktions- och testanlaggning ar i bruk i Cell Impacts lokaler i Karlskoga dar kapaciteten for

narvarande ar under utbyggnad.

Bolagets tillverkningsmetoder méjliggor battre prestanda, minskade produktionskostnader
och kortare tillverkningstider. Bolaget ar i dag via sin produktionsteknologi och sina
etablerade kundrelationer val positionerat for att dra férdel av den kommande tillvaxten pa
branslecellsmarknaden som prognosticeras av manga marknadsbedémare.™

Teknikbolag med
fokus pa branslecells-segmentet

Cell Impact ar ett teknikbolag som utvecklar och levererar
slagenheter, baserad pa en innovativ hoghastighetsteknik,
for tillverkning av detaljer i foretrddelsevis metall.

Bolaget tillverkar dven kundspecifika detaljer med denna
produktionsteknik. Hoghastighetstekniken erbjuder
mojlighet att forbattra kvaliteten pa de producerande
detaljerna med en bibehallen eller 6kad produktionstakt
vilket i sin tur skapar ett kostnadseffektivt erbjudande
jamfort med alternativa metoder pa marknaden.

I Bolaget finns stor erfarenhet och omfattande
kunskaper om teknologins olika egenskaper och
anvdandningsomraden. Bolagets teknik och metod

ar baserad pa ett metodpatent for tillverkning av
monstrade och platta komponenter med anvandning
av hoghastighetsteknik. Patenten beror dven sjdlva
slagenheten. Ytterligare patent har erhallits under aret.

Cell Impacts teknologi kan anvédnds for en rad olika
tilldmpningar som stansning, pulverkompaktering/
pragling, formning och kapning. Kundnyttan finns inom
en rad olika industrier men Bolagets fokus ligger till
stor del pa den starkt vaxande branslecellsindustrin.

Hoghastighetstekniken lampar sig val for tillverkning av s.k.

flodesplattor som ar en viktig komponent i brénsleceller.

Fram tills idag har Bolaget framforallt varit inriktat
pa att genomfora tester och smaserieproduktion
till kunder inom branslecellsindustrin. Da Bolagets
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héghastighetsteknik har sina stora fordelar vid
hdgvolymproduktion, forvantar Bolaget sig att intresset
for storre serier kommer 6ka da branslecellsmarknaden
spas Oka vasentligt* de kommande aren. Likasa kommer
efterfragan pa ny tillverkningsutrustning 6ka da utbyggd
produktionskapacitet behdvs globalt sett.

AFFARSIDE

Cell Impact utvecklar och levererar
hoéghastighetsslagenheter, en innovativ teknologi med
prestanda som starker kundernas konkurrenskraft och
bidrar till ett hallbarare samhalle, och tillhérande tjanster
till kunder pa den globala marknaden.

AFFARSMODELL
Cell Impacts intakter ska huvudsakligen genereras genom:
» produktion av detaljer i sma- till medelstora volymer

« forsaljning av slagenheter, i samarbete med storre
maskinleverantorer. Bolaget avser i dessa affarer aven
teckna licensavtal avseende royaltyintakt relaterat till
volym

« konsulttjénster baserat pa Cell Impacts tekniska
kunnande inom héghastighetsteknologin

VISION

Att vara en vasentlig aktdr i samhallets 6vergang till en
hallbar utveckling och miljo.



Strategi och mal

Bolaget befinner sig i ett 6vergangsskede fran testorder
och smaserietillverkning till kommersiella avtal och medel-
till hégvolymproduktion. Bolagets strategi vilar pa tva
intdktsmodeller. Den forsta ar att skapa en I6pande
intaktsstrom fran kundernas 6kade efterfragan av flodes-
plattor. Detta ska huvudsakligen ske i den nya produktions-
linan i Karlskoga, initialt halvautomatiserad for mindre-

till mellanstora serier, och sedan successivt allt mer
automatiserad for produktion av allt storre serier.

Den andra delen av strategin ar att sdlja slagenheter till
kundernas tillverkningslinor allt eftersom brénslecells-
marknaden vaxer. Slagenheter kan ocksa séljas till andra
tillverkningsapplikationer an flodesplattor, t.ex. varme-
vaxlare. Strategin som helhet stodjer Bolagets vision att
spela en viktig roll i samhallets 6vergang till fossilfria
energikallor dar bransleceller och vatgas bedoms spela en

viktig roll.

IDAG 2017-2018
POSITION Verifierat koncept fardigt Etablerad teknikleverantor till
for volymproduktion branslecells- och
partnersamarbeten
STRATEGI - Egen produktionslina « Kapacitet att leverera flertal
for serieproduktion (snart i drift) slagenheter till produktionslinor
» Fokus pa snabbt vaxande - Bygga fler kund- och
bréanslecellssegment partnersamarbeten
- Satsning pa nyckel-kompetenser | « Bygga storre organisation
FINANSIELLA « Fokus pa Intakter « Uthallig intdktsmassa
MAL

» Begransade forluster .

Cell Impacts kunder

Cell Impacts kunder utgors bade av slutkunder sa som
tillverkare av bransleceller eller vairmevaxlare, och av
maskintillverkare som saljer utrustning till slutkunderna.

Till maskintillverkare ska forsaljningen primart ske i
samarbete med partners, s att helhetslésningar kan
erbjudas.

Bolaget samarbetar vanligtvis nara sina slutkunder,
maskintillverkare och partners for att finna optimala
I6sningar for Bolagets teknologi utifran prestanda,
material, processoptimering och tillverkningskostnad.

Drivkrafterna for kunderna ar vanligtvis sankta
produktionskostnader eller att kunna producera nya
och utmanande konstruktioner. Hoghastighetstekniken
mojliggor forenklade tillverkningsfloden vilket leder till
reducerade tillverkningskostnader som &r den framsta
drivkraften inom hégvolymproduktion.

Fokus mot varaktig [d6nsamhet

2019-

Vérldsledande leverantor
inom avancerad
héghastighetsteknologi

+ Global expansion av
produktion, leverans
och service

. Lopande licensintakter

- Varaktig Insamhet

Slutkunder aterfinns framst inom:

+ Brénslecellsegmentet dér formade, praglade eller
kompakterade flodesplattor (eng. flow plates,

bipolar plates, separators eller interconnects) utgér den
huvudsakliga komponenten.

- Energisegmentet dar formade plattor till varmevaxlare
utgor en viktig komponent framfor allt for vaxlarens
prestanda och verkningsgrad.

+ Industribolag med tillverkning i medel- till h6gvolym
inom stansning, formning, pragling, kompaktering och
kapning, till exempel till fordon eller
konsumentprodukter.



Cell Impacts erbjudande Process fran order till storre tillverkningsserier

Bolagets affarsmodell innefattar foljande erbjudande: Cell Impact ar ett kundfokuserat bolag som anpassar sitt
erbjudande till kundens individuella behov. Manga kunder
foljer foljande processteg fran forsta kontakt med Bolaget
till storre serier alternativt kop av produktionsenhet:

» Produktion av flodesplattor i upp till medelstora volymer.
Ett av syftena med att erbjuda produktion ar att kunna
vidareutveckla och effektivisera tillverkningsprocessen
och kontinuerligt férbattra hoghastighetsslagenheterna 1. Enstaka plattor/produkter utférda med Bolagets verktyg
in-house. Detta erbjudande forvantas 6ka framover da 2

. Design av testverktyg och testupplagg
den nya produktionslinan tas i bruk i slutet av aret.

3. Testserier om nagra 100-tals plattor/produkter

- Cell Impacts fokuserar inom detta omrade sarskilt tillverkade av Bolaget

pa att leverera kompletta bipolara flodesplattor till ett

attraktivt pris 4. Kunden gor egna tester for att valja optimal design,

material etc.
« Kompletta I6sningar tillsammans med partner(s),

dar Cell Impact star for hoghastighetsslagenheter eller 5. Konstruktion och tillverkning av verktyg

pressar med tillhdrande verktyg. Fokusering gors till 6. Tillverkning av mellanstora serier

de applikationerna som ar mest lampliga for Cell Impacts

héghastighetsteknologi och dér teknologin bidrar med Denna process har en ledtid pa vanligtvis ett ar eller mer.
stora kostnadsbesparingar och/eller kvalitets- Flera av Bolagets nuvarande kunder ligger for ndrvarande i
forbattringar. Det handlar exempelvis om flédesplattor steg4 och 5.

(formade, praglade eller kompakterade), till brénsleceller
och varmevaxlarplattor. Slagenheterna eller pressarna
kan séljas, leasas eller licensieras.

- Verktyg anpassade for hoghastighetsapplikationer inom
stansning, formning, kapning och kompaktering.

» Konsulttjanster ofta i form av utvecklings- och
testprojekt tillsammans med kunderna, baserat pa Cell
Impacts tekniska kunnande:

- kundanpassad produktutveckling
- kundanpassade produktionskoncept

- processforbattringar

Bolaget erbjuder for narvarande sex storlekar av
slagenheter med energier fran 100 Joule till 150 000 Joule.
Det motsvarar fér konventionella pressar presskrafter fran
nagra ton upp till ca 7 000 ton.
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Cell Impacts teknik

Cell Impact utvecklar slagenheter, som med hog slaghastighet formar material genom sa
kallad adiabatisk mjukgorning. Maskinerna, och aven applikationer for framst bockning och
pragling, ar patenterade. Tekniken ar forenklat en hydrauldriven kolv som extremt snabbt
accelereras till hoga hastigheter pa en mycket kort stracka — ca tio ganger snabbare an t.ex.

vid uppskjutning av en rymdraket.

Det kan exemplifieras med att trycka i en spik i en brada (konventionell teknik) eller att sla
i den med en hammare (Bolagets hoghastighetsteknonologi). Att sla med hammare ar mer
bekvamt och effektivt, precis som Cell Impacts slagenhet ar i jamforelse med en konventionell

mekanisk eller hydraulisk press.

Teknologin bygger pa att slag eller impulser med extremt
tryck genererar varmeenergi som inte hinner ledas vidare

i varken arbetsstycke eller verktyg. Det sker vanligtvis pa
mindre &n en tiotusendels sekund och bendmns adiabatisk
mjukgdrning.

Cell Impacts hoghastighetsslagenheter klarar av att
alstra slaghastigheter pa upp till 15 m/s. Den sker med
hog effektivitet, repeterbarhet och noggrannhet sa att
processen kan upprepas slag efter slag utan férandringar
i slagenergi och processegenskaper. Nar kolven har traffat
verktyget aterfors den till sin ursprungliga position och

ar darefter redo for att med stor repeterbarhet utfora
nasta slag. Cykeltiden ligger generellt mellan 100 och 300
millisekunder.

Beroende pa applikation viljs maskinstorlek och typ av
verktygshus och verktygskonstruktion. Maskindesignen
baseras till stor del pa beprovad teknik for att sdkerstalla
kvalitet, underlatta for eftermarknaden och minimera
livscykelkostnaden.

Adiabatisk mjukgorning

Adiabatik ar kdnt sedan 40-talet (och kanske aven tidigare),
men det drojde @nda till 60- och 70-talet innan féretag och
organisationer borjade forska inom omradet.

Adiabatisk mjukgorning ar forenklat att en liten del av
detaljen blir extremt varm (upp till 800 grader C). Det

gor att man far fordelen med varme trots att formningen
sker kallt. Den genererade kinetiska energin, vilken
astadkoms av den hoga kolvhastigheten, resulterar i en
temperaturkoncentration i en smal och begransad zon. Ju
hogre slagenergi, desto hdgre blir temperaturen. Den kan
uppga till 800 °C i ett begransat omrade. Ett exempel pa att
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det ror sig om hdga temperaturer framgar av bilden nedan
dar stangen i kullagerstal har separerats nagra millimeter
for att darefter "svetsas” fast i en ny forskjuten position.

Exempel pa adiabatisk formning av kullagerstdl, Foto: Bolaget

Ovanstdende innebdr att slag eller impulser med

extremt tryck genererar kvalitativa snitt, monster eller
kompakterade material pa brakdelen av en sekund
eftersom ingen vdarmeenergi hinner ledas vidare i verktyg
eller arbetsstycke. Hoghastighetsslag dver 10 m/s benamns
vanligtvis adiabatisk mjukgorning (adiabatic softening),
och mojliggor att solida metaller kan bli kapade, stansade,
bockade, praglade eller kompakterade inte bara snabbare
utan ocksa med hogre kvalitet jamfért med konventionella
metoder. Aven energiférbrukningen blir ligre da det atgar
mindre energi ndr man formar varmt material.

Processen utfors alltsa kallt, d.v.s. formad eller stansad
plat eller kapad stang ar kall fore och efter den har

blivit formad, stansad eller kapad. Men tack vare den
adiabatiska mjukgorningen erhalls férdelarna fran
varmformning eftersom materialet precis i formnings- eller
kapningsdgonblicket har en mycket hdg temperatur (upp
till 800 °C). Detta kan beskrivas som varm kallformning.



Teknikens mojligheter
och begransningar

Cell Impact erbjuder en innovativ teknologi som har
kapacitet att flytta pa granserna inom bland annat
formning, pulverkompaktering och stansning. Den mojlig-
gor hogre kvalitet, snabbare cykeltider och totalt sett en
lagre produktionskostnad &n vid konventionell teknik.
Hogre hastighet, som Bolaget kallar fér “The Power of
Speed’, ger en extremt kort och kraftig temperaturhéjning,
och det resulterar i att:

. Aterfjadringen (springback) minskar

- Behovet av palagd kraft minskar

« Energibehovet minskar

« Tojningen och formbarheten okar vid formning
» Densiteten okar vid kompaktering.

- Kvaliteten pa stanssnittet okar

« Kortare cykeltider, d.v.s. hdgre output, kan uppnas

Den forbattrade formbarheten kan anvandas for att
producera mer utmanande monster, eller for att minska
materialkostnaden. | bada fallen kommer den att
vasentligt bidra till en 6kad output, kortare cykeltider,
mer kostnadseffektiv produktion och lagre investeringar,
samtidigt som kvaliteten pa den producerade detaljen
atminstone bibehalls eller mer sannolikt férbattras.

Sammanfattningsvis kan Cell Impacts slagenheter gora det
som dr omdjligt med konventionell teknologi mdjligt, tack
vare héghastighetsteknologin "The Power of Speed”.

Teknologin kommer bést till pass nédr den fardiga
produkten har ett begrédnsat djup, samt att produktion
sker i storre volymer.

Fordelar med héghastighetstekniken och med
Cell Impacts slagenheter

+ Tojning och formbarhet 6kar vilket ger méjlighet
- att forma mer avancerade monster
- uppna ett mer exakt monster, d.v.s exakt

samma som verktygets monster

- att minska materialets tjocklek
Hogre densitet vid kompaktering

- Battre kvalitet pa stanssnitt
Majlighet till signifikant snabbare cykeltider
Mindre energiatgang
Metoden ér fri fran smorjmedel
Lagre investeringskostnader i pressutrustning,
bl.a. da maskinen véger lite och man far mindre
krav pa fundament
Kall formning istéllet fér varmformning-
materialet behover inte varmas vilket underlattar
materialhantering

Vissa produktionssteg, sa som tvatt, kan
uteslutas

Sammanfattningsvis hogre kvalitet och lagre
produktionskostnad vid volymproduktion

Teknikens begransningar ar framfor allt:
« Lampar sig inte for produkter med ett storre djup

+ Nuvarande teknikstatus medger inte kompaktering av
flernivdkomponenter

« Anpassning och tillverkning av tvadelat verktyg krévs for
olika produktdesigner. Detta medfor att styckkostnaden
blir relativt hog vid sma produktionsserier.

Konkurrerande tekniker

Traditionella hydrauliska eller mekaniska pressar finns i
manga olika utféranden, samtidigt som de ar anpassade
for olika applikationer. Inom omradet finns dven servo-
styrda mekaniska pressar som har dkat i popularitet den
senaste tiden. Orsaken till det &r den minskade energi-
forbrukningen, samt att den mojliggor battre styrning

av formningsforloppet. Enligt Bolagets bedémning kan
det generellt sdgas att forloppen ar langsamma jamfort
med hoghastighetsteknologin, att de inte ger samma
kvalitetsmassiga fordelar som Cell Impacts teknologi, samt
att investeringskostnaderna ar hogre for storre pressar.
Kundernas traditionella val idag ar oftast mekaniska- eller
hydrauliska pressar.
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Hydroformning ar en teknologi som enligt Bolaget ger god
formbarhet, sérskilt om palagt tryck ar hdgt (>1000 bar).
Hydroformning lampar sig for formning av komplexa
material sdsom roér samt for tillverkning i kortare serier
eftersom verktygskostnaderna ar forhallandevis laga.

Enligt Bolaget karaktdriseras hydroformning dven av hoga
investeringskostnader, langa cykeltider (for att bygga

upp vattentrycket for att sarskilt na fordelen att minska
aterfiadringen) och som sagt lagre verktygskostnader
(enbart en verktygshalva i stallet for tva).

Flodesplattor till bransleceller dr gors idag relativt ofta

i grafit genom frasning. Denna metod lampar enligt
Bolagets beddmning sig val fér mindre serier men inte for
hogvolymtillverkning da metoden har en lang cykeltid.

Tillverkningsmetoder

Hoghastighetstekniken kan anvandas for att forma
material genom olika tillverkningsmetoder:

« Bockning och pragling innebar att man formar (bockar)
eller flyttar (praglar) ett monster i vanligtvis metalliska
material. Hoghastighetstekniken erbjuder enligt Bolaget
stora férdelar genom att man mer exakt kan forma
avancerade monster och eller minska materialets tjocklek.

- Stansning, klippning och kapning lampar enligt Bolaget
sig mycket val for tekniken. Fordelarna ar kvaliteten pa
snittytan, samt - ndr det galler hardat stal - lagre
tillverkningskostnader och lagre energiférbrukning an
t.ex. laserskarning. Hoghastighetsstansning ar ett mer
miljovanligt alternativ dn laserskarning.

» Pulverkompaktering innebar att ett pulver pressas
samman till en sammanhallande enhet. Vanligtvis
kompakteras ndagon form av metallpulver men aven
polymera pulver ar méjliga. Hoghastighetstekniken ger
enligt Bolagets bedémning bl.a. battre material-
egenskaper tack vare hdgre densitet och ett mer
exakt monster.

Cell Impact har for narvarande ett sarskilt fokus pa
bockning som en del av tillverkningen av bipoldra
flodesplattor. Bolaget arbetar dven aktivt med &vriga tre
tillverkningsmetoder.

Teknikens status och maojligheter

Tekniken har utvecklats sedan starten i slutet av 90-talet.
Under de senaste arens testverksamhet at ett flertal kunder
inom framforallt branslecellssegmentet och dven andra
segment har Bolaget stott pa och 16st ett antal tekniska
problem, exempelvis dubbelslag. Nagra av dessa |6sningar
har man kunnat patentera varfor teknikens skydd successivt
har starkts an mer.
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Idag kan tekniken anses vara vél beproévad fér mindre
slagenheter i hdgvolymproduktion, och dven for de storre
slagenheterna i smaserieproduktion. Nésta fas dr att tillse
framgangsrik upprampning till hdgvolymproduktion for de
storre enheterna.

Palitlighet och talighet hos slagenheten har styrkts for de
minsta enheterna bl.a. genom att den enhet som har varit
i drift langst tid har astadkommit nadra 400 miljoner slag.
Det forsta storre underhallet gjordes efter ca 350 miljoner
slag. En annan enhet anvands idag industriellt i Tyskland
for kapning till fordons- och flygindustrin. Driftserfarenhet
i motsvarande omfattning saknas dock alltsa for de storsta
enheterna.

Ett annat omrade dar fortsatt utveckling kan vantas ge
ytterligare forbattringar ar verktygssidan. Cell Impact
samarbetar har med en partner, och tillsammans pagar
utveckling for att kunna anpassa verktygen for att forma
annu mer avancerade monster och i storre serier.

Likasa kan flerstegsformning, d.v.s. att man formar detaljen
i flera steg, vantas ge ytterligare forbattringspotential vad
galler mer avancerade monster.

Cell Impacts produktionsanlaggning

Under innevarande ar har Cell Impact investerat i en
halv-automatiserad lina fér produktion av framforallt
flodesplattor i mellanstora serier. Linan kommer vara
fardig i borjan av januari 2017. Med denna produktionslina
kommer Bolaget kunna ta steget fran test- och
smaserieorder till medelstor serieproduktion genom
betydligt kortare cykeltid och farre manuella moment.

Linan designas redan fran boérjan fér en successiv
utveckling mot automatiserad produktion. Kommande ar
planeras for investeringar i bl.a. automatisk svetsning och
automatisk lacktestutrustning.

Parallellt med produktion i egna linan kommer

Bolaget att sdlja slagenheter for hégvolymsproduktion i
kundernas egna produktionsanlaggningar. Foretradesvis
kommer detta erbjudande att goras tillsammans med en
samarbetspartner och maskinleverantor.



Samarbeten med partners

SAMARBETE MED AP&T

AP&T &r ett svenskt industriforetag verksamt i plat-
formningsindustrin med kontor i bl.a. Kina. Féretaget
utvecklar och tillverkar kompletta produktionssystem,
automationsutrustning, pressar, verktyg samt
servicetjanster till foretag som i sin tur producerar
formpressade platdetaljer. Cell Impact har ett flerarigt
samarbete med AP&T gallande framforallt utrustning
for tillverkning av flodesplattor och varmevaxlare, och
dven utrustning for stansning/klippning i stal, riktat mot
framforallt fordonsindustrin.

Cell Impact far genom detta samarbete en 6kad
trovardighet som leverantdr av produktionsutrustning till
stora globala kunder, och far tillgang till AP&Ts globala
natverk for forsaljning och service.

KONCEPTFORBIPOLARAPLATTORTILLSAMMANS MED SANDVIK

Sandvik &r en verkstadskoncern inom metallbearbetning,
materialteknik, gruv- och anldggningsindustri. De tillverkar
bl.a. en férbelagd plat som kan anvédndas for tillverkning
av bipolara plattor. Cell Impacts hoghastighetsteknologi
ldmpar sig val for att sla plattor fran denna forbelagda plat
utan sprickbildning.

Baserat pa detta har AP&T, Cell Impact och Sandvik
tillsammans tagit fram en ny 16sning for kostnadseffektiv
storskalig tillverkning av bipoldra branslecellsplattor.
Losningen presenterades under 2015 pa massor i Schweiz
och USA, och i Japan under 2016.

UTVECKLINGSARBETE TILLSAMMANS KTH

Cell Impact deltar i det KTH-ledda utvecklings-projektet
"Nya komponenter och koncept fér polymera bréansleceller
till fordon”, med stod av Energimyndigheten. | projektet
deltar aven bl.a. Volvo AB, Volvo Cars, Scania, Chalmers,
Vatgas Sverige, Sandvik, Powercell.

SAMARBETE MED FRAUNHOFER

Cell Impact och AP&T har ett samarbete med tyska
forskningsinstitutet Fraunhofer avseende klippning och
stansning i ultrahallfasta material.

LEVERANTORSPARTNERS

Cell Impact har ndra samarbete med nagra av sina
leverantdrer. Genom dessa har Bolaget tillgang till ledande
kompetens inom bl.a. lasersvetsning av precisions-
komponenter och héghastighetsfrasta verktyg.
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Cell Impacts patentportfolj

Bolaget ar ett teknikbolag och det ar darfor at vasentligt
vikt att Bolagets teknologi ar val och formellt skyddad

via patent och patentansdkningar, eftersom Bolagets
affarsmodell till stor del bygger pa att sélja licenser till
kunder som producerar produkter baserat pa Bolagets
teknologi. Cell Impact har genom att investera i FoU
utvecklat en hogteknologisk teknikplattform och byggt
upp en patentportfolj for sin teknologi. Cell Impacts
forsknings- och utvecklingsarbete har I6pande skyddats
genom kvalificerat patentarbete dar ytterligare fem
patentansokningar har [amnats in under det senaste aret.
| och med att Cell Impact nu anvander en teknik inom
héghastighetssegmentet som tidigare inte anvants skapas
nya idéer vilka Bolaget efterstravar att skydda. Cell Impact
var per den 30 september 2016 dgare till sammanlagt 43
patent och patentansékningar. Bolagets patent har en
aterstaende livslangd pa mellan fem och arton ar.
Patenten ar fordelade 6ver foljande 7 patentfamiljer:

+ Revolver/ skyttelmaskin avseende formning med
motverkande krafter.

« Hoghastighetsformering av platta och
hogreliefmonstrade objekt, till exempel plattor till
bransleceller.

. Sétt att forma en kropp av pulvermaterial.

« Omslutande ventil for att generera extremt snabba
forlopp

« Metod for att forhindra skadlig aterstuds.

- Kapverktyg och maskinenheten for
héghastighetskapning

+ Slagenhet och metod for materialbearbetning med
utnyttjande av hog kinetisk energi

Organisation

Koncernen omfattar moderbolaget Cell Impact AB (publ)
och Finshyttan HydroPower AB (vilande). All verksamhet
sker i moderbolaget.

Cell Impact AB (publ) har sin verksamhet forlagd till
Karlskoga. Bolaget har 7 anstallda medarbetare och 2
externa konsulter pa deltid. Totalt motsvarar detta ca 8
heltidsanstallda.

Bolaget bedomer att organisationen kommer behdva vaxa
till drygt det dubbla under kommande 2-arsperiod. Bolaget
har som avsikt att forstarka upp ledningsfunktionen.
Dessutom planeras resurser tillféras inom vissa tekniska
nyckelomraden sa som verktyg och automatisering, samt
pa marknadssidan.



Historik

Tidpunkt

1999

2004

2007

2007-2013

2013

2013-2016

2016

Handelser

Morphic Technologies grundades och 6vertog Exodyn AB som kan sdgas vara Cell Impacts
féregangare. Verksamheten var forlagd till Karlskoga. Fokus pa att utveckla en innovativ

produktionsteknik for kapning och formning

Morphic Technologies delades upp i tva delar
« Cell Impact AB, med inriktningen att tillverka flodesplattor till bréanslecellsindustrin.

- Dynamis AB, ansvariga for maskinteknologin

Cell Impact 6vertog ansvaret for maskinutveckling fran Dynamis AB

« Marknaden foér volymproduktion av flodesplattor till bransleceller tog aldrig fart. Cell Impact
fortsatte att utveckla tekniken, men kommersiell framgang uteblev.

+ Aven moderbolaget Morphic Technologies hade stora svérigheter till fljd av att
brénslecellsmarknaden inte utvecklades.

- Strategin dndrades mot att leverera slagenheter, men dven dér var efterfragan lag

Cell Impact AB separeras fran Morphic och aktien listas pa NASDAQ First North.

- Ny VD tilltradde

- Organisationen slimmades for att anpassas till den begransade efterfragan fran
branslecellsindustrin

- Strategin breddades till att d&ven omfatta andra applikationer @n brénsleceller

- Samarbete med bl.a. maskinleverantoren AP&T formaliseras

- Fortsatt utvecklingsarbete med fokus att kontinuerligt 16sa tekniska utmaningar i samband

med nya kundanpassningar och 6kande produktionsvolymer
- Marknaden for bransleceller borjar ta fart och bedoms fa en kraftig utveckling kommande ar

- Efterfragan okar pa fardiga flodesplattor i 6kande volymer, och Bolaget investerar i en

automatiserad produktionslina for medelstor serieproduktion
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Marknadsoversikt

Cell Impact har konstaterat att det finns stor kommersiell potential och intresse for Bolagets
hoghastighetsteknik inom branslecellssegmentet och andra industriella segment. | och med
att branslecellsmarknaden nu bedéms 6ka kraftigt ser Bolaget en méjlig snabb tillvaxt under
kommande ar. Redan ar 2020 uppskattar Bolaget, baserat pa externa marknadsanalyser®*5,
att marknaden for flédesplattor ar vard ca 2-3 miljarder SEK.

Det ar inte minst utvecklingen i Kina som driver denna prognosticerade kraftiga tillvaxt.
Kinesiska myndigheter har utfardat betydande subventioner till branslecellsdrivna fordon
och relaterad infrastruktur under kommande femarsperiod.

Marknad och applikationer

Cell Impacts marknad omfattar i huvudsak:

.

Branslecellssegmentet - tillverkning av flodesplattor

Maskinleverantorer av kompletta system, dar Cell Impact
star for leverans av slagenheten. Slutkunden hanteras
tillsammans med en maskinleverantérs-partner, t.ex.
AP&T

- Industrisegment i sarskilt fokus ar branslecells- och
varmevaxlartillverkare samt tillverkare till
fordonsindustrin

Slutkunder (komponentleverantorer) som bygger
egna produktionslinor.

- Fokus pa samma segment som ovan

Hoghastighetsteknologin kan anvéndas till bockning
och pragling (formning), stansning, kapning och
pulverkompaktering. Teknologin kommer bést till pass vid

finprecision, nar den fardiga produkten har ett begransat

djup, samt att produktion sker i storre volymer.

Exempel pa passande applikationer for Cell Impacts
hoghastighetsteknik ar:

Tillverkning av bockade flodesplattor till bransleceller,
framforallt i metall

Tillverkning av pulverkompakterade flodesplattor i
metall, polymera material eller grafit till bransleceller.

Tillverkning av varmevéxlarplatar, och 6vriga platar (t ex
kylplattor till batterier) med komplexa ménster.
Pulverkompaktering av en-niva-komponenter (litet
djup-bredd-forhallande). Kamlober &r ett bra exempel pa
en dylik komponent.
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Branslecellsmarknaden

Bransleceller har flera olika anvandningsomraden:

bransleceller till fordon, somi sin tur kan delas in i
kategorierna tunga och latta fordon. Branslecellerna
kan vara ensam drivmotor eller sa fungerar de som
rackviddsforlangare i kombination med batterier.

stationdra bransleceller som anvédnds for att producera el
och varme

barbara bransleceller som producerar el i t.ex. husvagnar
och batar, och dven inom militara applikationer och
antennstationer

Levererad kapacitet brinsleceller per segment, prognos
till 2023.

Fram till dags dato har stationdra bransleceller varit
det storsta segmentet, men nu bedéms framforallt
fordonsapplikationerna 6ka snabbt.

Levererad kapacitet bransleceller per segment, prognos till 2023
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Levererad kapacitet i MW bréinslecellssystem per segment.
Kdlla: Navigant Research 2014.



Branslecellsmarknaden totalt sett dr idag en relativt liten
marknad men med stor tillvaxtpotential. Sannolikt sker den
storsta tillvaxten i Asien dar framforallt Kina beddms fa en
kraftig tillvaxt under de ndarmaste aren, se vidare nedan.
Enligt Bolagets analys spas Japan fa en stark utveckling for
stationdra bransleceller nér karnkraften ska ersattas med
alternativa energikallor. Vidare har fordonstillverkare fran

i princip hela vérlden deklarerat satsningar pa brénsle-
cellsdrivna fordon.

Uppskattningsvis var branslecellsmarknadens storlek
2015 4 - 5 miljarder kronor?3 med en arlig tillvaxttakt pa
30 %. Antalet flodesplattor som kravs for dessa brénsle-
celler bedéms enligt Bolagets berdkningar 6ka till drygt
100 miljoner stycken &r 2020 och till 6ver 2 000 miljoner
plattor ar 2030”. Med ett framtida genomsnittspris pa
flodesplattor pa 2 USD blir marknaden for flodesplattor da
ca 30 miljarder kronor om aret.

DRIVKRAFTER OCH TRENDER FOR BRANSLECELLSMARKNADEN

« Den storsta bakomliggande drivkraften ar, enligt
Bolagets analys, hotet om klimatférandringar pa grund
av utslapp av koldioxid och andra védxthusgaser. Varldens
lander lagger stora resurser pa att hitta nya tekniker som
kan minska anvandningen av fossila branslen for
transporter, energiproduktion mm. En sadan teknik &ar
bréansleceller som kan anvandas bade i fordon och i
stationdra tillampningar.

« Allt fler Iander har satt upp tuffa krav for utslapp av
fossil koldioxid, och adven for utslapp av andra skadliga
amnen sa som partiklar och kvaveoxid som paverkar
den lokala miljon. For att klara kommande krav i de
lander/regioner som ligger i framkant kravs i princip noll-
nivaer pa utslapp inom en ganska snar framtid'". De krav
som satts upp till 2025 klarar idag endast elfordon
(batteri) och bréanslecellsfordon (vatgasdrivna).

- Lokala luftféroreningar ar en mycket stor fraga i manga
Iander. Aven om moderna diesel- och bensindrivna
fordon slapper ut betydligt mindre &n sina féregangare,
sa ar det idag endast el-, elhybrid- eller
branslecellsfordon som klarar att na nollutslapp.

« Branslecellsfordon kan kostnadsmadssigt konkurrera med
elfordon nar rackvidden ar viktig®. Darfér menar
fordonstillverkare att branslecellsfordon blir ett minst
lika intressant alternativ som elfordon framéver
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Systemkostnad
% FordelEV FCv
g)' Fordel FCV ﬁ
Réackvidd

Systemkostnaden fér batteridrivna (EV=Electric Vehicle)
fordon jamfért brénslecellsfordon (FCV=Fuel Cell Vehicle)
Kdlla: IEA 2014, presentation av Toyota.

Bolaget ser foljande tydliga trender betraffande
branslecellsutveckling

- Ett okat fokus pa kostnadseffektivitet, till foljd av att man
prognosticerar 6kande volymer men dven for att méta
hogre konkurrens mellan marknadsaktorerna

« En 6vergang fran plattor i grafit till metall, for att minska
kostnader per platta och branslecellens vikt och storlek.

- Behov av att forma mer avancerade monster for att
uppna hogre effekttathet i branslecellen, dven detta for
att minska branslecellens kostnad och vikt.

- Behov av att investera i produktionslinor for att
mota den forvantade 6kningen i efterfragan, och
kostnadseffektiviteten, och ddrmed ett 6kat behov av
know-how i produktionsprocessen

KINA OCH BRANSLECELLSFORDON

I Kina sker en mycket expansiv utveckling driven av de
nya subventioner och krav som den kinesiska staten

har antagit med syfte att kraftigt stodja utvecklingen

av branslecellsdrivna fordon bade for den kinesiska
marknaden och for export’. Man kan dra paralleller till
myndigheternas bidrag for att frdmja solenergiindustrin i
landet.

De statliga bidragen per fordon for perioden 2016-2020
ligger pa motsvarande en kvarts miljon SEK for passagerar-
bilar upp till drygt 0,6 MSEK for lastbilar 6ver 5 ton och
bussar langre an 8,5 meter”. Till dessa nivaer kan dven
lokala bidrag tillkomma, och det kan i vissa fall innebéra att
bidragen tacker hela produktionskostnaderna for fordonen.

I tillagg till detta subventioneras tankstationer for
vatgas med ca 5 MSEK. Beijing satsar motsvarande 6ver
100 miljarder SEK for laddningsstationer och annan
infrastruktur for energieffektiva fordon’.



Maskinutrustningsmarknaden

Den globala maskinmarknaden omsatter ca 80 miljarder
euro arligen® varav installationer i Kina har utgjort ca en
tredjedel av den totala volymen. Marknaden &r cyklisk och
okar i genomsnitt med fyra till fem procentenheter arligen
over en konjunkturcykel.

Cell Impact kan idag arbeta inom segmenten bockning,
stansning, pragling och kapning, vilket utgor en fijardedel
av marknaden. Europa utgor den stdrsta exportoren pa
maskinmarknaden och Kina dr idag den som képer mest
utrustning foljt av Europa och Japan.

FORDONSINDUSTRIN

Ca 40 procent av maskinmarknaden utgors av
fordonsindustrin®. Utdver satsningar pa alternativa
drivtekniker sa som bransleceller, finns en annan trend mot
att minska fordonets vikt utan att forsamra hallfastheten
och krocksdkerheten. Detta innebdr ett 6kat behov av
hoghallfasta material som ar latta men inte alltfor dyra,
exempelvis presshardat borstal, varmformad aluminium
och kolfiber/kompositer.

Marknaden fér metallbearbetning forutses vaxa med 5 %
per ar till en omsattning pa 180 miljarder USD ar 2022°. Cell
Impacts tillverkningsteknologi bedéms kunna vara attraktiv
sarskilt i applikationen stansning av hoghallfasta material
eftersom befintliga tillverkningsmetoder, framst laser, ar
kostsamma och ej miljévanliga. Hoghastighetsteknologin
gOr materialet mjukare, genom hastigt 6kad varme, vilket

leder till minskad energidtgang for en miljévanligare process.

VARMEVAXLARINDUSTRIN

Marknaden for varmevdxlare forvantas ocksa ha en stark
tillvaxt kommande ar med en genomsnittlig arlig tillvaxt pa
6-9%. Ar 2020 férvantas den omsitta ca 20 miljarder USD'™.
Det ingar dven en vdarmevaxlare i ett branslecellssystem till
fordonsindustrin. Utvecklingen for dessa varmevaxlare gar
i riktning mot mer avancerade monster for att hoja dess
verkningsgrad.

Konkurrenter

Cell Impacts huvudsakliga konkurrenter far anses vara de
stora aktorerna med framforallt konventionell teknik inom
Cell Impacts verksamhetsomraden.

Tillverkare och leverantdrer av mekaniska- hydrauliska
eller hydroformpressar ar bl.a. Aida, Amada, AP&T, Balconi,
Schuler Group och Zani. Tillverkare av flodesplattor till
bransleceller ar bl.a. Borit, Eisenhuth, EhrlingKlinger, Dana,
Plansee, Stackpole. Aven om dessa bolag till viss del &r
konkurrenter kan de ocksa vara potentiella kunder till Cell
Impact. Exempelvis fors i dagslaget diskussioner med en
sadan aktor angaende kop av en slagenhet.
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Dessutom bedémer Bolaget att det endast finns ett fatal
mindre aktdrer med mindre utvecklad adiabatisk teknologi
for testning inom kapning och stansning.

Marknadsstruktur och
Cell Impacts position

MARKNADEN FOR FLODESPLATTOR TILL BRANSLECELLER

Denna marknad har tills idag till stor del karaktariserats
av utveckling och testproduktion. Forvisso finns det
redan serieproducerade bransleceller, och foljaktligen
aven serieproducerade flédesplattor, men volymerna har
varit sma och fokus har framforallt legat pa funktion och
livslangd.

Under den senaste tiden har flera branslecellstillverkare
tagit viktiga steg i sin utveckling, samtidigt som marknaden
spas expandera kraftigt kommande ar. Genom detta flyttas
fokus till volymproduktion och tillverkningskostnad. Detta
fokus passar val in pa Bolagets hoghastighetsteknologji,
som erbjuder just dessa fordelar.

Cell Impact ar for sin storlek val kdnd hos flertalet
tillverkare av bransleceller. Bolagets bedomning &r att man
anses ha ett fordelaktigt koncept nér volymerna borjar
Oka, och denna bedémning stddjs av att ett 6kande antal
potentiella kunder nu kontaktar Bolaget.

MASKINUTRUSTNINGSMARKNADEN

Inom tillverkningsindustrin finns saval stora globala
aktorer, t.ex. fordonstillverkare, som ett stort antal mindre
aktorer vilka kan verka antingen internationellt eller inom
den egna regionen. Vanligtvis har dessa en konservativ
syn pa en ny tillverkningsteknologi — da de fokuserar

pa utveckling av den egna produkten och vill inte
experimentera allt for mycket med tillverkningsutrustning.

Slutkunden - tillverkaren av en produkt t.ex. fordon - ar
sallan direkt kdpare av maskinutrustningen direkt utan de
har sina leverantorer av hela linor som de samarbetar med.

Dessa maskinutrustningsleverantorer kan vara partners
eller mer renodlade kunder hos Cell Impact. Har finns
sjalvfallet ett intresse for ny tillverkningsteknologi, men ofta
onskar dessa gora denna utveckling i ndra samarbete med
sina kunder. Som en del av detta deltar ofta flera parter i
utvecklingsprojekten.

Cell Impact ar i detta sammanhang en liten spelare med en
relativt okand teknik och begransad track-record. Tekniken
har dock sa pass stora fordelar jamfért med konventionell
teknik sa bedémningen &r att Bolaget tillsammans med
etablerade partners kommer att lyckas inom vissa nischer
pa maskinmarknaden. | dagsldget pagar flera samarbets-
projekt med AP&T inom omradena, varmevaxlare och
presshardat borstal.



Finansiell information i sammandrag

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Cell Impact avseende
rakenskapsaren 2014 och 2015 samt delarsperioden 1 januari — 30 september 2016 och for
jamforelseperioden 1 januari — 30 september 2015, vilken information har upprattats i enlighet
med IFRS, sasom de antagits av EU. Informationen avseende rakenskapsaren 2015 och 2014
har hamtats ur Bolagets arsredovisningar for dessa rakenskapsar vilka reviderats av Bolagets
revisor, och informationen for perioden 1 januari - 31 september 2016 och 2015 har hamtats
fran den oreviderade delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 september 2016 samt
kvartalsrapport for kvartal 3 2016, och inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med Cell Impacts arsredovisningar for
2014 och 2015 samt Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2016.

Koncernresultatrakning i JANUARI-SEPTEMBER JANUARI-DECEMBER
sammandrag (TSEK)

2016 2015 2015 2014
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1332 1512 1858 3533
Ovriga rérelseintékter 27 73 76 162
Summa rorelsens intakter 1359 1585 1934 3695
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -462 -364 -399 -1 005
Ovriga externa kostnader* -3496 -3082 -3939 -3283
Personalkostnader* -2604 -3535 -4 462 -5073
Av- och nedskrivningar av -354 -402 -494 -2068
materiella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -21 -15 -46
Summa rorelsens kostnader -6937 -7383 -9309 -11475
Rorelseresultat -5578 -5798 -7375 -7780
Finansiella intakter - - - 32
Finansiella kostnader -101 - -7 -1
Finansiella poster - netto -101 - -7 31
Resultat fore skatt -5679 -5798 -7 382 -7749
Inkomstskatt — — — —
PERIODENS RESULTAT -5679 -5798 -7382 -7749
Héanforligt till:
Moderbolagets dgare -5679 -5798 -7382 -7749

Minoritetsintresse - - - -

* Beloppen fér Ovriga externa kostnader och Personalkostnader for perioderna januari till december
2015 och 2014 har felaktigt férvéixlats mellan varandra i Grsredovisningen fér 2015 och har ddrfér
justerats till korrekta belopp i prospektets resultatréikning ovan
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Koncernbalansrakning i

30 SEPTEMBER 31 DECEMBER

sammandrag (TSEK)

2016 2015 2015 2014
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital - - 1500 -
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 1151 - 301 -
samt liknande réttigheter
Summa immateriella anldggningstillgangar 1151 - 301 -
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3552 1114 1088 1220
Inventarier, verktyg och installationer 669 262 249 283
Summa materiella anlaggningstillgangar 4221 1376 1337 1503
Summa anldggningstillgangar 5372 1376 1638 1503
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 50 145 2 189
Aktuella skattefordringar 28 47 19 25
Ej fakturerad intdkt 392 - - 590
Ovriga kortfristiga fordringar 1871 1644 1677 1920
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 348 185 144 200
Summa kortfristiga fordringar 2689 2021 1842 2924
Likvida medel 4867 1949 2689 6877
Summa omsattningstillgangar 7 556 3970 6031 9801
SUMMA TILLGANGAR 12928 5346 7 669 11304

Fortsdttning ndista sida
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forts. Koncernbalansrakning i

30 SEPTEMBER 31 DECEMBER

sammandrag (TSEK)

2016 2015 2015 2014
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1061 1000 1000 1000
Nyemission under registrering - - 1500 -
Summa bundet eget kapital 1061 1000 2500 1000
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 35315 29131 29131 29131
Balanserad vinst eller forlust -29291 -21909 -21909 -14160
Periodens resultat -5679 -5798 -7382 -7749
Summa fritt eget kapital 345 1424 - 160 7222
Summa eget kapital 1406 2424 2340 8222
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder till kreditinstitut 3429 - 2000 -
Summa langfristiga skulder 3429 - 2000 -
Kortfristiga skulder
Bryggfinansieringslan 4500 - -
Kortfristig del av skulder till kreditinstitut 571
Leverantdrsskulder 614 297 523 510
Aktuella skatteskulder 5 - 290 -
Ovriga kortfristiga skulder 104 30 72 215
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2299 2595 2444 2357
Summa kortfristiga fordringar 8093 2922 3329 3082
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12928 5346 7 669 11304
Stallda sakerheter 4000 Inga 4000 Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga
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Koncernens kassaflodesanalys

30 SEPTEMBER 31 DECEMBER

i sammandrag (TSEK)

2016 2015 2015 2014
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -5578 -5798 -7375 -7780
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 354 402 359 1912
Erhallen ranta - - 31
Erlagd ranta -101 - -7 -1
Betald inkomstskatt - - -6 -68
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -5325 -5396 -7029 -5906
forandring av rérelsekapital
Fé6rdindring rorelsekapitalet
Okning/minskning kundfordringar -48 44 186 376
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -799 859 901 -350
Okning/minskning leverantérsskulder 91 -213 13 48
Okning/minskning dvriga rérelseskulder -398 53 370 -23
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 479 -4 653 -5559 -5855
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -850 -301 -
Investeringar i materiella tillgangar -3238 -275 -328 -985
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4088 -275 -629 -985
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6245 - - -113
Upptagna lan 6 500 - 2000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12745 - 2000 -113
Periodens kassaflode 2178 -4928 -4188 -6953
Likvida medel vid periodens borjan 2689 6877 6877 13830
Likvida medel vid periodens slut 4867 1949 2689 6877
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Nyckeltal

Cell Impact presenterar vissa finansiella matt satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt
som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser som anvands av andra féretag. Dessa finansiella
att dessa matt ger vardefull kompletterande matt ska darfor inte ses som en ersattning for

information till investerare och bolagets ledning ~ matt som definieras enligt IFRS. Nedan angivna
da de mojliggor utvardering av bolaget resultat  nyckeltal &r inte definierade enligt IFRS om inte
och finansiella stallning. Eftersom inte alla annat anges.

foretag berdaknar finansiella matt pa samma

Nyckeltal 30 SEPTEMBER 31 DECEMBER
(TSEK)

2016 2015 2015 2014
Nettoomsattning 1332 1512 1858 3533
Resultat efter finansiella poster och fore skatt -5679 -5798 -7382 -7749
Balansomslutning (motsvarar totala tillgangar) 12928 5346 7 669 11304
Soliditet, % 10,9 45,3 30,5 72,7
Avkastning pa totalt kapital, % neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Medelantalet anstallda 7 6 6 6

Ovanstdende nyckeltal avser koncernen jémfért med det som presenterats i drsredovisningarna for
réikenskapsdren 1 januari till 31 december 2015 och 2016 som avser moderbolagets nyckeltal. Bolagets
anser att koncernens nyckeltal ér mer véisentliga att presentera i prospektet da Erbjudandet avser hela
koncernen och inte moderbolaget.

Definitioner av nyckeltal

Soliditet

Avkastning pa
totalt kapital

Avkastning pa

eget kapital

Medelantalet
anstallda

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (motsvarar totala tillgangar
enligt balansrakningen). Soliditeten visar hur stor andel av balans-
omslutningen som utgors av eget kapital och har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Rorelseresultat fore avdrag for rantekostnader i forhdllande till balans-
omslutningen (motsvarar totala tillgangar enligt balansrakningen).
Rantekostnaderna motsvarar finansiella kostnader enligt resultatrakningen.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets I6nsamhet
da det borjar generera vinster.

Resultat efter skatt i forhallande till eget kapital. Bolaget anser att nyckeltal
ger en battre forstaelse for Bolagets historiska avkastning pa eget kapital da

det borjar generera vinster.

Medelantalet anstallda har beraknas pa individniva och utifran antalet
heltidstjanster enligt de villkor som galler pa Bolaget.
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Resultatrakning

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI
TILL SEPTEMBER 2016 OCH JANUARI TILL SEPTEMBER 2015

Cell Impacts intakter minskade med 226 TSEK till

1 359 TSEK for perioden 1 januari-30 september 2016
jamfort med 1 585 TSEK for samma period 2015, en
minskning med 14 procent. Minskningen berodde
framst pa forskjutning i fardigstallande av order under
9-manadersperioden 2016.

Kostnader for ravaror och fornédenheter uppgick till

462 TSEK jamfort med 364 TSEK for samma period 2015.
Okningen beror huvudsakligen pa lagre Iénsamhet pa
utférda kundorder for perioden 1 januari till 30 september
2016 jamfért med samma period fér 2015. Ovriga externa
kostnader uppgick till 3 496 TSEK, jamfort med 3 082 TSEK
for samma period 2015. Okningen &r framfér allt relaterad
till kostnader for forstarkning av Bolagets ledning under
2016. Personalkostnader sjonk till 2 604 TSEK, jamfort med
3 535 TSEK fér samma period 2015. En huvudorsak till detta
var att viss aktivering av personalkostnader skett fran och
med kvartal 4 2015 i pdgdende investeringar i immateriella
och materiella anlaggningstillgangar dar minskningen

av avskrivningarna framfér allt berodde pa en lagre
anskaffningskostnad for ej avskrivna anldggningstillgdngar
tagna i drift. Periodens avskrivningar uppgick till 354 TSEK,
jamfort med 402 TSEK samma period 2015. Avskrivningarna
var hanforliga till materiella anlaggningstillgangar.
Rorelsekostnaderna minskade dédrmed med 446 TSEK till

6 937 TSEK, jamfort med 7 383 TSEK samma period 2015,
en minskning med 6 procent.

Periodens forlust minskade med 119 TSEK, till - 5 679 TSEK
jamfort med -5 798 TSEK samma period 2015.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI
TILL DECEMBER 2015 OCH JANUARI TILL DECEMBER 2014

Cell Impacts intakter minskade med 1 761 TSEK till 1 934
TSEK for perioden 1 januari-31 december 2015 jamfort
med 3 695 TSEK for samma period 2014, en minskning med
48 procent. Minskningen berodde primért pa att affarerna
med den av Bolaget kommunicerade "expansiva aktoren”
minskade under aret.

Kostnader for ravaror och férnédenheter uppgick till 399
TSEK for perioden 1 januari — 31 december 2015 jamfort
med 1 005 TSEK for samma period 2015. Minskning beror
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framfor allt pa de minskade intakterna mellan 2015 och
2014 for perioden 1 januari — 31 december. Ovriga externa
kostnader uppgick till 3 939 TSEK, jamfoért med 3 283 TSEK
for samma period 2014. Okningen beror huvudsakligen

pa 6kade konsultkostnader mellan 1 januari till 30
september 2015 och 2014, delvis for att kompensera

for mindre resurser pa personalsidan enligt nedan.
Personalkostnader minskade till 4 462 TSEK, fran 5 073 TSEK
vilket framfor allt beror pa personal pa fordldraledighet
samt att viss aktivering har skett av personalkostnader

for utvecklingsarbete. Periodens avskrivningar minskade
till 494 TSEK, jamfort med 2 068 TSEK fér samma period
2014. Minskningen i avskrivningar beror vdsentligen pa att
anlaggningstillgdngar av storre vdrde blev fullt avskrivna
for kalenderaret 2014. Rorelsekostnaderna minskade
dérmed med 2 166 TSEK till 9 309 TSEK, jamfort med 11 475
TSEK samma period 2014, en minskning med 19 procent.

Periodens forlust minskade med 367 TSEK, till -7 382 TSEK
jamfort med -7 749 TSEK samma period 2014.

Kassaflode

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI
TILL SEPTEMBER 2016 OCH JANUARI TILL SEPTEMBER 2015

Kassaflode fran den [6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital for perioden 1 januari-30
september 2016 uppgick till - 5 325 TSEK, jamfort med

-5 396 TSEK samma period 2015. Kassaflodeseffekten fran
forandringar av rorelsekapital uppgick till - 1 154 TSEK
jamfort med 743 TSEK for samma period 2015. Kassaflode
fran den I6pande verksamheten uppgick dérmed till

- 6479 TSEK jamfort med - 4 653 TSEK samma period 2015.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till

-4 088 TSEK, jamfort med - 275 TSEK under samma period
2015. Kassaflodet paverkades primart av investeringar i
materiella anldaggningstillgangar vilka uppgick till 3 238
TSEK, jamfort med 275 TSEK samma period 2015.
Huvudorsaken till 6kningen i investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar beror pa Bolagets gjorda
investeringar under perioden 1 januari till 30 september
2016 for att fardigstalla Cell Impacts nya produktionslina i
Karlskoga som planeras tas i drift i borjan av januari 2017.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
12 745 TSEK, jamfort med 0 KSEK for samma period 2015.
Forklaringen till 6kningen mellan perioderna &r kapital om



6 245 TSEK fran Bolagets riktade nyemission som inflot i
bdrjan av januari 2016 samt utbetalning av aterstaende del
av tillvaxtlan fran Almi om 2 000 TSEK (totalt 1an uppgar till
4 000 TSEK) samt bryggfinansieringslan om 4 500 TSEK fran
Bolagets huvudagare Ostersjostiftelsen fran slutet av tredje
kvartalet 2016.

Kassaflodet for perioden 1 januari-30 september 2016
uppgick till 2 178 TSEK, jamfort med -4 928 for samma
period 2015, en 6kning med 7 106 TSEK.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI
TILL DECEMBER 2015 OCH JANUARI TILL DECEMBER 2014

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital for perioden 1 januari-31
december 2015 uppgick till -7 029 TSEK, jamfort med

-5 906 TSEK for samma period 2015. Kassaflodeseffekten
fran fordandringar av rorelsekapital uppgick till 1 470 TSEK
jamfort med 51 TSEK for samma period 2014. Den positiva
forandringen i rérelsekapitalet for kalenderaret 2015 beror
delvis pa ej fakturerade intakter per den 31 december
2014 som hade fakturerats och inbetalats till Bolaget per
den 31 december 2015. Kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick darmed till -5 559 TSEK jamfort
med -5 855 TSEK samma period 2014.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick

till - 629 TSEK, jamfort med -985 TSEK under samma
period 2014. Kassaflodet paverkades av investeringar i
immateriella anldaggningstillgdngar uppgdende till 301
TSEK och investeringar i materiella tillgangar med 328
TSEK, jamfort med investeringar uppgaende till 985 TSEK
for samma period 2014 som enbart avsag materiella
tillgangar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till

2 000 TSEK, jamfort med - 113 TSEK for samma period
2014. 1 oktober 2015 beviljades Cell Impact ett tillvaxtlan
om 4 000 varav 2 000 TSEK hade lyfts per den 31 december
2015 och sdlunda resulterat i ett positivt kassaflode fran
investeringsverksamheten.

Kassaflodet for perioden 1 januari-31 december 2015
uppgick till -4 188 TSEK, jamfort med — 6 953 TSEK for
samma period 2014, en 6kning med 2 765 TSEK.

Finansiell stallning

30 SEPTEMBER 2016 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2015

Totala anldggningstillgangar uppgick den 30 september
2016 till 5 372 TSEK, jamfoért med 1 638 TSEK med 31
december 2015. Okningen férklaras frimst av en 6kning

i materiella tillgdngar uppgaende till 1 337 TSEK fran den
31 december 2015 till 4 221 TSEK den 30 september 2016.
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Okningen beror framfér allt pa investeringar i Bolagets nya
produktionslina i Karlskoga under perioden 1 januari till
30 september 2016.

Totala omsattningstillgangar 6kade med 1 525 TSEK
fran 6 031 TSEK den 31 december 2015 till 7 556 TSEK den
30 september 2016. Okningen férklaras framst av likvida
medel, som 6kade med 2 178 TSEK fran 2 689 TSEK den 31
december 2015 till 4 867 TSEK den 30 september 2016.

Langfristiga skulder, bestdende av rdntebarande skulder
till Almi, uppgick till 3 429 TSEK den 30 september 2016,
jamfort med 2 000 TSEK den 31 december 2015. Kortfristiga
skulder framst bestdende av bryggfinansieringslan fran
Ostersjostiftelsen, kortfristig del av skulder till dvriga
kreditinstitut (Almi), leverantorsskulder samt upplupna
kostnader och forutbetalda intakter, uppgick till 8 093
TSEK jamfort med 3 329 TSEK den 31 december 2015. Eget
kapital minskade med 934 TSEK fran 2 340 TSEK den 31
december 2015 till 1 406 TSEK den 30 september 2016.
Forandringen i eget kapital forklaras av nettoeffekten

av periodens resultat om - 5 679 TSEK och Bolagets
genomforda emission under slutet av december 2015 med
4 745 TSEK (efter avdrag for belopp under registrering i
eget kapital per 31 december 2015 om 1 500 TSEK).

31 DECEMBER 2015 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2014

Totala anlaggningstillgdngar uppgick den 31 december
2015 till 1 638 TSEK, jamfort med 1 503 TSEK den 31
december 2014.

Totala omsattningstillgangar minskade med 3 770 TSEK
fran 9 801 TSEK den 31 december 2014 till 4 531 TSEK den
31 december 2015. Kortfristiga fordringar minskade med 1
082 TSEK fran 2 924 TSEK den 31 december 2014 till 1 842
TSEK den 31 december 2015. Likvida medel minskade med
4 188 KSEK fran 6 877 TSEK den 31 december 2014 till 2 689
TSEK den 31 december 2015.

Langfristiga skulder uppgick till 2 000 TSEK den 31
december 2015, jamfort med 0 TSEK den 31 december
2014. Okningen beror pa Bolagets beviljade tillvixt 1&n
om 4 000 TSEK fran Almi varav 2 000 TSEK hade lyfts per
den 31 december 2015. Kortfristiga skulder, bestdende av
framst leverantorsskulder samt upplupna kostnader och
forutbetalda intakter, uppgick till 3 329 TSEK jamfért med
3082 TSEK den 31 december 2014. Eget kapital minskade
med 5 882 TSEK fran 8 222 TSEK den 31 december 2014
till 2 340 TSEK den 31 december 2015. Fordndringen i
eget kapital under 2014 forklaras, forutom av periodens
negativa resultat om 7 382 TSEK, den del av Bolagets
pagdende nyemission som var under registrering per den
31 december 2015 och som uppgick till 1 500 TSEK av den
totala emissionen om 6 245 TSEK efter emissionskostnader.



Eget kapital, skulder

och annan finansiell information

Eget kapital och skulder

Det egna kapitalet uppgick per den 30 september 2016 till
1406 TSEK, vilket motsvarade en soliditet om 10,9 procent.
Bolaget konstaterar att ingen omedelbar risk foreligger att
mer an halften av aktiekapitalet har forbrukats efter tredje
kvartalets utgdng da overvarden finns i sdljbara system och
enheter.

Bolagets langfristiga rantebarande skulder uppgick till 3
429 TSEK per samma datum. Per den 30 september 2016
uppgick Bolagets kortfristiga rantebarande skulder till 5
071 TSEK. Likvida medel uppgick till 4 867 TSEK. Bolagets
nettoskuld uppgick darmed till 3 633 TSEK. Bolagets
bryggfinansiering fran Ostersjostiftelsen om 4 500 TSEK
ska aterbetalas i Foretrddesemissionen. Harvid ska 4 500
TSEK kvittas motsvarande Ostersjostiftelsens deltagande i
Foretrddesemissionen.

I tabellerna nedan anges information om Cell Impacts
egna kapital och skuldsattning per den 30 september 2016.

Uttalande angdende rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar inte tillrackligt for

Cell Impacts aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Per den 30 september 2016
uppgick Bolagets likvida medel till ca 4 867 TSEK.
Befintligt rorelsekapital bedom:s tillrdckligt for att bedriva
verksamheten fram till bérjan 2017.

For att kunna fullfolja Bolagets befintliga strategi och
affarsplan och ta tillvara pa de kommersiella mojligheter
som existerar pa branslecellsomradet, inte minst kopplade
till utvecklingen pa den kinesiska marknaden, och andra
adresserbara segment har styrelsen darfor beslutat att
genomfora en foretradesemission om ca 50,4 MSEK.
Foretradesemissionen syftar till att mojliggéra nédvandiga
investeringar for att automatisera sin produktionskapacitet,
starka upp Bolagets resurser och organisation samt
forbéattra Cell Impacts finansiella uthéllighet och
rorelsekapital.

For att kunna fullfolja sin strategi uppskattar Bolaget det
sammanlagda rorelsekapitalbehovet, inklusive nddvédndiga
investeringar i anlaggningstillgangar, fér den kommande
tolvmanadersperioden till ca 25 MSEK.
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Vid fullteckning av Foretradesemissionen, som omfattas

av teckningsforbindelser (ca 26 %) och emissionsgarantier
(ca 64 %) motsvarande ca 90 % av emissionen, tillfors Cell
Impact ca 50,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka bedoms
uppga till ca 7,4 MSEK. Det belopp som Bolaget tillfors vid
fullteckning bedoms darfor técka Bolagets uppskattade
behov av rérelsekapital under minst de kommande tolv
manaderna.

For det fall de parter som stallt ut teckningsférbindelser
och emissionsgarantier inte skulle infria sina dtaganden
och Foretradesemissionen darmed inte skulle tecknas

till den niva som omfattas av teckningsforbindelser och
garantiataganden och kassaflodet inte skulle utvecklas

i enlighet med styrelsens bedémningar skulle Bolaget
tvingas Overvaga ytterligare kapitalanskaffningar, i form
av lan fran Bolagets dgare och nérstaende parter, krediter
fran banker, kompletterande foretradesemission, en
riktad nyemission, utlicensiering av Bolagets teknik eller
genom att kapital tillférs Bolaget genom ett joint venture
med en extern industriell part. Som en konsekvens ifall
ovannamnda atgarder inte kan genomforas finns en risk att
Bolaget skulle tvingas ansdka om foretagsrekonstruktion
eller konkurs.

Eget kapital och skuldsattning

(TSEK) 30sep 2016
Summa kortfristiga skulder

Mot borgen —
Mot sakerhet* 571
Mot blancokrediter 7522
Summa kortfristiga skulder 8093
Summa langfristiga skulder

Mot borgen —
Mot sdkerhet* 3429
Blancokrediter -
Summa langfristiga skulder 3429
Summa eget kapital

Aktiekapital 1061
Fria reserver och arets resultat 345
Summa eget kapital 1406
Summa eget kapital och skulder 12928

*| form av féretagsinteckningar



Nettoskuldsattning

(TSEK) 30sep 2016
TSEK
A Kassa 4867

B Likvida medel som ingar i likvida medel men som

inte ar kassa

C Latt realiserbara vardepapper

D Summa likvida medel A+B+C 4867

E Kortfristiga fordringar -

F Kortfristiga skulder till kreditinstitut 571

G Kortfristig del av langfristiga skulder -

H Andra kortfristiga skulder 4500

I Andra kortfristiga rantebarande skulder F+G+H 5071

J Netto kortfristig nettoskuldsattning I-E-D -204

K Langfristiga skulder till kreditinstitut 3429

L Emitterade foretagsobligationer

M Ovriga l3ngfristiga rantebarande skulder

N Summa langfristiga rantebarande skulder 3429
K+L+M

O Total rantebdrande nettoskuldsattning J+N -3633

Investeringar

Cell Impacts investeringar praglas primart av materiella
anlaggningstillgangar for att forbattra Bolagets
produktionsanldaggning och metoder for tillverkning av
flodesplattor. Fran och med rdakenskapsaret aktiverar dven
Bolaget utvecklingskostnader relaterade till forbattring av
Bolagets teknologiplattform och tillverkningsmetoder. |
tabellen nedan sammanfattas saval Bolagets sammanlagda
investeringar for rakenskapsaren 2015 och 2014 samt
perioden 1 januari-30 september 2016.

(TSEK) Kv.1-32016 2015 2014
Immateriella 850 301 -
anldggningstillgangar
Materiella 3238 328 985
anldggningstillgangar
Summa 4088 629 985

PAGAENDE INVESTERINGAR
OCH ATAGANDEN OM FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolagets pdgdende investeringar och dtagande om
framtida investeringar avser i all vésentlighet idrifttagande
av den nya produktionslinan i Karlskoga under bérjan

av januari 2017 och uppgar till ca 2 MSEK. De framtida
utvecklingskostnader som Bolaget avser aktivera ar
hanforbara till utveckling av befintlig teknikplattform.
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Trender och tendenser

Cell Impact har under innevarande ar noterat tydliga
tecken pa att en 6kad aktivitet och efterfragan pa
flodesplattor for bransleceller. Ett flertal av Bolagets
kundrelationer har visat intresse for att lagga storre
volymorders inom ramen fér pagdende design- och
samarbetsprojekt. Ovanstdende stdds dven av externa
branschanalytiker' 3¢ som forutspar en okad tillvaxt
av brédnsleceller de kommande aren. Exempel pa detta
ar kommunicerade tillverkningsvolymer under ndrmsta
aren fran storre fordonstillverkare samt asiatiska
myndigheters initiativ och program att stddja tillverkning
av branslecellsdrivna forst och framst under de ndrmsta
aren i storstadsregioner.

I syfte att ha en beredskap att mota kunders férutspadda
efterfragan pa storre volymer av flodesplattor har Bolaget
investerat i en egen produktionslina i Karlskoga som
berdknas tas i drift vid arsskiftet 2016/17. 1 samband

med detta ingar dven i Cell Impacts planer att férstarka
organisationen med avseende pa kommersiell och
teknologisk kompetens, allt for att optimera Bolagets
formaga att ta tillvara pa kommande affarsmojligheter. |
takt med att brénslecellsmarknaden mognar avser dven Cell
Impact att vidare automatisera sin produktionsanlaggning
i Karlskoga for att fa ned cykeltiden for tillverkning av
flodesplattor.

Overgripande drivs utveckling mot en &kad anviandning
av bransleceller av hotet om klimatférandringar pa

grund av utslapp av koldioxid och andra vaxthusgaser.

En viktig faktor for att gora bréansleceller till en gangbar
miljovanlig energikélla i denna omstéllning &r att pa sikt
oka kostnadseffektiviteten for tillverkning av bransleceller
dar flédesplattorna utgor en vital del. Cell Impact bedomer
sig vara val positionerad pa detta omrade med Bolagets
tillverkningsmetod baserad pa adiabatisk formning som
ldmpar sig mycket val fér en kostnadseffektiv produktion
av metallbaserade flodesplattor i samband med det
forutspadda skiftet fran grafitbaserade plattor.

Vasentliga handelser efter den 30
september 2016

Efter den 30 september 2016 har féljande handelser
intraffat:

« Cell Impact och AP&T tecknade den 8 november 2016 en
avsiktsforklaring med kinesiskt brénslecellsbolag om
utveckling av produktionsprocesser och darefter
leverans av produktionsutrustning for hogvolym-
tillverkning.

- Den 16 november 2016, Cell Impact erhaller ramorder
fran kinesiskt branslecellsbolag med ett bedémt varde
om ca 2 MSEK.

1 6vrigt har inga handelser av védsentlig betydelse intréffat
for Bolaget efter den 30 september 2016.



Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden

Aktien och aktiekapital

Cell Impact har tva aktieslag, aktier av serie A och aktier
av serie B. Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 1 060 888
SEK och fordelas pa 145 200 aktier av serie A och 9019
652 aktier av serie B. Samtliga aktier av serie A och serie
B ar emitterade och fullt inbetalda. Kvotvarde per aktie
ar 0,12 SEK. Varje aktie av serie A berattigar till en (1) rost
och varje aktie av serie B berattigar till en tiondels (1/10)
rost pa Cell Impacts bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av
denne dgda och foretradda aktier av serie A och serie B
utan begrdnsning i rostratten. Aktierna ar denominerade
i SEK och har emitterats i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets aktiekapital ska utgdra lagst 500 000 SEK och
hogst 2 000 000 SEK. Antal aktier ska utgora lagst 4 000
000 aktier och hogst 16 000 000 aktier. Aktier av serie A kan
utges till ett antal av hogst 480 000 stycken och aktier av
serie B kan utges till ett antal av hogst 15 520 000 stycken.

Bolagets bolagsordning innehdller ett
omvandlingsférbehdll, vilket ger innehavare av aktier av
serie A rdtt att pakalla omvandling av sddana aktier till
aktier av serie B.

Cell Impacts aktier ar inte foremal fér erbjudande som
ldmnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Cell Impacts aktier
under det innevarande eller féregdende rakenskapsaret.

Cell Impact ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman
efter forslag av styrelsen. Rétt till utdelning tillfaller den
som vid bolagsstamman faststalld avstamningsdag

var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrédnsas endast genom reglerna
om preskription.
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Aktieagares ratt vid 6kning av
aktiekapitalet

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska agare
av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut
ager och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittnings-
emission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, ska
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie
A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gallde de aktier som kan komma

att nytecknas pa grund av optionsratten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att

bytas mot.

Vad som ovan sagts innebdar inte ndgon inskréankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebéara nagon
inskrdnkning i méjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av

nytt slag.



Aktiekapitalets utveckling sedan 1999

Nedan visas aktiekapitalets utveckling samt dagarstruktur
per 30 september 2016.

Antal aktier
Foréndring Summa Aktiekapital, SEK
a Kvot-
. T, )

Ar  Héandelse A B A B Totalt Foréndring Totalt véirde?, SEK
1999 Nybildning — 3800 000 - 3800000 3800000 380000 380 000 0,10
2012 Riktad emission — 1200 000 - 5000000 5000000 120 000 500 000 0,10
2012 Sammanliggning — -680574 - 4319426 4319426 - 500 000 0,12
2012 Omvandling 72 600 -72600 72600 4246826 4319426 - 500 000 0,12
2013 Féretradesemission 72600 4246826 145200 8493652 8638852 500 000 1000 000 0,12
2016 Riktad nyemission - 526 000 145200 9019652 9164852 60888 1060 888 0,12
Bemyndigade
Arsstamman den 12 maj 2016 beslutade att bemyndiga
styrelsen att intill nasta arsstimma och inom ramen fér Nr Agare ASELI | ey | ARE ELSaE | [esinito
bolagsordningens granser, vid ett eller flera tillfdllen,

. o P . . . 3 i i ili* [}
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, 1 KéreGilstring m familj* 56420 744749 801169  12,50%
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/ 2 Ostersjostiftelsen - 943488 943488 901%
eller konvertibler. Emission ska kunna ske mot kontant 3 Kjell Ostergren 31794 582582 614376  8,60%
betalning, genom apport och/eller genom kvittning, 4 Avanza Pension - 746 711 746711 713%
eller i 6vrigt forenas med villkor. Beslut om emissioner 5 JanAlvén 30800 318572 349372 598%

med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt med stod
av bemyndigandet far medféra en 6kning av Bolagets
aktiekapital med maximalt 20 procent.

Agarstruktur

Cell Impact hade ca 12 600 aktiedgare per den 30
september 2016. Tabellen visar Bolagets fem storsta
dgare per den 30 september 2016, inklusive for Bolaget
déarefter kdnda férandringar. Savitt styrelsen for Cell

Impact kdnner till féreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller

andra overenskommelser mellan nagra av Cell Impacts
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Savitt styrelsen for Cell Impact kdnner till finns
inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan
komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.
Det férekommer inte heller, savitt styrelsen kanner till,
nagra 6verenskommelser om 6verlatelsebegransningar
under viss tid (sa kallat lock-up avtal).

*Endast Kare Gilstring i familjen dr anmdlningspliktig
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Utdelningspolicy och 6vrig information

Cell Impact har inte lagt fast ndgon utdelningspolicy.

Cell Impacts styrelse har for avsikt att lata Bolaget inne-
hélla eventuella vinstmedel for att finansiera framtida
tillvéxt och drift av verksamheten och férutser saledes inte
att nagra kontanta utdelningar kommer att gdras under
den narmaste framtiden. Samtliga aktier ger emellertid
lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst och de
nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen medfor ratt
till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller ndrmast efter det att Foretrades-
emissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear.

| vervdagandet om framtida utdelning kommer styrelsen
att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och for-
vantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga faktorer.

I svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen
och beslutas av bolagsstamman i enlighet med
aktiebolagslagen.

Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning.
Utdelning beslutas av bolagsstimman och utbetalning
ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den
som dr registrerad som aktiedgare i den forda aktieboken
pa den avstdmningsdag som beslutas av bolagsstimman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclears forsorg, men kan ocksa avse annat
an kontant utbetalning. Om aktiedgare ej kan nas for
mottagande av utdelning kvarsta aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allmanna regler om
preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Cell
Impact.
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Aktiebaserade incitamentsprogram

Det finns for ndrvarande inga sarskilda system eller
incitamentsprogram for personalens forvarv av aktier eller
liknande i Cell Impact.

Teckningsoptioner

Det finns for ndrvarande inga utestaende
teckningsoptioner i Cell Impact.

Konvertibla skuldebrev

Det finns for ndrvarande inga konvertibla skuldebrev
i Cell Impact.

Handelsplats och kursutveckling

Aktier av serie B i Cell Impact handlas pa First North

under kortnamnet CI B och med ISIN-kod SE0005003217.
First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av

de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag
vars aktier handlas pa First North tréffas inte av samtliga de
juridiska krav som stalls pa bolag vars aktier handlas pa en
reglerad marknad. Placeringar i ett bolag som handlas pa
First North &r mer riskfylld @n en placering i ett borsnoterat
bolag. Cell Impacts roststarka A-aktie ar inte noterad.



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelsen och dess arbete

Cell Impacts styrelse bestar av fem ledaméter. Styrelse-
ledamoter utses for ett ar i taget. Bolagets verkstéllande
direktor ar inte ledamot av styrelsen. Styrelsen har inte
upprattat nagra utskott eller kommittéer inom sig. Upp-
gifter nedan om styrelseledamoters innehav av aktier

i Cell Impact inkluderar i forekommande fall styrelse-
ledamoternas narstdendes och privata bolags innehav.

Nedan féljer en sammanstallning 6ver de bolag dar
styrelseledamdéter och ledande befattningshavare har eller
har haft uppdrag och/eller ett &gande om mer an fem (5)
procent.

JAN RYNNING

Styrelseordférande sedan 2012

Jan Rynning, fodd 1951, har mangarig erfarenhet av juridisk
radgivning till styrelser och borsbolag. Han har haft ett stort
antal styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag och
har bland annat varit styrelseordférande i sju bérsnoterade
bolag. Jan Rynning ar verksam advokat genom den egna
advokatbyran Advokatfirman Jan Rynning AB.

Jan Rynning ar oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och stérre aktiedgare i Bolaget.

Nuvarande engagemang
Cell Impact AB (publ), Ledamot, Ordférande

Finshyttan Hydro Power AB, Suppleant

SealFX AB, Ledamot, Ordférande

Lightlab Sweden AB (publ), Ledamot, Ordférande
Advokatfirman Jan Rynning AB, Ledamot

Advokatfirman Jan Rynning, Innehavare
Magazinos Sverige AB, Ledamot, Ordférande
B Jensen & Co. Rederi ApS, Ledamot

Fender Thruster S.l.r, Ledamot, President

Avslutade engagemang (5 ar)
Borgo Stella AB, Ledamot, VD
Pricer AB, Ledamot

Morphic Technologies AB (publ), Ledamot, Ordférande
Amasten Holding AB (publ), Ledamot, Ordférande
Bergh & Co Advokatbyra AB, Ledamot, Ordférande
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Hans Ostberg Utveckling AB, Suppleant
Ostberg Group AB, Ledamot

Teligent AB, Ledamot, Ordférande (Konkurs avslutad
2013-04-22)

GER Pharma AB, Ledamot (Likvidation avslutad 2012-02-09)

Innehav i Cell Impact:

A-aktier: 0
B-aktier: 190 000
Personaloptioner: 0

JAN ALVEN
Styrelseledamot sedan 2012

Jan Alvén, fédd 1942, &r entreprendr och grundare av ett
antal egna industriforetag i Sverige samt har dven mangarig
erfarenhet fran ledande befattningar inom hydraulik,
teknik-, och processutveckling i svenska industriféretag.
Jan Alvén har varit verksam som teknisk direktor i

Dacke PCM (Hexagon Automation AB) samt var tidigare
styrelseledamot i Dacke PMC Qingdao i Kina och PMC AS i
Danmark.

Jan Alvén &r oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och storre aktiedgare i Bolaget.

Nuvarande engagemang
* Cell Impact AB (publ), Ledamot

Alvén Invest AB, Ledamot, Ordférande

FastighetsBolaget Alvén Fastigheter, Ledamot
* Gammelbackaborgen AB, Ledamot, Ordférande
Mindcam Ltd., Ordférande

Rentunder AB, Ledamot, Ordférande

Rentunder Holding AB, Ledamot, Ordférande
South East Collection AB, Ledamot

XinFuMind Ltd, Ledamot

Industrihydraulik Sweden AB, Ledamot, Ordférande
Kilsta 3:137 AB, Ledamot, Ordférande

MHA Consulting AB, Suppleant



Avslutade engagemang (5 ar)

* BRF Osthammars Tussilago, Ledamot

» ExeoTech Food Ventures AB, Ledamot

» ExeoTech Invest AB (publ), Ledamot

» ExeoTech Ventures AB, Ledamot

e C2SAT communications AB, Ledamot

* Morphic Technologies AB (publ) Ledamot
 Osthammars Bowling Handelsbolag, Bolagsman
» HCTeaterteknik AB, VD

Innehav i Cell Impact:

A-aktier: 30800
B-aktier: 318572
Personaloptioner: 0

TORD ANDERSSON
Styrelseledamot sedan 2016

Tord Andersson, fédd 1956, har en civilekonomexamen fran
Goteborgs Universitet med inriktning mot internationell
marknadsforing, logistik och internationell handelsratt.
Han har under drygt 20 ar varit verksam som VD och
koncernchef for AP&T, en global aktor for utveckling och
tillverkning av produktions- och automatiseringssystem for
platformningsindustrin.

Tord Andersson dr oberoende i férhdllande till Bolaget,
bolagsledningen och storre aktiedgare i Bolaget.

Nuvarande engagemang

* Cell Impact AB (publ), Ledamot

* Automation, Press and Tooling, A.P.&T. AB, Ledamot
* AP&T Sweden Aktiebolag, Ledamot, Ordférande

* AP&T Automation & Tooling AB, Ledamot, Ordférande
* AP &T Holding AB, Ledamot

¢ Greenextreme AB, Ledamot, Ordférande

* Amanda Christensen AB, Ledamot, Ordférande

¢ APR Automation AB, Ledamot, Ordférande

* Oscar Wigén Forséljning AB, Ledamot, Ordférande
 Terrigio AB, Ledamot

* Atre E Forvalnings AB, Suppleant, VD

» Jens Engwall AB, Ledamot, Ordférande

* SSAC Scandinavian Scalable Advanced Composites AB,
Ledamot

* BRF Vastra Hamnskar, Ledamot
* TJKE Andersson Forvaltning AB, Ledamot, Ordférande

Avslutade engagemang (5 ar)
* AP&T North America Inc, Ordférande
e AP&T Danmark A/S, Ordférande
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* AP&T Vertriebs GMbH, Ordférande
e AP&T Japan K.K, Ordférande

* Norda S.p.a, Ordférande

* 3 Wallesch AB, Ledamot

* Novenius Invest AB, Suppleant

* RealicaiBoras AB, Ledamot
 Fisketangens Varv AB, Ledamot, VD
* FLEXPROP AB, Ledamot

Innehav i Cell Impact:

A-aktier: 0
B-aktier: 50000
Personaloptioner: 0

TOVE LANGLET
Styrelseledamot sedan 2012

Tove Langlet, fodd 1965, har en civilingenjérsexamen

i maskinteknik med energiinriktning fran Chalmers
Tekniska Hogskola samt en MBA fran INSEAD i Frankrike.
Hon bedriver konsultverksamhet i egen regi via Bolaget
Nordell & Partner AB samt den egna rorelsen Ekologistik
Skandinavien AB vid sidan av ett flertal styrelseuppdrag.
Tove Langlet har tidigare arbetat som projektledare pa
Vattenfall samt managementkonsult pa Cap Gemini och
Arrigo Consulting AB. Hon har dven arbetat som Manager
Operations and Business Control pa Industri Kapital.

Tove Langlet &r oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och stérre aktiedgare i Bolaget.

Nuvarande engagemang

e Cell Impact AB (publ), Ledamot

* Powerbox International AB, Ledamot
* GAIA Leadership AB, Ledamot

* Lightlab Sweden AB (publ), Ledamot

» Ekologistik Skandinavien AB, Ledamot
* Nordell & Partner AB, Suppleant

* HandelsBolaget ekeborgarna, Bolagsman

Avslutade engagemang (5 ar)

* Fergin Sverige AB, Ledamot

* ROL Aktiebolag, Ledamot

* Morphic Technologies AB (publ), Ledamot

¢ |nnotech Solar AS, Ledamot (Konkurs inledd under
varen 2015)

Innehav i Cell Impact:

A-aktier: 0
B-aktier: 10 000
Personaloptioner: 0



KJELL OSTERGREN
Styrelseledamot sedan 2012

Kjell Ostergren, fédd 1951, har en omfattande bakgrund
inom internationell kapitalférvaltning och venture capital.
Kjell Ostergren har tidigare bland annat arbetat som VD for
Mariegarden Investment AB samt som Director fér Union
House Ltd. i Singapore. Han dr idag verksam som privat
investerare.

Kjell Ostergren &r oberoende i férhéllande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende till storre aktiedgare i
Bolaget.

Nuvarande engagemang

* Cell Impact AB (publ), Ledamot

* Mariegarden Investment AB, Ledamot

* Gustavia Holding AB, Ledamot

» Right Trail AB, Ledamot

* BRF Villa Midgard, Ledamot

* Avslutade engagemang (5 ar)

¢ Nowi Education AB, Ledamot, Ordférande

Avslutade engagemang (5 ar)
* Nowi Education AB, Ledamot, Ordférande

Innehav i Cell Impact:
A-aktier: 31974
B-aktier: 582 582
Personaloptioner: 0
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Ledande befattningshavare

MATS WALLIN
Verkstéallande direktor sedan 2011

Mats Wallin, fodd 1963, &r civilingenjor i teknisk fysik och
elektronik vid Linkdpings Tekniska Hogskola. Han har
mangarig och bred erfarenhet fran ledande befattningar
inom ABB och Dynawind.

Mats Wallin ar oberoende i foérhallande till Bolaget,
bolagsledningen och storre aktiedgare i Bolaget.

Nuvarande engagemang
* Cell Impact AB (publ), Extern VD

* Lokaltidningen Malkomsbladet Ekonomiska Forening,
Ledamot

* Finshyttan Hydropower AB, Ledamot

Innehav i Cell Impact:
A-aktier: 0
B-aktier: 12 500
Personaloptioner: 0

HAKAN WALLIN
CFO, Chief Financial Officer, sedan 2016

Hakan Wallin, fodd 1962, &r civilekonom med examen fran
Stockholms Universitet och CEFA fran Handelshogskolan i
Stockholm. Hakan Wallin &r oberoende konsult via det egna
Bolaget HWA Advisory & Capital AB. Uppdraget for Cell
Impact utférs genom detta bolag.

Nuvarande engagemang

* Lightlab Sweden AB (publ), Ledamot

» HWA Advisory & Capital AB, Agare, Ledamot
¢ Pharmanest AB, Ledamot, Ordférande

* Nywasu AB, Deldgare, Ledamot, Ordférande

* Nywasu Fond AB, Ledamot, Ordférande

Avslutade engagemang (5 ar)
* BioPhausia AB, Ledamot, Extern firmatecknare
¢ Medivir AB, Extern firmatecknare

Innehav i Cell Impact:
A-aktier: 0
B-aktier: 0
Personaloptioner: 0



MARTIN SKRIKERUD
CTO, Cheif Technology Officer, sedan 2016

Martin Skrikerud, fodd 1972, norsk medborgare, har en
doktorsexamen inom hydroformning fran Swiss Federal
Institute of Technology. Martin har en gedigen erfarenhet
inom bl.a. formning av metall frdn AP&T och ESI Group.
Martin Skrikerud ar beroende konsult via det egna Bolaget
Martin Skrikerud Engineering Consulting. Uppdraget for
Cell Impact utférs genom detta bolag.

Nuvarande engagemang

* Martin Skrikerud Engineering Consulting (Schweiz),
Ledamot

* SSAC Scandinavian Scalable Advanced Composites AB,
Ledamot

Innehav i Cell Impact:
A-aktier: 0
B-aktier: 0
Personaloptioner: 0

Revisorer

Bolagets revisor dr Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB. PricewaterhouseCoopers AB har varit revisor under
hela den period som omfattas i den historiska finansiella
informationen i detta Prospekt. Gert-Ove Levinsson, som
ar auktoriserad revisor samt medlem i FAR, valdes som
huvudansvarig revisor av drsstdmman den 12 maj 2016.

Ovriga uppgifter avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter &r valda fram till drsstdmman
2017.Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har nagra familjerelationer eller andra narstaende-
relationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har ndgot intresse som star i strid med
Bolagets intressen eller har, med nedan angivna undantag,
varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursforvaltning
eller i bedrdgerirelaterad rattslig process de senaste fem
aren. Det har under de senaste fem aren inte funnits nagra
anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar
offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av
domstol att inga som medlem i ett bolags férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktioner hos bolag. Ingen av ovanndmnda
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har

av myndighet eller domstol forhindrats att handla som

medlem av ndgot bolags styrelse eller ledningsgrupp under

de senaste fem aren.

Jan Rynning var ledamot och ordférande i Teligent AB som
forsattes i konkurs i november 2008. Konkursen avslutades
i april 2013. Jan Rynning var vidare ledamot i GER Pharma
AB som forsattes i likvidation i januari 2011. Likvidationen
avslutades i februari 2012. Tove Langlet var under en kort
period mellan hosten 2014 och varen 2015 ledamot i
Innotech Solar AS. Innotech Solar AS forsattes i konkurs
under varen 2015 efter att dgarna beslutat att inte investera
mer kapital i Bolaget.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets kontor, Platvdgen 18, 691 50
Karlskoga, telefon 0586-574 50.

Ersattning till styrelsen

Ersattning har under 2015 utgatt till styrelsen med
195 000 SEK varav 75 000 SEK till styrelsens ordférande
Jan Rynning och 40 000 SEK vardera till de tre
styrelseledaméterna Jan Alvén, Tove Langlet och Kjell
Ostergren.

Dessutom har styrelseordférande Jan Rynning under
2015 erhallit konsultarvode utdver sitt ordinarie
styrelsearvode om 30 000 SEK i enlighet med beslut av
bolagsstédmman 2015 om att styrelsen har ratt att besluta
om att utbetala ersattning till styrelseledamot om 6 000
SEK per dag for utfort konsultarbete som inte omfattas av
sedvanligt styrelsearbete.

Vid arsstimman den 12 maj 2016 beslutades att arvode
till styrelsen ska kunna utga med totalt 300 000 SEK varav
100 000 SEK till ordféranden och 50 000 SEK till var och en
av de dvriga fyra styrelseledaméterna. Vidare beslutades
att styrelsen ska ha ratt att besluta om att utbetala
ersattning till styrelseledamot om 6 000 SEK per dag for
utfort konsultarbete som inte omfattas av sedvanligt
styrelsearbete.

Ersattning till verkstallande direktéren
och 6vriga ledande befattningshavare

Bolagets VD Mats Wallin erh6ll under 2015 en 16n om
812 366 SEK.

Hakan Wallin arbetar sedan 1 april 2016 som CFO pa
konsultbasis genom det egna Bolaget HWA Advisory &
Capital AB. Konsultuppdraget omfattar tva arbetsdagar i
veckan och arvode utgar med 7 000 SEK (exkl. moms) per
full arbetsdag, séledes ca 56 000 SEK (exkl. moms)

per manad.

Martin Skrikerud arbetar sedan 1 mars 2016 som CTO pa
konsultbasis genom det egna Bolaget Martin Skrikerud
Engineering Consulting. Konsultuppdraget omfattar tva
arbetsdagar i veckan och arvode utgar med 6 750 SEK (exkl.
moms) per full arbetsdag, sdledes ca 54 000 SEK

(exkl. moms) per manad.



Pensioner, bonus och
avgangsvederlag, m.m.

Under 2015 gjordes pensionsavsattningar om totalt

103 000 SEK till fsrman for Bolagets VD. Overenskommelse
har traffats om att VD fran och med den 1 januari 2016 ska
ha ratt till hogre pensionsavsattningar. Pensionsav-
sattningarna for 2016 berdknas uppga till ca 184 000 SEK.

Bolagets VD erholl ingen bonus under 2015. For ar 2016
har VD majlighet att erhdlla bonus om maximalt tre
manadsloner. Utbetalning av bonus beslutas diskretionart
av Bolagets styrelse.

Ingen av Bolagets anstéllda har ratt till avgangsvederlag.

Bolagets VD ar bunden av en konkurrensklausul som galler
under 12 manader efter anstallningens upphdrande. | det
fall Bolaget aberopar konkurrensklausulen ska VD ersattas
under 12-manadsperioden med motsvarande 75 procent
av senast ordinarie manadslon.

Inga 6vriga avtal finns mellan Bolaget och VD eller ledande
befattningshavare om férmaner efter det att uppdraget
avslutas.

Ersattning till revisorer

Cell Impacts revisor har under 2015 erhallit arvoden om
121 700 SEK, varav 21 700 SEK avsag andra uppdrag én
revisionsverksamhet. Enligt beslut pa arsstamman den

12 maj 2016 erhaller Bolagets revisor ersattning enligt
godkénd I6pande rakning for revisionsuppdraget. Aven
for 6vriga konsultationer erhalls ersattning enligt godkand
I6pande rakning.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Cell Impact utgar ifran svensk lag-
stiftning, framst aktiebolagslagen, First Norths regelverk
samt de interna instruktioner och policydokument som
Bolaget har upprattat och faststallt. Bolagets aktier

ar inte upptagna till handel pa reglerad marknad och
Bolaget ar saledes inte skyldigt att tillampa Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden").
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Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att besluta i Cell Impacts angeldagenheter
utdvas vid bolagsstdamman. Aktiedgare som &r registrerade
i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken per
avstamningsdagen och har anmaélt deltagandet i tid har
ratt att delta pa bolagsstdmman och rosta for samtliga sina
aktier. Aktiedgare som foretrads genom ombud ska utfarda
daterad fullmakt for ombudet. Arsstamman i Bolaget ska
hallas inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Pa
arsstamman fattas beslut om bland annat faststallelse av
Bolagets resultatrakning och balansrakning, dispositioner
betraffande Bolagets vinst eller forlust, ansvarsfrihet

for styrelseledaméter och verkstallande direktor, val av
styrelseledamoter, styrelseordférande, revisor, faststéllande
av arvoden till styrelse och revisor, samt dvriga drenden
som ankommer pa stdamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen. Extra bolagsstdmma halls da styrelsen,
eller i forekommande fall aktiedgare, finner skal dartill
enligt aktiebolagslagen.

Ersattningar och férmaner som
erhallits under 2015 (SEK)

Loner och Grundlon Ovriga | Konsult- | Pensions- | Totalt
andra och formaner | arvoden | kostnader
ersattningar arvode

Styrelsens 75000 - 30000 - 105000
ordférande

Ovriga styrelse- 120 000 - - - 120 000
ledamoter

Andraledande 812 366 - 103000 915366
befattnings-

havare

Summa 1007 366 - 30000 103000 1140366



Legala fragor och kompletterande

information

Allméan information

Cell Impact AB (publ), organisationsnummer
556576-6655, registrerades hos Bolagsverket 1999-10-01.
Nuvarande firma registrerades 2012-12-19. Bolagets
associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Koncernen bestar
av moderbolaget Cell Impact AB (publ) samt dotterbolaget
Finshyttan HydroPower AB med organisationsnummer
556703-5752. Nagon verksamhet bedrivs inte i Finshyttan
HydroPower AB, utan all operativ verksamhet bedrivs i
moderbolaget.

Aktieagaravtal

Det existerar, savitt styrelsen kdnner till, inga aktiedgar-
avtal eller motsvarande avtal mellan nuvarande aktiedgare
i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande over
Bolaget.

Tillstand

Cell Impacts verksamhet dr inte beroende av tillstand
eller beslut fran nationella myndigheter eller motsvarande
organ.

Forsakringsskydd

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakrings-
skydd ar tillfredsstédllande med avseende pd verksamhetens
art och omfattning.

Tvister och rattsliga forfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra réttsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
forfaranden eller forfaranden som Bolaget ar medvetet om
kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets eller koncernens finansiella stéllning eller
I6nsamhet.

Anstallningsavtal

Bolaget har for tillfallet sju heltidsanstallda medarbetare
(inklusive VD) samt tva externa konsulter pa knapp halvtid.
De anstallda (forutom VD) omfattas av kollektivavtal med
IF-Metall, Unionen, Sveriges Ingenjorer och Ledarna.
Kollektivavtalen tillampas dven pa anstallda som inte ar
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fackligt anslutna. Samtliga anstallda ar tillsvidareanstédllda
och far pension enligt ITP. Samtliga anstéllningsavtal
reglerar sekretess och Bolagets ratt till immateriella
rattigheter.

Hakan Wallin och Martin Skrikerud dr engagerade som
CFO respektive CTO i Bolaget pa konsultbasis via sina egna
bolag. Konsultavtalen galler tills vidare och kan sagas upp
med 2-3 manaders uppsagningstid. Se mer information om
konsultvillkoren pa sidan 57 under rubriken "Ersattning

till verkstéllande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare".

Mats Wallin &r tillsvidareanstalld som Bolagets VD
sedan 2011.VD-avtalet kan sdgas upp med 6 manaders
uppsagningstid. Se mer information om VD-villkoren pa
sidan 57-58 under rubriken "Ersattning till verkstallande
direktdren och dvriga ledande befattningshavare".

Transaktioner med narstaende

KONSULTARVODEN

Det noteras att arsstammorna i Cell Impact 2014,

2015 och 2016 beslutade att styrelsen har rétt att besluta
om att utbetala ersattning till styrelseledamot for utfort
konsultarbete som inte omfattas av sedvanligt styrelse-
arbete om 6 000 SEK per dag.

Under 2014 har sammanlagt 268 000 SEK fakturerats
fran ledaméterna varav 218 000 SEK avser arbete utfort
av Jan Alvén via bolaget Industrihydraulik AB som bistatt
Cell Impact med hydraulikkompetens i samband med
uppgraderingen av en slagenhet under 2014 och 50 000
SEK avser fakturerat konsultarvode fér Jan Rynning i
diverse drenden.

Under 2015 har 30 000 SEK fakturerats i konsultarvode
for Jan Rynnings arbete.

Ersattningen bedéms marknadsmassig.

Bolaget har uppdragit &t Hakan Wallin, CFO pa
konsultbasis, och Tove Langlet, styrelseledamot, att
vid sidan av sitt styrelseuppdrag utféra konsulttjanster
inom ramen for den pagaende Foretradesemissionen.
Konsulttjansterna avser arbete med bland annat
forberedande analys och emissionsstruktur, upprattande
av prospekt samt upphandling av radgivare i samband
med Foretradesemissionen. Tove Langlet erhaller ett
dagsarvode om 6 000 SEK i enlighet med arsstdmmans
beslut. Bolaget bedémer att kostnaderna for dessa
tjdnster uppgar till 225 TSEK for Hakan Wallins arbete
och till 100 TSEK for Tove Langlets arbete.



AVSIKTSFORKLARING OCH SAMARBETSAVTAL

Tord Andersson ar styrelseordférande for AP&T Sweden
Aktiebolag. | oktober 2016 ingick Cell Impact en avsikts-
forklaring med bl.a. AP&T Sweden Aktiebolag. Dessutom
har Cell Impact ingatt ett samarbetsavtal med AP&T
Sweden Aktiebolag. Samarbetsavtalet ingicks ar 2015 nar
Tord Andersson inte var styrelseledamot i Cell Impact.
Avsiktsforklaringen och samarbetsavtalet behandlas
narmare nedan under rubriken "Vasentliga avtal".

BRYGGLANEAVTAL

Bolaget ingick den 19 september 2016 ett brygglaneavtal
med Ostersjostiftelsen (aktiedgare i Bolaget) avseende

lan om 4,5 MSEK. Aterbetalning av lanet (jamte ranta)

ska ske den 30 december 2016. Bolaget har dock ratt att
aterbetala lanet samt upplupen ranta helt eller delvis innan
aterbetalningsdagen. Pa lanet [6per en arlig rdnta om nio
procent av det utestaende kapitalbeloppet.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIAVTAL

Kjell Ostergren, Jan Alvén, Tord Andersson och Jan
Rynning, styrelseledamdoter och aktiedgare i Bolaget,
Mats Wallin, VD och aktiedgare i Bolaget samt Kare
Gilstring, Ostersjostiftelsen, Peter Faldt, Anders
Tollstén och Ton Invest AB, aktiedgare i Bolaget har
ingatt teckningsforbindelser med Bolaget avseende
Foretrddesemissionen.

Tove Langlet, styrelseledamot och aktiedgare i Bolaget
har ingatt teckningsforbindelse avseende sin pro rata
andel i Foretradesemissionen samt garanterat en viss
andel av Foretradesemissionen avseende teckning av
B-aktier genom ingdende av emissionsgarantiavtal med
Bolaget.

Hakan Wallin, CFO och Martin Skrikerud, CTO, har ingatt
emissionsgarantiavtal med Bolaget och garanterat en
viss andel av Foretrddesemissionen avseende teckning av
B-aktier.

Ovanstaende forbindelser har ingatts genom bolag.
Mer information om teckningsférbindelser och
emissionsgarantiavtal terfinns pa sidan 63.

Immateriella rattigheter

Bolaget var per den 30 september 2016 dgare och
innehavare till patent och varumarken enligt tabellen
pa nasta sida. Bolaget ar dessutom innehavare till
domannamnet www.cellimpact.se
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CELL IMPACTS IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent Region Inlamningsdatum’
Omslutande ventil SE 2000-05-31
PCT?, US, JP,CN, ES, IT, DE 2001-05-09
Revolver/skyttelmaskin SE 2000-09-15
PCT? US, FR, IT, DE 2001-08-27
Hoghastighetsformning av platta objekt PCT? CA, SE, IT, DE, JP, ES, FR, CH 2001-04-26
uUs 2001-08-07
Kapverktyg SE 2002-04-08
PCT?, US, JP, DE 2003-03-12
Metod for att forhindra skadlig aterstuds PCT? JP,CN, BR, CA, AU, US, FR, IT, GB, ES, DE 2002-04-24
Hoghastighetskompaktering av pulver SE 2002-11-11
Slagenhet och metod vid materialbearbetning SE 2014-03-24
utnyttjande av hog kinetisk energi EPO3, US?, JP3, CN3, KR3, PCT? 2015-03-06

') Ett patents maximala giltighetstid stréicker sig normalt 20 ér, frén ans6kans inléimningsdatum. I vissa
ldnder kan det tillkomma ytterliggare tid i det fall handldggningen vid aktuellt patentverk har fordréjts.
2) Patent Cooperation Treaty (PCT) dir ett internationellt samarbete fér att Idmna in patentansékningar som

har effekt i upp till 148 Idnder.
3) Avser inlimnande men dnnu inte registrerade patentansékningar.

Varumarke Region Inlimningsdatum*
Cell Impact EU 2007-09-13

INT, RU, TR, CA, US, JP, TW, KR, AU 2008-02-19
MORPHIC® INT, TR, JP, AU, CN, KR, RU, CA, BR, IN, MX, TW 2007-10-25

4) Varumdrket dr giltigt s Idnge det dr registrerat och registreringen férnyas.

%) Cell Impact avser att Iéta varumdirket MORPHIC I6pa ut dé det idag inte Idngre anvénds i verksamheten.

Vasentliga avtal

Det féljande ar en sammanstélining dver avtal som
innehaller rattigheter eller skyldigheter av vasentlig
betydelse for Cell Impact per dagen fér Prospektets
avgivande.

UTVECKLINGS- OCH LICENSAVTAL (JAMTE TILLAGGSAVTAL)
MED BRANSLECELLSAKTOR

Cell Impact ingick den 13 mars 2013 ett utvecklings-
och licensavtal med en branslecellsaktor. Avtalet har
forlangts och justerats genom fem tilldggsavtal.

Enligt avtalet bedriver parterna ett projekt dar det
undersoks huruvida Bolagets hoghastighetsslagenhet
och tillverkningsprocesser kan anvandas vid produktion
av samarbetspartnerns produkter. Om Bolagets teknologi
uppfyller samarbetspartnerns krav ar avsikten att ett
kommersiellt avtal ska ingas.

l avtalet regleras att parterna ska inga separata underavtal
som bl.a. specificerar parternas ansvarsomraden, ersattning
och onskat resultat for olika delar av projektet.

Avtalet galler till och med den 30 juni 2017. Om avtalet
inte sags upp med tre manaders uppsagningstid forlangs
avtalet med ett ar i taget.

Avtalet styrs av tysk ratt och tvist ska avgéras genom
skiliedom enligt Internationella Handelskammarens
Skiljedomsregler.
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SAMARBETSAVTAL MED AP&T SWEDEN AKTIEBOLAG

Cell Impact och AP&T Sweden Aktiebolag ("AP&T")
ingick den 5 mars 2015 ett samarbetsavtal avseende
produktionslinjer for bockade plattor i tunnplat till
varmevaxlare och bransleceller.

Enligt avtalet ska AP&T marknadsféra och erbjuda kunder
kompletta produktionslinjer for bockade plattor i tunnplat
till varmevaxlare och bransleceller. Produktionslinjerna
bestar av parternas produktionsutrustningar (dvs. matar-
utrustning, m.m. fran AP&T och héghastighetsslagenhet,
m.m. fran Cell Impact). Leverans av produktionslinje till
kund kan komma att féregas av ett utvecklingsprojekt.
Vid leverans av produktionslinje till kund ska Bolaget
utgora AP&T:s underleverantor.

Parterna har i vissa avseenden 6verenskommit om
exklusivitet och AP&T ska utgdra Bolagets sa kallade
preferred partner inom ramen for segmentet produktions-
linjer for bockade plattor i tunnplat till vdrmevéxlare och
bransleceller.

Avtalet galler fram till och med den 31 december 2017.
Om avtalet inte sdgs upp senast 12 manader fore avtals-
tidens utgang forlangs avtalstiden med tva ar i taget
(eller med annan tid parterna kommer dverens om).



UTVECKLINGS- OCH LICENSAVTAL MED GLOBAL
MARKNADSLEDARE INOM NYTT INDUSTRIELLT SEGMENT
Cell Impact ingick den 11 januari 2016 ett utvecklings-
och licensavtal med en global marknadsledare inom nytt
industriellt segment.

Enligt avtalet bedriver parterna ett projekt dar det
undersoks huruvida Bolagets hoghastighetsslagenhet

och tillverkningsprocesser kan anvandas vid produktion

av samarbetspartnerns produkter. Samarbetspartnern ska
dven ha ratt att kdpa en slagenhet av Bolaget att anvdndas
for forsknings- och utvecklingsandamal. Om Cell Impacts
teknologi uppfyller samarbetspartnerns krav ar avsikten att
ett kommersiellt avtal ska ingas.

| avtalet regleras att parterna ska inga separata underavtal
(Statements of work) som bl.a. specificerar parternas
ansvarsomraden, ersattning och énskat resultat for olika
delar av projektet.

Avtalet I6per tills vidare och kan sdgas upp av vardera
parten med 90 dagars uppsagningstid.

Avtalet styrs av tysk rétt och tvist ska avgoras genom
skiliedom enligt Internationella Handelskammarens
Skiljedomsregler.

AVSIKTSFORKLARING MED AP&T SWEDEN AKTIEBOLAG OCH
ETT KINESISKT BRANSLECELLSFORETAG

Cell Impact och Cell Impacts samarbetspartner AP&T
Sweden Aktiebolag ingick den 14 oktober 2016 en
avsiktsforklaring med ett kinesiskt brénslecellsforetag
med malsattning att inga ett strategiskt samarbetsavtal
fore den 31 december 2016. Parternas avsikt dr att de ska
utveckla en produktionslina och en produktionsprocess
for kostnadseffektiv tillverkning av bipoléra plattor.
Produktionslinan ska darefter saljas till det kinesiska
branslecellsféretaget pa marknadsmassiga villkor
tillsammans med ett service-/licensavtal.

Avsiktsforklaringen styrs av tysk ratt och tvist ska avgoras
genom skiljedom enligt Internationella Handelskammarens
Skiljedomsregler.

LEVERANSAVTAL MED KINESISKT BRANSLECELLSFORETAG

Cell Impact ingick den 16 november 2016, genom
offert- och orderforfarande, ett avtal med ett kinesiskt
branslecellsféretag om leverans av bipoldra plattor.
Bolaget uppskattar vardet pa leveransen till ca 2 MSEK.

LANEAVTAL

Bolaget beviljades den 22 oktober 2015 ett lan om 4
MSEK fran Almi Foretagspartner Malardalen AB. Lanet
[6per under 60 manader med en ranta om 4,79 procent.
Lanet ar amorteringsfritt under de forsta 18 manaderna
och ska sedan amorteras manadsvis med en forsta
amortering om ca 95 000 SEK. Bolaget har ratt att i fortid
helt eller delvis dterbetala ldnet mot en I6senavgift. Som
sdkerhet for Bolagets forpliktelser har Bolaget pantsatt
foretagsinteckning om 4 MSEK inom 4 MSEK.
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Intressen och eventuella
intressekonflikter relaterade till
Foretradesemissionen

Ett antal av Cell Impacts aktiedgare, narmare redovisade
i tabell pa sidan 52, har genom teckningsfoérbindelser
atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen

med stod av teckningsratter. Ingen ersattning utgar till
dessa aktiedgare for deras ataganden. Darutover har

ett antal parter utstallt emissionsgarantier, for vilka viss
ersattning utgar. Utdver ovanstaende parters intresse av
att Foretradesemissionen genomfors framgangsrikt, och,
sdvitt avser emissionsgaranterna, att avtalad ersattning
utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Avanza ar finansiell radgivare till Cell Impact samt
agerar emissionsinstitut i samband med Foretrades-
emissionen och kan i framtiden komma att tillhandahalla
andra tjanster till Bolaget. Avanza erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Foretradesemissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Information fran tredje part

Cell Impact har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som tredje part har anvant i sina studier,
varfor styrelsen i Cell Impact inte patar sig nagot ansvar

for riktigheten for sadan i Prospektet intagen information.
Sadan information bor ldsas med detta i dtanke. Ingen
tredje part enligt ovan har, sdvitt styrelsen kanner till,
vasentliga intressen i Cell Impact.

Informationen som ingar i Prospektet har atergivits exakt
och - savitt Bolaget kdnner till och kan férsakra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje man - har inga uppgifter uteldmnats pa ett
satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Viss finansiell information har avrundats i
Prospektet, varfor vissa tabeller inte summerar korrekt.

Handlingar inférlivade genom hédnvisning

Foljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och
inforlivats i Prospektet genom héanvisning och ska ldsas som
en del av Prospektet:

« Cell Impacts arsredovisningar fér 2014 och 2015, vilka
har reviderats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
samt

- Bolagets delarsrapport for perioden januari-september
2016 samt kvartalsrapport for kvartal 3 2016 (ej
reviderade).



Revisionsberéttelse finns intagen i arsredovisningen

for 2014 och 2015. Férutom Bolagets reviderade ars-
redovisning for 2014 och 2015 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kan erhallas fran Cell Impact pa telefon
0586-574 50 samt elektroniskt via Bolagets hemsida,
www.cellimpact.se.

Dokument tillgangliga fér granskning

Foljande handlingar avseende Cell Impact finns under
hela Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk form
pa Bolagets hemsida www.cellimpact.se. Handlingarna
tillhandahalls dven efter forfragan pa Cell Impacts huvud-
kontor pa Platvdagen 18 i Karlskoga pa ordinarie kontorstid
under vardagar. Stiftelseurkund erhalls fran Bolagsverket.

« Bolagsordning

. Arsredovisning och revisionsberéttelse for
rakenskapsdren 2014 och 2015

« Delarsrapport for perioden januari-september 2016
samt kvartalsrapport for kvartal 3 2016 (ej reviderade)

« Arsredovisning for dotterbolaget Finshyttan Hydropower

AB for rakenskapsaren 2014 och 2015

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget dr Avanza som bitratt

Cell Impact i upprattandet av Prospektet. Avanza ar dven
emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen.
Advokatfirma DLA Piper Sweden har agerat legal radgivare
till Bolaget i samband med Foretrddesemissionen.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Bolaget har i Foretrddesemissionen omfattas av
teckningsférbindelser och emissionsgarantier mot-
svarande ca 90,4 procent av emissionsbeloppet genom
teckningsforbindelser om ca 13,2 MSEK, motsvarande

ca 26,2 procent av Foretradesemissionen, och avtal om
emissionsgaranti om ca 32,4 MSEK, motsvarande

ca 64,2 procent av Foretradesemissionen. | tabellen nedan
redovisas de parter som lamnat teckningsférbindelser och
ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget. Kontant
provision utgar enligt garantiavtalen om tio (10) procent
pa garanterat belopp. Total garantiprovision uppgar till

ca 3,2. MSEK Nagon ersattning till de aktiedgare som
avgivit teckningsforbindelser utgar inte. Tecknings-
forbindelserna och emissionsgarantierna ingicks under
november 2016.

Tecknings- Andel av
Namn forbindelse Emissionsgaranti Totalt atagande Foretradesemissionen
Ostersjostiftelsen 4577671 4577671 9,08%
Kére Gilstring 3000 000 3000000 5,95%
Kjell Ostergren 2000 000 2000 000 3,97%
Jan Rynning via bolag och familj 600 000 600 000 1,19%
Jan Alvén 1045473 1045473 2,07%
Peter Faldt 800 000 800 000 1,59%
Anders Tollstén med familj 500 000 500 000 0,99%
Ton Invest 284 823 284823 0,57%
Atre E forvaltning AB 275000 275000 0,55%
Tove Langlet 55000 250000 305 000 0,61%
Mats Wallin 68 750 68 750 0,14%
Johan Unger 4 500 000 4 500 000 8,93%
Patrik Enblad 4500 000 4500 000 8,93%
Thomas Krishan 4500 000 4500 000 8,93%
Peter Malmstrém 4500 000 4500 000 8,93%
Fredrik Nathanson 250 000 250 000 0,50%
Magnus Grondal 250000 250000 0,50%
Carl Séderberg 1500 000 1500 000 2,98%
Peter Bahrke 1000 000 1 000 000 1,98%
Gryningskust Holding AB 2000 000 2000 000 3,97%
Qualcon AB 8900 000 8900 000 17,66%
Martin Skrikerud 100 000 100 000 0,20%
Hakan Wallin 100 000 100 000 0,20%
SUMMA 13206717 32350000 45556717 90,38%
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Skattefragor i Sverige

Det foljande dr en sammanfattning av de
huvudsakliga skattekonsekvenserna som
enligt nu gallande svensk skattelagstiftning
kan uppkomma som en foljd av dgande

och avyttring av aktier och teckningsratter
efter deltagande i Foretradesemissionen.
Sammanfattningen vander sig till aktieagare
och 6vriga investerare som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige. Den dr inte avsedd

att vara uttommande och omfattar
exempelvis inte situationer dar aktier eller
teckningsratter innehas av handelsbolag eller
som lagertillgdng i naringsverksamhet. Vidare
behandlas inte de sarskilda reglerna om
skattefri kapitalvinst (och avdragsforbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillampliga da féretag innehar
aktier eller teckningsratter som anses vara
naringsbetingade. Inte heller behandlas de

Beskattning vid avyttring av aktier

FYSISKA PERSONER

Fysiska personer (och dddsbon efter personer som hade
skatterattslig hemvist i Sverige) beskattas for all kapital-
inkomst, sdsom utdelning och kapitalvinst, i inkomstslaget-
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier berdknas
normalt som skillnaden mellan forséljningsersattningen,
efter avdrag for forsaljningsutgifter, och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet

bestar av anskaffningsutgiften med tilldgg for eventuellt
courtage och andra sadana omkostnader. Anskaffnings-
utgiften berdknas enligt genomsnittsmetoden som inne-
bar att anskaffningsutgiften for en aktie utgors av den
genomsnittliga anskaffningsutgiften for aktier av samma
slag och sort berdknat pa grundval av faktiska anskaffnings-
utgifter och med hansyn tagen till intraffade féréandringar
avseende innehavet. Aktier av serie A i Cell Impact och
aktier av serie B i Cell Impact anses exempelvis inte vara av
samma slag och sort. Inte heller anses betalda och tecknade
aktier (BTA) vara av samma slag och sort som aktierna,
forrdan beslutet om Foretradesemissionen registerats hos
Bolagsverket. For noterade aktier kan schablonmetoden
istdllet anvandas for att berdakna omkostnadsbeloppet.

sarskilda regler som galler for kvalificerade
andelar i famansforetag, om dessa regler
undantagsvis skulle vara tillampliga. Sarskilda
skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa
for andra kategorier av aktiedgare, sdasom
investmentforetag, investeringsfonder

och personer som inte ar obegransat
skattskyldiga i Sverige. Innehavare av aktier
och teckningsratter reckommenderas att
inhamta rad fran skatteradgivare avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma

i varje enskilt fall, sarskilt galler detta
tillampligheten och effekten av utlandska
regler och skatteavtal. Aktiedgare och
investerare bor dven notera att skatteregler
och skatterattslig praxis kan andras under
innehavstiden, vilket skulle kunna fa negativa
konsekvenser.

Regeln innebar att omkostnadsbeloppet far anses uppga
till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for
forséljningsutgifter.

Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster
under samma ar pa marknadsnoterade aktier och andra
deldgarrdtter, utom mot vinster pa andelar i svenska
vardepappersfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter (svenska rantefonder). Kapitalforlust

som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70
procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skatte-
reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med
21 procent av resterande del. Underskott far inte sparas
till senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon,
beskattas normalt for alla inkomster, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
ndrings-verksamhet med en skattesats om 22 procent.
Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker



i huvudsak pa samma satt som for fysiska personer
enligt vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust
pa aktie och andra deldgarrédtter medges dock bara mot
skattepliktig kapitalvinst pa aktier och andra deldgarratter.
En kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar uppfylida,
kvittas mot kapitalvinst pa aktier och deldgarratter som
erhéllits i annat bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
bolagen. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas
ett visst ar far sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
Om aktierna utgor naringsbetingade andelar galler
sarskilda regler.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer (och dédsbon som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige) beskattas utdelning pa aktierna i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Prelimindr skatt avseende utdelning innehalls av Euroclear,
som dr den vardepapperscentral som Bolaget har traffat
uppdragsavtal med, eller, for forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon,
beskattas normalt for alla inkomster, inklusive kapital-
inkomster, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Om aktierna utgor narings-
betingade andelar galler sarskilda regler.

Aktier pa investeringssparkonto

Vad som sdags ovan om kapitalvinst, kapitalforlust och
utdelning galler inte for aktier och andra marknads-
noterade tillgdngar som forvaras pa ett investerings-
sparkonto. For investeringssparkonton sker istallet en
schablonbeskattning baserad pa vérdet av tillgangarna
pa kontot. En schablonintédkt berdknas genom att en andel
av kapitalunderlaget, faststallt pa visst satt vid ingangen
av varje kvartal, multipliceras med statslanerantan per
utgangen av november aret fore beskattningsaret, okad
med 0,75 procentenheter, dock lagst 1,25 procent. Denna
schablonintakt beskattas som inkomst av kapital.

Investeraravdrag

Fysiska personer kan vid férvérv av andelar i mindre
foretag gora avdrag for halva forvarvskostnaden i
inkomstslaget kapital forutsatt att vissa villkor ar uppfyllda
(investeraravdrag). Avdrag far goras pa ett underlag

som uppgar till maximalt 1,3 MSEK per skattskyldig. Det
sammanlagda underlaget for avdraget far tillsammans med

investeringar fran andra fysiska personer och dédsbon
uppga till maximalt 20 MSEK i det féretag som avdraget
avser. For att investeraravdrag ska medges maste en
rad villkor vara uppfyllda. Varje investerare bor radfraga
skatteradgivare for att sakerstalla att dessa villkor ar
uppfyllda vid ett deltagande i Foretradesemissionen.

Utnyttjande och avyttring av
teckningsratter

Utnyttjas teckningsratter for teckning av aktier utloses
inte ndgon beskattning. Fér den som inte dnskar utnyttja
sin foretradesratt att delta i Féretradesemissionen och
avyttrar sina teckningsrétter ska kapitalvinsten tas upp
till beskattning. Teckningsrdtter som grundas pa innehav
av aktier i Cell Impact anses anskaffade for noll (0) SEK.
Hela forséljningsersattningen efter avdrag for utgifter
for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna
paverkas inte. For teckningsréatter forvarvade pa annat
satt an genom deltagande i Foretradesemissionen utgor
vederlaget anskaffningsutgiften. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska i detta fall medréknas vid
berakningen av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

Aktiedagare som ar begransat
skatteskyldiga i Sverige

Aktiedgare som dr begransat skattskyldig i Sverige kan

i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa utdelning fran
svenskt bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent,
men reduceras i allmanhet genom skatteavtal som Sverige
har ingatt med det aktuella landet. En vardepapperscentral
(har Euroclear) eller en registrerad forvaltare, om aktierna ar
forvaltarregistrerade, innehaller normalt kupongskatten vid
utdelningstillfallet.

For det fall aktier dgs av en juridisk person och ér eller
skulle varit naringsbetingade enligt svenska regler utgar
inte kupongskatt om det utldndska Bolaget motsvarar ett
svenskt bolag som kan ta emot utdelning skattefritt och
utdelningen under motsvarande forhallanden hade varit
skattefri for ett svenskt bolag och aktien har innehafts
minst ett ar vid utdelningstillfdllet. Beskattningen av

det utlandska Bolaget maste vidare anses likartad den
beskattning som géller for svenska aktiebolag, alternativt
kravs att det utlandska Bolaget omfattas av ett skatteavtal
som Sverige har ingatt med det land i vilket det utléndska
Bolaget har hemvist. For aktiedgare som ar juridisk person
med hemvist inom EU/EES utgar vidare normalt inte svensk
kupongskatt om aktiedgaren innehar 10 procent eller mer
av andelskapitalet i det utdelande Bolaget. En begransat



skattskyldig aktiedgare ska uppdatera uppgifter om
hemvistland och adress I6pande.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid av-
yttring av svenska aktier. Aktiedgaren kan dock bli foremal
for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan fysisk person som ar
begransat skattskyldig bli foremal for svensk beskattning
vid avyttring av aktie eller teckningsratt, om personen
nagon gang under det kalenderar da avyttringen sker
eller vid nagot tillfdlle under de tio ndrmast foregdende
kalenderaren varit bosatt eller stadigvarande vistats i
Sverige. Detsamma géller for dodsbon. Denna regel kan
vara begransad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.
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Bolagsordning

§ 1. Firma

§ 2. Styrelsens site

§ 3. Verksamhet

§ 4. Aktiekapital

§ 5. Antal aktier,
aktieslag m.m

Bolagets firma ar Cell Impact AB (publ).

Bolaget skall ha sitt séite i Karlskoga kommun, Orebro lin.
Bolagsstdamma skall kunna hallas i Karlskoga och Stockholm.

Bolaget skall utveckla, marknadsfora och tillverka slagenheter
for adiabatisk formning och darmed férenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500 000 kronor och hégst
2000 000 kronor.

Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktie medfor
1 rést och B-aktie medfor 1/10 rost. A-aktier kan utges till ett
antal av hdgst 480 000 st och B-aktier till ett antal av hogst

15 520 000 st. Antalet aktier ska vara lagst 4 000 000 st och
hogst 16 000 000 st.

Aktier av serie A skall pa begdran av dess dgare omvandlas

till aktier av serie B. Begaran om omvandling, som skall

vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall
goras hos bolaget. bolaget skall utan dréjsmal anmala
omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen
ar verkstalld nar registrering sker samt antecknats i
avstamningsregistret.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya akter av serie A och serie B, skall dgare av
aktier av serie A och B dga foretradesratt att teckna nya aktier

av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats

med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare

till teckning (subsididr foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarnai
forhallande till det antal aktier de forut dger och i man detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie

B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av serie A
eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som
om emission gallde de aktier som kan komma att nytecknas

pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.
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§ 6. Styrelse och
revisorer

§ 7. Kallelse till
bolagsstaimma

§ 8. Deltagande
vid bolagsstamma

§9. Arsstamma

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebéara nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Styrelsen bestar av 3 - 10 ledamdter med hégst 10 suppleanter.
Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hdgst 2 revisorssuppleanter
eller ett registrerat revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post-
och inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Dagens Nyheter.

Aktiedgare, som vill deltaga i férhandlingarna pa bolagsstamma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning

av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
bolagsstdmman dels géra anmélan till bolaget senast kl. 13.00
den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag

far inte vara sondag, annan allméan helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden,
dock endast om aktiedgaren gjort anmalan harom enligt
foregdende stycke.

Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter riakenskaps-
arets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma.
- Val av ordférande vid stamman;
- Upprattande och godkdannande av rostlangd;
« Godkannande av dagordning;
« Valav en eller tva justeringsman;
+  Proévning av om stamman blivit beh6érigen sammankallad;
« Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberdttelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;
- Beslut
- om faststallande av resultatrakning och balansrdkning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,
- om dispositioner betrdffande vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen,
- om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktor nar sadan forekommer;
+ Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden;
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- Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter;

+ Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10. Rédkenskapsar Bolagets rakenskapsar skall vara 0101 - 1231.
§ 12. Avstamnings- Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister

bolag enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Antagen pa bolagsstéamma den 5 december 2012
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Adresser

Bolaget

Cell Impact AB (publ)
Platvéagen 18

691 50 Karlskoga
Telefon: 0586 574 50

e-post: info@cellimpact.com

www.cellimpact.com

Finansiell radgivare
och emissionsinstitut
Avanza
Regeringsgatan 103
Box 1399

111 93 Stockholm
Telefon: 08 562 250 00
e-post: info@avanza.se

WWw.avanza.se

Revisor

PwC Sweden
Fabriksgatan 46

Box 89

701 41 Orebro
Telefon: 010-213 18 00
www.pwc.com/se

Legal radgivare

Advokatfirman DLA Piper Sweden KB
Kungsgatan 9

Box 7315

103 90 Stockholm

Telefon: 08 701 78 00

e-post: sweden@dlapiper.com
www.dlapiper.se

71

Kontofdérande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191
Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
www.euroclear.se
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