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VIKTIG INFORMATION

Detta memorandum (“Memorandumet”) har upprattats med anledning av den forestdende nyemissionen i Raytelligence AB om hégst 2 086 416 aktier som emitteras med féretrades-
ratt for Bolagets aktiedgare (“Féretradesemissionen” eller “Erbjudandet™). Med “Raytelligence” eller “Bolaget” avses Raytelligence AB. Med “Augment Partners” avses Augment Part-
ners AB, som agerar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Med “Aqurat” avses Aqurat Fondkommission AB, som agerar emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. Memorandumet utgor inte ett prospekt, och har inte godkants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129. Tvist med anledning av Memorandumet, Erbjudandet och ddarmed sammanhingande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Information till investerare utanfér Sverige

Raytelligence har inte vidtagit och kommer inte vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Varken teckningsratter i
Foretradesemissionen, betalda tecknade aktier (‘BTA") eller nya aktier som tecknats i Féretradesemissionen har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securi-
ties Act fran 1933 i sin nuvarande lydelse eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas,
aterforsaljas, levereras eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA eller nagon sadan delstat eller annan jurisdiktion. Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer
med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika och Sydkorea, eller i nagon annan jurisdiktion i vilken deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller annan atgard an de som foljer av svensk ratt. Foljaktligen far inte Memorandumet, marknadsféringsmaterial eller annat material hanforligt till
Foretradesemissionen distribueras i eller till nagon jurisdiktion i vilken sadan distribution eller Foretradesemissionen kraver sadana atgarder eller strider mot tillamplig reglering i
sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och forvarv av vardepapper i Foretradesemissionen i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar
av Memorandumet alaggs av Bolaget och Augment Partners att informera sig om, och iaktta, alla sadana restriktioner. Vare sig Bolaget eller Augment Partners har nagot juridiskt
ansvar for nagra overtradelser av nagon sadan restriktion, oavsett om dvertradelsen begas av en potentiell investerare eller nagon annan. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Raytelligence och Augment Partners forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara teckning av aktier eller
forvarv av vardepapper i Foretradesemissionen, som Raytelligence eller Augment Partners eller dess uppdragstagare anser kunna innefatta en 6vertradelse eller ett asidosattande av
tillampliga lagar, regler eller foreskrifter i nagon aktuell jurisdiktion. Spridning av Memorandumet till andra mottagare utanfor Sverige som inte skriftligen godkants av Bolaget eller
dess representanter ar forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om arendet, och varje réjande av innehallet som saknar foregaende
skriftligt tillstand fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion eller spridning av Memorandumet i USA, i sin helhet eller delar darav, och allt réjande av innehallet till andra personer
ar forbjudet.

Framtidsinriktad information

Memorandumet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information ar alla uttalanden i Memorandumet som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser
samt sadana uttalanden som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "bedomer”, "forvantar”, "kan”, "ska”, "vill”, "bor” "planerar”, "uppskattar”,
"savitt man kanner till” eller liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i Memorandumet vilka avser framtida
resultat, finansiell stallning, kassaflode, planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt, Ionsamhet, allméan ekonomisk, regulatorisk omgivning samt
andra omstandigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget
kanner till. Sadana uttalanden ar foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medfdra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella stallning, kassaflode
och lénsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medfora att de férvantningar
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet ar exponerad for ett antal risker och osakerheter som kan medfora att ett framtidsinriktat uttalande
blir felaktigt eller en uppskattning eller berakning blir inkorrekt. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig tilltro vid den framtidsinriktade informationen hari, och poten-
tiella investerare uppmanas starkt att lasa Memorandumet i sin helhet, och sarskilt féljande avsnitt: "Riskfaktorer”, "Marknadsoversikt”, "Verksamhetsbeskrivning”, "Utvald finansiell
information” och "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och
den marknad pa vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller Augment Partners kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer
att intraffa. Med anledning av de risker, osidkerheter och antaganden som sammanhanger med framtidsinriktade uttalanden, ar det majligt att de i Memorandumet niamnda framtida
handelserna inte kommer att intraffa. De framtidsinriktade uppskattningar och forhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Memorandumet kan
visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden till foljd av, utan begransning:
andringar av allmanna ekonomiska forhallanden, framforallt ekonomiska forhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, dndrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkur-
rensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt forekomsten av olyckor. Efter dagen for offentliggérandet av Memorandumet atar sig varken Bolaget eller Augment Partners, om
det inte foreskrivs enligt lag eller i Nordic Growth Markets NGM AB:s regelverk, att uppdatera framtidsinriktade uttalanden eller anpassa dessa framtidsinriktade uttalanden efter
faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berakningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sadana uttalanden identifieras genom hanvisning till killa. Om inte annat anges ar
sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Memorandumet, bl.a. avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i
forhallande till sina konkurrenter, ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part och saknar darfor kéllhanvisning. Sadan information och
sadana uttalanden aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information som har erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom
den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sadan information och sadana uttalanden ar anvandbara
for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som
ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar
av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allminna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser
ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Augment Partners tar inte nagot ansvar for riktigheten i nagon marknads- eller branschinformation i Memorandumet. Bolaget bekraftar att den information som tillhandahallits av
tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har inte nagra
uppgifter utelamnats som skulle kunna innebara att den atergivna informationen ar felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan det handa att siffrorna
i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Memorandumet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Finansiell radgivare

Augment Partners har, vid upprattande av Memorandumet, forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga uppgifter i Memorandumet harror fran Bolaget
friskriver sig Augment Partners fran allt ansvar i forhallande till aktieagarna i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundar sig pa uppgifter i Memorandumet. Augment Partners foretrader Bolaget och ingen annan i samband med Erbjudandet. Augment
Partners ansvarar inte gentemot nagon annan an Bolaget for tillhandahallande av radgivning i samband med Erbjudandet eller nagot annat arende till vilken hanvisning gors i
Memorandumet.

Nordic SME

Bolagets aktier handlas pa Nordic SME under kortnamnet RAYTL. Handeln i Bolagets aktier kan féljas i realtid pa www.ngm.se. Nordic SME ar en multilateral handelsplattform for
notering och handel i aktier och aktierelaterade vardepapper tillhérande Nordic Growth Market NGM AB. En multilateral handelsplattform (en MTF, Multilateral Trading Facility) &r
en handelsplattform i enlighet med MiFID (Markets in Financial Instruments Directive). En investerare bér ha i atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som ér listade pa
Nordic SME inte ar borsnoterade och att Bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som borsnoterade bolag.
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Kort om Bolaget

Raytelligence affarsidé &r att erbjuda produkter och tjanster for dvervakning av vitalparametrar, d.v.s. andning, hjartfrekvens och rorelsemaénster, baserat pa
Bolagets egen 60 GHz radarteknologi. Denna teknologi &r basen for sensorsystemet EaZense™. Sensorn ar den forsta av sitt slag att inkludera en avancerad
mm-vag radarsensor och en flexibel processplattform som har kapacitet att hantera Artificiell Intelligens ("Al") algoritmer. Systemet &r berdringsfritt och
lampar sig utmarkt for évervakning av dldre i situationer som exempelvis pagaende COVID-19 pandemin. Malmarknaden for Bolagets teknologi ar primart
halsovardsektorn dar, t.ex. beroringsfri 6vervakning av aldre i hemmet kan bidra till en effektivisering av hemvarden, samt industrier dar 6vervakning av vital-
parametrar pa personer som utfor séakerhetskritiska arbetsuppgifter kan bidra till en tryggare arbetsplats. Utvecklingen av Raytelligence radarsensor skedde
inledningsvis i bolaget Swedish Adrenaline AB. Efter att en radarsensor for matning av vital parametrar utvecklats separerades verksamheten fran resterande
del av Swedish Adrenaline och flyttades till ett dotterbolag. Swedish Adrenaline ager idag cirka 37,9 procent av aktierna i Raytelligence.

SAMMANFATTNING AV ERBJUDANDET

Antal aktier som erbjuds i Erbjudandet 2 086 416
Erbjudandepris 2,60 SEK per aktie

Viktiga datum

Teckningsperiod 24 april - 8 maj 2020
Handel i teckningsratter 24 april - 6 maj 2020
Preliminart besked on tilldelning 13 maj 2020
Preliminar likviddag 18 maj 2020

Ovrig information

Handelsplats Nordic SME
Kortnamn RAYTL
ISIN-kod SE0011721356
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt anges nagra av de risker som kan fa betydelse for Raytelligences verksamhet och framtida utveckling. Riskfakto-
rerna ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stallning. Beskrivningen av riskfaktorer ar inte fullstandig utan innehaller endast exempel pa sadana riskfaktorer som en inves-
terare bor beakta tillsammans med 6vrig information i detta Memorandum. Féljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for
narvarande inte ar kanda eller som for tillfallet inte anses vara betydande ocksa kunna vasentligt paverka Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stallning. Vardet pa en investering i Raytelligence kan komma att paverkas vasentligt om nagon av de
angivna riskfaktorerna forverkligas. Investerare uppmanas darfor att géra sin egen beddémning av angivna och andra potentiella
riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behal-
la kvalificerade medarbetare. Det foreligger alltid risk att Bolaget inte kan
erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstéllande villkor gentemot den konkur-
rens som finns fran andra bolag i branschen eller narstaende branscher.
Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan engageras i Bolaget kan det ha
en negativ inverkan pa verksamheten.

Beroende av samarbetspartners

Bolaget ar beroende av partners och har etablerat samarbeten och afférs-
forhallanden med etablerade IT-leverantérer pa marknaden. Om nagon av
dessa partners skulle forsattas i en position som forsvarar eller férsenar
partnerns ataganden inom ramen for samarbetet eller affarsforhallandet
uppkommer risk att Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt satt.

Begransad historik och ingen historisk intjdningsformaga

Bolaget bildades 2015 och har annu inte storskaligt paborjat distributio-
nen av sina utvecklade sensorer. Darmed har Bolaget endast en begran-
sad historik samt ingen bevisad intjaningsformaga. Bolaget ar beroende
av en framgangsrik kommersialisering och marknadsintroduktion av sina
radarsensorer. Det foreligger risk att Bolaget felanalyserat marknaden och
att framtida vinster uteblir eller drojer langre an Bolaget beraknat. Skulle
en kommersialisering och marknadsintroduktion misslyckas paverkar det
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Teknisk utvecklingsrisk

Det finns en risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsva-
rar Bolagets egna, kunders eller marknadens forvantningar. Detta kan i
sin tur innebara forsenad eller helt utebliven marknadslansering av delar
av eller hela produktkategorier med uteblivna intakter och/eller okade
utvecklingskostnader som foljd. Likasa finns det risk att Bolaget inte
lyckas finna de tekniska ldsningar som kravs for kommersiella lanseringar,
eller att dessa mal inte uppnas inom rimlig tid, med negativ paverkan pa
Bolagets ekonomiska stéllning och resultatutveckling som konsekvens.

Formdga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behover effektiva planerings- och
ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att hantera en
snabb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra negativa konse-
kvenser for verksamheten och lonsamheten.

Leverantdrer och produktion

Raytelligence agerar i nara samarbete med sina underleverantorer och
utvecklar tillsammans logistikfunktioner och kvalitetskontroller. Risk
foreligger att brister i dessa funktioner och rutiner kan leda till fordyring-
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ar eller forlorade inkomster, med negativ inverkan pa Bolagets resultat
och stéllning som foljd. Vidare har Bolaget annu inte etablerat leverantor-
skontakter i sadan utstrackning att samtliga ingaende komponenter kan
upphandlas fran mer an en kalla. Det foreligger ocksa risk att Bolagets
leverantorer valjer att avsluta sina samarbeten, vilket skulle medféra
negativ inverkan pa verksamheten.

Intjdningsformaga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte
kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna
erhalla erforderlig finansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas
pa, for befintliga aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att
erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar risk att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter.

Osdkerhet rorande den framtida marknadsutvecklingen

Det &r styrelsens bedémning att Bolaget ar verksamt pa en marknad som
forvantas uppvisa fortsatt tillvaxt och goda intjaningsmajligheter under de
kommande aren. Det kan dock inte uteslutas att marknaderna utvecklas i
en for Bolaget oférdelaktig riktning pa grund av férandrade makroekono-
miska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra for Bolaget
opaverkbara omvarldsfaktorer. Sadana handelser medfor risker for
negativ paverkan pa Bolagets lénsamhet och ekonomiska stallning.

Legala och politiska risker

Bolaget &r, och kommer aven framgent att vara, verksamt pa marknader
och inom sektorer som i manga fall praglas av en hog grad av politisk
styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Darmed
foreligger risk att andringar i lagar, regelverk eller den politiska situatio-
nen pa olika marknader dar Bolaget och/eller dess kunder ar verksamma
kan ha en inverkan pa Bolagets lonsamhet och framtidsutsikter.

Valutarisker

Externa faktorer sasom inflations-, valuta- och ranteforandringar kan ha
inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. En
stor del av framtida forséljningsintikter kan komma att inflyta i saval
kronor som annan valuta och valutakurser kan vasentligen komma att
forandras. Beroende pa hur Bolagets intakter och kostnader fordelas
mellan olika valutor kan forandringar i valutakurser komma att vasentli-
gen paverka Raytelligences finansiella stallning och resultat.

Immateriella rattigheter

Bolaget ar beroende av att bibehalla skydd for immateriella rattigheter i
form av patent, framtida varumarken, firmanamn och domannamn som
skyddas med stod av immaterialrattslig lagstiftning och avtal. Bolaget
har lamnat in en patentansokan pa delar av sin teknologi (Ias mer under



avsnittet "Legala fragor och évrig information”), men det foreligger risk att
Bolaget inte kommer kunna erhalla patent for sin teknologi eller erhalla
patent for nya teknologier eller produkter. For det fall tredje part skulle
inneha patent som omfattar samma produkt eller teknologi som Bolagets
kan Bolaget tvingas driva réttsliga processer, aven internationellt, for att
fa faststallt om kommersialisering av en produkt eller teknologi ar mojlig.
Kostnaden for sadana processer kan vara betydande. Bolaget riskerar
aven att forlora sadana processer, vilket kan innebéara att Bolagets ratt till
den immateriella rattigheten upphor. Samtliga dessa faktorer kan medféra
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Produktansvar

Bolaget kommer tillhandahalla sensorer inom halsovard, vilket kommer
medfora risker forknippade med produktansvar. Eventuella fel eller siaker-
hetsbrister i Bolagets sensorer skulle kunna foranleda ansvar och krav
pa skadestand mot Bolaget. Darutover bar man ett allmant solidariskt
produktansvar for tillverkade och forsalda produkter. Bolaget kan darmed
komma att bli ansvarigt for skador orsakade av dess produkter. Sadant
produktansvar kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning negativt.

Forsaljningsrisker

For att Bolaget och dess affarspartners ska kunna marknadsfora och
kommersialisera sensorerna med vinst maste efterfragan pa dessa vara
tillracklig. Det finns en risk att efterfragan Bolagets sensorer uteblir eller
att den efter en kommersialisering minskar exempelvis till foljd av att
en konkurrent erbjuder en battre produkt eller att Bolagets sensor inte
uppnar erforderlig kvalitet.

Det foreligger aven risk att priset pa sensorerna inte kan sattas pa en av
Bolaget 6nskad niva vid kommersialisering. Skulle efterfragan eller priset
utebli vid, eller minska efter, en kommersialisering kommer detta paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Beroende av konsulter

Bolaget anvéander enbart och ar beroende av konsulter i sin verksamhet.
Om nagra av dessa konsulter skulle avsluta konsultforhallandet skulle
detta kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet
Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgande. Aktiekursens
utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav en del dr bolagsspecifika
och andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar inte majligt
for ett enskilt bolag att kontrollera de faktorer som paverkar bolagets
aktiekurs. Eftersom en investering i aktier bade kan komma att stiga och
sjunka i varde ar det inte sakert att en investerare kommer att fa tillbaka
det satsade kapitalet. Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning
investerarnas intresse i Raytelligence leder till en aktiv handel i aktien
eller hur handeln med aktien kommer att fungera framgent. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebéra
svarigheter for innehavarna att avyttra aktier, snabbt eller éverhuvudta-
get. Harutover kan marknadskursen efter Erbjudandets genomférande
komma att skilja sig avsevart fran teckningskursen i Erbjudandet.

Osdkerhet till faljd av COVID-19

Perioden innan offentliggérandet av Memorandumet har varit forenad
med en volatil aktiemarknad relaterad till osakerheten kring virusutbrot-
tet COVID-19, vilket har lett till en allman paverkan av radande investe-
ringsklimat. En fortsatt volatil marknad pa grund av COVID-19 kan komma
att paverka investerares vilja att investera i Bolaget, vilket skulle kunna
innebéra en lagre teckningsgrad i Erbjudandet an vad som annars hade
varit fallet.

Utspddning genom framtida nyemissioner

Raytelligence kan i framtiden, for att sakerstélla kapital for fortsatt drift
och expansion, komma att behdva genomfora nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument. Sadana emissioner kan komma att genom
utspadning minska aktieagarens relativa agande och rostandel samt vinst
per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i komman-
de emissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa
negativ effekt pa Raytelligence-aktiens marknadspris.

Forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare kan fa aktiepriset att
sjunka

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en betydande
forséljning av aktier i Bolaget, sdrskilt om aktierna séljs av dess styrel-
seledamoter, ledande befattningshavare eller stora aktiedgare, eller om
ett storre antal aktier saljs pa annat satt. Varje avyttring av betydande
mangder aktier i Bolaget pa den offentliga marknaden av huvudaktieagare
eller intrycket av att en sadan forséljning kan komma att ske, kan orsaka
att marknadspriset pa aktierna i Bolaget sjunker.

Huvudéagaren Swedish Adrenaline har sedan tidigare ett lock-up avtal pa
plats som innebar att 90 procent av innehavda aktier ar lasta till den 20
juni 2020.

Emissionsgarantier ar inte sdkerstdllda

Bolaget har erhallit garantiataganden i Féretradesemissionen fran externa
investerare till ett varde om 3,25 MSEK. De parter som har ingatt garan-
tiavtal har darigenom forbundit sig att teckna sig for cirka 60,0 procent
av Foretradesemissionen. Bolaget har inte mottagit eller begért sakerhet
fran de parter som har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen
pa grundval av garantiataganden. Dessa garantiataganden utgor juridiskt
bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men ar inte sakerstéllda genom
bankgaranti, pantsattning, deposition eller nagot liknande arrangemang.
Det finns darfor en risk att parter som har ingatt garantiataganden inte
kommer att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.

hgare med betydande inflytande

Bolagets huvudagare Swedish Adrenaline AB har under Bolagets livstid
haft stort inflytande dver Bolaget. Denna huvudéagare kan komma att
paverka utfallet av merparten av sadana arenden som beslutas pa bolag-
stamman, inklusive hur Bolagets eventuella vinster ska disponeras och
hur styrelsen ska vara sammansatt. Huvudagaren kan dartill utéva infly-
tande over Bolaget genom uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget. Det
finns risk att huvudagarens intressen inte ar identiska med Gvriga aktie-
agares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Huvuda-
garen kan aven paverka forutsattningarna for agarforandringar i Bolaget
och samgdenden med andra foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter
kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt aktiekur-
sens utveckling.

INFORMATIONSMEMORANDUM
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Volatilitet

Aktiepriset kan komma att paverkas av forandringar i resultat, forand-
ringar i forvantade intakter, forandringar i det allmanna ekonomiska laget,
forandringar i regelverket samt andra faktorer. Vidare kan den generella
volatiliteten i aktiepriserna satta press pa aktiepriset oavsett om det finns
nagot skal till det baserat pa Raytelligences verksamhet eller resultatut-
veckling. Aktiepriset kan ocksa paverkas negativt av for stort utbud av
respektive for liten efterfragan pa aktierna.

Nordic SME som handelsplats

Raytelligences aktier handlas pa Nordic SME. En investering i ett bolag
som handlas pa Nordic SME kan vara mer riskfylld an en investering i ett
borsnoterat bolag som ar noterat pa en reglerad marknad. Bolag pa Nordic
SME regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som
stélls for handel pa en reglerad marknad.

INFORMATIONSMEMORANDUM

Handel i teckningsrdtter

Teckningsratter kommer att handlas pa Nordic SME under perioden 24
april - 8 maj 2020. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en
aktiv handel i Bolagets teckningsratter eller att tillracklig likviditet inte
kommer att finnas. Om en sadan marknad utvecklas kommer kursen pa
teckningsratterna bl.a. att bero pa kursutvecklingen for utestaende aktier
i Bolaget och kan bli foremal for storre volatilitet an sadana aktier.

Teckningsratterna kommer att bli ogiltiga och forfora sitt varde om
de inte inloses under teckningsperioden

Teckningsperioden kommer att borja den 24 april 2020 och upphéra
den 8 maj 2020. Nar teckningsrattsinnehavaren valjer att utdva sina
teckningsratter ska denna ge sitt kontoférande institut eller underinstitut
instruktioner betraffande Foretradesemissionen inom teckningsperioden,
med hansyn tagen till eventuella sarskilda tidsfrister som satts av det
kontoférande institutet. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER [ RAYTELLIGENCE AB

Styrelsen beslutade den 9 april 2020, med stod av bemyndigandet fran arsstamma den 18 april 2019, att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst cirka
147 190,67 SEK genom nyemission av hogst 2 086 416 aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare, d.v.s. Erbjudandet. En befintlig aktiedgare som
valjer att inte utnyttja sina teckningsrétter till att teckna aktier kommer att vidkannas en maximal utspadning om cirka 14,3 procent av roster och kapital
genom Erbjudandet.

Befintliga aktieagare erhaller i Erbjudandet en (1) teckningsratt for en (1) innehavd aktie. Sex (6) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie till en
teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Teckning sker under perioden 24 april - 8 maj 2020. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Erbjudandet ar den 21
april 2020.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget cirka 5,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 1,0 MSEK vid
fulltecknad Foretradesemission. Ett konsortium av externa investerare har ingatt emissiongarantier om 3,25 MSEK, motsvarande cirka 60,0 procent av
Erbjudandet.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed nuvarande aktiedgare, allmanheten samt institutionella investerare till teckning av aktier i Raytelligence
enligt villkoren i Memorandumet.

Halmstad den 21 april 2020
Raytelligence AB
Styrelsen

INFORMATIONSMEMORANDUM
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BAKGRUND OCH MOTIV

Raytelligences vision ar att med sin unika kompetens inom radarteknologi och Al kunna bidra till en béttre, tryggare och smartare varld. Malmarknaden
for Bolagets teknologi ar primart halsovardssektorn, dar, t.ex. 6vervakning av aldre i hemmet kan bidra till en effektivisering av hemvarden for beroringsfri
overvakning samt industrier dar dvervakning av vitalparametrar pa personer som utfor sakerhetskritiska arbetsuppgifter kan bidra till en tryggare arbets-
plats. Dessa marknader har stora behov av innovation for att méta morgondagens utmaningar, i vilken Bolagets sensorteknologi ar en viktig del i denna
utveckling. Halsovardssektorn vaxer sarskilt starkt och det finns ett stort behov av battre l6sningar inom Health Devices, inte minst med tanke pa den
pagaende pandemin COVID-19.

Raytelligences unika innovativa teknik har inneburit manga forfragningar fran storre globala bolag under senare tid och Bolaget rustar nu for att kunna
leverera under 2020. Utover de marknader Raytelligence redan ar etablerad pa har Bolaget exempelvis med hjalp av Business Sweden harjat titta pa ytter-
ligare marknader sasom Kanada och Japan. Kanada har en liknande struktur inom halsa som Sverige, med kortare beslutsvagar, medan Japan har ett akut
problem med en alltmer aldrande befolkning och letar darmed Idsningar for att kunna erbjuda en trygg alderdom.

For att ta tillvara pa Bolagets positiva momentum har styrelsen beslutat att genomfora den offensiva Foretradesemissionen i syfte att tillfora ytterligare
medel for utékade marknadsforingsaktiviteter internationellt.

Styrelsen for Raytelligence ar ansvarig for innehallet i Memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen for Raytelligence har vidtagit alla rimliga forsik-
tighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Raytelligence, savitt styrelsen vet, dverensstaimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Halmstad den 21 april 2020
Raytelligence AB
Styrelsen

INFORMATIONSMEMORANDUM



VD HAR ORDET

Baste aktieagare,

Vi star infor bred internationell forsaljning av Raytelligences egenutvecklade sensorsystem. Den forsta generationen av det molnbaserade sensorsystemet
EaZense™ ar fardigutvecklad, forsaljningen har inletts och en forsta order erhallits. Vi har flera samarbetsavtal pa plats bade inom och utanfor Sverige och
vi kanner oss konfidenta att vi kommer att ta stora kliv framat i forsaljningen under 2020.

Vi verkar inom tva affarsomraden, dels inom Vard & omsorg och dels inom Industrin. | bagge segment finns stora behov av innovation for att mota morgon-
dagens utmaningar och segmenten gar tydligt mot en tid som till stor del kommer att praglas av sensorteknologi. Inom omradet Vard & omsorg kraver den
demografiska situationen, med en alltmer aldrande befolkning globalt, innovationer for att minska kostnaderna och stora mangder sensorer kommer att
behdvas. Teknik for tillsyn har pekats upp som en av det stora kostnadsbespararna nar vard och omsorg skall digitaliseras och en storre satsning fran statens
sida har aviserats. Denna utveckling marker vi redan av da vi erhallit manga forfragningar avseende vart system fran flertalet motparter.

Inom segmentet Industri har vi tecknat ett LOI med ett av varldens storsta sensorbolag med cirka 1 000 séljare globalt. En forsta order om 300 KSEK
avseende "samples” har tecknats och vi ar i slutfasen av ett storre utvecklings- och leveransavtal for en radarsensor som saknas i deras sortiment. Detta ar
en bekraftelse pa att var teknik ar unik och potentialen med denna kund &r 100 000-tals sensorer arligen pa sikt.

Utover de marknader vi redan ar etablerade pa har vi med hjélp av Business Sweden aven tittat pa en bredare expansion globalt, fraimst marknaderna
Kanada och Japan. Kanada har en liknande struktur inom hélsa som Sverige, dock med kortare beslutsvagar, och Japan har ett akut problem med en alltmer
aldrande befolkning och letar l6sningar for att kunna erbjuda en trygg dlderdom. En "roadshow” ar planerad senare i ar tillsammans med Business Sweden.

Vi har en stor global efterfragan pa vart sensorsystem och for att kunna ta vara pa den positiva utvecklingen genomfor vi denna offensiva emission. Tack
vare Foretradesemissionen kommer vi snabbt kunna utka vara marknadsforingsaktiviteter och géra marknadsetableringar pa fler marknader tidigare och
befdsta positionen som varldsledande inom detta segment.

Klas Arvidson
VD, Raytelligence AB

INFORMATIONSMEMORANDUM
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretrddesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 21 april 2020 ar registrerad som aktie-
agare i Raytelligence ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget. Sex (6) innehavda aktier berattigar till
teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemis-
sionen ar den 21 april 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt
till deltagande i Foretradesemissionen ar den 17 april 2020. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 20 april 2020.

Teckningsratter (TR)

Aktieagare i Bolaget erhdller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie
per avstamningsdagen. Sex (6) teckningsratter ger ratt till teckning av en
(1) nyemitterad aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 2,60 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 24 april till och med den
8 maj 2020. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrat-
ter ogiltiga och forlorar darefter sitt véarde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nordic SME fran och med
den 24 april till och med den 6 maj 2020. Aktieagare skall vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genom-
fora kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat
pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ejutnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 6 maj 2020 eller utnyttjats for
teckning av aktier senast den 8 maj 2020, kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmédlningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare (innehav pd VP-konto)

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen
den 21 april 2020 ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangan-
de inbetalningsavi, VD-brev samt anmélningssedel for teckning utan stod
av teckningsratter. Fullstandigt Memorandum kommer att finnas tillgang-
ligt pa Bolagets hemsida www.raytelligence.com, Augment Partners erbju-
danesida www.offers.augment.se samt Aqurats hemsida www.aqurat.se
for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning over panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underrattas separat. Registreringen av teckningsratter
pa aktieagares VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear.

Teckning och betalning av aktier med primdr foretrddesratt, direkt-
registrerade aktiedgare

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 24 april till och med den 8 maj
2020. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att
na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot
av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas
for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tilldgg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan
ar bindande.

2. Sdrskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sérskilda anmal-
ningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den
8 maj 2020. Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan dr bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Raytelligence

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@agurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pd depd)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear, dock utsandes VD-brev innehallande en sammanfattning av
villkor for Foretradesemissionen och hanvisning till Memorandumet.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran respekti-
ve bank eller forvaltare.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Raytelligence i enlighet med villko-
ren i detta Memorandum, riktar sig inte till investerare med hemvist i
USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande
forutsatter ytterligare memorandum, registrering eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt.

INFORMATIONSMEMORANDUM
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Detta Memorandum, anmalningssedlar och andra till Féretradesemissio-
nen horande handlingar far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan
namnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller delta-
gande i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare memorandum,
registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Raytelligen-
ce har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securi-
ties Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i nagon delstat i USA
eller enligt nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier
eller andra vardepapper utgivna av Raytelligence dverlatas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller Kanada annat an i sadana undantagsfall som inte
kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaen-
de kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregist-
rerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA, Kanada, Australien,
Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydaf-
rika eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
memorandum, registrerings eller andra myndighetstillstand inte att erhal-
la ndgra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter
som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas
till sadana aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid
inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i
utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka ager ratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk inter-
netbank kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan
for information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretrddesrdtt, direktregistrerade
aktiedgare

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under perioden 24 april
till och med den 8 maj 2020.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.
(Detta for att sakerstalla att teckning kan ske om depan &r kopplad till en
kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna
aberopa subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktieagare ska anmalan om teckning utan foretra-
desratt goras genom att anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls
i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon betal-
ning skall ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan.

Anmaélningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat tillhanda
senast klockan 15.00 den 8 maj 2020. Det ar endast tillatet att insanda en
(1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler an en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan hanseende. Anmalan
ar bindande.

INFORMATIONSMEMORANDUM

Vid teckning av aktier utan foretrdde samt vid andra foretagshandelser
dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande,
maste Agurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgar-
skap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepap-
pershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD 1l 2014/65/EU).
For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om perso-
nen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap
utdver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan
vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgif-
ter inkommer. Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretradese-
missionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av Memorandumet, samt
forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretrd-
desratt

| de fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldel-
ning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter, varvid tilldelning
i forsta hand ska ske till dem vilka aven tecknat aktier med stod av
teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhdlla full tilldelning,
tilldelning ske i forhallande till deras teckning med stdd av teckningsratter
och, om detta inte ar majligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand
ske till annan som tecknat aktier i nyemissionen utan stod av tecknings-
ratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske
i forhallande till det antal aktier som var och en har tecknat och, om detta
inte ar mojligt, genom lottning, och tilldelning i sista hand ske till garanter
med fordelning i forhallande till stallda garantiutfastelser och, om detta
inte ar mgjligt, genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretrddesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt
lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrak-
ningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast
tre dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande ldamnas ej till
den som inte erhallit tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av BTA har
skett pa tecknarens VP-konto. Depakunder erhaller BTA och information
fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Handel med BTA kommer att ske pa Nordic MTF fran och med den 24
april fram till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring slutet maj 2020.

Leverans av tecknade aktier
Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling sker utan sarskild avisering



fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarre-
gistrerat kommer information fran respektive bank eller forvaltare enligt
dennes rutiner.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Styrelsen for Raytelligence har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfal-
ligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Raytelligence i enlighet
med villkoren i detta Memorandum. Styrelsen i Raytelligence ager ratt att
en eller flera ganger forlanga den tid under vilken betalning kan ske.

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen
Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggora utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggérande kommer
att ske genom pressmeddelande.

Tilldmplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk
ratt.

Rdtt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att de nya aktier-
na registrerats.

Aktiebok
Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontofors av
Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

Aktiedgares rdttigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt
vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillganglig.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att lamna uppgif-
ter till Aqurat. Personuppgifter som ldmnats till Aqurat kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs for att tillhandahal-
la tjdnster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhdmtats fran annan an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat
tar d&ven emot begéran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation
kan komma att inhamtas av Aqurat genom en automatisk process hos
Euroclear.

Ovrig information

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya
aktierna kommer Aqurat att ombesdrja att dverskjutande belopp aterbeta-
las. Aqurat kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya aktier,
med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otill-
racklig eller betalas pa felaktigt sitt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av
dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskill-
naden.

INFORMATIONSMEMORANDUM
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Oversikt

Raytelligences affarsidé ar att erbjuda produkter och tjanster for évervak-
ning av vitalparametrar, d.v.s. andning, hjartfrekvens och rorelsemonster,
baserat pa Bolagets egen 60 GHz radarteknologi. Denna teknologi ar basen
for Bolagets utvecklade produkt, sensorsystemet EaZense™. Sensorn ar
den forsta av sitt slag att inkludera en avancerad mm-vag radarsensor
och en flexibel processplattform som har kapacitet att hantera Artificiell
Intelligens ("Al") algoritmer. Malmarknaden for Bolagets teknologi inom
overvakning av vitalparametrar ar primart halsovardsektorn samt inom
industrier dar siakerhetskritiska arbetsuppgifter utfors, t.ex. kranforare.

Bolagets malkunder ar foretag som tillhandahaller e-hélsolsningar till
vardgivare over hela varlden. Bolagets erbjudande kan ge dessa kunder en
konkurrensfordel pa den globala halsomarknaden.

Raytelligence har ocksa mojlighet att sélja produkten till foretag som
tillhandahaller lésningar for hemautomatisering och matinstrument for
anvandning inom industri, marin, jordbruk och sakerhet. Bolagets primara
marknad ar halsomarknaden, men ett intresse fran andra tillampningsom-
raden har resulterat i att ett partnerskapsnat byggts upp.

Under 2019 har Bolaget lanserat ett molnbaserat sensorsystem, paborjat
samarbeten med aktorer sasom Cuviva AB och Tellu AS samt knytit an
Transfer Service Group AB samt Sensec AB som aterforsaljare. Via iZafe
AB nar Bolaget cirka 90 svenska kommuner och via Sensec AB:s samtliga
institutioner for kriminal- och mentalvard i Sverige. Darutéver har Bolaget
redan diskussioner och pilotprojekt dven utanfor Sverige - bl.a. genom
pilotprojekt i tva fangelser i Nederlanderna samt samarbete med en global
tysk sensorleverantor. Med dessa framsteg har Raytelligence paborjat sin
resa fran produktutveckling till forséljning.

W\

Vision

Raytelligence har visionen att vara en internationellt erkand aktor som
driver digitaliseringen inom halsoomradet. Den 6kande andelen aldre i
varlden skall kunna kanna trygghet i bade hemmamiljé och pa boenden.
Raytelligence vision ar att bidra till detta genom fjarrtillsyn som &r
kostnadseffektiv och inte intergritetskrankande.

Affarside

Raytelligence utvecklar radarteknologi for monitorering av vitalparame-
trar som ar forst i sitt slag. Bolagets teknologi, bestaende av sensor och
molntjanst, paketeras som tjanster till vardgivare varlden over. | tilldgg till
tillsyn av aldre ar kriminalvard och rattspsykiatri malgrupper for Bolaget
produkter och tjanster.

Bolaget saljer dven produkter baserade pa sin teknologi i form av sensorer
under eget varumarke EaZense™ och for inbyggnad.

Kommersiellt utgangsldge

Bolaget grundades 2015 med inriktningen ovan och sedan start till nu har
en intensiv utveckling skett. Raytelligence sensorsystem ar unikt och ger
tillsyn och monitorering utan att kranka integriteten. Produkten ar latt
att installera och anvéanda och har stor efterfragan. Bolaget ar skuldfritt.

Ett natverk av partners har byggts upp for att na marknaden bade i
Skandinavien och lander som Tyskland, Holland och Japan. Bolaget har
paborjat sin forsaljningsfas. Utveckling fortgar for att starka Bolagets
position med fokus pa nya tjanster som kunderna efterfragar.

Under det forsta kvartalet 2020 har Bolaget erhallit en bestallning pa
sensor "samples” med ordervarde cirka 300 000 SEK fran ett av varldens
storsta sensorbolag . Detta ar en bekraftelse pa att Bolagets teknik ar
unik. Diskussionerna med slutkunden &r i ett skarpt lage och potentialen
ar 100 000-tals sensorer arligen pa sikt.

Bolagets radarsensor EaZense™

INFORMATIONSMEMORANDUM



Losningar

Raytelligence erbjuder en losning for beroringsfri 6vervakning av aldre i
hemmet. Tjansten innebar att vardgivare far realtidsvarningar gallande
specifika handelser sa som att "Eric har fallit ur sangen” eller "Lisa har en
andningsfrekvens om 20 andetag per minut”.

Héndelsen skickas direkt till vardgivarens eHealthsystem som mojliggor
kort responstid. Systemet har ett utvecklat webbgranssnitt dar vardgivar-
en kan motta varningar utan att behdva involvera basbearbetningen i ett
back-end system. Med Bolagets teknologi kan en 6vervakad, beroringsfri
och saker vard i hemmet erbjudas som ett alternativ till vardhem, vilket
innebar forhojd livskvalitet och sjalvstandighet for dldre. Vard i hemmet
ar ocksa fordelaktigt ur ett kostnadsperspektiv. Genom fijarrévervakning
av patienter med hjalp av sensorer bedéms sjukvardskostnader i Sverige
kunna sankas med 29 miljarder kronor per ar fran och med 2025'.

Utover halsosektorn finns mojlighet for Bolaget att leverera teknik baserat
pa sensorn till andra kunder som &r i behov av att kunna dvervaka vitalpa-
rametrar. Bolaget har inlett kontakt med ett multinationellt foretag intres-
serade av Overvakning av vitalparametrar hos personer som utfor saker-
hetskritiska arbetsuppgifter. Bolagets sensorteknik inom detta omrade
kan bidra till en forhojd sakerhet pa byggarbetsplatser.

Den industriella anvandningen av sensorn kommer alltsa i forsta hand vara
relaterad till 6vervakning av vitalparametrar hos personer som ar centrala
och kan orsaka stor skada (t.ex. férare av tunga fordon eller kranar).

Avsikten ar att introducera ett sensorsystem med maskininlarningskapa-
citet for ett flertal applikationer. Att kombinera hogpresterande radartek-
nik och Al beddms ha potential att underlatta och effektivisera arbetet
inom flera industrier.

MOLNET
Behandling av sensordata for tjdnster
sker i molnet.

// \
RADARSENSOR
En sensor med radar

och kommunikations
funktionalitet.

INTERNET

Data gors tillganglig via en moln-
server till anvandargranssnittet

Over internet.

"Majlighet for Sverige i digitaliseringens spar, McKinsey

Produkt och tjdnst

Radarsensor

Kort om Raytelligence radarsensor EaZense™:

. Sensorerna behover inte baras pa kroppen, vilket reducerar risken
att patienten lagger ifran sig eller tappar den. Samtidigt okar det
bekvamligheten och sakerheten.

. Sensorn har en diskret design och ansluts till natverket via Ether-
net och spanningssatts éver samma kabel (Power over Ethernet).
Sensorn kan latt monteras i taket och pa vaggen med hjdlp av en
flexibel fastannordning.

. Hog grad av integritet for den dvervakade personen, vilket ar en
viktig aspekt for slutanvandaren och reglerande organ.

. Penetrerar vaggar och fungerar bra under alla ljusforhallanden
vilket okar tackningen och sakerheten.

. Hog grad av precision mojliggor dvervakning av vitalparametrar
(andning och hjartfrekvens).

. Mycket precis matning av hastighet och position (mindre &n en mm)
mojliggor ett flertal funktioner t.ex. falldetektering.

. Flexibel molntjanst ger avancerad signaldataanalys. Potentiel-

la tillampningar &r langsiktiga halsotrender och forutsdgelser av
anomalier med eller utan molntjanst.

Raytelligences teknologi majliggor évervakning av andning och rorelse-
maonster med en enda sensor. Andra l6sningar pa marknaden kraver fysis-
ka besok (dyrt med begransad tackning), stort antal sensorer som tacker
olika delar av hemmet (begransad tackning och fler sensorer behovs),
kameror (mindre integritet och farre matfunktioner) eller sensorer burna
pa kroppen (mindre komfort och mindre sakerhet).

Ur ett tekniskt perspektiv ar EaZense™ en ultrahégfrekvent mikrovagsen-
sor for matning av rorelse och distans till alla objekt i narheten.

DATABEHANDLING
Sensordata behandlas for att
mojliggéra vara tjanster.

DATAFORVARING
Sdker molnbaserad data-
forvaring.

ANVANDARGRANSSNITT
Data fran sensorn omvandlas
till tjdnster/applikationer som

sedan visas i ett anvdndar-

granssnitt.
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Sensorn har féljande funktioner:

. Rackvidd: 15 meter.

. Matprecision: 20 pym.

. Frekvens for malpositionering: 100 Hz.

. Penetrerar vaggar.

. Signalbehandling i sensorn eller i molntjansten.

. Anpassad formning av stralningsriktning.

. Bearbetningskapacitet for att kora Al-algoritmer.
. Paositionering av flera malobjekt i tva dimensioner.

EaZense™ fungerar i 60 GHz-bandet och har en mycket liten formfak-
tor: 75x150x30 mm. Sensorn kommunicerar via Ethernet i forsta hand
och kommande versioner dver mobilt bredband (LTE). EaZense™ har tre
sandarkanaler och fyra mottagarkanaler som gor det majligt att detektera
personer i tre dimensioner. Detta ar en viktig egenskap vid t.ex. detektion
av fall. Sensorn kan detektera positionen av upp till fem personer i ett rum.

Molnbaserat ekosystem

Bolagets sensor kan utnyttjas inom halsovardssektorn saval som i manga
andra sektorer. Inom den industriella sektorn kravs vanligtvis matningar i
harda miljoer, sa som under forhallanden med daligt ljus och med damm.
Raytelligences sensorer ar anpassade aven for dessa forutsattningar.
Forutom sjdlva sensorns egenskaper erbjuds en allt-i-ett-losning dar
sensorn kan anslutas till ett molnbaserat ekosystem for databearbetning
och varningar av specifika handelser.

Produktutveckling

Bolaget bedriver konstant utveckling av bade sensorteknik och tjanster
baserade pa sensorn. Den unika position som leverantor av tillsynssystem
som inte ar integritetskrankande kommer att befastas med utveckling
av radarsensorer med nya egenskaper sa som maskininlarning i sensorn,
stdrre tackning och lagre pris.

Vad giller tjanster styrs denna utveckling till viss del av kundbehov. Tjans-
ter som redan nu finns i Bolagets roadmap ar analys av somnkvalitet och
tidig detektion av demens.

Aven om Bolaget alltid kommer fortsétta utveckla sina produkter ligger
fokus framat pa utvecklingen av tjansten tillsammans med kunder och
samarbetspartners, for att sakerstalla att det ar klara kommersiella behov
som Bolagets produkter och tjanster Igser.

Konkurrensfordelar

Styrelsen for Bolaget bedémer att ingen konkurrerande radarsensor annu

kan erbjuda de anslutna molntjansterna och den precision som tillhanda-

halls av Raytelligence. Medan Raytelligences signalbehandling &r nyckeln

for att analysera data och ge aterkoppling i realtid till vardgivaren, ar den

hoga noggrannheten avgorande for att samla palitlig information om vital-

parametrar.

. EaZense™ ar en flerkanalig radar med positioneringsformaga som ar
unik inom halso- och industrisektorn.

. Signalbehandlingen erbjuder hog flexibilitet nér det géller att anpas-
sa tjansten till olika kunders specifika behov.

Bolaget har lamnat in en patentansokan for EU och USA och har andra
IP-réttigheter som skyddar vissa av sensorns funktioner (las mer under
avsnittet " Legala fragor och 6vrig information”).

INFORMATIONSMEMORANDUM

Raytelligences l6sning fungerar i morker och erbjuder darigenom en hog
grad av integritet for den dvervakade personen jamfort med t.ex. kamera-
overvakning, vilket ar en viktig aspekt for bade slutanvandaren och regle-
rande organ.

Till skillnad fran sensorer som bars direkt pa kroppen kan Bolagets l6sning
erbjuda mer komfort for personer som ar i behov av att dvervakas dag och
natt. En troghetssensor som bars pa kroppen ger dessutom endast infor-
mation om hur sensorn ror sig t.ex. handleden dar den sitter. En sensor
som sitter i rummet och detekterar hela kroppens rorelse kan forse algorit-
mer med ytterligare data for prediktion av halsotillstand. Raytelligences
l6sning ar darfor mindre beroende av den manskliga faktorn, vilket okar
tillforlitligheten och ger béttre data till signalanalysalgoritmer (Al).

Intdktsmodell

Inom vardsektorn anvander Bolagert en abonnemangsbaserad betalnings-
modell i kombination med en uppstartsavgift, vilket bedéms lampligt
eftersom malkunder anvander liknande modeller for slutkunden (halso-
vardsorganisationer). Forutom intakter fran enheten och serviceplattfor-
men, erbjuder Bolaget dven installation av systemet.

Prissattningsstrategin bygger pa dialoger med IT-foretag inom vardsek-
torn for att sdkerstalla en ldnsam och attraktiv prisniva for bade slutkund
och Raytelligence. Avsikten &r att salja abonnemangen for 1 000 SEK
per manad per person, vilket ar i linje med vad konkurrenter som saljer
kameror tar betalt.

For industrikunder erbjuds bade abonnemangsbaserade modeller och
engangsforsaljning av enheter.

Marknadsforings- och forsdljningsstrategi

Inom vardsektorn kommer Bolagets lésning att siljas genom ledande
IT-leverantdrer, vilket begrdnsar Raytelligences behov av en egen forsalj-
ningsorganisation. Bolagets nuvarande organisation har kompetens och
erfarenhet av forséljning samt relationer med ledande IT-leverantorer
bade i Sverige och internationellt. Bl.a. har Bolaget knytit an samarbets-
partners som Cuviva AB och Tellu AS samt aterforséljare sasom Transfer
Service Group AB och Sensec AB. Via iZafe AB nar Bolaget cirka 90 svens-
ka kommuner och via Sensec AB:s samtliga institutioner for kriminal- och
mentalvard i Sverige.

Vid en integration mot dessa partners system kan data fran Raytelligences
system visas i en rad backendsystem. Bolagets integrationspartners far
pa detta satt ett unikt erbjudande till vardgivarna. Integration har redan
gjorts mot Cuvivas och Tellus system, vilket demonstrerades pa massan
Vitalis i maj 2019.

Forutom forsaljning och marknadsforing mot IT-leverantérerna som
Bolaget saljer genom, kommer Raytelligence att utveckla egna marknads-
forings- och forsaljningsaktiviteter mot slutkunder. Eftersom Bolaget
utvecklat en komplett molntjanst som kan erbjuda efterfragade tjanster
till kommuner och privata vardbolag kommer forsaljning ocksa att ske
direkt till vardgivare. Flera kommuner har efterfragat systemet och instal-
lationer planeras redan under ar 2020.



Bolaget kommer ocksa genomfora viss marknadsféring mot industrifére-
tag. | vissa fall kan forsaljningsaktiviteter att leda till speciella samarbeten
med storre aktorer. Bolaget kommer dock alltid att utveckla och producera
teknologin i egen regi.

Raytelligence kommer att delta pa relevanta massor och uppratta direkta
kontakter med bl.a stora vardgivare och andra stérre aktérer inom vards-
ektorn. Exklusivavtal for specifikt bruk kan tilldelas fran fall till fall, men
inte generellt.

Produktion

Sensorn har ett plastholje som kapslar in elektroniken. Denna mekanik
tillverkas i Taiwan hos en leverantor som Bolaget samarbetat med under
langre tid. EaZense™ har en radarmodul och en kommunikationsmodul.
Bada tillverkas i Sverige.

Sensorns kritiska elektronik produceras i Sverige, vilket ger bra kontroll
over produktionsprocessen och god kvalitetssakring. Slutmontering av
sensorn gors i Sverige av en produktionspartner. Samtliga produktions-
partners har under en langre tid samarbetat med Raytelligence, men ar
mojliga att ersdttas mot konkurrerande produktionsforetag.

Organisation
Bolaget har i dag sju heltidstjanster pa konsultbasis. Den ekonomiska
rapporteringen hanteras av bokforingsbyran Bjarehall Herne & Partners.

Pdverkan COVID-19

Raytelligence har inte paverkats negativt av den pagaende pandemin,
snarare marker Bolaget ett storre intresse for Bolagets l6sning.

INFORMATIONSMEMORANDUM
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HISTORIK

Swedish Adrenaline bildas av Per-Arne Viberg
och Peter Martinson som en spin-off fran
Bluetooth-foretaget Free2move som de grundade
ar 2000. Som forsta produkt utvecklas en effekt-
matare for landsvagscyklister.

Bolaget erhaller stod fran VINNOVA for utveckling
av en radarsensor for matning av vitalparametrar.
Nu startar mer intensiv produktutveckling. Det
blir tydligt att satsningen pa halsoomradet kraver
en separation i ett eget bolag, varmed Raytelli-
gence AB bildas med inriktning pa utveckling och
forsaljning av sensorer for halsoomradet.

Bolaget rekryterar resurser for forsaljning och
tillverkning. Bolaget certifierar en version av
sensorn EaZense™. Bolaget narmar sig aven
industrimarknaden som visar intresse for produk-
ten. Ett avtal pa en pilotinstallation tecknas med
ett hollandskt multinationellt bolag for monitore-
ring av fangelseceller.

Bolaget tar flertalet steg framat mot kommeriali-
sering genom bl.a. att lansera det molnbaserade
sensorsystemet, paborja samarbeten med Cuviva
AB och Tellu AS samt knyta an Transfer Service
Group AB och Sensec AB som aterforsaljare. Som
ett led in i kommersialiseringsfasen rekryterar
Bolaget aven Klas Arvidson som VD.
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Det allmanna intresset for halsoteknikomradet
blir starkare och ledningen for Bolaget beslutar
att grundligt underséka den marknaden. Resulta-
tet blir en satsning pa utveckling av sensorteknik.

Ett ar av intensiv produktutveckling. Forsta
prototypen av en sensor for vitalparameterde-
tektion baserad pa 60 GHz radarteknik visas.
Partnerskap med Tieto tecknas dar Raytelligen-
ces sensor skall stdarka Tietos erbjudande for
nattillsyn i Sveriges kommuner. Investerare bjuds
in att teckna aktier i Raytelligence, en Cancerfond
blir forsta investeraren i den forsta finansierings-
rundan som genomfordes pa plattformen Sciety
(inriktad pa kapitalanskaffningar inom Life Scien-
ce).

Raytelligences aktie handlas sedan den 20
december 2018 pa NGM Nordic MTF.

Raytelligence erhaller en bestallning pa sensor
samples med ordervarde ca 300 000 SEK fran
ett av vérldens storsta sensorbolag.



MARKNADSOVERSIKT

En del av informationen som aterges nedan har hamtats fran externa kallor sa som allmant tillgangliga rapporter fran flera olika
kallor, exempelvis institutioner och forskningsinstitut. | branschpublikationer och rapporter anges vanligen att informationen som
aterges dari har erhallits fran kallor som bedoms palitliga, men att riktigheten och fullstandigheten i sadan information inte kan
garanteras. Bolaget anser att dessa branschpublikationer och rapporter ar tillforlitliga. Dock har Bolaget inte sjalvstandigt verifie-
rat dem och kan inte garantera deras riktighet eller fullstandighet. Sadan information som kommer fran tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Framatriktad information innebar ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt
utfall kan avvika vasentligt fran de uttalanden som gors i den framatriktade informationen.

Malgrupp

Bolagets malgrupp ar foretag som tillhandahaller e-halsolésningar till
vardgivare over hela varlden. Raytelligences marknad ar saledes den
globala "eHealth” marknaden. Raytelligence ser ocksa potential att salja
produkter till foretag som tillhandahaller |6sningar for hemautomatisering
och matinstrument for anvandning inom industri, marin, jordbruk och
sakerhet.

eHealth

Den globala hélsovarden tampas med en okad efterfragan pa aldrevard.
Detta resulterar i en okad efterfragan pa hogkvalitativ, men samtidigt
kostnadseffektiv vard for ett vaxande antal manniskor.

Antalet personer dver 65 ar eller aldre bedoéms vaxa med 236 miljoner
personer under de kommande 10 aren fran cirka 562 miljoner personer
under 2015. Darefter forvantas en ytterligare accelererad okning for att
totalt na cirka 1,6 miljarder personer ar 20502. Antalet personer 65 ar eller
aldre ar 2030 pa Bolagets framsta malmarknader bedéms vara: Sverige:
2,4 miljoner, Tyskland: 22 miljoner, Frankrike: 16 miljoner, Storbritannien:
15 miljoner och USA: 70 miljoner?.

For att kunna minska den snabbt vaxande sjukvardskostnaden, men
samtidigt erbjuda en hogkvalitativ vard ar sjukvarden i akut behov av nya
metoder och teknologier.

Marknadsutsikter inom hdlsovdrdssektorn
Kostnaderna for dldreomsorg okar i takt med den demografiska utveck-
lingen och hemvarden forvantas vaxa avsevart av bade kvalitet- och
kostnadsskal®. Under 2014 uppgick kostnaderna for aldreomsorgen i
Sverige till 109,2 miljarder kronor, en siffra som forvantas oka med 40
procent till cirka 152 miljarder kronor fram till 2030°.

Projected Market Size for the Total mHealth Devices,
2013-2023
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Stora foretag inom halso- och sjukvarden blir alltmer aktiva i att kunna
tillhandahalla konkurrenskraftiga serviceplattformar dar Iésningar fran
tredje part integrerats. Telenor erbjuder t.ex. en sarskild plattform for
hemvard dar tredjepartslosningar kan integreras.

Den globala marknaden fér mHealth-enheter (mobila enheter inom halso-
omradet) forvantas véxa fran cirka USD 6 miljarder ar 2017 till cirka USD
25 miljarder ar 2023, vilket motsvarar en tillvaxt om cirka 300 procent®.

Marknadsutsikter industri- och jordbrukssektor
loT-marknaden forvantas vaxa fran USD 157 miljarder under 2016 till USD
457 miljarder under 2020, motsvarande en arlig tillvaxt om 30 procent.
Uppkopplade hélsoenheter star for 20 procent av den marknadsstorleken.
Industriell loT star for cirka 24 procent’.

Sensorer spelar ocksa en integrerad roll i den vaxande marknaden for
Internet of Things ("loT"). Den globala marknaden for loT-sensorer uppskat-
tades till cirka USD 7,5 miljarder i intékter ar 2016 och forvantas uppga till
cirka USD 27 miljarder ar 20228.

loT kan anvandas inom industrisektorer for att forutsaga maskinunder-
hallsbehov och vidta proaktiva atgarder for att undvika kostsamma
storningar och ineffektiva rutinunderhallsavstangningar. Andra tillamp-
ningsomraden som driver den globala efterfragan pa loT-sensorer ar inom
bilindustrin, hemelektronik, smart el och vattenanvandning.

Konkurrenter

Kameraleverantorer erbjuder konkurrerande losningar for vervakning,
men dessa losningar har dock inte kapacitet att dvervaka vitalparametrar
som t.ex. andning. De storsta konkurrenterna som erbjuder kamerabase-
rad tillsyn av aldre ar Phoniro AB (www.phoniro.com/sv/) och Doro Care
(www.care.doro.se/).

Marknaden erbjuder aven flertalet barbara enheter som riktar sig mot
halsovardssektorn. Dessa sensorer maste oftast baras direkt pa kroppen.
Den storsta konkurrenten inom detta segment ar Next Step Dynamics
(www.nextstepdynamics.com/). Bolaget har annu ingen produkt pa
marknaden.

Raytelligence konkurrerar ocksa med andra leverantorer av liknande
radarsensorer. Det bolag som erbjuder en produkt narmast Raytelligence
ar Novelda med Xehtru (www.xethru.com/). Foretaget levererar ett chip
eller en modul till skillnad fran Raytelligence som levererar en komplett
l6sning.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelseledamoter

Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst nio ledamoter, inrdknat styrelsens ordférande. Haruto-
ver kan hogst tre suppleanter valjas. For narvarande bestar styrelsen av fyra ordinarie ledamoter och inga suppleanter. Bolagets
styrelse valjs vid bolagsstamma. Valet av styrelse galler perioden fram till och med nastkommande arsstamma.

Jonas Vikbladh
Ordférande, Malmg, Sverige
Fodd 1957

| styrelsen sedan 2018

Vikbladh blev advokat 1987 och ar sedan 2007 delagare och verksam i Advokatfirman Delphi. Vikbladh arbetar uteslu-
tande med affarsjuridik. radgivning, avtalsskrivning och tvisteldsning. Vikbladh har aterkommande uppdrag som ordfo-
rande vid olika stimmor och ar ledamot eller adjungerar i bolagsstyrelser med skiftande inriktning.

Vikbladh ager inga aktier och har 62 500 teckningsoptioner utgivna av Raytelligence.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:

Styrelseordférande i Advokatfirman Delphi i Malmd AB, Advokatfirman Delphi Holding AB, eValent Group AB och Index-
era Sweden AB. Styrelsesuppleant i Cyber Relax Sweden AB och Compitum - Advokatbyran for upphandlingsjuridik
AB, Tillerson AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem aren:
Styrelseledamot for Advokatfirman Delphi i Malmé AB (2007-2017) och Advokatfirman Delphi Holding AB (2007-2017).
Styrelsesuppleant for Limhamns Veterinarklinik AB (2013-2018).

Agande dver tio procent i andra bolag:
Inga

Vikbladh &r oberoende i forhallande till Raytelligence och bolagsledningen.

Klas Arvidson

Ledamot och VD, Enskede, Sverige
Fodd 1967

| styrelsen sedan 2018

Arvidson har en sjukskoterskeutbildning i grunden har varit med och byggt upp flera framgangsrika foretag inom
halso-omradet bl.a. Magnetkameran MR AB, Cortree, Cambio Healthcare Systems, Cambio Software Engineering Pvt
Ltd. Arvidson var VD i FrisQ AB fram till borsnoteringen 2016 och var senast vice VD i noterade iZafe Group AB.

Klas Arvidson dger 243 000 aktier och 62 500 teckningsoptioner utgivna av Raytelligence. Huvudéagaren i Raytelli-
gence, Swedish Adrenaline AB har dven utfardat en kdpoption till Klas Arvidson. Optionen ger ratt att kopa 400 000
aktier i Raytelligence till priset av 12 SEK per aktie, vilket motsvarar cirka 3,1 procent av kapitalet i Raytelligence innan
Foretradesemissionen.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:
Styrelseordférande i Picture My Life Communications AB och Doktor Hemma Stockholm AB. Styrelseledamot i Transfer

Jobb AB, Konkarong AB och Dots Solutions AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem aren:
Styrelsesuppleant for Frisq AB (2015-2017).

Agande over tio procent i andra bolag:
Konkarong AB (100 procent)
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Per-Arne Viberg

Ledamot och CTO, Halmstad, Sverige
Fodd 1953

| styrelsen sedan 2015

Viberg ar fodd i Karlshamn 18 februari 1953 och erhdll civilingenjérsexamen fran LTH 1992 och examen som Teknisk
Licentiat i datorteknik fran Chalmers tekniska hogskola 1996. Viberg har under sin karriar arbetat som utvecklare
och projektledare for utveckling av storre datorsystem. 1987 tog Viberg anstallning vid Hogskolan i Halmstad och var
med och byggde upp forskning och utbildning i datorteknik. Viberg grundade kommunikationsholaget Free2move AB
ar 2000 och grundade sedan Swedish Adrenaline AB 2013, huvudagare i Raytelligence. Viberg ar huvudansvarig for
teknikutvecklingen i Raytelligence.

Viberg ager 1813 050 aktier och 62 500 teckningsoptioner utgivna av Raytelligence via bolag.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:
Styrelseordforande for Innowearable AB. Styrelseledamot och VD for Swedish Adrenaline AB och ledamot i Pelle Viberg
Konsult AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem aren:
Styrelseledamot for Secure Logistics AB (2012-2016) och Sista versen 29339 AB (2008-2016),

Agande 6ver tio procent i andra bolag:
Swedish Adrenaline AB (38,25 procent) och Pelle Viberg Konsult AB (100 procent)

Peter Martinson

Ledamot och CFO, Bastad, Sverige
Fodd 1953

| styrelsen sedan 2015

Martinson har last Industriell Ekonomi pa Linképings Universitet under fyra ar. Martinson har byggt upp ett eget
IT-konsultbolag med cirka 60 anstallda och varit regionchef for cirka 200 konsulter pa Information Highway AB i slutet
av 90-talet, starkt involverad i borsnoteringen av Information Highway 1999, Investment Manager pa eQuality Venture
AB 2000-2006, CFO pa Free2move AB 2007-2012. Martinson &r idag CFO pa Swedish Adrenaline AB fran 2013 och
pa Raytelligence fran 2015.

Martinson dger 1866 610 aktier och 62 500 teckningsoptioner utgivna av Raytelligence via bolag.
Ovriga nuvarande styrelseengagemang:
Styrelseordférande for Swedish Adrenaline AB. Styrelseledamot och VD for Kapitalisera Sverige AB och VD for

Innowearable AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem aren:
Inga.

Agande éver tio procent i andra bolag:
Swedish Adrenaline AB (39,38 procent) och Kapitalisera Sverige AB (100 procent)



Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Det foreligger en narstaenderelation mellan CFO tillika styrelseledamoten Peter Martinson och CTO tillika styrelseledamot Per-Arne Viberg som innehar
styrelse- och ledningspositioner samt ett kontrollerande dgarskap om totalt 77 procent av aktierna i huvudigaren Swedish Adrenaline AB.

Utdver ovan foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas atagand-
en gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har direkt eller indirekt
ingatt avtal med Bolaget. Dessa redogdrs for under avsnittet "Transaktioner med narstaende” under "Legala fragor och kompletterande information”. Vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dven finansiella intressen i Bolaget till en foljd av deras innehav av aktier i Bolaget.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) forsatts i konkurs eller varit
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning, (iii) varit foremal for anklagelser
eller sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) alagts naringsforbud, eller av i lag eller férordning
bemyndigad myndighet (inkluderande godkéanda yrkessammanslutningar) varit féremal for anklagelser och/eller sanktioner, eller av domstol forbjudits att
ingd i en emittents forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga Bolagets styrelseledamaéter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, se avsnittet "Adresser”.

Ersdttningar och formdner till styrelse och de ledande befattningshavarna

Ersattning till styrelsens ordférande och ledaméter beslutas av bolagsstamma. Beslutade arliga arvoden vid arsstamman 2020 for ordféranden Jonas
Vikbladh tva basbelopp (94 600 SEK) och fér ledamoten Klas Arvidson ett basbelopp (47 300 SEK). For verksamhetsaret 2019 betalades Jonas Vikbladh tva
prisbasbelopp och Klas Arvidson ett basbelopp.

Per-Arne Viberg har for verksamhetsaret 2018 fakturerat 820 784 SEK for tjanster utforda som VD genom bolaget Pelle Viberg Konsult AB. For verksam-
hetsaret 2019 har Viberg fakturerat 880 468 SEK for tjanster utférda som VD och CTO genom bolaget ovan.

Peter Martinson har for verksamhetsaret 2018 fakturerat 722 520 SEK for tjanster utforda som CFO genom bolaget Kapitalisera AB. For verksamhetsaret
2019 har Martinson fakturerat 859 302 SEK for tjanster utforda som CFO genom bolaget ovan.

Klas Arvidson fakturerade genom bolaget Konkarong AB 81320 SEK for tjanster utforda som ledamot och konsult under ar 2018. For verksamhetsaret 2019
har Arvidson fakturerat 904 757 SEK for tjanster utférda som vice VD och VD genom bolaget ovan.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden for Bolagets konsulter. Pensionsférmaner kan dock utga som del i en enskild anstéllningsuppgorel-
se; da i form av inbetalning till pensionsforsakring, vilken kostnad belastar arets resultat det ar som inbetalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska atagande gentemot nagon styrelseledamot eller annan befattningshavare i Bolaget efter det att férordnandet eller anstall-
ningen upphort.

Revisor
Vid arsstamma den 20 april 2020 valdes MOORE KLN AB till revisionsholag, med Ludvig Kollberg som huvudansvarig revisor. MOORE KLN AB &r auktorise-
rade revisorer och medlemmar i FAR. Adressen till MOORE KLN AB ar Lilla Bommen 4a, 411 04 Géteborg, telefon +46 31739 13 00.

For rakenskapsaret 2018 var Bjarehall Herne & Partners AB Bolagets revisionsbolag, med Jonas Herne som huvudansvarig revisor. Herne ar auktoriserade
revisarer och medlemmar i FAR. Adressen till BJAREHALL HERNE & PARTNERS AB ar Box 7015, 300 07, Halmstad, telefon +46 35 10 83 00.

Bolagsstyrning
Styrelsen valjs av bolagsstdmma. Samtliga ledamoéter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.

Vid arsstamma kan dven revisionsholag eller revisor viljas. Val av revisor sker normalt med langre férordnande an ett ar.

Bolaget utser inte nagon valberedning. Enskilda aktieagare framlagger forslag till styrelseledaméter eller andra valbara befattningshavare till Bolagets
styrelse infor upprattande av kallelse till bolagsstamma.

Instruktion for VD har antagits av styrelsen, som aven faststallt sin egen arbetsordning.

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod for Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt folja den. Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller
utskott for revisons- eller ersattningsfragor.
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‘ UTVAL FINANSIELL INFORMATION

Utvald historisk finansiell information
| foljande avsnitt aterges utvald finansiell information i sammandrag fran Raytelligence AB:s arsredovisningar for verksamhetsaren 2019 och 2018. Dessa
arsredovisningar presenterar ingaende resultatrakningar och balansridkningar med tillhérande noter, kassaflodesanalyser och revisionsberattelser, vilka
inforlivas detta Memorandum genom hanvisning.

Redovisningsprinciper
Arsredovisningarna som ingar i detta Memorandum har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3).

Nyckeltal
Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillimpad redovisningsprincip och i samma format som tidigare redovisats i Bolagets arsredovisningar. Detta
sker i syfte att tillata jamforelser med tidigare perioder. Jamforbarheten med nyckeltal som redovisas av andra bolag kan vara begransad.

Resultatrdkning

Belopp i SEK 2019-01-01 - 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Reviderat Reviderat
Nettoomsattning - 93808
Ovriga rorelseintakter 662 136 10 000
662136 103 808
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -57 962 -40 641
(Ovriga externa kostnader -5 681908 -3281100
Personalkostnader -159 473 -1596
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -8 244 -4222
Rorelseresultat -5 245 451 -3223751

Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -901 -425
Resultat efter finansiella poster -5 246 352 -3224176
Periodens skatt - -
Periodens resultat -5 246 352 3224176
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Balansrdkning

Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31
Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Tecknat, men ej inbetalt kapital - 59760
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 10717 834 6408 613
Materiella anlaggningstillgangar 27 062 13368
Summa anlaggningstillgangar 10 744 896 6421981
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag - 109 700
Fordringar hos intressefdretag och gemensamt styrda foretag 109 700 -
Ovriga kortfristiga fordringar 691907 523 835
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 65938 47000
Likvida medel 7 625 662 7033 401
Summa omsittningstillgangar 8493 207 7713936
SUMMA TILLGANGAR 19238103 14195 677
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 883144 588 763
Fond for utvecklingsutgifter 10 522 870 6213 649
Fritt eget kapital
Overkursfond 26 315189 17133 423
Balanserad vinst eller forlust -15 667 660 -8134 263
Periodens forlust -5 246 352 3224176
Summa eget kapital 16 807 191 12 577 396
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1275358 13297
Ovriga skulder 50 040 5040
Upplupna kosntader och forutbetalda intakter 1105 514 1626 538
Summa kortfristiga skulder 2430912 1618 281
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19238103 14195677
INFORMATIONSMEMORANDUM
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Kassaflodesanalys

Belopp i SEK 2019-01-01 - 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Reviderat Reviderat
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -5 245 451 -3223751
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m. 8244 4222
Erlagd ranta -901 -425
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -5238108 -3219954
Forandring lager - -
Forandring kortfristiga fordringar -187 010 -243 902
Forandringar leverantors- och kortfristiga skulder 812 631 249 672
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 612 487 -3214184
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9535907 11759 269
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9535907 11759 269
Investeringsverksamheten
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar -4 331159 -3 934 965
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 331159 -3934 965
Kassaflode 592 261 4610120
Ingéende kassa 7033 401 2423281
Utgaende kassa 7625662 7033 401

Nyckeltal

2019-01-01- 2018-01-01-

2019-12-31 2018-12-31

Nettoomsattning, KSEK - 93808
Resultat efter finansiella poster, SEK -5 246 352 -3224176
Balansomslutning, SEK 19238103 14195 677
Antal anstllda, st = -
Soliditet, % 873 88,6
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras pa rakenskapsaren 2019 och 2018. Informationen bor lasas
tillsammans med Bolagets utvalda finansiella information for rakenskapsaren 2019 och 2018. Siffror inom parentes anger uppgift

for motsvarande period under féregaende rakenskapsperiod.

Resultatrakning

1januari - 31 december 2019 jamfort med motsvarande period 2018
Bolagets intakter for helaret 2019 uppgick till 662 KSEK (104), en 6kning
om cirka 537 procent. Den framsta orsaken till 6kningen var en 6kning
av dvriga rorelseintakter som framst bestod av bidrag fran EU. Ovriga
externa kostnader uppgick till -5 682 KSEK (-3 281), en 6kning om cirka
73 procent. Okningen ar framst hanforlig till utdkade konsultkostnader.
Ravaror och fornédenheter uppgick till -58 KSEK (-41), personalkostnader
till 159 KSEK (-2), avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar till
-8 KSEK (-4) och rantekostnader till -1 KSEK (-0). Mot bakgrund av ovan
uppgick periodens resultat till -5 246 KSEK (-3 224), en 6kning i forlust
om cirka 63 procent.

Balansrakning

31 december 2019 jamfort med 31 december 2018

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar uppgick den 31 december
2019 till 10 718 KSEK (6 409 KSEK den 31 december 2018), en 6kning
om 4 309 KSEK hanforlig till fortsatta investeringar i Bolagets produkt.
Bolagets materiella anlaggningstillgangar uppgick till 27 KSEK (13).
Bolagets omsattningstillgangar uppgick till 8 493 KSEK (7 714). Okningen
om 779 KSEK, motsvarande cirka 10 procent ar primart hanforlig till okade
likvida medel mot bakgrund av den nyemission som genomfordes.

Bolagets eget kapital uppgick den uppgick den 31 december 2019 till
16 807 KSEK (12 577), en okning med 4 230 KSEK, motsvarande cirka
34 procent som framst ar hanforlig den nyemission som genomfordes.
Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 2 431 KSEK (1 618), en 6kning om
813 KSEK, motsvarande cirka 50 procent. Okningen ar framst hanférlig till
en O0kning i leverantorsskulder.

Bolagets totala tillgdngar uppgick till 19 238 KSEK (14 196) per den 31
december 2019.

Kassaflode

1 januari - 31 december 2019 jamfort med motsvarande period 2018
Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick under perio-
den ar 2019 till -4 612 KSEK (-3 214). Okningen i negativt kassafléde
om 1398 KSEK ar hanforligt till utokade kostnader i Bolaget. Bolagets
kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick ar 2019 till -4 331
KSEK (-3 935). Detta ar framst hanforligt till investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar. Bolagets kassaflode for finansieringsverksamheten
uppgick till 9 536 KSEK (11 759). Kassaflodena ar hanforliga till en nyemis-
sion. Periodens kassaflode uppgick darmed till 592 KSEK (4 610).

Vasentliga handelser efter den 31 december 2019
Efter den 31 december 2019 har foljande vasentliga handelser intréffat:
. Ett av varldens storsta sensorbolag har gjort en bestallning av

samples.
. Bolaget lanserar ett berdringsfritt sensorsystem EaZense™.
. Bolaget har ansékt om stod pa 1,7 MEUR fran EU.
. Bolaget har offentliggjort Foretradesemissionen.

Rorelsekapitalforklaring

Raytelligence har tillrackligt rorelsekapital for att fullflja alla de forplik-
telser och planerade ataganden som styrelsen har beslutat om eller plane-
rat for under den kommande tolvmanadersperioden per dagen for detta
Memorandum. Dartill har Bolaget majlighet att halla en flexibel kostnads-
kostym i och med att Bolaget inte har fast anstallda. Per den 31 december
2019 uppgick Bolagets likvida medel till 7 626 KSEK.

[nvesteringar

Raytelligence har under cirka tre ars tid utvecklat en ny radarsensor med
tillhérande ekosystem. Bolaget har valt att balansera dessa investeringar
som en tillgang i Bolaget da de bedoms utgora ett betydande varde for
Bolaget under flera ar. De investeringar som har balanserats utgors framst
av konsultarvode till Swedish Adrenaline for utveckling, patentansokan
samt leverantorsfakturor.

Per den 31 december 2019 uppgar de balanserade utgifterna for utveck-
lingsarbeten till 10 718 KSEK.

Pagdende investeringar och dtaganden om framtida
investeringar

Styrelsen har inte ingatt nagra fasta ataganden om betydande investe-
ringar.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar vid Memorandumets avgivan-
de till cirka 883 144,10 SEK (avrundat till tvd decimaler), fordelat pa
12 518 497 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om cirka 0,07
SEK. Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Raytelligence
AB.

Samtliga aktier i Bolaget 4r denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget har
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
inbetalda och &r fritt dverlatbara. Enligt Bolagets bolagsordning far aktie-
kapitalet inte understiga 500 000 SEK och inte 6verstiga 2 000 000 SEK,
fordelat pa inte farre an 5 000 000 aktier och inte fler an 20 000 000
aktier.

Agarstruktur

Nedanstaende tabeller visar information rérande de storsta aktieagarna
per den 31 december 2019. Bolaget hade per samma datum cirka 840
aktieagare.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Raytelligence dr utstallda till innehavare och har utgivits i enlig-
het med aktiebolagslagen (2005:551). De rattigheter som ar férenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som
anges i denna lag.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne agda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet.

Agarforhallanden

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Central vardepappersforing

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiel-
la instrument. Registrets fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktien har
ISIN-kod SE0011721356 och kortnamnet ar RAYTL.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlésenrétt eller lésningsskyldighet. Det har inte férekommit
nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under
det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

Teckningsoptioner

Arsstamman den 18 april 2019 beslutades att 500 000 teckningsoptio-
ner (TO 2019/2021) berattigande till teckning av hégst 500 000 aktier i
Bolaget emitteras enligt nedanstaende villkor.

Ratten att teckna teckningsoptionerna tillfaller anstallda och konsulter
i Bolaget. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
styrelsen anser att ett teckningsoptionsprogram som ger nyckelpersoner
mojlighet att ta del av Bolagets vardeutveckling framjar delaktighet och
ansvarstagande och medfér en 6kad motivation att verka for en gynnsam
ekonomisk utveckling i Bolaget. Ett incitamentsprogram forvantas ocksa
bidra till mojligheterna att rekrytera och behalla kompetenta, motiverade
och engagerade medarbetare.

Aktieagare Antal aktier Andel av kapital och réster, %
Swedish Adrenaline AB 4740 000 379
Gunnar, Arvid och Elisabeth Nilssons stiftelse for bekampning av cancersjukdomar 452 030 3,6
Avanza Pension 389 647 31
Klas Arvidson 243000 19
HKG Holding AS 229 541 18
Fredrik Reveman 192 000 15
Urd Forvaltnings AB 176 140 14
Gunnar Jardeléw 165 000 13
Fredrik Nilsson 150 000 12
Mats Holmberg 140 705 11
Ovriga aktieagare (cirka 830) 5640 434 451
Totalt 12 518 497 100,0
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. Innehavarna av teckningsoptionerna &ger ratt att for varje
teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs om 7 kronor. Teckning av ny aktie genom utnyttjande av
teckningsoption ska ske fran och med tidpunkten for registrering
vid Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med den 30 april
2021 eller den tidigare dag som foljer av villkoren for teckningsop-

tionerna.

. Teckningsoptionerna emitteras till en premie om 0,09 kronor per
option.

. Optionspremien och teckningskursen berdknas pa marknadsmassi-
ga grunder enligt Black & Scholes-metoden.

. Loptid 2 ar.

. Teckning ska ske fran 2019-04-23 till 2019-04-30.
. Teckningsoptionerna ska betalas fore 2019-05-07.

Teckningsoptionerna tecknades fullt ut av Bolagets nyckelpersoner och
styrelse.

Konvertibler

Bolaget har for narvarande inte nagra konvertibler.

Bemyndigande

Arsstamman den 20 april 2020 beslutade om att bemyndiga styrelsen att
att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nastkommande arsstam-
ma, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission
av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Nyemission skall kunna ske
mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvitt-
ning eller eljest med villkor. Teckningsoptioner skall d&ven kunna emitteras
utan vederlag.

Overenskommelser mellan nuvarande aktiedgare

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till finns det inga aktieagaravtal, andra
overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver
Bolaget férandras.

Aktiekapitales utveckling

Handelse Totalt aktiekapital

Forandring aktiekapital

Forandring aktier

Utdelningspolicy och utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som éar regist-
rerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstam-
ningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbeta-
las normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Om aktiedgare inte kan nds for mottagande av utdelning kvarstar aktie-
agarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom allménna regler
for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktieagare bosatta utanfor Sverige. Med
undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearing-
system sker utbetalning pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sveri-
ge. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat nagot utdelning. Det finns
inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslu-
tas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen arligen ska prova
mojligheten till utdelning. | 6vervagandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bl.a. Bolagets verksamhet, rorelseresul-
tat och finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.
Raytelligence anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att
utdelning inte ar aktuell i nartid.

Handelsplats
Raytelligence aktie handlas sedan den 20 december 2018 pa NGM Nordic
SME.

Mentor
Raytelligence Mentor ar Eminova Fondkomission AB.

Totalt antal aktier Kvotvirde

2015 Nybildning 50 000,00 50 000,00 500 500 100,00
2016 Nyemission 4200,00 54200,00 42 542 100,00 35714,00
2017 Nyemission 4700,00 58 900,00 47 589 100,00 35714,00
2017 Nyemission 7200,00 66 100,00 72 661 100,00 42 444,00
2018  Split 1000:1 66 100,00 660 339 661000 10,00
2018 Nyemission 4774,60 70 874,60 47746 708 746 10,00 75,00
2018  Fondemission 42912540 500 000,00 708 746 0,7055
2018 Split 10:1 500 000,00 6378714 7087 460 0,0705
2018 Nyemission 79 583,02 579 583,02 1128 083 8215543 0,0705 705
2013 Nyemission 917974 588 762,76 130122 8345665 0,0705 705
2019 Nyemission 294 381,34 883 144,10 4172 832 12 518 497 0,0705 2,60
2020  Erbjudandet” 147 190,67 1030 334,77 2086 416 14604 913 0,0705 2,60

*Vid fullteckning.
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Likviditetsgarant

Bolaget har inte anlitat nagon likviditetsgarant.

Utfastelse om lock-up

Den storsta dgaren, Swedish Adrenaline AB, har tidigare forbundit sig att
inte avyttra 90 procent av de innehavda aktierna innan den 20 juni 2020.
Detta innebar att totalt 4 266 000, motsvarande cirka 34,1 procent av
nuvarande antal utestaende aktier, ar under lock-up.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Altman bolagsinformation och legal struktur

Raytelligence AB, med organisationsnummer 559039-7088, registrerades
vid Bolagsverket den 28 november 2015 under firma Raytelligence AB.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget &r publikt.

Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer langtgaende an Aktiebolags-
slagen vad giller forandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget
ar fritt overlatbara. Styrelsens sate ar registrerat i Halmstad kommun,
Hallands lan. Huvudkontorets adress ar: Klammerdammsgatan 6, 302 42
Halmstad.

Visentliga Avta
Det forekommer inga avtal som ar av vasentlig betydelse for Bolagets
forutsattningar att bedriva den aktuella verksamheten.

Ndrstdendetransaktioner
Bolaget har kopt konsulttjanster enligt féljande tabell nedan. Transaktio-
nerna har skett till marknadsmassiga villkor.

For narmare beskrivning av villkoren i transaktionerna till VD, CFO och
vice VD se "Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare”. Styrel-
sen kanner i dvrigt inte till nagra andra transaktioner mellan Bolaget och
Bolagets narstaende personer eller foretag.

Forsdkringar

Bolaget har ett forsdkringsprogram som styrelsen bedémt vara anpas-
sat till Bolagets verksamhet. Forsakringsskyddet ar foremal for Iopande
oversyn.

Tvister och rdttsliga forhdllanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande
som vid nagot tillfalle har eller har haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller resultat. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt
forfarande eller skiljeforfarande skulle vara under uppsegling.

Ndrstdende transaktioner

Patent

Bolaget lamnade den 9 december 2016 in en patentansokan (PCT for EU
och USA) pa delar av Bolagets radarsensor. Patentansokningsprocessen ar
fortfarande pagaende. Forelaggande forvantas under 2020 i EU och USA.

Patentansokan ar inriktad pa anvandandet av en Continues Wave (CW)
radar i kombination med specifika element for brytning av mikrovagor
for detektion av fysiska kroppsfunktioner hos manniskor i narheten av
sensorn. Specifika utforingsformer aterfinns bland kraven i ansokan.

Utdver patentansokan avseende hardvaran har Bolaget utvecklat en
programvara. Kombinationen av den patentsokta hardvaran och den
upphovsrattsligt skyddade programvaran utgor navet i Bolagets verksam-
het.

Garantidtaganden

Raytelligence har erhallit garantiataganden om cirka 3,25 MSEK, motsva-
rande cirka 60,0 procent av Erbjudandet. De emissionsgarantier som har
lamnats kan endast tas i ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet.

Garantidtagandena berattigar till garantiersattning som uppgar till tio
procent av varje garants maximala atagande enligt emissionsgarantierna,
d.v.s. en kostnad om totalt 0,325 MSEK for Bolaget.

Garantiatagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Savida inget annat
framgar av tabellen avseende garantiataganden kan garanterna nas pa
adress: Augment Partners AB, Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm.

[ntressen och intressekonflikter

Augment Partners och Aqurat har tillhandahallit, och kan komma att
tillhandahalla olika finansiella, investerings- och andra tjanster at Bolaget
for vilka de erhallit respektive kan komma att erhalla ersattning som ar
helt eller delvis beroende av Erbjudandets genomforande.

SEK 2019 2018

Swedish Adrenaline AB 4077 655 2971600

Pelle Viberg Konsult AB 880 468 820784

Kapitalisera AB 859 302 722520

Konkarong AB 904 757 81320
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Ett antal externa investerare har ingatt avtal om emissionsgarantier i
Erbjudandet. Se avsnittet “Garantidtaganden” for narmare information.

Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomfor-
as framgangsrikt, samt avseende Ovriga emissionsgaranter att avtalad
ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlig-
het med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Garantidtaganden

Handlingar som inforlivas genom hdnvisning
Raytelligence arsredovisning for rakenskapsar 2019 och 2018 utgor en del
av Memorandumet.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018 har revide-
rats av Bolagets revisor och respektive revisionsberattelse ar fogad till
arsredovisningarna. Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsar 2019 och 2018 har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. For mer information om
Bolagets revisor, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer - Revisor”.

Namn Garantiférbindelser antal aktier Garantiférbindelser i SEK
Fredrik Lundgren 423100 1100 060,00
Sebastian Clausin 423100 1100 060,00
Niclas Corneliusson 250 000 650 000,00
Niclas Léwgren 76 900 199 940,00
Christian Mansson 76 900 199 940,00
Totalt 1250 000 3250 000,00
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BOLAGSORDNING

§ 1 Firma

Bolagets firma (namn) ar Raytelligence AB. Bolaget ar publikt (publ).

{2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Halmstads kommun.

$3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling och forsaljning av radarsensorer for halso- och industriomradet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 och hogst 2 000 000 sek.

§5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 5 000 000 och hégst 20 000 000.

§ b Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 9 ledamdter med lagst O och hogst 3 suppleanter.

{7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning utses 1 revisor.

§ 8 Kallelse

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida varvid information om att kallelse skett skall annonseras i Svenska
Dagbladet vid tidpunkten for kallelsen.

For att fa delta i bolagsstamman skall aktiedgare anmala sig senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara en sondag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommar, julafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§ 9 Arenden pd drsstamma
Pa arsstamma ska foljande arenden behandlas.

Val av ordférande vid stamman
Upprattande och godkannande av rostlangd
Val av en eller tva justeringsman
Prévning av om stamman blivit behérigt sammankallad
Godkénnande av dagordning
Framlaggande av arsredovisningen och, nar det kravs,
revisionsberattelsen
7. Beslut om faststéllande av resultatrakningen och balansrakningen dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktoren
8. Faststallande av arvoden till styrelsen och i vissa fall revisorerna
. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer.
10. Annat arende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

SEGIFEREUES

§ 10 Rakenskapsar

Rékenskapsar ar 1 januari - 31 december.

§ 11 Avstamningsforbenall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av Erbjudandet att teckna aktier riktad till innehavare av aktier och
teckningsratter i Bolaget. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om
inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar endast avsedd som allman information. Samman-
fattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet.
Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier eller teckningsratter som anses naringsbetingade. Inte heller
omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som ér eller tidigare har varit s.k. famansforetag eller pa
aktier som forvarvats med stod av s.k kvalificerade andelar i famansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller
andra delagarratter som forvaras pa ett s.k. investeringssparkonto eller genom en kapitalforsakring och som omfattas av sarskilda
regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och
forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal. Bolaget tar inte pa sig ansvaret for att

innehalla kallskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nér marknadsnoterade aktier eller andra delagarrétter, t.ex. teckningsrét-
ter, sdljs eller pd annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller
en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten beraknas normalt som skillnaden mellan forsaljningser-
sattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(for sarskild information om omkostnadsbeloppet for teckningsratter, se
"Utnyttjande och avyttring av teckningsratter” nedan). Omkostnadsbelop-
pet for alla delagarratter av samma slag och sort berdknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda
tecknade aktier) darvid inte anses vara av samma slag och sort som de
aktier vilka berattigade till foretrade i Foretradesemissionen forran beslu-
tet om emissionen registrerats vid Bolagsverket.

Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, som t.ex. aktier i Bolaget, far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsut-
gifter. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra marknads-
noterade delagarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och mot andra marknadsnoterade delagarratter, forutom
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder.

Kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas
pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster
i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000
SEK och 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Skatt pd utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r bosatta i Sverige
innehalls normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminara skatten innehalls av Euroclear, eller nar det géller forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrdtter

Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. Anskaff-
ningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen. Om teckningsrat-
ter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom kop eller pa
liknande satt (d.v.s. som inte har erhallits baserat pa innehav av befintliga
aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning
av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. For aktiedgare som inte
onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Foretradesemissionen och
avyttrar sina teckningsratter beraknas en kapitalvinst eller kapitalforlust.
Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaf-
fade for O SEK. Hela forséljningsersattningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor
vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvandas vid avytt-
ring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for O
SEK.

Aktiebolag

Skatt pd kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapital-
vinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4 procent.
Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier
eller andra delagarrdtter far endast dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pa sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan aven, om
vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i Bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
Bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
ratter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrdtter

Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. Anskaff-
ningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen. Om teckningsrét-
ter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom kop eller pa
liknande satt (d.v.s. som inte har erhallits baserat pa innehav av befintliga
aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berakning
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av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. For aktiedgare som inte
onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Foretradesemissionen och
avyttrar sina teckningsratter berdknas en kapitalvinst eller kapitalforlust.
Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaf-
fade for O SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tillampas i detta fall. Omkostnadsheloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor
vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvandas vid avytt-
ring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for O
SEK.

Sarskilda skattefrdgor for innehavare av aktier och teck-
ningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongs-
katt. Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet reduce-
rad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvi-
kande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedséttning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberét-
tigade foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvalta-
ren. Erhallandet av teckningsratter utloser ingen skyldighet att erlagga
kupongskatt.
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| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skattever-
ket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sveri-
ge kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana
vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid forséljning av vissa vardepapper (sa som aktier, BTA och
teckningsratter) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot
av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige.

Tillampligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sveri-
ge och andra lander.
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