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VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaqg First North (“First North”) ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag OMX. First North ar
multilateral handelsplattform (Eng: Multilateral Trading Facility, MTF) och har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bo-
lag vars aktier &r upptagna till handel pa First North &r inte skyldiga att folja samma regler som bolag vars aktier ar upptagna till han-
del pd en reglerad marknad, utan regleras istéllet av en mindre omfattande uppsattning regler anpassade till mindre tillvaxtbolag. En pla-
cering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North ar darfoér generellt mer riskfylld an en placering i ett bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som over-
vakar att tillampliga regelverk efterlevs. Det ar Nasdag OMX Stockholm AB som godkanner ansékan om upptagande till handel pd First North.

MANGOLD"




VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

Detta investeringsmemorandum ("Memorandumet”) har
upprattats med anledning av inbjudan till teckning av akti-
er i SeaTwirl AB (publ), org.nr 556890-1135 (“SeaTwirl” eller
"Bolaget”), samt ans6kan om upptagande av Bolagets aktier
till handel pa First North ("Noteringen”). Memorandumet ut-
gor inte ett prospekt och har saledes inte upprattats i en-
lighet med till exempel bestammelserna i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets
och Radets direktiv 2003/71/EG och EU-kommissionens for-
ordning (EG) nr 809/2004. Memorandumet har inte heller
godkants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 8§ lagen om handel
med finansiella instrument.

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnit-
tet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbe-
slut maste de forlita sig pa sin egen beddémning av SeaTwirl
och Memorandumet, inklusive foreliggande sakforhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvdrdera och Gvervaga investeringsbeslutet.

Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267 ("Mang-
old") har bitratt SeaTwirl vid upprattandet av Memorandu-
met. Mangold har enbart forlitat sig pa information tillhan-
dahéllen av SeaTwirl vid upprattandet av Memorandumet
och friskriver sig darfor fran allt ansvar avseende direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investe-
rings- och/eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Memorandumet.

DISTRIBUTIONSOMRADE

Erbjudandet enligt Memorandumet riktar sig inte till per-
soner vars deltagande i erbjudandet forutsatter prospekt,
erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder
an sadana som foljer av svenskt ratt. Memorandumet och
andra till erbjudandet hanforliga handlingar far inte distribu-
eras till eller inom nagot land dar distributionen eller erbju-
dandet kraver prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an sadana som foljer av svensk rétt eller annars strider mot
lag eller andra regler. Teckning av aktier i strid med ovan-
stdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan
avseende.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

De uttalanden av framatriktad karaktér som finns i Memo-
randumet aterspeglar Bolagets aktuella syn pd framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling och galler
vid tidpunkten for offentliggérande av Memorandumet.
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Uttryck sasom "anser”, "avser”, "bedomer”, "uppskattar”,
"forvantar”, " antar”, "forutser”, "avser”, "kan”, "kom-
mer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, "ar av uppfattning-
en”,"far", "planerar”, "potentiell”, "beraknar”, "prognostiserar”,
"sdvitt man kanner till” eller liknande uttryck indikerar vissa
av dessa uttalanden. Andra sddana uttalanden identifieras
utifrén det aktuella sammanhanget. Aven om Bolaget an-
ser att forvantningarna som beskrivs i sddana framtidsin-
riktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att
denna framtidsinriktade information forverkligas eller visar
sig vara korrekt. Framtidsinriktad information ar alltid for-
enad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende
av omstandigheter utanfor Bolagets direkta och indirekta
kontroll. Presumtiva investerare uppmanas darfor att ta del
av den samlade informationen i Memorandumet beaktat att
framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran
styrelsens forvantningar. Nagon forsakran att bedomningar
som gors i Memorandumet avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryck-
ligen eller underforstatt. Bolaget gor heller inga utfastelser
om att offentligt uppdatera och/eller revidera framatriktade
uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser el-
ler annat utéver vad som kravs enligt lag, First Norths regel-
verk eller andra foreskrifter.

non

vantar”,

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller viss information som har ham-
tats fran tredje part. Aven om s&dan information har tergi-
vits korrekt och Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten
eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kdanner till och kan forvissa sig om genom jam-
forelse med annan information som offentliggjorts av dessa
kéllor, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller miss-
visande.

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET

Memorandumet finns tillgéngligt pd Bolagets webbplats,
www.seatwirl.com. Under teckningstiden finns Memorandu-
met aven tillgangligt pa Mangolds webbplats, www.mangold.
se.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Svensk materiell ratt ar exklusivt tillampligt pa Memorandu-
met inklusive till Memorandumet hérande handlingar. Tvist
med anledning av innehallet i Memorandumet eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.
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DEFINITIONER

Erbjudandet

Erbjudande att teckna aktier i Bolaget till ett sammanlagt

varde om hogst 24 miljoner kronor, i enlighet med uppgif-

terna i Memorandumet.

Euroclear
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

First North
Nasdagq First North

Mangold
Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267.

Memorandumet

Avser detta investeringsmemorandum, inklusive till investe-

ringsmemorandumet tillhdrande handlingar.

SeaTwirl eller Bolaget

SeaTwirl AB (publ), org.nr 556890-1135, inklusive dotterbo-

lag om inte annat framgar av sammanhanget.

Teckningstiden
28 november 2016 - 7 december 2016

AKTIEINFORMATION

Kortnamn STW
ISIN SE0009242175

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningskurs per aktie

Lagsta post for teckning
Pre-money-vardering

Erbjudandets storlek

Maximalt antal aktier i Erbjudandet
Teckningsforbindelser

Teckningstid

Preliminart datum for offentliggérande av utfall
Preliminar likviddag

Preliminar forsta dag for handel

Handelsplats

Betalning

ISIN-kod

40 kronor

150 aktier

45,8 miljoner kronor

24 miljoner kronor

600 000 aktier

Erbjudandet ar till cirka 50 procent sakrat via
teckningsforbindelser fran personal, styrelse och
befintliga aktiedgare samt teckningsdtaganden fran
externa investerare

28 november 2016 - 7 december 2016

8 december 2016

12 december 2016

22 december 2016

Nasdagq First North

Enligt instruktion i utskickad avrakningsnota
SE0009242175

KALENDARIUM

Tidpunkter for ekonomisk information
Deldrsrapport for perioden
september 2016 - november 2016
Arsstamma 2017

Deldrsrapport for perioden

december 2016 - februari 2017 5 april 2017
Delarsrapport for perioden

mars 2017 - maj 2017 5juli 2017
Delarsrapport for perioden

juni 2017 - augusti 2017

Bokslutskommuniké 4 oktober 2017
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25januari 2017
22 februari 2017

Viktiga datum
Preliminar forsta dag for handel pa
Nasdaq First North

22 december 2016
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SAMMANFATTNING

SeaTwirl har visionen att bli en ledande aktér inom den
nya och véaxande marknaden for havsbaserad flytande
vindkraft. SeaTwirl utvecklar ett unikt flytande vindkraftverk
som ar enklare att bygga, installera och medfor en lagre
underhallskostnad &n traditionella havsbaserade vind-
kraftverk. Det finns stor mojligheter for SeaTwirls flytande
vindkraftverk att bli den mest kostnadseffektiva ldsningen
att producera fornyelsebar energi pa. SeaTwirl tanker nytt
fran grunden med en ny typ av flytande vindkraftverk som
ar anpassad for havet. SeaTwirls vindkraftverk anvander en
vertikalaxlad vindturbin med ett torn som ar placerat pa
en undervattensdel, bestdende av ett flytelement och en
kol. Den vertikalaxlade vindturbinen roterar oberoende av
vindriktning. P4 ett traditionellt, horisontalaxlat vindkraft-
verk maste turbinen riktas (yaw) for att fanga vinden, en

sadan omstallning behovs inte med SeaTwirls vindkraftverk.

Likasa behover inte vingarna vridas (pitch) pa en vertikalax-
lad vindturbin vilket maste goras pa traditionella horison-
talaxlade vindkraftverk. Nar vindturbinen fangar vindenergi
stabiliseras konstruktionen tack vare kolen likt funktionen

Mojlig framtida design av SeaTwirl S2

Rotorblad

Flytelement

Eftersom vindarna ar starkare, mindre turbulenta och
bldser under fler timmar per ar ute till havs an pa land ten-
derar fler att soka sig mot havsbaserad vindkraft. Dagens
vanligaste l6sning dr att placera traditionella horisonta-
laxlade vindkraftverk pa grund med fundament upp till

ett havsdjup pa 40-50 m. Pa djupare vatten ar inte denna
teknik ldangre ekonomiskt I6nsamt. Langs med stora delar
av varldens kuster ar havsdjupen storre an s, vilket talar
for SeaTwirls flytande vindkraftverk.

SeaTwirls 30kW havsprototyp, Test Lab Lysekil, SeaTwirl
S1 sjosattes i Lysekil och matade for forsta gangen in el pa
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hos en segelbét. Vindturbinen, tornet och undervattensde-
len ar sa mmansatta och roterar som en gemensam enhet.
Kring tornet, dver vattenytan men under vindturbinen sitter
ett omslutande, lagrat generatorhus som star stilla. Fran
generatorhuset sitter férankringslinor ner till havsbotten.
Genom att vindturbinen ar sammansatt med undervat-
tensdelen behdver inte lagren i generatorhuset ta upp
vindturbinens vikt utan vattnets flytkraft bar upp vikten.
Detta ar unikt for SeaTwirls vindkraftverk och innebdr att
lagren utsatts for mindre laster an hos andra vindkraftverk.
SeaTwirls vindkraftverk erhéller en lagre tyngdpunkt och

en stabilare konstruktion an horisontalaxlade flytande
vindkraftverk. Generatorn och alla delar som kraver service
och underhéll &r placerade under turbinen. Det bidrar till
vasentligt 6kad tillganglighet for underhallsarbete och batar
som behovs kan vara av mycket mindre storlek, vilket redu-
cerar servicekostnaderna. Bolagets unika system leder till
lagre tillverkningskostnad, iégre service och underhallskost-
nad och darmed en lagre totalkostnad.

Stag

Allting roterar i en sammansatt
enhet. Det enda som inte rote-
rar-ar generatorhuset som dar
lagrat och férankrat i botten.

det svenska elnatet i juli 2015. Tester pagar parallellt med
framtagandet av nésta enhet som kommer vara pad 1MW
installerad turbineffekt. SeaTwirls vindkraftverk kan lagra
energi pa samma satt som ett stort roterande svanghjul
och kan potentiellt stabilisera elnaten och mojliggora fort-
satt storskalig utbyggnad av fornyelsebar energi.

Bolaget SeaTwirl AB grundades 2012 och affarsidén ar att
utveckla, tillverka och salja robusta, enkla och kostnadsef-
fektiva flytande vindkraftverk. Bolagets mal &r att bli en av
de ledande aktdrerna inom havsbaserad vindkraft.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier i Bolaget innefattar risker. Ett antal faktorer pdverkar, eller kan pdverka, Bolagets verksamhet di-
rekt eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sdrskild prioriteringsordning eller ansprék pd att vara uttémmande, de risk-
faktorer och férhdllanden som anses vara av vdsentlig betydelse fér Bolagets verksamhet och framtida utveckling.
Ytterligare riskfaktorer som for ndrvarande inte dr kdnda for Bolaget, eller som Bolaget fér ndrvarande anser vara obetyd-
liga, kan i framtiden ha en vdsentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stdlining och stdlining i 6vrigt.

Utover detta avsnitt ska investerare dven ta hdnsyn till den oévriga information som Idmnas i Memorandumet i dess hel-
het. Memorandumet innehdller framdtriktade uttalanden som pdverkas av framtida hdndelser, risker och osdkerhets-
faktorer. Bolagets verkliga resultat kan skilia sig vdsentligt fran de férvdntade resultaten i dessa framdtriktade utta-
landen pé grund av mdnga faktorer, ddribland de risker som beskrivs nedan och i andra delar av Memorandumet.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Beroende av utvecklingen av en produkt

Bolagets varde &r till stor del beroende av framgangen for
Bolagets havsbaserade vindkraftverk SeaTwirl S2 ("SeaTwirl
S2"), och att tester kan genomforas och slutféras pa ett
framgangsrikt satt. Om utvecklingen av SeaTwirl S2 misslyck-
as kan Bolaget komma att behéva fokusera pa andra projekt
med en risk for att sddana projekt inte kommer att lyckas.
Om utvecklingen av SeaTwirl S2 eller Bolagets eventuella
andra produkter drabbas av motgdngar kan detta ha en ne-
gativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Myndighetstillstand for installation

Vissa delar av Bolagets verksamhet ar, eller kan komma att
bli, tillstdndspliktiga. De villkor som olika myndigheter stéller
upp for att installera och driva SeaTwirl S2 kan komma att
forandras och nya krav kan komma att stallas pa Bolaget.
Det finns sdledes en risk att Bolaget (i) inte erhaller even-
tuella ndédvandiga tillstand for att bedriva verksamheten, (ii)
inte far behalla eventuella nédvandiga tillstand for att bedri-
va verksamheten eller (iii) inte kan anpassa verksamheten
till eventuella framtida tillstdnd som kan uppkomma och
bli tillampliga pa Bolagets verksamhet. Vidare finns en risk
att tidsplanen for lansering av SeaTwirl S2 kan komma att
forskjutas for det fall ledtiderna for att erhdlla erforderliga
tillstdnd avseende tilltankt testplats etc. tar langre tid 4n Bo-
laget planerat. Om erforderliga tillstand for ndgon av de be-
rorda delarna av Bolagets verksamhet av nagon anledning
skulle dras tillbaka, inte fornyas eller om ansékningar om nya
eventuella tillstand inte skulle godkénnas, skulle detta kunna
innebdra att Bolaget inte langre ar behdrigt att bedriva hela
eller delar av verksamheten, vilket skulle kunna fa negativa
effekter for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och re-
sultat.

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som ar utsatt for konkurrens.
Bolagets framtida konkurrensmojligheter ar bland annat be-
roende av Bolagets formaga att ligga i framkant och snabbt
reagera pa befintliga och framtida marknadsbehov. SeaTwirl
kan darfor tvingas gora kostnadskravande investeringar,
omstruktureringar eller prissankningar for att anpassa sig
till en ny konkurrenssituation. En ¢kad konkurrens fran
nya aktorer kan komma att paverka Bolagets resultat och
verksamhet negativt. Det finns storre aktérer med betydligt
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stdrre resurser an SeaTwirl som skulle kunna ta en bety-
dande marknadsandel inom marknaden for havsbaserade
vindkraftverk. Det finns séledes en risk for att Bolaget inte
kommer ha formaga att uthalligt hévda sig i konkurrensen
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och reusultat.

Beroende av leverantdrer och underleverantorer

Bolagets verksamhet utvecklas av ett eget team tillsammans
med konsulter som ar specialister inom specifika omraden,
t.ex. hallfasthetsberakningar. Vidare anvands underleve-
rantorer for alla delar av tillverkning, sammansattning och
sjosattning av Bolagets vindkraftverk. | samband med kon-
struktion och byggnation av prototypen Test Lab Lysekil,
SeaTwirl ST ("SeaTwirl S1") inleddes samarbete med flera
underleverantorer av vilka ndgra dven kommer att vara med
i utvecklandet av SeaTwirl S2. Flera nya underleverantorer
kommer att anlitas infor byggnation av SeaTwirl S2. Det finns
risker vad galler saval hallfasthet som funktionalitet och leve-
ranssakerhet i relation till underleverantérer och konsulter.
Riskerna bestar i att SeaTwirl S2, pa grund av vissa kompo-
nenter framtagna av underleverantorer, kan komma att (i)
inte uppvisa den hallfasthet som Bolaget forvantar sig inne-
barandes att SeaTwirl S2 t.ex. inte fungerar vid olika extrema
vaderlekar, (i) inte ha den funktionalitet som Bolaget forvan-
tar sig innebdrandes att SeaTwirl S2 t.ex. inte levererar den
mangd energi som prognostiserats eller (i) inte fardigstalls i
tid pa grund av produktionsavbrott eller leveransférseningar
hos underleverantorer. For det fall ndgon av ovan handel-
ser intraffar kan det komma att leda till 0kande kostnader
for Bolaget, forseningar i projektplan, eventuella tvister mot
underleverantorer och forsamrade relationer till Bolagets
underleverantorer, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet, finansiella stallning och reusultat.

Det finns dven en risk att nuvarande och/eller framtida leve-
rantorer och tillverkare inte helt uppfyller Bolagets kvalitets-
krav eller pd annat satt inte motsvarar Bolagets behov. Om
befintliga samarbeten som visar sig vara otillfredsstallande
avslutas kan Bolaget tvingas soka andra leverantorer, vilket
kan visa sig vara dyrare och/eller ta langre tid an Bolaget i
dagslaget forvantar sig. Eftersom Bolagets projekt staller
sarskilda krav pa tillverkning och tekniskt kunnande finns
det en risk att Bolagets verksamhet och lénsamhet paverkas
negativt i det fall Bolaget behover kontraktera nya tillverka-
re, leverantdrer och underleverantorer. Det finns dven en
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risk att Bolaget inte kan eller misslyckas med att kontraktera
sadana nya tillverkare, leverantorer och underleverantorer,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Avsaknad av formaliserade avtal

Branschpraxis i den bransch Bolaget ar verksam inom ar
att avtal med samarbetspartners, leverantérer, agenter och
distributdrer i stor utstrackning inte formaliseras i skriftliga
avtal. Flertalet av de overenskommelser som Bolaget har
med sadana parter ar formlésa och bygger pad muntliga
dverenskommelser (ofta bekraftade via e-mail) och parts-
bruk. Aven om en sddan avtalsmodell Gverensstammer med
branschpraxis medfér den en risk att det kan uppsta diskus-
sioner och eventuella tvister mellan Bolaget och dess mot-
parter rorande exempelvis dverenskomna villkor om kvalitet
och kvantitet, avtals- och leveranstider samt prissattning.
Om motparterna brister i fullgbrandet av sina ataganden
kan avtalsmodellen ocksa innebéra svarigheter for Bolaget
att utkréva ansvar fran motparterna. Dessa forhallanden
skulle potentiellt kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker i samband med SeaTwirls teknik

SeaTwirl AB har utvecklat, byggt och installerat SeaTwirl S1.
SeaTwirl ST ar dock i en skala som skiljer sig fran Bolagets
framtida produkt, SeaTwirl S2. Och det ar mojligt att produk-
ter i storre skala skapar oonskade konsekvenser for Bola-
gets framtida produkter. Om uppskattningarna som grun-
dar sig pa olika berakningar visar sig vara inkorrekta skulle
det kunna fa en negativ paverkan pa produktionskostnader,
livslangden for de installerade kraftverken och den nddvan-
diga nivan for service och support, eller f& andra foljder som
Bolaget i nulaget inte kan forutse. Det kan darmed ha en ne-
gativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och reusultat.

SeaTwirls vindkraftverks prestanda har annu inte bekraf-
tats genom fullskaliga, 1angsiktiga tester. Det finns en risk
att framtida fullskaliga, 1dngsiktiga tester kan misslyckas helt
eller delvis. Det finns en risk for att SeaTwirl har dverskattat
mojligheterna i frdga om prestanda, och dérmed underskat-
tat kostnaden for den energi som produceras. Det kan visa
sig svart att gora de nodvandiga justeringarna i produkten
och produktionsprocessen for att klara kostnadseffektivi-
tetsmalen. Om Bolaget dverskattar SeaTwirls vindkraftverks
prestanda skulle det kunna ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

SeaTwirl anvander sig av information fran tredje part for att
berakna kostnadseffektiviteten med tekniken. De data som
anvands grundar sig delvis pd uppskattningar fran Bolaget
vilket ar normalt i den utvecklingsfas som SeaTwirl befinner
sig i. Det dr inte forran de forsta fullskaliga anlaggningarna
har varit i drift under en l&dngre tid som det gar att verifiera
berakningarna. Om berakningarna dr felaktiga och energi-
kostnaden ar hogre an Bolagets uppskattning kan kostnads-
effektivitetsnivderna ta langre tid &n planerat att na, eller
svara att nd éverhuvudtaget. Om Bolagets uppskattade be-
rakningar ar felaktiga kan det ha en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Framtida finansiering

SeaTwirl har haft behov av kapital vid flera tillfallen sedan
Bolaget bildades. Bolagets huvudsakliga mal framgent &r att
utveckla en fullskalig enhet av SeaTwirl S2. Denna fas for-
vantas generera totala kostnader om 70 miljoner kronor vil-
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ket innebdr att Bolaget kommer behdva ytterligare kapital i
framtiden. Bolaget kommer darfér ansoéka om bidrag fran
statliga myndigheter och EU. Ytterligare finansiering kan
komma fran tredje part eller befintliga aktiedgare genom
offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det finns en risk
for att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs; att nytt
kapital inte kan erhallas pa tillfredsstallande villkor eller att
anskaffat kapital inte ar ftillrackligt for att finansiera verk-
samheten i enlighet med faststallda utvecklingsplaner och
malsattningar. Detta skulle kunna leda till att Bolaget tvingas
begransa sin verksamhet eller i slutdanden upphora helt med
sin verksamhet vilket skulle ha en negativ paverkan pa Bola-
gets versksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk for att SeaTwirl i framtiden inte kommer att
ha tillrackliga intakter eller positiva betalningsfloden for att
finansiera sin verksamhet. Om SeaTwirl i ett sddant scenario
inte kan anskaffa tillracklig finansiering eller fullfélja attrak-
tiva affarsmojligheter kan dessutom Bolagets formaga att
behalla sin marknadsposition eller konkurrenskraften i sitt
erbjudande begransas, vilket kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Kunder och samarbetsavtal

SeaTwirl har vid tidpunkten fér Memorandumets avgivan-
de inga kontrakterade kunder for SeaTwirl S2. Uteblivna
kundavtal avseende SeaTwirl S2 eller andra framtida projekt
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Immateriella rattigheter

SeaTwirls framtida framgang kan paverkas av Bolagets for-
maga att skaffa och uppratthalla patentskydd och andra im-
materiella rattigheter for potentiella produkter, liksom dess
formaga att hindra andra fran att anvanda sadana rattighe-
ter samt Bolagets innovationer och skyddade information.
Det finns en risk att SeaTwirl utvecklar produkter eller tek-
niska l6sningar som inte kan skyddas genom patent eller pa
annat satt eller att inlamnade patentansokningar inte bevil-
jas for att skydda SeaTwirls rattigheter vilket kan ha en va-
sentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Det finns dven en risk for att en anstalld skulle kunna na
framgang med en talan om béttre ratt till en viss rattighet
skapad inom anstallning i fall dar den anstélldes anstall-
ningsavtal inte innehaller erforderlig 6verlatelse till Bolaget
av de immateriella rattigheter som skapats inom ramen for
anstallningen. Bolagets produkter kan utvecklas i partner-
skap eller fristdende, i det senare fallet 4gs produkterna av
SeaTwirl men i det tidigare fallet kan aganderatten komma
att forhandlas mellan parterna varpa det finns en risk att
SeaTwirl inte erhéller vissa rattigheter till utvecklade produk-
ter.

Om SeaTwirls utveckling av produkter leder till produkter
eller komponenter som ar eller pastas vara patentskydda-
de av tredje part, foremal for patentansotkan av tredje part
eller skyddade av andra rattigheter kan sadana produkter
och/eller komponenter komma att angripas av sadan tredje
part, vilket kan paverka SeaTwirls immaterialrattsliga stall-
ning. Tredjepartsrattigheter skulle kunna hindra SeaTwirl
fran att fritt anvanda en utvecklad teknik vilket kan leda till
att SeaTwirl belastas med betydande kostnader och atag-
anden eller eventuellt tvingas upphora med eller begransa
produktutveckling och kommersialisering av en eller flera
av Bolagets produkter. | handelse av att immaterialrattsliga
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begransningar paverkar SeaTwirl kan detta komma att leda
till konsekvenser for Bolagets framtida intakter och darmed
ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Om SeaTwirl gor intréng i tredje parts immateriella rattighe-
ter, eller omvant, skulle det kunna leda till tvister som skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Operationella risker

Operationell risk definieras som risken att dsamkas forlus-
ter pa grund av bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter
eller interna eller externa handelser som férorsakar avbrott
i verksamheten. Det kan inte uteslutas att brister i opera-
tionell sakerhet skulle kunna paverka Bolagets verksamhet
negativt. | samband med byggnation av Bolagets vindkraft-
verk och speciellt i samband med installation av Bolagets
vindkraftverk i havet finns risk for olyckor som kan leda till
haveri och forseningar och darmed kostnadsokningar. Ex-
tremt vader kan leda till haverier som forsenar utvardering
av Bolagets vindkraftverkssystem. Sadan forsening kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Organisatoriska risker

Bolaget har en relativt liten organisation vilket medfor ett
beroende av enskilda medarbetare och férméagan att i fram-
tiden identifiera, anstalla och bibehélla kvalificerade och er-
farna ledningspersoner. Bolagets formaga att anstalla och
bibehalla dessa personer &r beroende av ett flertal faktorer.
Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pa grund av att
den anstéllde till exempel sager upp sig eller gar i pension
kan innebara att viktiga kunskaper gar forlorade, att upp-
stallda mal inte kan nés eller att genomférandet av Bolagets
affarsstrategi paverkas negativt. Om befintliga nyckelperso-
ner ldmnar Bolaget eller om Bolaget inte kan anstélla eller
bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan
det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Makroekonomiska faktorer

Det globala ekonomiska klimatet kan 6ver tid fluktuera i form
av hastiga och extrema nedgangar med 6kad instabilitet och
negativa foérvantningar avseende den framtida ekonomiska
utvecklingen. Sadana konjunkturnedgangar, i Sverige och
dvriga delar av varlden, dar Bolaget ar eller kan komma att
vara verksamt, kan paverka Bolagets verksamhet, finansiel-
la stallning och resultat negativt genom en rad olika fakto-
rer. Exempel pd sddana faktorer &r minskad konsumtion,
minskade investeringar, kapitalmarknadens instabilitet samt
valuta- inflations- och ranteférandringar. Dessa faktorer, till-
sammans med 6kad forsiktighet hos saval foretag som kon-
sumenter kan leda till ytterligare ekonomisk avmattning och
recession, vilket paverkar det affarsmassiga och ekonomiska
laget och i slutdndan kan fa en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Politiska risker

Det politiska klimatet kring fornybar energiteknik kan kom-
ma att forandras vilket skulle kunna gora att ansokningar
for subventioner och bidragsfinansiering skulle kunna vara
svarare att fa godkanda. Detta skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.
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Rénterisk

Ranterisken definieras som risken att férandringar i rantela-
get paverkar Bolagets rantekostnad, Rantekostnaderna pa-
verkas, forutom av omfattningen av rantebarande skulder,
framst av nivan pa aktuella marknadsrantor och kreditinsti-
tutens marginaler samt av vilken strategi Bolaget valjer for
avseende bindningstiden pa Bolagets réntor. Marknadsran-
tor paverkas framst av den forvantade inflationstakten. De
kortare rantorna paverkas frémst av Riksbankens sa kallade
reporanta vilken utgor ett penningpolitiskt styrinstrument. Ju
langre genomsnittlig rantebindningstid som Bolaget har pa
sina lan desto langre tid tar det innan en ranteforandring
far genomslag i Bolagets rantekostnader. Férandrad finan-
sieringsstruktur och férandrade rantor kan ha en negativ in-
verkan pa Bolagets Bolagets verksamhet, finansiella stéllining
och reusultat.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Bolagets motparter inte
kan uppfylla sina finansiella dtaganden gentemot Bolaget.
Kreditrisk inom finansieringsverksamheten uppstar bland
annat vid placering av likviditetsoverskott, vid tecknande av
ranteswapavtal samt vid erhallande av lang- och kortfristi-
ga kreditavtal. Om motparterna misslyckas att fullfolja sina
dtaganden gentemot Boalget kan sadana avtal ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
reusultat.

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att finansiering inte alls
kan erhéllas, eller endast till kraftigt 6kade kostnader fér Bo-
laget. Lanebehovet kan avse refinansiering av befintliga 1an
eller nyupplaning. Det finns ingen garanti att framtida refi-
nansiering pa skaliga villkor helt eller delvis kommer att kun-
na ske, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets verksambhet, finansiella stallining och resultat.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att Bolaget kommer sakna
tillrackligt med likvida medel for att kunna fullfélja Bolagets
betalningsataganden vilka huvudsakligen bestar av mate-
rial- och personalkostnader i samband med utveckling av
Bolagets produkter. Om Bolagets tillgang till likvida medel
forsvaras skulle det kunna ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets verksambhet, finansiella stallining och resultat.

Legala risker

Nya lagar eller regler eller forandringar avseende tillamp-
ningen av befintliga lagar eller regler som &r tillampliga pa
Bolagets verksamhet eller Bolagets kunders verksamhet kan
ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Bolagets verksamhet kan péa sikt komma att bedrivas i fle-
ra lander och darmed paverkas av lagstiftning i varje enskilt
land dar verksamhet bedrivs. Det finns risk att lagstiftningen
i fraga om till exempel beskattning, tullar och tillstand and-
ras, eventuellt med retroaktiv verkan, pa ett satt som kan
komma att f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Tillstand

Tillampliga regelverk och kontrollerande myndigheters krav
kan komma att forandras och skulle Bolaget brista i fullgo-
randet av befintliga krav eller inte uppfylla eventuellt framti-
da forandrade krav kan forutsattningarna for bedrivandet av
verksamheten rubbas och darmed fa en negativ inverkan pa
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Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resulat.
Bolagets verksamhet kan komma att paverkas av tillstdnds-
givning i enskilda lander dar verksamhet bedrivs. Det kan
inte uteslutas att regler for tillstdndsgivning andras pa ett
satt som kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister

Det kan inte uteslutas att Bolaget kan komma att bli foremal
for rattsliga tvister eller skiljeforfaranden inom ramen for sin
verksamhet och som far eller kan komma att f& betydande
effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och re-
sultat. Sddana eventuella tvister kan exempelvis avse intrang
i immateriella rattigheter, avtalsfragor eller produktansvars-
fragor. Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stora den
|6pande verksamheten i Bolaget, avse betydande belopp
eller principiellt viktiga fragor samt medftra betydande kost-
nader for Bolaget, och déarmed inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Skatterisker

Det finns en risk att Bolagets tolkning av tillampliga lagar,
dubbelbeskattningsavtal, bestdmmelser och/eller praxis ar
felaktiga eller att sadana regler dandras med eventuell ret-
roaktiv verkan. Genom lagandring eller beslut fran myndig-
het kan Bolagets nuvarande eller tidigare skattesituation
forsamras, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH NOTERINGEN

PA FIRST NORTH

Agare med betydande inflytande

Ett fatal av Bolagets aktiedgare &ger en betydande andel av
de utestdende aktierna och résterna i Bolaget. Foljaktligen
har dessa aktieagare, var for sig eller tillsammans, mojlighet
att utova ett vasentligt inflytande pd arenden som kraver
godkdnnande av aktiedgarna, daribland utnamning och av-
sagning av styrelseledamoter och eventuella forslag till fusi-
oner, konsolidering eller forsaljining av samtliga eller delar
av Bolagets tillgdngar samt andra foretagstransaktioner. Det
finns en risk att dessa huvudagares intressen kan sta i strid
med andra aktiedgares intressen, vilket kan komma att pa-
verka dessa aktiedgare negativt. Om nagon storre aktiedgare
valjer att avyttra sitt innehav kan det dartill komma att paver-
ka aktiekursen negativt.

Aktiekursens utveckling

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns
inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en posi-
tiv utveckling. Aktiemarknadens generella utveckling och
utveckling av Bolagets aktie ar beroende av en rad fakto-
rer som ligger utanfor Bolagets kontroll sdsom exempel-
vis rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar
och samre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden
praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Bolagets
aktier kan paverkas av dessa faktorer pa samma satt som
alla andra aktier, vilka till sin natur manga ganger kan vara
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problematiska for aktiedgare att forutse och skydda sig mot.

Fluktuationer i aktiekursen

Aktiekursen for Bolagets aktier kan i framtiden dven komma
att fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av kvartalsmassi-
ga omsattnings- och resultatvariationer, den allmanna kon-
junkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse for
Bolaget. Darutover kan aktiemarknaden i allmanhet reagera
med extrema kursreaktioner som inte alltid ar relaterade till
eller proportionerliga till det operativa utfallet hos enskilda
bolag.

Begransad likviditet i Bolagets aktier

En forutsattning for val fungerande handel med aktier ar att
det finns tillracklig tillgdng och efterfragan som medfor att
det I6pande stalls kop- respektive saljpriser i aktien. Aven
om Bolaget far ett stort antal aktiedgare ar det inte mojligt
att forutse investerarnas framtida intresse for aktien i Bo-
laget. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det
innebara svarigheter for aktiedgare att sélja storre poster
inom en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas
negativt for aktiedgarna.

Utdelning

Under den period som omfattas av den finansiella historiken
i detta Memorandum har ingen utdelning beslutats i Bola-
get. Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida ut-
delningar foreslas av styrelsen. | Gvervdgandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att vaga in faktorer sasom de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets investe-
rings- och konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6v-
rigt. Saledes finns det en risk for att Bolaget inte beslutar om
framtida utdelningar.

Teckningsataganden

| samband med Erbjudandet har teckningsataganden sam-
lats in fran externa investerare till ett belopp om 9,1 miljoner
kronor, motsvarande 37,9 procent av Erbjudandet. Dessa
investerares teckningsataganden har ej sakerstéllts via
bankgarantier, pantsatta tillgangar eller liknande sékerhets-
dtaganden. Det finns ddrmed en risk att dessa investerare ej
fullfoljer deras ataganden.

Teckningsforbindelse

Bolaget har ingatt avtal med personal, styrelse och flera be-
fintliga aktiedgare som har forbundit sig att teckna aktier i
Erbjudandet. Denna teckningsforbindelse ar undertecknad,
men inte sakerstalld fran bank eller annan extern part. Folj-
aktligen finns det en risk for att den som har ldamnat teck-
ningsforbindelsen inte kan fullgora sitt dtagande gentemot
Bolaget pa grund av faktorer utanfér Bolagets kontroll. Upp-
fylls inte ovan namnd teckningsforbindelse kan detta fa en
negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att med framgang
genomfora Erbjudandet.
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INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER 1 SEATWIRL
INFOR NOTERING PA FIRST NORTH

Styrelsen i SeaTwirl beslutade den 22 november 2016 att ansoka om upptagande av Bolagets aktier till handel pa First
North. Vidare beslutade styrelsen den 22 november 2016, i enlighet med ett bemyndigande fran extra bolagsstamman i Bo-
laget vilket beviljades vid extra bolagstamma den 19 oktober 2016, att 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 600 000 kronor,
genom nyemission av hogst 600 000 aktier med en teckningskurs per aktie om 40 kronor och saledes ett sammanlagt varde
pa de nyemitterade aktierna om 24 miljoner kronor. Nyemissionen riktas till befintliga dgare, institutionella investerare och
till allmanheten ("Erbjudandet”). Anmélan om teckning av aktier i Erbjudandet ska ske under perioden fran och med den 28
november 2016 till och med den 7 december 2016 ("Teckningstiden”). Teckningstiden kan komma att forlangas. For mer
information om Erbjudandet se avsnittet “Villkor och anvisningar” nedan i Memorandumet.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget 24 miljoner kronor, fére avdrag for emissionskostnader. Tecknings-
forbindelser fran personal, styrelse och befintliga aktiedgare har ingatts motsvarande 12,1 procent av Erbjudandet. Utéver
detta har Bolaget erhallit teckningsataganden motsvarande 37,9 procent av Erbjudandet fran externa investerare som pa
forhand anmalt intresse att teckna aktier i Bolaget genom Erbjudandet.

Befintliga aktieagare som valjer att inte teckna aktier genom Erbjudandet kommer att vidkdnnas en maximal utspadning om
cirka 34 procent genom Erbjudandet.

Bolagets aktier avses i anslutning till Erbjudandet att bli upptagna till handel pa First North. Bolaget har darfor ingivit ansdkan
om Noteringen till First North och forsta handelsdag har prelimindrt bestamts till den 22 december 2016.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed allmanheten samt institutionella investerare till teckning av aktier i SeaTwirl
enligt villkoren i Memorandumet.

Goteborg den 24 november 2016
SeaTwirl AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Fornybar energi byggs ut i snabb takt och nya rekord slogs for utbyggnad av fornybar energi i Europa 2015. Vindkraften
stod for 44 procent av den totala nyinstallerade kapaciteten i EU 2015. Samtidigt stod den havsbaserade vindkraften for 24
procent av installerad vindkraft, en snabb 6kning'. Det ar mot bakgrunden av en férvantad snabb tillvaxt inom havsbaserad
vindkraft och en unik idé som SeaTwirl grundades 2012, ett Goteborgsbaserat foretag som har som malsattning att bli en
ledande leverantor av flytande vindkraftverk.

SeaTwirls teknik representerar en ny generation av havsbaserade vindkraftverk. Bolaget skiljer sig ifrdn de flesta andra
vindkraftverksutvecklare genom att vindkraftverket flyter och att turbinen ar vertikalaxlad. Fordelen med att anvanda en
vertikalaxlad turbin dr att det medfor en enkel och robust konstruktion dar flera av de komplexa delar som dr nddvandiga
i traditionella horisontalaxlade vindkraftverk inte behdvs. Ambitionen ar att produktens enkelhet och Bolagets kompetens
kring SeaTwirls teknik skall leda till att SeaTwirl blir en Iénsam branschledare inom flytande vindkraftverk och en mer héallbar
energiproduktion.

SeaTwirl sjosatte och installerade Test Lab Lysekil, SeaTwirl S1 under 2015, en prototyp pa 30kW installerad turbineffekt, i
havet utanfor Lysekil, ett av fa projekt i varlden som lyckats ta fram en flytande prototyp som ar ansluten till elnatet. SeaTwirl
S1 ar ett testlabb och inte en produktionsenhet, vilket innebar att den inte ar optimerad for elproduktion utan en prototyp
for test och utveckling. SeaTwirl S1 har klarat alla drstider valdigt val &ven under kraftiga stormar med orkanbyar.

Bolaget star nu i begrepp att utveckla en fullskalig enhet, SeaTwirl S2, med 1MW installerad turbineffekt vilken planeras vara
fardigstalld senast ar 2020. For att finansiera utvecklingen av SeaTwirl S2 har styrelsen beslutat att genomféra en nyemis-
sion av aktier i samband med Noteringen pa First North. Anskaffat kapital avser SeaTwirl att anvanda for:

Berakningar, simuleringar och konstruktion av hela vindkraftverket SeaTwirl S2.
Ta fram testplats samt alla noédvandiga tillstand.

Utveckla en metodik kring sjosattning av vindkraftverk.

Fardigstalla ansokningar till statliga myndigheter och EU.

Anskaffat kapital bedoms vara tillrackligt for att utveckla SeaTwirl S2 under de kommande 18 manaderna. Det totala ack-
umulerade kapitalbehovet fram till att SeaTwirl S2 &r utvecklad och sjosatt berdknas uppga till cirka 70 miljoner kronor.
Darmed kommer Bolaget behova ytterligare kapital. Den storsta delen av kapitalet kommer att anvandas for att tillverka
och bestalla de olika delar som ingér i SeaTwirl S2. Fortsatt finansiering forvéntas erhallas genom bidrag, ytterligare kapi-
talanskaffning samt samarbetspartners. Beviljande av bidrag tidigt i processen kommer att ge mojlighet till en accelererad
utveckling av SeaTwirl S2.

For att forverkliga SeaTwirls affarsplan samt ovan angivna uppsatta mal ser Bolagets styrelse en dgarspridning och en
Notering av Bolagets aktie som ett naturligt och viktigt steg. Noteringen kommer att forstarka Bolagets aktiedgarbas och
mojliggora tillgang till kapital frdn svenska och internationella kapitalmarknader. | och med Noteringen kommer SeaTwirl
att tka medvetandet om Bolagets verksamhet och arbete, stdrka bade Bolagets varumérke, bransch- och miljoprofil hos
investerare, kunder, affarspartner och évriga intressenter, samt oka formagan att attrahera och behalla kompetenta med-
arbetare och nyckelpersoner. SeaTwirl kommer dessutom kunna vacka mer uppmarksamhet till forman for utvecklingen av
marknaden for fornybar energi och i synnerhet flytande vindkraftverk.

First North som marknadsplats for Bolagets aktie ar ett naturligt val med hansyn till att First North ar en del av Nasdagq vilket
ger Bolaget en kvalitetsstampel gentemot Bolagets marknad, samarbetspartners, myndigheter, kapitalmarknadens aktorer
samt Bolagets framtida eventuella partners och marknadsbearbetning.

Styrelsen for SeaTwirl AB dr ansvarig for den information som Idmnas i Memorandumet, som har upprdttats med anledning av
ansékan om upptagande till handel med Bolagets aktier pd First North. Hérmed forsdkras att alla rimliga forsiktighetsatgdrder har
vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska forhdllanden och att
inga uppgifter har uteldimnats som skulle kunna pdverka den bild av SeaTwirl som skapas genom Memorandumet.

Goteborg den 24 november 2016
SeaTwirl AB (publ)
Styrelsen

1. EWEA - Wind in Power Report, 2015
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet riktas till institutionella investerare, allmanhet-
en samt nuvarande aktiedgare i Bolaget. Erbjudandet om-
fattar hogst 600 000 nya aktier och vid full teckning kommer
Bolaget att tillféras hogst 24 miljoner kronor fore emissions-
kostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 40 kronor per aktie. Courtage
utgar inte. Teckningskursen ar faststalld av styrelsen utifran
beddémt marknadspris pad aktien, rddande marknadslage
samt verksamhetens historiska utveckling. Den s& kallade
Pre-money-varderingen av det totala aktievdrdet i Bolaget
uppgar saledes till cirka 45,8 miljoner kronor.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier i Erbjudandet ska ske under
perioden fran och med den 28 november 2016 till och med
den 7 december 2016. Styrelsen for Bolaget dger ratt att
forlanga teckningstiden. For det fall beslut om férlangning
av teckningstiden fattas, kommer SeaTwirl informera mark-
naden om detta senast den 7 december 2016 genom press-
meddelande. Tilldelning av aktier ar inte beroende av nar
under teckningstiden anmalan inges.

Utspadning

Befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar aktier i Erbju-
dandet kommer under aktuella forutsattningar fa vidkannas
en utspadning av sitt aktieinnehav. Erbjudandet medfor en
6kning av antalet aktier i SeaTwirl fran 1 143 783 aktier till

1 743 783 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 34
procent (beraknat efter registrering av de aktier som emit-
teras i Erbjudandet).

Tillvagagangssatt vid anmalan

Anmalan gallande teckning av aktier ska omfatta lagst 150
aktier, motsvarande 6 000 kronor. Anméalan om 6nskan att
teckna aktier i Erbjudandet ska ske genom att en korrekt
ifylld anmalningssedel inges till Mangold under teckningsti-
den genom:

Inlamnande till Mangolds kontor i Stockholm med be-
soksadress Engelbrektsplan 2;

Inskickad per e-post till ta@mangold.se:

Inskickad per fax till 08-50 30 15 51; eller

Inskickad per post till:

Mangold Fondkommission AB
Arende: SeaTwirl

Box 556 91

102 15 Stockholm

Endast en anmalningssedel per person kommer att beak-
tas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
endast den sist mottagna att beaktas. Ofullstandig eller fel-
aktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan av-
seende. Inga tilldgg eller &ndringar far goras i den pa anmal-
ningssedeln fortryckta texten.

Observera att anmalan ar bindande.
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Anmalningssedeln finns att tillgd pa Bolagets hemsida, www.
seatwirl.com och pa Mangolds hemsida, www.mangold.se.
Anmalningssedel kan aven bestéllas fran Mangold via tele-
fon (08-50 30 15 80) eller e-post enligt ovan. Anmalningsse-
deln kan aven fyllas i och skickas in elektroniskt till Mangold
via Mangolds hemsida. Anmalningssedeln ska vara Mangold
tillhanda senast den 7 december 2016 kl. 15:00.

Tilldelningsprincip

Tilldelningen av aktier beslutas av styrelsen i Bolaget i sam-
rad med Mangold. Primart syfte ar att uppna erforderlig
spridning av agandet for att mota First Norths spridningskrav
och uppna en sa god likviditet i aktien som mojligt. Tilldel-
ning av aktier ar inte beroende av nar under teckningstiden
som anmalningssedeln inges. | handelse av Overteckning
kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier an
anmalningssedeln avser eller helt utebli. Dartill kan Mang-
olds depakunder samt andra strategiska investerare komma
att prioriteras. Investerare som ingatt teckningsforbindelser
samt teckningsatagande kommer att ges full tilldelning.

Besked om tilldelning

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom
ett pressmeddelande omkring den 8 december 2016 och
finnas tillgdngligt pd SeaTwirls hemsida. Nar fordelningen
av aktier faststallts utsands avrakningsnotor utvisande till-
delning av aktier i Bolaget. Depakunder hos Mangold skall
ha likvid tillganglig pa depan fran den 7 december 2016 till
och med likviddagen den 12 december 2016, eftersom likvid
kommer att dras automatiskt. De som inte tilldelats aktier
kommer inte att erhalla nadgon avrakningsnota eller nagot
meddelande. Den som tecknar genom annan forvaltare an
Mangold bor kontakta aktuell forvaltare for besked om till-
delning.

Betalning av aktier

Tilldelade aktier ska betalas kontant enligt instruktioner pa
utskickad avrakningsnota, dock senast den 12 december
2016. Observera att det kan krévas att saldot pa det VP-kon-
to/service-konto, den vardepappersdepa eller det ISK-kon-
to som angivits pa anmalningssedeln motsvarar lagst det
belopp som anmalan avser for att tilldelning ska erhallas. |
det fall full betalning inte erlagts i tid kan aktier komma att
tilldelas annan eller saljas. Skulle forsaljningspriset vid sddan
Overlatelse vara lagre an priset i Erbjudandet kan mellanskill-
naden komma att utkrdvas av den som ursprungligen erholl
tilldelningen. Felaktigt inbetalt belopp kommer att aterbe-
talas. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande
belopp. For de investerare som har valt att teckna sig i Er-
bjudandet via sin depa hos Mangold kommer likvid att dras
automatiskt.

Erhallande av aktier

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem. Efter att betalning for tilldelade aktier erlagts
och registrerats utsands en VP-avi som visar att aktierna
finns tillgangliga pa tecknarens VP-konto. Detta beraknas
ske under vecka 51, men observera att delregistrering av
Emissionen kan komma att ske hos Bolagsverket vilket kan
leda till att investerare som betalt sent kan erhalla aktier se-
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nare an vecka 51. Detta kan i sin tur leda till att investerare
som betalat sent inte har mdjlighet att sédlja tilldelade aktier
nar aktierna bdrjar att handlas.

For de som pa anmalningssedeln angivit depa hos bank el-
ler forvaltare sker leverans av aktier till respektive forvaltare
och bokning av aktier pa depa sker enligt forvaltarens egna
rutiner.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket
och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Bolaget ar
ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag vilket innebar att
samtliga aktier ar kontoférda av Euroclear. Adress till Euroc-
lear aterfinns i avsnittet “Adresser” i Memorandumet.

Listning

Styrelsen for Bolaget har beslutat om att anstka om uppta-
gande av Bolagets aktier till handel pa First North i anslut-
ning till Erbjudandet och har darfér ingivit ansokan om No-
teringen till First North. Forsta dag for handel pa First North
beraknas till den 22 december 2016, under forutsattning att
First North godkanner Bolagets ansokan.

Ratt att aterkalla Erbjudandet

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig rétten att aterkalla Erbju-
dandet for det fall styrelsen anser att det ar olampligt att ge-
nomféra Erbjudandet. Om Erbjudandet aterkallas kommer
detta att offentliggoras via pressmeddelande senast den 7
december 2016, vilket dven kommer att vara tillgangligt pa
Bolagets hemsida, www.seatwirl.com.

Begransning av Erbjudandet

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, USA, Schweiz, Singapore eller i annat land dar
Erbjudandet kan ses som olagligt riktas inget erbjudande
att teckna aktier till personer eller foretag med registrerad
adress i nagot av dessa ldnder. Anmalan om teckning av akti-
er i strid med ovanstadende kan komma att anses vara ogiltig.

Teckningsforbindelser och teckningsataganden
Teckningsforbindelser fran personal, styrelse och befintliga
dgare i Bolaget samt teckningsataganden fran externa inves-
terare har ingatts till ett belopp motsvarande totalt cirka 50
procent av Erbjudandet enligt nedan sammanstalining.

Tecknare Antal aktier Belopp (SEK)
Mangold Fondkommission AB 57 438 2057520
Knut Claesson 40 000 1600 000
Rikard Akhtarzand 18 750 750 000
Rune Loderup 18 750 750 000
Fredrik Lundgren 12 500 500 000
GoMobile Nu AB 12 500 500 000
Oliver Molse 12 500 500 000
Bosmac Invest AB 12 500 500 000
Andreas Bonnier 12 500 500 000
Gudmundson Forvaltning AB 12 500 500 000
Tuida Holding AB 12 500 500 000
Hjalmarssons Fastigheter 12 500 500 000
Almi Invest AB 10 000 400 000
Solvinvest AB 6 500 260 000
Gerhard Dal 6 250 250 000
Christian Paulsson 6 250 250 000
Jan Blomquist 6 250 250 000
Jimmie Landerman 5000 200 000
Kristian Kierkegaard Holding AB 5 000 200 000
Niclas Lowgren 5000 200 000
Micchael Matsson 5000 200 000
Ehrnberg Solutions AB 3750 150 000
Gabriel Strangberg 3750 150 000
Katarina Frotjold 2 500 100 000
GU Ventures AB 2462 98 480
Andreas Borjesson 1250 50 000
Pontus Ryd 1050 42 000
Mikael Nystrém 1050 42 000
Totalt 300 000 12 000 000

Finansiella och legala radgivare

Mangold &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med f6-
restdende Erbjudande och har bitrétt Bolaget vid upprattan-
de av Memorandumet. Northlaw AB, org.nr 556880-3331, ar
legal rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
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Trycket pa varldens lander att gd fran fossila branslen till férnyelsebara energikallor dkar
hela tiden. Efter klimattoppmotet i Paris 2015 blir detta allt mer tydligt och malen i flera
lander skarps. Vindkraften okar stadigt och ger redan ett viktigt bidrag till detta mal och
kommer i allt hogre grad att bli en faktor i omstallningen i alla delar av varlden.

Vindkraft pa land &r en etablerad stor internationell industri. Havsbaserad vindkraft ar fortfa-
rande ganska liten globalt sett, men vaxer mycket snabbt, med en férdubbling mellan 2014
och 2015 i Europa. Det ar fortfarande betydligt dyrare att bygga vindkraftverk till havs, men
dels sjunker priserna pa havsbaserade vindkraftverk, dels &r det av flera skal betydligt battre
att placera vindkraftverken till havs. Det finns internationellt sett problem med att hitta bra
etableringslagen pa land samtidigt som det finns ett motstand mot landbaserad vindkraft.
Men den storsta anledningen till den tkade etableringen till havs &r att det bldser oftare och
starkare, vilket ger betydligt mer energi fran samma storlek pa turbin.

Kommersiell havsbaserad vindkraft ar idag bottenbaserad, vilket betyder att de omraden
som kan bebyggas med havsbaserad vindkraft ar begransade till grunda vatten. Det ar inte
ekonomiskt I6nsamt att bygga pa djupare vatten &n 50 meter. Darfor ar nasta steg flytande
vindkraftverk. Det finns ett flertal projekt varlden runt dar olika idéer for flytande vindkraft-
verk testas i tidiga faser. Ett fatal, varav SeaTwirl &r ett, har fungerande prototyper i havet
som ar anslutna till elndtet.

SeaTwirl har en unik I6sning for flytande vindkraft. Samtidigt ar varje del i verket beprévad
teknik. De flesta flytande system som testas ar horisontalaxlade traditionella turbiner som
monteras pa nagon form av flytande konstruktion. Det finns mycket som talar for att verti-
kalaxlade verk passar battre an de traditionella horisontalaxlade vindkraftverken i havsmiljo.
Enkelheten i konstruktionen med fa rorliga delar och en |1ag tyngdpunkt ar stora fordelar. All
service ar lattillganglig tack vare att rorliga delar och elsystem dr placerat nara vattenytan,
vilket minskar kostnaderna for service och underhall.

SeaTwirl har byggt och sjosatt en prototyp, SeaTwirl ST, som visar att principen fungerar.
Nu vill vi bygga ett fullskaligt verk, SeaTwirl S2, med en installerad turbineffekt pa 1 MW
som visar fordelarna i ett storre system. Steget efter det blir att tillverka vindkraftverk till en
vindkraftspark av stdrre turbiner for leverans till slutkund. Potentiella kunder till SeaTwirl blir
i forsta hand de stora energibolag som idag bygger stora bottenbaserade vindkraftsparker,
t.ex. Dong, Vattenfall, E.ON och RWE.

Det kommer sannolikt att bli en mycket omfattande utbyggnad av havsbaserad och flytande
vindkraft under de kommande decennierna. Elférbrukningen ar till mer an 75 procent for-
lagd till kustregioner runt varlden. Flytande vindkraftverk kan placeras pd manga fler stéllen
i haven an traditionella vindkraftverk och nara de stora konsumenterna. Prognoser som
gjorts av bland annat EU forutsager att den havsbaserade vindkraften kommer att vara ut-
byggd till totalt 530 GW i varlden ar 2050. De idag installerade havsbaserade vindkraftverken
har kostat mellan 2,3 och 4,2 miljoner Euro per installerad MW och aven om denna kostnad
kommer att sjunka, sa ger det indikationer om att det kommer vara en stor marknad fram-
over.

SeaTwirls stora fordelar ar att det ar en enkel, robust och kostnadseffektiv konstruktion
som ocksa leder till Idgre service och underhallskostnader jamfort med andra traditionella
vindkraftverk. SeaTwirl kommer kunna leverera en konkurrenskraftig |6sning for framtidens
hallbara elproduktion vilket gor att vi tror pa en positiv framtid for SeaTwirl.

Valkommen att teckna aktier i framtidsbolaget SeaTwirl.

Goteborg den 24 november 2016
Gabriel Strangberg

Verkstallande direktor
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

SeaTwirl utvecklar flytande vertikalaxlade vindkraftverk. En flytande 16sning dppnar upp mojligheten till geografisk placering
av installationer av vindkraftverk, dar traditionella vindkraftverk inte kan placeras pga. havsdjupet. En flytande 16sning kan
dessutom flyttas forhallandevis enkelt. Genom att anvanda en vertikalaxlad vindturbin istéllet for en traditionell horisonta-
laxlad vindturbin, kan vindenergi absorberas oberoende av vindriktningen och rotorbladen behdver inte vridas. Konstruk-
tionen ar enkel och robust, med fa rorliga delar. Detta passar forhallandena pa havet och bidrar till att minimera behovet av
underhall, vilket leder till farre stillestdnd och fler drifttimmar. Bolaget har utvecklat ett flytande havsbaserat vindkraftverk,

en prototyp, SeaTwirl ST som sjosattes i havet i Lysekil ar 2015 och som &r ansluten till elnatet.

Teknikbeskrivning

SeaTwirl tanker nytt fran grunden med en ny typ av flytan-
de vindkraftverk som ar anpassad for havet. SeaTwirls vind-
kraftverk anvander en vertikalaxlad vindturbin med ett torn
som ar placerat pa en undervattensdel, bestdende av ett fly-
telement och en kol. Nar vindturbinen fangar vindenergi sta-
biliseras konstruktionen tack vare kolen likt funktionen hos
en segelbat. Vindturbinen, tornet och undervattensdelen ar
sammansatta och roterar som en gemensam enhet. Kring
tornet, Over vattenytan men under vindturbinen sitter ett
omslutande, lagrat generatorhus som star stilla. Fran gene-
ratorhuset sitter forankringslinor ner till havsbotten. Genom
att vindturbinen ar sammansatt med undervattensdelen

behdver inte rullagrenigeneratorhuset ta upp vindturbinens
vikt utan vattnets flytkraft bar upp vikten. Detta ar unikt for
SeaTwirl och innebar att lagren utsatts for mindre laster an
hos andra vindkraftverk. SeaTwirls vindkraftverk erhaller en
lagre tyngdpunkt och en stabilare konstruktion an horison-
talaxlade flytande vindkraftverk eftersom generatorn och
alla delar som kréver service och underhdll kan placeras un-
der turbinen. Placeringen bidrar till 6kad lattillganglighet for
underhallsarbete och batar som behdvs kan vara av mycket
mindre storlek, vilket reducerar servicekostnaderna. Bolagets
unika system leder till Iagre tillverkningskostnad, lagre servi-
ce och underhallskostnad och darmed en lagre totalkostnad.

Mojlig framtida design av SeaTwirl S2
4 _ Stag

Rotorblad

Flytelement
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Allting roterar i en sammansatt
enhet. Det enda som inte rote-
rar ar generatorhuset som ar
lagrat och férankrat i botten.
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Historik

SeaTwirl startade sin verksamhet i april 2012 och har sitt
sate i Goteborg. Grundaren, styrelseledamoten och tillika
uppfinnaren Daniel Ehrnberg har erfarenhet fran att utveck-
la kompressorer for energilagring, elbilar och vagkraftsut-
rustning. Under 2013 anstalldes Gabriel Strangberg som

Affarsidé

SeaTwirl skall utveckla, tillverka och salja
vertikalaxlade, robusta och kostnadseffektiva
flytande vindkraftverk.

Férdelar med SeaTwirls teknik

SeaTwirls vindkraftverk har en design som leder till Iagre till-
verkningskostnad, lagre service och underhallskostnad och
darmed en lagre totalkostnad. Hela verket (Over och under
vattnet), utom generatorhuset, roterar. Det leder till en enkel
och robust konstruktion med farre rorliga delar an traditio-
nella horisontalaxlade vindkraftverk. SeaTwirls turbin beho-
ver inte pitch (vrida bladen) eller yaw (vrida turbinen) och lag-
ren blir mindre belastade eftersom vikten fran vindturbinen
bars upp av vattnets flytkraft. Alla rérliga delar och elsystem
ligger nara vattenytan och service kan déarmed utforas enkla-
re. Konstruktionen har lag tyngdpunkt dver vattenytan, vilket
leder till Iagre kostnader for den flytande delen jamfort med
horisontalaxlade vindkraftsverks flytande system.

Det viktigaste mattet pa hur bra ett vindkraftverk ar anges
som LCoE (Levelized Cost of Energy). Eftersom SeaTwirls
vindkraftverk inte byggts i stor skala och dérmed inte korts
over lang tid finns inget sakert underlag for att ange detta.
Det saknas siffror for flytande vindkraftverk och aven bot-
tenbaserade vindkraftverk har en ganska kort historia for
att ge helt sdkra matt. Daremot kan man titta pa vilka delar
som kostar bade vad géller tillverkning och service/underhall
och gora en relativ berakning. Av ovanstaende resonemang
forstar man att SeaTwirls vindkraftverk kan ge energi till be-
tydligt lagre kostnad dn ett traditionellt horisontalaxlat bot-
tenbaserat vindkraftverk. Bolagets prelimindra berakningar
ger 30 procent lagre LCoE jamfort med nuvarande botten-
baserade system i ett langre perspektiv.

SeaTwirls vindkraftverk ar ett mycket tungt roterande sys-
tem som darmed innehaller stor rorelseenergi. Normalt ar
vindkraftverk ett problem for natstabiliteten, men SeaTwirls
vindkraftverk har potentiellt férmaga att istallet verka stabi-
liserande. Tyngden kan dessutom 6kas genom att anvanda
billigare, tyngre material eller med extra tyngd. Detta kom-
mer att utredas mera och kan vara en mycket viktig tillgang
for Bolaget. Mgjligheten att anvanda rotationsenergin for
att stabilisera natet ar patentsokt i Europa den 16 juli 2010.
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verkstallande direktér med tidigare erfarenhet som verkstal-
lande direktor och teknisk chef i ett foretag inom mekatro-
nisk utveckling. Under 2014 paborjades konstruktionen av
SeaTwirl ST som idag ar placerad i Lysekil.

Affarsmodell

SeaTwirls affarsmodell bestar av att erbjuda fullska-
liga flytande vindkraftverk. | samband med Bolagets
erbjudande skall SeaTwirl sélja tillhérande produkter
och reservdelar.

Ansokan dr vid upprdttandet av detta Memorandum under
handlaggning, se vidare i avsnittet "Legala fragor och komplet-
terande information” i Memorandumet.

Overgripande maél

SeaTwirl utvecklar framtidens vindkraftverk och har som
malsattning att bli en ledande aktdr inom den havsbaserade
vindkraften. Langsiktigt ska SeaTwirl leverera vindkraftverk
till flytande vindkraftsparker.

Operativa mal

Tillsammans med SeaTwirl finns en handfull andra projekt
som har elndtsanslutna prototyper i havet. For att visa pa
SeaTwirls vindkraftverks fordelar i relation till andra projekt,
planerar Bolaget att ta fram SeaTwirl S2, ett flytande vertika-
laxlat vindkraftverk med 1MW turbineffekt, och demonstrera
det under ar 2020. En ambition &r att salja denna till ett av de
ledande energibolagen. Déarefter i nasta steg leverera vind-
kraftverk till en forsta vindkraftspark till mitten av 2020-talet.

SeaTwirl S1 anses vara pa niva 7 enligt Technology Readi-
ness Levels (TRL) eftersom det finns en demonstrations-
prototyp i havsmiljo (driftsmiljo). TRL ar en metod for att
avgdra mognadsgraden av en teknologi och ar framtagen
av EU?. Nar SeaTwirl S2 ar fardigstalld och placerad i havet
anses den befinna sig pa niva 9, den hogsta nivan, eftersom

SeaTwirl S2 kommer att visat sig fungera i verklig miljo.

Strategi

For att klara utveckling, tillverkning och sjosattning av
SeaTwirl S2 dr strategin att bygga en mindre organisation
med kompetens pa centrala omraden och darutéver anvan-
da konsulter och underleverantérer med specifik kompe-
tens pa respektive omrade. De delar som ingar i SeaTwirls
vindkraftverk ar var for sig kdnda tekniker som anvands inom
bland annat offshore och vindkraftsindustrin idag. Eftersom
oljeindustrin har dragit ner betydligt s& finns mycket ledig
kapacitet inom i stort sett alla delar. Vidare avser Bolaget att
ingd partneravtal med viktiga leverantérer.
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Organisation och medarbetare

SeaTwirl bestar av ett utvecklingsteam om fyra personer
med en unik kompetens om SeaTwirls teknik. Forutom
Gabriel Strangberg, verkstallande direktor i Bolaget, bestar
utvecklingsteamet av Andreas Borjesson, Julia Skélegard och
Vahik Khodagolian.

Utdver utvecklingsteamet anlitar SeaTwirl ett antal experter,
konsulter och underleverantérer. Uppfinnaren till SeaTwirl,
Daniel Ehrnberg, arbetar som konsult i Bolaget och utgor en
viktig del och har viktiga kunskaper kring SeaTwirls teknik.
Ytterligare experthjalp kommer fran branschkunniga perso-
ner inom vindkraft pa flertalet energiféretag samt experter
inom vertikalaxlad vindkraft. Bolaget anlitar dven experter
fran foretag som tillhandahaller typiska mekaniska kompo-
nenter for vindkraftverk sdsom elkraftsbolag och lagertillver-
kare. Bolaget har dven haft samarbeten med féretag inom
styr-och reglerteknik samt tillverkning av ingdende detaljer i
vindkraftverk. Chalmers Tekniska Hogskola har aven konsul-
teras vid olika tillféllen angdende bland annat forankring av
SeaTwirls vindkraftverk.

SeaTwirl planerar att utvidga gruppen och rekrytera perso-
nal inom till exempel logistik/inkdp, marknadsforing, berak-
ning och teknisk projektledning. Bolaget planerar att rekry-
tera tva till tre personer under 2017.

SeaTwirl utvecklade och sjosatte SeaTwirl S1 &r 2015 i havet
i Lysekil. Projektet genomfordes som forvantat av en liten
grupp och med en begransad budget. SeaTwirl S1 dr ett av
fa projekt i varlden som har sjosatts och fungerat under en
langre tid. SeaTwirl ST har hanterat host- och vinterstormar
inklusive orkanbyar vilket visar hur robust konstruktionen ar.

Genom hela processen fran ritbord till fardig prototyp har
organisationen lart sig vad som kravs for att genomfora ett
utvecklingsprojekt av denna storleksordning, vilka steg som
maste tas och vilka hinder som kan uppsta under vagen. Det
har byggts upp en kompetens inom Bolaget vad galler de
olika ingdende delarna och ett starkt kontaktnat, vilket kan
anvandas vid utvecklingen av SeaTwirl S2. Installationen och
arbete till havs okar respekten och forstaelsen for hur viktigt
det &r att ha en enkel och robust 16sning och vilka svarighe-
ter som kan uppsta kring installation och service.

2. EU - Commission Decision, 2014.
3. EWEA - The European Offshore Wind Industry - Key Trends and Statistics, 2015.
4. Energimyndigheten - Havsbaserad Vindkraft, 2015.
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Kunder

SeaTwirl har &nnu inte nagon kommersiell produkt, men
framtida kunder ar i forsta hand stora energibolag. SeaTwirl
for kontinuerligt dialog med stora energibolag och respon-
sen ar mycket positiv.

Konkurrenter

SeaTwirl konkurrerar pa marknaden for havsbaserad vind-
kraftverk vilket inkluderar vindkraftverk med horisontalaxla-
de- och vertikalaxlade turbiner. Flytande havsbaserad vind-
kraft med vertikalaxlad teknik ar en relativt ny foreteelse och
det finns fa aktorer pa marknaden. Det finns ett fatal projekt
sdsom InFlow och Spinfloat som likt SeaTwirl anvander sig
av vertikalaxlad teknik. InFlow &r ett franskt projekt som ags
av EDF Energies, bestdende av flertalet franska foretag. In-
Flow befinner sig i utvecklingsfasen med en nuvarande de-
sign av tvd motroterande vindkraftverk som skall placeras pa
en flytande plattform. Forvantad havsinstallation for InFlow
beddms ske tidigast i augusti 2017. Spinfloat ar ett projekt
inom ett internationellt konsortium, som leds av fanska Eolfi.
Projektet befinner sig i planeringsstadiet av ett vertikalaxlat
flytande vindkraftverk pa 6 MW. Inom flytande vertikalaxlad
vindkraftverk finns det annu ingen ledande aktor eftersom
tekniken &r reltativt ny med pagaende utveckling.

Nar det galler flytande vindkraftverk med horisontalaxlade
turbiner sa anses Statoil ha kommit langst med sitt Hywind-
projekt. De flesta aktdrer inom havsbaserad vindkraft an-
vander sig av horisontalaxlade vindkraftverk placerade pa
botten dar Siemens ar ledande leverantor av vindkraftverk
i Europa med 63,5 procent av den totala installerade kapa-
citeten. MHI Vestas ar den andra storsta med en kapacitet
om 18,5 procent foljt av Senvion (7,4 procent), Adwen (5,7
procent), BARD (3,6 procent), WindWind (0,5 procent) och
GE Renewable Energy (0,4 procent).?

| Sverige finns det sex havsbaserade vindkraftsparker in-
stallerade med en total kapacitet om 212 MW. Samtliga
vindkraftverk i dessa parker ar bottenbaserade med en ho-
risontalaxlad teknik. Den storsta vindkraftsparken i Sverige
ar Lillgrund i Oresund med 48 installerade vindkraftverk.
Vindkraftverken har utvecklats av Siemens och har en total
installerad kapacitet om 110 MW, vilket utgdr mer an halften
av den totala installerade kapaciteten av havsbaserad vind-
kraft i Sverige.*

Stormen Helga slog till

4 december 2015 med
orkanbyar pa upp emot
35m/s, utan att SeaTwirl S1
paverkades negativt.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadsférhdllanden och SeaTwirls marknadsposition i férhdllande till konkurrenter som anges i Memo-
randumet dr Bolagets samlade bedémning baserad pé savdl interna som externa kdllor. Information hdmtad frén extern part har

Gtergivits korrekt och savitt SeaTwirl kan kdnna till och forsékra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts fran

berérd extern part har inga uppgifter uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Marknadsutsikt for vindkraft

Vindkraft pa land ar sedan manga ar en etablerad energi-
kélla som numera star for en viktig del av manga landers
elforsorjning. | manga europeiska lander har tillvaxten av
vindkraft varit kraftig. Under 2001 installerades 4,4 GW land-
baserad vindkraft i hela Europa, 2015 installerades 9,8 GW.
Tillvaxttakten for landbaserad vindkraft har avtagit, medan
istallet havsbaserad vind vaxer snabbt. Under 2001 installe-
rades endast 51 MW i havet i hela Europa, medan det under
2015 installerades 3 GW i havet. 2030 anses havsbaserad
vindkraft komma att std for 14 procent av hela EU:s elbehov.®

Arlig Onshore och Offshore installationer (MW) (2001-2015)
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Framtida tillvaxt

Den totala installerade kapaciteten av vindkraft i Europa
2030 forvantas enligt Europeiska Wind Energy Association
(EWEA) uppga till 320 GW’ samtidigt som Europeiska kom-
missionen forvantar sig att densamma uppgar till 353 GW

Europeisk marknadstillvaxt fér Onshore och Offshore installationer (MW) (2016-2030)
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Det ar framfor allt de nordeuropeiska ldnderna som gatt
fore nar det galler havsbaserad vindkraft och speciellt i Stor-
britannien ar intresset stort. De lander som haft en tidig ut-
byggnad av vindkraft, vilket framforallt &r Tyskland, Danmark,
Nederlanderna och Spanien kommer att ersatta gamla sma
verk som ar dyra i drift med nya stora verk, vilket ocksa till
viss del blir med havsbaserade vindkraft.

Det totala antalet installerade havsbaserade vindkraftverk
i Europa har en kapacitet pd 9 GW medan 6vriga varlden
annu bara har 1 GW installerad®.

N Offshore
Onshore

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

varav 112 GW férvantas vara havsbaserad vindkraft®. Vind-
kraften i Europa forvantas fortsattas vaxa under kommande
artionde for att under 2050 uppga till totalt 500 GW, varav
220 GW fran havsbaserad vindkraft.

s Offshore
Onshore

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Arlig storlek fér installation av land- och havsbaserad vindkraft i Europa mellan &ren 2016-2030. Tillvéxt baserad pd estimat frén EU - JRC Wind Status Report.

5. EWEA - Wind in Power Report, 2016
6. EU - JRC Wind Status Report, 2015
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7. EWEA - Wind Energy Scenarios for 2030, 2015
8. EU - JRC Wind Status Report, 2015
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P34 den globala marknaden forvantas den totala installerade
kapaciteten uppga till ndrmare 1400 GW ar 2030,varav 200
GW beddms harstamma fran havsbaserad vindkraft. Vid ar
2050 bedéms installerad vindkraftskapacitet totalt uppga till
cirka 2500 GW, varav 530 GW harstammar fran havsbaserad
vindkraft. Bedomningen ar fortsattningsvis att havsbase-
rad vindkraft kommer dominera marknaden i norra Europa
samt i Japan efter 2030.°

Havsbaserad vindkraft

Kostnaden for energi fran havsbaserad vindkraft ar estime-
rad for 2016/2017 till mellan 90 - 150 EUR per MWh. Motsva-
rande kostnad for vindkraft for land har historiskt varit kring
45 - 97 EUR.'® Trots de hogre kostnaderna for havsbaserad
vindkraft s& spas tillvaxten vara hog framéver. Havsbaserad
vindkraft drivs dels av att det &r svarare att hitta bra lagen
pa land och att det finns ett motstand mot vindkraftverk i
befolkade omraden. Den stora tillvéxtdrivaren i havsbaserad
vindkraft ar framforallt att det blaser oftare, starkare och
jamnare till havs. Eftersom energin som ett vindkraftverk ger
ar kubiskt relaterad till vinden, dar dubbel vindhastighet ger
8 ganger mer energi, sa ar placeringen av ett vindkraftverk
mycket viktig. Over ett vindkraftsverks livstid om 20-30 &r har
det en stor inverkan pa I6nsamheten och medger en hogre
installationskostnad och servicekostnad.

Ett vindkraftverk producerar inte full effekt hela tiden, bero-
ende pa att vinden varierar eller att det inte blaser alls ibland.
Om ett vindkraftverk om 6 MW i genomsnitt producerar 3
MW Over ett ar har det en kapacitetsfaktor pa 50 procent.
Kapacitetsfaktorn ar en viktig komponent nar vindkraftverk
beskrivs. Landbaserade vindkraftverk har typiskt en kapa-
citetsfaktor pd 30 procent, ett bottenbaserat vindkraftverk
till havs har, beroende pa placering, cirka 40 procent' och
ett flytande vindkraftverk forvéntas uppna cirka 50 procent
eller mera. Hittills har det bara bevisats av Statoil Hywind dver
langre tid.Idag ar nastan all havsbaserad vindkraft placerad
pa grund.

Flytande vindkraft

Genom att utveckla ett flytande vindkraftverk behover inte
samma hansyn tas till djupet pa utvald plats vilket 6kar de
geografiska mojligheterna. Det finns manga projekt globalt
dar olika principer for flytande vindkraft testas. De allra flesta
projekten bygger (till skillnad fran SeaTwirls vindkraftverk) pa
principen att ta ett typiskt landbaserat horisontalaxlat vind-
kraftverk och satta det pa en flytande enhet.

Forutom SeaTwirl S1 finns det fem projekt med fungeran-
de prototyper i havet, samtliga av dessa ar horisontalaxlade
vindkraftverk.’? Det finns ytterligare forskningsprojekt med
olika typer av l6sningar, men som inte dar anslutna till elna-
tet och testas kontinuerligt. Det finns dessutom narmare
tio projekt dar det antingen &r en storre test pa gang eller
en forsta mindre vindkraftspark planeras. Det enda foretag
som redan borjat bygga en vindkraftspark ar Statoil med
Hywindprojektet. Hywind ar ett horisontellt vindkraftverk
placerat pa en sparbuoy. Det planeras att bli fem verk om
6 MW vardera och det byggs utanfor Skottland. Skottland
har en bra bidragsstruktur for denna typ av projekt. Kostna-

9. EWEA - Wind Energy Scenarios for 2030, 2015

10. EU - JRC Wind Status Report, 2015

11. Blomberg New Energy Finance, 2016

12. EWEA - Strategic Research, 2016

13. ETI - Offshore Wind Floating Wind Technology, 2016

den for hela projektet beraknas bli cirka 3 miljarder kronor.
Samtidigt som det &r ett hogt pris per MW sa forvantas kost-
naden for flytande vindkraft att sjunka i snabb takt. Carbon
Trust menar att flytande vindkraft, nar den ar etablerad, blir
billigare dn bottenbaserad (Floating Offshore Wind: market
and technology, 2015). Energy Technology Institute (ETI) i
Storbritannien havdar att havsbaserad vindkraft kommer att
tavla om att vara den billigaste formen av icke kolbaserad
energi fran mitten av 2020-talet.’

Det finns ett fatal projekt som liksom SeaTwirls vindkraftverk
bygger ett vertikalaxlat verk. Fordelarna med vertikalaxlade
vindkraftverk till havs ar flera, bland annat den lagre tyngd-
punkten, lattillgangligheten for service och mindre under-
hall. Genom att nya projekt vaxer fram skapas ocksa en ny
marknad baserad pa en energikalla som framstaller miljo-
vanlig, billig och saker energi.

Vertikalaxlad teknik

Nastan alla vindkraftverkivarlden ar 3-bladade horisontalax-
lade vindkraftverk. Under 70-, 80- och 90-talen fanns det fle-
ra vertikalaxlade projekt och pad USA:s vastkust installerades
flera hundra vertikalaxlade vindkraftverk pa land. Det fanns
da nastan inga stod for vindkraft och manga foretag fick
problem. Nar Vestas i Danmark med hjalp av stora statliga
stod utvecklade den 3-bladade horisontella turbinen och de
lyckades ta stora marknadsandelar, blev den typen av turbin
mer eller mindre standard. Det har debatterats mycket om
det verkligen ar den optimala konstruktionen samtidigt som
forskare har visat att vertikalaxlade system mycket val kan
vara battre an horisontalaxlade system i flera avseende men
att det saknats utveckling under flera ar.™

En vertikalaxlad turbin fungerar pa ett helt annat satt an en
horisontalaxlad turbin. En horisontalaxlad turbin behdver
kunna vrida bladen (pitch) och vrida upp hela turbinen mot
vinden (yaw). Bada dessa delar okar kostnaden for tillverk-
ning och service. En vertikalaxlad turbin behover inte dessa
delar, den har fasta blad och kan fanga vindenergin oavsett
riktning.

Det ar i flytande vindkraftverk som vertikala vindturbiner har
storst potential tack vare den lagre tyngdpunkten och lattill-
gangligheten for service och underhall nédrmre vattenytan.
En horisontalaxlad turbin till havs har turbinen cirka 150 me-
ter eller hogre upp och turbinen vager flera hundra ton. Ett
vertikalaxlat system har elgeneratorer samt alla rorliga delar
nara havsnivan vilket minskar kostnaden for service patag-
ligt. Den lagre tyngdpunkten minskar dessutom kostnaden
for plattformen, eftersom en hog tyngdpunkt och hog infast-
ning av turbinen ger mycket storre krafter i sidled.

Sandia Labs i USA har gjort jamforelser mellan flytande hori-
sontella och vertikalaxlade vindkraftverk som anvander spar
buoy som plattform. Sandia Labs anser att det vertikalaxlade
systemet ger mer an 20 procent lagre energikostnad och att
vertikalaxlade vindkraftverk kan byggas storre och darmed
kan skillnaden i energikostnad ¢ka.’> Genom den teknik
SeaTwirl har utvecklat roterar hela kraftverket, utom genera-
torhuset, och anvander darmed vattnets flytkraft.

14. Eriksson, S., Bernhoff, H., Leijon, M. - Evaluation of Different Turbine Concepts for Wind Power, 2008

15. Sandia National Laboratories - Vertical-Axis Wind Turbines Revisted, 2012
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Trender

Marknaden for flytande vindkraftverk fortsatter att vaxa och
utbyggnaden av flytande vindkraftsparker forvantas ske i
storre skala fran mitten av 2020-talet. Vindkraftsparkerna
forvantas i framtiden konstrueras i allt storre storlekar sam-
tidigt som storleken for sjalva vindkraftverket kommer 6ka
till foljd av att industrin utvecklar allt storre moduler. | fram-
tiden férvantas utbyggnaden av flytande vindkraftverk pa en
global niva att styras av behovet av el. Elférbrukningen ar till
mer an 75 procent forlagd till kustregioner runt varlden.'®
Exempel pa sddan region ar USA:s 6st- och vastkust, Tokyo
bay omradet samt Kina och Indien. Flytande vindkraftverk
har fordelen att kunna placeras ndra konsumenterna, utan
att behdva ta land i ansprak, vilket reducerar kostnaden for

16. EWEA - Deep Water Report, 2013.
17. Massachusetts Institute of Technology - Floating Wind Turbines

19 | MARKNADSOVERSIKT

kablar samtidigt som det inte tar nagon yta pa land. Berak-
ningar for installation av flytande vindkraftverk har gjorts for
bland annat Nordsjon dar ett hypotetiskt scenario att om
alla bra platser i intervallet 50-220 meter utnyttjas sa skulle
Europas hela elbehov kunna tackas 4 ganger. Andra fordel-
aktiga delar av Europa ar Storbritannien, Frankrike, Spanien
och Portugal eftersom landerna har mycket stora arealer
med bra djup och vind for flytande vindkraftverk."”
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedan presenteras SeaTwirls finansiella stallning i sammandrag for rakenskapsaret 2016 och 2015. Nedanstaende finan-
siella dversikt &r hamtade ur SeaTwirls &rsredovisningar for respektive period. Arsredovisningen uppréttas med tillampning
av arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Bolagets revisor har reviderat rékenskaperna i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2016 och 2015. Kassaflode-
sanalysen for rakenskapsaret 2016 och 2015 har uppréttats specifikt for Memorandumet och har ej granskats av revisor.
Avsnittet nedan bor l3sas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt tillhdrande noter och
revisionsberéttelse. Samtliga rapporter finns att tillgd pa Bolagets hemsida, www.seatwirl.se.

RESULTATRAKNING

SEK 2015-09-01-2016-08-31 2014-09-01-2015-08-31
(Reviderad) (Reviderad)
Nettoomsattning - -
Aktiverat arbete for egen rakning 1007 039 1166797
Ovriga rorelseintakter 667 176 948
Summa intakter 1007 706 1343745
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 021 056 -736 215
Personalkostnader -1810199 -1 524 571
Summa rorelsens kostnader -2831255 -2 260 786
Rérelseresultat -1 823 549 -917 041
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 76 35
Rantekostnader -17 437 -17 482
Summa resultat fran finansiella poster -17 361 -17 447
Resultat efter finansiella poster -1840910 -934 488
Resultat fore skatt -1 840910 -934 488
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -1840910 -934 488
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BALANSRAKNING

SEK 2016-08-31 2015-08-31
(Reviderad) (Reviderad)

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgadngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 9498 898 7675780
Patent 528223 436 448
Summa anlaggningstillgangar 10027 121 8112228

Omsdttningstillgangar

Aktuell skattefordran 16 881 6853
Ovriga fordringar 23271 340618
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 39 140 9500
Kassa och bank 1022 241 508 832
Summa omsattningstillgangar 1101533 865 803
SUMMA TILLGANGAR 11 128 654 8978 031

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1143783 968 783
Teckningsoption 35440 35440
Overkursfond 12631813 8312813
Balanserad vinst eller forlust -1992 817 -1 058 329
Arets resultat -1840910 -934 488
Summa eget kapital 9977 309 7324219
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 849 850 849 850
Summa langfristiga skulder 849 850 849 850
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 109 887 520008
Ovriga kortfristiga skulder 41920 44063
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 149 698 239 891
Summa kortfristiga skulder 301 495 803 962
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 128 654 8978 031
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KASSAFLODESANALYS

SEK

2015-09-01-2016-08-31

2014-09-01-2015-08-31

(Ej oversiktligt granskad)

(Ej oversiktligt granskad)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1840910 -934 488
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar -1 840910 -934 488
av rorelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar 277 679 -291 626
Okning (+) Minskning (-) av rérelseskulder -502 467 574 238
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 065 698 -651 876
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -1914 893 -5 469 803
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1914 893 -5 469 803
Finansieringsverksamheten

Nyemission/Teckningsoptioner 4494 000 4523940
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4494 000 4523940
Periodens kassafléde 513 409 -1597 739
Likvida medel vid periodens bérjan 508 832 2106 571
Likvida medel vid periodens slut 1022241 508 832
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NYCKELTAL

2015-09-01-2016-08-31

2014-09-01-2015-08-31

(Ej 6versiktligt granskad)

(Ej oversiktligt granskad)

Eget kapital per aktie, SEK
Rantebarande nettoskuld, SEK
Soliditet, %

EBITDA, SEK
EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat, SEK
Rorelsemarginal, %
Resultat per aktie, SEK
Kassaflode per aktie, SEK
Antal anstéllda

Antal aktier

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier pa
balansdagen.

Rantebarande nettoskuld, SEK
Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel vid
periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritetsposter i procent av balans-
omslutningen.

EBITDA, SEK
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal, %
EBITDA i procent av nettoomsattning.

23 FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

8,72 7,56

-172 391 341018
89,65 81,58

-1 823549 -917 041
-1 823 549 -917 041
-1,61 -0,97

-1,81 -0,67

3 3
1143783 968 783

Rorelseresultat, SEK
Resultat fore finansnetto.

Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsattning.

Resultat per aktie, SEK
Periodens resultat dividerat med antalet utestdende aktier.

Kassaflode per aktie, SEK
Kassaflode for den I6pande verksamheten for perioden
dividerat med antalet aktier pa balansdagen.

Antal anstallda
Antalet anstallda pa balansdagen.

Antal aktier
Antalet utestdende aktier i Bolaget.
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ICOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Bolaget har fram till idag bedrivit utvecklingsverksamhet var-
med Bolaget inte redovisat ndgon nettoomséttning for var-
ken 2015 eller 2016.

Kostnader

Kostnaderna ar 2016 uppgick till 2 831 TSEK, att jdmfora
med 2 261 TSEK under rékenskapsaret 2015. Kostnadsok-
ningen aren emellan kan framst harledas till utveckling av
SeaTwirl ST och 6kade personalkostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick ar 2016 till -1 824 TSEK, jamfort
med -917 TSEK under rékenskapsaret 2015. Minskningen
av rorelseresultatet under 2016 ar framst hanforbart ftill
de 6kade personalkostnaderna samt kostnader i samband
med utveckling av SeaTwirl S1 under perioden.

Finansnetto

Bolagets finansnetto uppgick under rékenskapsaret 2016 till
-17,4 TSEK, att jamféra med -17,5 TSEK under rakenskaps-
aret 2015.

Resultat efter skatt

Arets resultat uppgick &r 2016 till -1 841 TSEK, en minskning
fran rakenskapsaret 2015:s resultat om -934 TSEK. Bolagets
resultat har inte varit foremal for bolagsskatt.

BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar

Mellan 31 augusti 2015 och 31 augusti 2016 har Bolagets
immateriella anlaggningstillgangar okat fran 8 112 TSEK till
10 027 TSEK och bestar av varumarke samt patentansok-
ningar och utvecklingskostnader.

Skulder

Skulderna i SeaTwirl uppgick sammanlagt till 1 151 TSEK per
den 31 augusti 2016, en minskning fran 1 654 TSEK per den
31 augusti 2015. Minskningen i skulder ar framst hanforbar
till en minskning av leverantorsskulder. De langfristiga skul-
derna om 850 TSEK bestar av saddfinansiering utgett av Vas-
tra Gotalands Lans Landsting for finansiering av SeaTwirl S1.
Lanet skall aterbetalas med ett belopp motsvarande 5 pro-
cent av de intakter exklusive mervardesskatt som SeaTwirl
kan komma att erhalla i samband med exploateringen av
projektet. Lanet loper med arlig ranta om 2 procentenheter
utover faststalld referensranta av Riksbanken.

24 KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Investeringar

Bolagets investeringar under verksamhetsdren som tacks
av den finansiella historien inkluderar framst investeringar
i utvecklingsarbeten hanforligt till SeaTwirl S1. Det totala in-
vesterade beloppet uppgar till cirka 9,5 miljoner kronor.

Pagaende och beslutade investeringar
Det finns inga specifika pagdende investeringar och det har
heller inte beslutats om sadana investeringar.

Rérelsekapitalforklaring

Per datumet for Memorandumets avgivande har Bolaget
ej tillrackligt rorelsekapital for de nastkommande tolv (12)
manaderna. Bolagets totala rorelsekapitalbehov for de nést-
kommande tolv (12) manaderna uppgar till cirka 9 miljoner
kronor varav underskottet uppgar till cirka 8,5 miljoner kro-
nor. Likvida medel uppgick per den 31 augusti 2016 till 1 mil-
jon kronor och rorelsekapitalet forvantas att vara forbrukat
den 23 december 2016. Genom likviden som inkommer fran
Erbjudandet kommer Bolagets rorelsekapital att bli positivt.

Finansiell stallning

Kommande utveckling av SeaTwirl S2 kommer krava ytter-
ligare finansiering. Genom likviden som inkommer fran Er-
bjudandet bedéms Bolagets kapital vara tillrackligt for att
utveckla SeaTwirl S2 under de kommande arton (18) ma-
naderna. Det totala ackumulerade kapitalbehovet fram till
att SeaTwirl S2 ar utvecklad och sjosatt, vilket beddms vara
senast ar 2020, berdknas uppga till cirka 70 miljoner kronor.
Framtida finansiering avses genomféras med hjélp av bade
externt och eget kapital. Styrelsen beddémer att SeaTwirl
forvantas na lénsamhet omkring ar 2023. De rantebérande
skulderna i Bolaget uppgar per Memorandumets avgivande
till cirka 850 TSEK. Las mer om dessa under “Legala fragor
och kompletterande information”.

Tendenser

| dagslaget finns inga kanda tendenser, osakerhetsfakto-
rer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser som kan férvantas ha en vasentlig paverkan pa
SeaTwirls affarsutsikter under det innevarande rakenskaps-
aret.

Vasentliga handelser efter 31 augusti 2016

Inga vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation
eller stallning har intraffat efter tidpunkten som omfattas av
den finansiella informationen i Memorandumet.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

STYRELSE

SeaTwirls styrelse bestar av fyra ledamoter, inklusive ord-  &rsstdmma. De styrelseledaméter som valdes samt omval-
forande, och har sitt sate i Goteborg. Styrelseledamoéterna  des av extra bolagsstamman i Bolaget den 19 oktober 2016

valjs arligen vid &rsstamma for tiden intill slutet av nasta redovisas nedan.

Namn Fodd Position Oberoende fran Bolaget Oberoende fran agare
Roger Cederberg 1952 Ordférande Ja Ja

Daniel Ehrnberg 1979 Ledamot Ja Nej

Katarina Frotjold 1963 Ledamot Ja Nej

Pontus Ryd 1965 Ledamot Ja Nej

ROGER CEDERBERG (fodd 1952)
Styrelseordférande sedan 2012

DANIEL EHRNBERG (fodd 1979)
Ledamot sedan 2012

Roger Cederberg dger vid tidpunkten for
Memorandumets avgivande, inga aktier i
SeaTwirl. Utover sitt uppdrag i SeaTwirl har
Roger Cederberg foljande uppdrag och/el-
ler ar agare alternativt deldgare (dger mer

Daniel Ehrnberg ager genom bolag, vid tid-
punkten for Memorandumets avgivande,
163 043 aktier samt 17 826 teckningsop-
tioner i SeaTwirl. Teckningsoptionerna be-
rattigar Daniel Ehrnberg genom bolag att

an fem procent av foretaget) av féljande forvarva 17 826 aktier i SeaTwirl.
foretag: Utover sitt uppdrag i SeaTwirl har Daniel
Ehrnberg foljande uppdrag och/eller ar

Pagdende Uppdrag Befattning Paborjades agare alternativt delagare (ager mer an
Ultrafusion Nuclear fem procent av foretaget) av féljande
Power UNP AB Ordférande 2016 foretag:
Vigor Wave Energy
i Goteborg AB Ordférande 2015 Pagdende Uppdrag Befattning Paborjades
Profundus AB Styrelseledamot 2015 Ehrnberg Solutions AB Ordférande, 2010
AppSpotr AB Styrelseledamot 2013 Verkstallande
Novacura AB Ordférande 2013 direktor 2010
Nlight Solutions
Holding AB Ordférande 2011 Sedan den 9 juli 2009 har Daniel Ehrnberg varit verksam i
Excel Specialisten XLS AB  Ordférande 2010 och avslutat uppdrag inom foljande foretag:
Nlight Solutions XLS AB Ordférande 2010
Talkamatic AB Ordférande 2009 Avslutade Uppdrag Befattning Period
Cervrite AB Ordférande 2007 Vigor Wave Energy AB Styrelseledamot  2012-2014
Ides AB Styrelseledamot 2005
Myopus Handelsbolag Bolagsman 2000

KATARINA FROTJOLD (f6dd 1963)
Sedan den 2 september 2008 har Roger Cederberg varit Ledamot sedan 2013
verksam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Katarina Frotjold ager vid tidpunkten for

Avslutade Uppdrag Befattning Period Memorandumets avgivande, inga aktier i

Slutplattan DYXJO SeaTwirl. Utdver sitt uppdrag och/eller ar

98697 AB Styrelseledamot, ~ 2015-2016 agare alternativt delagare (dger mer an
Ordférande 2010-2015 fem procent av foretaget) av foljande fo-

Vigor Wave Energy AB Ordférande 2009-2015 retag:

Luxbright AB Styrelsesuppleant  2013-2013

Uvis Light AB Styrelseledamot 2013-2014  Pagdende Uppdrag Befattning Paborjades
Ordforande, 2011-2013  windQ AB Styrelseledamot, 2014

Innovidis AB Styrelseledamot, 2013-2013 Verkstallande 2014
Ordférande 2008-2013 direktor

windQ Innehavare 2010

Katarina Frotjold har inga avslutade uppdrag.
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PONTUS RYD (fodd 1965)
Ledamot sedan 2016

Pontus Ryd ager privat och genom bolag,
vid tidpunkten for Memorandumets avgi-
vande, 49 500 aktier i SeaTwirl. Utdver sitt
uppdrag i SeaTwirl har Pontus Ryd féljande
uppdrag och/eller ar agare alternativt del-
dgare (ager mer an fem procent av
foretaget) av foljande foretag:

Pagdende Uppdrag Befattning Paborjades

Solvina International AB  Styrelseledamot 2009
Solvina Group AB Styrelseledamot 2007
Rumbra AB Styrelsesuppleant 2006
Solvinvest AB Styrelseledamot 2000
Solvina AB Styrelseledamot 1997

Pontus Ryd har inga avslutade uppdrag.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

GABRIEL STRANGBERG (fédd 1981)
Verkstallande direktdr sedan 2013

Gabriel Strangberg ager vid tidpunkten for
Memorandumets avgivande, inga aktier i
SeaTwirl men dger 14 713 teckningsoptio-
ner vilka berattigar Gabriel Strangberg att
forvarva 14 713 aktier i SeaTwirl. Utover
sitt uppdrag i SeaTwirl har Gabriel
Strangberg foljande uppdrag och/eller ar
agare alternativt deldgare (ager mer an
fem procent av foretaget) av foljande
foretag:

Pagdende Uppdrag Paborjades
Precima Production
Aktiebolag

IAS Husbilar AB

Befattning

2013
2011

Styrelseledamot
Styrelsesuppleant

Sedan den 20 oktober 2011 har Gabriel Strangberg varit
verksam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Avslutade Uppdrag Befattning Period
Vigor Wave Energy AB Verkstallande

direktor 2014-2015
Precima Production
Aktiebolag Verkstallande

direktor 2011-2013
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REVISOR

STEFAN KYLEBACK (fodd 1965)

Till revisor valdes vid bolagstamman den 1 november 2012
revisionsbolaget Ernst & Young AB org. nr 556053-5873.
Den auktoriserade revisorn Stefan Kyleback ar huvudan-
svarig revisor. Stefan Kylebéck &r oberoende i forhallande
till Bolaget och dgare i Bolaget. Stefan Kyleback utsags till
huvudansvarig som ett led i processen infor Noteringen pa
First North. Tidigare revisor for Bolaget var Inger Sjoberg, Er-
nst & Young AB. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av
Memorandumet.

Ovrig Information

Inga styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare eller
revisorn har nagra familjerelationer till ndgon annan styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot
bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren.

Under de senaste fem aren har Roger Cederberg, i egen-
skap av styrelseordférande, varit involverad i Vigor Wave En-
ergy AB:s konkurs. Dartill har Roger Cederberg, i egenskap
av styrelseledamot varit involverad i konkurs under de se-
naste fem aren i Uvis Light AB. Under de senaste fem aren
har Daniel Ehrnberg, i egenskap av styrelseledamot, varit
involverad i Vigor Wave Energy AB:s konkurs. Under de se-
naste fem aren har Gabriel Strangberg, i egenskap av verk-
stallande direktdr, varit involverad i Vigor Wave Energy AB:s
konkurs. I dvrigt har ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare varit inblandad i ndgon konkurs, likvidation
(avser inte frivillig likvidation) eller konkursférvaltning under
de senaste fem aren i egenskap av medlem av forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande befattning.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren varit, av myndighet (daribland
godkanda yrkessammanslutningar) som bemyndigats ge-
nom lag eller forordning, utsatt for anklagelser och/eller
sanktioner och ingen av dessa har forbjudits av domstol
inga som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings el-
ler kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga pagaende eller potentiella intressekon-
flikter inom eller mellan styrelseledamoter, ledande befatt-
ningshavare eller Bolagets revisor. Det har inte forekommit
nagra osedvanliga eller speciella omstandigheter som for-
anlett styrelseledamots, ledande befattningshavares eller
revisors intrade i nuvarande befattning. Det foreligger inte
nagra avtal mellan Bolaget och medlem av styrelsen eller
ledningen om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Samtliga i styrelsen och ledningen nas genom Bolagets
adress som aterfinns i slutet av Memorandumet.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Bolaget innan Erbjudandet uppgar till 1 143
783 kronor fordelat pa 1 143 783 aktier, envar aktie med ett
kvotvarde om 1 krona. Enligt Bolagets bolagsordning ska ak-
tiekapitalet uppga till 1agst 1 000 000 kronor och hogst 4 000
000 kronor och antalet aktier till lagst 1 000 000 och hogst
4 000 000. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och ar
denominerade i svenska kronor. Aktierna ar registrerade i
elektronisk form och kontofors av Euroclear. Samtliga emit-
terade aktier ar fullt betalda. Varje aktie ar av samma akties-
lag och ager saledes lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst,
har samma rostvarde och samma foretradesratt vid nyteck-
ning av aktier av samma slag. Vid bolagsstamma far varje
rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne
dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.
Det foreligger inga begransningar i aktiernas overlatbarhet.
Bolagets aktier &r inte heller foremal for erbjudande

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16snings-
skyldighet. Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller féregaende
rakenskapsar. Bolaget kanner inte heller till nagra éverens-
kommelser eller motsvarande som kan komma att leda till
kontrollen dver Bolaget andras.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet i SeaTwirl har sedan Bolaget bildades i april
2012 forandrats i enlighet med vad som framgar av nedan-
stdende tabell. Forandringarna har bestatt i att SeaTwirl har
genomfort ett antal nyemissioner till ett sammantaget be-
lopp om drygt 13 miljoner kronor i syfte att fortsatta utveck-
lingen av Bolaget och SeaTwirl S1 och SeaTwirl S2.

Ar Handelse Foérandring av Antalet Kvotvarde Foérandring av Aktiekapital
antalet aktier aktier efter (SEK) Aktiekapitalet (SEK) efter

férandring (SEK) férandring

2012 Nybildning 100 000 100 000 1 100 000 100 000
2012 Nyemission 217 000 317 000 1 217 000 317 000
2012 Nyemission 65 000 382 000 1 65 000 382 000
2014 Nyemission 212 200 594 200 1 212 200 594200
2015 Nyemission 374583 968 783 1 374583 968 783
2015 Nyemission 42 000 1010783 1 42 000 1010783
2016 Nyemission 133 000 1143783 1 133 000 1143783

AGARSTRUKTUR FORE NOTERING

Bolaget innehar per datumet for Memorandumet 7 aktiedgare. Tabellen nedan visar Bolagets agare och dess respektive

dgarandel.
Aktiedgare Antal aktier Antal roster Agarandel Réstandel
Knut Claesson 556 666 556 666 48,7% 48,7%
Ehrnberg Solutions AB* 163 043 163043 14,3% 14,3%
Almi Invest AB 153137 153137 13,4% 13,4%
GU Ventures AB 137937 137937 12,1% 12,1%
Solvinvest AB* 100 000 100 000 8,7% 8,7%
Mikael Nystrom 16 500 16 500 1,4% 1,4%
Pontus Ryd* 16 500 16 500 1,4% 1,4%
Totalt 1143783 1143783 100,0% 100,0%

*Styrelseledamot i SeaTwril som ager aktier privat och/eller via bolag.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN
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AGARSTRUKTUR EFTER NOTERING**

Aktiedgare Antal aktier Antal roster Agarandel Réstandel
Knut Claesson 596 666 596 666 34,2% 34,2%
Ehrnberg Solutions AB* 166 793 166 793 9,6% 9,6%
Almi Invest AB 163137 163137 9,4% 9,4%
GU Ventures AB 140 399 140 399 8,1% 8,1%
Solvinvest AB* 106 500 106 500 6,1% 6,1%
Mangold Fondkommission AB 51438 51438 2,9% 2,9%
Rikard Akhtarzand 18 750 18750 1,1% 1,1%
Rune Loderup 18 750 18 750 1,1% 1.1%
Mikael Nystrém 17 550 17 550 1,0% 1,0%
Pontus Ryd* 17 550 17 550 1,0% 1,0%
Gabriel Strangberg* 3750 3750 0,2% 0,2%
Katarina Frotjold* 2 500 2 500 0,1% 0,1%
Ovriga 440 000 440 000 25,2% 252%
Totalt 1743783 1743783 100,0% 100,0%

*Styrelseledamot och/eller ledande befattningshavare i SeaTwril som dger aktier privat och/eller via bolag.
** FOrutsatt att emissionen blir fulltecknad. 10 storsta agare inklusive styrelse och ledande befattningshavare.

Handelsplats

Bolaget avser att uppta aktierna i Bolaget till handel pa First
North och Bolaget har darfor ingivit ansdkan om Noteringen
till First North. Forsta dag for handel pa First North berak-
nas till den 22 december 2016, under forutsattning att First
North godkanner Bolagets ansokan.

Anslutning till Euroclear Sweden

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska
vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument. Bola-
get och dess aktier ar anslutna till VP-systemet med Euroc-
lear som central vardepappersforvarare och clearingorgani-
sation. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom
registrering i VP-systemet av behdriga banker och andra var-
depappersforvaltare.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer
den som dr registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken p& den avstdmningsdag for utdel-
ning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Eurocle-
ars forsorg. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och be-
gransas endast genom allmanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda for-
faranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktie-
dgare som inte dar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdel-
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ning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har tidigare ra-
kenskapsar inte lamnat nagot utdelning. Det finns inga ga-
rantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen
arligen ska prova mojligheten till utdelning. | 6vervdgandet
om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera
faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat
och finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbe-
hov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och
andra vasentliga faktorer. SeaTwirl anser att fokus framgent
framst ska vara att framja tillvaxt i Bolaget och att utdelning
troligtvis inte kommer att vara aktuellt under flera ar framat.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har for ndrvarande tva aktiebaserade incitaments-
program i enlighet med vad som framgar nedan under av-
snittet “Utestdende teckningsoptioner”.

Utestaende teckningsoptioner

Teckningsoptioner 2013/2018

Bolagstamman i SeaTwirl beslutade den 26 juni 2013 att
emittera 5 800 teckningsoptioner i Bolaget vilka berattigar
till nyteckning av lika manga aktier. Teckningsoptionerna kan
nyttjas fran och med den 15 augusti 2014 till och med 15
augusti 2018 och har vid nyttjande ett I6senpris om 20 kro-
nor per aktie. Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
kommer aktiekapitalet i SeaTwirl 6ka med hogst 5 800 kro-
nor. Teckningsoptionerna ar tecknade av Bolagets VD.

Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga omraknings-
villkor i samband med emissioner etc.

Teckningsoptioner 2015/2020

Bolagsstamman i SeaTwirl beslutade den 10 april 2015 att
emittera 35 632 teckningsoptioner i Bolaget vilka berattigar
till nyteckning av lika manga aktier. Teckningsoptionerna kan
nyttjas fran och med den 10 april 2016 till och med 10 april
2020 och har vid nyttjande ett 16senpris om 30 kronor per
aktie. Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer
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aktiekapitalet i SeaTwirl att 6ka med hdgst 35 652 kronor.
Teckningsoptionerna ar tecknade av vissa nyckelpersoner i
Bolaget. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga om-
rakningsvillkor i samband med emissioner etc.

Konvertibla skuldebrev
Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev i Bo-
laget.

Listning av Bolagets aktier pa First North

Styrelsen for Bolaget har ingivit ansdkan om Noteringen
med forslag att Bolagets aktier ska upptas till handel pa First
North under kortnamnet STW. Preliminar forsta dag for han-
del med Bolagets aktier ar den 22 december 2016, under
forutsattning att First North godkanner Bolagets ansokan.
Bolagets ISIN-kod ar SE0009242175.

Utfastelser om Lock-up

Aktiedgarna Knut Claesson, Ehrnberg Solutions AB, Almi In-
vest AB, GU Ventures AB, Solvinvest AB, Mikael Nystrom och
Pontus Ryd har forbundit sig att inte utan Mangolds skriftliga
medgivande avyttra, lana ut, ingd avtal om att avyttra eller
pa annat satt overfora eller avyttra ndgon som helst del av
sitt direkta och/eller indirekta innehav av aktier och/eller an-
dra vardepapper i Bolaget (inkluderat eventuella aktier som
tecknas i Erbjudandet) under en period om 12 manader fran
och med den forsta handelsdagen for Bolagets aktie pa First
North. Sammantaget omfattas 1 208 595 aktier av detta
dtagande, vilket motsvarar cirka 69,3 procent av antalet ute-
stdende aktier i Bolaget om Erbjudandet fulltecknas.

Bemyndiganden

Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 19 oktober 2016 be-
myndigandes styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier i Bolaget, vilket ger styrelsen ratt att under tiden intill

nastkommande arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta
beslut om kontantemission, kvittningsemission eller appor-
temission av hogst 856 217 aktier samt fatta beslut som
innebar awikelse fran befintliga aktiedgares foretradesratt.
Syftet med bemyndigandet var att 6ka Bolagets finansiella
flexibilitet samt att mojliggdra en d&ndamalsenlig dgarsprid-
ning infor Noteringen. Med stoéd av ovan namnda bemyn-
digande beslutade styrelsen i Bolaget vid styrelsemdte den
22 november 2016 om nyemission av hogst 600 000 aktier.
Nyemissionen riktas till befintliga agare, institutionella in-
vesterare och till allmanheten. Saledes kvarstar outnyttjad
del av styrelsens bemyndigande, motsvarande mojlighet att
emittera upp till 256 217 aktier i Bolaget.

Pressmeddelanden

Aktiedgare, dvriga aktorer och allmanheten kan lasa Bola-
gets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter pa Bo-
lagets hemsida, www.seatwirl.com.

Certified Adviser

Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North
ska ha en Certified Adviser som 6vervakar att bolaget lever
upp till First Norths regelverk for informationsgivning till
marknaden och investerare. En Certified Adviser granskar
bolag vars aktier planeras att tas upp till handel pa First
North. Nasdag Stockholm Aktiebolag godkanner ansékan
om upptagande till sddan handel. Nasdaqg Stockholm Ak-
tiebolags dvervakningsfunktion (“Surveillance”) ansvarar for
att kontrollera att bade bolag och bolagets Certified Adviser
lever upp till regelverket pa First North. Bolagets Certified
Adviser ar Mangold Fondkommission. Avtalet med Mangold
Fondkommission ar I6pande med sex manaders 6msesidig
uppsagningstid. Mangold Fondkommission ager inga aktier i
Bolaget per datumet for Memorandumets utgivande.
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BOLAGSSTYRNING

ALLMANT

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fore Noteringen
av Bolagets aktier pa First North grundas bolagsstyrningen
i Bolaget pa svensk lagstiftning (framst den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551)), Bolagets bolagsordning (se vidare
i avsnittet “Bolagsordning” i Memorandumet) samt Bolagets
interna regler och foreskrifter. | samband med Noteringen
av Bolagets aktier pa First North kommer Bolaget dven att
tillampa och folja First Norths regelverk, de regler och re-
kommendationer som foljer av att Bolagets aktier ar upptag-
na till handel pad First North samt den praxis som foreligger
for god sed pa aktiemarknaden.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bo-
lag vars aktier 8r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad. Koden behover inte tillampas av bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa First North. Koden ar sdledes inte
bindande for Bolaget, men utgdr en viktig del av Bolagets
riktlinjer for bolagsstyrning. For det fall Koden blir bindan-
de dven for bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First
North sd kommer Bolaget att implementera och tillampa Ko-
denialla delar av sin verksamhet.

BOLAGSSTAMMA

Allmdnt

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) dr bolagsstamman Bola-
gets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utévar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfrdgor, till exempel faststal-
lande av resultat- och balansrakningar, disposition av Bola-
gets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens leda-
moter och verkstallande direktor, val av styrelseledamaoter
och revisorer samt ersdttning till styrelsen och revisorerna.

Arsstdmma ska héllas inom sex manader fran utgangen av
rakenskapsaret. Utover arsstamman kan kallelse dven ske till
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till
bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar och genom att kallelsen halls tillgdnglig p& Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras |
Svenska Dagbladet.

Rdtt att delta vid bolagsstimma

Aktieagare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara
inford i den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar
fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande
i bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Aktieagare kan ndrvara vid bolagsstamman per-
sonligen eller genom befullmaktigat ombud och far atfoljas
av hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedga-
re att anmala sig till bolagsstdmman pa flera olika sétt, vilka
narmare anges i kallelsen till stamman. Aktieagaren ar berat-
tigad att rosta for samtliga aktier som aktiedagaren innehar |
Bolaget.

Arsstdmma 2016

Bolagets drsstamma holls den 15 februari 2016 i Goteborg.
Inga extraordindra beslut, utéver de enligt lag obligatoriska
arendeng, fattades.

Extra bolagsstimma oktober 2016
Bolaget holl extra bolagsstamma den 19 oktober 2016 vid
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vilken beslut bland annat fattades om byte av bolagskategori
fran privat till publikt, val av ny styrelse, att Bolaget ska bli
avstamningsbolag och om bemyndigande for styrelsen att,
for tiden intill nasta arsstamma, med eller utan foretrades-
ratt for aktieagarna, fatta beslut om nyemission av hogst 856
217 aktier.

Arsstémma 2017
Bolaget planerar att halla drsstdmma den 22 februari 2017.

OVRIGA BESLUTSFATTANDE ORGAN

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bo-
lagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig

for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets an-
gelagenheter, vilket innebar att styrelsen bland annat ar an-
svarig for att faststalla mal och strategier, sakerstélla rutiner
och system for utvardering av faststallda mal, fortlopande
utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning samt ut-
vardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sakerstélla att drsredovisningen och deldrsrappor-
ter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets
verkstallande direktor. Styrelseledamoterna utses vanligen
av arsstamman for tiden intill slutet av ndstkommande ars-
stamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen, till den
del den valjs av bolagsstamman, besta av lagst tre (3) och
hogst tio (10) ledamoter med hogst tio (10) suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststalls vid konstituerande styrelseméte var-
je ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis,
funktioner och fordelningen av arbete mellan styrelseleda-
moterna och den verkstallande direktoren. | samband med
det konstituerande styrelsemaotet faststaller styrelsen aven
en instruktion for den verkstallande direktoren innefattande
bland annat instruktioner for finansiell rapportering.

Enligt nu gallande arbetsordning ska styrelsen, efter det
konstituerande sammantradet efter drsstdmman, samman-
trada vid minst fyra (4) planerade tillfallen per kalenderar.
Utover dessa styrelsemoten kan ytterligare styrelsemdten
sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskju-
tas till ett ordinarie styrelsemaote. Utdver styrelsemotena har
styrelseordféranden och den verkstdllande direktdren en
fortlopande dialog rérande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av fyra (4) ordinarie
ledamater, vilka presenteras i avsnittet “Styrelse, ledande be-
fattningshavare och revisorer”.

Valberedning

Nagon formell valberedning eller valberedningsprocess be-
slutades inte av arsstamman den 15 februari 2016. Valbe-
redningsarbetet i Bolaget for kommande ar ska initieras av
styrelsens ordférande som i god tid fore nésta arsstdmma
kommer att sammankalla de fem (5) rostmadssigt storsta
agarna i Bolaget for att diskutera nasta ars nomineringar in-
for drsstamman. De nomineringar som avses ar forslag ftill
styrelse, styrelsens sammansattning, styrelsens ersattning,
val av revisor och val av ordférande vid stamman.
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Verkstdllande direktéren

Verkstéllande direktor ar Gabriel Strangberg. Den verkstal-
lande direktoren ar underordnad styrelsen och ansvarar
for Bolagets I6pnade forvaltning och den dagliga driften.
Arbetsfordelningen mellan styrelsen och den verkstallande
direktoren anges i arbetsordningen for styrelsen och in-
struktionen for den verkstallande direktoren. Verkstallande
direktoren far, inom ramen for aktiebolagslagen samt av sty-
relsen faststdlld affarsplan, budget och instruktion for den
verkstallande direktéren samt eventuella dvriga riktlinjer och
anvisningar som styrelsen meddelar, fatta de beslut som
kravs for rorelsens utveckling. Styrelsen i Bolaget faststaller
arligen vid konstituerande styrelseméte en instruktion for
den verkstallande.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ska den
verkstallande direktoren tillse att styrelsen I6pnade erhal-
ler rapportering om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
daribland utvecklingen av Bolagets resultat, stallning och
likviditet samt information om viktiga handelser, for att sty-
relsen fortlépande ska kunna utvardera Bolagets finansiella
stéllning.

Verkstallande direktor och ovriga ledande befattningshava-
re presenteras i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER, VERKSTALLAN-
DE DIREKTOR OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till styrelsen

Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.
Enligt beslut pa arsstamman den 15 februari 2016 utgar
arvode om 35 000 kronor per ar till styrelseledamoten Ka-
tarina Frotjold. Ovriga styrelseledaméter erhdller inte ndgot
arvode.

Ersdttning till ledande befattningshavare

Bolagsstamman har annu inte faststallt nagra riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare i Bolaget. Beslut
om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga anstaliningsvill-
kor for den verkstallande direktéren och ovriga ledande be-
fattningshavare har fattats av styrelsen och utgar i enlighet
med respektive befattningshavares anstallningsavtal.

Ersattning till verkstéllande direktor utgar med 47 700 kro-
nor per manad. Pensionsforman utgar med atta procent av
manadslonen. Anstéllningsavtalet |6per tillsvidare med en
uppsagningstid om sex manader fran Bolagets sida och tre
manader fran verkstallande direktors sida. Sarskilt avgangs-
vederlag utgdr inte. | ovrigt innehaller anstallningsavtalet
sedvanliga villkor om konkurrens, sekretess etc.

Ersattning till dvriga ledande befattningshavare i Bolaget ut-
gors av grundlon eller konsultarvode och ovriga formaner.
Séarskilt avgangsvederlag utgar inte till ndgon ledande befatt-
ningshavare.

Ersattning till revisor

Enligt beslut vid arsstdmma den 15 februari 2016 utgar er-
sattning till Bolagets revisor enligt Idpande rakning. For mer
information om Bolagets revision, se ovan under avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

POLICYDOKUMENT
Bolaget har antagit en informationspolicy och en insiderpo-
licy som beskrivs narmare nedan.

Bolagets informationspolicy anger vilka inom Bolaget som
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har ratt att offentliggora information samt nar och hur sa-
dan information ska lamnas. Den officiella talesmannen for
Bolaget ar Bolagets verkstallande direktor. Den jamte verk-
stallande direktéren som kan uttala sig i bolagsévergripande
fragor for Bolagets rakning ar styrelsens ordférande.

Bolagets insiderpolicy anger vilka som ska betraktas som
personer med insynsstalining enligt lag. Policyn forklarar
innehallet i EU:s marknadsmissbruksforordning, marknads-
missbrukslagen och lag om anmalningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument, vad som galler for per-
soner med insynsstallning och hur dessa och deras narsta-
ende ska ga tillvaga savitt avser rapportering av transaktio-
ner till Finansinspektionen och Bolaget m.m. Insiderpolicyn
innehaller &ven information om regelverken kring Bolagets
skyldighet att fora register dver insynspersoner samt insyns-
forteckning (loggbok) samt vad som galler under perioder
med handelsférbud. Bolaget for loggbok och foljer rutiner
for denna i enlighet med marknadsmissbruksférordningen
och lag om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finan-
siella instrument.

| syfte att precisera och kodifiera Bolagets interna riktlinjer
samt riktlinjer i forhallande till aktiedgare och andra exter-
na intressenter kommer Bolaget i framtiden, nar det med
hansyn till Bolagets storlek och struktur anses lampligt, upp-
ratta ett antal ytterligare policydokument avseende viktiga
omraden.

INTERN KONTROLL

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i aktiebolagsla-
gen. Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att Bola-
gets organisation ar utformad sa att bokforingen, medels-
forvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Bolagets interna kon-
trollstruktur har utgangspunkt i arbetsfordelningen mellan
styrelsen och den verkstallande direktoren. Styrelsen har
faststéllt en skriftlig arbetsordning som bland annat slar
fast rutinerna for styrelsens arbete och for dess kontroll av
forvaltningen av Bolagets angelagenheter. Vidare klarlagger
den arbets- och ansvarsfordelningen mellan styrelsen och
den verkstallande direktoren.

Bolaget har darutdver en attestordning. Samtliga styrdoku-
ment uppdateras lopnade for att folja vid var tid gallande
lagar och regler.

Bolaget har inte inrdttat nagon speciell revisionskommitté
utan detta ansvar ligger pa styrelsen i sin helhet.

FINANSIELL RAPPORTERING OCH UPPFOLJNING

Bolaget efterstravar att, i enlighet med gallande lagstiftning,
regelverk pa First North samt andra vid var tid tillampliga
regelverk, regelbundet tillhandahalla korrekt, tillforlitlig och
aktuell finansiell information for Bolaget. Den finansiella
informationen ska publiceras regelbundet i form av delars-
rapporter och bokslutskommunikéer, drsredovisningar samt
pressmeddelanden innehallande nyheter och vasentliga
handelser som kan vara kurspaverkande.

Verkstallande direktdren ska i samband med styrelsesam-
mantraden avge ekonomisk rapportering i skriftlig och
muntlig form. Den ekonomiska rapporteringen ska bland
annat omfatta ekonomiskt resultat och prognos for raken-
skapsaret i sin helhet, jdmforelse med foregaende ar, den
finansiella situationen i dvrigt, likviditetsutfall och dvriga va-
sentliga handelser.
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BOLAGSORDNING

81 Firma
Bolagets firmanamn ar SeaTwirl AB (publ). Bolaget ar
publikt.

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Goteborgs kommun.

83 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling, tillverkning och for-
salining av produkter, tjdnster och system for energi-
omvandling, energiutvinning och energilagring samt
darmed forenlig verksamhet.

8 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora ldgst 1 000 000 kronor och
hogst 4 000 000 kronor.

85 Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 1 000 000 stycken
och hogst 4 000 000 stycken.

86 Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst tre och hogst tio styrelsele-
damaoter med hogst tio suppleanter.

87 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
utses en revisor, med eller utan revisorssuppleant.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till ex-
tra bolagsstamma déar frdga om andring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex
veckor och senast tre veckor innan stamman. Kallelse
till bolagsstamman ska ske genom annons i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallel-
se har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.
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§9 Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser
Oppnar bolagsstamman och leder férhandlingarna till
dess ordforande vid stamman valts.

§ 10 Arenden pé bolagsstamman
P& drsstamman ska foljande drenden férekomma:
Val av ordférande vid stamman;
Upprattande och godkannande av rostlangd;
Val av en eller flera justeringsman;
Provning av om stamman har blivit behorigen
sammankallad;
Godkannande av forslag till dagordning;
Framlaggande av arsredovisning och
revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisions-
berattelse;
7. Beslut angdende:
a) faststallande av resultatrakning och
balansrakning;
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen;
C)  ansvarsfrihet at styrelseledamoter och
verkstéllande direktoren, nar sadan finns.
8. Faststallande av arvoden &t styrelse och revisor;
9. Valav:
a)  styrelse och eventuella styrelsesuppleanter;
b)  revisorer och eventuella revisorssuppleanter
nar sa ska ske.
10. Annat drende, som ankommer pd stdmman enligt
aktie bolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

AW =

o w

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1 sep-
tember - 31 augusti.

§ 12 Avstamningsfoérbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

SeaTwirl, med organisationsnummer 556890-1135, har sitt
sate i Goteborgs kommun. Bolaget registrerades hos Bo-
lagsverket den 23 februari 2012 och har bedrivit verksamhet
sedan dess. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Nu gallande bolags-
ordning antogs vid bolagsstamman den 19 oktober 2016, se
avsnittet “Bolagsordning”. Bolaget amnar utveckla, producera
och salja produkter, tjdnster och system for energiomvand-
ling, energiutvinning och energilagring samt darmed forenlig
verksamhet. Bolaget har inga dotterbolag och ager inga an-
delar i ndgra intressebolag.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till foreligger inte nagra
aktieagaravtal eller andra dverenskommelser mellan aktie-
agare som syftar till att erhdlla gemensamt inflytande over
Bolaget eller som kan resultera i férandring av kontrollen i
Bolaget.

Vasentliga avtal

Allmdnt

Bolaget har ingatt tre uppdragsavtal som far anses vara av
vasentlig betydelse for Bolaget. Avtalen har ingdtts dels med
de befintliga aktiedgarna Ehrnberg Solutions AB, vars fore-
tradare Daniel Ehrnberg utgor en av Bolagets grundare tilli-
ka styrelseledamot, respektive GU Ventures AB (tidigare GU
Holding AB), dels med Lysekils kommun.

Uppdragsavtal med Ehrnberg Solutions AB
Uppdragsavtalet med Ehrnberg Solutions AB anses vara va-
sentligt for Bolaget eftersom det reglerar tillhandahallande
av tjdnster avseende bland annat utveckling, konstruktion,
systemanalys, teknisk support samt underhall av Bolagets
vindkraftverk SeaTwirl ST samt dven for SeaTwirl S2 fram-
gent. Omfattningen av uppdraget ar cirka 80 timmar per
manad och ersattning debiteras pa timbasis (se vidare un-
der "Avtal med narstadende”). Avtalet Ioper tills vidare med en
omsesidig uppsagningstid om tre manader. | Gvrigt innehall-
er avtalet sedvanliga bestammelser om ratt till arbetsresul-
tat, sekretess, konkurrens etc.

Uppdragsavtal med GU Ventures AB

Uppdragsavtalet med GU Ventures AB anses vara vasentligt
for Bolaget eftersom det reglerar tillhandahallande av tjans-
ter inom affarsutvecklingsstdd samt ekonomi och adminis-
tration. Upphandling av affarsutvecklingsstod enligt avtalet
sker av Bolaget vid behov medan tjanster inom ekonomi och
administration, sasom redovisning, fakturering, l6nehante-
ring, uppfoljning och rapportering, tillhandahalls I6pande.
Ersattning for de olika tjansterna debiteras pa timbasis (se
vidare under "Avtal med narstaende”). Avtalet I6per tills vida-
re med en 6msesidig uppsagningstid om en manad. | dvrigt
innehaller avtalet sedvanliga bestdammelser om ratt till ar-
betsresultat, sekretess etc.

Avtal om anlédggningsarrende med Lysekils kommun

Uppdragsavtalet med GU Ventures AB anses vara vasentligt
for Bolaget eftersom det reglerar tillhandahallande Bola-
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get har ingdtt ett avtal om anlaggningsarrende med Lyse-
kils kommun for att uppféra en flytande testanlaggning for
SeaTwirl ST samt bedriva tester och utveckling av SeaTwirl
S1. Arrendetiden I6per fran och med 2015-05-01 till och
med 2020-12-31 utan ratt till forlangning. Arrendeavgiften
uppgar till 5 000 kronor per ar och &r anpassad till konsu-
mentprisindex (totalprisindex med basar 1980) for oktober
manad 2014 (bastal). Hela arrendeavgiften justeras upp for
det fall indextalet forandras i forhallande till bastalet under
nagot av aren under arrendetiden. Utdver arrendeavgiften
utgdr en administrativ avgift om 500 kronor per ar. Arrendet
ar av central betydelse for Bolaget for att kunna demonstre-
ra och marknadsfoéra Bolagets produkter.

Ovrigt

| 6vrigt har Bolaget inte ndgot enskilt avtal som kan betrak-
tas som vasentligt for Bolagets verksamhet. Flertalet av de
Overenskommelser som Bolaget har med sina samarbets-
partners, leverantdrer och agenter/distributorer ar formlosa
och bygger i enlighet med branschpraxis pa muntliga 6ver-
enskommelser (ofta bekraftade via e-mail) och partsbruk.

Transaktioner med narstaende

Allmdnt

Samtliga avtalsférbindelser med narstaende anses av Bola-
get ha ingatts pa marknadsmassiga villkor om inget annat
sarskilt anges i redogorelsen nedan. Nedan foljer SeaTwirls
transaktioner med narstdende fram till och med dagen for
detta Memorandum.

Ndrstdendetransaktioner med Ehrnberg Solutions AB

Ovan angivet uppdragsavtal med Ehrnberg Solutions AB, un-
der avsnittet "Vdsentliga avtal”, ar aven att betrakta som avtal
med narstaende eftersom Ehrnberg Solutions AB ar aktied-
gare i Bolaget samt dgs och kontrolleras av Daniel Ehrnberg,
grundare tillika styrelseledamot i Bolaget. Avtalet ar av va-
sentlig betydelse for Bolaget. For de tjanster som omfattas
av avtalet utgar marknadsmassig ersattning. Enligt avtalet
med Ehrnberg Solutions AB utgar arvode om 580 kronor per
timme exklusive moms. Under rékenskapsaret 2014/2015
uppgick den totala ersattningen till cirka 890 000 kronor ex-
klusive moms och under rékenskapsaret 2015/2016 uppgick
den totala ersattningen till cirka 670 000 kronor exklusive
moms.

Ndrstdendetransaktioner med GU Ventures AB

Ovan angivet uppdragsavtal med GU Ventures AB, under
avsnittet "Vasentliga avtal”, ar dven att betrakta som avtal
med narstadende eftersom GU Ventures AB ar aktiedgare i
Bolaget. Avtalet ar av vasentlig betydelse for Bolaget. For de
tjanster som omfattas av avtalet utgdr marknadsméssig er-
sattning. Enligt avtalet med GU Ventures AB utgar arvode
om 600 eller 1 000 kronor per timme exklusive moms be-
roende pa tjanst. Under rakenskapsaret 2014/2015 uppgick
den totala ersattningen till cirka 115 000 kronor exklusive
moms och under rakenskapsaret 2015/2016 uppgick den
totala ersattningen till cirka 410 000 kronor exklusive moms.
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Krediter, stallda sdkerheter och ansvarsforbindelser
Bolaget har stallt ut skuldebrev till Vastra Gotalands Lans
Landsting avseende regional saddfinansiering om totalt 849
850 kronor. P& skuldebreven beloper ranta motsvarande
Riksbankens vid var tid gallande referensranta med tillagg
om tva procentenheter och erlaggs halvarsvis. Aterbetalning
av lanet skall ske halvarsvis med ett belopp som motsvarar
fem procent av intakter som Bolaget kan komma att uppba-
ra i samband med exploatering av projektet. Skuldebreven
kan komma att sagas upp till omedelbar betalning av Vastra
Gotalands Lans Landsting for det fall vissa befintliga agare i
Bolaget avyttrar hela eller delar av sina respektive innehav i
Bolaget vilket resulterar i en vasentlig dgarforandring (sada-
na avyttringar har dock begransats i enlighet med ingdngna
Utfdstelser om Lock-up, se vidare i avsnittet "Aktien och dgar-
forhéllanden”).

Utover vissa upplupna skulder, hanforliga Bolagets I6pande
verksamhet, har Bolaget inte nagra ytterligare skulder. Bola-
get har inte nagra stallda sékerheter eller andra ansvarsfor-
bindelser.

Forsakringar
Bolaget innehar for branschen sedvanliga forsakringar vilka
av ledningen bedodms ge ett fullgott forsakringsskydd.

Patent och andra immateriella rattigheter

Bolaget har genom utvecklingsprojektet, SeaTwirl S1, ar-
betat upp vardefull know-how i Bolaget vilken bland annat
skyddas som féretagshemligheter. Bolaget har inkommit
med ett antal patentansokningar avseende olika delar av
Bolagets vindkraftverk i olika jurisdiktioner. Samtliga paten-
tansokningar ar under handlaggning och framgar av nedan
sammanstallning:

Territo- Sokande Titel Ansoknings- Ansoknings- Publicerings-  Status Tidigaste
rium nummer dag nummer prioritets-
datum
Europa SeaTwirl  DYNAMIC TURBINE 12734002.4 2012-01-09 2663768 Under 2011-01-10
AB SYSTEM handlaggning
USA SeaTwirl  DYNAMIC TURBINE 13/978752 2012-01-09  013-0287572  Under 2011-01-10
AB SYSTEM handlaggning
PCT SeaTwirl ~ FLOATING WIND ENERGY ~ PCT/ 2016-06-27 Under 2015-07-02
AB HARVESTING APPARATUS ~ SE2016/050635 handlaggning
WITH IMPROVED MAINTE-
NANCE
Sverige SeaTwirl ~ FLOATING WIND ENERGY  1550937-5 2015-07-02 Under
AB HARVESTING APPARATUS handlaggning
WITH IMPROVED MAINTE-
NANCE
Europa SeaTwirl ~ OFFSHORE ENERGY 10800110.8 2010-07-16 2454800 Under 2009-07-17
AB STORAGE DEVICE handlaggning
USA SeaTwirl ~ OFFSHORE ENERGY 14/831793 2010-07-16  2015-0354544  Under 2009-07-17
AB STORAGE DEVICE handlaggning
Sverige SeaTwirl ~ FLOATING WIND ENERGY ~ 1551219-7 2015-09-23 Under
AB HARVESTING APPARATUS handlaggning
WITH BRAKING ARRANG-
EMENT
PCT SeaTwirl  FLOATING WIND ENERGY ~ PCT/ 2016-09-13 Under 2015-09-23
AB HARVESTING APPARATUS  SE2016/050851 handlaggning
WITH BRAKING ARRANG-
EMENT

Patent- och registreringsverket har meddelat att patentan-
sokan med ansdkningsnummer 1550937-5 ovan anses be-
vilias s& snart Bolaget besvarat ett slutforeldggande samt
erlagt betalning av meddelandeavgift. Vidare sé har Bolaget
beviljats skydd i Sverige for varumarket (figurmarke)
"SeaTwirl” under nummer 418839 med kungorelsedag
2011-06-17 samt varumarket (figurmarke) "SEA TWIRL" un-
der nummer 502187 med kungorelsedag 2011-12-09.

Tvister

Inom ramen for den I6pande verksamheten kan Bolaget
fran tid till annan bli involverad i tvister. Bolaget ar dock inte,
och har inte heller varit, part i nagot rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande som fatt eller kan komma att fa betydande
effekter pd Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.
Styrelsen har inte heller kdinnedom om nagon omstandig-
het som skulle kunna foranleda ndgot sadant forfarande av
betydande omfattning for Bolaget.

Intressen och eventuella intressekonflikter relaterade
till Noteringen
Ett antal externa investerare har ingatt teckningsforbindel-
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ser i samband med Erbjudandet. Ingen ersattning utgar for
sddana lamnade teckningsforbindelser. Utéver ovanstaen-
de parters intresse att Erbjudandet ska genomféras fram-
gangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Er-
bjudandet.

Northlaw AB &r Bolagets juridiska radgivare i samband med
Noteringen och vid upprattande av detta Memorandum.
Mangold Fondkommission AB &r finansiell radgivare till Bo-
laget i samband med Noteringen och vid upprattandet av
detta Memorandum. Northlaw AB och Mangold Fondkom-
mission AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for ut-
forda tjanster i samband med Noteringen. Utdver vad som
anges ovan har Northlaw AB inga ekonomiska eller andra
intressen i Noteringen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan

parterna som enligt ovanstdende har ekonomiska eller an-
dra intressen i Noteringen.

INVESTERINGSMEMORANDUM SEATWIRL AB



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skattefrdgor och dess konse-
kvenser som aktualiseras for fysiska personer och aktiebo-
lag som, om inte annat anges, ar obegransat skatteskyldiga
i Sverige med anledning av innehav och handel med aktier
i Bolaget efter upptagande till handel p& First North. Sam-
manfattningen baseras pa att aktierna i Bolaget skatteratts-
ligt anses marknadsnoterade, vilket ar fallet om handel i akti-
erna pa First North sker i tillrackligt stor omfattning. Vidare
sa ar sammanfattningen baserad pa vid tidpunkten for of-
fentliggbrande av Memorandumet gallande lagstiftning och
ar avsedd endast som generell information avseende aktier-
na i Bolaget fran och med det att aktierna har upptagits till
handel pa First North.

Sammanfattnmgen behandlar inte:
situationer nar aktier innehas som lagertillgang i narings-
verksamhet;
situationer nar aktier innehas av kommandit- eller han-
delsbolag;
situationer nar aktier innehas via en kapitalforsakring
eller ett investeringssparkonto (ISK);
de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar
aktier som anses vara naringsbetingade;
de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa
aktier i bolag som &r eller har varit famansforetag eller
pa aktier som forvarvats med stod av sddana aktier;
utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige; eller
utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskatego-
rier, exempelvis investmentforetag och investeringsfonder
samt for personer som ar begransat skatteskyldiga i Sverige.
Den skattemadssiga behandlingen av varje enskild aktieagare
beror delvis pd dennes specifika situation. Varje aktiedgare
bor radfréga oberoende skatterddgivare om de skattekon-
sekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler, be-
stammelser i dubbelbeskattningsavtal och andra regler som
kan aga tillamplighet.

Beskattning i Sverige vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Nar marknadsnoterade aktier saljs eller pa annat satt avytt-
ras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill ka-
pitalforlust uppsta. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapital-
vinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mel-
lan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsut-
gifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och
beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsme-
toden. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far, som
ett alternativ, schablonmetoden anvandas. Enligt schablon-
metoden bestams anskaffningsvardet till 20 procent av
nettoforsaljningsersattningen.
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Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt
ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
beskattningsar dels avseende aktier, dels avseende mark-
nadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock
inte andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
innehdller endast svenska fordringsratter, s& kallade rén-
tefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu
namnda kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av un-
derskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 pro-
cent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer som dar obegransat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas utdelning pd marknadsnoterade aktier i in-
komstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For
fysiska personer innehalls normalt preliminar skatt avseen-
de utdelningar med 30 procent. Den prelimindra skatten
innehédlls normalt av Euroclear Sweden eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatteplikt-
iga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomst-
slaget naringsverksamhet. Skattesatsen i inkomstslaget
naringsverksamhet dr 22 procent. Kapitalvinst och kapital-
forlust beraknas pa samma satt som for privatpersoner (se
beskrivning ovan under "Fysiska personer”).

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra varde-
papper som beskattas som aktier. Kapitalforlust pa aktier
som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far
sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra varde-
papper som beskattas som aktier under efterféljande be-
skattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust
inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat fore-
tag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt
mellan foretagen och bada foretagen begéar det for ett be-
skattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som
skulle ha haft det om inte ndgot av foretagens bokforings-
skyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampli-
ga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investeringsfonder och investmentforetag.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetal-
ning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlosen av aktier och dterkop av egna aktier genom ett for-
varvserbjudande som har riktats till samtliga aktieagare eller

INVESTERINGSMEMORANDUM SEATWIRL AB



samtliga agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30
procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. Flertalet av Sveriges dub-
belbeskattningsavtal mojliggdr nedsattning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet
om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade fo-
religger. | Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag
for kupongskatt. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas en-
ligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige - och

36 | SKATTEFRAGOR | SVERIGE

som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
- kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktieagare kan bli foremal for beskattning av saval ka-
pitalvinster som utdelningar i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel &r dock fysiska personer som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de
vid nagot tillfélle under det kalenderdr da avyttringen sker
eller under de foregdende tio kalenderaren har varit bosatta
i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamplighet-
en av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbe-
skattningsavtal.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Memo-
randumet genom hanvisning ar delar av Memorandumet.
Nedan angiven information som del av foljande dokument

skall anses inforlivade i Memorandumet genom hanvisning:

SeaTwirls arsredovisning for 2016
- Resultat- och balansrakning sid. 2-4
- Noter, sid 5-9

SeaTwirls arsredovisning for 2015

- Resultat- och balansrakning sid. 3-5
- Noter, sid 6-10
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Informationen, till vilken hanvisning sker, skall Idsas som

en del av Memorandumet, Informationen finns tillganglig i
elektronisk form pa SeaTwirls hemsida, www.seatwirl.com
eller kan erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets
huvudkontor. Adressen till Bolagets huvudkontor aterfinns i
slutet av Memorandumet.
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ADRESSER

Bolaget

SeaTwirl AB (publ)

Erik Dahlbergsgatan 11 A
411 26 Goteborg
Telefon: +46 704 805 529
www.seatwirl.com

Finansiell radgivare
Mangold Fondkommission
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Tel: +46 8 5030 15 50
Fax: +46 8 50 30 15 51
www.mangold.se

Legal radgivare
Northlaw AB

Box 5325

102 47 Stockholm
Tel: +46 8 408 90 000
www.northlaw.se

Revisor

Ernst & Young AB
Parkgatan 49

401 82 Goéteborg
Tel: +46 31 63 77 00
www.ey.se

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822
Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Tel: +46 8 402 90 00
www.euroclear.com
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