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Inbjudan till teckning av aktier i
Sensys Gatso Group AB (publ)
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Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas ekonomiska varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

» Utnyttja de erhallna teckningsratterna genom teckning av nya aktier senast den 17 oktober 2017, eller
+ senast den 13 oktober 2017 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det aven ar majligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stdd av teckningsratter och att aktiea- “
gare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forval- ¥ /N
tare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske. '

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner,
se "viktig information".
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Viktig information

Med "Sensys” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Sensys Gatso Group AB (publ), org. nr 556215-4459, den koncern som Sensys Gatso Group
AB (publ) ingar i, eller ett dotterbolag till Sensys Gatso Group AB (publ). Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Prospektet” avses foreliggande
prospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Erik Penser Bank” eller "EPB”
avses Erik Penser Bank AB, 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning
till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Prospektet har godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. Fér Prospektet och
erbjudandet enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoéras
av svensk domstol exklusivt. Prospektet har upprattats i bade en svensksprakig och en engelsksprakig version. Vid eventuell avvikelse mellan sprakversionerna
ska den svenska versionen ha foretrade. Sensys har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagon
annan jurisdiktion an Sverige. Erbjudandet i nyemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong
eller Kanada eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk rétt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda Iander respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdiktion dér distribution eller erbjudandet
enligt Prospektet kréver sadana atgarder eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper
i strid med ovanstaende begréansningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja saddana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet
"Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Sensys och erbjudandet enligt Prospektet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behorig att
ldmna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i Prospektet och, om sa anda sker, ska sadan information eller sadana ut-
talanden inte anses ha godkants av Sensys och Sensys ansvarar inte for sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller
nagra transaktioner som genomfdrs med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i Prospektet ar korrekt och gallande
vid nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har forekommit nagon férandring i Sensys verksamhet efter ndmnda
dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sadana forandringar att offentliggdras enligt bestdmmelserna om tillagg till pro-
spekt i lagen om handel med finansiella instrument. Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i Prospektet, kommer varje person som tecknar
nya aktier att anses ha lamnat eller, vissa fall, bli ombedda att Iamna, utfastelser och garantier som Sensys och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa.
Sensys forbehaller sig ratten att efter eget bestdmmande ogiltigfdrklara aktieteckning som Sensys eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertradelse

eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Sensys ("Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Se-
curities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och inga Vardepapper far erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran registrerings-
kraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfér USA med
stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande av Vardepapper till allménheten i USA. Eventuellt erbjudande av
Vardepapper i USA kommer endast att lamnas till ett begransat antal befintliga aktiedgare som (i) bedéms vara qualified institutional buyers enligt definitionen i
Rule 144A under Securities Act i enlighet med ett undantag fran registrering enligt Securities Act i en transaktion som inte utgor ett erbjudande till allménheten,
och (i) har undertecknat och skickat att sa kallat investor letter till Sensys. Fram till 40 dagar efter pabdrjandet av nyemissionen kan ett erbjudande eller en 6ver-
latelse av Vardepapper inom USA som genomfors av en vardepappersmaklare (oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebara ett asidosattande
av registreringskraven i Securities Act savida inte gjort i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i Securities Act. Vardepapperna har varken godkants
eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte hel-
ler har nagon sadan myndighet beddmt eller uttalat sig om erbjudandet enligt Prospektet respektive riktigheten och tillforlitigheten av detta dokument. Att pasta

motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allmanheten av Vardepapper i andra lander &n i Sverige. | andra med-
lemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”’) kan ett erbjudande av Vardepapper endast
ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/73/EU).

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de
ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som Iamnats av tredje part, varfor fullstandigheten
eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga

intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sadsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsatt-
ningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osakerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsékran att bedomningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras 1amnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggdra upp-
dateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for

offentliggérandet av Prospektet.
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Utvald finansiell information

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Eget kapital, skulder och annan finansiell information
Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Bolagsordning

Legala fragor och kompletterande information
Vissa skattefragor i Sverige

Adresser

Foretradesemissionen i sammandrag

Den som pa avstamningsdagen den 29 september 2017 var registre-
rad som aktiedgare i Sensys Gatso ager ratt att med foretrade teckna
aktier i Foretradesemissionen. Innehav av sju (7) aktier berattigar
till teckning av tva (2) nya aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och
andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse for teckning
av nya aktier.

Teckningskurs
0,55 SEK per ny aktie.

Avstamningsdag
29 september 2017

Teckningstid
Teckningstiden I6per under perioden 3 — 17 oktober 2017.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm under perio-
den 3 — 13 oktober 2017.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier sker pa Nasdaq Stockholm fran
och med den 3 oktober 2017 till dess att Bolagsverket har registrerat
Foretradesemissionen, vilket berdknas ske den 27 oktober 2017.

ISIN-koder

Aktier SENS SE0000567729
Teckningsratter TR SE0010414268
BTA BTA SE0010414276

Finansiell kalender
Delarsrapport Q3 2017 23 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 22 februari 2018
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i punkter. Punkterna &r numrerade i
avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfatt-
ning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer
av prospekt, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i
sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen relevant information
kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsam-
mans med angivelsen "ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid
domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid dversattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i
Overvagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tilldmplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma, tillika handelsbeteckning ar Sensys Gatso Group AB (publ), med
handelsbeteckning organisationsnummer 556215-4459.

B.2 Sate och bolagsform Sensys Gatso Group AB (publ), organisationsnummer 556215-4459, ar ett svenskt publikt
aktiebolag, inregistrerades vid Bolagsverket den 18 februari 1982 och registrerades under
nuvarande firma den 7 augusti 2015. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verk-
samhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Jonkdpings kom-
mun i Jénkdpings lan.

B.3  Verksamhet Sensys Gatso utvecklar, tillverkar och saljer systemldsningar, produkter och tjénster som
Okar trafiksédkerheten. Bolaget har levererat 6ver 50 000 avancerade dvervakningssystem till
kunder i fler an 70 lander. Bolaget saljer direkt, eller tillsammans med strategiska partners,
till offentliga myndigheter i hela varlden. Sensys Gatso utfor service och underhall pa dessa
system 6ver hela varlden. Bolaget erbjuder aven operatorstjanster genom att myndigheterna
outsourcar bearbetningen av évertradelser till Bolaget, som effektivt kan hantera detta genom
sin egenutvecklade dvervakningsmjukvara.
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B.4a Trender Marknaden for automatiska trafikdvervakning ar en global nischmarknad. Marknaden vaxer
till foljd av ett 6kande behov att forbattra trafiksédkerhet och uppna battre trafikfloden i stora
stader runt om i varlden. Offentliga myndigheter, som ar Bolagets slutkunder, vill i allt storre
utstrackning outsourca serviceuppdrag, vilket 6kar efterfragan pa Bolagets operatorstjanster.
Trenden for outsourcing kommer paverka trafikbvervakningsmarknaden och Bolaget anser
sig val positionerat for en 6kande efterfragan for operatorstjanster. Outsourcing karaktéarise-
ras av mangariga kontrakt med aterkommande forsaljning vilket leder till minskad volatilitet
i intakter for marknadsaktorerna. Slutkunderna centraliserar ocksa inkdpsfunktioner for att
harmonisera trafikbvervakning och skapa skalférdelar. Denna trend skapar storre mdjligheter
pa marknaden men leder ocksa till 6kad volatilitet i intakter eftersom upphandlingarna blir
stérre och farre. Bolaget forvantar sig att marknaden inom systemférsaljning, service, och
underhall har en stabil tillvaxt de narmsta aren.

B.5 Koncernstruktur

I 100% of the shares I 100% of the shares

| Sensys Gatso Group BV | Sensys Gatso Sweden AB |

100% of the shares I 100% of the shares 100% of the shares Branch 100% of the shares
Sensys Gatso Managed
l Gatsometer BV | | Gatsometer Europa BV | ySem(es — £ Sensys Gatso Dubai Sensys Gatso Japan

100% of the shares 100% of the shares 100% of the shares 100% of the shares

FDF) BV

100% of the shares

Local management | FDFJ Inc ‘ | Gatso Australia Pty Ltd | Gatso Deutschland GmbH | ‘ Gatso Asia Ltd

I 20% of the shares 80% of the shares

Gatso USA Inc

100% of the shares

Gatso Canada Inc

B.6 Agarstruktur Per den 31 juli 2017 hade Sensys Gatso cirka 20 000 aktiedgare. Per dagen for Prospektet
finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller juridiska personer som ager fem
procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget utdver vad som framgar nedan.

Namn aktier Kapital (%) Roster (%)

Gatso Special Products BV 115920 763 17,64 17,64
B.7 Finansiell | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Sensys Gatso avseende réken-
information skapsaren 2015 och 2016 samt for perioden 1 januari — 30 juni 2017 med jamforelsesiffror
i sammandrag fér motsvarande period 2016. Informationen avseende heléren 2016 och 2015 &r hamtad

ur Bolagets reviderade arsredovisningar som ar upprattade i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de har antagits av EU och arsredovisningsla-
gen. Oreviderade uppgifter fér perioden 1 januari — 30 juni 2017 samt motsvarande period
2016 har hamtats fran Bolagets delarsrapporter, vilka har upprattats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering samt arsredovisningslagen. Delarsrapporten har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bola-
get bedémer att dessa nyckeltal ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas
for sig sjalva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet
med IFRS.
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Sammanfattning

B.7 Finansiell Resultatrakning i sammandrag
information 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december

i sammandrag 2017 2016 2016 2015
Belopp i KSEK (ej reviderad)  (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)

Nettoomséttning 138 934 264 184 436 607 397 825

Kostnad salda varor -82 065 -184 882 -289 722 -231997

Bruttoresultat 56 869 79 302 146 885 165 828

Forsaljningskostnader -42 077 -40 354 -86 462 -62 622

Administrationskostnader -22 090 -22 902 -43 801 -27 110

Utvecklingskostnader -24 245 -32 662 -50 874 -25 515

Upptagning av eventualférpliktelser 0 0 11927 0

Ovriga rorelsekostnader -324 -637 -916 -1878

Rorelsekostnader -88 736 -96 555 -170 126 -117 125

Rorelseresultat -31 867 -17 253 -23 241 48703

Finansiellt netto -5 390 -4 739 -6 724 -1422

Resultat fore skatt -37 257 -21 992 -29 965 47 281

Skatt pa periodens resultat 4995 1137 5581 -6 352

Resultat hanforligt till agare -31837 -19 406 -21 971 41 405

Resultat hanforligt till minoritetsagare -425 -1449 -2413 -476

Periodens resultat -32 262 -20 855 -24 384 40929

Omrakningsdifferenser -4 423 3606 23 655 -11 523

Totalresultat for perioden -36 685 -17 249 -729 29 882
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B.7 Finansiell

information Balansrakning i sammandrag
i sammandrag 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
2017 2016 2016 2015
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 339 804 387 362 354 551 365 281
Materiella anlaggningstillgangar 37728 43085 42 964 38419
Uppskjutna skattefordringar 49 875 25689 51747 53200
Andra anlaggningstillgangar 366 377 373 376
Summa anlaggningstillgangar 427773 456 513 449 635 457 276
Omsattningstillgangar
Varulager 53929 65 366 12 852 44 687
Kundfordringar 46 457 93 880 62 821 132 501
Skattefordringar 8719 2537 1461 646
Ovriga fordringar 0 10 000 2967 14 419
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11908 20533 14 450 13 955
Likvida medel 14 626 51 154 31643 76 189
Summa omsattningstillgangar 135 639 243 490 159 848 313 144
Summa tillgangar 563 513 700003 609 483 770 420
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 32858 32858 32858 32858
Ovrigt tillskjutet kapital 316 900 316 900 316 900 316 900
Reserver 7 501 -4 918 11 581 -11 523
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -12 170 21999 19 667 41638
345089 363 534 381006 379 873
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 849 6 569 5617 7 479
Summa eget kapital 349 938 370103 386 623 387 352
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 332 19 227 434 18 750
Ovriga avséttningar 3577 5088 3694 7577
Uppskjutna skatteskulder 27 015 39732 32058 39 156
Skulder till aktiedgare 81467 79 747 79 839 76 746
Summa langfristiga skulder 112 391 143 794 116 025 142 229
Kortfristiga skulder
Upplaning 29429 31079 18 901 78 034
Skulder till aktiedgare 0 37 666 0 41135
Skulder till kunder 14 132 1072 13 257 9783
Ovriga avséttningar 5003 6 658 5773 6539
Leverantorsskulder 15671 37 916 21077 56 401
Ovriga skulder 8812 21348 12 153 13 491
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 28 036 50 367 35674 35456
Summa kortfristiga skulder 101 083 186 106 106 835 240839
Summa eget kapital och skulder 563 413 700 003 609 483 770 420
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Sammanfattning

B.7 Finansiell Kassafl6desanalys i sammandrag

information 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december

i sammandrag 2017 2016 2016 2015
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -31 867 -17 254 -23 241 48 703
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 19 386 42 072 37 352 31299
Erhallen rénta 0 0 0 388
Erlagd rénta -2177 -2 188 -4 518 -1810
Betald skatt -1496 -2 578 -7 861 -4 822
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 154 20 052 1732 73758

fore forandring i rorelsekapital

Okning/minskning fordringar 16 371 43 671 69 683 -64 783
Okning/minskning varulager -7 423 10 068 28 928 7032
Okning/minskning kortfristiga skulder -14 558 -59 158 -11 925 21737
Forandring rorelsekapital -5610 -5419 86 686 -36 014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 764 14 633 88 418 37744

Investeringsverksamhet

Immateriella anlaggningstillgangar 2711 0 -2428 0
Materiella anlaggningstillgangar -3 867 -12 958 -16 184 -10 798
Finansiella anlaggningstillgangar 0 380 0 -68 754
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 578 -12 578 -18 612 -79 552

Finanseringsverksamhet

Amortering/upptagna lan 10 453 -24 539 -108 936 39925
Nyemission 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 453 -24 539 -108 936 39925
Forandring likvida medel -17 889 -22 484 -39 130 -1 883
Likvida medel vid periodens boérjan 31643 76 189 76 189 80 513
Kursdifferenser i likvida medel 872 -2 551 -5 416 -2441
Likvida medel vid periodens slut 14 626 51 154 31643 76 189
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B.7 Finansiell Utvalda nyckeltal i sammandrag

information Nedanstdende nyckeltal ar inte reviderade eller dversiktligt granskade om ej annat anges
i sammandrag
1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december

2017 2016 2016 2015
KSEK om inte annat anges
Nettoomsattning™ 138 934 264 184 436 607* 397 825*
Orderingang 133173 88 466 199 858 292 408
Rérelseresultat -31 867 -17 253 -23 241 48703
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg 12,2
Bruttomarginal, % 46,8 30,0 33,6 417
Periodens resultat” -32 262 -20 855 -24 384* 40 929*
Resultat per aktie, SEK" -0,05 -0,03 -0,04* 0,07*
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten -21764 14 633 88 418 37 744
Justerat eget kapital 349 938 370 103 386 623 387 352
Sysselsatt kapital 461 166 667 646 485 797 602 017
Réntebarande skulder 110 896 148 492 99 1741 214 665
Réntabilitet pa eget kapital, % Neg Neg Neg 1,5
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg 14,3
Justerat EBITDA -4729 35182 29446 75 651
Nettomarginal, % Neg Neg Neg 10,3
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,29 0,46 0,80 1,07
Soliditet, % 62,1 52,9 63,4 49,9
Andel av riskbarande kapital, % 62,1 52,9 63,4 49,9
Férandring likvida medel -17 889 -22484 -39 130 -1183
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 3 867 12 958 16 184 10798
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 271 0 2428 0
Medelantal anstallda, st 151 174 151 178
" IFRS-Nyckeltal
* Reviderad

Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal som inte berdknats i enlighet med IFRS

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
Orderingang, KSEK 2017 2016 2016 2015
Orderingang 133173 88 466 199 858 292 408
Justerat eget kapital, KSEK
+ Eget kapital 349938 370 103 386 623 387 352
+ Obeskattade reserver 0 0 0 0
- Uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver 0 0 0 0
Justerat eget kapital 349 938 370 103 386 623 387 352
Sysselsatt kapital, KSEK
+ Balansomslutning 563 413 700 003 609 483 770 420
- Icke rantebarande skulder 102 246 162 181 123 686 168 403
- Uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver 0 0 0 0
Sysselsatt kapital 461 166 537 822 485797 602 017
Justerat EBITDA, KSEK
+ Rorelseresultat -31 867 -17 253 -23 241 48703
+ Avskrivningar och nedskrivningar 19530 27 099 48 588 26 948
- Jamférelsestérande poster 0 25336 4099 0
Justerat EBITDA -12337 35182 29 446 75 651
Kapitalomsattningshastighet, ggr
+ Nettoomsattning 138 934 264 184 436 607 397 825
/ Genomsnittligt sysselsatt kapital 473 482 569 920 543 907 371 641
Kapitalomséttningshastighet, ggr 0,29 0,46 0,80 1,07
Andel av riskbarande kapital, %
+ Justerat eget kapital 349 938 370 103 386 623 387 352
+ Uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver 0 0 0 0
/ Balansomslutning 563 413 700 003 609 483 770 420
Andel av riskbarande kapital, % 62,1 52,9 63,4 49,9
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B.7 Finansiell
information
i sammandrag

Definitioner av alternativa nyckeltal

Orderingang

Vardet av de order foretaget har fatt in under en viss period. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant for att
analysera forsaljningsutveckling samt Bolagets formaga att generera intakter.

Rorelsemarginal, %

Resultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning. Bolaget anser att nyckeltalet ar ett rele-
vant matt for att ge en bild av Bolagets operativa I[nsamhet.

Bruttomarginal, %

Bruttoresultat i procent av periodens nettoomsattning. Bolaget anser att bruttomarginalen ar ett relevant nyck-
eltal for att visa foretagets marginal fore paverkan av indirekta kostnader sdsom administrativa kostnader,
forsaljningskostnader och utvecklingskostnader.

Justerat eget kapital

Redovisat eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skatt till aktuell skattesats. Bola-
get anser att nyckeltalet ar relevant da det ger en bild av hur stor del av kapitalet som ar hanforligt till aktiea-
garna med hansyn till eventuella obeskattade reserver.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver.
Bolaget anser att mattet ar relevant da det visar hur stor del av det totala kapitalet som anvands i rérelsen.
Réntabilitet pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt justerat eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det ur
ett aktiedgarperspektiv visar vilken avkastning som ges pa agarens investerade kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %

Resultat efter finansiella poster netto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Bolaget anser att rantabilitet pa sysselsatt kapital ar ett relevant matt for att mata avkastning pa allt kapital som
binds i verksamheten.

Justerat EBITDA

Resultat fore rantor, skatter, nedskrivningar och avskrivningar med justering for jamforelsestérande poster. Nyck-
eltalet anses vara relevant da det ger en bild av Bolagets operativa Ionsamhet samt dkar jamforbarheten genom
att justera for poster av engangskaraktar.

Nettomarginal, %

Resultat efter skatt i procent av periodens nettoomsattning. Nyckeltalet syftar till att askadliggora Bo-
lagets I6nsamhet samt hur stor del av nettoomsattningen som tillfaller Bolagets aktiedgare.
Kapitalomsattningshastighet, ggr

Periodens nettoomsattning dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital. Bolaget anser att mattet ar
relevant da det visar hur effektivt Bolaget anvander kapitalet, dvs. hur kapitalintensiv verksamheten ar.
Soliditet, %

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Bolaget anser att mattet ar relevant da det over tid ger
en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering vilket
gor att investerare och andra intressenter kan anvanda nyckeltalet for att bedéma Bolagets finansiella
stabilitet pa lang sikt.

Andel av riskbarande kapital, %

Justerat eget kapital plus uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver i procent av balansomslutningen.
Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det askadliggor Bolagets finansiella stabilitet i det fall de obe-
skattade reserverna loses upp under forlustar och ej beskattas.

Rorelseresultat

Periodens nettoomsattning minus kostnader for salda varor och rorelsens kostnader for perioden. Bolaget
anser att nyckeltalet ger en god bild av Iénsamheten i Bolaget.

Kassafode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultatet justerat for; poster som inte ingar i kassaflodet, finansiella intékter och utgifter samt
forandring i rorelsekapital. Bolaget anser att nyckeltalet askadliggér hur mycket av betalningsstrémmarna
som genereras fran huvudverksamheten.

Forandring likvida medel

Periodens inbetalningar minus utbetalningar. Bolaget anser att nyckeltalet askadliggér hur Bolagets finan-
siella tillstand har forandrats under en viss period.
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Sammanfattning

B.7 Finansiell Vasentliga handelser under perioden som den historiska finansiella informationen omfattar
information 2015
i sammandrag . Gatso erhaller en order vard 165 MSEK.
. Sensys forvarvar Gatso och Sensys Gatso Group fods.
2016

. Sensys Gatso erholl en order vard 28 MSEK fran Trafikverket

. Sensys Gatso erhaller, genom sin partner RECK, tre ordrar fran den Lettiska trafikmyndigheten till ett
varde om 25 MSEK

1 januari — 30 juni 2017

. Sensys Gatso tvingas avbryta hastighetsdvervakning pa motorvagar i lowa efter ett domstolsbeslut som
Overlater ansvaret for hastighetsdvervakning pa mellanstatliga vagar till lowa Department of Transporta-
tion. Effekten for 2017 férvantas bli en minskning med 16,6 MSEK av de prognostiserade intkterna.

. Sensys Gatso erhaller order fran Trafikverket att vidareutveckla dagens ATK-system for att pa ett battre
satt mota de speciella krav som finns i vagtunnlar. Vardet pa ordern uppgar till 17 MSEK.

Vasentliga héndelser efter periodens utgang

. Sensys Gatso utser en ny VD. Den nye VD:n, lvo Mdnnink, som bérjar den 1 oktober.

. Sensys Gatso offentliggjorde den 30 augusti forestaende Foretradesemission

. Gatso Special Products BV forser Sensys Gatso Group med ett kortfristigt 1an pa 7 miljoner kronor i juli.

. Efter rapportperioden har Sensys Gatso Group kommit éverens med bankerna om en sankt kreditfaci-
litet fran 25 miljoner till 15 miljoner kronor mot bakgrund av att foretaget inte uppfylit EBITDA-villkoren

Utover ovanstaende har det inte skett nagon vasentlig forandring av Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan den 30 juni 2017.

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller forvantat resultat.

B.10  Anmarkningar fran  Ej tillamplig. Inga anmarkningar har lamnats.
Bolagets revisor

B.11  Oitillrackligt Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva
rorelsekapital verksamheten under kommande tolv manader. Med beaktande av I6pande kassaflode
fran verksamheten, beddéms det befintliga rérelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektets
daterande tacka kapitalbehov t.0o.m. manadsskiftet februari/mars 2018. Mot bakgrund av
ovanstdende har Sensys Gatso extrastamma, den 25 september 2017, godkant styrelsens
beslut att genomféra Foretradesemissionen om sammanlagt cirka 103,3 MSEK fére emis-
sionskostnader. Underskottet av rorelsekapital fér den kommande tolvmanadersperioden
berdknas uppga till cirka 7 MSEK.

Vid fulltecknad Foretradesemission och efter emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK till-
fors Bolaget cirka 99,8 MSEK, vilket av Bolaget bedéms som tillrackligt for att tillgodose
rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och garanten, Gatso Special Pro-
ducts BV, inte skulle uppfylla sitt atagande kommer Bolaget att undersdka andra finansie-
ringsmojligheter alternativt att driva verksamheten i lagre takt &n beréknat, tills dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall att samtliga alternativa finansieringsméjligheter
skulle misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande
utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.
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Sammanfattning

Avsnitt C — Vardepapperen

CA1 Vardepapper som B-aktier i Sensys Gatso med ISIN-kod SE000567729.
erbjuds
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor SEK.
C3 Antal aktier och Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 32 857 754 SEK och fordelas
nominellt varde pa 657 155 077 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga emitterade aktier
ar fullt inbetalda och ar fritt dverlatbara.
C4 Rattigheter Aktierna i Sensys Gatso har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de
avseende aktierna rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rat-
tigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden
som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Sensys Gatso bolagsstam-
ma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
agda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets till-
gangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare réatt till andel av
Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet. Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Bolagets aktier under innevarande eller
féregaende rékenskapsar.
C5 Aktiernas Ej tillamplig. Aktierna &r inte foremal for nagra overlatelsebegransningar.
Overlatbarhet
C.6 Upptagande till Aktierna i Sensys Gatso ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. De aktier som emit-
handel pa reglerad teras i samband med Foretradesemissionen forvantas tas upp till handel pa Nasdaq Stock-
marknad holm i slutet av oktober 2017
Cc.7 Utdelningspolicy Ej tillamplig. Bolaget har inte antagit nan utdelningspolicy.

Avsnitt D — Risker

DA

Huvudsakliga risker
specifika for
emittenten eller
branschen

Bolaget ar foremal for risker som helt eller delvis ar utanfér Bolagets kontroll och som
paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning, resultat
och framtidsutsikter. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan sarskild ordning och
utan ansprak pa att vara uttbmmande, bedéms vara de huvudsakliga riskerna fér Bolagets
framtida utveckling. Dessa riskfaktorer, relaterade till Bolagets verksamhet och bransch,
innefattar bland annat:

Marknadsrisk

Sensys Gatsos forsaljning riktar sig framst till offentliga myndigheter med héga krav pa
kvalitativa och kostnadseffektiva trafiksdkerhetsldsningar. Marknaden k&nnetecknas av ore-
gelbundna ordrar med volatila intédkter som foljd. Efterfragan inom sektorn ar féremal for
snabba och svarférutsagbara forandringar. Det finns en risk att den generella marknadsef-
terfragan minskar samt att intresset eller méjligheterna for att kopa in Bolagets produkter
inom sektorn forandras. Detta riskerar att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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Sammanfattning

Avsnitt D — Risker

D.1 Huvudsakliga risker
specifika for
emittenten eller
branschen

Politisk risk

Bolaget ar verksamt i ett antal olika lander och skulle darigenom kunna paverkas av politiska
och ekonomiska osékerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns en risk att Sensys Gatso skulle
kunna paverkas negativt genom férandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra
villkor for utlandska bolag. Att kundbasen framst bestar av offentliga myndigheter gér Bola-
gets forsaljningsvolymer extra kanslig for att paverkas av politiska och ekonomiska osaker-
hetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksé komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut. Det finns en risk att dessa faktorer kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Sensys Gatso verkar i en konkurrensutsatt bransch. Bolagets framtida konkurrenssituation
ar bland annat beroende av Bolagets formaga att mota befintliga och framtida marknads-
behov, varfér kostnadskravande investeringar, omstruktureringsbehov och/eller prissank-
ningar for att anpassa sig till en ny konkurrenssituation kan behdva genomféras. En 6kad
konkurrens fran befintliga eller nya aktorer, eller en forsamrad férmaga hos Sensys Gatso
att méta efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster, skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Sensys Gatso verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Forskning och utveckling

Sensys Gatso bedriver forskning och produktutveckling pa egen hand samt i samrad med
leverantorer, partners och kunder. Sadant arbete ar bade kostnads- och resurskravande for
Bolaget. For det fall dnskade mal och resultat inte uppnas eller om de investeringsbeslut
som fattas av Sensys Gatso visar sig vara felaktiga, kan det leda till att Bolagets tillvaxt
hammas eller t.o.m. uteblir helt, vilket riskerar att paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat vasentligt negativt.

Tillstand

Sensys Gatso innehar idag alla erforderliga tillstand for verksamhetens bedrivande. For
det fall erforderliga tillstand inte skulle utfardas framgent eller om befintliga tillstand skulle
dras in eller begransas riskerar Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat att
paverkas negativt.

Nyckelpersoner

Sensys Gatso ar beroende av vissa befintliga nyckelpersoner samt férmagan att i framtiden
kunna identifiera, anstalla och bibehalla kvalificerad personal inom forskning och utveckling
och/eller lednings- eller nyckelpersoner. Sensys Gatso formaga att anstalla och bibehalla
dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets kon-
troll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Férlusten av personal inom forskning
och utveckling och/eller lednings- eller nyckelpersoner kan innebara att viktiga kunskaper
gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet av Sensys Gatso pro-
duktutvecklings- och afféarsstrategi paverkas negativt. Om sadana personer lamnar Bolaget
och inte kan ersattas inom rimlig tid kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Sammanfattning

Avsnitt D — Risker

D.2 Huvudsakliga risker  Huvudsakliga riskfaktorer specifika for vardepapperen innefattar:
specifika for
vardepapperen

Aktiekurs och likviditet

En investering i vardepapper ar alltid férknippad med risk och risktagande. Eftersom en
aktiekurs bade kan stiga och sjunka i varde ar det inte sdkert att en aktieagare kan fa
tillbaka sitt investerade kapital. Aktiepriset i Erbjudandet har faststallts av styrelsen fér Sen-
sys Gatso. Aktiekursen efter att handeln har inletts kan komma att skilja sig avsevart fran
aktiepriset i Erbjudandet. Bolagets aktiekurs kan komma att fluktuera till féljd av bland an-
nat resultatvariationer i Bolagets finansiella rapporter, det allmanna konjunkturlaget och
férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet i
aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan
darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll.
En investering i aktier i Sensys Gatso bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information om branschen, det allmanna konjunk-
turlaget samt 6vrig relevant information. Det finns en risk att aktier i Bolaget inte kan séljas
till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Framtida forséljning av storre aktieposter samt ytterligare nyemissioner
Betydande férsaljningar av aktier som genomférs av storre aktiedgare, liksom en allman
marknadsférvantan om att ytterligare emissioner kommer att genomféras, kan paverka Bo-
lagets aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare féretradesemissioner av aktier — liksom
Foéretradesemissionen — leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar
i sadan emission eller véljer att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Detsamma géaller om
emissioner riktas till andra &n Bolagets aktieagare.

Ej sakerstillda teckningsforbindelser och emissionsgaranti

Sensys Gatso har erhallit teckningsforbindelser och emissionsgaranti avseende Foretra-
desemissionen fran ett antal befintliga aktiedgare. Atagandet gentemot Sensys Gatso,
med anledning av dessa forbindelser och garanti, ar inte sékerstallda genom pantséattning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som lamnat
férbindelser och garanti inte kommer att kunna infria sina ataganden. | de fall de som lamnat
forbindelser och garanti inte skulle kunna infria sina ataganden skulle Bolaget fa in mindre
kapital an planerat och darfér tvingas negativt revidera fastlagda expansionsplaner.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i Sensys Gatso ar beroende av flertalet faktorer, sdsom ex-
empelvis resultatutveckling, finansiell stallning, kassafléden, rorelsekapitalsbehov och Bo-
lagets investeringsbehov. Det finns en risk for att Bolaget inte kommer att kunna [d&mna
nagon utdelning till aktiedgarna framgent. Fér det fall ingen utdelning Idmnas kommer en
investerares eventuella avkastning pa sitt innehav enbart att vara beroende av aktiekursens
framtida utveckling.
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Sammanfattning

Avsnitt E — Erbjudandet

EA Emissionsbelopp och Vid full teckning av Féretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka 103,3 MSEK fére emis-
kostnader relaterade sionskostnader. Dessa berdknas uppga till cirka 3,5 MSEK vilket resulterar i en nettolikvid
till Erbjudandet om cirka 99,8 MSEK.

E.2a Bakgrund och motiv  Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva
verksamheten under kommande tolv manader. Mot bakgrund av detta har Sensys Gatso
extrastdmma, den 25 september 2017, godkéant styrelsens beslut att genomféra Foretrade-
semissionen om sammanlagt cirka 103,3 MSEK fére emissionskostnader.

Vid fulltecknad Foretradesemission och efter emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK tillfors
Bolaget cirka 99,8 MSEK, vilket av Bolaget beddéms som tillrackligt for att tillgodose rérelse-
kapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden. Motivet for den foreslagna f6-
retradesemissionen &r att stérka Bolagets finansiella stallning samt adressera och dra nytta
av de strategiska tillvaxtmojligheter som har identifierats av styrelsen. Utéver marknadsut-
sikterna baserade pa Sensys Gatsos plattform beddmer styrelsen ocksa att marknaden foér
trafiksékerhetsldsningar kommer att genomga ytterligare konsolidering. For att ge Bolaget
mdjlighet att delta i potentiella affarer behdver kapitalbasen starkas. Emissionen kommer
aven att mojliggora fér Bolaget att bearbeta viktiga kontrakt. 50* procent av nettolikviden
kommer att anvandas for att stérka rorelsekapitalet och resterande 50 procent for att kunna
tillvarata de potentiella tillvaxtmajligheter som finns baserat pa Bolagets plattform.

Befintliga &gare i Sensys Gatso har férbundit sig delta i Féretrddesemissionen med teck-
ningsférbindelser om sammanlagt 21,6 MSEK, motsvarande 21 procent av Féretrddesemis-
sionen. Darutover har Bolaget ingatt avtal om emissionsgaranti med huvudéagarna Gatso
Special Products BV om 17,5 MSEK, motsvarande 17 procent av Féretradesemissionen.
Darmed motsvarar tecknings- och garantidtaganden 39,1 MSEK. Emissionsgarantier avse-
ende Foretradesemissionen ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang.

* Huvudagaren Gatso Special Products BV har lamnat teckningsférbindelser, omfattande ca 18,3 procent av net-
tolikviden, som de avser att kvitta mot fordringar som de har pa Bolaget. Forutsatt att styrelsen godkanner detta i
sitt tilldelningsbeslut, kommer andelen av nettolikviden som ska anvandas att starka rérelsekapitalet sjunka till 31,7
procent och 18,3 procent kommer anvéndas till aterbetalning av lan.
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E.3

E.4

E.5

E.6

E.7

Sammanfattning

Villkor i sammandrag Foretradesemissionen i sammandrag

Intressen och
eventuella
intressekonflikter

Saljare av
vardepapper och
avtal om lock-up

Utspadningseffekt

Kostnader som
alaggs investerare

Den som pa avstamningsdagen den 29 september 2017 var registrerad som aktiedgare i
Sensys Gatso ager ratt att med foretrade teckna aktier i Féretradesemissionen. Innehav av
sju (7) aktier berattigar till teckning av tva (2) nya aktier. Harutdver erbjuds aktiedgare och
andra investerare att utan féretradesratt anmala intresse for teckning av nya aktier.

Teckningskurs
0,55 SEK per ny aktie.

Avstamningsdag
29 september 2017

Teckningstid
Teckningstiden I16per under perioden 3 — 17 oktober 2017.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pad Nasdaq Stockholm under perioden 3 — 13 oktober
2017.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier sker pa Nasdaq Stockholm fran och med den 3 oktober
2017 till dess att Bolagsverket har registrerat Foretrddesemissionen, vilket berdknas ske
den 27 oktober 2017.

Vissa styrelseledamoéter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i Fore-
tradesemissionen genom aktie- och eller optionsinnehav.

Erik Penser Bank och Hannes Snellman Advokatbyra ar finansiell radgivare respektive legal
radgivare till Sensys Gatso i samband med Foéretradesemissionen. Erik Penser Bank och
Hannes Snellman Advokatbyra &ger inga aktier i Bolaget och har, utéver pa férhand avtalad
ersattning for sina tjanster, inga ekonomiska intressen i Bolaget.

Ej tillamplig. Foretradesemissionen omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte nagra
begrasningar i aktiedgarnas maojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande av-
yttra aktier i Bolaget under viss tid.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, att fa
sin agarandel utspadd med hdgst 187 758 593 aktier, motsvarande 22,3 procent av kapital
och roster, men har méjlighet att salja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla
kompensation for utspadningen.

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Foretradesemissionen. Vid
handel av teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i Sensys Gatso ar forenad med risk. Vid bedomningen av Bolagets framtida utveckling
ar det av stor vikt att potentiella investerare dvervager all information som lamnas i detta Prospekt, |
synnerhet de riskfaktorer som namns nedan och som beskriver vissa av de risker som forknippas med
en investering i Bolaget. Var och en av dessa riskfaktorer, liksom Ovriga risker och osakerheter som
namns i detta Prospekt, kan, om de intraffar, ha en vasentli negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat, finansiella stallmng och framtidsutsikter. De riskfaktorer som beskrivs ar inte rangordnade
efter betydelse och utgor inte heller en heltackande beskrivning av alla de risker Bolaget kan stal-

las infor. Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kanda for Bolal?et, eller som Bolaget for

narvarande inte anser vara vasentliga, kan ocksa komma att utvecklas i

faktorer som kan ha en

vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Marknadsrisk

Sensys Gatsos forséljning riktar sig framst till offentliga
myndigheter med héga krav pa kvalitativa och kostnadsef-
fektiva trafiksékerhetslésningar. Marknaden kannetecknas
av oregelbundna ordrar med volatila intakter som foljd.
Efterfragan inom sektorn ar féremal for snabba och svar-
férutsagbara forandringar. Det finns en risk att den gene-
rella marknadsefterfragan minskar samt att intresset eller
mojligheterna for att képa in Bolagets produkter inom sek-
torn forandras. Detta riskerar att ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Politisk risk

Bolaget ar verksamt i ett antal olika [Ander och skulle dari-
genom kunna paverkas av politiska och ekonomiska osa-
kerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns en risk att Sensys
Gatso skulle kunna paverkas negativt genom férandringar
av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor fér
utlandska bolag. Att kundbasen framst bestar av offent-
liga myndigheter goér Bolagets férsaljningsvolymer extra
kanslig for att paverkas av politiska och ekonomiska osa-
kerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa komma
att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut.
Det finns en risk att dessa faktorer kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Sensys Gatso verkar i en konkurrensutsatt bransch. Bo-
lagets framtida konkurrenssituation ar bland annat bero-
ende av Bolagets formaga att méta befintliga och framtida
marknadsbehov, varfér kostnadskravande investeringar,
omstruktureringsbehov och/eller prissédnkningar for att
anpassa sig till en ny konkurrenssituation kan behéva
genomféras. En 6kad konkurrens fran befintliga eller nya
aktorer, eller en forsamrad formaga hos Sensys Gatso
att mota efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster,
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Sensys Gatso
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Nyckelpersoner

Sensys Gatso ar beroende av vissa befintliga nyckelper-
soner samt formagan att i framtiden kunna identifiera, an-
stélla och bibehalla kvalificerad personal inom forskning
och utveckling och/eller lednings- eller nyckelpersoner.
Sensys Gatso formaga att anstalla och bibehalla dessa
personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra
ligger bortom Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen
pa arbetsmarknaden. Forlusten av personal inom forsk-
ning och utveckling och/eller lednings- eller nyckelperso-
ner kan innebara att viktiga kunskaper gar forlorade, att
uppstéllda mal inte kan nas eller att genomférandet av
Sensys Gatso produktutvecklings- och affarsstrategi pa-
verkas negativt. Om sadana personer Iamnar Bolaget och
inte kan ersattas inom rimlig tid kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Typgodkdnnande

Flera av Bolagets produkter har i dagslaget beviljats typ-
godkannande. Detta kan beskrivas som ett sarskilt god-
k&nnande av produktens utformning och funktionalitet.
For det fall dessa typgodk@nnanden inte kan uppratthallas
framgent pa grund av nya krav, i tilldmpliga fall inte kan
férnyas eller om typgodkadnnandena begransas, riskerar
det att medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Tillstand

Sensys Gatso innehar idag alla erforderliga tillstand for
verksamhetens bedrivande. For det fall erforderliga till-
stand inte skulle utfardas framgent eller om befintliga
tillstand skulle dras in eller begransas riskerar Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat att paverkas
negativt.
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Riskfaktorer

Leverantorsrisk

For att kunna tillverka, séalja och leverera produkter ar
Sensys Gatso beroende av underleverantérers tillgang-
lighet, produktion, kvalitetssakring och leveranser. Felak-
tiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantorer
av olika slag kan innebéra att Sensys Gatso leveranser i
sin tur forsenas eller maste avbrytas, blir bristfalliga eller
felaktiga. Detta kan medféra minskad forsaljning, paverka
Bolagets kundrelationer negativt samt medféra negativa
effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Ett bortfall av en eller flera leverantérer skulle kunna fa
negativa negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Forsakringar

Sensys Gatso forsakringsprogram omfattar dels en trans-
portférsakring, dels en global ansvarsférsakring (Kanada
och USA exkluderat), som tacker forskning- och utveck-
lingsverksamhet, sedvanlig egendomsférsakring och av-
brottsforsakring. Bolaget har aven tecknat en ansvarsfor-
sakring for styrelsen och de ledande befattningshavarna.
Forsakringsskyddets omfattning och ersattningsbelopp
ar begransade, det finns saledes en risk for att Sensys
Gatso inte far full ersattning for eventuella skador som kan
uppkomma eller for ansprak som riktas mot Bolaget, vilket
skulle kunna fa negativa konsekvenser for Sensys Gatso
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister

Sensys Gatso ar for narvarande inte inblandade i nagra
tvister, men det finns alltid en risk att Bolaget i framtiden
blir inblandat i tvister eller blir foremal for rattsliga krav fran
kunder, konkurrenter, myndigheter eller andra marknads-
aktorer. Sadana tvister och krav kan vara tidskravande,
stéra den normala verksamheten, avse betydande ekono-
miska belopp och medféra vasentliga kostnader, d&ven om
det slutliga utfallet &r positivt for Sensys Gatso. Tvister av
storre karaktar rérande Sensys Gatso kan darmed med-
fora en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Pris- och likviditetsrisk

Sensys Gatso utséatts genom sin verksamhet fér andra
typer av finansiella risker sdsom bland annat prisrisk och
likviditetsrisk.

Prisrisk uppkommer till exempel da Bolagets kostnader
okar till féljd av att leverantorer hojer sina priser. Sensys
Gatso verksamhet paverkas darigenom av fluktuationer i
marknadspriset for framst ravaror vilket styrs av den to-
tala tillgadngen pa varldsmarknaden. Detta kan innebara
att brist uppkommer pa relevanta insatsvaror, vilket skulle
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kunna medféra hégre inkdpspriser och darmed negativa
effekter fér Sensys Gatso verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Likviditetsrisk uppkommer d& Sensys Gatso kassaflode ar
ojamnt, framst beroende pa nar upphandlingar, avrop och
leverans sker och faktureras. Bolaget kan komma att ha
otillracklig likviditet for att uppfylla sina forfallna forpliktel-
ser. For det fall sadan likviditetsbrist uppstar finns det en
risk for att rorelsekapital inte kan anskaffas pa annat satt
nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa férdelak-
tiga villkor och att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att
tacka Bolagets likviditetsbehov.

Forskning och utveckling

Sensys Gatso bedriver forskning och produktutveckling
pa egen hand samt i samrad med leverantérer, partners
och kunder. Sadant arbete ar bade kostnads- och resurs-
kravande for Bolaget. For det fall 6nskade mal och resul-
tat inte uppnas eller om de investeringsbeslut som fattas
av Sensys Gatso visar sig vara felaktiga, kan det leda till
att Bolagets tillvaxt hammas eller t.o.m. uteblir helt, vilket
riskerar att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat vasentligt negativt.

Skatter och avgifter

Sensys Gatso bedriver huvudsakligen sin verksamhet i
Sverige och Nederldnderna, men aven i ett antal andra
lander. De respektive verksamheterna, inklusive transak-
tioner mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bo-
lagets tolkning av gallande skattelagar, skatteavtal och
bestdammelser i de aktuella Id&nderna samt berérda skat-
temyndigheters krav. Om det skulle visa sig att Sensys
Gatso tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal och be-
stdmmelser, eller berérda myndigheters tolkning av dessa
eller deras administrativa praxis, inte ar helt korrekt, eller
att sddana regler, tolkningar och praxis andras, eventuellt
med retroaktiv verkan, skulle det kunna férandra Sensys
Gatso skattesituation vilket riskerar inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Ytterligare finansieringsbehov

Sensys Gatso kan komma att uppvisa férluster under
innevarande och kommande rakenskapsar. Bolaget kan
darmed behdva vanda sig till kapitalmarknaden for att fi-
nansiera sin verksamhet framdéver. For det fall nytt kapital
inte kan anskaffas nar behov uppstar, om det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor och/eller om
sadant anskaffat kapital visar sig vara otillrackligt for att
finansiera Bolagets verksamhet, riskerar det medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Sensys Gatso verksamhet,
finansiella stallning och resultat.



Valutarisk

Bolaget har sate i Sverige, men vid handel med leveran-
torer och kunder uppstar en transaktionsrisk om betalning
sker i utlandsk valuta. Sensys Gatso resultat och finan-
siella stallning kan paverkas negativt av framtida fluktua-
tioner i vaxelkursen mellan svenska kronor och relevanta
utldndska valutor.

Risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen

Aktiekurs och likviditet

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med risk
och risktagande. Eftersom en aktiekurs bade kan stiga
och sjunka i varde ar det inte sakert att en aktiedgare kan
fa tillbaka sitt investerade kapital. Aktiepriset i Erbjudandet
har faststallts av styrelsen fér Sensys Gatso. Aktiekursen
efter att handeln har inletts kan komma att skilja sig avse-
vart fran aktiepriset i Erbjudandet. Bolagets aktiekurs kan
komma att fluktuera till féljd av bland annat resultatvaria-
tioner i Bolagets finansiella rapporter, det allmanna kon-
junkturlaget och férandringar i aktiemarknadens intresse
for Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet i aktien
kan i sin tur bidra till att foérstérka sadana fluktuationer i
aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att paver-
kas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. En investering i aktier i Sensys Gatso bor darfor
féregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkur-
renter och omvarld, generell information om branschen,
det allménna konjunkturlaget samt 6vrig relevant informa-
tion. Det finns en risk att aktier i Bolaget inte kan séljas till
en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Handel i teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas pa Stockholmsbdrsen
under perioden 3 oktober t.0.m. den 13 oktober 2017. Det
finns en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i
teckningsratterna eller att tillracklig likviditet inte kommer
att foreligga. Om en sadan marknad utvecklas kommer
kursen pa teckningsratterna att bl.a. bero pa kursutveck-
lingen for aktierna i Bolaget och kan bli foremal for storre
volatilitet &n aktier.

Riskfaktorer

Agare med betydande inflytande

Bolagets stérsta agare, Gatso Special Products By, kon-
trollerar direkt och indirekt per dagen fér detta Prospekt
cirka 17,64 procent av aktierna och rosterna i Sensys
Gatso. Efter Erbjudandets genomférande kommer Gatso
Special Products By, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas,
att kontrollera cirka 17,64 procent av aktierna och résterna
i Bolaget. Gatso Special Products Bv har darmed, saval
i nulaget som efter Erbjudandets genomfoérande, majlig-
het att utdva ett betydande inflytande éver samtliga fragor
som berdr Bolaget. Detta kan vara till nackdel fér évriga
aktiedgare som eventuellt har andra intressen an huvuda-
garen. Utdver tillampning av de skyddsregler som foljer
av lag, exempelvis Aktiebolagslagens minoritetsskydds-
regler, har Sensys Gatso inte nadgon mojlighet att vidta
atgarder for att garantera att det betydande inflytandet inte
missbrukas.

Framtida forséljning av storre aktieposter samt
ytterligare nyemissioner

Betydande férsaljningar av aktier som genomfoérs av stor-
re aktiedgare, liksom en allmén marknadsférvantan om
att ytterligare emissioner kommer att genomféras, kan pa-
verka Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare
foretrédesemissioner av aktier — liksom Foretradesemis-
sionen — leda till en utspadning av agandet for aktiedgare
som inte deltar i sddan emission eller valjer att inte utéva
sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om emissioner
riktas till andra &n Bolagets aktieagare.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i Sensys Gatso ar beroende
av flertalet faktorer, sdsom exempelvis resultatutveckling,
finansiell stallning, kassafléden, rérelsekapitalsbehov och
Bolagets investeringsbehov. Det finns en risk fér att Bo-
laget inte kommer att kunna I&mna nagon utdelning till
aktiedgarna framgent. For det fall ingen utdelning lamnas
kommer en investerares eventuella avkastning pa sitt
innehav enbart att vara beroende av aktiekursens fram-
tida utveckling.

Ej sakerstillda teckningsforbindelser och emis-
sionsgaranti

Sensys Gatso har erhallit teckningsférbindelser och emis-
sionsgaranti avseende Foretradesemissionen fran ett
antal befintliga aktieédgare. Atagandet gentemot Sensys
Gatso, med anledning av dessa forbindelser och garanti,
ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel el-
ler nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk
att de som lamnat férbindelser och garanti inte kommer
att kunna infria sina ataganden. | de fall de som lamnat
forbindelser och garanti inte skulle kunna infria sina ata-
ganden skulle Bolaget fa in mindre kapital &n planerat och
darfor tvingas negativt revidera fastlagda expansionspla-
ner.
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Inbjudan till teckning av aktier

Vid den extra bolagsstdmman i Sensys Gatso den 25 september 2017 godkandes styrelsens beslut fran den 30 augusti
2017 om nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Innehav av sju (7) aktier pa avstdamningsdagen den 29 september 2017 berattigar till teckning av tva (2) aktier till en teck-
ningskurs om 0,55 SEK per aktie. Teckningstiden I6per under perioden 3 — 17 oktober 2017. Vid full teckning av Foretra-
desemissionen tillférs Bolaget 103,2 MSEK fére emissionskostnader!.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 9 387 929,69 SEK, fran 32 857 754 SEK till hogst 42 245
683,69 SEK, genom nyemission av hdgst 187 758 593 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin &garandel utspadd med hogst 22,3 procent
av kapital och roster, men har mgjlighet att salja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for ut-
spadningen.

Om inte samtliga aktier tecknas med st6d av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen fér Foretra-
desemissionens hdgsta belopp ske i forsta hand till de som tecknat aktier med stdd av teckningsratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som
var och en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier, i andra
hand till annan som tecknat aktier i Féretradesemissionen utan stéd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning
av; och i tredje hand till de som har Iamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sdadana garan-
tiatagande. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

| samband med Foretradesemissionen har Sensys Gatso erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare
om sammanlagt 21,6 MSEK, motsvarande 21 procent av Foretrddesemissionen. Darutdver har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgaranti med huvudagarna Gatso Special Products BV innebérande att tecknings- och garantidtaganden uppgar
till hogst 39,1 MSEK, motsvarande 38 procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och garantidtaganden avseende Fo6-
retradesemissionen ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Sensys Gatso att med féretrédesrétt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Jonkdping den 28 september 2017

Sensys Gatso AB (publ)
Styrelsen

'Emissionskostnaderna berédknas uppga till cirka 3,5 MSEK
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Bakgrund och motiv

Sensys Gatso utvecklar, tillverkar och séljer systemlésningar, produkter och tjanster som 6kar trafiksdkerheten. Bolaget har
levererat 6ver 50 000 avancerade dvervakningssystem till kunder i fler &n 70 lander. Bolaget séljer direkt, eller tillsammans
med strategiska partners, till offentliga myndigheter i hela varlden. Sensys Gatso utfor service och underhall pa dessa
system dver hela varlden. Bolaget erbjuder aven operatérstjanster genom att myndigheterna outsourcar bearbetningen av
overtradelser till Bolaget, som effektivt kan hantera detta genom sin egenutvecklade évervakningsmjukvara.

Den 1 augusti 2015 slogs Sensys Traffic och Gatso Beheer samman till Sensys Gatso Group, en stor aktor inom trafiké-
vervakningslésningar. Det nybildade bolaget inledde ett forandringsprogram som syftade till att integrera och effektivisera
verksamheten och att skapa en konkurrenskraftig plattform for fortsatt tillvaxt. Integrationsarbetet har belastat Bolagets
resultat, men har varit nédvandiga for att sékerstélla Sensys Gatsos framtida tillvaxtmajligheter. Integrationsarbetet avslu-
tades under det forsta halvaret 2017, och Bolaget &r nu redo for att inleda nasta fas i sin utveckling. Styrelsen bedémer
att Sensys Gatso har en attraktiv plattform for tillvéxt, baserad pa en konkurrenskraftig produktportfolj och en stark mark-
nadsposition. For att leda arbetet i denna fas samt for att framja fortsatt tillvaxt har styrelsen tillsatt en ny VD, Ivo Ménnink.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva verksamheten under kommande
tolv manader. Mot bakgrund av detta har Sensys Gatso extrastdmma, den 25 september 2017, godkéant styrelsens beslut
att genomféra Foretradesemissionen om sammanlagt cirka 103,3 MSEK foére emissionskostnader.

Vid fulltecknad Foretradesemission och efter emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK tillférs Bolaget cirka 99,8 MSEK, vil-
ket av Bolaget bedéms som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.
Motivet for den féreslagna foretradesemissionen ar att stéarka Bolagets finansiella stéllning samt adressera och dra nytta
av de strategiska tillvaxtmajligheter som har identifierats av styrelsen. Utdver marknadsutsikterna baserade pa Sensys
Gatsos plattform beddémer styrelsen ocksa att marknaden for trafiksékerhetslésningar kommer att genomga ytterligare
konsolidering. For att ge Bolaget mdjlighet att delta i potentiella affarer behdver kapitalbasen starkas. Emissionen kommer
aven att majliggora for Bolaget att bearbeta viktiga kontrakt. 50 procent av nettolikviden kommer att anvandas for att starka
rorelsekapitalet och resterande 50 procent for att framja tillvaxt baserad pa Bolagets plattform.

| samband med Foretradesemissionen har Sensys Gatso erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga aktiedagare
om sammanlagt 21,6 MSEK, motsvarande 21 procent av Foéretradesemissionen. Darutdver har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgaranti med huvudagarna Gatso Special Products BV innebarande att tecknings- och garantiadtaganden uppgar
till hogst 39,1 MSEK, motsvarande 38 procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och garantidtaganden avseende
Foretradesemissionen ar inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Styrelsen fér Sensys Gatso ar ansvarig for innehéllet i Prospektet. Harmed f6rsékras att styrelsen fér Sensys Gatso har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder f6r att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer
med faktiska forhéllanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Jonkdping den 28 september 2017
Sensys Gatso Group AB (publ)
Styrelsen

* Huvudagaren Gatso Special Products BV har lamnat teckningsférbindelser, omfattande ca 18,3 procent av nettolikviden, som de avser att kvitta mot fordringar
som de har pa Bolaget. Forutsatt att styrelsen godkénner detta i sitt tilldelningsbeslut, kommer andelen av nettolikviden som ska anvandas att stérka rorelse-

kapitalet sjunka till 31,7 procent och 18,3 procent kommer anvandas till aterbetalning av lan.
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Styrelsens ordforande har ordet

Den 1 augusti 2015 slogs Sensys Traffic och en konkurrent, Gatso Beheer, samman och bildade Sensys Gatso Group. Ma-
let var att bli global ledare inom trafiksékerhetslésningar. Vi tror att den som ar marknadsledande har bast forutsattningar att
gora ett bra arbete for kunderna och att fa battre IGnsamhet an konkurrenterna. Att sld samman bolag har sina utmaningar.
Det handlar t.ex. om att minska kostnader, samordna tillverkning, férsaljning och utveckling, bestdmma vilka produkter
som ska satsas pa och anstéllda som far nya befattningar. Vi har nu tagit oss igenom den processen och betalat tillbaka de
banklan vi tog for att finansiera kdpet av Gatso Beheer. Vi har ocksa nyligen tillsatt en ny verkstéllande direktér, lvo Mon-
nink. Har har gedigen affarserfarenhet, bevisat starka ledaregenskaper och ska leda Sensys Gatsos fortsatta utveckling.

Styrelsens beddmning &r att Sensys Gatso har en unik position pa marknaden och en konkurrenskraftig produktportfol;j
att utga ifran nar vi fortsatter pa var resa. Trafikbeteendet kommer att férdndras dramatiskt i framtiden som ett resultat av
globalisering, urbanisering och digitalisering. Uppkopplade och sjalvkérande bilar kommer att vara normen, stadder kom-
mer ligga i framkant i att paverka trafikbeteenden och invanarna kommer att anvanda bilar som en tjanst. Ratt trafikledning
kommer darfor att vara avgorande for en sakrare och mer hallbar miljé. Att leverera tillforlitliga I6sningar pa ett personligt
satt med atgardsinriktad innovation och service ar karnan i Sensys Gatsos erbjudande och det ska vi bygga var fortsatta
framgang pa. Losningar enligt kundens behov ar vart l16fte, vare sig det ar till nationer, stader eller akeridgare.

For att kunna tillvarata de strategiska tillvaxtmajligheter som finns och samtidigt tillgodose koncernens rorelsekapitalbehov
har styrelsen beslutat genomféra en foretrédesemission. Med en starkt kapitalbas ges Sensys Gatso ratt forutsattningar
att véxa bade organiskt och genom potentiella strukturaffarer. Styrelsen ar 6vertygad om att fortsatt konsolidering ar att
vanta i industrin och avser ta aktiv del i denna utveckling. | kombination med en positiv underliggande tillvaxt pa marknaden
for trafikdvervakningssystem delar styrelsen och huvudégarna sin positiva syn pa Sensys Gatso framtida méjligheter att
uppna hallbar tillvaxt.

De tva storsta aktiedgarna, nuvarande styrelse, och en tidigare styrelseordférande visar att de tror pa framtidsvisionen. De
har férbundit sig att teckna sina pro rata-andelar av féretradesemissionen. Den stérsta agaren har darutdver, utan ersatt-
ning, utfardad ett garantidtagande. Det gor att motsvarande totalt cirka 38 procent av nyemissionen ar sakerstalld.

Jag hoppas att &ven du vill och har méjlighet att vara med i nyemissionen och fortsatta din resa som aktiedgare i Sensys
Gatso Group.

Jonkdping den 28 September 2017
Sensys Gatso AB (publ)
Claes Odman
Styrelseordférande
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 29 september 2017
ar registrerad som aktieagare i Sensys Gatso ager ratt att
med féretradesratt teckna aktier i Féretrddesemissionen.
Innehav av sju (7) aktier beréattigar till teckning av tva (2)
nya aktier. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra inves-
terare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning
av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,55 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem
som ar berattigad att erhalla teckningsratter var den 29
september 2017. Sista dag for handel med Sensys Gat-
sos aktie med ratt att erhalla teckningsratter var den 27
september 2017. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla
teckningsratter fran och med den 28 september 2017.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stéd av tecknings-
ratter. For varje aktie i Sensys Gatso som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Sju (7)
teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Stockholmsbdrsen
under perioden 3 — 13 oktober 2017. Bank eller annan
forvaltare handlagger formedling av kép eller férsaljning
av teckningsratter. Den som 6nskar képa eller salja teck-
ningsratter skall darfér vanda sig till sin bank eller annan
forvaltare. Vid sddan handel utgar normalt courtage.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 3 — 17 oktober 2017. Observera att teck-
ningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter tecknings-
tidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For
att forhindra forlust av vardet pa erhallna teckningsratter
maste de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast
den 17 oktober 2017 eller saljas senast den 13 oktober
2017. Styrelsen for Sensys Gatso ager ratt att forlanga
den tid under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden offent-
liggdrs genom pressmeddelande senast den 17 oktober
2017.

Information till direktregistrerade aktiedgare
De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar registrerade
i den av Euroclear fér Bolagets rakning forda aktieboken

erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbe-
talningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat antalet erhallna teck-
ningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt férda forteckningen éver panthavare
med flera erhaller inte nagon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registrering av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade
aktieagare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betal-
ning for férvaltarregistrerade aktiedgare ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller annan forval-
tare.

Teckning och betalning med stéd av teck-
ningsratter
Anmalan om teckning av aktier med st6d av teckningsrat-
ter ska ske genom samtidig kontant betalning. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedel som sdnds med post
bér avséndas i god tid fére sista teckningsdagen. Teck-
ning och betalning ska ske i enlighet med nagot av ned-
anstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden: |
det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear sweden
anvandas som underlag fér anméalan om teckning
genom betalning. Den séarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar
far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan &r bindande.

2. Sérskild anmélningssedel: | det fall teckningsratter
forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra
skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter
an vad som framgar av den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear Sweden ska sarskild anmal-
ningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den for-
tryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden ska
darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon och
e-post eller laddas ned fran hemsidan, www.penser.
se. Séarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl 17.00 den 17 oktober 2017.
Endast en anmalningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart den forst inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avse-
ende. Anmalan ar bindande.
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Villkor och anvisningar

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller [Amnas till:

Erik Penser Bank
Emissioner/Sensys Gatso
Box 7405

103 91 Stockholm

Besdksadress:  Apelbergsgatan 27

Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Teckning utan stod av teckningsratter
Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsrat-
ter ska ske under samma period som anmalan om teck-
ning av aktier med stéd av teckningsratter, d v s under
perioden 3 — 17 oktober 2017.

Om inte samtliga aktier tecknas med stéd av tecknings-
ratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske i férsta hand till
de som tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett
om de var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte, och
som anmalt intresse fér teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal teckningsratter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsratter ut-
nyttjat for teckning av aktier, i andra hand till annan som
tecknat aktier i Féretrddesemissionen utan stod av teck-
ningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och
i tredje hand till de som har Iamnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sdidana garan-
tiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan
inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
aktier utan stdd av teckningsratter ska goéras pa anmal-
ningssedel som ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller lamnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan.
Anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Anmal-
ningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast
kI 17.00 den 17 oktober 2017. Endast en anmalningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. For det fall
fler an en anméalningssedel insdnds kommer enbart den
forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lAmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning
ldmnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska be-
talas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

24 I Inbjudan till teckning av aktier i Sensys Gatso Group AB (publ)

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska goras i en-
lighet med anvisningar fran respektive bank eller annan
forvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som 6ns-
kar delta i Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsrat-
ter utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel, om ett annat
antal teckningsratter utnyttjas, tilsammans med betalning
till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Erik Pen-
ser Banks bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda
Banken AB),

SE-106 40 Stockholm

5565-10 180 77

SE4850000000055651018077

ESSESESS

Bankkonto:
IBAN-nummer:
Bic-kod/SWIFT:

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen riktas Foretrddesemissionen inte till personer
som ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Aus-
tralien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong-
kong, Kanada eller andra lander dar deltagande forutsat-
ter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som féljer av svensk ratt. Aktiedgare med registre-
rad adress i nagot av dessa lander uppmanas att kontakta
Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran forsaljning av
erhallna teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskost-
nader, som dessa innehavare annars hade varit beratti-
gade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare
som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank
eller annan forvaltare far information fran respektive for-
valtare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Stockholmsbérsen
fran och med den 3 oktober 2017 fram till dess att Bo-
lagsverket har registrerat Féretradesemissionen. Denna
registrering beréknas ske den 27 oktober 2017.



Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretrades-
emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-
konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. Sa-
dan ombokning berdknas ske den 31 oktober 2017. De
nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa
Stockholmsbdrsen i samband med att Féretradesemis-
sionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstadmningsdag for utdelning som intraf-
far narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets
aktiebok.

Villkor och anvisningar

Ovrig information

Styrelsen for Sensys Gatso ager inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfélligt dra in Erbjudandet i enlighet med
villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att ldAmnas utan beaktan-
de. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sddant fall att aterbetalas. Om flera an-
malningssedlar av samma kategori inges kommer endast
den anmalningssedel att beaktas som senast kommit Erik
Penser Bank tillhanda. For sent inkommen inbetalning pa
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begaran.

Offentliggorande av emissionens utfall
Utfallet i Féretrédesemissionen kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 23 oktober 2017.
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Sa har gor du for att teckna aktier

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie du innehar i Sensys Gatso pa avstamningsdagen den 29 september 2017 erhaller du en (1) teckningsratt.

d

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter
Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) aktier fér 0,55 SEK per aktie.

AKTIE

[

0,55 SEK

per aktie A

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter
ska den fortryckta emissionsredovisningen
fran Euroclear anvandas.

Om du har dina aktier i Sensys Gatso OBS!
pa ett VP-konto framgar antalet Betalning sker i
teckningsratter som du har erhallit pa Om dl:l har.kijpt, sé!t eller avannan samband med teckning
den fortryckta emissionsredovisningen anledning vill utnyttja ett annat antal
a . w . L senast den 17 oktober
fran Euroclear. teckningsratter ska du fylla i och skicka in

”Sarskild anmalningssedel” som kan erhallas 2017.

fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller
pa www.penser.se

For dig som har depa hos bank/forvaltare

Om du har dina aktier i Sensys Gatso pa en depa hos en bank eller annan
forvaltare far du information fran din forvaltare om antalet teckningsratter
som du har erhallit.

For att teckna aktier, folj instruktioner
fran din forvaltare.

Sa har tecknar du aktier utan foretriadesratt

— For dig som har VP-konto

Fyll i Anmalningssedel for teckning av

i 5d av foretridesratt Anmalningssedeln ska vara Erik Om du blir tilldelad aktier far du
aﬁher u'fan stod av foretradesratt som Penser Bank tillhanda senast en avrakningsnota som ska beta-
nns pa www.sensysgatso.com samt den 17 oktober 2017. las enligt anvisningar pa denna.

www.penser.se.

— For dig som har depa hos bank/forvaltare

For att teckna aktier, folj instruktioner fran din

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. .
forvaltare.
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Marknadsoversikt

| detta avsnitt presenteras en oversikt av den marknad dar Sensys Gatso ar verksamt och de sarskilda
forutsattningar som galler for Bolagets verksamhet. Prospektet innehaller offentligt tillganglig bransch-

och marknadsinformation, statistik och berakningar hamtade fran branschrapporter och studier, mark-

nadsundersokningar samt kommersiella publikationer. Viss information avseende den bransch inom
vilken Sensys Gatsos verksamhet bedrivs, samt Bolagets stéllning i férhallande till olika konkurrenter,
ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan informa-
tion speglar snarare Bolagets basta bedomningar med utgangspunkt i information som erhallits fran
bransch- och affarsorganisationer samt andra kallor inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av Sensys Gatsos konkurrenter. Bolaget anser att sadan information
ar vardefull fér investerarens forstaelse av den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets
stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till alla de fakta och antaganden som lig-

ger bakom olika uppgifter, marknadsinformationen och annan information som hamtats fran offentligt
fillgangliga kallor. Bolaget har inte heller genomfort nagon oberoende verifiering av den information
om marknaden som har tillhandahéllits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer.
Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats

av nagon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Enligt Varldshélsoorganisationen (WHO) dor cirka
1,25 miljoner manniskor varje ar i trafikolyckor och
20-50 miljoner manniskor skadas?.

Sensys Gatso tillhandahaller system, programvara
och tjanster for 6kad trafiksakerhet. Slutanvandarna
ar polis och trafikmyndigheter runt om i varlden. Tra-
fikovervakningsmarknaden, vars totala tillgangliga
marknad uppgar till 1 miljard euro, ingar i den globala
vagsakerhetsmarknaden, som har en total tillganglig
marknad pa 2 miljarder euro och definieras som sys-
tem, programvara och tjénster fér vagsakerhet . | det-
ta ingar inte ren infrastruktur utan inbyggd intelligens,
det vill sdga mittbarridrer, betong, vagbyggen och sa
vidare. Den globala vagsidkerhetsmarknaden ingar i
den globala ITS-marknaden eller trafikledningsmark-
naden, som har ett viarde pa éver 10 miljarder euro.?

Vagsdkerhetsmarknaden
Véagsakerhetsmarknaden omfattar hastighetsévervakning,
rodljusdvervakning, incidentdetektering, bussfilsdvervak-
ning, automatisk nummerplatsregistrering (ANPR) och
andra omraden. Sensys Gatso verkar framst pad mark-
naderna for rédljus- och hastighetsdvervakning men till-
handahaller aven I6sningar for bussfils-6vervaknings- och
ANPR-marknaderna.

2 http:/lwww.who.int/mediacentre/factsheets/fs358/en/

Trafikovervakningsmarknaden
Trafikbvervakningsmarknaden ar i princip jamnt férdelad
mellan marknaden fér operatérshanterade tjanster och
systemmarknaden. Affarsmodellen pa marknaderna for
operatdrshanterade tjanster ar en tjansteleverantérsmo-
dell dar leverantorerna bibehaller dganderatten till sys-
temen och driver trafikdvervakningssystemet & kundens
vagnar som en tjanst till kunden. Dessa program kallas
ibland BOT (Build Operate and Transfer), BOOM (Build
Own Operate and Maintain) och DFBOM (Design Finance
Build Operate and Maintain). Férdelarna med denna af-
farsmodell ar att den sanker kraven pa kundens budget
och driftkapacitet och ger langsiktiga aterkommande in-
takter till leverantéren. Nackdelen &r att den kraver att
leverantdéren investerar och potentiellt tar pa sig risker
pa den lokala marknaden. P& systemmarknaden 6ver-
fors agandet till kunderna, som i allménhet sjalva star for
overvakningen. Denna modell kréver inte att leverantoren
investerar, atminstone inte langsiktigt.

Sensys Gatsos totala fokusmarknad &r idag ca 50 procent
av den totalt tillgangliga trafikbvervakningsmarknaden.
Detta pga vissa geografiska marknader dar Sensys Gatso
bedémer sannolikheten fér framgang som lag. Anledning-
arna kan vara hoga intradeshinder for utldndska leveran-
torer, alltfér manga lokala leverantérer, lagprisprodukter
som satt marknadspriset eller att marknaden har problem
med transparens.

3 Marketsandmarkets, Road Safety Market by Solution (Red Light Enforcement, Speed Enforcement, Incident Detection System, Bus Lane Com-
pliance, and Automatic License Plate Recognition), Service (Consulting & System Integration and Risk Assessment) - Global Forecast to 2021,
Oktober 2016
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Slutkundernas framsta drivkrafter for trafikbvervakning ar:

»  Trafiksakerhet — radda liv och foérhindra allvarliga ska-
dor, ofta baserat pa en nollvision eller nollvisionslik-
nande strategier.

*  Hallbara samhallen — minska den negativa paverkan
som trafik och rérlighet har pa miljon, t ex férorening-
ar, partiklar, buller, minskad tillganglighet och allman
livskvalitet.

» Intaktsgenerering — fanga forbrytare for att fa intakter
till staten som ett alternativ till att hoja skatterna.

Hastighetsovervakning

Fortkérning ar den framsta orsaken till dédsolyckor och
allvarliga personskador da fortkérning bade 6kar krock-
risken och risken for allvarliga konsekvenser nar en krock
intraffar. Darfor ar hastighetsévervakning ett mycket viktigt
verktyg for att minska genomsnittshastigheten pa vagarna
och darmed 6ka trafiksékerheten. Syftet med hastighetso-
vervakning ar att fa férarna att folja hastighetsbegrans-
ningarna. Detta forutsatter att hastighetsgranserna ar
logiska och anpassade efter vagen, vilket innebar att de
involverade personerna ska ha minst 90 procent chans att
6verleva vid en krock.

Automatisk hastighetsévervakning baseras pa en kombi-
nation av en hastighetsmatare och en kamera. De flesta
system pa marknaden, inklusive vara, anvander radar
for att mata hastigheten men det finns dven system som
anvander lasrar eller slingor. Bildkvaliteten blir viktigare
pa marknader dar man har krav pa att identifiera féraren,
till exempel i Tyskland och pa de nordiska marknaderna.
Pa de flesta marknader kravs dock bara identifiering av
fordonet da agaren ansvarar for hastighetsovertradelsen.

Det finns flera olika tilldmpningar av hastighetsévervak-
ning:

Fast installation

Hastigheten mats och fotobeviset registreras pa en enda
plats. Detta anvands ofta pa landsvagar, pa olycksbelas-
tade vagavsnitt eller dar hastighetsbegransningen varierar
langs vagen.

Genomsnittsméatning eller medelhastighet
Hastigheten mats dver ett avstand mellan punkter och ge-
nomsnittshastigheten utgoér underlaget fér bedémningen.
Foér detta anvands framst ANPR-kameror som utléses
av radar eller slingor. Kraven pa radarns eller slingorna
exakthet ar lagre fér den har tilldmpningen an vid fast
Overvakning. Genomsnittsmatning tillampas framst pa
motorvagar, i tunnlar eller pa broar dar hastighetsbegrans-
ningen ar densamma under en langre tracka. Foérdelarna
ar att genomsnittsmatning ger ett battre trafikflode, vilket
vid tat trafik leder till kortare genomsnittliga restider. Darfér
kan genomsnittsmatning aven anvandas i trafiklednings-
syfte for 6vervakade motorvagar.

28 I Inbjudan till teckning av aktier i Sensys Gatso Group AB (publ)

Mobila hastighetssystem

Ett system som kan flyttas mellan olika platser for att till-
fora ett dverraskningsmoment och viss osékerhet, eller
anvandas som ett effektivare verktyg fér dvervakning an
manuella hastighetskontroller med laserpistol. Det finns
sa kallade semi-mobila system, vilket i praktiken ar fasta
system som ibland flyttas, och det finns mobila system
monterade pa stativ som flyttas dagligen av en operatdr.
Dessa kan aven monteras i fordon, varpa operattren bara
behover flytta fordonet mellan olika dvervakningsplatser.

Fordonsmonterade system

Ett fastighetsévervakningssystem monteras i ett fordon
och kan anvandas medan fordonet &r i rorelse. Detta Okar
aven bilisternas medvetenhet om dvervakningen vilket har
en lugnande effekt pa trafiken.

Rodljusovervakning

Drivkraften bakom inférandet av rédljusévervakning ar of-
tast trafiksdkerhetsskal da det ar mycket farligt att kora mot
rott ljus, sarskilt for fotgdngare och cyklister. Darfor ar réd-
ljusévervakning ett viktigt sékerhetselement i stdderna som
gor stdderna mer hallbara. Rodljusévervakning ar vanligast
i Nordamerika, Sydamerika och Mellanéstern men férekom-
mer aven i Europa, Asien och Australien. Rodljusévervak-
ning kan i vissa fall vara féremal fér typgodkannande (sarskilt
godkannande av produktens utformning och funktionalitet)
De réattsliga bevisen utgdrs dock av bilderna och inte av en
sensorbaserad matning.

De intakter som genereras for slutkunden av ett rodljus-
system &r i allmanhet lagre an vid hastighets- évervakning.
Samtliga rodljussystem fran Sensys Gatso har dven kapaci-
tet for hastighetsévervakning sa att fortkdrning vid gront ljus
kan 6vervakas. | de flesta fall star fortkdrning vid gront ljus
for dver 50 procent av de intdkter som genereras i ett rodljus
och hastighetsdvervakningssystem. | vissa tillampningar av
rodljussystem kan flera olika brottstyper registreras, som U-
svangar, felaktiga filbyten och brott mot vagmarkeringar.

Bussfilsovervakning

System for bussfilsévervakning anvands for att skydda
sarskilda bussfiler vid implementering av BRTsystem (Bus
Rapid Transit) och ar en effektiv metod vid évergangen
fran en stor del privata fordon till 6kad kollektivtrafik.
Dessa system ar framst baserade pa ANPR-kameror for
overvakning av fordon som inte ar tillatna i bussfilen.

Incidentovervakning

Incidentdetektering anvands for att upptacka avvikelser,
som trafikolyckor eller stillastdende fordon pa motorva-
gar, pa broar och i tunnlar. Dessa ar normalt video- el-
ler radarbaserade och har som uppgift att rikta trafikled-
ningsoperatdrernas uppmarksamhet mot ett vagavsnitt sa
att dessa kan vidta atgarder for utryckningsfordon eller
filavstangning.



Ovrigt

Andra trafiksdkerhetssystem kan dvervaka miljézoner,
vikten hos fordon i rérelse, fordonshojden eller kan besta
av hastighetsskyltar som visar just din hastighet. Vikt- och
héjdévervakning anvands oftast som en urvalsmetod fér
vidare manuell understkning da bade matningsnoggrann-
heten och lagstiftningen gor dessa metoder svara att till-
ld&mpa med automatik.

Forandringar under 2017

Sedan det politiska maktskiftet i USA i januari 2017 férvantar
sig Bolaget en avvaktande efterfragan i USA de narmaste
aren.

Utover ovanstaende har det inte skett nagra viktiga for-
andringar som har paverkat nagon av Bolagets huvudsak-
liga marknader under 2017.

Konkurrenter

Trafikbvervakningsmarknaden ar en konkurrensutsatt
marknad, bade vad galler leverans av system och ope-
ratorstjanster. Bolaget anser att konkurrensen pa system-
marknaden framst ar baserad pa pris samt ny teknologi
och funktioner i systemen. | de flesta lander kravs certi-
fiering och godkdnnande av myndigheter for att fa delta

Marknadsoversikt

i upphandlingar fér systemen vilket kraver investeringar
och adderar komplexitet till leverans av system och fung-
erar som ett naturligt hinder for marknadstilltrade fér nya
aktorer. Aktorer inom operatorstjanster konkurrerar framst
pa pris och prestation pa etablerade marknader. Manga
geografiska marknader inom operatérstjanster radknas
som riskfyllda och kraver stora investeringar. Detta be-
gransar fokusmarknaderna till endast ett fatal lander for
Sensys Gatso och dess konkurrenter.

Det finns ett fatal globala aktorer pa trafiksdkerhetsmark-
naden, samt nagra storre aktorer som endast fokuserar pa
specifika lander eller regioner. Bolaget anser att huvud-
konkurrenterna med global narvaro ar Jenoptik, Vitronic
och Redflex. Jenoptik och Vitronic ar framst fokuserade
pa systemforsaljning medan Redflex framst levererar ope-
ratorstjanster i USA och levererar system i andra delar
av varlden. Det franska foretaget Morpho har historiskt
fokuserat pa Frankrike och fransksprakiga lander men
expanderar nu till andra delar, framst i mellandstern. ATS
och Sodi Scientifica &r exempel pa konkurrenter som ar
stora pa enskilda geografiska marknader (ATS i USA och
Kanada, Sodi Scientifica i Italien). Den nordamerikanska
marknaden ar en operatdrstjanstemarknad och domineras
av ATS, Redflex och Conduent.
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Verksamhetsbeskrivning

Sensys grundades 1982 som ett forsknings- och utvecklingsforetag. Bolaget expanderade 1987 nar
den svenska polismyndigheten i en upphandling onskade en hastighetsovervakningsteknologi som
kunde uppfylla stranga krav vad galler rattssakerhet. Sensys vann upphandlingen och har sedan dess
levererat system till den svenska polisen. Sensys andrade sin strategi ar 2001 genom att accelerera
utvecklingen och borja salja system utanfor Sverige. Bolaget har sedan dess haft en stark position
pa den svenska marknaden och har etablerat sig i mellandstern. Detta méjliggjorde forvarvet av, och

samgaendet med, Gatso ar 2015.

Gatso grundades 1958 av Maurice Gatsonides, uppfinnaren av hastighetskameran. Genom aren
etablerade Gatso en stark position i Nederlanderna, UK och Belgien. 2008 borjade Gatso leverera
system till USA och etablerade sin systemverksamhet Gatso USA. 2012 forvarvade Gatso sin distri-
butor i Australien och etablerade Gatso Australia.

Sensys Gatso bildades 2015 och levererar trafikovervakningslosningar samt system, mjukvara och
tjianster for automatiserad trafiksakerhet globalt.

Vision

Sensys Gatsos vision ar att vara en innovatér inom tra-
fiksystemldsningar genom att tillhandahalla mjukvara och
tjanster for en sakrare och mer hallbar miljo.

Mal
Att gora trafiken sékrare.

Verksamhet

Sensys Gatso utvecklar, tillverkar och saljer systemlés-
ningar, produkter och tjanster som okar trafiksdkerheten.
Bolaget har levererat éver 50 000 avancerade 6vervak-
ningssystem till kunder i fler &n 70 lander. Bolaget séaljer
direkt, eller tilsammans med strategiska partners, till of-
fentliga myndigheter i hela varlden. Sensys Gatso utfor
service och underhall pa dessa system Over hela varlden.
Bolaget erbjuder aven operatdrstjanster genom att myn-
digheterna outsourcar bearbetningen av 6vertradelser till
Bolaget, som effektivt kan hantera detta genom sin egen-
utvecklade 6vervakningsmjukvara.

Sakra landsvagar

Sakra landsvagar handlar framst om trafiksdkerhet, och
trafiksékerheten vantas aven i fortsattningen vara det vik-
tigaste syftet med trafikledningssystemen pa landsvagar.
Sensys Gatso har lang erfarenhet av att leverera I0sning-
ar som gor landsvagarna sakrare. Bolagets trafikbvervak-
ningslésningar ger hogkvalitativt evidensmaterial med hog
integritet och 6verlagsen bildkvalitet som mojliggor effektiv
trafikbvervakning.
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Overvakade motorvigar

Pa évervakade motorvagar ar inte bara trafiksdkerhe-
ten ett orosmoment utan aven kapacitetsférvaltningen.
Sensys Gatso tillhandahaller ett brett utbud av I16sningar
— daribland hastighetsévervakning, inbyggda fordonssys-
tem och system for automatisk nummerplatsidentifiering
(ANPR) — och mdjliggér darmed saker kapacitetsforvalt-
ning av motorvagar.

Hallbara stader

Trenden mot hallbara stdder kommer att driva pa tillvaxten
pa marknaden for trafiksystem och ITS-I6sningar. Hallbara
stader ar alltsé en nyckelfaktor for var framtida tillvaxt. Fér
att gora stédderna hallbara ur trafikledningssynpunkt maste
stadsplanerarna ta kontroll dver bade trafikvolymen och
trafikkulturen, framfor allt trafikens hastighet i stadsmiljo.
Sensys Gatso har utvecklat ett stort antal innovativa 16s-
ningar och tjanster som hanterar bade trafikvolymer och
trafikkultur. Ett exempel ar skolsakerhetssystem som var-
nar fotgéngare och férare vid olampligt kdrbeteende.

Inbyggda fordonssystem som arbetar fran rorliga fordon
i staden ar en annan innovation fran Sensys Gatso, som
anvands for att hantera férarbeteendet i stader.



Mangsidig 6vervakningsplattform

Sensys Gatsos trafikledningsplattform bygger pa den
senaste sensor- och kameratekniken och inkluderar 16s-
ningar for trafikdvervakning, trafikddmpning, trafikmétning
och trafikbegransning. Front end-produkterna innefattar
fasta, halvmobila och mobila évervakningssystem, system
for automatisk nummerplatsregistrering, varningssystem
vid skolor eller hastighetszoner samt inbyggda system i
roérliga fordon. Front end-produkterna kompletteras av ett
komplett program av back office-programvara, inklusive
system for drift- och affarsstéd samt plattform for data-
analys.

Komplett leverantor av outsourcing- och
operatorstjanster

Inférandet av ett trafikévervakningssystem kraver djup-
gaende kunskaper och stora investeringar. Detta kan
innebara en utmaning. Bolaget erbjuder kompletta 16s-
ningar och staller bade expertis och tekniska I6sningar
till kundernas férfogande — utan de vanliga forskottskost-
naderna. Slutkunderna kan lagga ut hela processen "fran
installation till administration av béter” eller valja enskilda
modulkomponenter fér komplettering av deras befintliga
resurser.

Affarsmodell

AFFARSMODELL

Underleverantorer
- Skaptillverkning

- Systeminstallation
- Teknik

SENSYS GATSO GROUP

Systemleverans

Service och support

Verksamhetsbeskrivning

Kunder

Bolaget saljer system direkt, eller tillsammans med stra-
tegiska partners, till offentliga myndigheter i hela véarlden.
Sensys Gatso utfér service och underhall pa dessa sys-
tem Over hela varlden. Upphandlingsprocesserna tillsam-
mans med strategiska partners sker generellt pa en mer
kommersiell basis dar storre vikt fasts vid systemens
intaktsgenererande formaga over tid. Bolaget ser att ef-
terfragan genom strategiska partners ¢kar och har darfor
anpassat sitt utbud samt affarsmodell for att méta beho-
ven hos denna kundgrupp. Bolagets storsta slutkunder ar
fér narvarande Trafikverket, Belgiska myndigheter, Ne-
derlandska myndigheter Australienska myndigheter, och
offentliga myndigheter i UK. Bolaget far emellanat stora
ordrar fran Mellandstern och Nordafrika vilket leder till stor
volatilitet i intékter mellan aren. Marknaderna med storst
potential inom de narmsta aren ar Europa, Mellandstern
och Nordafrika.

Systemleverans

Service och support

Strategiska partner
- Agenter

- Distributorer

- Systemintegrerare

Lokal myndighet
- Polismyndighet
- Vagverk

Pagaende driftavtal

Privat tjan-
steleverantor

Det mest betydande affarssegmentet ar systemleverans till bade lokala och regionala samt nationella myndigheter. Sensys
Gatso anvander underleverantorer for att utveckla, producera och installera systemen. En systemleverans ar ofta kom-
binerad med service och support for slutanvandaren. Service och support utférs antingen av Bolaget eller av strategiska

partners pa den lokala marknaden.

Det andra affarssegmentet, vilket &r mest utvecklat i Nordamerika, innefattar leverans av operatdrstjanster till lokala myn-
digheter. Bolaget ansvarar da for trafikdvervakningen; i USA gor Bolaget detta sjalva, medan pa vissa marknader gors detta

av en strategisk partner till Bolaget.
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Verksamhetsbeskrivning

Forskning- och utvecklingspolicy

Kérnan i Bolagets I6sningar &r det system som styr och
kontrollerar trafikbvervakningen, dar en central del &r att
kunna bevara beviskedjans integritet. Som en del av sys-
temet centrala funktioner ar teknologi fér radarsensorer
och kameror. Kostnader associerade med utveckling av
Sensys Gatsos teknologi kommer troligtvis leda till eko-
nomiska fordelar och tas upp som immateriella anlagg-
ningstillgangar. Utvecklingsprojekt varderas till summan
av direkta och indirekta kostnader fér dessa. Utvecklings-
kostnader hanférliga till produktanpassningar kostnads-
fors direkt i resultatrdkningen. Produkt- och mjukvaruut-
veckling skrivs av 6ver tre till fyra ar. Under de senaste tva
aren har inga kostnader av materiell vikt tagits upp som
immateriella anlaggningstillgangar.

Forskning och utveckling ar ett prioriterat omrade for att
behalla och stérka Bolagets marknadsposition. Att alltid
vara ett steg fore genom att erbjuda innovativa l6sningar
ar grunden for Sensys Gatso. Bolagets forskning och ut-

veckling sker framst i Haarlem och Amsterdam, Nederlan-
derna, Jonkoping, Sverige, och i Melbourne, Australien.
Forskningsanlaggningarna i Haarlem och Jénkdping ar
specialiserade pa dataanalys och back-office mjukvara. |
Sidney ar kdrnkompetensen losningar for automatiserad
nummerplatsidentifiering. Bolaget har strategiska partners
inom olika specialistomraden for att kunna utveckla basta
majliga I16sningar for sina slutkunder.

Organisation

Sensys Gatso arbetar I6pande med att se 6ver Bolagets
organisation med anpassning av Bolagets kostnader som
en forutsattning for att uppna dnskad operativ effektivitet.
Malet ar att hela tiden vidmakthalla en kostnadseffektiv
och decentraliserad organisation med fokus pa tillvéxt och
I6nsamhet. Arbetet med att vidmakthalla operativ effekti-
vitet ar tidskravande dar standigt forbattringsarbete forut-
satts. Medelantalet anstallda i koncernen ar 2016 uppgick
till 151 personer, fordelat pa 25 kvinnor och 126 man.

Global
Engineering

Global
Operations

Americas
GUSA

Australia
GAUS




Historl

Istolparna i Sensys Gatso presenteras nedan:

igaste mi

de vikt

over

kt

oversli

En

1958 - Gatso grundades
1958 av den fore detta
racerforaren Maurice
Gatsonides

1958 - Gatso lanserar
varldens forsta enhet
for matning av hastig-

1964 - Gatso lanserar
varldens forsta hastighets-
overvakningskamera

1966 - Gatso presen-
terar varldens forsta
rédljuskamera

1970 - Gatso introducerar
en radar for hastighets-
matning

1989 - Gatso lanserar varl-
dens forsta loop-baserade
rodljus-hastighetssystem

2013 - Gatso lanserar forsta ror-
liga radarn for hastighetskontroll
av gaende och kommande trafik

, mw@.ﬂ

1980 - Gatso intro-
ducerar forsta mobila
radarn for hastighets-

het hos fordon

madtning

Dubai

1982

- Sensys grundas och
borjar utveckla den
forsta 10 GHz radarn

2001 - Sensys-aktien
introduceras pa Stock-
holmbérsen, och Sensys
far sin forsta order fran

2008/2009 - Ett stort
kundprojekt i Saudi-
arabien avbryts vilket
leder till att rorelse-
kapital binds upp i osalt
lager.

2005 - Sensys far en
order pd att leverera
minst 700 system

till Sverige fran den
svenska polismyndig-
heten och Vagverket

1994 - Gatso lanserar

varldens forsta hastig-
hetssystem som méter
genomsnittshastighet

2015 - Gatso introducerar nya

T-Series (RT4), det mest kompakta integrerade
hastighetssystemet pa marknaden med o6ver-
traffad flex

2015 - Sensys férvarvade Gatso, | 2016 - Levererade
och Sensys Gatso Group fods | forsta fordonsmonterade

2013 - Sensys vinner
Trafikverkets upphand-
ling gallande leverans
och service av minst
700 trafiksdkerhets-
kameror

\ 4

projektet till MENA

2015 - Sensys Gatso

2017 - Sensys Gatso erhéll order fran
ignerade ett sam- Trafikverket att vidareutveckla dagens
arbetsavtal med OKI | ATK-system for att pa ett battre sitt méta
gallande den japanska | de speciella krav som finns i vagtunnlar.
marknaden




Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Sensys Gatso avseende rakenskapsaren
2015 och 2016 samt for perioden 1 januari — 30 juni 2017 med jamforelsesiffror for motsvarande period
2016. Informationen avseende helaren 2016 och 2015 &r hamtad ur Bolagets reviderade arsredovis-
nmgar som &r uppréttade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom

ar antagits av EU och arsredovisningslagen. Oreviderade uppé; ter for perioden 1 januari — 30 juni
2017 samt motsvarande period 2016 har hamtats fran Bolagets delarsrapporter, vilka har uppréttats
i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering samt arsredowsnmgslagen Delarsrapporten har inte varit
foremal for oversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedo-
mer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella

Yckeltal har, om inget annat an?es inte reviderats och ska inte betraktas for sig sjalva eller som ett
alternativ till prestatlonsnyckelta som har framtagits i enlighet med IFRS.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med Sensys Gatsos
reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt den
oreviderade informationen i Bolagets delarsrapporter for perioden 1 januari — 30 juni 2017 inklusive
jamforelsetal for motsvarande period 2016. Dessa har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Resultatrakning i sammandrag

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december

2017 2016 2016 2015

Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Nettoomséattning 138 934 264 184 436 607 397 825
Kostnad salda varor -82 065 -184 882 -289 722 -231 997
Bruttoresultat 56 869 79 302 146 885 165 828
Forsaljningskostnader -42 077 -40 354 -86 462 -62 622
Administrationskostnader -22 090 -22 902 -43 801 -27 110
Utvecklingskostnader -24 245 -32 662 -50 874 -25 515
Upptagning av eventualforpliktelser 0 0 11927 0
Ovriga rérelsekostnader -324 -637 -916 -1878
Rorelsekostnader -88 736 -96 555 -170 126 -117 125
Rorelseresultat -31 867 -17 253 -23 241 48 703
Finansiellt netto -5390 -4 739 -6 724 -1422
Resultat fore skatt -37 257 -21 992 -29 965 47 281
Skatt pa periodens resultat 4995 1137 5581 -6 352
Resultat hanforligt till agare -31837 -19 406 -21 971 41 405
Resultat hanforligt till minoritetsagare -425 -1449 -2413 -476
Periodens resultat -32 262 -20 855 -24 384 40 929
Omrakningsdifferenser -4 423 3606 23 655 -11 523
Totalresultat for perioden -36 685 -17 249 -729 29 882
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Balansriakning i sammandrag

Utvald finansiell information

1 januari - 30 juni

1 januari - 31 december

2017 2016 2016 2015

Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 339 804 387 362 354 551 365 281
Materiella anlaggningstillgangar 37728 43 085 42 964 38 419
Uppskjutna skattefordringar 49 875 25689 51 747 53 200
Andra anlaggningstillgangar 366 377 373 376
Summa anléggningstillgangar 427773 456 513 449 635 457 276
Omsattningstillgangar
Varulager 53929 65 366 12 852 44 687
Kundfordringar 46 457 93 880 62 821 132 501
Skattefordringar 8719 2537 1461 646
Ovriga fordringar 0 10 000 2967 14 419
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 908 20 533 14 450 13 955
Likvida medel 14 626 51 154 31643 76 189
Summa omséttningstillgangar 135639 243 490 159 848 313 144
Summa tillgangar 563 513 700 003 609 483 770 420
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 32 858 32 858 32 858 32 858
Ovrigt tillskjutet kapital 316 900 316 900 316 900 316 900
Reserver 7 501 -4 918 11 581 -11 523
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -12 170 21999 19 667 41638

345089 363534 381006 379 873
Innehav utan bestammande inflytande 4 849 6 569 5617 7479
Summa eget kapital 349 938 370103 386 623 387 352
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 332 19 227 434 18 750
Ovriga avséttningar 3577 5088 3694 7577
Uppskjutna skatteskulder 27 015 39732 32058 39 156
Skulder till aktiedgare 81467 79 747 79 839 76 746
Summa langfristiga skulder 112 391 143 794 116 025 142 229
Kortfristiga skulder
Upplaning 29429 31079 18 901 78 034
Skulder till aktieagare 0 37 666 0 41135
Skulder till kunder 14 132 1072 13 257 9783
Ovriga avséttningar 5003 6658 5773 6539
Leverantdrsskulder 15671 37 916 21077 56 401
Ovriga skulder 8812 21 348 12 153 13 491
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28 036 50 367 35674 35 456
Summa kortfristiga skulder 101 083 186 106 106 835 240 839
Summa eget kapital och skulder 563 413 700 003 609 483 770 420
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Kassaflodesanalys i sammandrag

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december

2017 2016 2016 2015
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -31 867 -17 254 -23 241 48 703
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 19 386 42 072 37 352 31299
Erhallen ranta 0 0 0 388
Erlagd rénta -2177 -2 188 -4 518 -1810
Betald skatt -1 496 -2 578 -7 861 -4 822
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring i rorel- -16 154 20 052 1732 73758
sekapital
Okning/minskning fordringar 16 371 43 671 69 683 -64 783
Okning/minskning varulager -7 423 10 068 28 928 7032
Okning/minskning kortfristiga skulder -14 558 -59 158 -11 925 21737
Forandring rorelsekapital -5610 -5419 86 686 -36 014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 764 14 633 88 418 37744
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av immateriella anlaggningstillgangar 271 0 -2 428 0
Forvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar -3 867 -12 958 -16 184 -10 798
Forvarv/avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 0 380 0 -68 754
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 578 -12 578 -18 612 -79 552
Finanseringsverksamhet
Amortering/upptagna lan 10 453 -24 539 -108 936 39 925
Nyemission 0 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 453 -24 539 -108 936 39 925
Forandring likvida medel -17 889 -22 484 -39 130 -1 883
Likvida medel vid periodens boérjan 31643 76 189 76 189 80 513
Kursdifferenser i likvida medel 872 -2 551 -5416 -2 441

Likvida medel vid periodens slut 14 626 51 154 31643 76 189




Utvald finansiell information

Utvalda nyckeltal
Nedanstaende nyckeltal ar inte reviderade eller 6versiktligt granskade om inte annat anges.

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
2017 2016 2016 2015

Nettoomsattning, KSEK" 138 934 264 184 436 607" 397 825*
Orderingang, KSEK 133173 88 466 199 858 292 408
Rorelseresultat, KSEK -31 867 -17 253 -23 241 48 703
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg 12,2
Bruttomarginal, % 46,8 30,0 33,6 41,7
Periodens resultat, KSEK" -32 262 -20 855 -24 384* 40 929*
Resultat per aktie (SEK)" -0,05 -0,03 -0,04* 0,07*
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, KSEK -21764 14 633 88 418 37 744
Justerat eget kapital, KSEK 349 938 370 103 386 623 387 352
Sysselsatt kapital, KSEK 461 166 537 822 485 797 602 017
Rantebarande skulder, KSEK 110 896 148 492 99 1741 214 665
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg Neg Neg 1,5
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg 14,3
Justerat EBITDA, KSEK -4 729 35182 29 446 75 651
Nettomarginal, % Neg Neg Neg 10,3
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,29 0,46 0,80 1,07
Soliditet, % 62,1 52,9 63,4 49,9
Andel av riskbarande kapital, % 62,1 52,9 63,4 49,9
Forandring likvida medel, KSEK -17 889 -22 484 -39 130 -1183
Investeringar i materiella anldggningstillgangar, KSEK 3867 12 958 16 184 10 798
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar, KSEK 2711 0 2428 0
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Medelantal anstéllda, st 151 174 151 178

Varav i Sverige 35 35 32 36

Varav i Nederlanderna 67 86 70 85

Varav i USA 26 28 26 30

Varav i Australien 19 21 19 22

Varav i Tyskland 4 4 4 5
" IFRS-Nyckeltal
* Reviderad
Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal som inte beraknats i enlighet med IFRS

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december

Orderingang, KSEK 2017 2016 2016 2015
Orderingang 133 173 88 466 199 858 292 408
Justerat eget kapital, KSEK
+ Eget kapital 349 938 370 103 386 623 387 352
+ Obeskattade reserver 0 0 0 0
- Uppskjuten skatt i obeskattade reserver till aktuell skattesats 0 0 0 0
Justerat eget kapital 349 938 370103 386 623 387 352
Sysselsatt kapital, KSEK
+ Balansomslutning 563 413 700003 609 483 770420
- Icke rantebarande skulder 102 246 162 181 123 686 168 403
- Uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver 0 0 0 0
Sysselsatt kapital 461 166 537 822 485 797 602 017
Justerat EBITDA, KSEK
+ Rorelseresultat -31 867 -17 253 -23 241 48 703
+ Avskrivningar och nedskrivningar 19 530 27 099 48 588 26 948
- Jamforelsestérande poster 0 25 336 4099 0
Justerat EBITDA -12 337 35182 29 446 75 651
Kapitalomsattningshastighet, ggr
+ Nettoomsattning 138 934 264 184 436 607 397 825
/ Genomsnittligt sysselsatt kapital 473 482 569 920 543 907 371 641
Kapitalomséttningshastighet, ggr 0,29 0,46 0,80 1,07
Andel av riskbarande kapital, %
+ Justerat eget kapital 349 938 370 103 386 623 387 352
+ Uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver 0 0 0 0
/ Balansomslutning 563 413 700 003 609 483 770420
Andel av riskbarande kapital, % 62,1 52,9 63,4 49,9
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Orderingang
Vardet av de order foretaget har fatt in under en viss period. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant for att analysera forsaljningsutveckling
samt Bolagets formaga att generera intakter.

Rorelsemarginal, %
Resultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning. Bolaget anser att nyckeltalet ar ett relevant matt for att ge en bild av
Bolagets operativa Ibnsamhet.

Bruttomarginal, %
Bruttoresultat i procent av periodens nettoomsattning. Bolaget anser att bruttomarginalen &r ett relevant nyckeltal for att visa foretagets
marginal fére paverkan av indirekta kostnader sasom administrativa kostnader, forsaljningskostnader och utvecklingskostnader.

Justerat eget kapital
Redovisat eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skatt till aktuell skattesats. Bolaget anser att nyckeltalet ar
relevant da det ger en bild av hur stor del av kapitalet som ar hanforligt till aktieagarna med hansyn till eventuella obeskattade reserver.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver. Bolaget anser att mattet ar
relevant da det visar hur stor del av det totala kapitalet som anvands i rérelsen.

Rantabilitet pa eget kapital, %
Nettoresultat i procent av genomsnittligt justerat eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det ur ett aktiedgarperspektiv
visar vilken avkastning som ges pa agarens investerade kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %
Resultat efter finansiella poster netto plus finansiella kostnader i procent av genomshnittligt sysselsatt kapital. Bolaget anser att rantabilitet
pa sysselsatt kapital ar ett relevant matt for att mata avkastning pa allt kapital som binds i verksamheten.

Justerat EBITDA
Resultat fére rantor, skatter, nedskrivningar och avskrivningar med justering for jamforelsestérande poster. Nyckeltalet anses vara relevant
da det ger en bild av Bolagets operativa Idnsamhet samt 6kar jamforbarheten genom att justera for poster av engangskaraktar.

Nettomarginal, %
Resultat efter skatt i procent av periodens nettoomsattning. Nyckeltalet syftar till att askadliggora Bolagets Ionsamhet samt hur stor del av
nettoomsattningen som tillfaller Bolagets aktiedgare.

Kapitalomsattningshastighet, ggr
Periodens nettoomsattning dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital. Bolaget anser att mattet ar relevant da det visar hur effektivt
Bolaget anvander kapitalet, dvs. hur kapitalintensiv verksamheten ar.

Soliditet, %

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Bolaget anser att mattet ar relevant da det éver tid ger en bild av hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering vilket gor att investerare och andra intressenter kan anvanda
nyckeltalet for att bedoma Bolagets finansiella stabilitet pa lang sikt.

Andel av riskbarande kapital, %
Justerat eget kapital plus uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet
ar relevant da det askadliggor Bolagets finansiella stabilitet i det fall de obeskattade reserverna l6ses upp under forlustar och ej beskattas.

Rorelseresultat
Periodens nettoomsattning minus kostnader for salda varor och rérelsens kostnader for perioden. Bolaget anser att nyckeltalet ger en god
bild av [bnsamheten i Bolaget.

Kassafode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultatet justerat for; poster som inte ingar i kassaflodet, finansiella intakter och utgifter samt férandring i rorelsekapital. Bolaget anser
att nyckeltalet askadliggér hur mycket av betalningsstrommarna som genereras fran huvudverksamheten.

Forandring likvida medel
Periodens inbetalningar minus utbetalningar. Bolaget anser att nyckeltalet askadliggoér hur Bolagets finansiella tillstand har férandrats
under en viss period.



Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information” och Bola-
gets reviderade arsredovisningar med tillhorande noter for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt den
oreviderade informationen i Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2017 inklusive
jamforelsetal for motsvarande period 2016. Dessa har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till
30 juni 2017 och 1 januari till 30 juni 2016
Nettomsattning

Sensys Gatso nettoomsattning uppgick till 138 934 KSEK
under perioden 1 januari till 30 juni 2017 jamfért med
264 184 KSEK under motsvarande period 2016. Skillna-
den forklaras till stor del av att en stor order intéktfordes
under perioden 1 januari till 30 juni 2016. Nettoomsatt-
ningen var i sin helhet hanforlig till produktférsaljning.

Kostnad salda varor

Sensys Gatso kostnad fér salda varor uppgick till 82 065
KSEK under perioden 1 januari till 30 juni 2017 jamfort
med 184 882 KSEK under motsvarande period 2016.

Rorelsens kostnader

Sensys Gatso totala rérelsekostnader uppgick till 88 736
KSEK under perioden 1 januari till 30 juni 2017 jamfort
med 96 555 KSEK under motsvarande period 2016.
Minskningen var huvudsakligen hanférlig till transforma-
tionsprogrammet som sjdsattes 2016 och resulterade i
minskade kostnader om 25 336 MSEK. Bolagets totala
av- och nedskrivningar under perioden 1 januari till 30 juni
2017 uppgick till 19 530 KSEK jamfoért med 27 099 KSEK
under motsvarande period 2016, varav 12 692 KSEK av-
sag immateriella anladggningstillgangar.

Roérelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till -31 867 KSEK under
perioden 1 januari till 30 juni 2017 jdmfért med -17 253
KSEK under motsvarande period 2016. Minskningen var
huvudsakligen hanforlig till minskad omséattning under pe-
rioden 1 januari till 30 juni 2017 jamfért med motsvarande
period 2016.

Resultat fran finansiella poster

Sensys Gatso resultat fran finansiella poster uppgick till
-5 390 KSEK under perioden 1 januari till 30 juni 2017
jamfért med -4 739 KSEK under motsvarande period
2016.

Resultat fore skatt

Sensys Gatso resultat fére skatt uppgick till -37 257 KSEK
for perioden 1 januari till 30 juni 2017 jamfort med -21 992
KSEK fér motsvarande period 2016.

Resultat efter skatt

Sensys Gatso resultat efter skatt uppgick till -32 262
KSEK for perioden 1 januari till 30 juni 2017 jamfért med
-20 855 KSEK fér motsvarande period 2016.

Kassaflode

Sensys Gatso kassafléde uppgick till -17 889 KSEK for
perioden 1 januari till 30 juni 2017 jamfort med 22 484
KSEK under motsvarande period 2016. Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten uppgick till -21 764 KSEK jam-
fort med 14 633 KSEK under motsvarande period 2016.
Férandringen var huvudsakligen hanférlig till ett sdmre
rorelseresultat samt en 6kning i varulager under andra
kvartalet 2017. Kassaflodet fran investeringsverksamhe-
ten genererade ett nettoutfléode om 6 578 KSEK under
perioden 1 januari till 30 juni 2017 jdmfért med ett utflode
om 12 578 KSEK under motsvarande period 2016. For-
andringen var huvudsakligen hanforlig till mindre inves-
teringar i anlaggningstillgangar i USA under forsta halv-
aret 2017. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
genererade ett infldde om 10 453 KSEK under perioden 1
januari till 30 juni 2017 jamfért med -24 539 KSEK under
motsvarande period 2016. Okningen var framst hanférlig
till aterbetalning av lan under den motsvarande perioden
2016 om 24 539 MSEK.

Likviditet och finansiell stéillning

Sensys Gatso eget kapital uppgick den 30 juni 2017 till
349 938 KSEK jamfort med 370 103 KSEK den 30 juni
2016. Balansomslutningen uppgick den 30 juni 2017 till
563 413 KSEK jamfort med 700 003 KSEK den 30 juni
2016. Bolagets likvida medel uppgick den 30 juni 2017 till
14 626 KSEK jamfért med 51 154 KSEK den 30 juni 2016.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016
och 2015

Nettomsattning

Sensys Gatso nettoomsattning uppgick till 436 607 KSEK
under 2016 jamfoért med 397 825 KSEK under 2015. Net-
toomsattningen var i sin helhet hanfoérlig till systemférsalj-
ning.

Kostnad for salda varor

Sensys Gatso kostnad for salda varor uppgick till 289 722
KSEK under 2016 jamfort med 231 997 KSEK under
2015.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Roérelsens kostnader

Sensys Gatso rorelsekostnader uppgick till 170 126 KSEK
under 2016 jamfort med 117 125 KSEK under 2015. Ok-
ningen var huvudsakligen hanforlig till 6kade forsaljnings-
och utvecklingskostnader. Bolagets totala av- och ned-
skrivningar under 2016 uppgick till 48 588 KSEK jamfort
med 26 948 KSEK under 2015, varav 34 150 KSEK avsag
immateriella anlaggningstillgangar.

Roérelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till -23 241 KSEK under
2016 jamfort med 48 703 KSEK under 2015. Minskningen
om 148 procent var huvudsakligen hanférlig till 6kade for-
séljnings-, administrations- och utvecklingskostnader un-
der 2016 jamfoért med under 2015 om totalt 65 890 KSEK,
motsvarande 92 procent av den totala minskningen.

Resultat fran finansiella poster

Sensys Gatso resultat fran finansiella poster uppgick till
-6 724 KSEK under 2016 jamfért med -1 422 KSEK under
2015.

Resultat fore skatt
Sensys Gatso resultat fore skatt uppgick till -29 965 KSEK
for 2016 jamfort med 47 281 KSEK for 2015.

Resultat efter skatt
Sensys Gatso resultat efter skatt uppgick till -24 384
KSEK for 2016 jamfort med 40 929 KSEK for 2015.

Kassafléde

Sensys Gatso kassafléde uppgick till -39 130 KSEK for
2016 jamfort med -1 883 KSEK under 2015. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten uppgick till 88 418 KSEK
jamfort med 37 744 KSEK under 2015. Férandringen var
huvudsakligen hanfoérlig till 6kade fordringar under 2016.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten genererade
ett nettoutfléde om -18 612 KSEK under 2016 jamfort med
-79 552 KSEK under 2015. Férandringen var huvudsakli-
gen hanforlig till stora férvarv av finansiella anlaggnings-
tillgangar under 2015. Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten genererade ett kassafléde om -108 936 KSEK
under 2016 jamfért med 39 925 KSEK under 2015. Utfl6-
det under 2016 var framst hanforlig till amortering av lan.

Likviditet och finansiell stillning

Sensys Gatso eget kapital uppgick vid utgangen av 2016
till 386 623 KSEK jamfort med 387 352 KSEK vid utgang-
en av 2015. Balansomslutningen uppgick vid utgangen
av 2016 till 609 483 KSEK jamfort med 770 420 KSEK
vid utgangen av 2015. Bolagets likvida medel uppgick vid
utgangen av 2016 till 31 643 KSEK jamfort med 76 189
KSEK vid utgangen av 2015.
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Vasentliga hdndelser under perioden som
den historiska finansiella informationen
omfattar

2015

*  Gatso erhaller en order vard 165 MSEK.

»  Sensys forvarvar Gatso och Sensys Gatso Group
fods.

2016

*  Sensys Gatso erhdll en order vard 28 MSEK fran Tra-
fikverket

+  Sensys Gatso erhaller, genom sin partner RECK,
tre ordrar fran den Lettiska trafikmyndigheten till ett
varde om 25 MSEK

1 januari — 30 juni 2017

»  Sensys Gatso tvingas avbryta hastighetsévervakning
pa motorvagar i lowa efter ett domstolsbeslut som
Overlater ansvaret for hastighetsévervakning pa mel-
lanstatliga vagar till lowa Department of Transporta-
tion. Effekten for 2017 férvantas bli en minskning med
16,6 MSEK av de prognostiserade intakterna.

+  Sensys Gatso erhaller order fran Trafikverket att vi-
dareutveckla dagens ATK-system for att pa ett battre
satt moéta de speciella krav som finns i vagtunnlar.
Vardet pa ordern uppgar till 17 MSEK.



Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

Eget kapital och nettoskuldsattning

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Sensys Gatsos kapita-
lisering och skuldsattning per den 30 juni 2017. Se avsnitt
”Aktier, aktiekapital och dgarférhéllanden” for ytterligare in-
formation om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

Eget kapital och skulder

Belopp i KSEK 2017-06-30
Kortfristiga skulder
Mot borgen -
Mot sékerhet 29 429
Blancokrediter -
Summa kortfristiga skulder 29 429
Langfristiga skulder
Mot borgen 62 120
Mot sékerhet
Blancokrediter 19 347
Summa langfristiga skulder 81467
Eget kapital
Aktiekapital 32 858
Overkursfond 316 900
Reserver 7 501
Balanserat resultat inklusive arets resultat -12 170
Summa eget kapital 345089
Summa eget kapital och rantebarande skulder 455 985
Nettoskuldsattning
Belopp i KSEK 2017-06-30
A) Kassa 14 626
B) Andra likvida medel -
C) Latt realiserbara vardepapper -
D) Likviditet (A+B+C) 14 626
E) Kortfristiga finansiella fordringar -
F) Kortfristiga lan fran kreditinstitut 23179
G) Kortfristig del av langfristiga lan 6 250
H) Andra kortfristiga rantebarande skulder -
1) Kortfristiga rantebarande skulder (F+G+H) 29 429
J) KORTFRISTIG NETTOSKULDSATTNING 14 803
(I-E-D)?
K) Langfristiga lan fran kreditinstitut 332
L) Emitterade obligationer -
M) Andra langfristiga réntebarande lan 81467
N) Langfristiga rantebarande skulder (K+L+M) 81799
0O) LANGFRISTIG NETTOSKULDSATTNING 96 602
(J+N)

Kreditavtal och stallda sakerheter
Dotterbolagen Sensys Gatso Managed Services BV och
Sensys Gatso Group BV har kreditfaciliteter med banker,
uppgaende till ca 76 MSEK. Som séakerhet for dessa lan
ligger framtida intéakter samt inventarier avseende Sensys
Gatso Group BV, FDFJ BV, Gatso Australia Pty Ltd, Sen-
sys Gatso Managed Services BV, Gatso USA Inc., Gatso-
meter BV och Gatsometer Europa BV. Bolaget har dven en
understalld blancokredit med huvudagaren Gatso Special
Products BV om 19,3 MSEK som I6per med sex procents
ranta per ar. Utdver detta har Bolaget gjort en féretagsin-
teckning avseende Sensys International AB om 30 miljoner
SEK kopplad till en kreditfacilitet med SEB om 15 miljoner
under 2017.

Saljrevers relaterad till forvarvet av Gatso Beheer BV
Som en del av betalning av forvarvet av Gatso Beheer B.V
utfardades en saljarrevers om 6 840 000 EUR (vilken under
vissa forutsattningar kan konverteras till nya aktier i Bolaget).
Reversen I6per med en arlig ranta motsvarande EURIBOR
1M (en manad). Reversen ska amorteras i fem rater, 3 000
000 EUR den 31 juli 2018 (tre ar efter forvarvets genom-
férande), 1 000 000 EUR fyra, fem respektive sex ar efter
forvarvets genomférande, samt 840 000 EUR sju ar efter
forvarvets genomfoérande. Bolaget far betala amorteringarna
i forvadg. Om Bolaget inte har betalat av reverserna nar de
forfaller till betalning kan séljaren vélja att konvertera sadan
forfallen amortering (exklusive ranta) till aktier i Bolaget (se
vidare under avsnittet "Aktiekapital och agarférhallanden —
Teckningsoptioner och konvertibler — Konvertibel i samband
med forvarvet av Gatso Beheer B.V”).

Uttalande angaende roérelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet
inte ar tillrackligt for att driva verksamheten under komman-
de tolv manader. Med beaktande av I6pande kassafléde
fran verksamheten, beddms det befintliga rérelsekapitalet
vid tidpunkten for Prospektets daterande tacka kapitalbe-
hov t.o.m. manadsskiftet februari/mars 2018. Mot bakgrund
av ovanstaende har Sensys Gatso extrastdmma, den 25
september 2017, godkant styrelsens beslut att genomféra
Foretradesemissionen om sammanlagt cirka 103,3 MSEK
fore emissionskostnader. Underskottet av rorelsekapital for
den kommande tolvmanadersperioden beraknas uppga till
cirka 7 MSEK.

Vid fulltecknad Foretradesemission och efter emissions-
kostnader om cirka 3,5 MSEK tillfors Bolaget cirka 99,8
MSEK, vilket av Bolaget beddms som tillrackligt for att till-
godose rorelsekapitalbehovet under den kommande tolv-
manadersperioden.
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For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas
och garanten, Gatso Special Products BV, inte skulle upp-
fylla sitt atagande kommer Bolaget att underséka andra
finansieringsmojligheter alternativt att driva verksamheten
i lagre takt an beraknat, tills dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall att samtliga alternativa finansierings-
mojligheter skulle misslyckas finns en risk att Bolaget i va-
sentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingspla-
ner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.

Immateriella anldaggningstillgangar

Sensys Gatsos immateriella anlaggningstillgangar bestar
av goodwill, kundkontrakt, varumarken och produktutveck-
ling. Immateriella anlaggningstillgangar uppgick per den 30
juni 2017 till 339 804 KSEK (387 362).

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar av inven-
tarier, fordon, maskiner och andra tekniska anlaggningar.
Materiella anlaggningstillgangar uppgick per den 30 juni
2017 till 37 728 KSEK (43 085).

Finansiella anldaggningstillgangar

Sensys Gatsos finansiella anlaggningstillgangar uppgick
den 30 juni 2017 till 50 241 KSEK och bestar av uppskjutna
skattefordringar.

Investeringar

Tabellen nedan sammanfattar Sensys Gatsos investeringar
for rakenskapsaren 2015-2016 samt perioden 1 januari —
30 juni 2017. Bolagets investeringar utgjordes framst av
materiella anlaggningstillgangar.

gets operatorstjanster. Trenden fér outsourcing kommer
paverka trafikdvervakningsmarknaden och Bolaget anser
sig val positionerat for en 6kande efterfragan for operators-
tjanster. Outsourcing karaktariseras av mangariga kontrakt
med aterkommande forsaljning vilket leder till minskad vo-
latilitet i intakter for marknadsaktoérerna. Slutkunderna cen-
traliserar ocksa inkopsfunktioner for att harmonisera tra-
fikdvervakning och skapa skalférdelar. Denna trend skapar
storre mojligheter pa marknaden men leder ocksa till 6kad
volatilitet i intakter eftersom upphandlingarna blir stérre och
farre. Bolaget forvantar sig att marknaden inom system-
forsaljning, service, och underhall har en stabil tillvaxt de
narmsta aren.

Ovriga omstéindigheter

Styrelsen bedomer att det per dagen for Prospektet inte
finns nagra kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potenti-
ella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som forvantas ha en vasentlig inverkan pa Sensys Gatsos
affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret. Ut6-
ver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” kdnner Bola-
get inte till nagra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affars-
utsikter under innevarande rakenskapsar. Utéver vad som
anges i avsnittet "Riskfaktorer” och ovan kanner Bolaget
heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kun-
na paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga handelser efter den 30 juni 2017
*  Sensys Gatso utser lvo Monnink till ny VD med tillirade

1 januari 1 januari -

- 30 juni 31 december den 1 oktober 2017.
Belopp i KSEK 2017 2016 2015 *  Den 30 augusti 2017 offentliggjordes styrelsens beslut
Materiella anlaggningstillgangar 3867 16184 10798 att genomféra Foretradesemissionen.
Immateriella anlaggningstillgangar 2711 2428 0 *  Gatso Special Products BV férser Sensys Gatso Gro-
Summa 6578 18612 10798 up med ett kortfristigt 1an pa 7 miljoner kronor i juli.

»  Efter rapportperioden har Sensys Gatso Group kommit
overens med bankerna om en sankt kreditfacilitet fran
25 miljoner till 15 miljoner kronor mot bakgrund av att
foretaget inte uppfyllt EBITDA-villkoren

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Forutom inganga avtal med leverantérer om kdpvolymer
som hor till den dagliga verksamheten sa har Bolaget inte
nagra pagaende investeringar eller ataganden om framtida
investeringar per dagen for Prospektet.

Utover ovanstaende har det inte skett nadgon vasentlig for-
andring av Bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan den 30 juni 2017.

Tendenser och framtidsutsikter

Marknaden for automatiska trafikdvervakning ar en global

nischmarknad. Marknaden vaxer till foljd av ett 6kande be-

hov att forbattra trafiksakerhet och uppna battre trafikflo-

den i stora stéader runt om i varlden. Offentliga myndighe-

ter, som ar Bolagets slutkunder, vill i allt storre utstrackning

outsourca serviceuppdrag, vilket 6kar efterfragan pa Bola-
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Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bo-
laget till 32 857 754 SEK och férdelas pa 657 155 077
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga
emitterade aktier ar fullt inbetalda och &r fritt dverlatbara.
Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 15 000 000 SEK
och hogst 60 000 000 SEK. Antal aktier skall utgéra lagst
300 000 000 aktier och hégst 1 200 000 000 aktier.

Bolagets aktier ar sedan den 8 maj 2000 upptagen till
handel och handlas idag pa Nasdaq Stockholm. Bo-
laget har endast ett aktieslag och det har ISIN-kod
SE0000567729 och korthamnet SENS. Antalet aktier
uppgar till 657 155 077. Sista betalkurs den 31 augusti
2017 var 0,645 SEK, motsvarande ett bolagsvarde om
424 MSEK. Under perioden 1 januari — 31 augusti 2017
uppgick den genomsnittliga omséattningen per handelsdag
till 2 559 399 aktier, motsvarande 2 614 KSEK.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlig-
het med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Sensys Gatso ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfar-
das. Samtliga till aktien knutna réattigheter tillkommer den
som ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.

Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Varje ak-
tie berattigar till en (1) rost pa Sensys Gatso bolagsstam-
ma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma
rosta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i en-
lighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman
eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans bemyndigan-
de beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiea-
gare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar fore-
ligger avseende aktiernas dverlatbarhet. Bolagets aktier
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till féljd av
budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte
férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraf-
fande Bolagets aktier under innevarande eller féregaende
rakenskapsar.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital sedan 2010.

Antal aktier Aktiekapital (SEK)

Ar Handelse Forandring Totalt Foérandring  Totalt aktiekapital Kvotvarde (SEK)
2010 Nyemission 71975 683 287 902 734 3598 784 14 395 137 0,05
2012 Nyemission 191 935 152 479 837 886 9 596 758 23 991 894 0,05
2013 Inlésen optioner 30909 453 510 747 339 1545473 25 537 367 0,05

(TO3)
2013 Inlésen optioner 30486 975 541 234 314 1524 349 27 061 716 0,05
(TO4)
2015 Apportemission 115920 763 657 155 077 5796 038 32 857 753,85 0,05
2017  Foreliggande ny- 187 758 593 844 913 670 9 387 929,65 42 245 683,50 0,05

emission*
* Forutsatt att Féretradesemissionen blir fulltecknad
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Aktiekapital och agarforhallanden

Bemyndiganden

Vid arsstamman den 18 maj 2017 bemyndigades styrel-
sen att, vid ett eller flera tillfallen intill tiden for nasta ars-
stdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, besluta om nyemission av aktier motsvarande
hogst tio (10) procent av det totala antalet utestaende
aktier i Bolaget per dagen for offentliggérande av denna
kallelse. Bemyndigandet ska innefatta ratt att besluta om
nyemission av aktier med bestdmmelse om apport, kvitt-
ning eller annars med villkor enligt aktiebolagslagen.

Skalet till forslaget och avvikelsen fran aktiedgarnas fore-
tradesratt ar att medge flexibilitet i samband med eventu-
ella ytterligare forvarv eller kapitalanskaffningar. Grunden
for teckningskursen ska vara aktiens marknadsvarde.

Arsstamman bemyndigade &ven styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen intill tiden for nasta arsstamma, fatta beslut
om att forvarva hogst s manga egna aktier att Bolaget
efter forvarv innehar sammanlagt hégst fem (5) procent
av totala antalet aktier i Bolaget. Aterkép ska ske pa Nas-
daq Stockholm till ett pris inom det vid var tid registrerade
kursintervallet (den sa kallade spreaden), det vill sdga in-
tervallet mellan hégsta kdpkurs och lagsta saljkurs samt i
ovrigt med iakttagande av de regler som féljer av borsens
regler. Syftet med aterkdpet av egna aktier ar att anpassa
Bolagets kapitalstruktur till Bolagets kapitalbehov samt att
i forekommande fall kunna 6verlata aktier i samband med
finansiering av foretagsforvarv samt andra typer av stra-
tegiska investeringar och forvarv.

Vidare bemyndigade arsstamman styrelsen att, vid ett el-
ler flera tillfallen intill tiden for nasta arsstamma, fatta be-
slut om att verlata aktier i Bolaget. Overlatelse av egna
aktier far endast ske som en del av kdpeskillingen vid ett
forvarv eller ett samgaende och med hogst det antal egna
aktier som Bolaget vid var tid innehar. Erséattning for sa-
lunda 6verlatna aktier kan erlaggas genom apport eller
kvittning av fordran mot Bolaget, eller annars med villkor.
Skalen till styrelsens bemyndigande att avvika fran ak-
tiedgarnas foretradesratt ar att i forekommande fall kunna
genomfdra eventuella féretagsforvarv samt andra typer av
strategiska investeringar och forvarv pa ett kostnadsef-
fektivt satt.

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick till cirka 20 000 per
den 31 augusti 2017. Av nedanstaende tabell framgar in-
formation avseende agarforhallandena i Bolaget per den
31 augusti 2017 med darefter kdnda férandringar. For
uppgift om styrelseledamoters och ledande befattnings-
havares aktieinnehav i Bolaget, se sid. 45 — 47. Savitt
styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktiedgaravtal
mellan Bolagets &gare. Det forekommer inte heller, savitt
styrelsen kanner till, nagra éverlatelsebegransningar un-
der viss tid, s k lock up-avtal.

Namn Antal aktier Kapital och roster (%)
Gatso Special Products BV 115920 763 17,64
Avanza Pension 32 693 940 4,98
Bergstrand, Inger 19 266 559 2,93
Nordnet Pensionsférsakring AB 14 701 984 2,24
AMF - Forsakring och fonder 9 146 879 1,39
Swedbank Férsakring 7721243 117
Skandia, Forsakrings 5841 206 0,89
Hamberg, Per Gudmund 4600 000 0,70
Ovriga aktieagare 447 262 503 68,06
Totalt 657 155077 100,0

Kalla: Euroclear
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Aktieagaravtal

Styrelsen kanner inte till nagot aktiedgaravtal eller annan
6verenskommelse eller motsvarande som slutits mellan
storre aktiedgare i Sensys Gatso och som skulle kunna
leda till att kontrollen éver Bolaget forandras. Styrelsen
kanner inte heller till att Bolaget direkt eller indirekt ags el-
ler kontrolleras av nagon aktiedgare utdéver medlemmarna
i nagot forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan.

Teckningsoptioner och konvertibler
Teckningsoptionsprogram for Bolagets tilltra-
dande verkstallande direktor, Ivo Monnink

Den extra bolagsstdmman som hdlls den 25 september
2017, beslutade om inférande av ett langsiktigt incita-
mentsprogram for Bolagets tilltradande verkstéllande di-
rektdr, Ivo Ménnink ("Deltagaren"). Deltagaren kommer
under programmet att tilldelas 6 000 000 optioner ("Optio-
ner") som envar berattigar till forvarv av en ny aktie i Bo-
laget till ett pris motsvarande 130 procent av den volym-
vagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm under tiden fran och med den 28 september
2017 till och med den 11 oktober 2017. | syfte att tillfor-
sakra leverans av aktier under incitamentsprogrammet
och for att tdcka kostnader for sociala avgifter beslutade
stdmman att emittera hdgst 7 980 000 teckningsoptioner,
varigenom Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med
hogst 399 000 SEK genom emission av hdgst 7 980 000
nya aktier. Optionerna &r féremal for intjaning éver en tre-
arsperiod, varvid samtliga optioner tjéanas in vid den tred-
je arsdagen raknat fran tilldelningsdagen, férutsatt, med
vissa sedvanliga undantag (inkluderande s.k. good-leaver
bestammelser, alderspension och bestaende arbetsofor-
maga till foljd av olyckshandelse eller sjukdom), att Del-
tagaren da fortfarande ar anstalld av Bolaget. Optionerna
kan tidigast utnyttjas for forvarv av aktier i Bolaget pa
tredje arsdagen raknat fran tilldelningsdagen. Den sista
tidpunkten vid vilken Optionerna kan utnyttjas ar den fem-
te arsdagen raknat fran tilldelningsdagen. Antalet optioner
kommer, for det fall styrelsen sa beslutar, att omraknas i
handelse av férandringar i Bolagets aktiekapitalstruktur,
exempelvis vid fondemission, fusion, féretrddesemission,
uppdelning eller sammanslagning av aktier, minskning av
aktiekapitalet eller liknande atgarder, for att uppna ett sa
neutralt utfall som mdjligt for Deltagaren. | hdndelse av
att kontrollen 6ver Bolaget férandras pa sa satt att nagon
eller nagra parter i samverkan tar kontroll ver mer an 50
procent av det totala antalet rster i Bolaget, ska samtliga
Optioner tjanas in omedelbart.

Konvertibel i samband med forvarv av Gatso
Beheer B.V

Den 31 juli 2015, i samband med genomférandet av for-
varvet av Gatso Beheer B.V, gav Bolaget ut en konver-
tibel, som en del av betalning for férvarvet, till saljaren
Gatso Special Products B.V om 64 812 420 SEK*. Vid
maximal konvertering kan aktiekapitalet komma att 6kas
med 2 683 299,55 SEK genom utgivande av 53 665 991
aktier. Konverteringskursen ar 1,2077 SEK, vilket motsva-
rar teckningskursen i den apportemission som genomfor-
des i samband med forvarvet. Konvertibeln ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor och konverteringskursen
kan komma att rdknas om beroende pa om vissa omstan-
digheter intraffat, sdsom exempelvis emissioner, fusion
eller uppdelning av aktier.

Utdelning och utdelningspolitik

Styrelsen for Sensys Gatso har inte faststallt nagon utdel-
ningspolicy och bedémer att utdelning inte kommer att bli
aktuellt inom den narmaste framtiden. Bolagets I6nsamhet
har varierat och styrelsens grundprincip ar att det redovi-
sade resultatet i forsta hand ska aterinvesteras i verksam-
heten till dess att en stabil Ibnsamhet har uppnatts. Sa
snart en konsekvent [donsamhet har uppnatts ar det dock
styrelsens ambition att uppratta en langsiktig och over ti-
den stabil utdelningspolicy. Nar detta sker kommer hansyn
att tas till Bolagets resultatniva, finansiella stallning och
andra faktorer som styrelsen anser relevanta.

Vinstutdelning beslutas av arsstdmman och utbetalning
ombesodrjs av Euroclear Sweden. Om aktiedgare inte
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedga-
rens fordran pa Bolaget och begrénsas endast genom
allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller
hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restrik-
tioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdel-
ning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undan-
tag for eventuella begréansningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pad samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock nor-
malt svensk kupongskatt. Det finns inga garantier for att
det for ett visst ar kommer att féreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget. De nyemitterade aktierna har
samma ratt till utdelning som befintliga aktier av samma
slag.

* Motsvarande 6 840 000 EUR baserat pa den av Riksbanken faststéllda EUR/SEK-vaxelkursen per den 30 juli 2015.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Styrelsen

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju styrelseledamoéter med hogst tre suppleanter.
Bolagets styrelse bestar fér narvarande av sex styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Jonkopings 1an,

Jonkopings kommun. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2018.

| nedanstaende tabell listas namn, befattning, fodelsear, ar da personen blev invald i styrelsen for férsta gangen, oberoende

i forhallande till storre aktiedgare respektive till Bolaget samt aktieinnehav for styrelseledaméterna.

Namn Befattning Fodelsear Invald  Oberoende i férhallande Oberoende i forhallande Innehav*
till stérre aktiedgare till Bolaget
Claes Odman Styrelseordférande 1965 2011 Ja Ja 50 000
Kerstin Sjostrand  Styrelseledamot 1958 2016 Ja Ja 22 200
Pia Hofstedt Styrelseledamot 1961 2016 Ja Ja -
Ingemar Skogd Styrelseledamot 1949 201 Ja Ja 75 552
Katarina Staaf Styrelseledamot 1967 2016 Ja Ja -
Jochem Garritsen  Styrelseledamot 1972 2015 Ja Ja 25000

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers
innehav.

Claes Odman

Styrelseordféorande sedan 2016. Styrelseledamot se-
dan 2011.

Fodd: 1965.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i teknisk fysik och MBA
vid Chalmers tekniska hdgskola samt Ericsson Executive
Program vid Columbia University.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Ascom Integra-
ted Wireless Pty Ltd (Australia), GTM Resources Pty Ltd
(Australia), Integrated Wireless Software Pty Ltd (Austra-
lia), Ascom (Belgium) NV, Ascom Miratel OY (Finland),
Ascom (France) SA, Ascom (Nederland) BV, Ascom (Nor-
way) A/S, Ascom (UK) Ltd. och Ascom (US) Inc., styrel-
seledamot i Ascom (Danmark) A/S, COO fér Ascom (Zug,
Schweiz) AG samt styrelseledamot tillika verkstallande
direktor i Ascom (Sweden) AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i InfoVista AB.

Innehav: 50 000 aktier.
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Kerstin Sjostrand

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1958.

Utbildning: Civilekonomexamen vid Stockholms univer-
sitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Villa Sjéstrand AB och
extern firmatecknare i SEB Pension och Férsakring AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Extern firma-
tecknare i Gamla Livférsékringsaktiebolaget SEB Trygg
Liv (publ), Fastighetsaktiebolaget Solskensgarden, Hi-
singen Sannegarden 28:31 AB, Solskensgarden Parke-
ringsaktiebolag, Stockholm Férsommaren 1 Parkeringsak-
tiebolag, Fastighetsaktiebolaget Stockholm Férsommaren
1, SEB Trygg Liv Holding Aktiebolag och BoViva Aktie-
bolag.

Innehav: 22 200 aktier.

Pia Hofstedt

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1961.

Utbildning: Civilekonomexamen vid Stockholms univer-
sitet.

Ovriga uppdrag: Verkstéllande direktor tillika styrelsele-
damot i Hofstedt Consulting & Management AB och styrel-
seledamot i Bostadsrattsforeningen Spiken 10.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i MSC Group AB, PRC Engineering AB och suppleant
i Bostadsrattsféreningen Spiken 10.

Innehav: -



Ingemar Skogd

Styrelseledamot sedan 2011.

Fodd: 1949.

Utbildning: Civilekonomexamen vid Lunds universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Teologiska hég-
skolan Stockholm AB (svb), Socialstyrelsen, forsknings-
programmet Fordonsforskning och innovation (FFl), Vice
styrelseordférande i SIDA samt styrelseledamot i Ingemar
Skog6 AB och Bostadsrattsféreningen Boklunden.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordfo-
rande i Swedavia AB, Landshévding Vastmanland.
Innehav: 75 552 aktier.

Katarina Staaf

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1967.

Utbildning: Civilekonomexamen med inriktning mot fi-
nansiell ekonomi vid Handelshégskolan vid Géteborgs
universitet, certifierad styrelseledamot fér noterade bolag
vid Styrelseakademin och kurs i handelsratt vid Géteborgs
universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Lansférsakringar
Fondfdrvaltning Aktiebolag, FastPartner AB, Entra ASA,
Sjatte AP-fonden och Staaf & Partners AB samt styrelse-
suppleant i K Staaf Konsult AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Medlem av kon-
cernledningen i Riksbyggen ekonomisk férening, verkstal-
lande direktdr tillika styrelseledamot i Riksbyggen BoSpar
Ekonomisk férening och Riksbyggen Byggnadsférsak-
ringsaktiebolag, styrelseordférande i Riksbyggen Kapital-
tjanst Aktiebolag, RI-Fastigheter Umea AB, Riksbyggen
Hem i Umeé AB, RI Fastigheter TO Aktiebolag, Tullarken
i Ostersund Aktiebolag och Blekholmen i Stockholm Ak-
tiebolag, styrelseledamot i Tornet Bostadsproduktion AB,
Stiftelsen Bostadskooperationens garantifond, Sveriges
Finansanalytikers Férening, Sveriges Finansanalytikers
Service Aktiebolag och Boarding for Success Sweden
ekonomisk férening, extern firmatecknare i Riksbyggen
ekonomisk férening samt prokurist i Fastighetsbolaget
Arken Handelsbolag och Fastighetsbolaget Repslagaren
2 Handelsbolag.

Innehav: -

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Jochem Garritsen

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1972.

Utbildning: Master of Science i Systems Engineering,
Policy Analysis and Management vid Delft University of
Technology.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 25 000 aktier
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Ledande befattningshavare

Namn Position Fodelsear Anstalld sedan Innehav*

Torbjérn Sandberg Verkstéllande direktor till och 1966 2015 50 000
med den 30 september 2017

Ivo Ménnink Tilltradande verkstallande 1962 2017 -
direktdr den 1 oktober 2017

Niki Gatsonides CFO 1974 2015 115920 763

Timo Gatsonides CTO 1973 2015 115920 763

Bengt Rosengren EVP Operations and Supply 1964 2016 -
till och med den 1 oktober
2017

Bram Mulders VP Engineering 1982 2015 -

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Torbjoérn Sandberg

Verkstillande direktor till och med den 30 september
2017

Anstélld sedan 2015.

Fodd: 1966.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i industriell ekonomi vid
Linkdpings Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i In Tegulas AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i Sensys Gatso Group AB och verkstallande direktor
i Netadmin System i Sverige AB.

Innehav: 50 000 aktier.

Ivo Ménnink

Tilltradande verkstéllande direktor fran och med den
1 oktober 2017

Fodd: 1962.

Utbildning: Master i Business Economics vid Erasmus
University Rotterdam.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i EasyScan Holding
B.V. och agare av, tillika styrelseledamot i, Destro Mana-
gement B.V.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstéllande
direktor i HITEC Power Protection Holding B.V. och FERM
Holding B.V.

Innehav: -

Niko Gatsonides

CFO

Innehaft uppdraget sedan 2015.

Fodd: 1974.

Utbildning: Master of science i redovisning och revision
vid Nyenrode Business University.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Finito Beheer BV,
Filsga BV och Gatso Special Products BV.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i Monitored Rehab Systems BV.

Innehav: 115 920 763 aktier.
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Timo Gatsonides

CTO

Innehaft uppdraget sedan 2015.

Fodd: 1973.

Utbildning: Computer science vid Delft University of
Technology.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Delfils BV, Filsga BV
och Gatso Special Products AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 115 920 763 aktier.

Bengt Rosengren

EVP Global Services till och med den 1 oktober 2017
Anstélld sedan 2016.

Fodd: 1964.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i maskinteknik vid
Kungliga Tekniska Hégskolan.

Ovriga uppdrag: Agare av tillika styrelseledamot i Bengt
Rosengren Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -

Bram Mulders

VP Engineering (sedan 2016)

Anstélld sedan 2015.

Fodd: 1982.

Utbildning: Bachelor of Information and Communication
Technology vid Hogeschool van Amsterdam och MBA vid
Nyenrode Business Universiteit.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -



Ovriga upplysningar avseende styrelsen
och ledande befattningshavare

Utdver att Timo Gatsonides och Niki Gatsonides ar bréder
finns det inga familjeband mellan nagon av styrelseleda-
moterna eller de ledande befattningshavarna.

Det finns inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan de skyldigheter som styrelseledaméterna
och de ledande befattningshavarna i Sensys Gatso har
gentemot Bolaget, och deras privata intressen eller andra
ataganden (flera av styrelseledaméterna och de ledande
befattningshavarna har emellertid finansiella intressen i
Sensys Gatso med anledning av deras innehav av aktier
i Bolaget). Det forekommer inte heller, savitt styrelsen
kanner till, nagra dverlatelsebegransningar under viss tid,
s k lock up-avtal.

Under de senaste fem aren har ingen av styrelseledamo-
terna eller ledande befattningshavarna som ar beskrivna
ovan (i) démts for bedragerirelaterade brott, (ii) represen-
terat ett foretag som forsatts i konkurs eller ansékt om
tvangslikvidation, (iii) varit foremal fér sanktioner eller
anklagats av myndigheter eller organ som agerar for sar-
skilda yrkesgrupper enligt offentligrattsliga regler eller (iv)
varit féremal for foreldagganden om naringsforbud.

Styrelseledamoéterna ar inte berattigade till nagra férmaner
nar de avgar fran styrelsen. For information om féretags-
ledningens ratt till avgangsvederlag om deras anstalining
i Bolaget avslutas, se "Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare” nedan i detta avsnitt.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare ar tillgangliga pa Bolagets adress pa Vasavagen 3
c, 554 54 Jonkoping och per post pa box 2174, 550 02
Jonkdping.

Revisorer

PriceWaterhouseCoopers AB (Box 2043, 550 02 J6nké-
ping) ar Bolagets revisor sedan arsstdmman 2011, med
Martin Odqvist som huvudansvarig revisor. Martin Od-
qvist, fédd 1971, ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR, branschorganisationen fér revisorer i Sverige.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagsstyrning

Sensys Gatso ér ett svenskt publikt aktiebolag med
huvudkontor i JOnképing. Sensys Gatsos bolagsstyrning
ar baserad pa svensk lagstiftning, Bolagets bolagsord-
ning, Nasdaqg Stockholms regelverk fér emittenter och
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt andra
tillampliga regler och rekommendationer. Koden galler
for alla svenska bolag vars aktier ar noterade pa en
reglerad marknad i Sverige. Koden bygger pa principen
folj eller férklara. Denna princip innebar att Bolaget har
mojlighet att avvika fran Kodens bestdmmelser, forutsatt
att Bolaget i bolagsstyrningsrapporten 6ppet redovisar
varje sadan avvikelse, beskriver den I6sning som valts i
stéllet och anger skélen for avvikelsen.

Bolaget avviker fran Kodens regel 2.3, andra stycket, en-
ligt vilken varken verkstallande direktor eller nagon annan
i ledningen ska inga i valberedningen. Aktiedgaren som
kontrollerar det storsta antalet av rosterna har utnamnt
Timo Gatsonides, som ar teknikchef i Sensys Gatso och
ingar i ledningen. Med hansyn till Timo Gatsonides kun-
skap om Bolaget, och stora indirekta aktieinnehav via ett
familjeagt holdingbolag, ansags det fordelaktigt for bola-
get att avvika fran Koden i detta hanseende.

Aktiedgare och bolagstamma

Aktiedgares ratt att besluta i Sensys Gatsos angelagen-
heter utdvas pa arsstdmman, eller i forekommande fall,
extra bolagsstdmma, som ar bolagets hégsta beslutande
organ. Arsstimman ska héllas inom sex manader fran
rakenskapsarets utgang och halls vanligen i april/maj.
Vid arsstamman valjer aktiedgarna bolagets styrelse och
externa revisor, samt beslutar om deras arvoden. Vidare
beslutar arsstdmman om faststéllande av resultatrékning
och balansrékning, om disposition av bolagets vinst och
om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och den verk-
stéllande direktéren. Arsstimman beslutar dven om val-
beredningens sammanséattning och arbete samt beslutar
om principer for ersattnings- och anstallningsvillkor fér den
verkstéllande direktéren och 6vriga ledande befattnings-
havare.

Inbjudan till teckning av aktier i Sensys Gatso Group AB (publ) I 49



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelsens arbete

Styrelsens arbete regleras av aktiebolagslagen, Bolagets
bolagsordning och den formella arbetsplan som styrelsen
antagit. Styrelsen fattar beslut i fragor som rér Koncernens
strategiska inriktning, finansiering, investeringar, forvary,
forséljning, organisationsfragor samt regler och policyer.
Styrelsen foljer verksamheten, dels genom méanadsrap-
porter fran den verkstallande direktéren och dels genom
sitt eget styrelsearbete. Vidare férekommer informella
kontakter mellan styrelseledaméterna. Varje ar genomfoérs
normalt sett atta styrelsemoten, varav ett konstituerande
styrelsemote i samband med arsstamman.

Inom styrelsen finns inga sarskilda utskott. Styrelseord-
foranden ansvarar for och beslutar om den verkstallande
direktérens och koncernledningens léner och incitaments-
program, utifran principer som beslutats av arsstdmman.

Hela styrelsen tar ansvar for att revisionen sker pa ett
effektivt satt och sakerstéller att Bolaget har godtagbara
rutiner for intern kontroll samt har en korrekt finansiell rap-
portering av hdg kvalitet. Detta sker genom att styrelsen
haller Idpande kontakt med revisionsforetaget samt gran-
skar deras plan for arbetet och erséttning for deras arbete.
Tva av styrelsen ledamoéter ar utsedda att involvera sig
djupare i processen for intern kontroll och revision.

Intern kontroll och finansiell rapportering

Malet med den interna kontrollen &r att skapa en effek-
tiv beslutsprocess i vilken kraven, malen och ramarna ar
tydligt definierade. Ytterst syftar kontrollen till att skydda
bolagets tillgangar och darigenom aktiedgarnas investe-
ring. Som verktyg fér den interna kontrollen finns interna
instruktioner, rutiner, system samt en roll- och ansvars-
fordelning.

Den verkstéllande direktdren ansvarar for att sékerstalla
att styrelsen far de rapporter som behovs for att konti-
nuerligt bedéma bolagets ekonomiska stallining. Bolagets
resultat och utveckling foljs upp bade per manad och
kvartal och rapporteras med analyser och kommentarer
till styrelsen. Bolagets affarsplan med uppféljning utgér ett
viktigt styrmedel i den interna kontrollen. Den finansiella
rapporteringen foljer de lagar och regler som galler for
bolag noterade pa Nasdaq Stockholm. Bolaget anser inte
att en separat granskningsfunktion (internrevision) skulle
tillfdra mervarde for Koncernen, och darfor finns ingen sa-
dan funktion.
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Vad galler den finansiella riskbedémningen bedéms ris-
kerna framst ligga i att materiella fel kan uppkomma i re-
dovisningen av bolagets finansiella stallning och resultat.
For att minimera dessa risker har styrdokument upprattats
for redovisning och det finns faststéllda rutiner for bokslut
och uppféljning av bokslut. Den finansiella rapporteringen
hanteras via koncernens kontrollstruktur. Bolagets led-
ning arbetar dessutom kontinuerligt med att identifiera och
hantera betydande risker som paverkar den finansiella
rapporteringen. Under not 26 i Bolagets arsredovisning
for rakenskapsaret 2016 finns mer information om Bola-
gets riskhantering.

Kontrollaktiviteter involverar alla nivaer i organisationen.
| syfte att framja fullstdndighet och riktighet i den finan-
siella rapporteringen finns instruktioner och riktlinjer som
har delgivits berérd personal. Kontrollaktiviteter innefattar
aven uppfdéljning och jamforelser av resultat och orderin-
gang, kontoavstdmningar och saldon samt redovisnings-
och varderingsprinciper.

Verkstallande direktor och koncernledning

Den verkstéllande direktéren for Sensys Gatso ansvarar
for att leda och utveckla den I6pande verksamheten enligt
de riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar. Ra-
men utgors av en skriftlig instruktion for den verkstallande
direktoren som faststalls arligen av styrelsen.

Den verkstallande direktdren bistas av en koncernledning
bestédende av cheferna for affarsomradena. | samrad med
styrelsens ordférande tar den verkstallande direktéren
fram nédvandig information och dokumentation som un-
derlag for styrelsens arbete sa att styrelsen kan fatta val
underbyggda beslut. | styrelsen féredrar den verkstallande
direktdren arenden och motiverar férslagen till beslut. Den
verkstéllande direktéren leder koncernledningens arbete
och fattar beslut i samrad med 6vriga i ledningen. Kon-
cernledningen har minst tolv méten per ar for att folja upp
verksamheten och diskutera koncernévergripande fragor
samt ta fram forslag till strategiska planer och budgetar
som den verkstallande direktdren lagger fram till styrelsen
for beslut.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Ersattning till styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisorer

Ersattningar under 2016 (KSEK)

Namn Grundlén Réorlig ersattning Pension Ovriga férmaner Summa
Styrelsens ordférande Claes Odman 300 - - - 300
Ovriga styrelseledaméter

Katarina Staaf 175 - - - 175
Kerstin Sjostrand 175 - - - 175
Pia Hofstedt 175 - - - 175
Jochem Garritsen 175 - - - 175
Ingemar Skogé 175 - - - 175
Verkstallande direktér Torbjorn Sandberg 1952 480 653 90 3175
Andra ledande befattningshavare' 12 139 2494 622 318 15 508
Totalt 15 266 2974 1275 408 19 858
17 personder under 2016

Den rérliga ersattningen for den avgaende verkstallande direktdren Torbjorn Sandberg var baserad pa Bolagets nettoom-
sattning och EBITDA och kunde uppga till maximalt 960 TSEK. Den rorliga ersattningen fér andra ledande befattnings-
havare ar baserad pa nettoomsattning, EBITDA och integrationsarbete och kan maximalt uppga till mellan en och sex
manadsloner.

Den avgaende verkstallande direktéren hade ratt till en tilldaggspension med en premie motsvarande ungefar 34 procent
av arslénen. Pensionsaldern var 65 ar. Ovriga medlemmar i féretagsledningen hade rétt till pensioner enligt den svenska
ITP-planen eller motsvarande.

Den avgaende verkstallande direktdren Torbjorn Sandberg ar berattigad till ett avgangsvederlag motsvarande sex manads-
I6ner. Den tilltradande verkstéllande direktéren lvo Monnink kommer ha en uppségningstid om sex manader och vid upp-
sagning av hans anstallningsavtal fran Bolagets sida vara berattigad till ett avgangsvederlag motsvarande tre manadsloner.
For information om det langsiktiga incitamentsprogram riktat till lvo MOnnink, se avsnittet Aktiebaserade incitamentsprogram
under Aktier, aktiekapital och &garforhallanden. Bolaget har inte nagra andra tecknade avtal om avgangsvederlag eller
liknande férmaner till styrelseledamoter eller andra ledande befattningshavare.
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Bolagsordning

1 § Firma
Bolagets firma skall vara Sensys Gatso Group AB. Bola-
get ar publikt (publ).

2 § Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Jonkdpings kommun, JOnko-
pings lan.

3 § Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att bedriva
utveckling, tillverkning och marknadsféring av produkter
och konsulttjanster inom trafikévervakning och trafikinfor-
matik liksom att idka annan darmed férenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 15 000 000 kronor och
hogst 60 000 000 kronor.

5 § Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 300 000 000 och hogst 1
200 000 000.

6 § Styrelse
Styrelsen skall besta av minst tre och hégst sju ledamo-
ter med hogst tre suppleanter.

7 § Revisorer

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med upp till tva
revisorssuppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag.

8 § Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderaret.

9 § Ordinarie bolagsstamma

Bolaget skall varje ar halla en ordinarie bolagsstdmma

(arsstdmma), varvid foljande arenden skall behandlas:

1. Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkénnande av rostlangd.

Godkénnande av dagordning for stdmman.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning om stdmman blivit behdrigen sammankal-

lad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslutom:

a. faststallande av resultatrakning och balansrakning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrékning
och koncernbalansrakning;

aRrwb

52 I Inbjudan till teckning av aktier i Sensys Gatso Group AB (publ)

b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust
enligt den faststéllda balansrakningen;

c. ansvarsfrihet for styrelsens ledamaoter och verkstal-
lande direktoren;

8. Faststallande av antalet styrelseledaméter och sty-
relsesuppleanter samt, i forekommande fall, antalet
revisorer och revisorssuppleanter;

. Faststéllande av styrelse- och revisionsarvoden;

10. Val av styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt, i
férekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt ak-
tiebolagslagen eller som i behdrig ordning hanskjutits
till stAmman.

10 § Kallelser

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.

11 § Deltagande i bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstdmma skall aktiedgare anmala
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman, fore kl. 12.00. Denna dag far ej vara séndag,
annan allman helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och ej infalla tidigare &n femte vardagen
fore stamman. Bitrade at aktiedgare far medféras vid bo-
lagsstdmma endast om aktiedgaren anmalt antalet bitra-
den, hogst tva, pa det satt som anges i foregaende stycke.

12 § Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument.



kompletterande information

Legala fragor och

Allmén bolagsinformation
Sensys Gatso Group AB (publ), org.nr. 556215-4459
inregistrerades vid Bolagsverket den 18 februari 1982 i
Sverige och registrerades under nuvarande firma (tillika
handelsbeteckning den 7 augusti 2015. Bolagets asso-
ciationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i
Jonkdpings kommun i Jonkdpings lan. Adressen till Bola-
gets huvudkontor ar Vasavagen 3 ¢, 554 54 Jénkoping.
Telefonnumret &r 036-34 29 80.

Koncernstruktur
Sensys Gatso Group AB
100% of the shares 100% of the shares
Sensys Gatso Group BV Sensys Gatso Sweden AB
100% of the shares 100% of the shares 100% of the shares Branch 100% of the shares
Sensys Gatso Managed - 3
Gatsometer BV Gatsometer Europa BV Sarvices BV Sensys Gatso Dubai I Sensys Gatso Japan
100% of the shares 100% of the shares 100% of the shares 100% of the shares
FDF) BV
100% of the shares
Local management FDFJ Inc Gatso Australia Pty Ltd Gatso Deutschland GmbH Gatso Asia Ltd
20% of the shares 80% of the shares

Gatso USA Inc

Gatso Canada Inc

100% of the shares
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Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Sensys Gatso eller nagot annat bolag i Koncernen har
ingatt inom tva ar fore dagen for Prospektet samt andra
avtal som Sensys Gatso eller nagot annat bolag i Koncer-
nen har ingatt och som innehaller rattigheter eller forplik-
telser som ar av vasentlig betydelse fér Koncernen (i bada
fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pande
affarsverksamheten).

Avtal med Trafikverket

I juli 2013 ingick Bolaget tva avtal med Trafikverket avse-
ende leverans av matsystem respektive matskap for tra-
fiksdkerhetskameror. Avtalens ursprungliga 16ptid strackte
sig till juli 2016. Trafikverket har enligt avtalen en ensidig
ratt att forlanga avtalen i tre tvaarsperioder. Foljaktligen
kan Trafikverket enligt gallande villkor férlanga avtalen
till juli 2022. Trafikverket nyttjade i november 2015 sin
ratt att forlanga bada avtalen vilket innebar att avtalens
nya |6ptid stracker sig till juli 2018. Bada avtalen omfattar
forpliktelser for Bolaget att leverera en prototyp och tva
serielikare, vilka har levererats, samt serieleveranser av
matskap respektive matsystem vilka fortldper under den
forlangda kontraktstiden.

I maj 2017 erhdll Sensys Gatso en order fran Trafikverket
avseende trafiksdkerhetskameror vilken uppgick till ett
varde om 17 miljoner kronor.

Legala fragor och kompletterande information

Samarbetsavtal med Ricardo Rail

| juni 2017 ingick Bolaget ett samarbetsavtal med Ri-
cardo Rail avseende forsaljning och tillverkning av sys-
tem for automatisk 6vervakning av stromavtagare pa tag
("APMS”) for den globala jarnvagsmarknaden. Avtalet
innehaller flera steg dar Ricardo Rail initialt tar det globa-
la forséljningsansvaret for APMS-produkten. Ricardo Rail
kan i nasta steg tillverka produkten efter att ha képt APMS
till ett varde av 1,3 miljoner euro. Ricardo Rail kommer
darmed att betala en tillverkningslicens samt kdpa nagra
nyckelkomponenter fran Sensys Gatso. Avtalet I6per tills
vidare.

Teckningsataganden och garantiataganden
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga
agare omfattande 21 procent av Féretradesemissionen
och darutéver emissionsgaranti fran huvudagaren om-
fattande 17 procent av Féretradesemissionen. Teck-
nings- och garantidtaganden uppgar till 38 procent av
Foretradesemissionen (se tabellen nedan). For tecknings-
forbindelser och emissionsgaranti utgar ingen ersattning.
Tecknings- och garantiataganden avseende Foretradese-
missionen ar inte sékerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang. Se dven
"Teckningsataganden och emissionsgarantier” i avsnittet
"Riskfaktorer”. I juli 2017 Iamnade Gatso Special Products
BV ett brygglan till Bolaget om 7 MSEK. Vidare stallde
Gatso Special Products BV ut en séljarrevers till Bolaget
i samband med forvarvet av Gatso Beheer av vilket ett
belopp om 3 MEUR?* forfaller till betalning den 31 juli 2018.
Gatso Special Products BV:s tecknings- och garantiata-
ganden ar villkorade av att styrelsen tillater att betalning
av aktierna som tecknas i enlighet med dessa ataganden
betalas genom kvittning av ovan beskrivna fordringar.
Samtliga ataganden ingicks genom avtal under perioden
29 — 30 augusti 2017.

Namn Befintligt innehav av Teckningsforbin-  Emissionsgaranti Summa (SEK)
aktier® delse (SEK) (SEK)
Gatso Special Products Bv** 155920 763 18 216 120 17 490 580 35706 700
Inger Bergstrand 19 266 559 3027 602 3 027 602
Peter Svensson 2131412 334 936 334 936
Claes Odman 50 000 7 857 7 857
Ingemar Skogo 75 552 11 872 11 872
Kerstin Sjostrand 22 200 3489 3489
Jochem Garritsen 25000 3929 3929
Totalt 137 491 486 21 605 805 17 490 580 39 096 385

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

** Adress: Claes Tillyweg 2, 2031 CW, Haarlem, Nederlanderna. Teckning och garanti avses ske genom kvittning.

4 Motsvarar 28 706 700 SEK baserat pa den av Riksbanken faststallda EUR/SEK-vaxelkursen per den 27 september 2017.
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Legala fragor och kompletterande information

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Koncernen bedriver verksamhet i flera 1ander och inom
ramen for den I6pande verksamheten blir Koncernen fran
tid till annan foremal for tvister, krav och administrativa
forfaranden. Koncernen har inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive férfaranden
som annu inte anhangiggjorts eller hot om sadana forfa-
randen, savitt Bolaget kanner till) under de senaste tolv
manaderna fran dagen for detta Prospekt, som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Koncer-
nens finansiella stallning eller Idnsamhet.

Forsakringar

Bolaget har ett férsakringsskydd som bland annat omfat-
tar egendom, produktansvar, avbrott och transporter samt
ansvarsforsakring for styrelsen och den verkstallande di-
rektoren. Styrelsen for Bolaget bedémer att forsékrings-
skyddet ar fullgott med hansyn till den verksamhet som
Bolaget bedriver.

Immateriella rattigheter

Sensys Gatsos immateriella rattigheter omfattar ratten till
varumarkena SENSYS, Gatso, Gatsometer, Gatso USA
och Gatso Australia i EU och ett antal utvalda andra lan-
der (med vissa variationer mellan de olika varumarkena),
ratten till domannamnet sensysgatso.com och copyright
pa egenutvecklad mjukvara som ingar i Bolagets radar-
sensor och system. Bolaget ar aven agare till flera patent
men Bolaget anser det inte vara en del av dess huvudsak-
liga verksamhet att utveckla och underhalla patent, och
inget av dessa patent ar av materiell betydelse fér den
verksamhet som Bolaget fér narvarande bedriver.

* Motsvarande 19 347 KSEK per den 30 juni 2017

Transaktioner med narstaende

Den 20 juli 2017 lamnade Bolagets storsta aktiedgare
Gatso Special Products BV ett kortfristigt aktiedgarlan om
7 miljoner SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent
och forfaller till betalning den 31 december 2017.

Den 1 maj 2014 tog Sensys Gatso Group BV upp ett blan-
colan av Bolagets storsta aktiedgare Gatso Special Pro-
ducts BV om 2 MEUR*. Lanet ar understallt och I6per med
sex procents ranta per ar. Eftersom lanet ar understallt sa
har det inget forfallodatum och ar inte aterbetalningsbart
sa lange Bolaget har sina nuvarande kreditfaciliteter.

Utdver ovan namnda narstdendetransaktioner har det inte
forekommit nagra vasentliga narstadendetransaktioner un-
der det innevarande eller de tre senaste rakenskapsaren.
Samtliga narstadendetransaktioner genomfors till mark-
nadsmassiga villkor, pa armslangds avstand.

Radgivare och radgivares intressen

Bolagets finansiella radgivare och emissionsinstitut i sam-
band med Foéretradesemissionen ar Erik Penser Bank.
Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investe-
rings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka
den erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.
Hannes Snellman Advokatbyrd som ar Bolagets legala
radgivare i samband med Foretrddesemissionen har till-
handahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika legla tjanster at Bolaget.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretradesemis-
sionen kan genomféras framgangsrikt bedéms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstadende har ekonomiska eller andra intressen
i Foretrddesemissionen.
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Handlingar som inforlivas genom hanvis-
hing

Delar av Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren
2015 och 2016 samt delarsrapport for perioden 1 januari
— 30 juni 2017 inférlivas genom hanvisning och utgoér en
del av Prospektet och ska lasas som en del darav. Han-
visningarna gérs enligt féljande:

+  Arsredovisningen 2015: koncernens resultatrékning
(sidan 24), koncernens balansrékning (sidorna 25-
26), koncernens forandring i eget kapital (sidan 27),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 28), moderbo-
lagets resultatrakning (sidan 29), moderbolagets ba-
lansrakning (sidorna 30 — 31), moderbolagets férand-
ring i eget kapital (sidorna 34 — 35), moderbolagets
kassaflédesanalys (sidan 32), noter (sidorna 51 — 56)
och revisionsberattelse (sidan 57).

+  Arsredovisningen 2016: koncernens resultatrak-
ning (sidan 22), koncernens balansrakning (sidorna
23- 24), koncernens férandring i eget kapital (sidan
25), koncernens kassaflddesanalys (sidan 47), mo-
derbolagets resultatrakning (sidan 44), moderbola-
gets balansrakning (sidorna 45 - 46), moderbolagets
forandring i eget kapital (sidan 48), moderbolagets
kassaflédesanalys (sidan 47), noter (sidorna 33 — 41,
49 — 54) och revisionsberattelse (sidorna 55 — 57).

»  Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2017
(dar hanvisning gors till dokumentet i dess helhet).

De delar i respektive dokument som det inte hanvisas till
innehaller information som framgar i andra delar av Pro-
spektet eller information som inte ar relevant for Erbju-
dandet. Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och
2016 ar upprattade i enlighet med IFRS och har reviderats
av Bolagets revisor. Delarsrapporten for perioden 1 janu-
ari — 30 juni 2017 ar upprattad i enlighet med IAS 34 Del-
arsrapportering och arsredovisningslagen. Den har inte
reviderats eller varit féremal for dversiktlig granskning av
Bolagets revisor. Férutom dessa rapporter har ingen infor-
mation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Handlingar inférlivade genom hanvisning finns tillgangliga
pa Bolagets webbplats, www.sensysgatso.com.
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Legala fragor och kompletterande information

Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Vasavagen 3 c,
554 54 J6nkdping) under ordinarie kontorstid.

»  Bolagets bolagsordning.

+  Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015
och 2016 (inklusive revisionsberattelser).

« Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30
juni 2017.

* Bolagets dotterbolags arsredovisningar for raken-
skapsaren 2015 och 2016 (inklusive revisionsberat-
telser).

*  Prospektet.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information fran tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berakningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersékningar, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk in-
formation. Viss information om marknadsandelar och an-
dra uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom
vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stall-
ning i forhallande till dess konkurrenter ar inte baserad pa
publicerad statistik eller information fran oberoende tredje
part. Sddan information och sadana uttalanden aterspeg-
lar snarare Bolagets basta uppskattningar med utgangs-
punkt i information som erhallits fran bransch- och affars-
organisationer och andra kontakter inom den bransch dar
Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats
av dess konkurrenter. Bolaget anser att sadan information
ar anvandbar for investerares forstaelse for den bransch
i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stéllning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta
och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknads-
informationen och annan information som hamtats fran
offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort
nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom tredje part,
branschen eller allménna publikationer. Aven om Bolaget
ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga,
har dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Informationen
i fraga har atergivits exakt och — savitt Bolaget kan kanna
till och férsakra genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man — inga uppgifter
har utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.


https://www.sensysgatso.com/storage/ma/9b848ea36fc94fbd96afc3ebd99c7189/929a8fa33bb544aa842bd4f22497c04e/pdf/19C8D309569450A448F96CD698B31F6E90D84AAF/%C3%85rsredovisning_2015.pdf
https://www.sensysgatso.com/storage/ma/0d6405deb4f348e581e8fb895e689f52/8de4165ca5ed44da8417fb5da25a109b/pdf/F0A10D3C8176ADB7AD936104A97ACA2B578F9AA2/%C3%85rsredovisning_2016sv_low0425.pdf
https://www.sensysgatso.com/storage/ma/5b67abd9727043bf95c01539ce425089/eede2592b6d74226a8353a6fb96d121c/pdf/3F9A752EB6E7D0657C710D0B9BE324B62455DD0C/IR_Q22017SV.pdf

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féle'(er en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med
de transaktioner som 6vervégs 1 Prospektet. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstift-
ning och ar endast avsedd som generell information till aktieagare som ar obegransat skattskyldiga
fysiska personer eller aktiebolag i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd
att uttbmmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma. Exempelvis behandlas inte sarskilda
regler avseende:

* aktier som forvarvats med stod av sa kallade kvalificerade aktier i famansforetag;

skattefria utdelningar och kapitalvinster pa sa kallade naringsbetingade andelar;

andelar som innehas av handelsbolag eller kommanditbolag;

andelar som utgor lagerandelar hos en juridisk person;

utlandska bolag som bedriver verksamhet i Sveriﬁe genom ett fast driftstalle;

andelar som innehas av investmentforetag. forsakringsforetag och investeringsfonder; eller
andelar som ags via investeringssparkonton eller kapitalforsakringar.

Skattekonsekvenserna for en aktiedgare beror ytterst pa dgarens enskilda omstandigheter. Varje
aktieagare rekommenderas darfor att konsultera skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser

som kan uEpkomma I samband med de transaktioner som dvervags i Prospektet, inklusive effekterna

av utlands

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter,
exempelvis teckningsratter, saljs eller pa annat satt av-
yttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapital-
vinsten eller kapitalférlusten berédknas normalt som skill-
naden mellan férséljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (se mer om
omkostnadsbeloppet nedan under ” — Utnyttjande och av-
yttring av teckningsratter”). Omkostnadsbeloppet for alla
deldgarratter av samma slag och sort berdknas gemen-
samt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vanligen
notera att BTA inte anses vara av samma slag och sort
som befintliga aktier i Bolaget férran beslutet om foretra-
desemission registrerats vid Bolagsverket.

Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, som till ex-
empel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av for-
saljningsersattningen efter avdrag for férsaljningsutgifter.

Kapitalférluster p4 marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delédgarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot andra
marknadsnoterade delagarratter, férutom andelar i varde-
pappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapital-
forluster pa aktier eller andra deldgarratter som inte kan
kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent
mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduk-

skattelagstiftning, bestammelser i skatteavtal och andra regler som kan vara tillampliga.

tion mot kommunal och statlig inkomstskatt, fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift med 30 procent av
den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK
och 21 procent av resterande del. Eventuellt underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget ka-
pital med en skattesats om 30 procent. For fysiska perso-
ner som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar-
skatt om 30 procent pa utdelningen av Euroclear Sweden
AB ("Euroclear”), eller i fallet med forvaltarregistrerade ak-
tier, av forvaltaren. Innehallen preliminarskatt kan normailt
sattas av mot den slutgiltiga skatten.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgérs av emissionskur-
sen. Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av
aktier forvarvats genom kop eller pa liknande satt (det
vill sdga som inte har erhallits baserat pa innehav av be-
fintliga aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp
beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet for forvar-
vade aktier.

For aktiedgare som avyttrar sina teckningsratter och sale-
des inte deltar i nyemissionen beréknas en kapitalvinst el-
ler kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pa innehav
av befintliga aktier anses anskaffade fér 0 SEK och hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avytt-
ringen tas saledes upp till beskattning. Schablonmetoden
far inte tilldmpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.
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Skattefragor i Sverige

For teckningsratter som férvarvats genom kop eller pa lik-
nande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift och scha-
blonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsno-
terade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs anses
avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

Aktiebolag beskattas for alla inkomster, inklusive skat-
tepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktier eller andra delagarratter far endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepap-
per. Namnda kapitalférlust kan aven i vissa fall kvittas mot
kapitalvinster i ett annat koncernbolag forutsatt att kon-
cernbidragsratt foreligger. En kapitalférlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning
och anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissions-
kursen. Om teckningsratter foérvarvats genom koép eller
pa liknande satt (det vill siga som ej erhallits baserat pa
innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas om-
kostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkostnads-
beloppet for férvarvade aktier.

For aktiedgare som avyttrar sina teckningsratter och sa-
ledes inte deltar i nyemissionen berdknas en kapitalvinst
eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pa inne-
hav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avytt-
ringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablonme-
toden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som férvarvats genom kop eller pa lik-
nande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Schablon-
metoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs anses
avyttrad for 0 SEK.
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Sarskilda skattefragor for innehavare av
aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas vanligtvis svensk kupongskatt. Skattesatsen
ar normalt 30 procent men ar ofta reducerad pa grund
av skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. | Sverige verkstalls av-
draget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Erhallan-
det av teckningsratter utléser ingen skyldighet att erlagga
kupongskatt.

| de fall for mycket kupongskatt innehallits kan aterbetal-
ning begaras hos Skatteverket fére utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanférligt
till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas nor-
malt inte i Sverige vid avyttring av sddana vardepapper.
Innehavarna kan emellertid bli foremal fér beskattning i
sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan aven fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid forsaljning av vissa vardepapper
(exempelvis aktier och teckningsratter) om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio férega-
ende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tilldmpligheten av denna regel kan be-
grénsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.



Adresser

Emittent
Sensys Gatso Group AB (publ)
Vasagatan 3c
554 54 J6nkoping
Telefon: +46 363 429 80
E-post: info@sensys.se
Hemsida: www.sensysgatso.com

Finansiell radgivare och emissionsinstitut
Erik Penser Bank AB
Box 7405
103 91 Stockholm
Besdksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: +46 8 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Legal radgivare
Hannes Snellman Advokatbyra AB
Kungstradgardsgatan 20
111 47 Stockholm
Telefon: +46 76 000 00 00
Hemsida: www.hannessnellman.com

Revisor
PriceWaterhouseCoopers AB
Box 2043
550 02 Jonkdping
Telefon: +46 10 212 52 00
Hemsida: www.pwc.se

Central virdepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com

Inbjudan till teckning av aktier i Sensys Gatso Group AB (publ) I 59



Sensys Gatso Group AB (publ) « Vasagatan 3c * 554 54 Jonk&ping °
Telefon: 036 -34 29 80 « Hemsida: www.sensysgatso.com



