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Viktig information

Detta memorandum har upprattats av styrelsen
i Zhoda Investments AB med anledning av en
forestaende nyemission.

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om
inget annat anges:

'’Zhoda’, 'Koncernen’ eller 'Bolaget’, avser Zhoda
Investments AB (tidigare Zhoda Petroleum Ukraine
AB), med organisationsnummer 559030-3490.

Med 'Eminova’ avses Eminova Fondkommission
AB, med organisationsnummer 556889-7887.

Med 'Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Upprattande av detta
memorandum

Detta memorandum utgor inte ett prospekt,

och har inte godkants eller registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 och
26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut till
Bolaget med anledning av férestaende transaktion
och har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta
memorandum. D& samtliga uppgifter i dokumentet
harror fran Bolaget friskriver sig Eminova fran

allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av
innehallet i detta memorandum och darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell
ratt ar exklusivt tillamplig pa detta memorandum
inklusive till dokumentet hérande handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta memorandum riktar sig

inte till aktieagare eller andra investerare med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Singapore, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller
i nagot annat land dar deltagande i emissionen
skulle forutsatta ytterligare erbjudandehandlingar
eller prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an enligt svensk ratt, eller eljest strida mot regler i
sadant land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier,
aktier eller andra vardepapper utgivna av Zhoda
har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i nadgon delstat i USA
eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga
teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Zhoda 6verlatas
eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada
annat an i sddana undantagsfall som inte kraver
registrering. Anmalan om forvarv av aktier i strid
med ovanstadende kan komma att anses vara
ogiltig och lamnas utan avseende.
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Marknadsinformation och
framathlickande syftningar

| detta memorandum férekommer viss historisk
marknadsinformation. | det fall information har
hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle gora informationen felaktig eller
missvisande i forhallande till de ursprungliga
kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som
lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i
dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje part

enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga

intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som rér framtida
forhallanden, sasom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsfoérutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av dokumentet. Framtidsinriktad information

ar alltid férenad med osakerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstandigheter

utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsakran att
beddmningar som gors i detta memorandum
avseende framtida foérhallanden kommer att
realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen
eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av

uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd

av ny information eller dylikt som framkommer
efter tidpunkten for offentliggérandet av detta
memorandum.

Tillganglighet

Foreliggande memorandum och de handlingar
som inforlivats genom hanvisning kommer under
dokumentets giltighetstid att finnas tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets hemsida:
www.zhodainvestments.com.

Ingen information i detta memorandum har
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Legala friagor och dvrig information a

Zhoda investerar i onoterade europeiska bolag for att skapa hog tillvdxt och I6nsamhet
Ett erfaret team ger dig tillgang till spannande investeringar som ar svara for en investerare att na pa egen
hand.

Zhoda ska na en arlig avkastning pa 20% genom ledstjarnorna aktivt agande och entreprenérskap

Bolaget har ett deldgande i oljefdltet Lelyaki med stora reserver
Trots laga oljepriser redovisade faltet ett rorelseresultat 2015 pa 11 miljoner kronor. Faltet har bevisade och
sannolika reserver pa 8 miljoner fat olja.

Mojlighet att investera till en attraktiv vardering
Teckningskursen pa 0,20 kr per aktie ger ett bolagsvarde pa 4 miljoner kronor.
Bolaget ar skuldfritt och har en kassa pa 7 miljoner kronor.

Ledning och styrelsen tecknar sig for 35% av emissionen

Bolaget ordnar en ny handelsplattform for 6kad likviditet i aktien




Risker avseende produktions-
och prospekteringslicenser samt
tillstand

Koncernens prospektering och nuvarande och
framtida produktion ar beroende av licenser och
eller tillstand som beviljas av regeringar och
myndigheter. Ansdkningar om framtida licenser
och tillstdnd kan komma att férsenas eller avslas
och nuvarande licenser och tillstdnd kan komma
att belaggas med restriktioner eller aterkallas av
behdrigt organ och darmed férdréja eller stoppa
koncernens mojligheter till kommersialisering av
visst omrade. Aven om licenser och eller tillstand
normalt kan férnyas efter det att de I0pt ut kan
heller inga garantier lamnas om att sa kommer att
ske, och i sa fall, pa vilka villkor.

De ukrainska licenser som koncernen har intressen
i innehas inte av Zhoda sjalv utan av annan part.
Koncernen har darfor inte ensamt bestdmmande
inflytande 6ver verksamheten avseende dessa
licenser. Eftersom koncernen inte ensam har
kontroll éver samtliga licenser, ar koncernen
beroende av att dess partners uppratthaller eller
bidrar till att uppratthalla sadana licenser. Om
koncernen eller dess partners inte skulle anses ha
uppfyllt sina skyldigheter enligt en licens, kan det
leda till att koncernens eller dess partners licens
helt eller delvis bortfaller.

Koncernen kan ocksa hamna i konflikt med nagon
av sina partners om parternas intressen skulle

ga isar. Rattigheterna och skyldigheterna enligt
koncernens och dess partners licenser kan bli
foremal for tolkning och kan &ven bland annat
paverkas av omstandigheter som ligger utanfor
koncernens kontroll. | handelse av tvist ar det

inte sakert att koncernens uppfattning skulle galla
eller att koncernens pa annat satt skulle kunna
gOra sina rattigheter gallande, vilket i sin tur skulle
kunna fa negativa effekter pa koncernen.

Uppratthallandet av licenser ar vidare ibland
forknippade med att vissa licensataganden
uppfylls. Om koncernens eller nagon av dess
partners inte skulle anses ha uppfyllt sina
skyldigheter enligt en licens eller annat avtal kan
det &ven leda till att koncernens rattigheter enligt
dessa helt eller delvis bortfaller vilket skulle kunna
innebara en negativ paverkan pa koncernens
framtidsutsikter. Aven om en licensinnehavare, pa
basis av prospekteringsresultat och eller finansiella
forhallanden i varldsekonomin, skulle kunna fora
en diskussion med licensmyndigheten i syfte att
minska licensataganden, finns ingen garanti for

att detta skulle ge ett gynnsamt resultat och det
finns darfor alltid en risk for att koncernen eller
dess partners forlorar licenser om licensvillkor

inte uppfyllas, vilket skulle medféra negativa
effekter pa koncernens tillgangar och darmed dess
framtidsutsikter.

Koncernen kontrollerar kontinuerligt licensavtalen
for att sakerstalla att villkoren i avtalen uppfylls.
Koncernen uppratthaller ocksa kontakter med
relevanta myndigheter och partners under
licensperioderna for att skapa gynnsamma
forhallanden for forlangningar av koncernens
licenser.

Zhoda &ger via dotterbolag 45 procent i Kashtan
Petroleum som ar operator och innehavare av
Lelyaki-licensen. Denna licens I6pte ut i maj

2016 och operatoren har [amnat in ans6kan om
forlangning for 20 ar. Risk foreligger att operatéren
inte tilldelas foérlangning.

Risker vid prospektering och

utvinning av olja och naturgas
Koncernens verksamhet ar foremal for risker

och osékerheter som verksamheter involverade i
prospektering, utbyggnad, produktion, raffinering,
transport och marknadsforing av olja och naturgas
ar forknippade med. Det kan innefatta risker
sasom brand och explosioner i samband med
borrningsarbete, lackage och utslapp av olja

och miljéfarligt avfall och tung utrustning som
havererar. Var och en av dessa risker kan resultera
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i skador pa koncernens olje- och naturgaskallor,
produktionsanlaggningar, annan egendom, miljén
samt medfdra personskador.

Aven de uppsamlingssystem och
processanlaggningar ar som utnyttjas inom
Koncernens verksamhet ar foremal for manga
av dessa risker. Varje storre skada pa de system
och anlaggningar som koncernen ar beroende
av kan fa en negativ effekt pa koncernens
formaga att salja eventuell produktion och
darmed pa koncernens finansiella stallning och
framtidsutsikter.

Koncernen kan inte forsakra sig fullt ut mot alla
dessa risker. Det finns risk for att koncernen kan
komma att adra sig oférsékrade forluster vilka

kan fa en negativ effekt pa koncernens finansiella
stallning och utsikter. Koncernen har atagit sig

att folja den ukrainska milj6lagstiftningen som ar
bade omfattande och komplex och det &r Bolagets
policy att leva upp till de miljé- och sékerhetskrav
som galler pa den marknad dar bolaget agerar.
Bolagets mal ar att pa ett foredomligt vis minimera
miljériskerna i bolagets prospekteringsprogram.

Geologisk risk

Det finns osakerhet avseende prognostiseringen
av mangden reserver som kan byggas ut och
produceras i framtiden eftersom alla uppskattningar
av utvinningsbara olje- och naturgasreserver
bygger pa sannolikhetsbedémningar. Inga metoder
finns for att med fullstandig sakerhet faststalla hur
mycket olja eller naturgas som finns i ett geologiskt
lager under jordytan. Redovisade reserver bygger
pa de beddmningar som vid var tid gors av
geologer. Dessa beddémningar baseras pa faktorer
som seismiska data, matdata fran existerande
borrhal, erhallna borrkarnor, simuleringsmodeller

i datorer, faktiska oljefléden och tryckdata fran
existerande borrhal, oljepriser etc. Darmed kan
beddmningarna av olje- och naturgasreserver
fluktuera Over tid. Det finns ingen garanti for

att de presenterade bedémda reserverna eller
resurserna kommer att vara oférandrade 6ver
tiden. Om beddmningar revideras kan det innebéra

en negativ inverkan pa vardet av koncernens
tillgangar och pa koncernens framtidsutsikter.
Koncernen hanterar sina geologiska risker
genom att anstélla medarbetare med hog
geologisk kompetens och genom att anvanda
oberoende parter som granskar och bekraftar de
uppskattningar och bedémningar som koncernen
gor.

Risker relaterade till infrastruktur
Koncernen ar beroende av en tillganglig

och fungerande infrastruktur for de omraden

dar verksamheten bedrivs, sdsom vagar,

el- och vattenférsdrjning, pipelines och
uppsamlingssystem. Om det uppstar brister i
infrastruktur eller system, eller om dessa inte
uppfyller koncernens behov, kan koncernens
verksamhet forsvaras avsevart, vilket kan leda till
lagre produktion och forsaljning och/eller hogre
kostnader. Namnda exempel pa infrastruktur i
Ukraina, sasom pipelines, jarnvagar, bilvagar,
elnat och kommunikationssystem, har historiskt
uppvisat svagheter som kan paverka koncernens
verksamhet negativt genom verksamhets avbrott
eller stérningar, vilket kan leda till I1agre produktion
och eller hégre kostnader fér koncernen.

Koncernen hanterar infrastrukturrisker genom att
i viss man bygga egna eller forstarka befintliga
vagar i anslutning till licensomradena, installera
egen elférsdrjning, bygga egna pipelines som ska
ansluta till storre system med mera.

Forsaljning av olja och naturgas
Koncernens formaga att salja sin producerade olja
och gas beror bland annat pa tillgangligheten och
kapaciteten hos uppsamlingssystem, pipelines och
andra produktions- och transportsystem, inverkan
av gallande regelverk, radande ekonomiska villkor
och nivaerna pa tillgangen och efterfragan pa

olja. Brister skulle kunna leda till en nedgéang i
koncernens nettointakter fran produktionen och
orsaka en minskning av koncernens verksamhet
inom olje- och naturgasprospektering samt
utbyggnad.
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Prisrisk avseende olja och naturgas
Koncernens intakter och ldnsamhet kommer att
vara beroende av priser pa olja och naturgas,
vilka paverkas av ett antal faktorer som ligger
utanfér koncernens kontroll. Dessa faktorer
inkluderar marknads fluktuationer i kombination
med exportbegransningar och skatter, narhet
till och kapacitet i olje- och naturgaspipelines
samt ekonomisk och politisk utveckling.
Marknadspriserna for olja och naturgas har
historiskt varit volatila och den héga volatiliteten
forvantas kvarsta inom 6verskadlig framtid.

Priserna kan ocksa vara direkt beroende

av politiska beslut. Energimarknadernas
oforutsdgbara karaktar, samt beaktande av saval
regionalpolitiskt som OPEC:s inflytande pa dessa
marknader och de policys som tillAmpas, gor det
sarskilt svart att forutsédga en framtida prisbild

for olja och naturgas. Varje stdrre och varaktig
nedgang i priset pa olja eller naturgas skulle fa

en negativ effekt pa koncernens verksamhet,
framtidsutsikter och resultat. De ekonomiska
férutsattningarna for att bedriva olje- och
naturgasproduktion férandras ocksa vid lagre olje-
eller naturgaspriser. En nedgang i priserna skulle
kunna leda till en minskning av volymerna i de
reserver som koncernen ekonomiskt kan utvinna
da koncernen kan komma att avsta fran att driva
producerande kallor om priserna faller under vissa
nivaer. Dessa faktorer skulle kunna leda till en
nedgang i koncernens nettointakt fran produktionen
och orsaka en minskning av koncernens
verksamhet inom olje- och naturgasprospektering
samt utbyggnad.

Koncernen sakrar for narvarande inte oljepriset av
framtida forsaljning.

Tillgang till utrustning och personal
Koncernens prospekterings- och
produktionsverksamhet fér olja och naturgas ar
beroende av tillgangen till borrutrustning och
tillhérande utrustning samt kvalificerad personal

i de omraden dar sadan verksamhet bedrivs

eller kommer att bedrivas. Koncernen kan ocksa
vid tillfallen bli beroende av tredje man, till
exempel borrfirmor och transportféretag, for att
genomfora sin affarsplan. Brist pa borriggar eller
personal och liknande kan paverka tillgangen pa
nddvandig utrustning och personal fér koncernen,
vilket kan leda 6kade kostnader och darmed
forsamringar av koncernens resultat samt till
forseningar av koncernens prospekterings- och
utbyggnadsverksamhet samt leda till minskad
produktion, vilket i sin tur kan ha en negativ
paverkan pa koncernens verksamhet, finansiella
stallning och stallning i dvrigt.

Betydelse av nyckelpersonal
Koncernens framtida utveckling ar beroende av
bolagsledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet, férmaga och engagemang.
Koncernen har traffat anstallningsavtal med sadana
personer pa villkor som koncernen bedémer vara
marknadsmassiga. Skulle koncernen misslyckas
att attrahera och behélla nyckelpersoner kan

det fa negativa konsekvenser fér koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning
exempelvis pa grund av att koncernen inte i tid kan
uppfylla satta utvecklingsmal eller strategier.

Kundfordringar och

betalningsvillkor

Bolagets rorelsedrivande dotterbolag i Ukraina
har upparbetat betydande kundfordringar. |
regionen tillampas ofta langa betalningstider, och
oljeindustrin utgor har inget undantag. Manatliga
betalningar har erhallits regelbundet, och nya
forsaljningskanaler har etablerats, men det
foreligger risk att inbetalningar av kundfordringar
kan dr6ja langre an beréknat, och att kundernas
ekonomiska stéllning kan forsamras med foljd att
inbetalningar kan utebli helt, med negativ inverkan
pa Bolagets egen ekonomiska stéllning som en
konsekvens.
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Begransat forsakringsskydd

Inom den bransch och inom de regioner dar
koncernen verkar saknas mojlighet till ett
valutvecklat férsakringsskydd. Koncernen kan
darfor inte garantera att det har ett fullgott
forsakringsskydd mot de risker och forluster som
kan drabba verksamheten. Koncernen hanterar
forsakringsriskerna genom att I6pande undersdka
forsakringsmajligheterna i de regioner dar man
verkar.

Samgaenden, forvarv, partners samt

den inledda investeringsverksamheten
Koncernen har forvarvat tillgangar och bolag

och kan fran tid till annan 6vervaga att forvarva
ytterligare tillgangar eller bolag. Sadana férvarv ar
alltid féremal for ett antal risker och osakerheter
avseende fragor som motpartsrisker, aganderatt,
andra rattigheter, tillgangar, skulder, licenser och
tillstand, ansprak, rattsliga forfaranden, miljé samt
andra aspekter. Aven om koncernen vinnlagger sig
om att noggrant analysera férvarv, kan oférutsedda
problem och handelser forekomma. De risker

som detta innebar kan vara storre, svarare eller
dyrare att analysera och begransa i de lander och
regioner dar koncernen ar aktiv an vad som skulle
vara fallet i mer utvecklade marknader.

Koncernen har ingatt och kan i framtiden bli
beroende av att ingd avtal med samarbetspartners
for prospektering och produktion. Det finns en
risk for att de samarbetsavtal, som koncernen for
narvarande ar part i, innehaller otillfredsstéllande
eller otillrackliga villkor, i den handelse att
koncernens och dess partners intressen gar

isar. Koncernen och dess partners kan fran tid

till annan ha olika asikter om hur verksamheten
ska bedrivas och om vilka rattigheter och
skyldigheter som parterna har. Det finns ingen
garanti for att koncernens partners kommer att
agera i koncernens intressen. Koncernen ar
ocksa beroende av utomstaende operatérer av
falt dar koncernen inte sjalv eller inte ensam ar
licensinnehavare och eller operatér. | sddana

samarbeten kan inte koncernen ensam paverka hur
verksamheten under licensen bedrivs och det finns
ingen garanti for att koncernens samarbetspartners
efterlever de krav som stélls i licenserna eller i

de samarbetsavtal som ingatts. Koncernen ar
saledes i sadana fall beroende av, eller paverkas
av, hur dess partners bedriver verksamhet. Det ar
inte maojligt for koncernen att forutse alla de risker
som kan uppsta i sadana fall med anledning av att
dess partners, eller underleverantorer anlitade av
partners, inte uppfyller licensataganden eller andra
ataganden.

Politiska och landsrelaterade
risker

Politisk risk

Ukraina och andra lander i regionen har genomgatt
en politisk omvandling, fran en kommunistisk

stat med planekonomisk modell till dagens mer
demokratiska och marknadsekonomiska modell.
Den gradvisa 6vergangen gor att Ukrainas politiska
system ar utsatt for missnodje bland delar av landets
invanare. Inhemska konflikter i Ukraina kan ha
negativ inverkan pa koncernens majligheter att
planera och genomfora langsiktiga strategier. Den
geopolitiska utvecklingen i Ukraina, annektering

av Krim, strider i dstra Ukraina m.m. innebar att
Zhoda beddmer att risker i verksamheten i Ukraina
foreligger.

Rattssystem och rattsliga foérfaranden
Koncernens verksamhet styrs av bland annat
regler om miljo, sakerhet, halsa, valutaregleringar
och exportregleringar, tullregler och
handelsrestriktioner.

Forandringar i sadana regler kan paverka
koncernens verksamhet och utveckling negativt.
Hartill kommer att koncernens tillgangar,
oljeproduktion och prospekteringsverksamhet finns
i lander med rattssystem som skiljer sig fran de i
Sverige.
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Prospekteringsrattigheter och relaterade avtal
lyder under lagstiftning i Ukraina dar verksamheten
bedrivs. Regler, férordningar och rattsprinciper kan
skilja sig at nar det galler bade materiell ratt och
med avseende pa fragor som domstolsférfaranden
och verkstallighet.

Exempelvis anses skyddet for &ganderatt inte

lika val utvecklat i Ukraina som i Sverige. Vidare
kan regler pa lokala och regionala nivaer sta

i konflikt med varandra. Domstolar kan sakna
insikt i affarsforhallanden, korruption férekommer
och respekten for domstolsutslag kan vara lag.
Det innebar att koncernens och dess partners
formaga att utdva eller genomdriva sina rattigheter
och skyldigheter samt skydda och uppratthalla
aganderatt till tillgangar kan skilja sig at fran
Sverige och fran vad som skulle ha varit fallet om
dessa rattigheter och skyldigheter vore foremal for
svensk lag och jurisdiktion. Det finns darmed en
investeringsrisk i Ukraina.

Koncernens verksamhet och dess tillgangar

ar vidare i stor utstréackning foremal for olika
komplexa lagar och férordningar samt detaljerade
bestdmmelser i licenser och avtal som bland annat
styrs av landets lagstiftning. Detta innebar i sig

en risk i regioner dar korruption férekommer inom
och utom olika former av myndighetsutdvning. Om
koncernen skulle bli involverat i rattstvister i syfte
att forsvara eller genomdriva sina rattigheter enligt
sadana licenser eller avtal eller tillgangar kan de

rattsliga forfarandena bli bade dyra och tidsédande.

Utgangen av sadana tvister &r alltid osaker. Aven
om koncernen far ratt kan osakerheten kring tvister
och andra rattsliga forfaranden fa en negativ effekt
pa vardet av koncernens tillgangar och darmed pa
koncernen och dess verksamhet.

Miljoregler

Borrning, produktion, hantering, transport och
forsaljning av olja, naturgas och biprodukter fran
petroleum ar féremal fér omfattande reglering enligt
nationella och lokala miljélagar dar koncernen

for narvarande ar verksamt. Miljéregler kan

bland annat innebara restriktioner, ataganden

och skyldigheter i samband med vatten- och
luftféroreningar, avfallshantering samt krav pa
tillstand och restriktioner pa verksamheten,

liksom kostsamma administrativa eller
domstolsférfaranden, och ytterst nedstangning av
verksamhet i miljokansliga omraden. Miljéreglerna
kan skarpas vilket kan medftra 6kade kostnader.
Vidare kan eventuella avgifter eller andra paféljder
mot koncernen vid verkliga eller pastadda brister

i uppfyllande av miljéregler eller vid olyckor fa

en negativ effekt pa koncernens verksamhet,
framtidsutsikter och rérelseresultat.

Det finns heller ingen garanti for att koncernens
nuvarande eller framtida samarbetspartners

fullgor sin del av eventuella miljdataganden.
Koncernen har atagit sig att félja den ukrainska
miljélagstiftningen som ar bade omfattande och
komplex och det &r Zhodas policy att leva upp till
de miljo- och sakerhetskrav som galler pa den
marknad dar bolaget agerar. Bolagets mal ar att pa
ett foredomligt vis minimera miljoriskerna i bolagets
prospekterings- och produktionsprogram.
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Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta
att en investering i Zhoda ar férenad med risk
och att det inte kan forutses huruvida aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfor
en risk att en investerare kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen

kan komma att fluktuera till féljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets ekonomiska
rapportering, det allmanna konjunkturlaget och
forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget
och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i
sin tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer

i aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma
att paverkas av faktorer som star helt eller delvis
utanfér Bolagets kontroll. En investering i aktier

i bor darfor féregas av en noggrann analys

av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld,
generell information om branschen, det allmanna
konjunkturlaget samt dvrig relevant information.
Risk foreligger att aktier i Zhoda inte kan saljas till
en for aktieagaren vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie

och aktierelaterade vardepapper
Aktierna i Zhoda kan idag endast omsattas pa den
inofficiella handelsplatsen Pareto Securities. Denna
handel pagar inte dagligen. En investerare kan

inte utga ifran att likviditeten i aktierna kommer att
vara tillfredsstallande, vilket innebéar att det finns

en risk for att dessa vardepapper inte omsatts

i nagon hogre takt och att avstandet mellan

kop- och saljkurs kan vara stort. Om likviditeten

ar begransad kan detta medféra svarigheter for
innehavare av dessa vardepapper eller att férandra
sitt innehav.

Handel pa Pareto Securities

En marknadsplats av detta slag stéller inte

lika harda krav pa Bolaget avseende pa bland
annat informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfért med de krav som stalls

pa bolag vars aktier ar noterade vid en sa kallad
reglerad marknads ("boérs”) eller pa en MTF-
marknadsplats. Vidare kommer handel inte att
ske dagligen i Bolagets aktie. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa Pareto Securities bor
darfor anses vara mer riskfylld &n en placering i ett
bdrsnoterat bolag.

Ej sakerstallda

teckningsforbindelser

| samband med férestdende nyemission har
Bolaget erhallit teckningsforbindelser om
sammanlagt upp till 8 197 742 kronor motsvarande
36,6 procent av emissionsbeloppet. Zhoda har
inte begart att sparrade bankmedel eller annan
sakerhet ska stallas for fullféljandet av dessa
ataganden. Det foreligger saledes en risk att
nagon eller nagra av de parter som utstallt
teckningsforbindelserna inte kan fullgora sitt eller
sina ataganden, vilket skulle kunna inverka negativt
pa mojligheterna for Bolaget att framgangsrikt
genomfdra nyemissionen.

Varderingsrisk

Bolagets agare och styrelse har infor forestaende
kapitalanskaffning som grund for prissattningen
tillampat ett antal vervaganden i syfte att finna en
rimlig och intressant vardering av Bolaget. Gangse
varderingsprinciper som tillampas vid vardering

av verksamheter utan langre omsattnings- och
vinsthistorik ar till sin natur spekulativa och osakra.
Da handel pa i Bolagets aktie inte sker pa en
MTF-marknadsplats eller reglerad marknad saknas
tillforlitliga indikationer pa marknadens vardering
av Bolaget. Felbeddmningar kring prissattningen
kan darfor inte uteslutas, vilket innebar en risk

att aktiekursens utveckling efter noteringen
tillfalligt eller varaktigt inte kommer att motsvara
aktiedgarnas krav och férvantningar.
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Vid extra bolagsstdmma i Zhoda Investments AB
den 7 oktober 2016 beslutades att genomféra en
nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare.
Harmed inbjuds ni att i enlighet med villkoren i
detta memorandum teckna A- och B-aktier i Zhoda
Investments AB.

Erbjudet virdepapper

Erbjudandet avser kop av nyemitterade aktier av
serie A och serie B, till en kurs om 0,20 kronor per
styck.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar fran och med den 19
oktober 2016 till och med den 2 november 2016.

Foretradesratt till teckning och
teckningsratter

De aktieagare eller foretradare for aktieagare
som pa avstamningsdagen den 17 oktober 2016
ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken ager foretradesratt vid
teckning. Aktiedgare i Bolaget erhaller sex (6)
teckningsratter for varje innehavd aktie. Det kravs
en (1) teckningsratt for att teckna en (1) aktie.

Aven de som tidigare inte ar aktiedgare i Zhoda &r
valkomna att teckna, och erhaller tilldelning i man
av utrymme.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att
Okas med 3 000 000,00 kr, fran 500 000,00 kr till

3 500 000,00 kr. Antalet aktier kommer da att 6kas
med hogst 111 967 482 stycken, fran

18 661 247 aktier till 130 628 729 aktier. De
nyemitterade aktierna kommer att utgéra 85,7
procent av samtliga utestdende aktier. Befintliga
aktiedgare som inte tecknar sin berattigade andel
kommer vid full teckning att se sitt &gande i Bolaget
spadas ut i motsvarande grad.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Den 9 september ingick styrelseledaméter och vd
ett atagande att teckna sig i emissionen minst i
enlighet med det som féretradesratten ger ratt till
enligt féljande:

Bjorn Lindstréom innehar 2 202 863 aktier och
har atagit sig att teckna 13 217 178 aktier for en
summa av 2 643 436 kronor.

Katre Saard innehar 2 202 861 aktier och har atagit
sig att teckna 13 217 166 aktier for en summa av
2 643 433 kronor.

Peter Geijerman innehar 2 202 861 aktier och
har atagit sig att teckna 13 217 166 aktier for en
summa av 2 643 433 kronor.

Robert Karlsson innehar 222 867 aktier och har
atagit sig att teckna 1 337 202 aktier for en summa
av 267 440 kronor.

Totalt avser atagandet 8 197 742 kronor
motsvarande 36,6% av det maximala utrymmet i
emissionen.

Under férutsattning att nyemissionen blir
fulltecknad beraknas de totala
emissionskostnaderna uppga till cirka 0,4

Mkr. Kostnaderna avser upprattande av
dokumentation, emissionsadministration samt vissa
marknadsféringsatgarder.

Bolagets aktie ar for narvarande inte noterad, men
kan handlas via Pareto Securities OTC. Styrelsen
utvarderar olika majligheter till 1attillganglig och
effektiv handel i Bolagets aktier, och har ambitionen
att lata notera aktien vid en MTF-marknadsplats

sa snart Bolaget ar moget och att det bedéms
gynnsamt for aktiedgarna.
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Aktierna i Zhoda Investments AB ("Zhoda”)
delades under 2015 (under davarande firma Zhoda
Petroleum Ukraine AB) ut till den tidigare agarens,
Petrosibir AB, aktiedgare. Sedan denna utdelning
har aktien kunnat handlas pa Pareto Securities
OTC-lista.

Zhoda bedriver sedan flera ar oljeutvinning

i Ukraina, dar Bolaget, genom sitt helagda
dotterbolag Zhoda 2001 Corporation ager 45
procent av oljefaltet Lelyaki. Resterande del ags
av Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och gasbolag.
Denna verksamhet har genomgaende kunnat
bedrivas med god Idnsamhet, trots de kraftiga
variationerna i oljepriset pa varldsmarknaden.

Oljefaltet Lelyaki innehaller fortfarande stora
oljereserver, och givet att licensen kan férlangas i
enlighet med den inlamnade ansdkan pa ytterligare
20 ar, finns mojligheter att tillsammans med den
nya vasterlandska féretagsledningen hos Bolagets
partner utveckla faltet och éka produktionen.
Nyligen etablerade ytterligare saljkanaler for den
utvunna oljan kan dessutom vasentligt forbattra
kredittider och kassafléden.

Pa bolagsstamman 7 oktober 2016 beslutade
aktiedgarna att bredda bolagets verksamhet och
andra bolagets namn till Zhoda Investments AB.
Bakgrunden ar att styrelse och ledning identifierat
flera potentiellt hogt avkastande investeringar

i onoterade europeiska bolag dar nya varden

kan skapas genom aktivt &gande praglat av
entreprendrskap. Investeringar var redan tidigare
en integrerad del av verksamheten inom ramen for
det férra moderbolaget, dar investeringar i bland
annat en terminalverksamhet och ett raffinaderi
genomférdes med betydande vardetillskott till
aktiedgarna. Ledningen har nu identifierat nya
intressanta utvecklingsprojekt som kan vara svara
eller kostsamma for aktiedgarna att na eller styra
pa egen hand men som aktiedgarna kan fa ta del
av genom Zhoda Investments.

Det ar styrelsens beddmning att befintligt
rorelsekapital ar tillrackligt for den aktuella
verksamheten under den ndrmaste
tolvmanadersperioden. Medlen fran foreliggande
emission skall i sin helhet anvandas for saval
investeringsverksamheten som oljeverksamheten.

Styrelsen fér Zhoda &r ansvarig fér informationen i detta memorandum, vilket har uppréttats med
anledning av den féreliggande nyemissionen. Hérmed férsékras att, savitt styrelsen kdnner till,
uppgifterna i detta memorandum &r riktiga och dverensstdmmer med faktiska férhallanden och att
ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 15 oktober 2016
Styrelsen

Bjorn Lindstrom, ordférande

Peter Geijerman Zenon Potoczny

Katre Saard

Simon Escott
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Kommentar fran VD Rohert

Vid den nyligen genomférda extra bolagsstamman
beslutades att bredda verksamheten och starka
kapitalbasen. Detta kommer att 6ppna upp nya
mojligheter for bolaget och aktieagarna och med
detta brev vill jag forklara bakgrunden till dessa
forslag och vad vi tillsammans kan uppna.

Bolaget bedriver sedan flera ar oljeverksamhet i
Ukraina via ett delagande i Lelyaki-faltet. Faltet
har producerat stora mangder olja under flera
decennier och kan fortsatta att géra sa med

lag geologisk risk jamfért med manga andra
oljeprojekt. Faltet har bevisade och sannolika
reserver som uppgar till cirka 8 miljoner fat netto fill
bolaget. Nastan oavsett vilken vinstmultipel i dollar
per fat som satts pa dessa reserver sa kan man
latt konstatera att det finns stora varden i marken.

Som tidigare meddelats pagar ett arbete att
forlanga licensen pa ytterligare 20 ar och givet att
detta sker finns goda méjligheter att framgangsrikt
utveckla faltet vidare. Bolaget har under de
senaste aren redovisat en god Ionsamhet med en
rorelsemarginal pa mellan 20-40 procent.

Bolaget har i tidigare rapporter redogjort

for att operatéren av oljefaltet erhaller
regelbundna betalningar fér sald olja. De langa
betalningstiderna utgoér en risk for Bolaget, och
som operatéren nu har reducerat genom att
etablera en ny saljkanal som accepterat vasentligt
kortare betalningstider.

Jag vet att manga féljer utvecklingen av oljepriset
med stort intresse. Vart att notera ar att aven nar
oljepriset bottnade sa kunde Lelyaki-faltet generera
hyggliga vinster. Vi ser nu en stabilare oljemarknad
dar priset i och for sig ar langt ifran toppnivaerna,
men 6kat med cirka 60 procent sedan bérjan av
aret. Dessutom ar det viktigt att komma ihag att

kombinationen av oljepriser som séatts i dollar och
borrkostnader som sétts i den lokala valutan som
fallit kraftigt gér Ukraina till ett attraktivt land vad
galler nya investeringar. Tillsammans med var
partner Ukrnafta, Ukrainas stdrsta oljebolag, tar vi
nu fram en utvecklingsplan for att realisera faltets
stora potential for att 0ka produktionen och darmed
vinsterna.

Jag har fatt en del fragor fran intresserade
aktiedgare om varfor bolaget vill bredda
verksamheten. Det korta svaret pa denna

fraga ar att vi har identifierat flera attraktiva
affarsmojligheter utanfor oljesektorn som vi tror
kan generera en god utveckling for aktiedgarna.
Malsattningen ar en avkastning pa i genomsnitt
20 procent per ar. Vi kommer att investera i
onoterade europeiska bolag dar vi genom aktivt
agande kan utveckla bolagen och skapa varden.
Genom bolagets natverk far aktiedgarna ta del av
affarsmojligheter som kan vara omstandliga eller
kostsamma att na pa egen hand.

De aktiedgare som varit med nagra ar kommer
sakert ihag att investeringar inte &r nagot nytt

for bolaget. Vi genomférde flera framgangsrika
investeringar bland annat i ett raffinaderi och en
terminalverksamhet som skapade stora varden for
bolaget och agarna.

Samtidigt &r jag 6dmjuk infér utmaningarna med
att driva verksamheter. Utvecklingen i det tidigare
Shelton Petroleum fick en olycklig vandning. Men
jag vill aven i det fallet paminna om att - innan den
geopolitiska utvecklingen, fallet i oljepriset och
konflikter i &garledet ledde till en nedgang i vardet
— sa tog vi Bolaget fran ett rent uppstartsskede till
produktion pa éver 1 000 fat per dag ett borsvarde
pa 6ver 500 miljoner kronor.
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Jag ar évertygad om att flera av de
investeringsmajligheter som vi redan identifierat
kan ge god avkastning. P4 kommande
investerartraffar ser jag fram emot att fa presentera
dessa narmare i takt med att vara utvarderingar av
dem konkretiseras.

Styrelse och ledning har nyligen férvarvat stora
poster aktier fran de utldandska agare som tidigare
tillfalligt gjorde entré i Bolaget. Vi ar alla finansiellt
och moraliskt starkt motiverade att skapa varden
for Bolaget och darmed for alla agare.

Varfor foreslar styrelsen en emission med
foretrade? Bakgrunden ar att vi vill ge alla
aktiedgare ratt att delta pa lika villkor i férhallande
till sitt agande. Pa sa satt I6ser vi aven den delikata
fragan om emissionen gors pa for lag eller hdg
kurs eftersom vi i princip betalar till oss sjalva.

Jag vill ocksa namna att vi inser vikten av en

val fungerande aktiehandel for bade kopare och
saljare och att vi ser dver olika plattformar for att
na en snar I6sning.

Styrelse och ledning har atagit
iy att teckna en stor del av
emissionen

Sammanfattningsvis finns det goda mojligheter att
tillsammans skapa stora varden bade inom olje-
och investeringsverksamheten. Kapitaliseringen av
bolaget ar en viktig nyckel i detta arbete. Styrelsen
kommer att teckna sig for sin andel i emission pa
drygt 35 procent vilket jag hoppas manga ser som
ett tecken pa var starka tro pa kapitaliseringen och
bolagets strategi.

Jag ser fram emot att ses pa kommande
investerartraffar!

Robert Karlsson

Robert Karisson kommer under teckningsperioden att presentera Zhotas
verksamhet bla under Aktiespararnas Aktiedag i Stockholm den 24 oktoher.

http://www.aktiespararna.se/aktiviteter/Evenemang-2016/AktiedagenStockholmOkt/




Foretradesemission i Zhoda
Investments AB

Den 7 oktober 2016 beslutade bolagsstamman i
Zhoda Investments AB (org.nr 559030-3490) att
genomféra en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst
111 967 482 nya aktier, varav 4 571 400 aktier av
serie A och 107 396 082 aktier av serie B. Vid full
teckning tillfors bolaget 22 393 496,40 kr.

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for faststallande av vem som ska
erhalla teckningsratter i emissionen ar den

17 oktober 2016. Sista dag for handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den
13 oktober 2016. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar
den 14 oktober 2016.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran
och med den 19 oktober 2016 till och med den

2 november 2016. Styrelsen i Bolaget ager ratt

att forlanga teckningstiden. De ager inte ratt att
avbryta emissionen efter det att teckningstiden har
pabodrijats.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,20 kronor per aktie for A- och
B-aktier. Inget courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller sex (6) teckningsratter
for varje (1) innehavd aktie, oavsett serie. Det
kravs en (1) teckningsratt for att teckna en (1) ny
aktie. Aktieagare med innehav av A-aktier ager
foretrade att teckna aktier av serie A, aktiedgare
med innehav av B-aktier ager foretrade att teckna
aktier av serie B. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer att
bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering
fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Ingen organiserad handel med teckningsratter
kommer att aga rum.

Betalda och tecknade aktier
("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av BTA skett pa VP-kontot. Tecknade
aktier benamns BTA till dess att nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling
till aktier

Ingen organiserad handel med BTA kommer

att aga rum. Nar emissionen registrerats hos
Bolagsverket kommer BTA att omvandlas till aktier.
Ingen sarskild avisering skickas ut fran Euroclear i
samband med omvandlingen.

Aktierna i Bolaget ar inte noterade, men handlas
inofficiellt pa Pareto Securities OTC.

Den som pa avstamningsdagen den 17 oktober
2016 ar registrerad som aktieagare i Bolaget ager
foretradesratt att for en (1) befintlig aktie av serie A
teckna sex (6) aktier av serie A. For en (1) befintlig
aktie av serie B ges ratt att teckna sex (6) aktier av
serie B.
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Direktregistrerade aktiedgare,
innehav pa UP-konto

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som
pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel
samt anmalningssedel for teckning utan stéd av
teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken férda forteckningen éver panthavare
och férmyndare erhaller inte emissionsredovisning
utan meddelas separat.

Forvait istrerade aktiea
orvaiarregisirerane axtieagare,
innehav pa depé

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget

ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska istallet ske enligt
instruktioner fran forvaltaren.

Teckning med stod
av teckningsritter,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet
bankgiro senast den 2 november 2016 i enlighet
med nagot av féljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna teckningsratter
ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning
av den fortryckta bankgiroavin. Observera att
ingen ytterligare atgard kravs for teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter

an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om
teckningsratter har kopts eller salts. Teckning sker

nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning &r anmalningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lAmnas utan
avseende. Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran
Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00,
fax 08-684 211 29, email inffo@eminova.se.

Teckningsberattigade
direktregistrerade aktieagare bosatta

utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade

aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som
inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker

nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE0430000000032731703024

Aktieagare bosatta i vissa

oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i
nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, USA). Dessa aktiedgare kommer inte att
erhalla teckningsratter, emissionsredovisning eller
nagon annan information om nyemissionen.
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Teckning utan stod av
teckningsritter samt tilldeIning

Saval befintliga aktieagare som nytillkommande
investerare kan ansdka om teckning av aktier
utan stod av teckningsratter.

For det fall samtliga aktier av serie B inte tecknas
med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for emissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aterstaende aktier av serie A
och B.

Anmalan om teckning av aktier utan stoéd av
teckningsratter ska goras pa anmalningssedeln
benamnd "Teckning utan stdd av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran www.eminova.

se. Om fler an en anmalningssedel insands
kommer endast den forst erhallna att beaktas.
Nagon inbetalning ska ej géras i samband med
anmalan! Observera att anmalan ar bindande.

Om anmalan avser teckning till ett belopp
om 140 000,00 kr eller mer, ska en kopia pa
giltig legitimation medfélja anmalningssedeln.
Galler anmalan en juridisk person ska utdver
legitimation aven ett giltigt registreringsbevis
som visar behoriga firmatecknare medfdlja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom
Oversandande av en avrakningsnota vilken
skickas per post. Betalning ska erlaggas till
bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan
och dras aldrig fran angivet VP-konto eller
depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma
att understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till
de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till bolagets
tidigare aktiedgare som pa anmalningssedeln
angett sitt aktieinnehav per avstamningsdagen
den 17 oktober 2016. Vid dverteckning sker
tilldelningen pro rata i férhallande till antal
innehavda aktier per avstamningsdagen och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till vriga
personer som anmalt sig for teckning utan

stdd av teckningsratter. Vid dverteckning sker
tilldelningen pro rata i férhallande till antal
anmalda aktier och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Anstallda i Emissionsinstitutet kan anséka om
att teckna aktier i emissionen pa samma villkor
som andra redan befintliga aktiedgare eller
allmanheten.

Ourigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
sin teckning.

Angaende leverans av tecknade
vardepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i
anmalningssedeln, registreringshandlaggning
vid Bolagsverket, sena inbetalningar fran
investerare, rutiner hos forvaltande bank
eller depainstitut eller andra fér Eminova icke
paverkbara faktorer, kan fordroja leverans av
aktier till investerarens vp-konto eller depa.
Eminova avsager sig allt ansvar for forluster
eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare till foljd av tidpunkten for leverans av
aktier.



Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer
att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget
sa snart detta ar mojligt efter teckningstidens
utgang.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
intraffar narmast efter det att de nya aktierna av
serie A och serie B registrerats hos Bolagsverket.

Bolagets aktiebok med uppgift om aktieagare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillganglig pa Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

For fragor kri issi kontakta gérna Emi Fondkommissi
I Iragor Kring nyemissionen, Kontaxia garna eminova ronaxommission

pa tin 08-684 211 00 eller e-mail info@eminova.se.

Viktig information

. Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-
7887) ar ett vardepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstand att
bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

. Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och
kommer inte att registreras i nadgot annat land an Sverige.
De kommer darfor inte att erbjudas till forsaljning i nagot
annat land dar deltagande skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder &n som foljer
av svensk ratt eller strider mot lag, férordning eller annan
bestammelse i sadant land.

. Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel
befullmaktigar Eminova att for undertecknads rékning
salja, kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt
villkoren som utformats for erbjudandet.

. Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel
omfattas inte av den angerratt som foljer av distans-
och hemférsaljningslagen. Tillvagagangssatt och
teckningsperiod framgar av den information som utgivits i
samband med erbjudandet.

. Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad
inte kund hos Eminova. Eminova kommer darfor inte att
kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet.
Eminova gor inte heller en passandeprévning enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende
teckning av vardepapper i erbjudandet.

. | den information som utgivits i samband med erbjudandet
framgar de risker som féljer med en investering i de
finansiella instrument som avses.

. Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med
detta erbjudande uppmanas att noga lasa igenom den

information som utgivits. Priset for de finansiella instrument
som avses framgar av den information som utgivits i
samband med erbjudandet.

. Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skatter
eller courtage, som kan komma att uppsta i samband med
de finansiella instrument som erbjudandet avser, varken
pafores av eller erlaggs av Eminova.

. Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med
anmalan behandlas av Eminova enligt Personuppgiftslagen
(1998:204). Behandling av personuppgifter kan aven
ske hos andra féretag som Eminova eller emittenten
samarbetar med.

. Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i
telekommunikations- eller posthantering i samband
med teckning genom betalning eller inlamnande av
anmalningssedel.

. VP-konto eller depa maste vara dppnat vid tillfallet for
anmalan.

. Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order
genom undertecknad anmalningssedel kan inséandas
per post till Eminovas klagoméalsansvarige pa adress
Eminova Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig,
Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stockholm.

. Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande
av order ska detta ske inom skalig tid. Ratten att krava
ersattning eller att géra andra paféljder kan annars ga
forlorad.

. Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter
vanda sig till Allmanna reklamationsnamnden, Box 174,
101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00,
www.arn.se.

. Eminova foljer svensk lag och materiell ratt tillampas pa
Eminovas erhallna uppdrag. Allman domstol ar behorig
domstol.

O
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Bakgrund och utgangslige

Pa bolagsstamma 7 oktober i ar beslutade aktieagarna att bredda verksamheten och starka kapitalbasen
genom en nyemission. For att spegla den nya verksamheten bytte Bolaget namn fran Zhoda Petroleum
Ukraine till Zhoda Investments. Moderbolaget bildades under slutet av 2015 for att mojliggéra en

utdelning av oljeverksamheten fran Petrosibir AB.

Oljeverksamheten

Ar 2007 forvarvades ett delagande (45%) i oljeféltet
Lelyaki. Ukrainas stdrsta oljebolag Ukrnafta ager
resterande 55%. Faltet har 8 miljoner fat olja i
bevisade och sannolika reserver netto till Zhoda.

Operatoéren av oljefaltet, Kashtan Petroleum, har
genom ett arbetsprogram hallit produktionen pa

en jamn niva pa drygt 300 fat per dag, netto till
Bolaget. Denna produktion ar dock langt ifran

den som var da faltet féor nagra decennier sedan
producerade som mest, 6ver 80 000 fat per dag, da
faltet var ett av Sovjetunionens storsta.

Att na sadana nivaer igen ar sjalvklart inte

mojligt, men det finns betydande potential att 6ka
produktionen flera ganger om genom att applicera
beprdvad vasterlandsk teknik. Bolaget bedomer att
forutsattningarna for att kunna realisera detta mal,
givet att licensen forlangs, har forstarkts betydligt
tack vare en ny vasterlandskt foretagsledning

med god kunskap inom oljeutvinning hos partnern
Ukrnafta.

Utvinningslicensen for Lelyaki [6pte ut under varen
2016. Operatéren Kashtan Petroleum har lamnat
in en ans6kan om att férlanga licensen pa 20 ar.
Pa grund av administrativa forandringar inom
licensmyndigheterna efter regeringsombildningen
under varen 2016 och en royalty skuld hos
operatdren har férlangningen annu inte godkants.
Royaltyskulden avser en period under 2015 da
operatéren och flertalet ukrainska oljebolag,

aven de statliga, inte betalade royalty pa grund
av oklarheter och férandringar i lagstiftningen.
Operatoren soker nu nd en uppgorelse med
myndigheterna for att kunna reglera skulden
under ordnade former. Det gar inte att lamna
nagra garantier, men nar sa skett bedéms det inte
foreligga nagra hinder for att godkannande av
licensférlangningen ska kunna erhallas.

Inom ramen for tidigare verksamhet har Bolaget
under aren genomfort flera investeringar som
skapat betydande varden for aktiedgarna. Efter
beslutet pa stdmman i oktober 2016 kommer
nu investeringar att bli en integrerad del av
verksamheten.

Bolaget ska investera i onoterade europeiska bolag
dar betydande tillvaxt och stark IdGnsamhet kan

nas genom aktivt &gande och entreprendrskap.
Styrelse och ledning har en bred erfarenhet av
investeringar pa dynamiska marknader. Det arliga
avkastningsmalet uppgar till 20%.
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Investeringsverksamheten kommer att drivas fran
moderbolaget Zhoda Investments och i takt med
att nya investeringar sker kan de komma att utgoéra
nya dotterbolag.

Oljeverksamheten bedrivs genom en
dotterbolagsstruktur. Kashtan Petroleum ar
operatdr och innehavare av Lelyaki-faltet. Ukrnafta,
som ager 55 procent av det gemensamma
ukrainska dotterbolaget Kashtan Petroleum,

ar Ukrainas storsta oljebolag. Ukrnafta har

en organisation med ett betydande inslag av
vasterlandska experter fran oljeindustrin.

Shelton Canada Corp. ar part i ett Joint Investment
Agreement med det statliga ukrainska bolaget

Chornomornaftogaz och samarbetet avser licenser
i Svarta havet och Azovska sjon.

Zhoda Investments

(Sverige)

Shelton Canada
Corp
(Kanada)

Zhoda 2001
Corporation
(Kanada)

Kashtan Petroleum
Ltd
(Ukraina)

oy

Zhoda Ukraine
(Ukraina)




Bolaget genomfor féljande strategiska aktiviteter for
att utveckla oljeverksamheten:

Forlangning av Lelyaki-licensen pa 20 ar
Operatoéren av Lelyaki-faltet har [amnat in
en ansOGkan om férlangning av licensen pa
ytterligare 20 ar.

Fordjupande av samarbetet med den nya
vasterlandska ledningen hos det ukrainska
partnerforetaget

Den nya vasterlandska foretagsledningen

hos Bolagets partner i Lelyaki-faltet ar en
katalysator for att inféra produktionshéjande
atgarder som kan 0ka produktionen flera
ganger om.

Etablering av nya séljkanaler for att minska
kredittiderna

Betalningstiderna for tidigare forsaljningar av
olja har varit langa och lett till en uppbyggnad
av kundfordringar. Operatéren har nu
identifierat och provat en ny saljkanal som ger
vasentligt lagre kredittider.

ARKHANGELSKODYE
——

Inforande av beprévad modern teknik for att
oka produktionen

Endast cirka 20 av faltets 150 borrhal ar i
produktion. Med beprévad modern teknik kan
fler gamla brunnar sattas i produktion och
produktionen per brunn 6kas.

Anvandning av simuleringsmetoder for att
identifiera nya fickor med olja

Faltet har producerat cirka 385 miljoner fat
olja. Samtidigt har stora mangder vatten
producerats med oljan och den har injicerats
tillbaka in i reservoaren. Det ar stora mangder
vatska som bytt plats och oljesamlingarna

har darfor forskjutits i reservoaren. Genom

att simulera detta forlopp kan nya borrhal
utplaceras for att na dessa "fickor” med olja.

Utnyttjande av fordelarna med att Ukraina
blivit en lagkostnadsproducent

Samtidigt som forsaljningspriserna satts i dollar
sa har den ukrainska valutan har deprecierats
med cirka 65% mot dollarn. Det innebar att
investeringar som gors i lokal valuta har relativt
sett blivit vasentligt mer fordelaktiga fran ett
kostnadsperspektiv.

Utokning av portfoljen med nya licenser
Det finns flera mojligheter att pa egen hand

eller tillsammans med partners att utveckla
portfélien med nya licenser.

(

LELYAKI

BIRYUCHA

Svarta Havet




Det finns dver 150 borrade
brunnar pa Lelyakifaltet. Det
finns potential att ta fler i drift
an dagens 20 brunnar och aven
borra kostnadseffektiva sidohal i
de gamla brunnarna for att na nya
fickor med olja.

Lelyaki - ett av davarande
Sovjetunionens storsta oljefilt
onshore

Lelyaki-faltet ligger cirka 140 km fran Kiev.

Faltet upptacktes 1962 och kom att bli en av
Sovjetunionens storsta oljeproducenter med en
daglig produktion pa éver 80 000 fat per dag.
Dagens produktion ar fjarran fran vad den en gang
var, men det finns goda majligheter att flerdubbla
produktionen och 6ka kassaflédena.

Faltet som producerar ur tva geologiska tidsaldrar,
perm och karbon, bedéms ursprungligen ha
innehallit omkring 1 miljard fat olja. Av dessa

har cirka 385 miljoner fat lyfts ur backen, vilket
motsvarar 38,5%. Pa analoga falt i Nordamerika
dar moderna och beprévade tekniker anvants

85%

200° S
1631,7\ 6911 %s,,

kan utvinningsgraden komma att éverstiga 50%.
Det ger en indikation pa att det finns mycket stora
mangder utvinningsbar olja kvar i marken.

Faltet har bevisade och sannolika reserver

av kategorin 2P pa 8 miljoner fat. Aven en lag
varderingsfaktor i dollar per fat applicerad pa varje
fat i backen ger att faltet innehaller stora varden.

Eftersom faltet producerat olja i flera decennier har
det en val utvecklad infrastruktur fér hantering av
oljan.

Faltet redovisade I6nsamhet aven tidigare under
2016 da oljepriset bottnade.

Som framgar av de strategiska aktiviteterna pa

féregaende sida finns det goda forutsattningar att
vasentligt 6ka produktionen framdver.
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Zhodas investeringsverksamhet

Inom ramen for oljeverksamheten har Bolaget tidigare genomfort ett antal investeringar som tillférde
stora aktieagarvarden, bland annat i en terminalverksamhet och ett raffinaderi. Efter aktiedgarnas
beslut pa bolagsstdmman i oktober 2016 tar nu Bolaget ytterligare ett steg och breddar verksamheten
till att aven omfatta investeringar som en uttalad del av verksamheten. Saval styrelse som ledning har
mycket omfattande erfarenheter fran investeringar och féretagsutveckling inom flera industrisektorer och
geografiska omraden.

Zhoda Investments identifierar, utvecklar och forvaltar investeringar med malsattningen att na en arlig
avkastning (IRR) pa 20%.

Zhodas investeringsstrategi for att skapa varden:

Identifiera

Zhoda skall identifiera affarsmojligheter med en vasentlig varde6kningspotential

 Identifierar, utvarderar och investerar i onoterade europeiska bolag

» Baserar investeringar pa erfarenhet, kunskap och brett natverk

« Affarsmojligheter som kan vara svara att na eller kontrollera for en enskild aktiedgare pa egen
hand

Zhoda skall utveckla investeringarna for att na 6kad tillvixt och Idnsamhet
» Aktivt agande for att hantera risker och leva nara investeringarna

» Bidrar med strategisk och operativ kunskap och erfarenhet

» Entreprendrskap for att driva tillvaxt och Iénsamhet

Zhoda skall forvalta portfoljen for att balansera risker och maximera varden
« Forvaltar portfoljen for att balansera risker mot méjligheter att bygga varden

» Flexibel agarhorisont pa investeringarna

» Betydande agande for att sakerstalla kontroll och inflytande

@O



Zhoda bygger en investeringsportfol]

Olja och gas med Lelyaki som huvudtillgang utgér redan idag en viktig del av portfélien. Som framgar av
beskrivningen av oljeverksamheten avser Bolaget fortsatta utveckla den dela genom att implementera ett
flertal strategiska aktiviteter.

Utbver detta utvarderar Bolaget flera investeringsmojligheter med olika karaktar. Nar flera av dessa ar
genomférda kommer de att skapa en balanserad portfélj med bolag med fokus pa tillvaxt och I6nsamhet.

Bilden nedan illustrerar exempel pa investeringar som bolaget nu analyserar och utvarderar.

Zhoda Investments portfolj

Olja & gas

“Lelyaki-faltet med
bevisade reserver’

- Ukraina

- Okad produktion
med nytt vasterlandskt
management

- Lag geologisk risk

- Nya séaljkanaler

for att forbattra
kassafléden

- Nya licenser

Investering X

“Bevisad
affarsmodell
med positiva
kassafloden”

- Storbritannien

- Infrastruktur

- Bygger pa langsiktiga
kontrakt

- Expansion genom
nya tjanster och nya
geografiska omraden

Investering Y

“Omestrukturering
med
undervarderade
tillgangar”

- Osteuropa

- Verksamhet baserad
pa mark

- Stora historiska
investeringar, I6nsam
verksamhet men
finansiellt pressat

- Summan av delarna
storre an helheten

Investering Z

“Transformering av
affarsmodellen”

- Baserat i Kroatien
(EU-land) med en
varldsmarknad

- Oka Idnsamhet och
skapa tillvaxt genom
subventionerade
investeringar

- Hoj foradlingsgraden

Zhoda har ett arligt genomsnittligt avkastningskrav IRR 6éverstigande 20%




Om Ukraina
Huvudstad: Kiev
Statsskick: Republik

Administration:  Leds av presidenten Petro
Prosjenko, som valts pa

fem ar. Val till det Ukrainska
parlamentet, Verchovna Rada,

sker vart femte ar.
Yta: 603 628 km?

Befolkning: 46 miljoner

Ukraina ar en av Europas stérsta konsumenter
av energi. Landet har sedan bdérjan av 1900-talet
producerat olja och gas och spelar tack vare

sitt geografiska lage en central roll i Europas
energiforsorjning. Ukraina har en energibalans dar
en betydande del av landets konsumtion av olja
och gas importeras samtidigt som det finns stor
oexploaterad potential att 6ka landets produktion
av kolvaten. Den nya presidenten Porosjenko har
inlett en modernisering av landet och avreglering
av det legala systemet och féretagsmiljon.

Det det omrade dar Lelyaki-faltet ar belaget ar
opaverkat av den geopolitiska utvecklingen i de
Ostra delarna av landet.

Prospektering

Tilldelning av licens

Ett oljebolag far tillstand att prospektera — att leta
efter olja eller gas — inom ett visst omrade under
en viss tid av den statliga licensmyndigheten,
exempelvis Gosgeonadra i Ukraina. Alternativt
kan bolaget képa redan utgivna licenser eller dela
projekt med andra oljebolag.

Geologiska och geofysiska undersékningar
Syftet ar att sa kostnadseffektivt som mojligt

Oka sin kunskap om fyndigheten. Pa sa satt

kan bolaget identifiera mojliga oljereserver och
faststalla de optimala borrplatserna. Exempel

pa undersokningar ar seismik, dar man skapar
ljudvagor och mater deras rorelse i marken for att
identifiera mojliga strukturer och heliumstudier, dar
man mater mangden helium som emanerar fran
djupa lager i jorden.

Provborrning

Endast genom att borra kan ett bolag med
sakerhet bekrafta forekomsten av kommersiella
mangder olja och gas. Under borrningen tas prover
av vatska och berg. Omfattande loggprogram
genomfors for att undersdka typ av bergart, antal
kolvatezoner, porositet med mera. Reservoarens
egenskaper och tjocklek beraknas. Tester
genomfors for att berakna hur mycket olja brunnen
kan komma att producera.

Reservregistrering och konvertering till
produktionslicens

Efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram
registrerar bolaget sina reserver av olja och gas
hos den statliga reservmyndigheten. Syftet med
detta ar att konvertera prospekteringslicensen

till en produktionslicens for att fa ratt att utvinna
olja fran fyndigheten. Det ar branschpraxis

att oberoende experter anlitas for att géra
uppskattningar av bolagets reserver och resurser.
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Utbyggnad

Utbyggnadsplan

Oljebolaget utvecklar en faltutbyggnadsplan,
som bland annat innehaller antalet brunnar som
ska borras och var de ska placeras for basta
resultat. Vidare skapas en designplan for lagring,
bearbetning och transport av oljan. Planen
godkanns av landets myndigheter.

Implementering

Efter godkdnnande kan bolaget pabdrja
installation av infrastruktur och borrning

av produktionsbrunnar. Arbetet kraver
specialistkunskaper inom flera discipliner.
Traditionellt borras brunnar vertikalt genom
reservoaren, men pa senare tid har horisontella
brunnar i kombination med fracking — en metod
att spracka upp reservoarbergarten for att 6ka
oljeflédet — blivit allt vanligare da dessa kan ge
hogre flodestal, om an till en hdgre kostnad, och
snabbare aterbetalning av investeringen. Nar
borrningen ar klar vidtas atgarder for att optimera
produktionsnivan ur befintliga hal samt for att na
forbattrade resultat vid borrning av nya brunnar.

Produktion, forsaljning &
vidareutveckling

Produktion och férséljning

Oljan utvinns och transporteras sedan via pipeline,
lastbil eller jarnvag. Ukraina har ett auktionssystem
for oljeférsaljningar. Oljan kan aven raffineras pa ett
eget raffinaderi (ett vertikalt integrerat oljebolag),
eller exporteras.

Arbetsprogram for vidareutveckling

Alla oljebrunnar utsatts for en naturlig nedgang i
produktion. | syfte att motverka detta kan bolaget
stimulera reservoaren, optimera pumputrustning,
injicera vatten for att 6ka reservoartrycket eller
vidta nya atgarder som att borra sidohal, reparera
gamla brunnar eller borra nya brunnar.




2003

Bolaget startar sin verksamhet i
Ukraina
Bolaget ar ett av de forsta vasterlandska
bolagen som gar in pa olje- och
gasmarknaden i Ukraina. Under namnet
Shelton Canada Corp med listning pa
Toronto Venture Exchange, ingar bolaget
ett avtal om Joint Investment Activity
(JIA) med National Stock Company
Chornomornaftogaz, Ukrainas ledande
offshore gasbolag, om utveckling av
olje- och gasfyndigheter i Azovskasjon
och Svarta havet. Biryucha ar den forsta
licensen att omfattas av JIA.

2007-2008

Bolaget expanderar genom férvarv av

en producerande oljetililgang
Bolaget genomfor ett féretagsforvarv
och férvarvar Zhoda 2001 Corporation
med en 45 procentig intresseandel i

Lelyaki oljefalt med en daglig produktion

om 270 fat per dag netto till Bolaget.
Som en del av transaktionen fokuseras

verksamheten till Ukraina genom en
forsaljning av kanadensiska olje- och
gastillgangar. Bolaget borrar sin forsta

produktionsbrunn och uppgraderar
reserverna till 8,7 miljoner fat 2P netto.

North Kerchenskaya-licensen i
Azovskasjon laggs till JIA-avtalet.

2006

Bolaget borrar en offshorebrunn i

Azovska sjon

Efter ingadende geofysiska och
andra studier borrar JIA-partners en
prospekterings- och utvarderingsbrunn
pa Biryucha till ett djup om 1,700 meter.
Tjocka reservoarstenar pa upp till 60
meter patraffades med sma mangder

gas.

2009

Samgaende och listning i Sverige
Bolaget ingar avtal om samgaende
med Petrosibir, ett svenskt oljebolag
med oljetillgangar i Basjkirien. Den
nya koncernen antar namnet Shelton
Petroleum AB och aktien bérsnoteras i
Stockholm.

Bolaget borrar en ny brunn pa Lelyaki.
Arkhangelskoye-licensen i Svarta havet
l&ggs till JIA.




2010-2012

Framgangsrikt borrprogram och
foretagsforvarv
Bolaget borrar prospekterings- och
utvarderingsbrunnar pa de Basjkiriska
licenserna och nar en produktion om
500 fat per dag. Produktionen pa Lelyaki
stangs tillfalligt ner. Bolaget investerar i
Baltic Oil Terminals och Tomsk Refining.
Dessa innehav avyttras sedan, vilket
skapar varden for aktieagarna och
likvida medel fér kommande borrningar.

2014-2015

Vasentlig 6kning av reserverna till 42
miljoner fat 2P
Enligt en ny oberoende vasterlandsk
reservstudier sjudubblar bolaget sina
ryska reserver, vilket ger en total
reservbas om 42 miljoner bevisade
och sannolika fat olja. Den geopolitiska
utveckling pa Krim 6kar risken avseende
framtida varden i de tillgangar som
ligger offshore utanfér Krim. Bolagets
produktion i centrala Ukraina ar stabil
och opaverkad av handelserna. Efter
en period av konflikter med Petrogrand,
ingar bolagen ett avtal om samgaende
varvid de ukrainska tillgangarna under
namnet Zhoda Petroleum Ukraine AB
delas ut till aktiedgarna.

2013

Bolaget nar en milstolpe om
1 000 fat per dag
Det framgangsrika borrprogrammet

ger en markant 6kning av den dagliga
produktionen som nar en niva pa 1 000
fat per dag. Bolaget nar en omséattning
pa 100 miljoner kronor och kan redovisa
ett rorelseresultat pa éver 30 miljoner

kronor.

2016

Bolaget byter namn till Zhoda
Investments och breddar
verksamheten
| oktober 2016 fattade bolagets
aktiedgare beslut om att bredda
verksamheten och starka kapitalbasen
genom en foretradesemission.
Bolaget antog det nya namnet Zhoda
Investments.




styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst nio ledaméter, inraknat
styrelsens ordférande. For narvarande bestar styrelsen av fem ledaméter. Bolagets styrelse valjs vid
bolagsstamma. Valet av styrelse géaller perioden fram till och med nastkommande arsstamma.

Bjorn Lindstrom
Ordférande, London

| styrelsen sedan 2015
Verksam i koncernen sedan 2012

Bjorn Lindstrom, fodd 1971, ar styrelsens ordférande. Han har
20 ars erfarenhet av investeringar och verksamhetsutveckling.
Bjorn Lindstrém ar en av grundarna av Alpcot & Partners AB och
Agrokultura AB. Alpcot star under tillsyn av Financial Conduct
Authority i Storbritannien.

Bjorn Lindstrém var en av grundarna av East Capital Asset
Management AB och Gustavia Capital Management AB, och
arbetade som verkstéallande direktor i bagge bolagen. Han har
var ocksa fondférvaltare for East Capital Rysslandsfonden och
Gustavia Balkanfond. Bjorn Lindstrdm har en mastersexamen i
foretagsekonomi fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Bjorn Lindstrom ar idag delagare och styrelseledamot i Alpcot och
bolag i samma koncern.

Bjorn Lindstrém innehar féljande vardepapper utgivna av Bolaget:
A-aktier 211 349
B-aktier 1 991 514



Peter Geijerman
Ledamot, Stockholm

| styrelsen sedan 2015
Verksam i koncernen sedan 2009

Peter Geijerman, fédd 1972, har omfattande erfarenhet av projekt-
och féretagsledning i Ryssland och Ukraina. Peter ar idag framst
verksam inom fastighetsaffarer inom jordbruks-, logistik- samt
industrisektorn. Han &r grundare av ett féretag som ager och driver
en industrikoncern i vastra Sibirien. Peter har en MBA fran INSEAD
och en magisterexamen i klinisk medicin fran Karolinska Institutet.

Peter Geijerman innehar foljande vardepapper utgivna av Bolaget:
A-aktier 211 349
B-aktier 1 991 512

Zenon Potoczny
Ledamot och anstalld, Toronto

| styrelsen sedan 2015
Verksam i koncernen sedan 1996

Zenon Potoczny, fédd 1957 och uppvuxen i Ukraina, har vidstrackt
erfarenhet bade av olje- och gasindustrin samt internationell
verksamhet. Zenon Potoczny var president och verkstallande
direktor i Shelton Canada Corp. sedan dess notering pa TSX
Venture-borsen ar 1996.

Zenon Potoczny ar ordférande i kanadensisk-ukrainska
handelskammaren, och har en ingenjorsexamen (MSc) och en MBA
fran University of Toronto.

Zenon arbetar aven med operativa ledningsfragor i Zhoda
Investments AB.

Zenon Potoczny innehar foljande vardepapper utgivna av Bolaget:
B-aktier 62 949
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Simon Escott
Ledamot, Monaco

| styrelsen och koncernen sedan 2016

Simon Escott, fodd 1944, har mer a&n 40 ars erfarenhet av
foretagsledning inom olja, gas och petrokemi.

Han har bade haft ledande befattningar pa stora bolag och grundat
och utvecklat nagra framgangsrika start-ups som entreprendr.

Han har haft ledande befattningar pa ESSO GmbH, BP Brazil,
Phillips Petroleum Incorporated, EIf Aquitaine S.A., Pennzoil/Cities
Services (Brazil), Norsk Hydro A/S, Saga Petroleum A/S, Zhetybay
Quest Petroleum GmbH, Reliance Industries Limited, Mannai
Corporation WLL och PAN European Terminals.

Simon har en ingenjoérsexamen (BSc) i petroleumteknologi

fran Texas A&M University och en ingenjorsexamen (BSc) i
maskinteknik fran Imperial College London.

Simon Escott ar grundaren av Portland Bunkes UK Ltd och jobbar
for narvarande som Executive Chairman och VD fér bolaget. Han ar
ocksa VD for cypern-baserat Pazega European Terminals Ltd.

Mr Escott innehar inga aktier i Zhoda Investments AB.

Katre Saard
Ledamot, London

| styrelsen sedan 2015
Verksam i koncernen sedan 2009

Katre Saard, fodd 1972, ar en av grundarna av Alpcot Capital
Management, Alpcot & Partners AB och Agrokultura AB. Hon har
20 ars erfarenhet av investment management och foretagsledning.
Katre var en av grundarna av East Capital, dar hon ocksa arbetade
som fondforvaltare och styrelseledamot. Hon har aven haft ledande
positioner som investment manager vid European Investment Fund
I Luxemburg och som aktieanalytiker pa Enskilda Securities. Katre
har en magisterexamen | féretagsekonomi fran Handelshogskolan |
Stockholm.

Katre Saard innehar foljande vardepapper utgivna av Bolaget:

A-aktier 211 349
B-aktier 1 991 512
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Ledande befattningshavare

Robert Karlsson
Verkstallande direktor, Stockholm

| Bolaget och koncernen sedan 2009

Robert Karlsson, fodd 1970, har bred erfarenhet inom ekonomi,
finans och féretagsledning. Han var tidigare vd fér det noterade
oljebolaget Petrosibir i nio ar och CFO pa ett NASDAQ OMX-
noterat IT-konsultféretag, dar han dven ansvarade for foretagets
finansiella kommunikation. Han har aven arbetat som investment
manager i Moskva for det borsnoterade investmentbolaget ORESA
Ventures. Dessforinnan tillbringade han fyra ar hos KPMG, inklusive
tva ar i S:t Petersburg.

Robert har en magisterexamen i foretagsekonomi fran
Handelshdgskolan i Stockholm.

Robert Karlsson innehar féljande vardepapper utgivna av Bolaget:

B-aktier 222 867



Styrelse- och ledningspersonernas angivna
innehav av vardepapper i Zhoda avser bade
privata aganden och aganden genom narstaende
eller bolag som kontrolleras av personen. For
styrelseengagemang och stoérre aganden i

bolag utanfér Zhoda redogors under rubriken
'Engagemang i andra bolag’ nedan.

Vid Bolagets forsta arsstamma valdes Ernst

& Young Aktiebolag till revisionsbolag, med

Per Hedstrom som huvudansvarig revisor. Per
Hedstrom ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR. Adressen till Ernst & Young Aktiebolag ar Box
3143, 103 99, Stockholm, telefon 08-52059000.

Byte av revisor har inte skett under den tid som
omfattas av den ekonomiska dversikten i detta
memorandum.

Bolagsstyrning

Styrelsen valjs av bolagsstamma. Samtliga
ledamoter ar valda till nasta arsstamma. En
styrelseledamot ager ratt att nar som helst
frantrada sitt uppdrag. Vid arsstamma kan aven
revisionsbolag eller revisor valjas. Val av revisor
sker normalt med langre férordnande an ett ar.

Bolaget utser inte nagon valberedning. Enskilda
aktieagare framlagger forslag till styrelseledamaoter
eller andra valbara befattningshavare till

Bolagets styrelse infor upprattande av kallelse till
bolagsstamma.

Den verkstallande direktéren utses av
styrelsen och har framst ansvar fér Bolagets
I6pande forvaltning och den dagliga driften.
Arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd
anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for vd. Verkstallande direktéren

ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och
sammanstalla information fran ledningen infor
styrelseméten och ar féredragande av materialet
pa styrelsesammantraden.

Bolaget ar inte skyldigt att tilldmpa Svensk Kod for
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt folja
den.

Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller
utskott for revisons- eller ersattningsfragor.

Styrelsearvoden utgar med 100 tkr for ordférande
och 50 tkr for ledamot fér perioden arsstamma till
arsstamma. Vd erhaller [6n om 96 tkr per manad.

Inga belopp har avsatts for framtida
pensionsataganden for Bolagets anstallda.
Pensionsférmaner kan dock utgad som del i en
enskild anstallningsuppgérelse; da i form av
inbetalning till pensionsférsakring, vilken kostnad
belastar arets resultat det ar som inbetalningen ar
hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska ataganden
gentemot nagon styrelseledamot eller annan
befattningshavare i Bolaget efter det att
forordnandet eller anstallningen upphdrt.

Intressekonflikter och
narstiendetransaktioner

Styrelsen ar inte medveten om nagra privata
intressen hos nagon inom foérvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Styrelsen kanner heller inte till nagra
andra transaktioner mellan Bolaget och Bolaget
narstdende personer eller foretag.
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Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagra familjerelationer
eller andra narstaenderelationer till nagon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare,
forutom styrelseledamaoterna Bjorn Lindstrom och
Katre Saard, vilka ar sammanboende.

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i konkurs,
likvidation eller konkursférvaltning. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig
process de senaste fem aren. Ej heller har nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare
varit inblandad i nagon rattsprocess av vasentlig
karaktar med anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits
nagra anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet eller organisation som foéretrader viss
yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av
dem har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att inga som medlem i ett féretags
férvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller
att ha ledande eller évergripande funktioner

hos emittent. Ingen av ovan ndamnda ledande
befattningshavare eller styrelseledaméter har av
myndighet eller domstol férhindrats att handla
som medlem av nagon emittents styrelse eller
ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Av styrelseledamoterna ar Simon Escott, liksom
Zenon Potoczny oberoende av Bolaget och stdrre
aktiedgare. Bjorn Lindstrom, Katre Saard och Peter
Geijerman ar oberoende av Bolaget, men innehar
stérre aganden i Zhoda.
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Befattning Fran, ar  Till, ar

Bjorn Lindstrom
Petrosibir AB SO 2012 2016
Petrosibir Exploration AB SO 2012 2015
Agrokultura AB LE 2008 201
St Petersburg Property Company AB LE 2013 2015
Alpcot & Partners AB SO 2014 2015  >10%
Arctic Roe of Scandinavia AB >10%
Peter Geijerman
Petrosibir AB LE 2009 2015
Kopy Goldfields AB LE 201 2012
Fridhall Investment AB LE 2015 >10%
Simon Escott
Pan European Terminals Ltd VD 2006
Pazega European Terminals Ltd VD 2015
Portland Bunkers UK Ltd VD 2015 >10%
Dan Balt Tank Lager A/S LE 2010
Trans Atlantic Energy Ltd >10%
Industria Investments Ltd >10%
Zenon Potoczny
Petrosibir AB LE 2010 2015
Katre Saard
Petrosibir AB LE 2009 2015
Agrokultura AB LE 2012 2013
Alpcot Capital management Ltd, med LE, SO 2007 >10%
dotterbolag
Robert Karlsson
Petrosibir AB LE, VD 2009 2010
Petrosibir AB VD 2010 2016
Petrosibir Exploration AB LE, VD 2007 2015
Petrosibir Exploration AB SO, vD 2015 2016
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| ovanstaende forteckning ingar pagaende

och under de senaste fem aren avslutade
styrelseuppdrag i andra aktiebolag, i enlighet med
utdrag ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket,
per den 20 september 2016, samt uppgifter om
aganden overstigande tio procent i 6vriga bolag,
vilka uppgivits av respektive befattningshavare
infor upprattandet av detta dokument.

Befattningsférkortningarna LE (ledamot), SO
(styrelseordférande) och vd (verkstallande
direktor), ar uppstallda sa att den pagaende eller
senaste befattningen anges forst. Eventuella
uppehall i styrelseengagemang i ett visst bolag kan
ha férekommit.




Den 11 december 2015 dverférde det tidigare
moderbolaget Shelton Petroleum AB den ukrainska
verksamheten till sina aktiedgare genom att
tillskjuta den ukrainska verksamheten till ett
nybildat svenskt aktiebolag (nuvarande Zhoda
Petroleum Ukraine AB) och sedan dela ut det.

For det nybildade svenska moderbolaget har
ett rakenskapsar annu inte passerats och
saledes har annu ingen arsredovisning eller
koncernredovisning upprattats.

For att kunna férmedla en bild éver Bolagets
finansiella historik kan dock hanvisas till
arsredovisningar fran den forre dgaren Petrosibir,
som sarredovisade den ukrainska verksamheten.

Tabellerna nedan ar hamtade fran det tidigare
moderbolagets offentliggjorda arsredovisningar
for respektive ar. Den ukrainska verksamheten
utgjorde ett eget segment. Arsredovisningarna &r
upprattade enligt IFRS och granskade av revisor.
Uppgifterna for 2015 innehaller information fram
till omkring utdelningstillfallet och saknar darfor
information for de sista veckorna i december.

Belopp i tkr exkl engangsposter 2015 2014 2013 2012
Intakter 49 628 68 578 79278 79 046
Ravaror och fornédenheter -31 194 -41 368 -43 485 -41 852
Ovriga rérelsekostnader -7 256 2775 -2 819 -4 593
Rorelseresultat 11178 24 435 32974 32 601
Rérelsemarginal 23% 36% 42% 41%

Oljeproduktion vid Lelyaki

Antal producerade fat 119170 125 141 126 565 119 950
Antal producerade fat/dag 326 343 347 328
Genomshnittligt oljepris Brent, USD/fat 52 99 109 112




Omsattning, rorelsekostnader och

resultat 2015 jamfort med 2014
Omesattningen for 2015 uppgick till 49,6 miljoner
kronor jamfért med 68,6 miljoner kronor ar

2014, vilket ar en minskning med 28%. De lagre
intakterna beror till storsta del pa fallet i oljepriset.
Det genomsnittliga priset pa Brent olja nastan
halverades fran 99 till 52 USD per fat. Tack vare
ett arbetsprogram pa Lelyaki-faltet var produktion
stabil pa i snitt 326 fat per dag jamfort med

343 aret innan.

Kostnader for ravaror och férnédenheter uppgick
till 31,2 miljoner kronor jamfért med 41,4 miljoner
kronor under 2014. Detta &r en minskning med
10,2 miljoner kronor, motsvarande 25%, jamfort
med féregaende ar. Denna kostnadspost ar till stor
del rorlig och bestar framst av royalty till staten for
producerad olja. Royaltyn beraknas som en fast
procentsats pa oljepriset for varje producerat fat
och varierar darfér med férandringen i oljepris.

Ovriga rorelsekostnader 6kade med 4,5 miljoner
kronor fran 2,8 till 7,3 miljoner kronor. Okningen
forklaras av (i) en icke-kassaflodespaverkande
intern ranteberakning pa kundfordringar pa

2,5 miljoner kronor och (ii) kostnader pa cirka

2 miljoner kronor som tidigare redovisats i
moderbolagsverksamheten och under 2015
bokades ner och belastade den ukrainska
verksamheten.

Utoéver kostnaderna i tabellen ovan gjorde
Shelton Petroleum-koncernen en icke-
kassaflodepaverkande nedskrivning av
koncernmassiga varden pa 42,6 miljoner kronor.

Sammantaget uppgick rorelseresultat exklusive
engangsposter till 11,2 miljoner kronor, vilket ar en
minskning fran féregdende ar framst beroende pa
det kraftiga fallet i oljepriset.

Omsattning, rorelsekostnader och

resultat 2014 jamfort med 2013
Omsattningen for 2014 uppgick till 68,6 miljoner
kronor jamfort med 79,3 miljoner kronor ar

2013, vilket &r en minskning med 13%. De lagre
intakterna beror till storsta del pa fallet i oljepriset.
Det genomsnittliga priset pa Brent olja nastan
minskade med 9% fran 109 till 99 USD per fat.
Tack vare ett arbetsprogram pa Lelyaki-faltet var
produktion stabil pa i snitt 343 fat per dag jamfort
med 347 aret innan.

Kostnader for ravaror och férnédenheter uppgick
till 41,4 miljoner kronor jdmfort med 43,5 miljoner
kronor under 2013. Detta ar en minskning med

2,1 miljoner kronor, motsvarande 5%. Denna
kostnadspost ar till stor del rérlig och bestar framst
av royalty till staten fér producerad olja. Royaltyn
berdknas som en fast procentsats, som hojdes
under aret, pa oljepriset for varje producerat fat och
varierar darfér med férandringen i oljepris.

Utoéver kostnaderna i tabellen ovan gjorde

Shelton Petroleum-koncernen en icke-
kassaflodepaverkande nedskrivning av
koncernmassiga varden pa 7,0 miljoner kronor.
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Sammantaget uppgick rorelseresultat exklusive
engangsposter till 24,4 miljoner kronor, vilket ar en
minskning fran féregaende ar framst beroende pa
nedgangen i oljepriset.

Omséttninq, rorelsekostnader och
resultat 2013 jamfort med 2012
Omsattningen fér 2013 uppgick till 79,3 miljoner
kronor vilket var i princip oférandrat jamfort med
omsattning for 2012 pa 79,0 miljoner kronor ar
2012. Det genomshnittliga priset pa Brent olja var
relativt stabilt pa 109 USD per fat jamfért med

112 under 2012. Tack vare ett arbetsprogram pa
Lelyaki-faltet var produktion stabil pa i snitt 347 fat
per dag jamfort med 328 aret innan.

Kostnader for ravaror och férnédenheter uppgick
till 43,5 miljoner kronor jamfért med 41,9 miljoner
kronor under 2012. Detta ar en 6kning med

1,6 miljoner kronor, motsvarande 4%. Denna
kostnadspost ar till stor del rorlig och bestar framst
av royalty till staten fér producerad olja. Royaltyn
beraknas som en fast procentsats pa oljepriset

for varje producerat fat och varierar darfor med
férandringen i oljepris.

Sammantaget uppgick rorelseresultat till 33,0
miljoner kronor, vilket &r i nivda med féregaende ars
vinst pa 32,6 miljoner kronor.

Lanebehov

Styrelsen och verkstallande direktoren ser i
dagslaget inga behov av upptagande av nya
Ian, men det kan bli aktuellt i samband med nya
etableringar i egen ago.

Rorelsekapital

Det ar styrelsens beddmning att befintligt
rorelsekapital ar tillrackligt for den aktuella
verksamheten under den kommande
tolvmanadersperioden.

Emissionslikvidens anvandning
Medlen fran foreliggande emission skall i sin helhet
anvandas for saval investeringsverksamheten som
oljeverksamheten.

Pagaende investeringar
Bolaget har inte gjort nagra bindande ataganden
om nagra investeringar.

Ekonomiska framtidsutsikter
Bolaget avger inga prognoser.

Pro formaredovisning
Bolaget har inte upprattat nagra pro-
formaredovisningar.
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dgarforhallanden

Aktierna i Zhoda har emitterats i enlighet med
svensk lagstiftning och ar denominerade i svenska
kronor (SEK). Enligt radande bolagsordning kan
tva aktieslag, A-aktier med tio roster per aktie

och B-aktier med en rost per aktie, utges. Fore
nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Zhoda till
500 000,00 kr, fordelat pa 18 661 247 aktier.
Bolaget har givit ut tva aktieslag, enligt féljande
fordelning:

Aktieslag  Antal Rost- Roster
utgivna varde

A-aktier 761900 | 10,0 7619 000

B-aktier 17 899 347 1,0 17 899 347

Summa: 18 661 247 25518 347

Samtliga aktier ar fullt betalda. Vid extra
bolagsstamma den 7 oktober 2016 antogs

en ny bolagsordning med ny firma Zhoda
Investments AB. Vidare bemyndigades styrelsen
att hos Bolagsverket registrera en av tva, av
bolagsstamman godkanda férslag till hdgsta
aktiekapital och hogsta antal aktier, beroende pa
utfallet i féreliggande nyemission.

Det forsta forslaget innebar att hogsta tillatna
aktiekapital andras fran 700 000 kr till

2 000 000kr, och hogsta antal aktier skall vara
74 644 988 mot tidigare 19 600 000 st.

Det andra forslaget innebar att aktiekapitalet skall
uppga till lagst 1 554 023,00 och hogst

6 216 092,00 kr, samt att antalet aktier skall uppga
till 1agst 58 000 000 och hogst 232 000 000 st.

Rittigheter som atfoljer Bolagets
aktier

Vid bolagsstamma rostar varje aktiedgare i kraft
av det rostetal som medféljer innehavda aktieslag.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktieagare ratt till andel av 6verskott

i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

Aktierna i Zhoda ar inte féremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
[6sningsskyldighet. Det har inte heller forekommit
nagot offentligt uppképserbjudande under
innevarande eller féregaende rakenskapsar.

De utgivna aktierna i Zhoda ar registrerade

i elektronisk form i enlighet med
avstamningsférbehall i bolagsordningen. Inga
fysiska aktiebrev forekommer saledes. Aktieboken
fors av Euroclear Sweden AB, med adress

Box 191, 101 23, Stockholm.

Bolagets registrerade aktier har foljande
ISIN-koder:

A-aktier SE0007789516

B-aktier SE0007789524
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Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma
efter forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga
aktier berattigar till utdelning. Utdelningen

ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning
tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare

i Bolaget. Eventuell utdelning ombesorjes av
Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav,
i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
aktieagare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktieagarens fordran pa Bolaget avseende

utdelningsbeloppet och begransas endast genom
regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler,
restriktioner eller forfaranden avseende utdelning
foreligger for aktiedgare som ar bosatta utanfor
Sverige. Bolaget har hittills inte IlAmnat nagon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det
for ett visst ar kommer att féreslas eller beslutas
om nagon utdelning i Bolaget.

Inga begransningar i méjligheter till utdelning
foreligger forutom vad som foljer av lagstiftning och
redovisningsregler.

Ar Handelse Foérandring, FoOrandring, Antal aktier, Foérandring, Aktiekapital

antal antal tot aktiekapital

A-aktier B-aktier
2015 | Nybildning 500 500 50 000 50 000 100
2015 | Nyemission 4 500 5000 450 000 500 000 100
2015 |Inférande av tva aktieslag 761900 | 17899347 | 18661247 - 500 000 | 0,027
2016 | Foreliggande nyemission* | 4 571400 | 107 396 082 | 130 628 729 | 3 000000 | 3500 000 | 0,027

* Angivna antal aktier och aktiekapital vid full teckning

Teckningsoptioner

Bolaget har inte utgivit nagra teckningsoptioner.

Konvertibla lan

Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.

Bemyndiganden
Det foreligger inga bemyndiganden till styrelsen att
fatta beslut som annars fattas av bolagsstamma.
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Handel med Bolagets aktier

Bolagets aktie ar inte noterad. Inofficiell handel
arrangeras emellertid av Pareto Securities OTC.
Styrelsen utvarderar kontinuerligt olika méjligheter
till 1attillganglig och effektiv handel i Bolagets aktier,
och har ambitionen att Iata notera aktien vid en
MTF-marknadsplats sa snart Bolaget ar moget och
att det bedéms gynnsamt for aktieagarna.

Styrelsen kanner inte till forekomsten av nagra
avtal aktiedgare emellan som skulle kunna paverka
inflytandet dver Bolaget.

Storsta aktiedgarna per den 1oktoher 2016

25 518 347

A-aktier B-aktier Antal aktier Aktier % Antal roster Roster %
LINDSTROM, BJORN 211349 | 1991514| 2202863 11,8% 4 105 004 16,1%
GEIJERMAN, PETER 211349 | 1991512| 2202861 11,8% 4 105 002 16,1%
SAARD, KATRE 211349 | 1991512| 2202861 11,8% 4 105 002 16,1%
SEB 27868 | 3441247 | 3469115 18,6% 3719927 14,6%
AVANZA BANK AB 0 765 246 765 246 4,1% 765 246 3,0%
SVENSKA 9002 537 223 546 225 2,9% 627 243 2,5%
HANDELSBANKEN AB
(PUBL)
NORDEA BANK AB (PUBL) 0 500 021 500 021 2,7% 500 021 2,0%
FISCHLER, MAX 0 301 000 301 000 1,6% 301 000 1,2%
BOSTADSRATTS- 0 278 068 278 068 1,5% 278 068 1,1%
BYGGARNA SVENSKA
HOLDING
SWEDBANK AB 0 261 159 261 159 1,4% 261 159 1,0%
KARLSSON, ROBERT 0 222 867 222 867 1,2% 222 867 0,9%
OVRIGA AGARE 90983 | 5617978 | 5708961 30,6% 6 527 808 25,6%

TOTALT

761 900

17 899 347

18 661 247

Kalla: Euroclear Bolagsstammoaktiebok per 1 oktober 2016
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Legala fragor och dvrig

Zhoda Investments AB (nyligen namnandrat

fran Zhoda Petroleum Ukraine AB), med
organisationsnummer 559030-3490, registrerades
vid Bolagsverket den 14 oktober 2015 under firma
Kommstart 873 AB. Nuvarande firma registrerades
den 7 oktober 2016. Bolagets associationsform

ar aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget ar publikt.

Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer
langtgaende an Aktiebolagsslagen vad galler
forandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna

i Bolaget ar fritt dverlatbara. Styrelsens sate ar
registrerat i Stockholms kommun, Stockholms lan.
Huvudkontorets adress ar:

Zhoda Investments AB

Hovslagargatan 5 B

111 48 Stockholm.

Zhoda har for sin verksamhet avtal av normal
omfattning som ar upprattade pa marknadsmassiga
villkor. Det finns dock inga enskilda operativa avtal
som vasentligt kan paverka Bolagets resultat eller
finansiella stallning.

Licenser

En forutsattning for Bolagets verksamhet ar att
myndigheterna lamnar tillstand att prospektera efter
samt utvinna olja och naturgas. Dessa tillstand
kallas for licens. Varje licens styrs av lagstiftning

i den relevanta jurisdiktionen. Licenser kan
foreskriva ersattning genom royalties, vinstdelning,
en kombination av dessa metoder eller pa annat
satt. For ytterligare information om Bolagets
licenser hanvisas till verksamhetsbeskrivningen i
detta memorandum.

Licensen for Lelyaki-faltet i Ukraina innehades av
Kashtan Petroleum under 20 ar till och med maj
2016. Kashtan Petroleum har [dmnat in en ansdkan
om forlanging av licensen for Lelyaki-faltet pa
ytterligare 20 ar. Kashtan Petroleum ags till 45% av
Koncernen och 55% av Ukrnafta, Ukrainas storsta
olje- och gasbolag.

Partnerskap - Kashtan

Koncernen innehar en 45 procentig dgarandel i
bolaget Kashtan Petroleum. Kashtan Petroleum ar
gemensamt kontrollerad av Koncernen tillsammans
med Ukrnafta. Kashtan Petroleum ar operatér av
oljefaltet Lelyaki i Chernigov.

Zhoda har i samarbetsavtalet med Ukrnafta atagit
sig att félja Kashtan Petroleums bolagsordning och
iaktta sekretessbestammelser. Enligt avtalet ska
investeringsbeslut avseende Kashtan Petroleum
fattas av parterna gemensamt. Bolaget har atagit
sig att tillsammans med Ukrnafta utféra och

pro rata (efter andel) finansiera de beslut som
bolagsstyrelsen i Kashtan Petroleum ma fatta.

Bolaget har ett foérsakringsprogram som styrelsen
beddmt vara sa val anpassat till Bolagets
verksamhet som mgjligt, givet radande regionala
forutsattningar. Forsakringsskyddet ar féremal for
I6pande Gversyn.

Tvister och rittsliga forhallanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande
eller skiljeférfarande som vid nagot tillfalle har eller
har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Idnsamhet. Bolagets styrelse kanner
inte heller till nagra omstandigheter som skulle
kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfarande
eller skiljeférfarande skulle vara under uppsegling.
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Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets
emissionsinstitut i samband med foreliggande
transaktion. Eminova ager inga aktier i Zhoda
och kommer vare sig kopa eller formedla
forsaljning av Bolagets vardepapper.

Eminova har inte medverkat vid utformningen
av foreliggande transaktion. Eminovas
medverkan bestar i detta specifika uppdrag
enbart av administrativa tjanster.

Eminova har inga ekonomiska intressen

i Zhoda, eller i utfallet av foreliggande
transaktion, men kan i framtiden komma att
leverera aktuella tjanster av liknande slag till
Bolaget.

Skattefragor

Transaktioner i Zhodas vardepapper
kan komma att medféra skattemassiga
konsekvenser for innehavaren.

Innehavare av vardepapper i Bolaget
rekommenderas att inhamta rad fran
skatteradgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt fall.

For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar
skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av
Euroclear, eller av férvaltaren om innehavet ar
forvaltarregistrerat.

Zhoda ansvarar inte for att innehalla kallskatt.
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Den 7 oktober 2016 beslutade extra bolagsstdmma att &ndra bolagsordningen med avseende pa firma
och féremalet for bolagets verksamhet, samt grénser fér Bolagets aktier och aktiekapital. De férsta
andringarna har anmalts till Bolagsverket for registrering, medan dndring av aktiekapitalet kommer aftt
registreras efter genomférande av féreliggande nyemission. Se vidare under stycket "Aktiekapital och

agarférhallanden”.

§ 1 Firma

Bolagets firma ar Zhoda Petroleum Ukraine AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.
§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara produktion,
prospektering och distribution av naturresurser
samt forvaltning och dgande av sadana
koncessioner i eget namn eller via dotterbolag
eller genom mindre delagarskap eller andra
samarbetsformer, davensom idka darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 kr och hogst
700 00Okr.

§ 5 Aktier

Antalet aktier skall vara lagst 14 000 000 och hdgst
19 600 000.

Aktierna kan utges i tva serier, A och B. Aktier av
serie A berattigar till tio roster per aktie, medan
aktie av serie B berattigar till en rost per aktie.

Antalet aktier av serie A och aktier av serie B skall
kunna ges ut pa sadant satt att antingen aktier av
serie A eller B motsvarar samtliga aktier i bolaget.
Beslutar bolaget att mot annan betalning an
apportegendom utge nya aktier av serie A och
serie B, skall agare av aktier av serie A och serie
B aga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier

innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primar féretradesratt
skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning
subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt skall aktierna fordelas
mellan tecknare i férhallande till det antal aktier de
forut ager och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att mot annan betalning an
apportegendom ge ut aktier endast av serie A eller
serie B eller teckningsoptioner eller konvertibler,
skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier
ar av serie A eller serie B, aga foretradesratt att
teckna nya aktier, optioner eller konvertibler i
forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som
fanns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst slag medféra ratt till nya aktier av samma
slag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission
efter erforderlig andring av bolagsordningen utge
aktier av nytt slag.

§ 6 Konvertering

Aktier av serie A skall omvandlas till aktie av serie
B om agare av aktie av serie A begar det.

Framstaliningen om konvertering gors hos bolagets
styrelse som under alla férhallanden har att préva
fragan pa det forsta styrelsesammantradet som
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halls varje kalenderar. Bifalles framstalliningen skall
omvandlingen utan dréjsmal av styrelsen anmalas
for reqistrering och ar verkstalld nar registrering
sker. Styrelsen kan dock préva begaran om
konvertering av aktie av serie A till aktie av serie B
vid annat moéte under aret.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hégst nio
ledaméter.

§ 8 Revisor

Bolagets arsredovisning jamte styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning skall granskas
av en eller tva revisorer och hégst samma antal
revisorssuppleanter som valjs pa arsstamma.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.
§ 10 Kallelse

Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida varvid
information om att kallelse skett skall annonseras i
Svenska Dagbladet vid tidpunkten for kallelsen.

§ 11 Deltagande pa bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstamma skall aktieagare
anmala sig hos bolaget den dag som anges i
kallelsen. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman an helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarssafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fére stamman.

§ 12 Arsstimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex manader

efter rakenskapsarets slut, varvid féljande arenden
skall fdrekomma till behandling.

1. Val av ordférande vid stdmman
2. Uppréattande och godkannande av rdstlangd
3. Val av en eller tva protokolljusterare

4. Prévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad

5.Godkéannande av dagordningen

6.Foredragning av arsredovisning och
revisionsberattelse, samt i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut

a) om faststallande av resultat- och
balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultat- och koncernbalansrakning

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balansrakningen

c) om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och
verkstallande direktéren

8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter
och styrelsesuppleanter och i férekommande fall
revisorer och revisorssuppleanter som skall valjas
av stdmman

9.Faststallande av arvoden till styrelsen och
revisorerna

10. Upplysning om styrelsekandidaters uppdrag
i andra foretag, val av styrelseledaméter,

samt i forekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter

11. Annat drende som ankommer pa stamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordning

§ 13 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett

avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.
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ADDRESS Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm PHONE +46 8 407 18 50
E-MAIL info@zhodainvestments.com WWW.zhodainvestments.com




