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Viktig information

Detta memorandum har uppréattats av styrelsen i Zhoda
Investments AB med anledning av en forestaende
nyemission.

| detta memorandum géller féljande definitioner om inget
annat anges:

'’Zhoda’, 'Koncernen’ eller ‘Bolaget’, avser Zhoda
Investments AB (tidigare Zhoda Petroleum Ukraine AB),
med organisationsnummer 559030-3490.

Med 'Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB,
med organisationsnummer 556889-7887.

Med 'Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Detta memorandum utgdr inte ett prospekt, och har
inte godkants eller registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut till
Bolaget med anledning av férestdende transaktion

och har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta
memorandum. D& samtliga uppgifter i dokumentet harror
fran Bolaget friskriver sig Eminova fran allt ansvar i
férhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut

om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i detta memorandum.

Tuist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i
detta memorandum och dérmed sammanhangande
rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
detta memorandum inklusive till dokumentet hérande
handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att férvarva aktier i Bolaget i enlighet

med villkoren i detta memorandum riktar sig inte till
aktieagare eller andra investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong,
Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land dar
deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare
erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an enligt svensk ratt, eller eljest strida
mot regler i sadant land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier
eller andra vardepapper utgivna av Zhoda har
registrerats eller kommer att registreras enligt

United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA

eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga
teckningsréatter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra
vardepapper utgivna av Zhoda ¢verlatas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller Kanada annat &n i sddana
undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om
forvarv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och
framatblickande syftningar

| detta memorandum férekommer viss historisk
marknadsinformation. | det fall information har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har

inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora
informationen felaktig eller missvisande i forhallande

till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte
gjort nagon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstdndigheten

eller riktigheten i den information som presenteras i
dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i
Bolaget.

Information i detta memorandum som rér framtida
forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
dokumentet. Framtidsinriktad information ar alltid
férenad med osékerhet eftersom den avser och

ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets
kontroll. Nagon forsékran att beddmningar som goérs

i detta memorandum avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte
heller att offentliggdéra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten
for offentliggdrandet av detta memorandum.

Tillganglighet

Foéreliggande memorandum och de handlingar som
inférlivats genom hanvisning kommer under dokumentets
giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida: www.zhodainvestments.com.

Ingen information i detta memorandum har granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.



Innehalisforteckning

R O O e 2
.
Inbjudan Uil teckning av aktier 1 Zhota Investments ABtoubld 12
BAKOONBOCHMOUY e 13
Kommentar franVD RohertKarlsson Lo g
MUIKOTOQCRAMMISHINGAT e 16
Nerksamhetsheskriving e 2O
K e e 36
Styrelse, ledande befattningshavare ochrevisor .38
[Finansiellinformation e VB
Axtiekapital och dgarfbrhallanden 99
legalafragor och dvriginformation 98
L 60
Kontakt 62



Zhoda investerar i onoterade europeiska holag for att skapa hog tillvéixt och

lonsamhet

» Ett erfaret team ger dig tillgang till spannande investeringar som ar svara for en
investerare att na pa egen hand

Zhoda ska na en arlig avkastning pa 20% genom ledstjidrnorna aktivt 4gande och
entreprendrskap

Zhoda har ett delagande i oljeféltet Lelyaki med hevisade oljereserver och starkt

resultat

+ Zhodas andel av oljefaltets vinster uppgick till 19 miljoner kronor under 2017. Faltet har
bevisade och sannolika oljereserver pa 8 miljoner fat olja

Zhoda investerar for att bli Dalmatiens ledande producent av premiumviner

» Zhoda ager en ekologisk vingard med utsokt Iage mot Adriatiska havet som 2017
producerade 100 000 flaskor av réda premiumviner
Bolaget har aven nyligen forvarvat ett vineri pa 6n Kor€ula med kapacitet att producera
150 000 flaskor av vita kvalitetsviner
Vinerna saljs under nya varumarket Testament. Visionen ar att na 1 miljon flaskor per ar

Mojlighet att investera till en attraktiv virdering
» Teckningskursen pa 0,08 kr per aktie ger ett bolagsvarde i emissionen pa cirka 10
miljoner kronor

Enbart rorelseresultatet for 2017 pa 14 miljoner kronor dverstiger det satta bolagsvardet
i emissionen

Eget kapital per aktie pa 0,49 kronor per aktie ar cirka 6 ganger hogre an
teckningskursen

Ledning och styrelse tecknar sig for 48% av emissionen




Betydelse av nyckelpersonal
Koncernens framtida utveckling ar beroende av
bolagsledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet, formaga och engagemang.
Koncernen har traffat anstallningsavtal med sadana
personer pa villkor som koncernen bedémer vara
marknadsmassiga. Skulle koncernen misslyckas
att attrahera och behalla nyckelpersoner kan

det fa negativa konsekvenser for koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning
exempelvis pa grund av att koncernen inte i tid kan
uppfylla satta utvecklingsmal eller strategier.

Kundfordringar och

betalningsvillkor

Koncernen ar beroende av att bolagets

kunder betalar for levererade produkter i tid.
Oljeverksamheten har tidigare tillampat langa
betalningstider. Under 2016 och 2017 har all olja
salts mot férskottsbetalning. Det féreligger dock
risk att inbetalningar av kundfordringar kan dréja
langre an beraknat, och att kundernas ekonomiska
stallning kan férsdmras med foljd att inbetalningar
kan utebli helt, med negativ inverkan pa Bolagets
egen ekonomiska stallning som en konsekvens.

Samgaenden, forvarv, partners samt

den inledda investeringsverksamheten
Koncernen har férvarvat tillgangar och bolag

och kan fran tid till annan 6vervaga att forvarva
ytterligare tillgangar eller bolag. S&dana férvarv ar
alltid féremal for ett antal risker och osakerheter
avseende fragor som motpartsrisker, aganderatt,
andra rattigheter, tillgangar, skulder, licenser och
tillstand, ansprak, rattsliga férfaranden, miljé samt
andra aspekter. Aven om koncernen vinnlagger sig
om att noggrant analysera forvarv, kan oférutsedda
problem och handelser forekomma. De risker

som detta innebar kan vara storre, svarare eller
dyrare att analysera och begransa i de lander och
regioner dar koncernen ar aktiv an vad som skulle
vara fallet i mer utvecklade marknader.

Koncernen har ingatt och kan i framtiden bli
beroende av att inga avtal med samarbetspartners
for prospektering och produktion. Det finns en

risk for att de samarbetsavtal, som koncernen for
narvarande ar part i, innehaller otillfredsstéllande
eller otillrackliga villkor, i den handelse att
koncernens och dess partners intressen gar

isar. Koncernen och dess partners kan fran tid

till annan ha olika asikter om hur verksamheten
ska bedrivas och om vilka rattigheter och
skyldigheter som parterna har. Det finns ingen
garanti for att koncernens partners kommer att
agera i koncernens intressen. Koncernen ar

ocksa beroende av utomstaende operatorer av

falt dar koncernen inte sjalv eller inte ensam ar
licensinnehavare och eller operator. | sadana
samarbeten kan inte koncernen ensam paverka hur
verksamheten under licensen bedrivs och det finns
ingen garanti for att koncernens samarbetspartners
efterlever de krav som stélls i licenserna eller i

de samarbetsavtal som ingatts. Koncernen ar
saledes i sadana fall beroende av, eller paverkas
av, hur dess partners bedriver verksamhet. Det ar
inte magjligt for koncernen att forutse alla de risker
som kan uppsta i sadana fall med anledning av att
dess partners, eller underleverantorer anlitade av
partners, inte uppfyller licensataganden eller andra
ataganden.

Risker relaterade till oljeverksamheten

Risker avseende produktions-
och prospekteringslicenser samt
tillstand

Koncernens prospektering och nuvarande och
framtida produktion &r beroende av licenser och
eller tillstand som beviljas av regeringar och
myndigheter. Ansdkningar om framtida licenser
och tillstand kan komma att férsenas eller avslas
och nuvarande licenser och tillstdnd kan komma
att belaggas med restriktioner eller aterkallas av
behorigt organ och darmed foérdrdja eller stoppa
koncernens majligheter till kommersialisering av
visst omrade. Aven om licenser och eller tillstand
normalt kan férnyas efter det att de 16pt ut kan
heller inga garantier lAmnas om att s& kommer att
ske, och i sa fall, pa vilka villkor.



De ukrainska licenser som koncernen har intressen
i innehas inte av Zhoda sjalv utan av annan part.

Koncernen har darfér inte ensamt bestdmmande
inflytande 6ver verksamheten avseende dessa
licenser. Eftersom koncernen inte ensam har
kontroll dver samtliga licenser, ar koncernen
beroende av att dess partners uppratthaller eller
bidrar till att uppratthalla sadana licenser. Om
koncernen eller dess partners inte skulle anses ha
uppfyllt sina skyldigheter enligt en licens, kan det
leda till att koncernens eller dess partners licens
helt eller delvis bortfaller.

Koncernen kan ocksa hamna i konflikt med nagon
av sina partners om parternas intressen skulle

ga isar. Rattigheterna och skyldigheterna enligt
koncernens och dess partners licenser kan bli
foremal for tolkning och kan aven bland annat
paverkas av omstandigheter som ligger utanfor
koncernens kontroll. | handelse av tvist ar det

inte sakert att koncernens uppfattning skulle galla
eller att koncernens pa annat satt skulle kunna
g0ra sina rattigheter gallande, vilket i sin tur skulle
kunna fa negativa effekter pa koncernen.
Uppratthallandet av licenser &ar vidare ibland
forknippade med att vissa licensataganden
uppfylls. Om koncernens eller nagon av dess
partners inte skulle anses ha uppfyllt sina
skyldigheter enligt en licens eller annat avtal kan
det &ven leda till att koncernens rattigheter enligt
dessa helt eller delvis bortfaller vilket skulle kunna
innebara en negativ paverkan pa koncernens
framtidsutsikter. Aven om en licensinnehavare, pa
basis av prospekteringsresultat och eller finansiella
forhallanden i varldsekonomin, skulle kunna féra
en diskussion med licensmyndigheten i syfte att
minska licensataganden, finns ingen garanti fér
att detta skulle ge ett gynnsamt resultat och det
finns darfor alltid en risk fér att koncernen eller
dess partners forlorar licenser om licensvillkor
inte uppfyllas, vilket skulle medféra negativa
effekter pa koncernens tillgangar och darmed dess
framtidsutsikter.

Koncernen kontrollerar kontinuerligt licensavtalen
for att sakerstalla att villkoren i avtalen uppfylls.
Koncernen uppratthaller ocksa kontakter med
relevanta myndigheter och partners under

licensperioderna for att skapa gynnsamma
forhallanden for forlangningar av koncernens
licenser.

Zhoda ager via dotterbolag 45 procent i Kashtan
Petroleum som ar operator och innehavare av
Lelyaki-licensen. Denna licens férlangdes under
2017 pa 20 ar.

Risker vid prospektering och

utvinning av olja och naturgas
Koncernens verksamhet ar foremal for risker

och osékerheter som verksamheter involverade i
prospektering, utbyggnad, produktion, raffinering,
transport och marknadsféring av olja och naturgas
ar forknippade med. Det kan innefatta risker
sasom brand och explosioner i samband med
borrningsarbete, lackage och utslapp av olja

och miljéfarligt avfall och tung utrustning som
havererar. Var och en av dessa risker kan resultera
i skador pa koncernens olje- och naturgaskallor,
produktionsanlaggningar, annan egendom, miljén
samt medfora personskador.

Aven de uppsamlingssystem och
processanlaggningar ar som utnyttjas inom
Koncernens verksamhet ar foremal for manga
av dessa risker. Varje storre skada pa de system
och anlaggningar som koncernen ar beroende
av kan fa en negativ effekt pa koncernens
formaga att salja eventuell produktion och
darmed pa koncernens finansiella stallning och
framtidsutsikter.

Koncernen kan inte forsakra sig fullt ut mot alla
dessa risker. Det finns risk for att koncernen kan
komma att adra sig oférsékrade forluster vilka

kan fa en negativ effekt pa koncernens finansiella
stallning och utsikter. Koncernen har atagit sig att
folja den ukrainska miljdlagstiftningen som ar bade
omfattande och komplex och det ar Bolagets policy
att leva upp till de milj6- och sakerhetskrav som
galler pa den marknad dar bolaget agerar.

Bolagets mal ar att pa ett féredomligt vis minimera
miljériskerna i bolagets prospekteringsprogram.



Geologisk risk

Det finns osékerhet avseende prognostiseringen
av mangden reserver som kan byggas ut och
produceras i framtiden eftersom alla uppskattningar
av utvinningsbara olje- och naturgasreserver
bygger pa sannolikhetsbeddémningar. Inga metoder
finns for att med fullstandig sakerhet faststalla hur
mycket olja eller naturgas som finns i ett geologiskt
lager under jordytan. Redovisade reserver bygger
pa de bedomningar som vid var tid gors av
geologer. Dessa beddmningar baseras pa faktorer
som seismiska data, matdata fran existerande
borrhal, erhallna borrkarnor, simuleringsmodeller

i datorer, faktiska oljefldden och tryckdata fran
existerande borrhal, oljepriser etc. Darmed kan
beddémningarna av olje- och naturgasreserver
fluktuera over tid. Det finns ingen garanti fér

att de presenterade bedémda reserverna eller
resurserna kommer att vara oférandrade éver
tiden. Om beddmningar revideras kan det innebara
en negativ inverkan pa vardet av koncernens
tillgangar och pa koncernens framtidsutsikter.

Koncernen hanterar sina geologiska risker
genom att anstélla medarbetare med hog
geologisk kompetens och genom att anvanda
oberoende parter som granskar och bekraftar de
uppskattningar och bedémningar som koncernen
gor.

Risker relaterade till infrastruktur
Koncernen ar beroende av en tillganglig

och fungerande infrastruktur for de omraden

dar verksamheten bedrivs, sdsom vagar,

el- och vattenférsorjning, pipelines och
uppsamlingssystem. Om det uppstar brister i
infrastruktur eller system, eller om dessa inte
uppfyller koncernens behov, kan koncernens
verksamhet forsvaras avsevart, vilket kan leda till
lagre produktion och foérsaljning och/eller hdgre
kostnader. Namnda exempel pa infrastruktur i
Ukraina, sasom pipelines, jarnvagar, bilvagar,
elnat och kommunikationssystem, har historiskt
uppvisat svagheter som kan paverka koncernens
verksamhet negativt genom verksamhets avbrott
eller stérningar, vilket kan leda till 1agre produktion
och eller hégre kostnader fér koncernen.
Koncernen hanterar infrastrukturrisker genom att

i viss man bygga egna eller forstarka befintliga
vagar i anslutning till licensomradena, installera
egen elfoérsdrjning, bygga egna pipelines som ska
ansluta till stérre system med mera.

Forsaljning av olja och naturgas
Koncernens formaga att salja sin producerade olja
och gas beror bland annat p4 tillgangligheten och
kapaciteten hos uppsamlingssystem, pipelines och
andra produktions- och transportsystem, inverkan
av gallande regelverk, radande ekonomiska villkor
och nivaerna pa tillgangen och efterfragan pa

olja. Brister skulle kunna leda till en nedgang i
koncernens nettointakter fran produktionen och
orsaka en minskning av koncernens verksamhet
inom olje- och naturgasprospektering samt
utbyggnad.

Prisrisk avseende olja och naturgas
Koncernens intakter och Id6nsamhet kommer att
vara beroende av priser pa olja och naturgas,
vilka paverkas av ett antal faktorer som ligger
utanfér koncernens kontroll. Dessa faktorer
inkluderar marknads fluktuationer i kombination
med exportbegransningar och skatter, narhet till
och kapacitet i olje- och naturgaspipelines samt
ekonomisk och politisk utveckling.

Marknadspriserna for olja och naturgas har
historiskt varit volatila och den héga volatiliteten
forvantas kvarsta inom éverskadlig framtid.

Priserna kan ocksa vara direkt beroende

av politiska beslut. Energimarknadernas
oférutsagbara karaktar, samt beaktande av saval
regionalpolitiskt som OPEC:s inflytande pa dessa
marknader och de policys som tillampas, gor det
sarskilt svart att forutsdga en framtida prisbild

for olja och naturgas. Varje stérre och varaktig
nedgang i priset pa olja eller naturgas skulle fa
en negativ effekt pa koncernens verksamhet,
framtidsutsikter och resultat. De ekonomiska
forutsattningarna for att bedriva olje- och
naturgasproduktion férandras ocksa vid lagre olje-
eller naturgaspriser. En nedgang i priserna skulle
kunna leda till en minskning av volymerna i de
reserver som koncernen ekonomiskt kan utvinna
da koncernen kan komma att avsta fran att driva



producerande kallor om priserna faller under vissa
nivaer. Dessa faktorer skulle kunna leda till en
nedgang i koncernens nettointékt fran produktionen
och orsaka en minskning av koncernens
verksamhet inom olje- och naturgasprospektering
samt utbyggnad.

Koncernen sakrar fér narvarande inte oljepriset av
framtida forsaljning.

Tillgang till utrustning och personal
Koncernens prospekterings- och
produktionsverksamhet for olja och naturgas ar
beroende av tillgangen till borrutrustning och
tillhérande utrustning samt kvalificerad personal

i de omraden dar sadan verksamhet bedrivs

eller kommer att bedrivas. Koncernen kan ocksa
vid tillfallen bli beroende av tredje man, till
exempel borrfirmor och transportféretag, for att
genomfora sin affarsplan. Brist pa borriggar eller
personal och liknande kan paverka tillgangen pa
nddvandig utrustning och personal fér koncernen,
vilket kan leda 6kade kostnader och darmed
férsamringar av koncernens resultat samt till
férseningar av koncernens prospekterings- och
utbyggnadsverksamhet samt leda till minskad
produktion, vilket i sin tur kan ha en negativ
paverkan pa koncernens verksamhet, finansiella
stallning och stallning i dvrigt.

Begransat forsakringsskydd

Inom den bransch och inom de regioner dar
koncernen verkar saknas mdjlighet till ett
valutvecklat forsakringsskydd. Koncernen kan
darfor inte garantera att det har ett fullgott
forsakringsskydd mot de risker och férluster som
kan drabba verksamheten. Koncernen hanterar
forsakringsriskerna genom att I6pande undersdka
forsakringsmojligheterna i de regioner dar man
verkar.

Politisk risk

Ukraina och andra lander i regionen har genomgatt
en politisk omvandling, frdn en kommunistisk

stat med planekonomisk modell till dagens mer
demokratiska och marknadsekonomiska modell.

Den gradvisa 6vergangen gor att Ukrainas politiska
system ar utsatt for missnodje bland delar av landets
invanare. Inhemska konflikter i Ukraina kan ha
negativ inverkan pa koncernens majligheter att
planera och genomfora langsiktiga strategier. Den
geopolitiska utvecklingen i Ukraina, annektering

av Krim, strider i 6stra Ukraina m.m. innebar att
Zhoda bedomer att risker i verksamheten i Ukraina
foreligger.

Rattssystem och rattsliga

forfaranden

Koncernens verksamhet styrs av bland annat
regler om miljé, sakerhet, halsa, valutaregleringar
och exportregleringar, tullregler och
handelsrestriktioner.

Foérandringar i sadana regler kan paverka
koncernens verksamhet och utveckling negativt.
Hartill kommer att koncernens tillgangar,
oljeproduktion och prospekteringsverksamhet finns
i lander med rattssystem som skiljer sig fran de i
Sverige.

Prospekteringsrattigheter och relaterade avtal
lyder under lagstiftning i Ukraina dar verksamheten
bedrivs. Regler, férordningar och rattsprinciper kan
skilja sig at nar det galler bade materiell ratt och
med avseende pa fragor som domstolsférfaranden
och verkstallighet.

Exempelvis anses skyddet for aganderéatt inte

lika val utvecklat i Ukraina som i Sverige. Vidare
kan regler pa lokala och regionala nivaer sta i
konflikt med varandra. Domstolar kan sakna insikt
i affarsférhallanden, korruption forekommer och
respekten for domstolsutslag kan vara lag.



Det innebar att koncernens och dess partners
formaga att utéva eller genomdriva sina rattigheter
och skyldigheter samt skydda och uppratthalla
aganderéatt till tillgangar kan skilja sig at fran
Sverige och fran vad som skulle ha varit fallet om
dessa rattigheter och skyldigheter vore foremal for
svensk lag och jurisdiktion. Det finns darmed en
investeringsrisk i Ukraina.

Koncernens verksamhet och dess tillgangar

ar vidare i stor utstréackning foremal for olika
komplexa lagar och férordningar samt detaljerade
bestdmmelser i licenser och avtal som bland annat
styrs av landets lagstiftning. Detta innebar i sig

en risk i regioner dar korruption férekommer inom
och utom olika former av myndighetsutdvning. Om
koncernen skulle bli involverat i rattstvister i syfte
att forsvara eller genomdriva sina rattigheter enligt
sadana licenser eller avtal eller tillgangar kan de
rattsliga forfarandena bli bade dyra och tidsédande.

Utgangen av sadana tvister &r alltid osaker. Aven
om koncernen far ratt kan osakerheten kring tvister
och andra rattsliga forfaranden fa en negativ effekt
pa vardet av koncernens tillgangar och darmed pa
koncernen och dess verksamhet.

Miljoregler

Borrning, produktion, hantering, transport och
forsaljning av olja, naturgas och biprodukter fran
petroleum ar féremal f6r omfattande reglering enligt
nationella och lokala miljélagar dar koncernen

for narvarande ar verksamt. Miljoregler kan

bland annat innebara restriktioner, ataganden

och skyldigheter i samband med vatten- och
luftféroreningar, avfallshantering samt krav pa
tillstand och restriktioner pa verksamheten,

liksom kostsamma administrativa eller
domstolsférfaranden, och ytterst nedstédngning av
verksamhet i miljokansliga omraden. Miljéreglerna
kan skarpas vilket kan medféra 6kade kostnader.

Vidare kan eventuella avgifter eller andra pafoljder
mot koncernen vid verkliga eller pastadda brister

i uppfyllande av miljoregler eller vid olyckor fa

en negativ effekt pa koncernens verksamhet,
framtidsutsikter och rorelseresultat.

Det finns heller ingen garanti for att koncernens

nuvarande eller framtida samarbetspartners fullgor
sin del av eventuella miljdataganden.

Koncernen har atagit sig att folja den ukrainska
miljélagstiftningen som ar bade omfattande och
komplex och det &r Zhodas policy att leva upp till
de miljo- och sakerhetskrav som géller pa den
marknad dar bolaget agerar. Bolagets mal ar att pa
ett foredémligt vis minimera miljériskerna i bolagets
prospekterings- och produktionsprogram.

Risker relaterade till vinverksamheten

Naturpaverkan

Bolagets vinodlingar &r alltid utsatt for vadrets
paverkan. Torka eller frost och hagelstormar kan
ha en vasentlig inverkan pa vinskérden. Aven
skadedjur kan férekomma. Dessa faktorer kan leda
till minskade intékter och sémre I6nsamhet for
Bolaget.

Konkurrens

Bolaget séaljer vin till hotell/restaurang och
konsument. Generellt sett sa rader stark
konkurrens inom detta omrade med manga
konkurrenter som erbjuder likadana produkter.
Konkurrenterna bestar bade av aktdrer som
erbjuder ett brett sortiment och nischaktorer.

Generellt sett sa ar priset en viktig konkurrensfaktor
vilket paverkar Idnsamheten inom segmentet.

Det kan inte uteslutas att en 6kad konkurrens kan
leda till minskade intékter, ldgre marknadsandel
och sdmre Idnsamhet for Bolaget.

Distribution och varulager

Bolagets ar beroende av ett lager som ar knutet
till Bolagets distribution och internetforsaljning.
Om Bolagets lager av nagon anledning skulle

bli forstort eller stdngas eller om dess utrustning
skulle skadas allvarligt kan Bolaget eventuellt inte
leverera produkterna till kunderna. Under sadana
omstandigheter kan det fa en avsevard negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiellastalining.



Produktansvar

Eventuella fel i Bolagets produkter skulle kunna
féranleda ansvar och krav pa skadestand mot
Bolaget. Bolaget kan bli ansvarigt for skador
orsakade av dess produkter och det kan inte
uteslutas att ett sddant ansvar skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat negativt. Eventuella tvister,
skadestandsansprak eller motkrav kan inverka
negativt pa Bolagets kommersiella rykte och leda
till tidsddande och kostsamma rattsprocesser samt
ta ledningens resurser i ansprak.

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bér beakta
att en investering i Zhoda ar férenad med risk
och att det inte kan forutses huruvida aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfér
en risk att en investerare kan férlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen

kan komma att fluktuera till féljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets ekonomiska
rapportering, det allméanna konjunkturlaget och
forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget
och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i
sin tur bidra till att férstarka sadana fluktuationer

i aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma

att paverkas av faktorer som star helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier

i bor darfor foregas av en noggrann analys

av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld,
generell information om branschen, det allmanna
konjunkturlaget samt dvrig relevant information.

Risk foreligger att aktier i Zhoda inte kan saljas till
en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie

och aktierelaterade vardepapper
Aktierna i Zhoda kan idag endast omséattas pa den
inofficiella handelsplatsen Pareto Securities.

Det ar Bolagets malsattning att under sommaren
2018 flytta handeln till Bequoted. Denna handel
pagar inte dagligen. En investerare kan inte
utga ifran att likviditeten i aktierna kommer att
vara tillfredsstallande, vilket innebar att det finns
en risk for att dessa vardepapper inte omsatts

i nagon hogre takt och att avstandet mellan

kdp- och saljkurs kan vara stort. Om likviditeten
ar begransad kan detta medféra svarigheter for
innehavare av dessa vardepapper eller att férandra
sitt innehav.

Handel pa OTC-marknad

En marknadsplats av detta slag stéller inte

lika harda krav pa Bolaget avseende pa bland
annat informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfért med de krav som stalls

pa bolag vars aktier ar noterade vid en sa kallad
reglerad marknads ("boérs”) eller pa en MTF-
marknadsplats. Vidare kommer handel inte att

ske dagligen i Bolagets aktie. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa en OTC-marknad bor
darfér anses vara mer riskfylld &n en placering i ett
bdrsnoterat bolag.

Ej sakerstallda avsiktsforklaringar

| samband med férestdende nyemission har
Bolaget erhallit avsiktsférklaringar om sammanlagt
upp till 9 940 285 kronor motsvarande 47,6 procent
av emissionsbeloppet. Zhoda har inte begart att
sparrade bankmedel eller annan sakerhet ska
stallas for fullféljandet av dessa ataganden. Det
foreligger saledes en risk att nagon eller nagra av
de parter som utstallt avsiktsforklaringar inte kan
fullgéra sitt eller sina ataganden, vilket skulle kunna
inverka negativt pa mojligheterna for Bolaget att
framgangsrikt genomféra nyemissionen.
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Varderingsrisk

Bolagets &gare och styrelse har infor forestdende
kapitalanskaffning som grund for prissattningen
tillampat ett antal 6vervaganden i syfte att finna en
rimlig och intressant vardering av Bolaget. Gangse
varderingsprinciper som tilldmpas vid vardering av
verksamheter utan langre omsattnings- och vinsthistorik
ar till sin natur spekulativa och osékra. D& handel pa

Ekologisk vinodling i Sibenik

i Bolagets aktie inte sker pd en MTF-marknadsplats
eller reglerad marknad saknas tillforlitliga indikationer
pa marknadens vardering av Bolaget. Felbedémningar
kring prissattningen kan darfor inte uteslutas, vilket
innebar en risk att aktiekursens utveckling tillfalligt eller
varaktigt inte kommer att motsvara aktiedgarnas krav
och férvantningar.




Styrelsen i Zhoda Investments AB har den 7
maj 2018, med stdd av bemyndigande fran
arsstdmman den 14 juni 2017, beslutat att
genomféra en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare och harmed inbjuds ni att i
enlighet med villkoren i detta memorandum att
teckna A- och B-aktier i Zhoda Investments AB.

Erbjudandet avser kép av nyemitterade aktier av
serie A och serie B, till en kurs om 0,08 kronor per
styck.

Vid full teckning inbringar emissionen cirka 20,9
miljoner kronor. Varderingen i emissionen uppgar
till cirka 10,5 miljoner kronor. Koncernresultatet
2017 uppgick till cirka 14,1 miljoner kronor.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar fran och med den 17 maj
2018 till och med den 1 juni 2018.

Foretradesratt till teckning och
teckningsratter

De aktieagare eller foretradare for aktieagare

som pa avstdmningsdagen den 15 maj 2018

ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken ager foretradesratt vid
teckning. Aktiedgare i Bolaget erhaller tva (2)
teckningsratter for varje (1) innehavd aktie av serie
Aresp B. Det krévs en (1) teckningsratt av serie

A for att teckna en (1) ny aktie av serie A, och det
kravs en (1) teckningsratt av serie B for att teckna
en (1) ny aktie av serie B.

Aven de som tidigare inte &r aktiedgare i Zhoda &r
valkomna att teckna, och erhaller tilldelning i man
av utrymme.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att
Okas med 7 000 000,00 kr, fran 3 500 000,00 kr till
10 500 000,00 kr. Antalet aktier kommer da att
Okas med hogst 261 257 458 stycken, fran

130 628 729 aktier till 391 886 187 aktier. De

nyemitterade aktierna kommer att utgora 66,7
procent av samtliga utestaende aktier. Befintliga
aktiedgare som inte tecknar sin berattigade andel
kommer vid full teckning att se sitt &gande i Bolaget
spadas ut i motsvarande grad.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Styrelseledaméter och vd har lamnat
avsiktsforklaringar att teckna sig i emissionen minst
i enlighet med det som foretradesratten ger ratt till
enligt féljande:

Bjorn Lindstrém innehar 24 726 657 aktier och
har atagit sig att teckna 49 453 314 aktier for en
summa av 3 956 265 kronor.

Katre Saard innehar 20 420 027 aktier och har
atagit sig att teckna 40 840 054 aktier for en
summa av 3 267 204 kronor.

Peter Geijerman innehar 15 420 027 aktier och
har atagit sig att teckna 30 840 054 aktier for en
summa av 2 467 204 kronor.

Robert Karlsson innehar 1 560 069 aktier och har
atagit sig att teckna 3 120 138 aktier for en summa
av 249 611 kronor.

Totalt avser atagandet 9 940 285 kronor
motsvarande 47,6 procent av det maximala
utrymmet i emissionen.

Under férutsattning att nyemissionen blir
fulltecknad beraknas de totala
emissionskostnaderna uppga till cirka 0,5

Mkr. Kostnaderna avser upprattande av
dokumentation, emissionsadministration samt vissa
marknadsféringsatgarder.

Aktierna i Bolaget ar inte noterade men B-aktien
handlas inofficiellt pa Pareto Securities OTC.
A-aktien ar inte foremal for handel. Styrelsen avser
att flytta handeln i Bolagets B-aktie till Bequoted.
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Zhoda Investments AB ("Zhoda”) investerar i
utvalda europeiska onoterade bolag och utvecklar
dem mot dkad tillvaxt och Idnsamhet genom aktivt
agande och entreprendrskap. Zhoda har idag tva
innehav - ett oljefalt i Ukraina och en vingard i
Kroatien.

Zhodas oljeverksamhet har, som en del av en
tidigare koncern, bedrivits i Ukraina sedan flera ar.

Det sker genom ett helagt dotterbolag som ager
45 procent av oljeféltet Lelyaki. Denna verksamhet
har genomgéaende kunnat bedrivas med god
I6nsamhet, aven under de kraftiga variationerna i
oljepriset pa varldsmarknaden.

Genom oljeproduktionen kan Zhoda bidra till
Ukrainas stravan mot energiobereonde fran sina
grannlander. Under 2017 férlangdes licensen
som ger ratt att producera olja fran faltet pa 20 ar.
Bevisade och sannolika reserver netto till Zhoda
uppgar till 8 miljoner fat. Zhoda ser méjligheter att
tillsammans med den nya vasterlandska ledningen
hos bolagets partner att utveckla faltet, 6ka
produktionen och forbattra kassaflédena. Denna
verksamhet bidrog med ett resultat pa 19 miljoner
kronor under 2017.

Under varen 2017 forvarvade Zhoda attio procent i
en vinproducent med en 47 hektar vingard. Garden
och produktionen ar ekologisk och bestar av lokala
druvor fran Dalmatiens kust i Kroatien.

Den senaste skorden gav en produktion pa

100 000 flaskor framst réda viner. Kroatien har
en tvatusenarig tradition inom vinproduktion och
dess viners renommé ar pa standig internationell
frammarsch. Den starkt vaxande turismen till

Dalmatien ar en drivkraft mot 6kad efterfragan

av lokala kvalitetsviner. Under det forsta aret har
bolaget investerat i 6kad produktionskapacitet i
vineriet, starkt kompetensen inom vinframstalining,
etablerat nya saljkanaler och lanserat ett nytt
varumarke. Bolaget har nyligen genomfért en
kompletterande investering, &ven den i Dalmatien,
dar en inaktiv produktionsanlaggning forvarvats till
ett attraktivt pris. Anlaggningen med byggnad ligger
pa 6n Korcula, som ocksa ar ursprungsplatsen for
den populara vitvinsdruvan posip. Verksamheten
ar i en uppbyggnadsfas, men kunde &nda bidra
med ett resultat pa 1 miljon kronor. Bolaget har en
ambition att na 1 miljon flaskor per ar i Dalmatien.

Zhoda Investments ser goda mdjligheter att skapa
nya varden genom sina tva innehav. | Ukraina
stravar bolaget efter att utveckla faltet med ny
teknik for att i hdgre takt utvinna bolagets

8 miljoner fat olja i reserver. | Dalmatien ar visionen
att genom investeringar i produktion och varuméarke
na en produktion av 1 miljon flaskor per ar av
premiumviner. Bolaget sdker dven aktivt nya
investeringar, som ofta kdnnetecknas av att de kan
vara svara eller kostsamma for aktiedgarna att na
eller styra pa egen hand, men som aktiedgarna kan
fa ta del av genom Zhoda Investments.

Baserat pa detta har styrelsen med stéd av
bemyndigandet fran arsstamman 2017 beslutat

att genomféra en nyemission dar bolagets
nuvarande aktiedgare far foretrade att teckna aktier
i forhallande till sitt innehav.

Det ar styrelsens beddmning att befintligt
rorelsekapital ar tillrackligt for den aktuella
verksamheten under den ndrmaste
tolvmanadersperioden.
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Kommentar fran VD Rohert

Basta aktieagare,

Sedan Zhoda
Investments for

ett och ett halvt ar
sedan antog sin
nya verksamhets-
inriktning har vart
bolag tagit stora
steg framat. For att
skapa nya varden
genomfor vi nu en
nyemission som
ger oss aktieagare
foretrade att teckna
nya aktier.

VI har genomfirt vir fiirsta
investering

Aktivt agande och entreprendrskap ar tva av
bolagets ledstjarnor. De ar inte bara tomma ord,
utan nagot som driver oss i var vardag. For ett
ar sedan genomforde bolaget sin forsta nya
investering. Efter manga ars narvaro i Kroatien
identifierade vi en vingard med en ypperligt
planerad och skétt familjedgd ekologisk vinodling
med lokala druvsorter med ett utsokt lage pa en
kulle som sluttar ner mot Adriatiska havet.

Vinfabriken, daremot, var av enklare modell

med begransad kapacitet. Férsaljningen av

vin praglades av langa kredittider och skedde
enbart till lokala restauranger och var baserad pa
personliga kontakter snarare an varumarke.

Fran lokalt familjeforetag till
professionell och marknadsdriven
producent av premiumviner

Under det ar som gétt har vi byggt ut vineriet
och uppgraderat utrustningen. Foér forsta gangen
kunde bolaget vinifiera hela sin skdrd — tidigare
hade bolaget salt druvor till lag marginal. Med ny
kylutrustning och expertis kunde vi kontrollera
produktionsprocessen och hdja kvaliteten

pa vinerna. Vi har anstallt en av Dalmatiens
ledande enologer och experter pa vara lokala
druvor babi¢ och poSip. Vi har tagit fram ett nytt
brand — Testament — som har fatt ett mycket fint
mottagande. Vi har byggt upp en séljorganisation
vidgat marknaden fran den lokala staden Sibenik
till att aven omfatta Zagreb, Split och Dubrovnik.

Testament kommer att saljas pa narmare 100
restauranger, barer och hotell under sdsongen
2018. Vi har genomfort den forsta exporten Hill
Tjeckien och inom kort kommer vara viner finnas
i bestallningssortimentet pa Systembolaget i
Sverige.

Vi har dessutom genomfort en tilldggsinvestering
pa 6n Korcula, Marco Polos fodelseplats pa
Dalmatiens kust. Det ar mark, byggnad och
utrustning for produktion av vita viner pa druvan
posip, som val kompletterar den ursprungliga
investeringens huvudsakliga framstallning av réda
viner. Druvan poSip ar Dalmatiens sommarfavorit,
och upptacktes av en bonde bland snaren pa
denna 0 for ca 150 ar sedan och det ar runt detta
ursprung som vi avser att bygga ett varumarke.

Sedan kapitalanskaffningen 2016 har flera viktiga
milstolpar passerats i oljeverksamheten. Kanske
viktigaste av allt — licensen som ger oss ratt att
producera olja och gas har forlangts pa 20 ar.
Denna licens ar basen i hela var oljeverksamhet.

Vi har dessutom lyckats etablera nya saljkanaler
som ger bolaget maéjlighet att salja olja mot
forskottsbetalning till nya kunder. Givet att vi kan
uppratthalla dessa kanaler kommer bolagets
kredittider och motpartsrisker att vara laga,
samtidigt som kassaflddet starks. Vi har dessutom
lyckats starka balansrakningen genom att driva in
betydande kundfordringar fran tidigare perioder
och reglerat roérelseskulder. Det ar var bedémning
att oljeverksamheten kommer att kunna lamna
utdelningar till moderbolaget under innevarande
ar. Under 2017 bidrog oljeverksamheten med

ett resultat pa 19 miljoner kronor. Kassaflédena

14



fran oljeverksamheten kan anvandas for att 6ka
produktionen pa faltet, men ocksa for att finansiera
nya investeringar eller for att utveckla andra
innehav.

Nyemission for att bygga nya
varden

Zhoda Investments genomfér nu en
kapitalanskaffning som vi bedémer kommer att
kunna skapa betydande nya varden.

Medlen fran emissionen kommer att anvandas

i vinverksamheten for att ta steg mot var vision
om 1 miljon flaskor premiumviner per ar. 2017
producerade vi 100 000 flaskor. Vi ska investera

i ett nytt vineri pa den ekologiska vingarden i
Sibenik. Vi har anlitat Kroatiens ledande vinarkitekt
for att ta fram ritningar pa ett vineri som kommer
att ge utmarkta forutsattningar for att 6ka saval
kapacitet och kvalitet pa vinerna, men aven bli en
viktig komponent i vart varumarke Testament och
en plats for turism och gardsforsaljning av viner
och upplevelser till hbgra marginaler. Vi ser fram
emot besok fran vara aktieagare!

Pa 6n Korcula dar vi nyligen genomfort

en tilldggsinvestering kommer vi att pa ett
kostnadseffektivt satt bygga upp en framstalining
av viner pa druvan posip.

Utdver investeringarna kommer emissionen
att finansiera det rorelsekapitalbehov som ar
forknippat med en expanderande verksamhet.

Investeringshidrag och
lanefinansiering

Genom EU:s fonder finns idag investeringsbidrag
som ar direkt riktade mot vinsektorn i Kroatien.

De kan uppga till sa mycket som 50% av den
totala investeringskostnaden. Det finns aven riktad
lanefinansiering till attraktiva rantor. Vi har pabdérjat
ett projekt tillsammans med specialistkonsulter for
att utforska och gdéra ansokningar, och vi bedémer
att det finns goda mdgjligheter att finansiera en del
av investeringarna pa detta satt.

Handel i aktien och framtagande
avvirden

Zhoda Investments ledning och styrelse inser
vikten av en valorganiserad handel i bolagets aktie.

Med 6kad likviditet, genomlysning, kunskap och
intresse tydliggors vardena i bolaget. Pa kort sikt
kommer bolaget att ha fortsatt fokus pa att skapa
varden, och nar bolaget ar moget for en notering
kommer sa att ske. | syfte att 6ka likviditeten och
erbjuda aktiedgarna en méjlighet att handla i aktien
kommer bolaget att ansoka om en handel pa
Bequoteds OTC-marknad efter genomférandet av
denna emission.

Styrelse och ledning tecknar en
stor del av emissionen

Aktivt agande och entreprendrskap ar som sagt
viktiga for oss. Styrelse och ledning ar stora agare i
bolaget och vi har starka personliga och finansiella
incitament att fortsatta Zhoda Investments resa
mot operationella framgangar och finansiella
varden.

Styrelse och ledning har atagit sig att teckna ca
48% av den totala emissionen. Vi hoppas att

ni finner framtiden lika spannande och goér oss
sallskap.

Sammanfattningsvis, vi har ett fint bolag och
forhoppningsvis fantastisk resa framfor oss. Jag
kommer att presentera bolaget, verksamheten och
vara planer vid flera tillfallen den narmaste tiden.
Mer information kommer att finnas pa hemsidan
www.zhodainvestments.com. Hoppas att vi kan
ses da, och avsluta en diskussion om bolagets
moéjligheter och utmaning med ett glas dalmatinskt
vin.

Rohert Karisson
Vd Zhoda Investments

19



Foretradesemission i
Zhoda Investments AB

Styrelsen i Zhoda Investments AB har den 7

maj 2018, med stdd av bemyndigande fran
arsstdmman den 14 juni 2017, beslutat att
genomféra en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst
10 666 600 A-aktier och 250 590 858 B-aktier och
kan inbringa bolaget 20 900 596,64 kronor vid full
teckning.

Nyemissionen omfattas av teckningsforbindelser
till ett belopp uppgaende till 9,9 MSEK. Dessa
forbindelser och garantier ar inte sékerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for faststallande av vem som ska
erhalla teckningsratter i emissionen &r den 15
maj 2018. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 11
maj 2018. Forsta dag fér handel i Bolagets aktie
exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 14
maj 2018.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran
och med den 17 maj 2018 till och med den 1 juni
2018. Styrelsen i Bolaget ager ratt att férlanga
teckningstiden. De ager inte ratt att avbryta
emissionen efter det att teckningstiden har
paborjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,08 kronor per aktie. Inget
courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

A-aktieagare i Bolaget erhaller tva (2)
teckningsratter for varje (1) innehavd A-aktie,
av serie A. Det kravs en (1) teckningsratt av

serie A for att teckna en (1) ny aktie av serie
A. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas
bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran
Euroclear.

B-aktiedgare i Bolaget erhaller tva (2)
teckningsratter for varje (1) innehavd B-aktie,
av serie B. Det kravs en (1) teckningsratt av
serie B for att teckna en (1) ny aktie av serie
B. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas
bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran
Euroclear.

Handel med teckningsratter
Ingen handel i teckningsratter kommer att ske.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)
Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av BTA skett pa VP-kontot. Tecknade
aktier bendamns BTA till dess att nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling
till aktier

Ingen handel i BTA kommer att ske. Nar
emissionen ar registrerad hos Bolagsverket
kommer omvandling av BTA ske utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Handel i aktien

Aktierna i Bolaget ar inte noterade men B-aktien
handlas inofficiellt pa Pareto Securities OTC.
A-aktien ar inte foremal for handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 15 maj 2018
ar registrerad som A-aktiedgare i Bolaget ager
foretradesratt att for en (1) befintlig aktie av serie A,
teckna tva (2) nya aktier av serie A.
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Den som pa avstdmningsdagen den 15 maj 2018
ar registrerad som B-aktiedgare i Bolaget ager
foretradesratt att for en (1) befintlig aktie av serie B,
teckna tva (2) nya aktier av serie B

Direktregistrerade aktieagare,

innehav pa VP-konto

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som
pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel
samt anmalningssedel for teckning utan stdd av
teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda foérteckningen éver panthavare
och férmyndare erhaller inte emissionsredovisning
utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare,
innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget

ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska ske enligt instruktioner
fran forvaltaren.

Teckning med stod av
teckningsratter, direktregistrerade

aktieagare

Teckning ska ske genom betalning till angivet
bankgiro senast den 1 juni 2018 i enlighet med
nagot av foljande tva alternativ.

1) Foértryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna teckningsratter
ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning
av den fortryckta bankgiroavin. Observera att
ingen ytterligare atgard kravs for teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter

an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om
teckningsratter har kopts eller salts. Teckning sker
nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning &r anmalningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Iamnas utan
avseende. Anmalningssedeln kan skickas med
vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Observera
att teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran
Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00,
fax 08-684 211 29, email inffo@eminova.se.

Aktiesdgare hosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade
direktregistrerade aktieagare bosatta

utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade

aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som
inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker

nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE8230000000032731703075

Aktieagare bosatta i vissa

oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i
nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
USA, Schweiz). Dessa aktiedgare kommer inte att
erhalla teckningsratter, emissionsredovisning eller
nagon annan information om nyemissionen.
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Teckning utan stod av
teckningsritter samt tilldeIning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med st6d
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen

for emissionens hdgsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstaende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter ska goras pa anmalningssedeln
benamnd "Teckning utan stdd av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler
an en anmalningssedel insdnds kommer endast
den forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning
ska ej goras i samband med anmalan! Observera
att anmalan ar bindande. (Viktig information om
ISK, IPS och kapitalférsakring under "Ovrigt”)
Om anmalan avser teckning till ett belopp om
155 000,00 kr eller mer, ska en kopia pa

giltig legitimation medfélja anmalningssedeln.
Galler anmalan en juridisk person ska utdver
legitimation aven ett giltigt registreringsbevis
som visar behoriga firmatecknare medfdlja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom
Oversandande av en avrakningsnota. Betalning
ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet
VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt
tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Inget meddelande
skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| férsta hand ska tilldelning ske till bolagets
tidigare aktieagare som pa anmalningssedeln
angett sitt aktieinnehav per avstamningsdagen
den 15 maj 2018. Vid 6verteckning sker
tilldelningen pro rata i férhallande till antal
innehavda aktier per avstamningsdagen och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.
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| andra hand ska tilldelning ske till 6vriga
personer som anmalt sig fér teckning utan

stdd av teckningsratter. Vid dverteckning sker
tilldelningen pro rata i férhallande till antal
anmalda aktier och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| sista hand ska aterstaende aktier tilldelas
personer som garanterat emissionen i enlighet
med deras garantiataganden.

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
sin teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller
kapitalférsakring

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat

till en kapitalférsakring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid
nyteckning av aktier. Tecknaren maste kontakta
sin bank/férvaltare och félja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall
teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer
leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till
dessa depatyper. Teckningen ar bindande och
insdnd anmalningssedel kan inte aterkallas. Det
ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker
pa sadant satt att leverans kan ske till angiven
depa.

Angéende leverans av tecknade vardepapper
Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i
anmalningssedeln, registreringshandlaggning
vid Bolagsverket, sena inbetalningar fran
investerare, rutiner hos férvaltande bank

eller depainstitut eller andra fér Eminova icke
paverkbara faktorer, kan fordréja leverans av
aktier till investerarens vp-konto eller depa.
Eminova avsager sig allt ansvar for forluster
eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare till foljd av tidpunkten fér leverans av
aktier.



Offentliggorande av utfallet i

emissionen

Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer
att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget
sa snart detta ar mojligt efter teckningstidens
utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som intraffar narmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillganglig pa Bolagets hemsida och dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Denna information finns endast pa svenska.

Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar ett
vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn.
Eminova har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och
kommer inte att registreras i ndgot annat land an Sverige. De
kommer darfor inte att erbjudas till forsaljning i nagot annat land
dar deltagande skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an som foljer av svensk réatt eller strider mot
lag, forordning eller annan bestammelse i sadant land.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befullmaktigar
Eminova att for undertecknads rakning salja, képa eller teckna
sig for finansiella instrument enligt villkoren som utformats for
erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel

omfattas inte av den angerratt som foljer av distans- och
hemfoérsaljningslagen. Tillvdgagangssatt och teckningsperiod
framgar av den information som utgivits i samband med
erbjudandet.

Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund
hos Eminova. Eminova kommer darfor inte att kundkategorisera
de som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor inte
heller en passandeprdvning enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden avseende teckning av vardepapper i
erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med erbjudandet
framgar de risker som féljer med en investering i de finansiella
instrument som avses.

Inbetald likvid férvaras av Eminova pa klientmedelskonto for
emittentens rakning.

Emittenten erlagger ca 125 kronor per anmalan.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med
detta erbjudande uppmanas att noga lasa igenom den
information som utgivits. Priset for de finansiella instrument som
avses framgar av den information som utgivits i samband med
erbjudandet.

Kostnader utéver vad som angivits ovan, sdsom skatter eller
courtage, som kan komma att uppsta i samband med de
finansiella instrument som erbjudandet avser, varken paféres av
eller erlaggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med anmalan
behandlas av Eminova enligt Personuppgiftslagen (1998:204).
Behandling av personuppgifter kan aven ske hos andra foretag
som Eminova eller emittenten samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i
telekommunikations- eller posthantering i samband med
teckning genom betalning eller inlamnande av anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara 6ppnat vid tillfallet for anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order
genom undertecknad anmalningssedel kan inséndas per

post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova
Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig, Biblioteksgatan 3,
3 TR, 111 46 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order
ska detta ske inom skalig tid. Ratten att kréva ersattning eller att
gbra andra paféljder kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vanda sig
till Allmanna reklamationsnamnden, Box 174, 101 23 Stockholm,
telefon 08-508 860 00, arn.se.

Eminova foljer svensk lag och materiell ratt tillampas pa
Eminovas erhallna uppdrag. Allman domstol &r behérig domstol.
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||“,esleringar med akti‘" ﬁgande omfattande erfarenhet fran investeringar och

foretagsutveckling inom flera industrisektorer

0(:II eml‘elll’enlll'skall och geografiska omraden. Genom bolagets
Zhoda Investments investerar i utvalda europeiska  breda néatverk kan bolaget identifiera, utvardera,
onoterade bolag och utvecklar dem mot 6kad genomfdra, styra investeringar och erbjuda

tillvaxt och I6nsamhet genom aktivt agande och bolagets aktiedgare exponering mot verksamheter
entreprendrskap. Saval styrelse som ledning har som ar svara att na pa annat hall.

Identifiera

Zhoda skall identifiera affarsmojligheter med en véasentlig viardeékningspotential

+ Identifierar, utvarderar och investerar i onoterade europeiska bolag

» Baserar investeringar pa erfarenhet, kunskap och brett natverk

+ Affarsmojligheter som kan vara svara att na eller kontrollera for en enskild aktiedgare pa egen
hand

Zhoda skall utveckla investeringarna for att na 6kad tillvdaxt och I6nsamhet
+ Aktivt agande for att hantera risker och leva néra investeringarna

+ Bidrar med strategisk och operativ kunskap och erfarenhet

» Entreprendrskap for att driva tillvaxt och I6nsamhet

Zhoda skall forvalta portfoljen for att balansera risker och maximera varden
« Forvaltar portfoljen for att balansera risker mot méjligheter att bygga varden

» Flexibel agarhorisont pa investeringarna

+ Betydande &gande for att sékerstalla kontroll och inflytande
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Zhoda bygger en investeringsportiol)

Det ar Zhodas malséttning att skapa en balanserad portfdlj med bolag som Zhoda kan ta mot 6kad tillvaxt
och Idnsamhet. Investeringarna kan ha olika karaktar, men aktivt &gande och entreprendrskap kommer
alltid att vara tva ledstjarnor.

Zhoda Investments portfol

Olja & gas Vinproduktion

“Lelyaki-faltet med “Ekologisk vingard
bevisade reserver” med premiumviner”

- Ukraina - Dalmatiens kust i Kroatien

- Okad produktion med nytt - Fran druvforsaljning till

vasterlandskt management premium viner

- Lag geologisk risk -Nytt vineri och bygg

- Nya saljkanaler varumarke

- Nya licenser - Oka lénsamheten och
skapa tillvaxt genom
subventionerade
investeringar

Zhoda har ett arligt genomsnittligt
avkastningskrav IRR 6verstigande 20%
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Investeringsverksamheten kommer att drivas fran
moderbolaget Zhoda Investments och i takt med
att nya investeringar sker kan de komma att utgéra
nya dotterbolag.

Oljeverksamheten bedrivs genom en
dotterbolagsstruktur. Kashtan Petroleum ar
operatér och innehavare av Lelyaki-faltet. Ukrnafta,
som ager 55 procent av det gemensamma
ukrainska dotterbolaget Kashtan Petroleum,

ar Ukrainas stdrsta oljebolag. Ukrnafta har

en organisation med ett betydande inslag av
vasterlandska experter fran oljeindustrin.

Shelton Canada Corp. ar part i ett Joint Investment
Agreement med det statliga ukrainska bolaget
Chornomornaftogaz och samarbetet avser licenser
i Svarta havet och Azovska sjon.

Vinverksamheten bedrivs i dotterbolaget SAN, som
ags till 80%. Zhoda Investments har ingatt avtal om
férvarv av de aterstaende 20 procenten och denna
affar forvantas slutféras under sommaren 2018.

Zhoda Investments

(Sverige)

SAN d.o.o.
(Kroatien)

Kashtan Petroleum

Ltd
(Ukraina)

Shelton Canada

Corp
(Kanada)

Zhoda 2001

Corporation

(Kanada)

Zhoda Ukraine
(Ukraina)
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Oljeverksamheten

Sedan dess att Zhoda genomférde en
kapitalanskaffning under hésten 2016 har flera
viktiga steg tagits i oljeverksamheten.

Lelyakilicensen har forlangts
Den nya licensen ger operatdren ratt att utvinna
kolvaten i ytterligare 20 ar

Etablering av nya séaljkanaler har minskat
kredittiderna

Operatoren har salt olja till nya aktérer under nya
avtal vilket innebar att all férsaljning under 2017
(netto 21 miljoner kronor till Zhoda) reglerades mot
forskottsbetalning

Rorelsekapitalet har starkts vasentligt

Under 2017 lyckades bolaget driva in vasentliga
kundfordringar (netto 10 miljoner kronor fér
Zhoda) fran tidigare perioder och vilket mgjliggjort
avbetalning av rérelseskulder

Under 2018 prioriterar Zhoda och dess partner
féljande aktiviteter for oljeverksamheten:

ARKHANGELSKDYE
e —

Svarta Havet

Oka produktion och gynnas av det hogre
oljepriset

Genomfora ett arbetsprogram for att i férsta hand
Oka dagsproduktionen med upp till 15%

Ta fram en langsiktig teknisk utvecklingsplan
Infora beprévad modern teknik for att 6ka
produktion ytterligare. Endast 20 av faltets 150
borrhal ar i dagslaget i produktion.

Fortsatt implementering av den nya
forsaljningsstrategin

Malsattningen ar att upprepa forskottsbetalningar
i all férsaljning for att forkorta ledtiden mellan
produktion och erhéallna betalningar

Fardigstalla stiarkandet av balansrédkningen
Reglera kundfordringar och rérelseskulder fran
tidigare perioder

Ateruppta utdelningsstrémmar till
moderbolaget Zhoda Investments

Vid nuvarande oljepris och efter genomférandet
av arbetsprogrammet kan Zhodas andel av
operatorens resultat efter skatt uppga till 20
miljoner kronor.

(

LELYAKI

BIRYUCHA
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Det finns éver 150
borrade brunnar pa
Lelyakiféltet. Det finns
potential att ta fler i drift &n
dagens 20 brunnar och dven
borra kostnadseffektiva sidohal
i de gamla brunnarna for att na
nya fickor med olja.

Lelyaki - ett av davarande
Sovjetunionens storsta oljefilt
onshore

Lelyaki-faltet ligger cirka 140 km fran Kiev.

Faltet upptacktes 1962 och kom att bli en av
Sovjetunionens storsta oljeproducenter med en
daglig produktion pa éver 80 000 fat per dag.
Dagens produktion ar fjarran fran vad den en gang
var, men det finns goda majligheter att flerdubbla
produktionen och 6ka kassaflédena.

Faltet som producerar ur tva geologiska tidsaldrar,
perm och karbon, bedéms ursprungligen ha
innehallit omkring 1 miljard fat olja. Av dessa

har cirka 385 miljoner fat lyfts ur backen, vilket
motsvarar 38,5%. P& analoga falt i Nordamerika
dar moderna och beprévade tekniker anvants

kan utvinningsgraden komma att dverstiga 50%.
Det ger en indikation pa att det finns mycket stora
mangder utvinningsbar olja kvar i marken.

Faltet har bevisade och sannolika reserver

av kategorin 2P pa 8 miljoner fat. Aven en lag
varderingsfaktor i dollar per fat applicerad pa varje
fat i backen ger att faltet innehaller stora varden.

Eftersom faltet producerat olja i flera decennier har
det en val utvecklad infrastruktur fér hantering av
oljan.

Faltet redovisade Ibnsamhet dven under 2016 da
oljepriset bottnade pa ca 30 dollar per fat.

Som framgar av de strategiska aktiviteterna pa
féregaende sida finns det goda foérutsattningar att
vasentligt 6ka produktionen framdver.
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Om Ukraina
Huvudstad: Kiev
Statsskick: Republik

Administration:

Leds av presidenten Petro
Prosjenko, som valts pa

fem ar. Val till det Ukrainska
parlamentet, Verchovna Rada,
sker vart femte ar.

Yta: 603 628 km?

Befolkning: 46 miljoner

Ukraina ar en av Europas stérsta konsumenter
av energi. Landet har sedan boérjan av 1900-talet
producerat olja och gas och spelar tack vare

sitt geografiska lage en central roll i Europas
energiforsorjning. Ukraina har en energibalans dar
en betydande del av landets konsumtion av olja
och gas importeras samtidigt som det finns stor
oexploaterad potential att 6ka landets produktion
av kolvaten. Den nya presidenten Porosjenko har
inlett en modernisering av landet och avreglering
av det legala systemet och féretagsmiljon.

Det det omrade dar Lelyaki-faltet ar belaget ar
opaverkat av den geopolitiska utvecklingen i de
Ostra delarna av landet.

Prospektering

Tilldelning av licens

Ett oljebolag far tillstand att prospektera — att leta
efter olja eller gas — inom ett visst omrade under
en viss tid av den statliga licensmyndigheten,
exempelvis Gosgeonadra i Ukraina. Alternativt
kan bolaget képa redan utgivna licenser eller dela
projekt med andra oljebolag.

Geologiska och geofysiska undersékningar
Syftet ar att sa kostnadseffektivt som mojligt

Oka sin kunskap om fyndigheten. Pa sa satt

kan bolaget identifiera méjliga oljereserver och
faststalla de optimala borrplatserna. Exempel

pa undersokningar ar seismik, dar man skapar
ljudvagor och mater deras rérelse i marken for att
identifiera mojliga strukturer och heliumstudier, dar
man mater mangden helium som emanerar fran
djupa lager i jorden.

Provborrning

Endast genom att borra kan ett bolag med
sakerhet bekrafta féorekomsten av kommersiella
mangder olja och gas. Under borrningen tas prover
av vatska och berg. Omfattande loggprogram
genomfors for att undersdka typ av bergart, antal
kolvatezoner, porositet med mera. Reservoarens
egenskaper och tjocklek beraknas. Tester
genomfors for att berakna hur mycket olja brunnen
kan komma att producera.

Reservregistrering och konvertering till
produktionslicens

Efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram
registrerar bolaget sina reserver av olja och gas
hos den statliga reservmyndigheten. Syftet med
detta ar att konvertera prospekteringslicensen

till en produktionslicens for att fa ratt att utvinna
olja fran fyndigheten. Det ar branschpraxis

att oberoende experter anlitas for att géra
uppskattningar av bolagets reserver och resurser.
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Utbyggnad

Utbyggnadsplan

Oljebolaget utvecklar en faltutbyggnadsplan,
som bland annat innehaller antalet brunnar som
ska borras och var de ska placeras for basta
resultat. Vidare skapas en designplan for lagring,
bearbetning och transport av oljan. Planen
godkanns av landets myndigheter.

Implementering

Efter godkdnnande kan bolaget pabdrja
installation av infrastruktur och borrning

av produktionsbrunnar. Arbetet kraver
specialistkunskaper inom flera discipliner.
Traditionellt borras brunnar vertikalt genom
reservoaren, men pa senare tid har horisontella
brunnar i kombination med fracking — en metod
att spracka upp reservoarbergarten for att 6ka
oljeflédet — blivit allt vanligare da dessa kan ge
hogre flédestal, om an till en hdgre kostnad, och
snabbare aterbetalning av investeringen. Nar
borrningen ar klar vidtas atgarder for att optimera
produktionsnivan ur befintliga hal samt for att na
forbattrade resultat vid borrning av nya brunnar.

Produktion, forsaljning &
vidareutveckling

Produktion och férséljning

Oljan utvinns och transporteras sedan via pipeline,
lastbil eller jarnvag. Ukraina har ett auktionssystem
for oljeférsaljningar. Oljan kan aven raffineras

pa ett eget raffinaderi (ett vertikalt integrerat
oljebolag), eller exporteras.

Arbetsprogram fér vidareutveckling

Alla oljebrunnar utsatts for en naturlig nedgang i
produktion. | syfte att motverka detta kan bolaget
stimulera reservoaren, optimera pumputrustning,
injicera vatten for att 6ka reservoartrycket eller
vidta nya atgarder som att borra sidohal, reparera
gamla brunnar eller borra nya brunnar.




Zhoda har i dag en vingard i Sibenik med egen
ekologisk vinodling som huvudsakligen producerar
roda kvalitetsviner fran druvan babi¢. Nyligen
férvarvade Zhoda ett vineri med mark, byggnad
och utrustning som tidigare tillhdrde ett nedlagt
jugoslaviskt vinkooperativ. Férvarvet kunde
genomforas till ett attraktivt pris. Byggnaden

ligger pa Korcula, en av huvuddarna utanfér Split/

Dubrovnik. Byggnaden ligger i byn Smokvica,

dar den populara vitvinsdruvan posSip upptacktes
for snart 200 ar sedan. Att &ga ett vineri i hjartat

av poSip-land ger utmarkta mdjligheter att skapa
ett unikt brand/varumarke. Verksamheterna i
Sibenik och Smokvica kompletterar varandra val
inom produktsortiment samt ger synergier inom
marknadsforing/férsaljning och produktionsexpertis.
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Sibenik

Historik

Vinodling

Druvor
Olivtrad

Druvskord

Kapacitet i
vineriet

Forséljning

Chefsenolog

P& Dalmatiens kust ca 50 km fran Split, utanfér Sibenik som tillhérde Republiken

Venedig pa 1400-talet

Vinodling som planterats 2007-2011 med ursprunglig affarsidé att salja druvor.
Enklare vineri byggt tre ar sedan och uppgraderat 2017. Zhoda férvarvade 80%
for 7,5 mkr 2017 och har ingatt avtal om férvarv av de resterande 20% till samma

vardering

47 hektar med 230 000 plantor som successivt planterats under de senaste tio aren

Framst rodvinsdruvan babi¢, men aven plavac maly, poSip, debit och marastina

28 hektar med 6,000 tréad, som nu bérjar ge sina férsta skorder

130 ton 2017 som beraknas vaxa till 280 ton i takt med att vinodlingen mognar

Produktionen uppgick till 100 000 flaskor under 2017, och beraknas kunna uppga
till dver 200 000 flaskor efter kompletterande investeringar i utrustning

Tidigare saldes druvor, men nu vinifieras hela skérden i det egna vineriet. Allt vin
séljs under det egna varumarket Testament, och inget vin séljs som bulkvin

Juraj Sladi¢
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Smokvica

Verksamhet i Smokvica

Pa Korcula, en av huvuddarna utanfér Dubrovnik/Split vid Dalmatiens kust ca 50
km fran Split. Marco Polo fodelseplats ar 1254

Zhoda férvarvade ett nedlagt vineri med mark, byggnad och utrustning pa auktion
2018 for 3,5 mkr. Var tidigare ett jugoslaviskt kooperativ dar lokala druvodlare
under en uppsjo av varumarken producerade sa mycket som 3 miljoner flaskor per
ar

Historik

Det finns ingen vinodling som tillhdér Zhodas investering. Byn Smokvica producerar

LT i) cirka 1 000 ton poSip druvor per ar

Druvan poSip har sitt ursprung i Smokvica och kommer att anvandas som den

Druvor o . ;
primara druvan i produktionen

Kapacitet i Den férvarvade utrustningen som omedelbart kan anvandas i produktion har en
vineriet kapacitet pa cirka 150 000 flaskor per ar

Allt vin kommer att séljas under det egna varumarket Testament, och inget vin
séljs som bulkvin

Forséljning

Chefsenolog Igor Radovanovi¢




Visionen ar att producera 1 miljon flaskor
kvalitetsviner med kunskap fran Dalmatiens

tvatusenariga vintradition och med hallbarhet som
en sjalvklart val.

Branding och forsaljning

Skapa ett starkt varumarke som kombinerar
Dalmatiens tvatusenariga vintradition med
moderna smaker och design. Allt vin ska saljas
under det egna varumarket — Testament to the rich
wine growing past - och till ett pris som speglar
vinets kvalitet.

Fokusera initialt pa Kroatiens storre stader
Dubrovnik, Split och Zagreb och etablera
exportmarknaden steg for steg. Direktforsaljning
vid garden och i egna mobila butiker vid
turistvagarna ar viktigt eftersom detta kan ske fill
mycket attraktiva marginaler.

Den kraftigt framvaxande turismen utgor en viktig
kundkategori. Antalet 6vernattningar i Split 6kade
med 30% under det senaste aret. Samtidigt
utvecklar den nya generationen kroater en
efterfragan pa moderna men anda lokala viner.

Hallbarhet ska vara en sjalvklarhet i saval

vinodlingen som vineriet. Zhodas vingard i Sibenik
ar certifierad som ekologisk enligt EU:s normer och
flaskorna kan darmed prydas med det grona l6vet.

For att na en produktion pa 1 miljon flaskor ska
Zhoda investera i utrustning och modern teknologi.
Testament-vinet ska produceras av Dalmatiens
ledande enologer. Juraj Sladi¢ och Igor
Radovanovi¢ har anstallts av bolaget.

Zhoda har anlitat en av Kroatiens mest
valrenommerade vinarkitekter (Otto Bari¢) fvér att ta
fram ritningar for ett nytt vineri pa garden i Sibenik.

Det nya vineriet, som aven innehaller utrymmen
for vinprovningar i en naturnara miljo, ska ge ett
ordentligt avtryck pa Dalmatiens vinkarta och bli en
integrerad del av varumarket.

| Smokvica ska Zhoda skala upp produktionen

pa ett kostnadseffektivt satt genom att anvanda,
uppgradera och komplettera befintlig byggnad och
utrustning.

Dalmatiens egna druvsorter ska utgéra basen

i vinproduktionen. Produktionen av réda viner
baserade pa druvan babi¢ i Sibenik och vita viner
baserade pa druvan poSip i Smokvica kompletterar
varandra val.

Vinportféljen ska kompletteras med nya produkter.
2017 gjorde bolaget ett rosévin for forsta gangen.
Pa sikt kommer aven mousserande viner,
dessertviner och argangsviner att framstallas.

Den egna vingarden beraknas kunna ge en
avkastning som motsvarar cirka 200 000 flaskor.

For att sakra druvforsérjningen kommer bolaget
att plantera nya vinodlingar, stka forvarv av andra
vingardar och képa druvor fran andra gardar.

Vingarden i Sibenik ligger pa en naturskon kulle
med utsikt 6ver Dalmatiens karaktaristiska berg at
ena hallet, och det kristallblda Adriatiska havet at
det andra. Det planerade nya vineriet kommer att
ge besobkarna en vinupplevelse att minnas.

Redan nu anpassar Zhoda en byggnad for
vinprovningar och gardsforsaljning. P4 sikt ser
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bolaget goda majligheter att utdka verksamheten Kostnadsknn“o“' E“-hidrag ocn

mot upplevelseindustrin som kan ge nya

intaktsstrommar. Iﬂ“ﬂ"“ﬂ“Slﬂ"ng
Operationellt effektivitet och kostnadskontroll &r tva
Vingarden innehaller dessutom omraden som ar hérnstenar.

utsOkta for exklusiva villor. Det finns beprévade
koncept dar vingardar med god Iénsamhet hyr ut Zhoda ska nyttja det fonster av EU-bidrag direkt

eller saljer delar av vingarden till personer som stdpta for Kroatiens vinindustri som beraknas vara

Onskar kombinera boende med en del av en Oppet de ndrmaste aren, men sedan sténgas.

vingard. Investeringar i nytt vineri och utrustning beraknas
kunna finansieras genom EU-bidrag med upp till
50%.

Zhoda ska aven soka de sarskilda lanefaciliteter till
attraktiva rantor som ar riktade mot vinsektorn.

"Dykare har hittat en av viridens
storsta samlingar av amforor,
lerkrusen for forvaring av vin, i havet
utanfir Sibenik”




Testaments viner

Ménniskan har producerat och njutit av vin i Dalmatien sedan tva tusen ér tillbaka i tiden. Man kan

an idag se spdren av detta runt Zhodas vingard. Dykare har hittat en av vérldens stérsta samlingar

av amforor, lerkrusen for férvaring av vin, i havet utanfér Sibenik. Faust Vrangéié¢ var en biskop och
vetenskapsman frén Sibenik som p& 1500-talet dokumenterade sina banbrytande uppfinningar, déribland
en vinpress baserad pa ny teknologi, i en bok kallad Machinae Novae. Arkeologer har dessutom

alldeles i nérheten av garden funnit ruiner av sé kallade hypocaust — sofistikerade underjordiska
uppvadrmningssystem skapat av romarna for att bland annat torka vindruvor. Dessa bevis pa den tidens
banbrytande teknologier och nu levande vintradition vill Zhoda kombinera med ett modernt vineri,
ekologisk vingdrd, hdpnadsvéckande utsikter och Dalmatiens frémsta enologer. Déarfér har vi kallat vart
vin Testament. Vinet ska vara ett "Testament to the rich wine growing past.”
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TESTAMENT O

2017

Testament habic

Testaments réda vin &r gjort pa druvan babi¢, en lokal
druva fran Dalmatien som vaxer pa klipporna som sluttar
ner mot det Adriatiska havet. Druvan kraver den torra
kalkstensbadden pa de karga kullarna for att kunna
utveckla sin utmarkta balans mellan sockerhalt och

frisk syra. Druvan har sitt ursprung i den av UNESCO
bevarade byn Primosten, som ligger ett fatal kilometer
fran Testaments vingard. En langsam druvmognad &ar
viktig, och alla druvor handplockas i var 100% ekologiska
vingard.

Vinet har en djup och moérk farg med komplexa dofter av
mogen réd frukt, mérk choklad och kryddor. Smaken ar
rik med livliga syror och vinet har en stabil struktur. Kan
med fordel serveras vid 16°C tillsammans med mogna
ostar, rott kott eller dalamatinsk prosciutto.

Som ett led i utvecklingen av produktutbudet framstallde
bolaget under 2017 for férsta gangen ett rosévin —

Testament Opolo — fran druvan babic.
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TESTAMENT B, &
PROAMIE « DALy 7 S

2014

Testament poSip

Testaments vita vin ar gjort pa druvan posip som odlas
enbart Iangs Dalmatiens kust. Det &r en valrespekterad
lokal druva och en riktig favorit under den varma
Kroatiska sommaren, bade bland dalmatier och den
snabbt framvaxande skaran av bestkare fran andra
lander. Druvan med klara k&nnetecken fran sin naturliga
terroir, plockas relativt tidigt for att ge en frasch friskhet.
Testament poSip &r 100% ekologisk. Druvan upptacktes
av en slump pa i byn Smokvica pa 6n Korcula i mitten
av 1800-talet och har sedan dess utvecklats till en
dalmatinsk klassiker.

Testament poSip ar ett fylligt vitt vin med en intensiv arom
och komplex smak av citrus, torkad aprikos och érter
fran Dalmatiens klippor. Syran ger en svalkande grén
friskhet. Serveras med fordel vid 12-14°C och passar val
med fisk och skaldjur, tva exempel pa delikatesser fran
Dalmatiens kok.

Eller varfor inte se vinet som en god van och gott
sallskap i sig.



Testament vineri

Zhoda har anlitat Kroatiens framsta vinarkitekt Otto  Byggnaden kommer att innehalla utrustning for
I?arié for att ta fram ritningar for det nya vineriet i framstallning av vin, en vinkallare och naturnara
Sibenik. Nedan &r en skiss som nu bearbetas. utrymmen for vinprovning och gardsforsaljning.
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Testaments nyckelpersoner

Zhoda har anstéllt tva av Dalmatiens ledande experter inom vinframstallning pa lokala druvor. De har en
akademisk utbildning inom och mangarig praktisk erfarenhet av vinrankans biologi och vinets kemi. De
har lera pa stovlarna, vinflackar pa rocken och samtidigt formagan att leda en verksamhet.

Juraj Sladic
Chefsenolog och operativt
ansvarig i Sibenik

Juraj var tidigare
chefsvinmakare vid
Benkovac winery dar han
hanterade 1 000 ton av arligt
skordade druvor.

Han var aven ansvarig for
180 hektar vinodling med
internationella druvsorter
som merlot och syrah. Han
producerade réda, vita

och rosé premiumviner.

Han har aven mangarig
erfarenhet av de lokala
druvorna babié¢, poSip, plavac
maly och marastina fran
familjens valrenommerade
vingard och andra ledande
producenter. Juraj har en
universitetsutbildning inom
vinodling och vinframstallning
fran Faculty of Agriculture i
Zagreb.

Vjeran Filippi
Styrelsemedlem och
radgivare fér verksamheterna
i Sibenik och Smokvica.

Vjeran ar en kroatisk
affarsman och entreprendr.
Han har strukturerat

och genomfort ett flertal
strategiska investeringar
inom finans-, turism- och
vinsektorn

Han ager tva restauranger
pa 6n Korcula och har ett
gediget kundperspektiv inom
vin.

Han ar President i en
organisation for utveckling
av Kroatiens landsbygd
med lang erfarenhet av
utvecklingsstrategier,
finansiering och EU-bidrag.
Vjeran har en examen inom
ekonomi, corporate finance
och turism.

lgor Radovanovic
Chefsenolog och operativt
ansvarig i Smokvica

En av Dalmatiens ledande
exporter pa posip druvan och
dess viner.

Tidigare konsult at flera
vingardar som tillsammans
producerar 2 miljoner flaskor
arligen. Igor ar officiell
medlem i Croatia’s Wine
Commission at Ministry

of Agriculture, en statlig
kommission som analyserar
och betygsatter samtliga
kroatiska viner. Igor har en
universitetsutbildning inom
vinodling och vinframstallning
fran Faculty of Agriculture i
Zagreb.



2003

i Ukraina
Bolaget ar ett av de forsta
vasterlandska bolagen som gar
in pa olje- och gasmarknaden i
Ukraina. Under namnet Shelton
Canada Corp med listning pa
Toronto Venture Exchange,
ingar bolaget ett avtal om
Joint Investment Activity (JIA)
med National Stock Company
Chornomornaftogaz, Ukrainas
ledande offshore gasbolag,
om utveckling av olje- och

gasfyndigheter i Azovskasjon och

Svarta havet. Biryucha ar den
forsta licensen att omfattas av
JIA.

Bolaget startar sin verksamhet

2007-2008

Bolaget expanderar genom
forvarv av en producerande
oljetillgang
Bolaget genomfor ett
foretagsforvarv och férvarvar
Zhoda 2001 Corporation med
en 45 procentig intresseandel
i Lelyaki oljefélt med en daglig
produktion om 270 fat per dag
netto till Bolaget. Som en del
av transaktionen fokuseras

verksamheten till Ukraina genom

en forsaljning av kanadensiska
olje- och gastillgangar. Bolaget

borrar sin férsta produktionsbrunn

och uppgraderar reserverna till
8,7 miljoner fat 2P netto.
North Kerchenskaya-licensen i

Azovskasjon laggs till JIA-avtalet.

2010-2012

Framgangsrikt borrprogram
och foretagsforvarv
Bolaget borrar prospekterings-
och utvarderingsbrunnar pa de
Basjkiriska licenserna och nar en
produktion om 500 fat per dag.
Produktionen pa Lelyaki stangs
tillfalligt ner. Bolaget investerar
i Baltic Oil Terminals och Tomsk
Refining. Dessa innehav avyttras
sedan, vilket skapar varden for
aktiedgarna och likvida medel for

kommande borrningar.

V.
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Bolaget borrar en
offshorebrunn i Azovska sjon |
Efter ingaende geofysiska
och andra studier borrar JIA-
partners en prospekterings- och
utvarderingsbrunn pa Biryucha
till ett djup om 1,700 meter.
Tjocka reservoarstenar pa upp till
60 meter patraffades med sma
mangder gas.

Samgaende och listning i

Bolaget ingar avtal om
samgaende med Petrosibir,
ett svenskt oljebolag med
oljetillgangar i Basjkirien. Den
nya koncernen antar namnet
Shelton Petroleum AB och aktien
bdrsnoteras i Stockholm.
Bolaget borrar en ny brunn pa
Lelyaki. Arkhangelskoye-licensen

i Svarta havet laggs till JIA.

2009
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Dalmatiens skargard

2014-2019

Vasentlig 6kning av reserverna
till 42 miljoner fat 2P
Enligt en ny oberoende

vasterlandsk reservstudier

2017

sjudubblar bolaget sina ryska
reserver, vilket ger en total Investerar i vingard i Dalmatien
reservbas om 42 miljoner och forlanger oljelicensen
bevisade och sannolika fat olja. pa 20 ar
Den geopolitiska utveckling Zhoda genomfor sin forsta nya
pa Krim 6kar risken avseende investering i en ekologisk vingard
framtida varden i de tillgangar i Dalmatien. Genom investeringar
som ligger offshore utanfor Krim. i ny utrustning kan bolaget for
Bolagets produktion i centrala forsta gangen vinifiera hela
Ukraina &r stabil och opaverkad druvskoérden, och na
av handelserna. Den ukrainska 100 000 flaskor fran de inhemska
oljeverksamheten delas ut till druvsorterna babi¢ och poSip.
aktiedgarna av Shelton Petroleum Oljelicensen i Ukraina forlangs pa
i ett bolag under namnet Zhoda 20 ar och nya forsaljningskanaler
Petroleum Ukraine AB. for oljan etableras.
/ J

2013 2016 2018

Bolaget nar en milstolpe om Bolaget byter namn till Zhoda Utveckling av vingarden och
1 000 fat per dag Investments och breddar foljdinvestering
Det framgangsrika verksamheten Zhoda tar fram ett nytt brand
borrprogrammet ger en | oktober 2016 fattade bolagets _ "Testament” och etablerar en ny

markant 6kning av den dagliga
produktionen som nar en niva pa
1 000 fat per dag. Bolaget nar
en omsattning pa 100 miljoner
kronor och kan redovisa ett
rorelseresultat pa éver 30 miljoner
kronor.

aktiedgare beslut om att
bredda verksamheten och
starka kapitalbasen genom en
foretrddesemission. Bolaget
antog det nya namnet Zhoda
Investments.

forsaljningsstrategi med fokus
pa de storre stdderna Zagreb,
Split och Dubrovnik. Zhoda
genomfor ett nytt férvarv av en
produktionsanlaggning for vita
viner, vilket kompletterar de redan
existerade roda vinerna.
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styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst nio ledaméter, inraknat
styrelsens ordférande. For narvarande bestar styrelsen av fem ledaméter. Bolagets styrelse valjs vid
bolagsstamma. Valet av styrelse géaller perioden fram till och med nastkommande arsstamma.

Bjorn Lindstrom
Ordférande, Stockholm

| styrelsen sedan 2015
Verksam i koncernen sedan 2012

Bjorn Lindstrém, fodd 1971, ar styrelsens ordférande. Han har éver
20 ars erfarenhet av investeringar och verksamhetsutveckling.
Bjorn Lindstrom ar en av grundarna av Alpcot Ltd. Alpcot star under
tillsyn av Financial Conduct Authority i Storbritannien.

Bjorn Lindstrédm var en av grundarna av East Capital Asset
Management AB och Gustavia Capital Management AB, och
arbetade som verkstéallande direktor i bagge bolagen. Han var
ocksa fondférvaltare foér East Capital Rysslandsfonden och
Gustavia Balkanfond. Bjorn Lindstrdm har en mastersexamen i
foretagsekonomi fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Bjorn Lindstrédm ar idag delagare och styrelseledamot i Alpcot och
bolag i samma koncern.

Bjorn Lindstrédm innehar féljande vardepapper utgivna av Bolaget:

A-aktier 1 492 145
B-aktier 23 234 512



Peter Geijerman
Ledamot, Stockholm

| styrelsen sedan 2015
Verksam i koncernen sedan 2009

Peter Geijerman, fédd 1972, har omfattande erfarenhet av projekt-
och féretagsledning i Ryssland och Ukraina. Peter ar idag framst
verksam inom fastighetsaffarer inom jordbruks-, logistik- samt
industrisektorn. Han &r grundare av ett féretag som ager och driver
en industrikoncern i vastra Sibirien. Peter har en MBA fran INSEAD
och en magisterexamen i klinisk medicin fran Karolinska Institutet.

Peter Geijerman innehar foljande vardepapper utgivna av Bolaget:
A-aktier 1479 443
B-aktier 13 940 584

Zenon Potoczny
Ledamot och anstalld, Toronto

| styrelsen sedan 2015
Verksam i koncernen sedan 1996

Zenon Potoczny, fédd 1957 och uppvuxen i Ukraina, har vidstrackt
erfarenhet bade av olje- och gasindustrin samt internationell
verksamhet. Zenon Potoczny var president och verkstallande
direktor i Shelton Canada Corp. sedan dess notering pa TSX
Venture-bdrsen ar 1996.

Zenon Potoczny ar ordférande i kanadensisk-ukrainska
handelskammaren, och har en ingenjorsexamen (MSc) och en MBA
fran University of Toronto.

Zenon arbetar aven med operativa ledningsfragor i Zhoda
Investments AB.

Zenon Potoczny innehar foljande vardepapper utgivna av Bolaget:
B-aktier 274 550



Simon Escott
Ledamot, Monaco

| styrelsen och koncernen sedan 2016

Simon Escott, fddd 1944, har mer an 40 ars erfarenhet av
foretagsledning inom olja, gas och petrokemi.

Han har bade haft ledande befattningar pa stora bolag och grundat
och utvecklat nagra framgangsrika start-ups som entreprendr.

Han har haft ledande befattningar p4 ESSO GmbH, BP Brazil,
Phillips Petroleum Incorporated, EIf Aquitaine S.A., Pennzoil/Cities
Services (Brazil), Norsk Hydro A/S, Saga Petroleum A/S, Zhetybay
Quest Petroleum GmbH, Reliance Industries Limited, Mannai
Corporation WLL och PAN European Terminals.

Simon har en ingenjoérsexamen (BSc) i petroleumteknologi
fran Texas A&M University och en ingenjérsexamen (BSc) i
maskinteknik fran Imperial College London.

Simon Escott &r grundaren av Portland Bunkers UK Ltd och jobbar
for narvarande som Executive Chairman och VD for bolaget. Han ar
ocksa VD for det engelska bolaget Pan European Terminals Ltd.

Simon Escott innehar inga aktier i Zhoda Investments AB.

Katre Saard
Ledamot, London

| styrelsen sedan 2015
Verksam i koncernen sedan 2009

Katre Saard, fodd 1972, ar en av grundarna av Alpcot Capital
Management, Alpcot AB och Agrokultura AB. Hon har 20 ars
erfarenhet av investment management och foretagsledning. Katre
var en av grundarna av East Capital, dar hon ocksa arbetade som
fondforvaltare och styrelseledamot. Hon har aven haft ledande
positioner som investment manager vid European Investment Fund
| Luxemburg och som aktieanalytiker pa Enskilda Securities. Katre
har en magisterexamen | féretagsekonomi fran Handelshdgskolan |
Stockholm.

Katre Saard innehar féljande vardepapper utgivna av Bolaget:

A-aktier 1492 145
B-aktier 18 927 882
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Ledande hefattningshavare

Robert Karlsson
Verkstallande direktor, Stockholm

| Bolaget och koncernen sedan 2009

Robert Karlsson, fodd 1970, har bred erfarenhet inom ekonomi,
finans och féretagsledning. Han var tidigare vd fér det noterade
oliebolaget Petrosibir i nio ar och CFO pa ett NASDAQ OMX-
noterat IT-konsultféretag, dar han dven ansvarade for féretagets
finansiella kommunikation. Han har aven arbetat som investment
manager i Moskva fér det borsnoterade investmentbolaget ORESA
Ventures. Dessforinnan tillbringade han fyra ar hos KPMG, inklusive
tva ar i S:t Petersburg.

Robert har en magisterexamen i foretagsekonomi fran
Handelshdgskolan i Stockholm.

Robert Karlsson innehar féljande vardepapper utgivna av Bolaget:

B-aktier 1 560 069
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Angivna innehav och engagemany
I andra holag

Styrelse- och ledningspersonernas angivna
innehav av vardepapper i Zhoda avser bade
privata aganden och aganden genom narstaende
eller bolag som kontrolleras av personen. For
styrelseengagemang och storre dganden i

bolag utanfér Zhoda redogors under rubriken
‘Engagemang i andra bolag’ nedan.

Vid Bolagets arsstdmma valdes Ernst & Young
Aktiebolag till revisionsbolag, med Per Hedstrém
som huvudansvarig revisor. Per Hedstréom ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Adressen
till Ernst & Young Aktiebolag ar Box 3143, 103 99,
Stockholm, telefon 08-52059000.

Byte av revisor har inte skett under den tid som
omfattas av den ekonomiska dversikten i detta
memorandum.

Bolagsstyrning

Styrelsen valjs av bolagsstamma. Samtliga
ledaméter ar valda till nasta arsstamma. En
styrelseledamot ager ratt att nar som helst
frantrada sitt uppdrag. Vid arsstamma kan aven
revisionsbolag eller revisor valjas. Val av revisor
sker normalt med langre férordnande an ett ar.

Bolaget utser inte nagon valberedning. Enskilda
aktieagare framlagger forslag till styrelseledamaoter
eller andra valbara befattningshavare till

Bolagets styrelse infor upprattande av kallelse till
bolagsstamma.

Den verkstallande direktéren utses av
styrelsen och har framst ansvar fér Bolagets
I6pande foérvaltning och den dagliga driften.
Arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd
anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for vd. Verkstallande direktéren
ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och

sammanstalla information fran ledningen infor
styrelsemdten och &r féredragande av materialet
pa styrelsesammantraden.

Bolaget ar inte skyldigt att tilldampa Svensk Kod for
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt folja
den.

Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller
utskott for revisons- eller ersattningsfragor.

Styrelsearvoden utgar med 100 tkr for ordférande
och 50 tkr for ledamot fér perioden arsstamma till
arsstimma, dock ej till Zenon Potoczny som &ar
anstalld i Koncernen. Det totala beslutade arliga
arvodet uppgar darmed till 250 tkr. Ledamd&ter med
ratt att erhalla 150 tkr avstod féregaende ar fran sitt
arvode. Vd erhaller 16n om 96 tkr per ar.

Inga belopp har avsatts for framtida
pensionsataganden for Bolagets anstallda.
Pensionsformaner kan dock utgéd som del i en
enskild anstallningsuppgérelse; da i form av
inbetalning till pensionsférsakring, vilken kostnad
belastar arets resultat det ar som inbetalningen ar
hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska ataganden
gentemot nagon styrelseledamot eller annan
befattningshavare i Bolaget efter det att
férordnandet eller anstallningen upphort.

Intressekonflikter och
niirstiendetransaktioner

Styrelsen ar inte medveten om nagra privata
intressen hos nagon inom foérvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Styrelsen kanner heller inte till nagra
andra transaktioner mellan Bolaget och Bolaget
narstdende personer eller foretag.
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Ourig information om
styrelseledamoter och ledande
hefattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagra familjerelationer
eller andra narstaenderelationer till nagon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i konkurs,
likvidation eller konkursférvaltning. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig
process de senaste fem aren. Ej heller har nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare
varit inblandad i nagon rattsprocess av vasentlig
karaktar med anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits
nagra anklagelser och/eller sanktioner fran

myndighet eller organisation som féretrader viss
yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av
dem har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att inga som medlem i ett féretags
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller
att ha ledande eller évergripande funktioner

hos emittent. Ingen av ovan namnda ledande
befattningshavare eller styrelseledamaéter har av
myndighet eller domstol férhindrats att handla
som medlem av nagon emittents styrelse eller
ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Av styrelseledamoterna ar Simon Escott,
oberoende av Bolaget och stdrre aktiedgare.
Zenon Potoczny ar anstalld i koncernen men
oberoende av storre dgare. Bjorn Lindstrom, Katre
Saard och Peter Geijerman ar oberoende av
Bolaget, men innehar stérre dganden i Zhoda.
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Befattning Fran, ar Till, ar

Bjorn Lindstrom
Petrosibir AB SO 2012 2016
Petrosibir Exploration AB SO 2012 2015
St Petersburg Property Company AB LE 2013 2015
Alpcot Ltd med dotterbolag LE, VD 2006 >10%
Arctic Roe of Scandinavia AB >10%
KB Place d.o.o. LE 2017 >10%
Peter Geijerman
Petrosibir AB LE 2009 2015
Fridhall Investment AB LE 2015 >10%
Simon Escott
Pan European Terminals Ltd VD 2006
Pazega European Terminals Ltd VD 2015
Portland Bunkers UK Ltd VD 2015 >10%
Dan Balt Tank Lager A/S LE 2010
Dan Balt Tank Lager A/S VD 2016
Trans Atlantic Energy and Industria 2016 >10%
Investments
Zenon Potoczny
Petrosibir AB LE 2009 2015
Katre Saard
Petrosibir AB LE 2009 2015
Agrokultura AB LE 2012 2013
Alpcot Capital management Ltd, med LE, SO 2005 >10%
dotterbolag
KB Place d.o.o. LE 2016 >10%
Robert Karlsson
Petrosibir AB VD 2009 2016
Petrosibir Exploration AB LE, VD 2007 2015
Petrosibir Exploration AB SO, VD 2015 2016

| ovanstaende forteckning ingar pagéende och under de senaste fem aren avslutade styrelseuppdrag i
andra aktiebolag, i enlighet med utdrag ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket, per den 20 april 2018, samt
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uppgifter om dganden dverstigande tio procent
i Ovriga bolag, vilka uppgivits av respektive
befattningshavare infér upprattandet av detta
dokument.

Befattningsférkortningarna LE (ledamot), SO
(styrelseordférande) och vd (verkstallande
direktor), ar uppstallda sa att den pagaende eller
senaste befattningen anges forst. Eventuella

uppehall i styrelseengagemang i ett visst bolag kan
ha férekommit.
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Koncernredovisningen har uppriéttats i enlighet med IFRS, International Financial Reporting
Standards, jamte tolkningsuttalanden utgivna av IFRIC, International Financial Reporting
Interpretations Committee, sddana de antagits av EU samt i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL)
och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande Redovisningsregler fér

koncerner.

Zhoda Investments AB &r ett svenskt moderbolag
som investerar i europeiska onoterade bolag och
utvecklar dem mot 6kad tillvéxt och I6nsamhet
genom aktivt &gande och entreprendrskap.

Vid utgangen av 2017 hade bolaget innehav

i en ekologisk vinproducent i Dalmatien

och ett producerande oljebolag i Ukraina.
Oljeverksamheten har bedrivits under flera ar inom
ramen for en annan koncern. Zhoda Investments
AB bildades 7 oktober 2015 tvd manader

senare overforde det tidigare moderbolaget
oljeverksamheten till Zhoda Investments. Zhoda
Investments har saledes offentliggjort rakenskaper
tva perioder: helaret 2017 samt perioden 7 oktober

2015 till 31 december 2016. For lasbarhetens skull
ar den senare perioden rubricerad 2016 i tabeller
och texten nedan.

Agarandelen i vinproducenten SAN uppgick

per 31 december 2017 till 80%. Detta innehav
konsoliderades fullt ut och minoritetens andel
redovisades separat i koncernrakenskaperna

for 2017. Innehavet i oljeproducenten Kashtan
Petroleum uppgar vid periodens slut till 45%. Detta
innehav redovisas som andelar i intressebolag.
Information i forvaltningsberattelsen och noter
kopplade till SAN avser saledes 100% av SAN
och motsvarande information for oljeverksamheten
avser Zhoda Investments 45 procentiga andel.
Oljeverksamheten har ingatt i koncernen bade
under 2016 och 2017.

Koncernen 2017 2016
Omesattning, tkr 3223 0
Rorelseresultat, tkr 14 099 -3 883
Roérelseresultat per aktie, kr 0,11 -0,21
Eget kapital per aktie, kr 0,49 0,39
Soliditet, % 85% 98%

Eget kapital per aktie uppgar till 0,49 kronor. Rérelseresultat per aktie 2017 uppgick till 0,11 kronor.
Emissionskursen ligger pa 0,08 kronor per aktie, det vill siga 16 % av eget kapital per aktie och

lagre an 2017 ars rorelseresultat per aktie.
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Kommentarer till omsattning, rorelsekostnader och resultat 2017

jamfort med 2016
Belopp i tkr 2017 2016
Rorelsens intdkter 3223 0
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -579 0
Ovriga externa kostnader -3 371 -2 040
Personalkostnader -3 797 -2 527
Avskrivningar -667 0
Summa rorelsekostnader -8 413 -4 567
Resultat fran andelar i intressebolag 19 289 684
Rorelseresultat 14 099 -3 883
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 19 1
Finansiella kostnader -219 -96
Summa finansiella poster -200 -95
Resultat fore skatt 13 899 -3 978
Skatt -36 0
Arets resultat 13 862 -3978
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -441 2207
Totala poster som kan omforas eller har omforts till -441 2207
periodens resultat
TOTALRESULTAT FOR ARET 13 421 1771
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 13617 -3 978
Arets resultat hanforligt till minoritetens aktiedgare 245 0
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 13 149 -1771
Totalresultat hanforligt till minoritetens aktiedgare 272 0
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Under 2017 redovisade koncernen intékter

om 3 223 (0) tusen kronor. Samtliga intakter
avser vinverksamheten, som inte ingick i
koncernen 2016. Det forklarar dven 6kningen av
rorelsekostnaderna for ravaror, personalkostnader,
avskrivningar och dvriga kostnader.

Resultatet fran oljeverksamheten ingar i posten
resultat fran andelar i intressebolag, och uppgick till
19 289 (684) tusen kronor. Under réakenskapsaret
2017 forlangdes oljelicensen pa 20 ar faltet
producerade cirka 50 000 fat netto (46 000)

till Zhoda Investments. Operatéren har under

2017 erhallit totalt cirka 31 miljoner kronor fran
oljeforsaljning, varav 21 miljoner for olja sald under
2017 och cirka 10 miljoner kronor for olja sald i
tidigare perioder. Under stora delar av 2016 pagick
processen att férlanga licensen och under den
perioden hade bolaget begransade mdjligheter att
salja olja, vilket forklarar det lagre resultatet fran
intressebolaget under 2016 jamfért med 2017.

Rorelseresultatet uppgick saledes till 14 099

(-3 883) tusen kronor och arets resultat till 13 862
(-3 978) tusen kronor. Lénsamheten och vinsten
2017 starktes vasentligt jamfort med 2016.
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Kommentarer till finansiell stéllning 2017 jamfort med 2016

Belopp i tkr 2017 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 824 810
Biologiska tillgangar 19 242 0
Inventarier 1931 0
Byggnad 850 0
Andelar i intresseforetag 41 457 21610
Summa anlaggningstillgangar 64 303 22 420
Omsittningstillgangar

Varulager 1130 0
Kund- och dvriga fordringar 1091 405
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 140 170
Likvida medel 9 156 29 278
Summa omsattningstillgangar 11 516 29 853
SUMMA TILLGANGAR 75819 52 273
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3 500 3500
Ovrigt tillskjutet eget kapital 49 644 49 643
Reserver 1739 2207
Balanserat resultat inkl arets resultat 9 640 -3977
Summa eget kapital hanforligt till aktiedgarna 64 522 51373
Innehav utan bestimmande inflytande ‘ 2122 ‘ 0
Summa eget Kapital | 66 644 | 51373
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 3928 0
Uppskjuten skatt 1705 0
Summa langfristiga skulder 5633 0
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 725 445
Skatteskulder 435 127
Kortfristiga skulder 1106 0
Ovriga kortfristiga skulder 170 37
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1105 291
Summa kortfristiga skulder 3541 900
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER ‘ 75819 52 273




Det egna kapitalet har under perioden 6kat med

15 271 tusen kronor till 66 644 (51 373) tusen
kronor, inklusive innehav utan bestdmmande
inflytande pa 2 122 (0) tusen kronor. Okningen
bestar framst av vinsten fran oljeverksamheten och
vinverksamheten.

Under 2017 férvarvades 80% av kapitalet i
vinproducenten SAN. Det har lett till en balanspost
om 19 242 (0) tusen kronor for biologiska
tillgangar. Andelar i intressebolag avser vardet pa
oljeverksamheten, och denna har 6kat med 19 847
tusen kronor till 41 457 (21 610) tusen kronor.

Varulager och kundfordringar har tillkommit efter
forvarvet av vinverksamheten. Likvida medel har
minskat till 9 156 (29 278) tusen kronor som en
foljd av forvarvet av SAN och rorelsekostnader.

Vinverksamheten har 3 928 (0) i langfristiga
krediter och 1 106 (0) i kortfristiga krediter hos
bankerna EBRD och Jadranska Banka. Lanen
I6per pa 4,0 respektive 4,6 procent.

Aven de Kortfristiga skulderna har ékat i och med
konsolideringen av vinverksamheten.
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tkr 2017 2016
Kassaflode fran Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 13 861 -3 978
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

Resultatandel fran intressebolag -19 289 -684
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -1 963 -98
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -7 391 -4 760
forandringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet

Okning (-) / Minskning (+) av kortfristiga fordringar -1786 -575
Okning (+) / Minskning (-) av kortfristiga skulder 2 641 900
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 855 325
Investeringar i byggnad och inventarier -3127 0
Forvarv av dotterbolag -7 432 0
Utdelning fran intressebolag 0 4392
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 559 4 392
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Aterbetalning av lan -3027 0
Bildande av bolaget 0 50
Nyemissioner 0 22 843
Emissionskostnader 0 -566
Aktiedgartillskott 0 6 994
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 027 29 321
ARETS KASSAFLODE -20 122 29 278
Likvida medel vid arets ingang 29 278 0
Likvida medel vid arets utgang 9 156 29 278
Tillaggsupplysningar till kassafléde

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel: Kassa 9 156 29 278
och bank

Erhallna ranteintakter 3 1
Erlagda rantekostnader -219 -6
Erlagd skatt -60 0
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -7 391 (-4 760) tusen kronor. Intakter
fran forsaljning av olja i Ukraina har anvants for
att starka rorelsekapitalet och genom reglering av
rorelseskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -10 559 (4 392) tusen kronor.
Investeringarna under 2017 avser saval forvarv
av vinverksamheten samt uppgradering av
byggnad och investeringar i vinfabriken. Under
2016 erholls 4 392 tusen kronor i utdelning fran
oljeverksamheten.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -3 027 (29 321) tusen kronor. Under
2017 har vinverksamheten betalat av |an pa

2 829 tusen kronor. Under 2016 genomférdes en
nyemission som starkte likviditeten med 22 277
tusen kronor. Koncernen tillférdes dven 6 994
tusen kronor i aktiedgartillskott fran det tidigare
moderbolaget.



Eget kapital och skuldséattning

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 3 541
Summa kortfristiga skulder 3 541

Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 5633
Summa langfristiga skulder 5633
Eget kapital

Aktiekapital 3500
Ovrigt tillskjutet kapital 49 644
Andra reserver 11 379
Summa eget kapital 64 523

Nettoskuldsattning

A. Kassa 0
B. Likvida medel 9 156
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 9 156
E. Kortfristiga fordringar 2 360
F. Kortfristiga bankskulder 0
G: Kortfristig del av langfristiga skulder 1106
H. Andra kortfristiga skulder 2435
I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 3 541
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -7 975
K Langfristiga banklan 3928
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga lan 0
N. Summa langfristiga skulder (K+L+M) 3928
O. Nettoskuldsattning (J+N) -4 047
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dgarforhallanden

Aktierna i Zhoda har emitterats i enlighet med
svensk lagstiftning och ar denominerade i svenska
kronor (SEK). Enligt radande bolagsordning kan
tva aktieslag, A-aktier med tio roster per aktie

och B-aktier med en rost per aktie, utges. Fore
nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Zhoda till

3 500 000 kr, fordelat pa 130 628 729 aktier.

Bolaget har givit ut tva aktieslag, enligt féljande
fordelning:

Aktieslag Antal Rost-

utgivna varde
A-aktier 5333 300 10| 53333000
B-aktier 125 295 429 1] 125295 429
Summa: | 130 628 729 178 628 429

Samtliga aktier ar fullt betalda.

Rittigheter som atfoljer Bolagets
aktier

Vid bolagsstamma rostar varje aktieagare i kraft
av det rostetal som medféljer innehavda aktieslag.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktieagare ratt till andel av dverskott

i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

Aktierna i Zhoda ar inte féremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte heller forekommit
nagot offentligt uppkdpserbjudande under
innevarande eller féregaende rakenskapsar.

De utgivna aktierna i Zhoda ar registrerade

i elektronisk form i enlighet med
avstamningsférbehall i bolagsordningen. Inga
fysiska aktiebrev forekommer saledes. Aktieboken
fors av Euroclear Sweden AB, med adress

Box 191, 101 23, Stockholm.

Bolagets registrerade aktier har foljande
ISIN-koder:

A-aktier SE0007789516

B-aktier SE0007789524

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmma
efter forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstamman

faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga
aktier berattigar till utdelning. Utdelningen

ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning
tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare

i Bolaget. Eventuell utdelning ombesdrjes av
Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav,
i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
aktieagare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktieagarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begransas endast genom
regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler,
restriktioner eller férfaranden avseende utdelning
foreligger for aktieagare som ar bosatta utanfor
Sverige. Bolaget har hittills inte Jamnat nagon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det
for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas
om nagon utdelning i Bolaget.



Inga begransningar i méjligheter till utdelning

foreligger férutom vad som foljer av lagstiftning och

redovisningsregler.

Teckningsoptioner

Bolaget har inte utgivit nagra teckningsoptioner.

Konvertibla lan

Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.

Bemyndigande finns sedan 14 juni 2017
att genomféra nyemission, utgivande av

teckningsoptioner samt utgivande av konvertibla
lan. Bemyndigandet géller tom arsstimman 2018.

Ar Handelse Férandring, Forandring, Antal aktier, FoOrandring, Aktiekapital

antal antal tot aktiekapital

A-aktier B-aktier
2015 | Nybildning 500 500 50 000 50 000 100
2015 | Nyemission 4 500 5000 450 000 500 000 100
2015 Inférande av tva aktieslag 761900 | 17899347 | 18661247 - 500 000 | 0,027
2016 | Nyemission 4571400 | 107 396 082 | 130628 729 | 3000000| 3500000 0,027
2018 | Foéreliggande nyemission* | 10 666 600 | 250 590 858 | 391 886 187 | 7 000 000 | 10 500 000 | 0,027

* Angivna antal aktier och aktiekapital vid full teckning




Bolagets aktie ar inte noterad. Inofficiell handel
arrangeras emellertid av Pareto Securities OTC.

Efter genomférd nyemission avser Bolaget att
anstka om upptagande till handel av Bolagets

B-aktie pa Bequoted OTC.

och har ambitionen att lata notera aktien vid en

Styrelsen kanner inte till forekomsten av nagra

MTF-marknadsplats sa snart Bolaget &r moget och
att det bedéms gynnsamt for aktiedgarna.

avtal aktieagare emellan som skulle kunna paverka
inflytandet dver Bolaget.

Styrelsen utvarderar kontinuerligt olika méjligheter
till 1attillganglig och effektiv handel i Bolagets aktier,

Storsta aktiesdgarna per den 29 mars 2018

Aktier %

Antal roster

Roster %

Antal aktier

Bjorn Lindstrém 1492145 | 23234512 24726657 | 18,93% | 38155692 | 21,36%
Katre Saard 1492 145 18 927 882 | 20420027 | 15,63% | 33849332| 18,95%
Euroclear Bank, Bryssel 126 280 15762988 | 15889268 | 12,16% | 17 025788 9,53%
Peter Geijerman 1479 443 13940584 | 15420027 | 11,80%| 28735014| 16,09%
Ovriga agare 743287 | 43429463 | 44172750 41,48% | 72112332| 34,07%
Totalt: 5333300 115295429 120628 729 100,00% 189 878 158 100,00%

Kalla: Euroclear Bolagsstammoaktiebok per 29 mars 2018
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Legala fragor och dvrig

Allman bolagsinformation

Zhoda Investments AB, med organisationsnummer
559030-3490, registrerades vid Bolagsverket

den 14 oktober 2015. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget ar publikt.

Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer
langtgaende an Aktiebolagsslagen vad galler
forandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna

i Bolaget ar fritt 6verlatbara. Styrelsens sate ar
registrerat i Stockholms kommun, Stockholms lan.

Huvudkontorets adress ar:
Zhoda Investments AB
Hovslagargatan 5 B

111 48 Stockholm.

Zhoda har for sin verksamhet avtal av normal
omfattning som ar upprattade pa marknadsmassiga
villkor. Det finns dock inga enskilda operativa avtal
som vasentligt kan paverka Bolagets resultat eller
finansiella stallning.

Licens for oljeverksamheten

En férutsattning for att bedriva oljeverksamhet ar
att myndigheterna lamnar tillstdnd att prospektera
efter samt utvinna olja och naturgas. Uttver
sarskilda tillstand fér delomraden som sékerhet
och miljo, kravs en licens for att utvinna olja och
gas. Licensen styrs av lagstiftning i den relevanta
jurisdiktionen.

Licensen for Lelyaki-faltet i Ukraina innehas av
operatdren Kashtan Petroleum, som till 45% ags
av ett helagt dotterbolag till Zhoda Investments

och till 55% av Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och
gasbolag. Under inledningen av 2017 meddelade
Geological Service of Ukraine att licensen for
Lelyaki forlangts, vilket ger operatéren ratt att
utvinna olja och gas under ytterligare 20 ar.
Licensinnehavaren har foretréadesréatt till férlangning
av licensen nar den I6per ut.

Koncernen innehar en 45 procentig dgarandel i
bolaget Kashtan Petroleum. Kashtan Petroleum ar
gemensamt kontrollerad av Koncernen tillsammans
med Ukrnafta. Kashtan Petroleum ar operatér av
oljefaltet Lelyaki.

Zhoda har i samarbetsavtalet med Ukrnafta atagit
sig att félja Kashtan Petroleums bolagsordning och
iaktta sekretessbestammelser. Enligt avtalet ska
investeringsbeslut avseende Kashtan Petroleum
fattas av parterna gemensamt. Bolaget har atagit
sig att tillsammans med Ukrnafta utféra och

pro rata (efter andel) finansiera de beslut som
bolagsstyrelsen i Kashtan Petroleum ma fatta.

Tillstand for vinverksamheten

Vinverksamheten bestar av bade druvproduktion
och vinifiering av dessa druvor. Vin- och
olivodlingen sker pa statlig mark pa tva
landomraden som &r inskrivna i landregistret av
domstolen i Sibenik. Zhodas dotterbolag har ratt
att bruka dessa landomraden under en faststalld
tidsperiod. Det ena ar pa 51 hektar och galler 50 ar
fram till 2060 och det andra pa 30 hektar och galler
pa 50 ar fram till 2064. Brukaren av marken har
foretradesratt vid forlangning av brukanderatten.



Forsakringar

Bolaget har ett forsakringsprogram som
styrelsen beddmt vara sa val anpassat

till Bolagets verksamhet som mdgjligt,

givet rddande regionala forutsattningar.
Forsakringsskyddet ar foremal for I6pande
Oversyn.

Tuister och rittsliga
forhallanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande som vid nagot
tillfalle har eller har haft betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller Idbnsamhet.
Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till

att nagot sadant rattsligt férfarande eller
skiljeférfarande skulle vara under uppsegling.

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets
emissionsinstitut i samband med foreliggande
transaktion. Eminova ager inga aktier i Zhoda
och kommer vare sig kopa eller formedla
forsaljning av Bolagets vardepapper.

Eminova har inte medverkat vid utformningen
av féreliggande transaktion. Eminovas
medverkan bestar i detta specifika uppdrag
enbart av administrativa tjanster.

Eminova har inga ekonomiska intressen

i Zhoda, eller i utfallet av féreliggande
transaktion, men kan i framtiden komma att
leverera aktuella tjanster av liknande slag till
Bolaget.

Skattefragor

Transaktioner i Zhodas vardepapper
kan komma att medféra skattemassiga
konsekvenser for innehavaren.

Innehavare av vardepapper i Bolaget
rekommenderas att inhadmta rad fran
skatteradgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt fall.

For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar
skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
preliminadra skatten innehalls normalt av
Euroclear, eller av forvaltaren om innehavet ar
forvaltarregistrerat.

Zhoda ansvarar inte for att innehalla kallskatt.



Antagen vid arsstémma den 14 juni 2017

§ 1 Firma

Bolagets firma ar Zhoda Petroleum Ukraine AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.
§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara
"Bolagets verksamhet skall vara (i) produktion,
prospektering och distribution av natrurresurser, (ii)
férvaltning och agande av sadana koncessioner i
eget namn eller via dotterbolag eller genom mindre
delagarskap eller andra samarbetsformer, samt (iii)
aga och forvalta 16s och fast egendom, och bedriva
darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 3 500 000 kr och
hogst 14 000 O0O0kr.

§ 5 Aktier

Antalet aktier skall vara lagst 130 628 729 och
hogst 522 514 916.

Aktierna kan utges i tva serier, A och B. Aktier av
serie A beréattigar till tio roster per aktie, medan
aktie av serie B berattigar till en rost per aktie.

Beslutar bolaget att mot annan betalning an
apportegendom utge nya aktier av serie A och
serie B, skall &gare av aktier av serie A och serie
B aga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar forestradesratt skall aktierna fordelas

mellan tecknare i férhallande till det antal aktier
de forut ger och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att mota annan betalning an
apportegendom ge ut aktier endast av serie A eller
serie B eller teckninsoptioner eller konvertibler,
skall samtliga aktidgare, oavsett om deras aktier
ar av serie A eller B, aga foretsradesratt att teckna
nya aktier, optioner eller konvertibler i forhallande
till det antal aktier de férut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemisson

i skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som
fanns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst slag medfora ratt till nya aktier av samma
slag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i mojliheten att genom fondemission
efter erforderlig andring av bolgsordningen utge
atkier av nytt slag.

§ 6 Konvertering

Aktier av serie A skall omvandlas till aktie av serie
B om &gare av aktie av serie A begéar det.

Framstallningen om konvertering gors hos bolagets
styrelse som under alla férhallanden har att préva
fragan pa det forsta styrelsesammantradet som
halls varje kalenderar. Bifalles framstallningen skall
omvandlingen utan drdéjsmal av styrelsen anmalas
for registrering och ar verkstalld nar registrering
sker. Styrelsen kan dock prova begaran om
konvertering av aktie av serie A till aktie av serie B
vid annat moéte under aret.



§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hdgst nio
ledaméter.

§ 8 Revisor

Bolagets arsredovisning jamte styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning skall granskas
av en eller tva revisorer och hégst samma antal
revisorssuppleanter som valjs pa arsstamma.

§ 9 Riakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 10 Kallelse

Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida varvid
information om att kallelse skett skall annonseras i
Svenska Dagbladet vid tidpunkten for kallelsen.

§ 11 Deltagande pa bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstamma skall aktieagare
anmala sig hos bolaget den dag som anges i
kallelsen. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman an helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarssafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fére stamman.

§ 12 Arsstimma

Arsstamma skall hallas arligen inom sex manader
efter rakenskapsarets slut, varvid féljande drenden
skall fdrekomma till behandling.

1. Val av ordférande vid stamman

2. Uppréattande och godkannande av réstlangd

3. Val av en eller tva protokolljusterare

4. Prévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad

5.Godkannande av dagordningen

6.Foredragning av arsredovisning och
revisionsberattelse, samt i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut

a) om faststéllande av resultat- och
balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultat- och koncernbalansrakning

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balansrakningen

¢) om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och
verkstéllande direktéren

8. Bestdmmande av antalet styrelseledamdter
och styrelsesuppleanter och i férekommande fall
revisorer och revisorssuppleanter som skall véljas
av stdmman

9.Faststallande av arvoden till styrelsen och
revisorerna

10. Upplysning om styrelsekandidaters uppdrag
i andra foretag, val av styrelseledaméter,

samt i forekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter

11. Annat drende som ankommer pa stamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordning

§ 13 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett

avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument.
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