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Sju framgangsfaktorer for Dicot

Dicot utvecklar Libiguin™ mot ett registrerat lakemedel vid sviktande sexuella
funktioner hos man.

Libiguin™ adresserar de vanligaste typerna av sexuella dysfunktioner sdsom
erektionsproblem, for tidig utlosning samt minskad lust.

De vanligaste typerna av sexuella dysfunktioner hos man omfattar en global
marknad pa mer dn 2 miljarder patienter.

Till skillnad fran befintliga behandlingar har Libiguin™ inga kanda biverkningar
och ger en langvarig effekt, vilket minskar behovet av planering av den sexuella
aktiviteten.

Den folkmedicinska anvandningen av ursprungsvaxten till Libiguin™ indikerar
att Libiguin™ har dnskade effekter hos manniska, vilket minskar risken
i projektet betydligt.

Libiguin™ behandlar flera dysfunktioner samtidigt, vilket gor att man kan
behandla kombinationer av dysfunktioner med ett enda lakemedel.

Man som behandlas med nitropreparat vid hjart- och karlsjukdom kan inte
behandlas med befintliga ladkemedel. Denna grupp kan fungera som en ingang
pa marknaden for Libiguin™.
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Dicot i korthet

BAKGRUND

Erektionsproblem, for tidig utlosning och minskat sexuellt
intresse ar mycket vanligt forekommande besvar som drabbar
ett stort antal man. Antalet man med svarigheter att fa och
behalla erektion uppskattas till 700 miljoner i hela varlden,
och och de med for tidig utlésning och nedsatt sexuellt
intresse till over 1 miljard vardera.

Man kan drabbas av erektionsproblem i samband med vissa
sjukdomar, men det ar ocksa vanligt att erektionsformagan
minskar vid 6kande dlder utan att det finns nagra tydliga
medicinska orsaker. For tidig utlosning drabbar bade yngre och
aldre man och kan ses bade med och utan erektionsproblem.

Erektionsstorningar och for tidig utlosning leder till ett otill-
fredsstdllande sexualliv som drabbar bade mannen och hans
partner. Nuvarande behandlingar mot erektionsstorningar
och for tidig utldsning medfor vissa problem, bland annat har
de en kort verkningstid och ofta besvarande biverkningar.

Till skillnad fran de existerande behandlingarna ger
Libiguin™ en langvarig effekt som minskar kravet pa
planering av den sexuella aktiviteten. Libiguin™ har
dessutom potential att minska bade erektionsproblem och
for tidig utlosning. Motsvarande typ av behandling, som
behandlar bada dessa dysfunktioner, finns for narvarande inte
pa marknaden.

LIBIGUIN™

Pa vissa omraden pa Madagaskar anvdndes en vaxt inom
folkmedicinen for att forbattra den sexuella férmagan hos
man med sviktande formaga. Genom omfattande forskning
utfort pa Uppsala universitet renframstallde grundarna av
Dicot den aktiva substansen fran ursprungsvaxten och struk-
turbestdmde den, och gav den namnet Libiguin™.

Forskarna kunde visa att Libiguin™ gav effekter pa forsoksdjur
som mycket exakt dverensstamde med vad som rapporterats
kring den folkmedicinska anvandningen av ursprungsvaxten pa
Madagaskar.? Djurforsoken och data fran den folkmedicinska
anvandningen indikerar att Libiguin™ har stor potential att
astadkomma en langvarig forbattring vid de tva vanligast
formerna av sviktande sexuell halsa hos man, erektionsproblem
och for tidig utlosning. Potentiellt kan Libiguin™ ocksa forbattra
problem med nedsatt sexuellt intresse.

Da den ursprungliga vaxten bara finns inom ett begransat
omrade pa Madagaskar och halterna Libiguin dr mycket ldga

i vaxten sa utvecklade grundarna av Dicot en metod att syn-
tetisera Libiguin™. Det ramaterial som man anvander kommer
fran en helt annan vaxt, som redan odlas kommersiellt for ett
helt annat dndamal i andra delar av varlden. Metoden gor det
mojligt att producera Libiguin™ i de mangder som krdvs for
att lakemedlet skall kunna lanseras pa varldsmarknaden.?




Baserat pa denna forskning driver Dicot projektet att utveckla
Libiguin™ mot ett registrerat lakemedel. Dicot har valt den
semisyntetiska libiguinen DIC2024 som kandidatsubstans
och en rad prekliniska studier har genomforts, bland annat en
7-dagars toxicitetstudie pa ratta. Resultatet fran denna studie
visar att skillnaden mellan effektiv dos och de hoga doser
som ger bieffekter ar valdigt stor vilket innebar att kandidat-
substansen har passerat testet med god marginal for fortsatt
utveckling.

MARKNADEN

Den totala varldsmarknaden for Libiguin™ uppskattas till 40
miljarder kronor per ar,vid behandling av erektionsproblem
och for tidig utlosning.

Behandling av erektionsproblem domineras idag av sa
kallade PDE-5-hammare som Viagra, Cialis och Levitra.* Vid
behandling av for tidig utldsning finns bara ett registrerat
lakemedel, Dapoxetin®, vilket bara ar registrerat i vissa lander.

De behandlingar som finns idag anvands vid behov fore den
sexuella aktiviteten. Det tar ett tag innan effekten kommer
och den sitter i under en begransad tid. Det staller stora krav
pa planering, vilket ofta upplevs besvarande och hdmmar den
sexuella spontaniteten. Lakemedlen ger ofta biverkningar,
dar trotthet, huvudvark, illamaende, yrsel och synstérningar
tillhor de vanligare.

Den folkmedicinska anvandningen tyder pa att Libiguin™
inte ger de besvarande biverkningarna som nuvarande
behandlingar ger och att den har en langvarig effekt, vilket
har stamt med resultaten fran djurstudier. Libiguin™ har
potential att behandla bade erektionsproblem och for tidig
utlosning, vilket ar unikt. Motsvarande typ av behandling
finns for narvarande inte pa marknaden.

UTVECKLINGSFAS

Libiguin™ befinner sig nu i preklinisk utvecklingsfas vilket
omfattar produktion av tillrackliga mangder DIC2024 for att
genomfora vidare toxicitetstester samt forberedelser infor
klinisk fas I-provning.

PATENTSKYDD

Dicot har idag beviljade patent eller aktiva patentansok-
ningar inom tva patentfamiljer. Totalt har 14 patent beviljats

i USA, Australien, Kina, Kanada, Indien, Madagaskar, EOP,
England, Frankrike, Tyskland och Irland. Tre patentansdkningar
ar under handldggning, tva i Indien och ett i Kanada.

VISION OCH STRATEGI

Dicots vision ar att Libiguin™ skall bli férstahandsvalet vid
behandling av erektionsproblem och for tidig utldsning.
Bolagets strategi ar att utveckla Libiguin™ upp till och med
klinisk fas I, alternativt Il, och soka strategiska allianser med
storre etablerade lakemedelsforetag for att ta Libiguin™ hela
vdgen till ett registrerat ldkemedel pa varldsmarknaden.

FORESTAENDE NYEMISSION

Dicot har genom gjord forskning undanrgjt alla essentiella
tekniska problem, sa att utvecklingen av Libiguin™ kan
fortsatta mot ett registrerat ldkemedel. For att finansiera den
fortsatta utvecklingen, genomfors nu en publik spridnings-
emission pa cirka 11,3 MSEK. Det nya kapitalet skall
anvandas till att starka bolagets organisation, samt till den
fortsatta utvecklingen av Libiguin™. Bolaget kommer darefter
att notera Bolagets aktier pa AktieTorget. Emissionen ar pa
forhand sdkerstalld genom teckningsforbindelser uppgaende
till cirka 2 209 TSEK.

! Razafimahefa S, Mutulis F, Mutule |, Liepin sh E, Dambrova M, Cirule H, Svalbe B, Yahorava S, Yahorau A, Rasolondratovo B, Rasoanaivo P,Wikberg

JES: Planta Med. 2014 Mar;80(4):306-14.

2 Razafimahefa S, Mutulis F, Mutule |, Liepin sh E, Dambrova M, Cirule H, Svalbe B, Yahorava S, Yahorau A, Rasolondratovo B, Rasoanaivo P, Wikberg

JES: Planta Med. 2014 Mar;80(4):306-14.

3 Grigorjeva L, Liepinsh E, Razafimahefa S, Yahorau A, Yahorava S, Rasoanaivo P,Jirgensons A, Wikberg JES: Semisynthesis of libiguin A and its
analogues by trans-lactonization of phragmalin.) Org Chem. 2014 May 2;79(9):4148-53. doi: 10.1021/jo500318w. Epub 2014 Apr 21.
*Viagra, Cialis och Levitra ar varumarken av, respektive, Pfizer, Eli Lilly and Company och Bayer Pharmaceuticals.

° Dapoxetin ar varumarke av Johnson & Johnson.
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Spridning av memorandumet

Aktien ar inte foremal for handel eller ansékan darom i nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder dn de som

foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Australien,Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller nagot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sadant land.
For memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta memorandum eller dirmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Definitioner

| detta memorandum galler foljande definitioner om inget annat anges: med "Bolaget”, eller "Dicot” avses Dicot AB med
organisationsnummer 559006-3490. Med "AktieTorget” avses ATS Finans AB med organisationsnummer 556736-8195 med
bifirma AktieTorget. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074.

AktieTorget

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en s.k.
MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal som syftar till att
sakerstadlla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstan-
digheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa AktieTorget sker i ett elektroniskt handelssystem som &r tillgangligt for de banker och fondkommissionarer som
ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebdr att den som vill kdpa eller sdlja aktier som ar noterade pa AktieTorget kan

anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).



Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats av Finansinspektionen. Memorandum avseende nyemission ar undantaget fran pros-
pektskyldighet enligt lagen om handel med finansiella instrument. Enligt 2 kap 48 i lagen om handel med finansiella instrument
behdver ett prospekt inte upprattas om "det belopp som sammanlagt inom EES ska betalas av investerarna under en tid av tolv
manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro”. Bolagets erbjudande omfattas inte av Finansinspektionens prospektkrav och har
darfor inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

AktieTorgets godkannande av memorandumet

Dokumentet har granskats av AktieTorget i enlighet med AktieTorgets noteringsavtal och godkants under forutsattning att
spridningskravet ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds. Godkdnnandet innebdr inte nagon garanti fran AktieTorget om att
sakuppgifterna i memorandumet ar korrekta eller fullstandiga.

Uttalanden om framtiden

Dokumentet har granskats av AktieTorget i enlighet med AktieTorgets noteringsavtal och godkants under forutsattning att
spridningskravet ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds. Godkdnnandet innebdr inte nagon garanti fran AktieTorget om att
sakuppgifterna i memorandumet ar korrekta eller fullstandiga.

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen for Dicot AB med anledning av forestaende spridningsemission och upptagande till
handel pa AktieTorget. Styrelsen ansvarar for detta dokument och har vidtagit rimliga atgarder for att sakerstalla att den infor-
mation som lamnas ar korrekt, fullstdndig och att ingenting uteldamnats som kan paverka bedémningen av Bolaget. Bolagets
revisor har inte granskat information som ldmnas i detta dokument, forutom Bolagets arsredovisningar for 2015 - 2017 samt
delarsrapporten per den 31 mars 2018, vilka har inforlivats genom hanvisning. Det innebar att dessa handlingar finns att ladda
ner fran Bolagets hemsida.

Uppsala den 25 april 2018

Dicot AB

Lars Jonsson Jarl Wikberg Lena Soderstrom
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

Mikael Von Euler Goran Beijer
Styrelseledamot VD
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Villkor och anvisningar

EMISSIONSVOLYM

Emissionen uppgar till 11 330 000 SEK foérdelat pa 2 200 000
aktier. Kvotvardet ar 0,125 SEK per aktie. Antalet aktier

i Bolaget infor foreliggande spridningsemission uppgar till
5150 823 aktier.

Vid dvertecknad emission har styrelsen mojlighet att nyttja
en oOvertilldelningsoption om 440 000 aktier som kan tillfora
Bolaget ytterligare 2 266 000 SEK.

EMISSIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader for emissionen och noteringen uppskattas
till cirka 1,4 MSEK.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 5,15 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Vardering av Bolaget ar cirka 26,5 MSEK pre-money.

TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har inhdmtat teckningsforbindelser fran befintliga
och nya aktiedgare uppgaende till cirka 2 209 TSEK, motsva-
rande cirka 19,5 procent av emissionen.

FORETRADESRATT

Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga ak-
tiedgare i syfte att mojliggora en bred spridning av Bolagets
aktie. Ratt att teckna aktier tillkommer befintliga aktiedgare,
allmanheten och institutionella investerare.

TECKNINGSTID

Anmadlan om teckning kan goras fran och med den 2 maj
2018 till och med den 24 maj 2018. Styrelsen forbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden, samt tiden for betalning.

VILLKOR FOR GENOMFORANDE AV EMISSIONEN

Emissionens genomforande &r villkorat av att emissionen
tecknas till minst 60 procent motsvarande cirka 6,8 MSEK.
Emissionen ar dartill villkorad av att Bolaget uppfyller
AktieTorgets spridningskrav om minst 300 aktiedgare. Erbju-
dandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar som
kan medfdra att tidpunkten for att genomfora emissionen
av Bolaget bedoms som oldglig. Sddana omstdndigheter kan
t.ex. vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse
saval handelser i Sverige som utomlands. Erbjudandet kan
sdlunda komma att helt eller delvis aterkallas. Beslut om
att inte fullfélja emissionen kan senast fattas fore utskick av
avrakningsnotor, vilket forvantas ske under vecka 22 2018.

ANMALAN

Teckning sker pa sarskild teckningssedel i minst en post om

1 000 aktier, darefter i valfritt antal aktier. Ofullstandiga eller
felaktiga teckningssedlar kan komma att ldmnas utan av-
seende. Vid flera inlamnade teckningssedlar galler den senast

ldmnade. Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa an-
malningssedeln tryckta texten. Ifylld anmalningssedel ska vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast kL. 17:00 den 24 maj 2018.

Anmadlan, som ar bindande efter angertiden (anges nedan),
ska sandas till:

Aktieinvest FK AB
Arende: Dicot AB
Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795
E-post: emittentservice@aktieinvest.se
(inskannad teckningssedel)

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa
www.aktieinvest.se/dicot2018 och folj instruktionerna.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-
konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken
leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller
depa maste 6ppna ett VP-konto eller en depa hos en bank eller
ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till
Aktieinvest. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto
(KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som for
kontot, om, och i sa fall hur, forvarv av vardepapper inom
ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras
i samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.

ANGERTID

De tecknare som skickar sin anmalan direkt till Aktieinvest
har ratt att dra tillbaka anmalan om teckning fram till och
med kL. 17:00 den 24 maj 2018. For de som tecknar via bank,
fondkommissionar eller annan forvaltare galler forvaltarens
regler for ndr anmdlan senast far atertas.

OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONENS UTFALL

Bolaget planerar att kommunicera utfallet av emissionen via
ett pressmeddelande under vecka 22,2018. Pressmeddelandet
kommer offentliggdras pa Bolagets och AktieTorgets hemsidor.

TILLDELNING

Tilldelningen forvantas faststdllas i under vecka 22,2018.
Snarast darefter kommer avrakningsnotor skickas ut till de
som tilldelats aktier. De som eventuellt inte tilldelas aktier
far inget meddelande.



Beslut om tilldelning fattas av styrelsen, dar foljande princi-

per kommer att galla:

1. Att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat
teckningsforbindelser,

2. Att prioritera dgarspridning samt att i den man det ar
mojligt tillse att varje tecknare erhaller minst 1 000 aktier.

3. | det fall det inte gar att tillgodose samtliga tecknare en
minimipost om 1 000 aktier, ska istdllet lottning ske.

4.  Att skapa ett investeringsutrymme for eventuella
tecknare som, enligt styrelsens bedémning, sarskilt
kan bidra med strategiska varden till Bolaget, vid
overteckning dock maximalt tio procent av det totala
emissionsbeloppet. | forekommande fall ska Bolaget
aven redovisa till AktieTorget vilka s.k. strategiska inves-
terare som erhaller tilldelning.

5. Tilldelningen ar inte beroende av nar under tecknings-
perioden som teckningssedeln lamnas.

BETALNING

Betalning ska ske i enlighet med instruktioner pa avrak-
ningsnota. Avrakningsnotor forvantas skickas under vecka 22,
2018 och betalning ska ske senaste tre bankdagar darefter.
Aktier som ej betalas i tid kan komma att 6verlatas pa annan.
Ersattning kan kravas av den som ej betalat tecknade aktier.

LEVERANS AV AKTIER

Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB:s kontobaserade
vardepapperssystem. Nar betalning erlagts och registrerats
samt aktier levererats, skriver Euroclear ut en VP-avi som
visar antalet aktier som registrerats pa det VP-konto som
angivits pa teckningssedeln. De aktier som betalats senast pa
likviddagen enligt avrakningsnotans instruktion, berdknas fin-
nas tillgangliga pa respektive VP-konto under vecka 24,2018.

Vid registrering av aktier i depa kan tillgangligheten senare-
ldggas beroende pa kommissiondrens eller bankens rutiner
for registrering.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att nyemissionen har registrerats pa Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Eventuell utdel-
ning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalningen
ombesorjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat

innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt

till utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstdmman
faststallda avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare
i den av Euroclear forda aktieboken.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via
Bolagets hemsida och i detta memorandum, dels dven av
aktiebolagslagen (2005:551).

RESTRIKTIONER AVSEENDE
DELTAGANDE | ERBJUDANDET

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen

i Australien, Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea,Japan och USA riktas inte
erbjudandet att teckna aktier till personer eller andra med
registrerad adress i nagot av dessa lander.

HANDEL PA AKTIETORGET

Bolaget har ansdkt om upptagande av aktien till handel pa
AktieTorget. For det kravs ett godkannande av AktieTorget
och att emissionen tecknas till minst 60 procent samt att
spridningskravet om minst 300 aktiedgare uppfylls. Forsta
handelsdag ar beraknad till den 20 juni 2018.

Aktiens handelsbeteckning kommer att vara DICOT. ISIN-kod
for aktien ar SE0011178458.
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Valkommen
som aktiedgare i Dicot

Sexualiteten ar en viktig del i manniskans Lliv. Nar den
sexuella formagan sviktar kan problem uppsta, inte bara
for den drabbade utan ocksa for en eventuell partner. Vi
pa Dicot har lyckats framstdlla substansen Libiguin™ och
har i djurforsok visat att den har potential att behandla
erektionsproblem och for tidig utldsning, de tva vanligaste
sexuella dysfunktionerna. Libiguin™ kan mdta ett stort
medicinsk behov - och har en stor kommersiell potential.

Marknaden for medel mot sviktande erektion och for

tidig utlosning ar enorm. Marknaden for behandling av
sviktande erektion domineras idag av medel med en relativt
kortvarig effekt, dar medlen direkt paverkar svallkropparna
i penis, bland vilka preparat som Viagra, Cialis och Levitra
ingar. Libiguin™ har en helt annan verkan, da dess effekt
sitter i det centrala nervsystemet, vilket indirekt forbattrar
erektionsférmagan samt forlanger tiden fram till utlosning.
Libiguin™ har ocksa en langvarig verkan, vilket minskar
kravet pa planering av den sexuella aktiviteten, som ar
noddvandig for 6vriga preparat. Var bedémning att Libiguin™
ger en mer naturlig forbattring, ocksa av den psykosociala
situationen i en parrelation, till skillnad mot preparat som
bara ger en kort,”kemisk” paverkan pa enbart erektionen.

Kunskapen om substansen som Libiguin™ baseras pa ar
unik. For nastan alla lakemedel under utveckling saknas
information om att medlet verkligen har den 6nskade
effekten hos patienter. For Libiguin™ har vi redan en sadan
kunskap, vilket minskar risken for projektet betydligt. Dicot
star nu infor att tillverka Libiguin™ i storre skala och sedan
genomfora de toxicitetstester och dvriga studier som kravs
for att na myndigheternas godkannande av klinisk prévning
av Libiguin™.

For att kunna fortsatta utvecklingen av Libiguin™ behdvs
kapital och darfér genomfér Dicot nu en spridningsemission
pa 11,3 MSEK och planerar att darefter notera Bolagets aktie
pa AktieTorget.Jag hoppas att du vill vara med pa den span-
nande resan som vi har framfor oss!

Goran Beijer
VD Dicot AB




Bakgrund till nyemissionen
och framtida kapitalbehov

BAKGRUND

Baserat pa Dicots grundare professor Jarl Wikbergs forskning
utvecklar Dicot Libiguin™ mot registrering som ldkemedel vid
sexuella dysfunktioner.

Libiguin™ befinner sig i en preklinisk utvecklingsfas och
behover genomga flera prekliniska tester som dnnu inte
genomforts. Framforallt galler det de mer kostsamma
toxicitetstesterna, innan man overgar till de kliniska prov-
ningarna, samt produktion av Libiguin™ i de mangder som
kravs for att genomfora dessa tester. Mer information om
Dicots utvecklingsprogram finns under avsnittet Strategier
och mal.

Dicot siktar mot att genomféra utvecklingen fram till och
med Fas |, alternativt Fas I, klinisk prévning och darefter inga
strategiska allianser med storre etablerade lakemedelsbolag
for att bringa Libiguin™ till marknaden.

MOTIV TILL EMISSIONEN OCH NOTERING PA
AKTIETORGET

Styrelsen i Dicot fattade den 25 april 2018 beslut om att
genomfodra en publik spridningsemission pa cirka 11,3 MSEK
och darefter notera Bolagets aktie pa AktieTorget. Beslutet
fattades med stdd av det bemyndigande som bolagsstamman
lamnade den 16 april 2018. Bolagets emissionskostnader
uppskattas till cirka 1,4 MSEK.

Skalet for att genomféra nyemissionen ar att sprida dgandet
infor Bolagets notering pa AktieTorget och att erhalla
resurser for att kunna genomfora styrelsens utvecklings-
planer. Kapitalet kommer att skapa resurser for den

vidare utvecklingen av Libiguin™ och att starka bolagets
organisation. Emissionen vander sig till saval privata som
institutionella investerare.

Bolaget avser att anvdanda de medel som inflyter fran emis-

sionen enligt foljande:

»  Utveckla Libiguin™ enligt Dicots prekliniska utvecklings-
program for att kunna ga over till kliniska prévningar pa
manniska.

»  Bygga upp organisationen for att kunna genomfora det
prekliniska utvecklingsprogrammet samt de aktiviteter
som kravs for kliniska prévningar.

Bolaget arbetar framst med CRO-laboratorier och har
redan valutvecklade samarbeten som kommer att utvecklas
ytterligare med hjalp av det inbringade kapitalet. For vissa av

stegen kan ytterligare CRO-laboratorier komma att involveras.

Dicot starker aven sin arbetande styrelse med kunniga

och valrenommerade personer inom lakemedelsomradet,
samt har nyligen rekryterat en CFO. Bolaget kommer ocksa
att arbeta med Key Opinion Leaders, for att kunna bredda
kontakter med kliniker i Sverige och utomlands samt for att
forbereda marknaden och profilera Libiguin™.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Utan nyemissionen kan Dicot dnda fullgdra sina forpliktelser
enligt redan ingangna avtal. Om nyemissionen tecknas

till mindre an 9 MSEK kommer inte Bolagets prekliniska
toxicitetsstudie att kunna fardigstallas helt enligt plan
(Tabell 2) innan ytterligare kapital maste tillféras. Om Bolaget
inte erhaller mer an den ldgre gransen for fullgérande av
emissionen, 6,8 MSEK, kommer ytterligare kapitalanskaffning
att behova goras om cirka ett ar.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Styrelsen for Dicot bedomer att Bolaget efter foreliggande
nyemission inte kommer att behdva forstarka rorelsekapitalet
under det ndrmaste aret, givet nuvarande planer pa
utvecklingstakten. For att ta projektet anda fram till klinisk
provning kommer det att behdvas ytterligare kapital till
Bolaget. Dicot arbetar l6pande pa mojligheten att erhalla
mjuk finansiering genom bidrag fran EU och svenska
myndigheter, som nar Dicot under 2017 - 2018 beviljats
bidrag fran Vinnova med 1,2 MSEK.
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Dicot AB

Dicot AB ar ett svenskt publikt aktiebolag och bedriver Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
verksamhet under denna associationsform, vilken regleras skiljedomsforfaranden (inklusive annu ej avgjorda drenden
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den eller sadana som Bolaget dar medvetet om kan uppkomma),

5 mars 2015 och registrerades hos Bolagsverket med och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
organisationsnummer 559006-3490. Den ursprungliga pa Bolagets finansiella stallning eller lonsamhet.

firman var Grundbulten 12330 AB. Nuvarande firma Dicot AB

registrerades den 1 april 2015. Teckningsanmalan, arsredovisningar och bolagsordning kan

hamtas fran Bolagets och AktieTorgets hemsidor.
Bolaget ska, direkt eller indirekt, bedriva forskning, utveckling,
marknadsforing och forsaljning av lakemedel och darmed
forenlig verksamhet.

Bolaget ar under anslutning till Euroclear, vilket innebar att
det ar Euroclear Sweden AB som kommer att féra Bolagets
aktiebok. Bolagets sate ar Upplands Lan, Uppsala kommun.

DICOT AB

Adress:
Dag Hammarskjolds vag 30
752 37 Uppsala

Telefon: +46 (0) 70-663 60 09
E-post: info@dicot.se
Hemsida: www.dicot.se




Bolagets historik

2015

»

Foretaget grundades som dotterbolag till Jarl Wikbergs
holdingbolag Dicotyledon, baserat pa Jarl Wikbergs
tidigare forskning kring Libiguin. Samtliga immateriella
rattigheter kring Libiguin™ overfordes i samband med
det till Dicot AB.

2015

Uppsala universitet Holding AB gick in som deldgare

i Dicot AB.

Dicot erholl ett mindre bidrag fran UU Innovation for
affarsutveckling.

Affarsutvecklingsprojekt paborjas med syfte att finna en
tidig partner.

2016

»

»

»

Substanspatentet for Libiguin™ beviljas i Europa (EOP)
Syntespatentet for Libiguin™ beviljas i USA
Bolaget genomfor en nyemission pa 2,6 MSEK.

2017

Bolaget knyter till sig Goran Beijer som projektledare.
Bolaget beslutar att tills vidare utveckla Libiguin™ helt
i egen regi.

Bolaget erhaller finansiering fran Vinnova Innovativa
startups Fas |.

Ramaterialkedjor etableras for produktion av prekursor
for Libiguin API-syntes.

Avtal sluts med etablerat CRO-foretag inom
processteknikomradet for utveckling av metoder att ta
fram startmaterial for Libiguin API-syntes.

Avtal sluts med etablerat CRO-foretag for optimering
av metoder for framrening av prekursor for Libiguin
API-syntes.

Prekliniskt utvecklingsarbete rérande Libiguin™ for att
komplettera de av Jarl Wikberg tidigare utforda studierna
initieras.

Substanspatentet for Libiguin™ beviljas i Australien.
Divisional for Libiguin™-substans inldmnas i Indien.
Syntespatentet for Libiguin™ beviljas i Australien.
Substanspatentet for Libiguin™ beviljas i Kanada.
Syntespatentet for Libiguin™ beviljas i Kina.

Bolaget beviljas finansiering fran Vinnova Innovativa
startups Fas Il.

2018

»

»

»

»

»

»

»

Positiva resultat erhalls for 7-dagars toxicitetstest av
Libiguin™ pa ratta.

Den vdlrenommerade Kl-forskaren Kerstin Fugl-Meyer,
som forskar inom omrddet socialt arbete och klinisk
sexologi, knyts som Key Opion Leader till bolaget.
Indiskt patent rorande Libiguin™-extrakt beviljas.
Syntespatentet for Libiguin™ beviljas i Sydafrika.
Syntespatentet for Libiguin™ accepteras i Europa (EPO).
Styrelsen beslutar att arbeta for att notera bolaget pa
AktieTorget och kapitalisera bolaget genom en emission
infor noteringen.

Stamman godkanner styrelsens forslag att notera bo-
laget pa AktieTorget och kapitalisera bolaget genom en
emission infor noteringen.
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Affarside

Dicots affdrsidé dr att utveckla produkten Libiguin™ som ldkemedel for behandling av sexuella dysfunktioner.
Utvecklingen sker i egen regi upp till kliniska faser. Det dr bolagets intention att ddrefter vid ldmpliga tidpunkter
ingd strategiska allianser, alternativt genomfdra en trade-sale, med etablerat storre ldkemedelsforetag for att kunna
introducera Libiguin™ pd virldsmarknaden. Det kan noteras att andra sddana affdrer med stérre ldkemedelsbolag

historiskt har omfattat mycket stora belopp.®

BAKGRUND

Manga man har personliga problem pa grund av sexuell dys-
funktion, som ocksa ger stora problem for deras partner. Den
sexualmedicinska utvecklingen tog fart for 30-35 ar sedan
och flera medel har utvecklats sedan dess, framforallt for be-
handling av erektionsproblem; sa kallad erektil dysfunktion.
Det finns ocksa andra sexuella dysfunktioner, bland vilka lag
Lust och for tidig utlosning ar de vanligaste, men det saknas
for narvarande bra behandlingar for dessa. Studier har visat
att var fjarde sexuellt aktiv svensk man har haft problem med
langvarig sexuell dysfunktion.”

Den globala marknaden for sexuell dysfunktion ar mycket
stor. Medel mot erektionsproblem dominerar marknaden, dar
Viagra, Cialis och Levitra ar marknadsledande. Under 2014
uppgick den globala marknaden for erektionsproblem till 36
miljarder kronor.®

Nuvarande behandlingar vid erektionsproblem kraver planer-
ing, sa att preparaten tas en tid innan den sexuella aktiviteten.
Det tar ddrefter ett tag innan preparaten far effekt och effekten
kvarstannar darefter en relativt kort tid. Det ar ocksa vanligt att
medlen ger biverkningar som ar besvarande for patienten. De
nuvarande preparaten kan dessutom inte anvandas hos vissa
patientgrupper, framst de som lider av hjartkarlsjukdomar och
behandlas med lakemedel mot karlkramp.

Den forskning som har gjorts pa Libiguin™ har inte pavisat
nagra liknande problem. Libiguin™ har potential att ersatta
nuvarande behandlingar, samt ta en ledande position pa
marknader for andra sexuella dysfunktioner, vilket beskrivs
mer ingdende under avsnittet, Marknadsoversikt.

UTVECKLINGSFAS

Libiguin™ befinner sig nu i preklinisk utvecklingsfas vilket
omfattar toxicitetstester och produktion av tillrackliga
mangder av substansen Libiguin™ for att genomfora dessa
tester, samt 6vriga forberedelser som kravs infor klinisk fas
I-prévning.

BOLAGETS VETENSKAPLIGA PLATTFORM

Upptéackten av Libiguin™ gjordes av professor Jarl Wikberg pa
Uppsala universitet. Jarl Wikberg har i 6ver 40 ar har arbetat
med vetenskaplig forskning och han kommer att fortsatta sin
forskning kring Libiguin™ i Dicots regi.

Forskningen om Libiguin™ vid behandling av sexuella dysfunk-
tioner baseras pa etnofarmakologiska data och fran djurstudier.

DJURSTUDIER

Figur A visar resultatet fran en studie av Libiguin™ i en
parningsmodell hos ratta. Férenklat kan man sdga att
Libiguin™ forbattrar den sexuella formagan, samt forlanger
tiden for parningen. Hos gnagare bestar parningen

i upprepade bestigningar av hanen pa honan, dar en del

av bestigningarna resulterar i penetrerande samlag. Detta
fortgar fram till utlésningen varvid hanen avslutar parningen
under en tid. Ofta ldgger hanen sig pa sidan och somnar en
stund. Som framgar av den hdgra bilden i Figur A sa okar
tiden fram till ejakulationen med upp till 250 procent vid den
hdgsta dosen, viket resulterar i en kraftig 6kning av antalet
penetrationer (vanstra bilden i Figur A). Penetrationerna dkar
eftersom forsoksdjuren har mer tid till aktivitet nar tiden
fram till utlésning forldangs. Djurstudierna visar en langvarig
effekt av Libiguin™ efter bara en kortvarig initial behandling
(Figur A). Studier pa mus visar ocksa att Libiguin™ i laga
doser ger en liknande langvarig effekt som pa ratta.’

Data fran djurexperimenten indikerar att effekten av
Libiguin™ ar lokaliserad i hjdrnans reptilcentrum, vilken &r
den del av hjarnan som styr sexualiteten.

Forutom beteendestudier har Dicot genomfort en 7-dagars
toxicitetstest pa ratta som visar en mycket fordelaktig
NOAEL! for Libiguin™. Den hésta dosen som inte gav
nagon observerbar toxisk effekt uppgick till minst 75 mg/kg
kroppsvikt, vilket skall stallas i relation till de mycket laga
doser Libiguin™, 0.04 - 0.4 mg/kg, som ger en tydlig och
hoggradigt signifikant effekt pa rattans sexualbeteende
(Figur A). Sammantaget indikerar dessa data att Libiguin™
har ett stort terapeutiskt fonster och ar lampligt att
fortsatta utveckla till lakemedel.

FOLKMEDICINSK ANVANDNING

Den information som finns tillganglig rorande effekter pa
manniska kommer fran den folkmedicinska anvandningen pa
Madagaskar, dar dldre man med sviktande formaga har behand-
lat sig med roten av vaxten fran vilken Libiguin™ utvecklades.
De data som finns fran den folkmedicinska anvandningen hos
man med sviktande formaga indikerar foljande:

»  Lang verkningstid

»  Langvarigt forbattrad formaga



15.0 40.0
I
E =
E E
- by
= 100 £ 300
g S
8 =
g 2
& o
c 50 ® 20.0
£ =
o 2
o i 5,
by ['T)
& | I
——

0.0 10.0
Kontroll  0.04 mg/kg 0.4 mg/kg 4 mg/kg

Kontroll

“Dag 4
“Dag7

Dag 14

..Illljl I

0.04 mg/kg 0.4mg/kg 4 mg/kg

Figur A. Effekter av Libiguin™ i en parningsmodell hos rdtta. Hanrdttor behandlades med Libiguin™ dag 1-3 med den indikerade dosen
eller placebo (kontrollgrupp) och en sexuellt receptiv hona placerades ddrefter tillsammans med hanen och deras parningsbeteende
observerades ddrefter under en timme dag 4, 7 och 14. Den vinstra bilden visar antalet penetrationer och den hégra tiden fram till
utldsning. Bilden visar medelvirden baserade pd observationer av 10 hanar.

»  Aterkomst av spontanerektioner/nattliga erektioner

»  Aterstilld férm3aga att genomféra samlag vid sviktande
férmaga - starkare erektioner under langre tid

»  Aterkomst av sexuella drémmar

»  Okad ejakulationstid (samlagets ldngd 6kar)

»  Positiv psykologisk effekt/forbattrad sjalvkansla

»  Normaliserad sexualitet/ingen planering behdvs

Det bor podngteras att dessa uppgifter baseras enbart pa
individuella personers upplevelse av medlets effekter och
kan inte jamforas med data fran kontrollerade vetenskapliga
studier. Man maste darfor betrakta information som varande
mycket osaker. Dock baseras uppgifterna pa flera individers
oberoende berdttelser som alla ar valdigt samstammiga och
de 6verensstammer dessutom val med data fran de djurex-
perimentella studierna.

Det bor ocksa podngteras att den folkmedicinska anvandnin-
gen inte tydligt anger hur langvarig effekten ar hos man-
niska. Enligt Dicots uppgifter upprepas behandlingen inom
folkmedicinen ofta med nagon eller nagra manaders intervall.
Effekten hos manniska sitter sannolikt i nagra veckor och
avklingar darefter gradvis. De djurexperimentella studierna
visar ocksa att effekten hos ratta och mus har avklingat helt
11-18 dagar efter en tre dagars initial behandling (Figur A).°

SAMMANFATTNING

Tillgdnglig data stodjer salunda att Libiguin™ har effekt vid
erektionsproblem och for tidig utlosning. Den folkmedicins-
ka anvandningen tyder pa att Libiguin™ dessutom kan ha

¢ http://fortune.com/2017/02/24/biggest-biopharma-deals-2016/

effekt vid lag lust och minskat sexuellt intresse. Nagra
uppenbara biverkningar har inte pavisats vare sig inom

den folkmedicinska anvandningen eller vid djurforsok, men
maste verifieras i kommande kliniska studier. Enligt den
folkmedicinska anvandningen kan en forbattring bara ses
vid en bristande sexuell formaga. Man med normal formaga,
paverkas daremot inte namnvart.

IMMATERIELLA SKYDD

Dicot har idag beviljade patent eller aktiva patentansokning-
ar inom tva patentfamiljer. Patentfamiljerna omfattar dels
substanspatent dar strukturen av Libiguin™ och variationer
darav ar skyddade, samt syntespatent dar syntesmetoden

for Libiguin™ ar skyddad. Substanspatentet omfattar ocksa
beredningar av Libiguin™ och anvandning av Libiguin™ for
behandling av sexuella dysfunktioner.

Bolaget kommer utdver de redan beviljade patenten och paten-
tansokningarna att soka ytterligare skydd genom patent. Dessu-
tom kommer Dicot vid registrering av Libiguin™ kunna erhalla
sa kallat dataskydd i mellan 5-10 ar beroende pa jurisdiktion
vilket ger Dicot ytterligare immateriellt skydd for Libiguin™.

Totalt har 14 patent beviljats i USA, Australien, Kina, Kanada,
Indien, Madagaskar, EOP, England, Frankrike, Tyskland och
Irland. Tre patentansokningar ar under handlaggning, tva i
Indien och ett i Kanada.

Ytterligare information om Bolagets immateriella skydd finns
under avsnittet Organisation.

7 Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en fraga om potens. Lakartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9.
& https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/erectile-dysfunction-drugs-market

° Razafimahefa S, Mutulis F, Mutule |, Liepin sh E, Dambrova M, Cirule H, Svalbe B, Yahorava S, Yahorau A, Rasolondratovo B, Rasoanaivo P,Wikberg

JES: Planta Med. 2014 Mar;80(4):306-14.

10 NOAEL = No observed adverse effect lever; dvs den hdgsta testade dos som inte ger nagra observerbara toxiska effekter.
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Libiguin
Libiguin™ upptécktes av Jarl Wikberg, professor i farma-
ceutisk farmakologi vid Uppsala universitet och grundare av
Dicot. Fran forskare pa Madagaskar fick professor Wikberg
hora om en vaxt som anvants inom folkmedicinen for att
behandla sviktande sexuell férmaga. Genom komplicerade
och resurskravande experiment lyckades han i samarbete
med forskarna pa Madagaskar isolera den aktiva substansen
fran vaxtens rotter i valdigt sma mangder, vilka visade sig
ha mycket kraftfulla effekter i djurforsok. Forsoken visade

pa en stor potential att behandla sexuella dysfunktioner
med Libiguin™.!!

Eftersom vaxten enbart forekommer pa begransade om-
raden pa Madagaskar och mangden Libiguin™ i vaxten var
mycket lag, ar det inte mojligt att utnyttja vaxten pa ett
hallbart satt for exploatering. Detta gjorde att Jarl Wikberg
utvecklade en metod att framstalla Libiguin™, genom semi-
syntes dar ramaterialet kommer fran en helt annan vaxt
som redan odlas kommersiellt for andra andamal i andra
delar av vdrlden.?2

Den av Bolaget patenterade metoden utgar fran den naturli-
ga produkten Fragmalin, vilken genom ett fatal kemiska
syntessteg kan omvandlas till Libiguin™ till relativt laga
kostnader och med gott utbyte. Den kemiska strukturen

hos Libiguin™ ar mycket komplicerad och att syntetisera
substansen med alternativa metoder utgaende fran enklare
kemikalier som finns normalt tillgdngliga pa kemikalie-
marknaden far anses som mycket svart, om éverhuvudtaget
mojligt. Att utfora en sadan totalsyntes av Libiguin™ skulle
innebdra ett langt och dyrbart utvecklingsarbete, vilket en-
ligt Bolagets bedomning aldrig kommer att bli en framkom-
lig vag. Den av Bolaget patenterade syntesmetoden for syn-
tes av Libiguin™ fran Fragmalin var dock betydligt svarare
att upptdcka an vad ett ytligt betraktande kan ge intrycket
av. Bolaget undersokte namligen ett stort antal teoretiskt
mojliga alternativa vagar vilka dock samtliga visade sig inte
fungera. Dicots bedomning ar darfor att bolagets metod for
syntes av Libiguin™ dr mycket svar att kringga.

Utdver patent skyddas metoden av know-how, och den
fortsatta utvecklingen kommer sannolikt att kunna resultera
i ytterligare patent.

Dicot har redan etablerat ravarukedjor for utgangsmaterialet
fragmalin, samt ar i fard med att vidareutveckla dessa
ravarukedjor ytterligare, bland annat genom vaxtodlingar.
Sammantaget tillater Dicots metod tillverkning av Libiguin™
i de mangder som kravs for den fortsatta utvecklingen av
produkten, samt i forlangningen produktion av de mangder
Libiguin™ som kravs for varldsmarknaden.

SEXUELLA DYSFUNKTIONER

Sexuell dysfunktion bestar av flera olika sjukdomar dar lag

lust och minskat intresse tillhor de vanligare, foljt av for tidig
utlosning, det vill sdga prematur ejakulation, och erektil dys-
funktion, vilket innebdr en minskad formaga att fa erektion.??

Libiguin™ har potential att ge en langvarig forbattring av
bade erektionsstorningar och for tidig utlosning. Det finns for
narvarande inget annat ldkemedel registrerat pa marknaden
som samtidigt behandlar bada dessa dysfunktioner, samt har
Libiguinets langvariga effekt. Dessutom finns en potential
att Libiguin™ kommer att kunna anvandas vid behandling av
nedsatt sexuell lust, men fler studier behdover genomforas for
att sakerstalla detta.

EREKTIL DYSFUNKTION - EREKTIONSPROBLEM

Erektil dysfunktion innebar en oférmaga att uppna eller be-
halla tillfredsstdllande erektion for att genomfora ett samlag.
Det totala antalet fall i varlden av man som lider av erektil
dysfunktion uppskattas ligga nagonstans mellan 500 - 1100
miljoner fall.

PREMATUR EJAKULATION - FOR TIDIG UTLOSNING

Med prematur ejakulation avses en oférmaga hos en man att
kontrollera utldsningen sa pass lange att partnern erhaller
orgasm och aven mannen sjalv upplever samlaget som tillfred-
stallande. En mer objektiv definition som inte tar hansyn till
partnern ar att for tidig utldsning foreligger nar utlosningen in-
traffar inom en till tva minuter efter penetrationen. For att bes-
varen ska klassas som for tidig utlosning kravs dven att andra
kriterier ar uppfyllda, som att besvaren intraffar i majoriteten av
samlagen samt att besvaren kvarstar dver en langre tid. Antalet
fall i varlden beraknas ligga mellan 670-1100 miljoner.

NEDSATT SEXUELL LUST (HSDD)

Nedsatt sexuell lust definieras som franvaro eller nedsatt
sexuellt intresse eller sexuell lust, inkluderande franvaro
av sexuella tankar eller fantasier. Tillstandet ar vanligt hos
bade man och kvinnor, och sammanfattas i den medicinska
litteraturen under beteckningen HSDD ("Hypoactive Sexual
Dysfunction Disorders”). Det totala antalet fall med HSDD
uppskattas ligga mellan 530-2 140 miljoner.*

KONSEKVENSER

Det ar vanligt att en person samtidigt har flera olika sexuella
dysfunktionerna och det finns ett tydligt samband mellan
dem. Till exempel har studier visat att 45 procent av de man
som har erektionsproblem ocksa har ett nedsatt sexuellt
intresse och 23 procent har problem med for tidig utlsning.
Nar erektionsproblem eller for tidig utlosning forekommer
upplevs dysfunktionen ofta som ett betydande problem

for mannens sexuella funktion och tillfredsstallelse. Dys-



funktionen paverkar ocksa en kvinnlig partner, som kan fa
problem med minskad lust, vaginal torrhet och svarigheter
att fa orgasm. Mer an halften av kvinnorna, vars partner har
en sexuell dysfunktion, uppger att de har nedsatt lust. Ned-
satt sexuellt intresse blir en konsekvens och en ytterligare
dysfunktion for dem bada.?®

Nedsatt tillfredsstdllelse med livet som helhet, parforhal-
landet och familjelivet ar vanliga konsekvenser av sexuell
dysfunktion. Endast 25 procent av svenska man med erek-
tionsproblem anger att de har ett tillfredsstallande sexualliv
och for man med for tidig utlosning ar andelen 35 procent.

Nar sexuallivet upplevs tillfredsstallande starker och stddjer
sexualiteten identiteten, binder paret samman och ar ett satt
att uttrycka kanslor och att kommunicera. Sexualitet handlar
alltsa om mycket mer an den sexuella aktiviteten. | Sverige
ar lag tillfredsstallelse med parforhallandet 2-4 ganger van-
ligare for bade man och kvinnor,om mannen har en sexuell
dysfunktion. Det ar latt att forestdlla sig att dessa problem ar
en bidragande orsak till manga brustna forhallanden.

Ensamstaende man ar ocksa drabbade av sexuella dysfunk-
tioner. Undersokningar har visat att ensamstaende man har fler
eller mer uttalade dysfunktioner an de som lever i parforhal-
lande. En faktor kan vara att sexuell dysfunktion utgor ett
hinder for forsok att narma sig en mojlig partner och avhaller
en person fran att soka, eller fortsatta, en parrelation.t*

An s& lange finns det 4 specialistmottagningar att vinda sig
till och det stora flertalet soker inte professionell hjalp. Det
ar ofta svart att som patient eller partner att ta initiativ till
samtal om den egna sexualiteten. Morkertalet formodas vara
stort och manga man med sexuella problem soker informa-
tion via Internet.

Farmakologisk behandling har visat sig oka livskvaliteten och
tillfredsstallelsen med sexualliv, parrelation och familjeliv.

1 Razafimahefa S, Mutulis F, Mutule |, Liepin sh E, Dambrova M, Cirule H, Svalbe B, Yahorava S, Yahorau A, Rasolondratovo B, Rasoanaivo P, Wik-

berg JES: Planta Med. 2014 Mar;80(4):306-14.

2 Phragmalin limonoids for the treatment of sexual dysfunction, PCT patent WO 2013110744.

3 Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en fraga om potens. Lakartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9.

4 Montgomery, KA: Sexual Desire Disorders. Psychiatry (Edgmont). 2008 Jun; 5(6): 50-55; Graziottin, A: Prevalence and evaluation of sexual
health problems - HSDD in Europé. The Journal of Sexual Medicine 2007; 4 (suppl. 3); 211-219

5 Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en fraga om potens. Lakartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9.
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Figur B. Forekomst av olika former av sexuell dysfunktion hos mdn i relation till dlder. Graferna dr baserad pd data frdn Fugl-Meyer, K:

Ldkartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9.

SEXUELLA DYSFUNKTIONER

Sexuell dysfunktion bestar av flera olika sjukdomar dar lag lust
och minskat intresse tillhor de vanligare, foljt av for tidig ut-
Losning, det vill saga prematur ejakulation, och erektil dysfunk-
tion, vilket innebdr en minskad formaga att fa erektion (Figur B).

En studie fran Goteborg har visat att sa manga som 95
procent av man i 70-arsaldern varderade sexualiteten som
en positiv faktor i livet.* Som framgar av Figur B, som ar
baserad pa svenska data, sa 6kar problemen med sexuella
dysfunktioner kraftigt hos man som ar 50 ar och aldre och
tillfredsstallelsen med sexuallivet ar lag vid forekomst av
sexuell dysfunktion. | den svenska befolkningen ar 56 pro-
cent av mannen mellan 18-74 ar tillfreds med sitt sexualliv,
men den sexuella tillfredsstallelsen ar mycket lagre hos man
med en dysfunktion da enbart 25-35 procent anser sig ha ett
tillfredsstallande sexualliv.

EREKTIL DYSFUNKTION - EREKTIONSPROBLEM

Studier fran USA indikerar att erektionsproblem kan vara dannu
vanligare an vad de svenska studierna visar. Massachusetts
Male Aging Study"’ visade exempelvis en genomsnittlig preva-
lens pa hela 52 procent for man. Andelen fall var ocksa i denna
studie aldersberoende; vid 40 ars alder var 40 procent av
mannen drabbade och vid 70 ars alder var andelen nastan 70
procent. | en annan studie fran USA rapporterades den totala
prevalensen till 18 procent hos man som var 20 ar och aldre.®

Definitionen av erektionsproblem &r inte enhetlig, varfor
siffrorna skiljer sig i viss man mellan olika studier.

Erektionsproblem behdver inte besta av en fullstandig
forlust av erektion utan dven en minskad formaga. Detta
yttrar sig som en svag erektion, ofta kombinerad med en kort
varaktighet, vilket leder till oférmaga att fullfolja ett samlag.
Problem av detta slag med minskad formaga ar mycket
vanligt och dkar med 6kande alder.

Baserat pa dessa siffror kan det totala antalet fall i varlden
av man som lider av erektionsproblem uppskattas ligga
nagonstans mellan 500 - 1100 miljoner fall. Utav dessa kan
antalet fall inom EU uppskattas till mellan 32-72 miljoner,

i USA till mellan 20-45 miljoner, Kina mellan 87-193 miljoner
och Indien mellan 83-185 miljoner (Tabell 1).

PREMATUR EJAKULATION - FOR TIDIG UTLOSNING

Eftersom olika studier har anvant olika kriterier for vad som
klassas som for tidig utldsning, sa varierar den uppskattade
andelen mellan de olika studierna. | en metastudie fran 2006
fann man att mellan 25-40 procent av alla man i varlden ar
drabbade.” Det motsvarar ett totalt antal i varlden pa mellan
670 - 1100 miljoner (Tabell 1).

NEDSATT SEXUELL LUST (HSDD)

Problem med minskad lust samman-fattas ofta i begreppet
Hypoactive Sexual Desire Disorder (HSDD).2° Antalet drabbade
man har rapporterats ligga pa mellan 10-40 procent i olika
studier. Skillnaderna i prevalens beror aterigen pa en brist pa
enhetliga definitioner. HSDD &r inte tillrackligt val studerat och
ar ett komplext omrade med manga bakomliggande orsaker.
Man kan dock dra slutsatsen att antalet fall ar mycket stort,



sannolikt uppgar antalet fall i varlden till ver 2000 miljoner.
Okande alder &r en tydlig faktor vilken 6kar risken fér HSDD. !t
Det finns for narvarande inget generellt lakemedel registrerat
for behandling vid nedsatt sexuell lust hos man.

Tabell 1 sammanfattar antalet uppskattade antal fall av erek-
tionsproblem (ED), for tidig utlosning (PE) och nedsatt sexuell
lust (HSDD).

ED PE HSDD
Hela varlden® 500-1125 667-1068 530-2140
EU* 32-72 44-71 36-142
USA* 20-45 28-45 23-90
Kina* 87-193 120-193 96 -386
Indien* 83-185 116-185 93-371

*Antal miljoner fall

Tabell 1. Uppskattat antal fall av erektionsproblem (ED), for tidig
utlosning (PE) och minskad lust/minskat intresse (HSDD) i virlden,
ldnder och regioner.

KONKURRENTER

Det finns flera registrerade lakemedel for att behandla
erektionsproblem, medan utbudet ar betydligt mindre for
behandling av for tidig utlésning. De medel som anvands har
alla en kort verkningstid och kraver i allmdnhet planering sa
att lakemedlen tas fore den sexuella aktiviteten. Biverkningar
ar vanliga och kan vara mycket besvarande for patienten.

Det som skiljer Libiguin™ mot befintliga alternativ ar
Libiguinets langvariga effekt, vilket minskar kravet pa pla-
nering. Aterkommande planering med intag av mediciner fore
sexuell aktivitet kan ge ett negativt psykologiskt inflytande pa
patienten, men ocksa pa parrelationen. Libiguin™ kan darmed
oOka den sexuella spontaniteten i ett forhallande. De data som
finns tyder dessutom pa att Libiguin™, i motsats till befintliga
lakemedel, har effekt bade vid erektionsproblem och for tidig
utlésning, samt mojligen ocksa vid HSDD, vilket gor att man
kan behandla kombinationer av dysfunktioner med enbart ett
lakemedel.

EREKTIONSPROBLEM

Sa kallade PDE-5-hdmmare ar for narvarande den primara
behandlingen vid erektionsproblem. Det ar receptbelagda
lakemedel som finns i flera olika varianter, av vilka Viagra
(sildenafil, Pfizer), Cialis (tadalafil, Eli Lilly) och Levitra (varde-
nafil, Bayer AG, GlaxoSmithKline) ar marknadsledande.

Verkningsmekanismen for PDE-5-hdammare ar helt olik den
for Libiguin™. PDE-5-hdmmare underlattar for blodkarlen

i penis svallkroppar att vidga sig sa att blodfyllnaden okar
vilket leder till en starkare erektion. Paverkan pa blodkarlen

begransas dock inte till detta omrade, utan PDE-5-hdmmare
paverkar dven blodkarlen i andra delar av kroppen. Detta ger
biverkningar som exempelvis huvudvark och ansiktsrodnad.
Det gor ocksa att lakemedlen inte kan anvandas av patienter
med hjart- och karlsjukdom och behandling med nitroprepa-
rat, dar PDE-5-hammare absolut inte far anvandas. Denna
patientgrupp kan komma att fungera som en ingang pa mark-
naden for Libiguin™, dar ldkemedlet kan gora en stor nytta.

PDE-5-hdammare anvands vid behoy, det vill sdga att medlen
tas en tid innan samlaget. Effekten ses forst 30 minuter

till 1 timme efter intaget, vilket kraver planering. Vanliga
biverkningar for PDE-5-hammare inkluderar rinnande nasa,
huvudvark, magsmartor, ryggsmartor, matsmaltningsbesvar,
tillfalliga synstorningar, trotthet och yrsel. De har ocksa
rapporterats kunna ge allvarliga biverkningar, bland annat
allvarligt blodtrycksfall. En annan nackdel med PDE-
5-hdmmare ar att upp till 30-40% av patienterna med
erektionsproblem inte svarar pa behandling av medlen.?*2223

FORTIDIG UTLOSNING

Den framsta behandlingen av for tidig utlésning ar for narva-
rande lokalbeddvningsmedel som appliceras pa ollonet 10 -
15 minuter fore ett samlag for att minska kanslan och hjalpa
till att fordroja utlosningen. Kansligheten minskas, men det
gor ocksé den sexuella njutningen. Aven partnern kan upple-
va en minskad kanslighet och njutning.

Ytterligare en behandling som anvands ar beteendeterapi,
vilken har tvivelaktig effekt.?

Ett medel som relativt nyligen introducerats i ett antal lander
ar en kortvarigt verkande, sa kallad selektiv serotoninater-
upptagshammare (SSRI), Dapoxetin (priligy, Westoxeti,John-
son & Johnson). Dapoxetin har en kort biologisk halveringstid
(~ 1,5 timmar) och medlet maste tas 1 - 3 timmar fore sam-
laget vilket gor att planering krdvs. Den korta halveringstiden
gor att Dapoxetin darefter bara har effekt en kort tid, vilket
satter en tidspress pa den sexuella aktiviteten.

Andelen patienter som far biverkningar av Dapoxetin ar
hdg. Vad som hittills rapporterats &r illamaende (11-22 %),
yrsel (6-11 %), huvudvark (6-9 %), diarré (4-7 %), somnolens
(3-5%), trotthet (2-4 %) och somnloshet (2-4 %), dar siffror-
na inom parentes ar andelen patienter som rapporterats ha
den indi-kerade biverkningen vid 30 mg respektive 60 mg
Dapoxetin.?>

En mycket stor andel av patienterna fortsatter inte med
behandlingen, vilket har rapporterats hanga samman med
biverkningar relaterade till preparatet samt kravet pa
planering.?
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NEDSATT SEXUELL LUST (HSDD)

Detta ar ett omrade som ar daligt studerat hos man och
det saknas tydliga behandlingsstrategier. Hos man som har
laga halter testosteron kan en forbattring ibland ses med
ersattningsterapi dar testosteron ges som injektioner eller
som en gel som appliceras pa huden.

Dicot hyser en férhoppning om att Libiguin™ har en framtida
roll att spela dven vid behandling av nedsatt sexuell lust hos
man.

MARKNADSPOTENTIAL

Den globala marknaden for PDE-5-hammare uppskattades
till 36 miljarder kronor per ar under 2014.7

De data som finns tillgdngliga indikerar att Libiguin™ har

ett bredare indikationsomrade jamfort med PDE-5-hdmmare
med effekter bade vid erektionsproblem och for tidig ut-
losning, potentiellt ocksa vid nedsatt sexuell lust. Det totala
antalet patienter dar Libiguin™ kan komma att anvandas kan
komma att uppga till 2 miljarder eller mer. Libiguin™ har sig-
nifikanta fordelar jamfort med existerande behandlingar och
har potential att ta marknadsandelar fran konkurrenter. Dicot
uppskattar darfor den potentiella marknaden for Libiguin™
till 40 miljarder kronor per ar.

16 Beckman N, Waern M, Gustafsson D, Skoog |. Secular trends in self-reported sexual activity and satisfaction in Swedish 70 year olds: cross

sectional survey of four populations, 1971-2001, BMJ. 2008;337:151-4.

7 Feldman HA, Goldstein |, Hatzichristou DG, et al: Impotence and its medical and psychosocial correlates: Results of the Massachusetts Male

Aging Study.J Urol,1994;151:54-61.

18 Selvin E, Burnett AL, Platz EA: Prevalence and risk factors for erectile dysfunction in the US. Am ) Med. 2007 Feb;120(2):151-7.
19 Carson C, Gunn K: Premature ejaculation: definition and prevalence. Int J Impot Res. 2006 Sep-Oct;18 Suppl 1:S5-13.

20 Meuleman EJ,van Lankveld JJ: Hypoactive sexual desire disorder: an underestimated condition in men. BJU Int. 2005 Feb;95(3):291-6.
2 Park NC, Kim TN, Park HJ. Treatment Strategy for NonResponders to PDE5 Inhibitor. World J Mens Health. 2013 Apr; 31(1): 31-35.
22 Jackson G, Rosen RC, Kloner RA, Kostis JB. The second Princeton consensus on sexual dysfunction and cardiac risk: new guidelines for sexual

medicine.) Sex Med. 2006 Jan;3(1):28-36;

2 Gratzke C,Angulo J, Chitaley K, Dai YT, Kim NN, Paick JS, Simonsen U, Uckert S, Wespes E, Andersson KE, Lue TF, Stief CG. Anatomy, physiology,
and pathophysiology of erectile dysfunction.J) Sex Med. 2010 Jan;7(1 Pt 2):445-75

24 Cooper K, Martyn-St James M, Kaltenthaler E, Dickinson K, Cantrell A, Wylie K, Frodsham L, Hood C: Behavioral Therapies for Management of
Premature Ejaculation: A Systematic Review. Sex Med. 2015 Sep;3(3):174-88.

5 Simsek et al. Comparison of paroxetine and dapoxetine, a novel selective serotonin reuptake inhibitor in the treatment of premature ejacula-

tion. Asian J Androl. 2014 Sep-Oct;16(5):725-7.

26 Park HJ, Park NC, Kim TN, Baek SR, Lee KM, Choe S: Discontinuation of Dapoxetine Treatment in Patients With Premature Ejaculation: A 2-Year

Prospective Observational Study. Sex Med. 2017 Jun;5(2):e99-e105.

7 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/erectile-dysfunction-drugs-market



Strategier och mal

AFFARSMODELL

Dicots affarsmodell ar att i egen regi utveckla Libiguin™ och
sakra immateriella rattigheter relaterade till Libiguin™ upp
till och med Fas I-Il kliniska provningar. Darefter vill Bolaget
inga samarbete med storre lakemedelsbolag for att fortsatta
utvecklingen av Libiguin™ till ett registrerat lakemedel. Det
innebar kliniska provningar fas II-lll, for att darefter soka
godkannande fran berdrda lakemedelsmyndigheter, vilket

i Sverige ar Lakemedelsverket och i USA Food and Drug
Administration, FDA. Dicot uppskattar att Libiguin™ kan na
marknaden inom &tta ar.

PROFILERING

En viktig uppgift vid lakemedelsutveckling ar sa kallad
profilering, med vilket man avser att definiera den eller de
indikationer lakemedlet ar avsett att registreras for. Detta
paverkar den kliniska provningens inriktning, dess kostnader
samt chansen att lakemedlet slutligen godkanns av myn-
digheterna. Den mest lovande indikationen for Libiguin™ ser
for narvarande ut att vara behandling av for tidig utlosning
hos patienter som samtidigt har erektionsstorningar. Dicot
kommer att arbeta med profilering tillsammans med Key
Opinion Leaders och kliniska natverk for att na basta mojliga
resultat i de kommande kliniska testerna.

SAMARBETEN

Dicot har inget eget laboratorium for att bedriva laborativ
forskning och utveckling, utan Bolaget har valt att arbeta

via kvalificerade partners och leverantorer, framst sa kallade
CRO-bolag, for Bolagets utvecklingsarbeten. Bolaget har ett
val utvecklat natverk med CRO-bolag i Sverige och utom-
lands for att tacka alla delar av bolagets verksamhet, fran
etablerande av ravarukedjor, renframstallning av ramaterial,
syntes av Libiguin™, formuleringsarbete, prekliniska tester in-
klusive samtliga nédvandiga toxicitetstester. Dicot har ocksa
preliminadra kontakter med CRO-bolag som kan bista Bolaget
med de kliniska studierna.

DICOTS MEDARBETARE

Dicots medarbetare har mycket lang erfarenhet av lakeme-
delsutveckling, fran bade sma och storre ldkemedelsbolag,
vilket omfattar saval preklinisk och klinisk utveckling. Dicots
medarbetare har tagit substanser fran identifikation, sub-
stansoptimering, och val av lakemedelskandidater, foljt av
preklinisk utveckling och produktion av provningsmaterial for
klinisk prévning, och vidare in i klinisk utveckling.

Sammanfattningsvis innebar det att Dicots medarbetare har

den kompetens som kravs for att leda utvecklingsarbetet och
valja vilka CRO-bolag som dr bast lampade att genomfora de
onskade studierna. Dicot kommer i samarbete med CRO-bola-
gen designa de studier som kravs for att kunna genomféra de

kliniska studierna som behdvs for att na ett myndighetsgod-
kannande av Libiguin™.

STRATEGISKA ALLIANSER

Dicot har inte for avsikt att bygga upp egna distributions- och
forsaljningskanaler for ett registrerat lakemedel baserat pa
Libiguin™. Istallet vill Bolaget inga avtal med etablerade
lakemedelsbolag, vilka redan har val utbyggda distributions-
och forsaljningskanaler. Dicot raknar med att de senare
faserna av de kliniska prévningarna, Fas II-1ll, kommer att

ske i samarbete genom strategiska allianser eller genom en
trade-sale, vilket Bolaget berdaknar kan ske tidigast 2020.
Denna strategi ger Dicot mojlighet att relativt tidigt na
positiva kassafloden genom up-front-betalning nar avtal
skrivs och darefter mile-stone-betalningar vid vissa uppnad-
da mal. Utéver det raknar Dicot med att kunna erhalla royalty
pa forsaljning. Dicot kommer att ha mojlighet att segmen-
tera marknaden pa regioner (EU, USA, Kina, Indien och sa
vidare) och pa indikationer (PE, ED, HSDD) vilket kommer att
utnyttjas for att maximera utfallet.

KEY OPINION LEADERS OCH KLINISKA NATVERK

Som ett led i utvecklingen och marknadsféringen av
Libiguin™ har Dicot for avsikt att knyta till sig Key Opion
Leaders samt etablera kliniska natverk inom omradet sexuell
dysfunktion. Bolaget har redan knutit till sig Professor Kerstin
Fugl-Meyer vid Karolinska Institutet som Key Opinion Leader.
Med hennes hjalp vill Dicot bygga upp ett kontaktndt med
nyckelpersoner vid behandling av sexuella dysfunktioner vid
kliniker i Europa. Forhoppningen ar att dver tid knyta till sig
fler personer som ar ledande inom omradet till Dicot.

Ett syfte med att knyta till sig Key Opinion Leaders ar att fa
deras hjalp att profilera Libiguin™, det vill sdga att finna ut
ldmpligaste indikationsomrade for klinisk prévning vilket har
storst chans att leda till ett godkant lakemedel. Ett annat
syfte ar att forbereda marknadens acceptans av Libiguin™.
Key Opinion Leaders har mojlighet att pa olika satt fora ut
information kring av Libiguin™, via vetenskapliga artiklar och
foreldsningar pa Libiguin™ konferenser med mera.

DICOTS UTVECKLING AV LIBIGUIN™

Dicots utveckling av Libiguin™ med de olika utvecklingsste-
gen fram till Fas 1 sammanfattas i tidschemat i Tabell 2.

Lakemedelsutveckling foljer relativt standardiserade princi-
per som syftar till att sakerstdlla ett ldkemedels sakerhet och
effektivitet. Det slutliga malet ar att erhalla myndigheternas
godkannande av medlet.

Lakemedelsutveckling delas generellt in i preklinisk och
klinisk fas. Den prekliniska fasen omfattar en rad ganska
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standardiserade studier, vilka kravs av myndigheterna for att
erhalla ett godkannande av kliniska provningar. En ansdkan
om klinisk provning inom EU sker genom en sa kallad CTA

- Clinical Trial Application till lakemedelsmyndigheten och
etikprovningsnamnden i det landet eller landerna dar studien
ska genomforas. | USA ar det Food and Drug Administration,
FDA, som godkanner klinisk provning.

Nar val det initiala godkannandet for klinisk prévning erhal-
lits kan man inleda de kliniska provningarna, som man brukar
delaini Fas I, 1l och Ill. Efter genomférandet av varje klinisk
fas utvarderar myndigheterna data och kan daven begara
kompletterande information innan de kliniska prévingarna
kan fortsatta.

| Fas I-studien ges lakemedlet till ett mindre antal frivilliga
forsokspersoner och studien syftar till att fa en initial
uppfattning om lamplig dosering och lakemedlets upptag,
omsattning och utsondring hos manniska. Viss effekt av
verkansgraden av Libiguin™ gar att utldsa redan i detta
stadium.

| Fas Il sakerstdller man att lakemedlet verkligen har 6nskad
effekt pa patienter som har den medicinska diagnos som man
avser att behandla. Den har ocksa syftet att finna den opti-
mala doseringen av lakemedlet. En Fas ll-studie omfattar ofta
mellan 30-300 patienter. Ofta fallerar lakemedelskandidater

i den har fasen, da de effekter som synts i djurstudier inte
kan pavisas i studier hos manniskor. Den folkmedicinska
anvandningen av vaxten som Libiguin™ utvecklats fran

visar pa uppenbara positiva effekter, vilket gor att risken att
Libiguin™ saknar behandlingseffekt minskat drastiskt.

| Fas Il utvarderar man ett storre antal patienter. Syftet
med Fas |l ar att visa att lakemedlet ar sakert att anvanda,
samt savitt det redan finns medel registrerade, att pavisa
att medlet ar battre an redan godkanda behandlingar for
den indikation man avser att registrera lakemedlet for. Fas
I1l-prévningen inriktar sig ofta pa en indikation inom dis-
tinkta patientgrupper for att pavisa en specifik behandlings-
grupp. Dicot kan vilja att utfora en Fas IlI-prévning pa en
patientgrupp dar nuvarande behandlingar inte far anvandas
eller mot en indikation dar nuvarande behandlingar ar otill-
fredsstdllande.

De olika utvecklingsstegen for att ta Libiguin™ till klinisk
provning framgar av Tabell 2. Dicot har for narvarande
narmare ett ton av vaxtramaterialet i lager och Bolaget
uppskattar att detta material kommer att racka for att
framstalla de mangder Libiguin™ som krévs for de prekliniska
studierna. Bolaget arbetar kontinuerligt med att sakra
fortsatta leveranser av ramaterial och etablera ytterligare
ramaterialkedjor. | 6vrigt omfattar de prekliniska studierna

det som kommer att kravas for att kunna inldmna en ansokan
om Fas | klinisk provning.

Den totala prekliniska utvecklingskostnaden fram till klinisk
Fas | uppskattas uppga till 40-45 mkr. Med den utvecklings-
takt som anges i Tabell 2 berdknas kostnaderna uppga till
cirka 9 miljoner kronor under det ndarmaste aret, det vill sdga
fram till tredje kvartalet 2019.

IMMATERIELLT SKYDD

Det immateriella skyddet utvecklas standigt, dels genom
patent och dels genom avtal som sdkrar Dicots dganderatt
och kontroll 6ver alla delar av utvecklingsprocessen.

Dicots medarbetare Dr.Jacob Westman och Professor Jarl
Wikberg har langvarig erfarenhet av patentering med manga
tidigare beviljade patent.

Dicot arbetar med den varldsledande patentbyran Dehns
i London som patentombud.?® Bolaget nyttjar i viss man dven
svenska patentombud.

Dicot bedomer att den pagaende och framtida utvecklingen
kommer att resultera i ytterligare patentskydd kring
Libiguin™. Det kommer ocksa att bli mgjligt att erhalla

sa kallat dataskydd under 5-10 ar (beroende pa land) vid
registrering av Libiguin™, vilket innebar att konkurrenter
under denna tid inte kan anvanda de data som Dicot
producerat for att gora kopior pa Libiguin™. Dataskydd ar
nagot som erhalls fran myndigheterna i de land/lander dar
man fatt marknadsgodkdnnande. Reglerna ser olika ut i olika
ldnder, men ger ofta mellan 5-10 ars dataskydd. Vissa lander
tilldmpar inte dataskydd alls. Den praktiska innebdrden av
dataskydd ar att till exempel generikabolag inte kan ansoka
om marknadsgodkannande for samma produkt och aberopa
de kliniska data som redan finns. Om en konkurrent vill fa
marknadsgodkdnnande for samma produkt sa maste de
sjalva generera alla kliniska data vilket ar valdigt kostsamt
och tar lang tid. Dataskyddet ger salunda mojligheten for ett
ldkemedelsbolag att under viss tid fa en marknadsexklusivitet
oavsett om patentskydd finns eller inte.

AKTIVITETSPLAN

Aktivitetsplanen som sammanfattas i Tabell 2 bestar av flera
delar. Isolering av startmaterial i stor skala innebar isolering
och rening av startsubstans for kemisk syntes av Libiguin™ ur
ramaterial i ett antal steg. Cirka 1 ton ramaterial finns redan

i lager for denna aktivitet. Syntes av teknisk batch innebar
syntes av Libiguin™ fran den framrenade prekursorn. En teknisk
batch ar ett vanligt steg for att optimera syntesmetoderna

och for att skala upp synteserna. Stabilitetstudier gors for

att bestdmma substansens hallbarhet. Syntesmetod i liten
skala ar redan framtagen. De prekliniska toxicitetsstudierna



(studier for att utrona eventuella halsovadliga effekter)

ar enligt de krav myndigheterna har satt for att man ska
kunna fa godkannande for kliniska studier i manniska.
Dessa aktiviteter gors pa ett CRO-laboratorium under strikta
regelverk. Formuleringsutvecklingen gors for att kunna fa
fram ett provningsmaterial som passar for kliniska studier.
Ovriga prekliniska studier syftar pa att ta fram bade aktiv
substans och kliniskt prévningsmaterial enligt GMP (Good
Manufacturing Practice) vilket ocksa ar ett krav for att fa
genomfora kliniska studier. GMP-produktionen gors daven det
av ett CRO-laboratorium som har tillverkningstillstand fran
lakemedelsmyndigheterna.

Bolaget har det fulla material och underlag som kravs for
att kunna ta Libiguin™ vidare enligt den aktivitetsplan

som presenteras i detta Memorandum, inklusive de listade
patenten, varfor de immateriella rattigheterna kan motiveras
till sitt fulla varde.

MAL
Bolaget har det fulla material och underlag som kravs for att
kunna ta Libiguin™ vidare enligt den aktivitetsplan som pre-

Aktivitet
Isolering av startmaterial i stor skala, Partner: Oppet

Syntes av teknisk batch, CD1 + stabilitetsstudier
Partner: Anthem BioSciences, Indien

Prekliniska toxicitetsstudier, GLP for fas 1. Partner: Oppet

senteras i detta Memorandum, inklusive de listade patenten,
varfor de immateriella rattigheterna kan motiveras till sitt
fulla varde.

Dicots mal ar att Libiguin™ ska kunna ta en 6vervdgande del
av marknaderna for behandling av patienter med erektions-
problem och problem med for tidig utlésning. Mojligheten
finns dven att Libiguin™ kan fa en roll vid behandling

av nedsatt sexuell lust eller HSDD (Hypoactive Sexual
Dysfunction Disorders), med en global marknad pa mer dn
en miljard patienter. Om nedsatt sexuell lust ar en framtida
marknad for Libiguin™ visar sig forst nar kliniska studier
genomforts med inriktning pa denna indikation.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte under tidigare ar ldmnat nagon utdelning till

aktiedgarna. Framtida utdelningspolicy bestdms da kassaflo-

det fran verksamheten ar positivt och Bolaget har resurser att

ldamna utdelning till dgarna.

2018 2019 2020
Q3 04 |01 02 Q3 04 |01 Q2 Q3 04

Analysutveckling och validering (Bioanalyser, formuleringsanalyser)

Gentoxicitetstudier (2 in-vitro studier och en in-vivo studie)

Sakerhetsfarmakologi (Irwins test, Respiratorisk studie, Kardiovaskldr studie)
Maximalt tolerabel 7 dagars enkel och multipeldosstudie i hund

Pivotala studier i ratta och hund, 28-dagars repeterad dosering

Finala rapporter

Formuleringsutveckling, Partner: Oppet

Ytterligare prekliniska studier infor klinisk fas 1

Framstdllning av lakemedelsprodukt teknisk batch, Stabilitetsstudie
Syntesutveckling for uppskalning och GMP produktion av aktiv substans (API)
plus stabilitetsstudier

GMP produktion av klinisk provningsmaterial (Lakemedelsprodukt) plus
stabilitetsstudier

Klinisk prévningsansokan och Fas I, klinisk studie

Tabell 2: Tidsschema for utveckling av Libiguin™ fram till Fas | klinisk studie.
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LARS JONSSON, F. 1952, STYRELSEORDFORANDE

Lars Jonsson ar lakare och har doktorerat i anesthesi och intensivvard, och han ar ocksa
Docent i Anestesiologi och intensivvard vid Uppsala universitet. Forutom en langvarig
klinisk och akademisk erfarenhet har Lars Jonsson varit VD sedan starten 1998 i Uppsala
universitets holdingbolag, UUAB, som verkar med kommersialisering av forskning.
Darigenom har han varit inblandad i 6ver 90 nystartade foretag och spin-outs fran Uppsala
universitet, dar han i flertalet har haft styrelse- och ordférandeuppdrag.

Aktieinnehav: 40 000 teckningsoptioner

JARLWIKBERG, F. 1949, STYRELSELEDAMOT OCH CSO

Jarl Wikberg har lakarexamen fran Linkdpings universitet och ar Doktor i Medicinsk
farmakologi. Han ar senior professor i farmaceutisk farmakologi vid Uppsala universitet.
Jarl Wikberg ar grundare till flera bolag som rort utveckling av bade ldkemedel och IT
riktat mot lakemedelsindustrin. Wikberg har en lang erfarenhet av forskning och har

en omfattande vetenskaplig produktion. Wikberg ar Dicots grundare och upptackare av
Libiguin™. Férutom arbetet som ledamot i styrelsen kommer han att verka som Chief
Scientific Officer i Dicot.

Aktieinnehav: 4 000 000 aktier via sitt heldgda bolag Dicotyledon AB

LENA SODERSTROM, F. 1960, STYRELSELEDAMOT

Lena Soderstrom har en kandidatexamen i medicinsk vetenskap fran Uppsala universitet
samt en Executive MBA fran samma universitet. Lena Soderstrém ar VD for Senzime

och har 30 ars erfarenhet av ledande befattningar fran internationella ldkemedels-

och medicintekniska bolag. Hon har bred erfarenhet fran ledande positioner inom
projektledning, affarsutveckling, internationell marknadsforing och tillverkning. Hon ar
fullmaktigemedlem i Stockholms Handels-kammare och ar styrelseledamot i Uppsala
universitet Holding AB (UUAB) och SLU Holding AB.

Aktieinnehav: 20 000 teckningsoptioner



MIKAEL VON EULER, F. 1953, STYRELSELEDAMOT

Mikael von Euler har doktorerat vid Karolinska Institutet i Stockholm. Dr. von Euler ar
onkolog med mer an 25 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin. Han var tidigare

CMO pa Oncos Therapeutics (nu Targovax) och Chief Medical Officer och SVP hos Aprea
Therapeutics. Dr.von Euler har haft flera ledande befattningar i stora lakemedelsforetag:
Cluster Head hos Roche / Genentech, Vice President Oncology Europe hos GlaxoSmithKline,
och Global Product Director for Arimidex / Nolvadex hos AstraZeneca.

Aktieinnehav: 20 000 teckningsoptioner

GORAN BEIJER, F. 1954, VD.

Goran Beijer ar utbildad Industriell Ekonom vid Tekniska Hogskolan pa Linkdpings
Universitet. Goran Beijer har mer @n 30 ars erfarenhet av Life Science, med erfarenhet
inom produktion, forskning, affarsutveckling och ledning. Goran Beijer har sedan arsskiftet
2016/17 varit ansvarig projektledare for Dicot AB och tilltradde som VD for Dicot i april
2018. Goran Beijer har tidigare varit ordférande eller arbetat som VD i flera bolag, som
Nolato Cerbo, samt flera nystartade foretag, som Uppsala Imanet AB och Ilya Pharma AB.
Under hans ledarskap och affarsutvecklingsstrategier har han mycket starkt bidragit till
dessa bolags snabba utveckling.

Aktieinnehav: 88 000 teckningsoptioner

Styrelseledamdternas dvriga bolagsengagemang beskrivs i avsnittet "Komplett forteckning av styrelsens och VD:s samtliga
uppdrag de senaste fem aren enligt Bolagsverket” som aterfinns langst bak i memorandumet.
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Viktiga nyckelpersoner

Revisor

JACOB WESTMAN, F. 1966, TEKNISK CHEF

Jacob Westman ar Doktor i kemi vid Stockholms universitet och har mer dn 25 ars
erfarenhet fran lakemedelsindustrin, fran bade stora och mindre lakemedelsforetag. Jacob
Westman har f6ljt Dicot AB sedan dess grundande som ledamot i styrelsen och ocksa
arbetat som konsult at Dicot AB inom hela omradet som ror lakemedelskemi till preklinisk
testning och arbetar nu pa deltid i Bolaget.Jacob Westman har ocksa en bred erfarenhet
av patentering och ar uppfinnare och meduppfinnare av mer an 35 patentfamiljer inom
lakemedelskemiomradet, och han tagit flera kemiska féreningar fran tidig upptackt, genom
preklinisk och in i klinisk fas.

Antal aktier: 32 000 teckningsoptioner

BENGT NORVIK, EKONOMIANSVARIG

Bengt Norvik ar utbildad ekonom vid Uppsala Universitet. Bengt Norvik driver eget
konsultbolag inom ekonomistdd, affarsutveckling och finansiering och har mer an trettio
ars erfarenhet som ekonomichef pa bade borsnoterade bolag och startup foretag inom
Life Science och IT- branschen. Arbetet som CFO kommer att bedrivas pa deltid och pa
konsultbasis.

Antal aktier: 24 000 teckningsoptioner

LARS KYLBERG, AUKTORISERAD REVISOR

Lars Kylberg arbetar pa PwC Sverige och har 23 ars erfarenhet av revision. Han har
sedan hosten 2017 varit revisor i Dicot AB. Lars Kylberg har bred erfarenhet av saval
utvecklingsbolag som bolag vars aktier ar noterade eller upptagna till handel.

Lars nas pa:

Direkt: +46 (0)10 2126047
Mobil: +46 (0)709 295138
Fax: +46 (0)10 2136047
Email: lars.kylberg@pwc.com



Extern radgivare

Foto: Stefan Zimmerman

KERSTIN FUGL-MEYER, KEY OPINION LEADER

Kerstin Fugl-Meyer ar adjungerad professor i socialt arbete, inriktning klinisk sexologi vid
Karolinska Institutet. Dr. Fugl-Meyer ar en produktiv forskare med 140 vetenskapliga pub-
likationer. Dr. Fugl-Meyer har varit extern radgivare till Dicot sedan hosten 2017 och har en

viktig funktion vid profilering av Libiguin™, samt vid forberedelser infor kliniska prévningar.

Antal aktier: 24 000 teckningsoptioner

‘7 DICOT
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ANTAL MEDARBETARE
Dicot har idag 1 person anstalld i Bolaget.

Bolaget har i den har fasen valt att i stor utstrackning bedriva
sin verksamhet med hjalp av ett antal inhyrda konsulter som

anlitas vid behov. Dicot arbetar l6pande med att knyta till sig
fler konsulter for att tdcka Bolagets behov.

VD Goran Beijer har tidigare fakturerat for sina tjanster, men
ar sedan april 2018 anstalld i Bolaget. Ekonomifunktionen

i Dicot skots av Bengt Norvik, Markett Affarsutveckling
Aktiebolag, som ocksa arbetar som CFO for bolaget.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsen vdljs pa ordinarie arsstamma for ett ar i taget.
Nuvarande styrelse bestar av ordférande Lars Jonsson och
ledamoterna Jarl Wikberg, Lena Soderstrom och Mikael von
Euler. Av dessa bedoms Lena Soderstrom och Mikael von
Euler vara oberoende styrelseledamoter, fran saval Bolaget
som Bolagets storsta aktiedagare. Tidpunkter for varje
ledamots intrade i styrelsen framgar av memorandumets
avslutande avsnitt.

Under kommande verksamhetsar planerar styrelsen att ha
cirka 6 protokollforda sammantraden.

UPPFORANDEKODEN

Bolaget tillampar inte Svensk Kod for Bolagsstyrning da Bo-
laget aktie inte handlas pa en reglerad marknadsplats. Bolaget
har dock vid arsstamman den 16 april 2018 valt att inratta en
valberedning. Styrelsens ordférande ska arligen, och senast

i novembers utgang, sammankalla de tre storsta aktiedgarna

i Bolaget, vilka sedan utser ledamater till valberedningen, som
darutdver ska innehalla Bolagets sittande styrelseordforande.
Valberedningen foreslar ordférande, styrelseledamoter och
revisor samt handhar ersattningsfragor.

LONER OCH ERSATTNINGAR

Goran Beijer ar sedan 2017 verksam i Bolaget och anstalld
som VD sedan april 2018. Ersattning till Géran Beijer utgar
med 100 000 SEK i manaden, darutdver tillkommer sedvanlig
tjdnstepension. Styrelsens ordférande Lars Jonsson erhaller
ett arligt arvode om 100 TSEK. Ovriga styrelseledaméter
erhaller ett arligt arvode om 50 TSEK, férutom Jarl Wikberg
som avsagt sig sitt arvode. Efter avslutat styrelseuppdrag
utgar ingen ersattning. Jarl Wikberg har ett konsultavtal

med Bolaget dar han arbetar som CSO for bolagets rakning
och fakturerar 25 000 kr per manad for sina tjanster. Jacob
Westman tekniskt ansvarig inom kemi och lakemedelsutveck-
ling har ett konstult avtal med Bolaget och fakturerar for sina
tjanster. Ett konsultavtal finns ocksa med Bengt Norvik som
arbetar som CFO for Bolaget och fakturerar for sina tjanster.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

UtGver Loner och ersattningar som redovisas pa denna sida

har Dicot lopande kostnader fran inkdp av konsulttjanster

fran narstaende personer, till ett marknadsmadssigt pris. Med
narstaende avses styrelseledamoter. Nagra transaktioner med
narstaende utéver dem som namns pa denna sida foreligger inte.

VIKTIGA AVTAL

Bolaget har endast sedvanliga affarsavtal med leverantorer
som inte beddms ha en kritisk paverkan pa Bolagets verk-
samhet pa langre sikt.

TVISTER

Bolaget har historiskt sett inte varit inblandat i nagra rattsli-
ga forfaranden eller skiljedomsforfaranden. Bolaget kanner
inte heller till nagra omstandigheter som kan foranleda
framtida tvister.

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER

Det finns inga intressekonflikter mellan Bolaget och nagon av
styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna eller revisorer.

IMMATERIELLA SKYDD

Dicot har idag beviljade patent eller patentansokningar inom
tva patentfamiljer. En patentfamilj kan forenklat sdgas vara
en uppfinning for vilken patent beviljats for flera marknader
eller olika patent som i princip tacker samma uppfinning.
Den forsta patentfamiljen (Patentfamilj 1) tacker Libiguin™-
substansen och variationer kring denna, anvandning och
farmaceutiska beredningar. Dessutom tacker detta patent
extrakt av ursprungsvaxten och processer for att bereda
sadana extrakt. Den andra patentfamiljen (Patentfamilj 2)
omfattar syntesmetod for tillverkning av Libiguin™-substansen
och variationer darav.

Patenten under Patentfamilj 1 ar giltiga fram till 29 Maj 2028
och patenten under Patentfamilj 2 ar giltiga fram till 25 Jan
2033. Darefter kan man, beroende pa nar produkten far mark-
nadsgodkannande, fa upp till 5 ars sa kallat supplementary
protection certificate (SPC). Regelverken for SPC ser lite olika
ut i olika jurisdiktioner.

Bolaget har det fulla material och underlag som kravs for att
kunna ta LibiguinTM vidare enligt den aktivitetsplan som pre-
senteras i detta Memorandum, inklusive de listade patenten,
varfor de immateriella rattigheterna kan motiveras till sitt
fulla varde.



PATENTFAMILJ 1

Novel compounds and pharmaceutical preparations from neobe-
guea spec.

Patent nr EP20080750724

Status Beviljad

Datum Ansdkan 2008-05-29
Beviljad 2016-05-04

Geografisk tdckning Europa

Novel compounds and pharmaceutical preparations from Neobe-
guea spec.

Patent nr AU2008256521

Status Beviljad

Datum Ansokan 2008-05-29
Beviljad 2014-12-18

Geografisk tdckning Australien

Extracts and pharmaceuticals from neobeguea mahafalensis for
eliciting sexual enhancing effects.

Patent nr CA2688394A1

Status Beviljad

Datum Ansokan 2008-05-29
Beviljad 2017-01-03

Geografisk tdckning Kanada

A process for producing an extract from Neobeguea spp. root tissue.

Patent nr 291545

Status Beviljad

Datum Ansokan 2008-05-29
Beviljad 2018-01-09

Geografisk tdckning Indien

Nouveaux composes et nouvelles preparations pharmaceutiques.

Patent nr 574

Status Beviljad

Datum Ansokan 2008-05-29
Beviljad 2013-11-25

Geografisk tdckning Madagaskar

Novel compounds and pharmaceutical preparations from neobe-
guea spec.

Patent nr 291545

Status Beviljad

Datum Ansokan 2008-05-29
Beviljad 2018-01-09

Geografisk tdckning Sydafrika

Novel compounds and pharmaceutical preparations from neobe-
guea spec.

Patent nr 2009/09187

Status Beviljad

Datum Ansokan 2008-05-29
Beviljad 2011-02-23

Geografisk tdckning Sydafrika
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PATENTFAMILJ 2

Phragamalin limonoids for the treatment of sexual dysfunction.

Patent nr
Status

Datum

Geografisk tdckning

AU2013213580

Beviljad

2013-01-25
2017-09-28

Ansokan
Beviljad

Australien

Novel compounds, their manufacture and uses (ii)

Patent nr
Status

Datum

Geografisk tdckning

CA2861045A1
Ansokan
Ansokan 2013-01-25
Beviljad

Kanada

Oversatt frdn kinesiska: Fragmalinlimonoider for behandling av

sexuell dysfunktion
Patent nr

Status

Datum

Geografisk tdckning

CN104254537B

Beviljad

Ansokan 2013-01-25
Beviljad 2017-06-30
Kina

Phragamalin limonoids for the treatment of sexual dysfunction

Patent nr

Status

Datum

Geografisk tdckning

5615/DENP/2014
Ansokan

Ansokan 2013-01-25
Beviljad

Indien

Phragamalin limonoids for the treatment of sexual dysfunction

Patent nr
Status

Datum

Geografisk tdckning

30

626736
Ansokan
Ansokan 2013-01-25
Beviljad

Nya Zeeland

Phragamalin limonoids for the treatment of sexual dysfunction.

Patent nr
Status

Datum

Geografisk tdckning

US9403841B2

Beviljad

Ansokan 2013-01-25
Beviljad 2016-08-02
USA

Phragamalin limonoids for the treatment of sexual dysfunction

Patent nr
Status

Datum

Geografisk tdckning

2014/05038

Beviljad

Ansokan 2013-01-25
Beviljad 2018-01-31
Sydafrika

Phragamalin limonoids for the treatment of sexual dysfunction

Patent nr
Status

Datum

Geografisk tdckning

626736
Ansdkan
Ansokan 2013-01-25
Beviljad

Nya Zeeland

Phragamalin limonoids for the treatment of sexual dysfunction

Patent nr
Status

Datum

Geografisk tdckning

EP2013051413
Accepterad
Ansokan
Beviljad

Europa (EPO)

2013-01-25

Phragamalin limonoids for the treatment of sexual dysfunction

Patent nr
Status

Datum

Geografisk tdckning

15104868.4
Ansokan
Ansokan
Beviljad

2013-01-25

Hong Kong



Utvald finansiell information

Den finansiella informationen som aterges for aren 2015 till

2017 har reviderats, utan anmarkning, av Bolagets revisor.

Delarsrapporten per 31 mars 2018 har granskats oversiktligt

av Bolagets revisor.

Kassaflodesanalyser och delarsrapport per 31 mars 2017
har upprattats i efterhand infor detta memorandum
da Bolaget historiskt inte varit skyldigt att uppratta
kassaflodesanalyser till foljd av lattnadsregler for mindre

bolag i redovisningslagstiftningen.

RESULTATRAKNINGAR

Rorelsens intakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Avskrivningar

Rorelseresultat

Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa drets resultat

Arets resultat

2018-01-01
-2018-03-31
3 man

0

0

-80 550
-71 829
-152 379
-152 379
0

0

0

-152 379

-152 379

Informationen i arsredovisningarna ar en del av memo-
randumet som helhet och skall saledes lasas tillsammans
med 6vrig information i memorandumet. Arsredovisningar-
na &r upprittade enligt Arsredovisningslagen samt Bok-
foringsnamndens allmanna rad 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Uppstallningarna nedan har inte

granskats av Bolagets revisor.

2017-01-01
-2017-03-31
3 man

0

0

-40 025
-38 804
-78 829

-78 829

o

-78 829

-78 829

2017-01-01
-2017-12-31
12 man

0

0

-786 749
-210 045
-996 794
-996 794
5478

0

5478

-991 316

-991 316

2016-01-01
-2016-12-31
12 man

0

0

-19 033
-102 649
-121 682
-121 682

16
-1 695
-1679

-123 361

-123 361

2015-03-05
-2015-12-31
10 man

0

0

-5955
-64 288
-70 243
-70 243

-798

-798

-71 041

-71 041
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BALANSRAKNINGAR - TILLGANGAR

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdangar

Balanserade utgifter 577 344 145 160 261117

Patent 1930 687 1671730 1859816 1595118 1301610
Summa immateriella anldggningstillgangar 2508 031 1816 890 2120933 1595118 1301610
Summa anldggningstillgangar 2508 031 1816 890 2120933 1595118 1301610

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 113133 90 448 325111 35563 9 245
Summa kortfristiga fordringar 113133 90 448 325111 35563 9245
Kassa och bank 1899631 2025 323 866 585 2378709 1296
Summa omsattningstillgangar 2012764 2115771 1191 696 2414272 10 541

SUMMA TILLGANGAR 4520795 3932661 3312629 4009 390 1312151




BALANSRAKNINGAR - EGET KAPITAL/SKULDER

2018-03-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 59 365
Fond for utvecklingsavgifter 1373718
Ej registrerat aktiekapital 0
Summa bundet eget kapital 1433083
Fritt eget kapital
Overkursfond 2563935
Erhallet aktiedgartillskott 1081 159
Balanserat resultat -2 058 003
Arets resultat -152 379
Summa fritt eget kapital 1434712
Summa eget kapital 2867 795
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1 600 000
Summa langfristiga skulder 1 600 000
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 0
Leverantorsskulder 3000
Ovriga skulder 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 50 000
Summa kortfristiga skulder 53 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4520795

2017-03-31

52 600
566 167
6765
625532

1997768
250 000
57031
-78 829
2225970

2851502

1081 159
0
0
0
1081159

3932661

2017-12-31

59 365
986 620

1045985

2 563935

-679 589
-991 316
893 030

1939015

1081 159
251 850
605

40 000
1373614

3312629

2016-12-31

52 600
6765
59 365

2563935
250 000
178 292

-123 361

2 868 866

2928 231

1081 159

1081159

4009 390

2015-12-31

52 600

52600

249 333

-71 041
178 292

230 892

1081 259

1081 259

1312151
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KASSAFLODESANALYSER

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar enligt plan

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Okning (-) resp minskning (+) av varulager
Okning (-) resp minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) resp minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Okning (+) resp minskning (-) av langfr. skulder
Erhaller aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Okning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2018-01-01
-2018-03-31
3Iman

-152 379

71 829

-80 550

211978
-1320614

-1189 186

-458 927

-458 927

0
1600 000
1081 159
2681159

1033 046

866 585
1899631

2017-01-01
-2017-03-31
3 man

-78 829

38 804

-40 025

-54 885

-94 910

-260 576

-260 576

2100

2100

-353 386

2378709
2025 323

2017-01-01
-2017-12-31
12 man
-996 794
210 045

5478
0

-781 271

-289 548
292 455

-778 364

-735 860

-735 860

2100

2100

-1512124

2378709
866 585

2016-01-01
-2016-12-31
12 man

-121 682
102 649

16
-1 695

-20712

-26 318
-100

-47 130

-396 157

-396 157

2570700

250 000
2820700

2377413

1296
2378709

2015-01-01
-2015-12-31
10 man

-70 243

64 288

-798

-6 753

-9 245
1081 259

1065 261

-1 365 898

-1 365 898

301933

301933

1296

0
1296



FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktie- Ej registrerat

kapital
Féréndring under 2015-03-05 - 2015-12-31
Belopp vid periodens ingang 50 000
Nyemission 2 600
Periodens resultat
Belopp vid periodens utging 52 600

Férdndring under 2016-01-01 - 2016-12-31
Belopp vid periodens ingang 52 600
Tillskjutna aktiedgartillskott

Nyemission

Disposition av arets resultat

Periodens resultat

Belopp vid periodens utging 52 600

Férdndring under 2017-01-01 - 2017-12-31
Belopp vid periodens ingang 52 600
Nyemission 6 765
Disposition av arets resultat

Avsatt. till fond for utvecklingsutgifter

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang 59 365

Férdndring under 2018-01-01 - 2018-03-31
Belopp vid periodens ingang 59 365
Tillskjutna aktieagartillskott

Disposition av drets resultat

Avsatt. till fond for utvecklingsutgifter

Periodens resultat

Belopp vid periodens utging 59 365

aktiekapital

6765

6765

6 765
-6 765

0

Fond for

utvecklings-

utgifter

986 620

986 620

986 620

387098

1373718

Overkurs-
fond

2563935

2563935

2 563935

2563935

2563935

2563935

Balanserat

resultat

249 333

249 333

249 333

250 000

-71 041

428 292

428 292

2100

-123 361

-986 620

-679 589

-679 589

1081 159

-991 316

-387 098

-976 844

Arets

Summa

resultat | eget kapital

-71 041
-71 041

-71 041

71041

-123 361

-123 361

-123 361

123 361

-991 316

-991 316

-991 316

991 316

-152 379
-152 379

50 000
251933
-71 041
230 892

230 892
250 000
2570700
0

-123 361
2928 231

2928 231
2100

0

0

-991 316
1939015

1939015
1081 159
0
0
-152 379
2867795
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2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-03-05

-2018-03-31 -2017-03-31 -2017-12-31 -2016-12-31 -2015-12-31

3 man 3 man 12 man 12 man 10 man

Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Rorelsekostnader -152 379 -78 829 -996 794 -121 682 -70 243
Rorelseresultat -152 379 -78 829 -996 794 -121 682 -70 243
Arets resultat -152 379 -78 829 -991 316 -123 361 -71 041
Likvida medel 1899 631 2025 323 866 585 2378709 1296
Ovriga omséttningstillgangar 113133 90 448 325111 35563 9 245
Eget kapital 2 867795 2 851502 1939 015 2928231 230 892
Kortfristiga skulder 53000 1081 159 1373614 1081 159 1081 259
Balansomslutning 4520795 3932 661 3312629 4009 390 1312151
Avkastning pa eget kapital -5% -3% -41% -8% -5%
Avkastning pa totalt kapital -4% -2% -27% -5% -3%
Soliditet (%) 63% 73% 59% 73% 18%
Kassalikviditet (%) 3798% 196% 87% 223% 1%
Medelantal anstallda 1 0 0 0 0
Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet Eget kapital / balansomslutning

Kassalikviditet
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital

Omsdttningstillgangar / kortfristiga skulder
Resultat efter skatt / Genomsnittligt justerat eget kapital
(Rorelseresultat + ranteintakter+vardeforandring fastigheter) / Genomsnittlig balansomslutning




Kommentarer till den finansiella informationen

ALLMANT

Dicot AB ar ett utvecklingsbolag som annu inte har haft
nagon forsaljning. Bolaget ar i ett tidigt stadium i utvecklin-
gen av lakemedel baserat pa substansen Libiguin™. Produk-
ten ar under utveckling och ar i en preklinisk fas.

INTAKTER

Dicot har annu inte haft nagon forsaljning och har darfor inga
intakter.

KOSTNADER

Rorelsens kostnader uppgick 2015 till 70 TSEK, for att 2016
oka till 122 TSEK. Under 2017 har utvecklingsaktiviteten varit
betydligt hogre som en foljd att Bolaget tillférts ekonomiska
resurser att bedriva utvecklingen med, vilket medforde att
kostnaderna ckade till 997 TSEK.

Under 2018 har utvecklingsarbetet fortsatt vilket inneburit
kostnader under forsta kvartalet om 152 TSEK jamfort med
79 TSEK motsvarande period 2017.

Kostnaderna ar hanforliga till dvriga externa kostnader vilket
innebar konsultarvoden till externa forskare samt administra-
tiva kostnader for Bolaget. Darutover belastas resultatet med
kostnader for avskrivningar pa de immateriella tillgangarna.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for alla de tre presenterade aren har varit
negativt. 2015 uppgick rorelseresultatet till -70 TSEK. Rorelsere-

sultatet 2016 var-122 TSEK och 2017 uppgick det till-997 TSEK.

For det forsta kvartalet 2018 var rorelseresultatet -152 TSEK,
att jamfora med -79 TSEK, som en fdljd av den hogre aktivi-
teten i Bolaget.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
IMMATERIELLA TILLGANGAR

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella an-
laggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det innebar
att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt
upparbetad immateriell anldggningstillgang aktiveras och
skrivs av under tillgangens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsattningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och even-
tuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade
nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.

Foljande avskrivningsprocent tillampas:

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

»  Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 ar
»  Koncessioner, patent, licenser, varumarken 15 ar

2015 ars investering i immateriella anlaggningstillgangar,
bestod av patent och uppgick till 1 366 TSEK.

Under 2016 investerades ytterligare 396 TSEK i patent.

2017 uppgick Investeringarna i immateriella anlaggnings-
tillgangar till 736 TSEK, varav 326 TSEK utgjorde utvecklings-
kostnader och liknande arbeten och 410 TSEK utgjorde
patentkostnader. Utdver arets aktiveringar har nedlagda
utvecklingskostnader om 750 000 kr finansierats med statliga
bidragsmedel fran Vinnova.

Under forsta kvartalet 2018 har ytterligare 459 TSEK inves-
terats i immateriella anldggningstillgangar varav 350 TSEK
utgjorde utvecklingskostnader och liknande arbeten och 109
TSEK var patentkostnader. Ytterligare 50 TSEK har investerats
med stdd av medel fran Vinnova.

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Omsattningstillgangarna i Dicot uppgick i bokslutet 2015 till
11 TSEK, varav 9 TSEK utgjorde 6vriga fordringar. | bokslutet
2016 uppgick omsattningstillgangarna till 2 414 TSEK, vilket
till huvuddelen utgjordes av likvida medel i kassa och bank
vilka tillforts genom nyemission och aktiedgartillskott.

Omsattningstillgangarna i bokslutet 2017 uppgick till
1192 TSEK, varav 867 TSEK utgjordes av likvida medel

i kassa och bank. Ovrig del av omsattningstillgdngarna var
ovriga fordringar som utgjorde 325 TSEK.

Vid forsta kvartalet 2018 utgang uppgick omsattningstill-
gangarna till 2 013 TSEK varav kassa och bank utgjorde

1 900 TSEK, vilket 6kat genom det konvertibla skuldebrev om
1 600 TSEK som gavs ut i januari 2018.

EGET KAPITAL

Det egna kapitalet i Dicot var i balansrakningen 2015

231 TSEK. Genom en nyemission och ett ovillkorat
aktiedgartillskott under 2016 ckade det egna kapitalet till

2 928 TSEK trots att Bolaget redovisade ett negativt resultat.

Vid bokslutet 2017 redovisade Dicot en minskning av det
egna kapitalet till 1 939 TSEK beroende pa det negativa
resultatet under aret.

Under det forsta kvartalet 2018 6kade det egna kapitalet till
2 868 TSEK som en foljd av att en tidigare kortfristig skuld till
huvudagaren bokades om som ett ovillkorat aktiedgartillskott.
| samband med foreliggande emission kommer det konverti-
bla lanet att konverteras till aktier vilket innebar att det egna
kapitalet kommer att 6ka med ytterligare 1 600 TSEK.
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SKULDER

Forutom det konvertibla skuldebrevet som gavs ut
i januari 2018 har Dicot inte haft nagra langfristiga skulder
i rakenskaperna.

Bland de kortfristiga skulderna aterfinns dock en skuld till
huvudagarens bolag, Dicotyledon AB,om 1 081 TSEK som fun-
nits med under hela den redovisade perioden. Forutom denna
skuld har Bolaget inte haft mer an leverantdrsskulder i bokslu-
tet 2017 om 252 TSK och upplupna kostnader och forutbetalda
intakter om 40 TSEK samt dvriga skulder om 1 TSEK.

Under forsta kvartalet omfordes den kortfristiga skulden
om 1 081 TSEK till ett ovillkorat aktiedgartillskott fran
huvudagaren. | kvartalsrapporten 2018 uppgick leverantors-
skulderna till 3 TSEK och de upplupna kostnaderna och
forutbetalda intakterna till 50 TSEK.

STALLDA SAKERHETER
OCH ANSVARSFORBINDELSER

Det finns inga stdllda sakerheter och ansvarsforbindelser.

KASSAFLODE

Genom upptagande av en kortfristig skuld fran huvudagaren
bolag, Dicotyledon AB, uppstod ett positivt kassaflode

fran den [6pande verksamheten om 1 065 TSEK ar 2015.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten var 2016 uppgick
till -47 TSEK och 6kade till-778 TSEK under 2017.

Forsta kvartalet 2018 var kassaflodet fran den lopande
verksamheten -1 189 TSEK.

Investeringarna som gjorts under aren har varit betydande.
2015 investerades 1 366 TSEK, 2016 var investeringarna
396 TSEK och 2017 uppgick de till 736 TSEK.

Under forsta kvartalet 2018 har ytterligare 459 TSEK
investerats.

Investeringarna har under samtliga ar gallt utvecklings-
kostnader och patent. Investeringarna har bidragit till
ytterligare negativt kassaflode.

Under 2015 gjordes nyemission om 302 TSEK och 2016 till-
fordes Bolaget ytterligare 2 821 TSEK via nyemission. Under
2017 tillfordes bolaget 2 TSEK i premie for utstdllda optioner.

| januari tillfordes Dicot 1 600 TSEK via utstallande av ett
konvertibelt skuldebrev, vilket kommer att konverteras till
aktier i samband med foreliggande nyemission.

De likvida medlen vid bokslutet 2017 uppgick till 866 TSEK,
men genom utgivande av det konvertibla skuldebrevet

i januari 2018 uppgick de likvida medlen i forst kvartals-
rapporten 2018 till 1 900 TSEK.

NYCKELTAL

Soliditeten i Bolaget var i bokslutet 2015 18 procent for att
2016 oka till 73 procent. | bokslutet 2017 var soliditeten
likasa 59 procent, for att i forst kvartalsrapporten 2018 vara
40 procent.

Kassalikviditeten har gatt ifran att varit 1 procent i bokslutet
2015 till att vara 223 procent motsvarande tillfalle 2016.
| bokslutet 2017 uppgick kassalikviditeten till 87 procent, for
att oka till 3 798 procent i forsta kvartalsrapporten 2018.

Avkastningen pa saval eget kapital som totalt kapital har
varit negativt under samtliga presenterade rakenskapsar.

MEDELANTAL ANSTALLDA

Dicot har inte haft nagon anstalld under aren 2015 - 2017.
Bolaget har drivits och koordinerats av projektledare pa
konsultbasis. Den 1 april 2018 anstalldes VD Goran Beijer pa
heltid i Bolaget.

FORANDRING AV BOLAGETS FINANSIELLA
STALLNING EFTER SENAST LAMNAD REDOVISNING

Arsredovisningen fér 2017 &r reviderad av Bolagets revisor,
och ar faststalld av arsstdamman i Dicot den 16 april 2018.

Pa arsstdmman togs dven beslut om att Bolaget skall vara ett
publikt aktiebolag vilket innebar att det dven togs ett beslut
om fondemission sa att aktiekapitalet dverstiger 500 TSEK.

| samband med foreliggande nyemission kommer det utstall-
da konvertibelldnet att konverteras till aktier vilket innebar
att eget kapital kommer att 6ka med 1 600 TSEK och det
langfristiga lanet forsvinner ur redovisningen vilket paverkar
soliditeten i Bolaget positivt.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Till memorandumet har foljande dokument inforlivats genom
hanvisning: de tre senaste arens arsredovisningar jamte revi-
sionsberattelser. Dessa finns att hdmta pa www.dicot.se.



Aktiekapitalets utveckling och aktiedgare

Okning Totalt  Okning av Totalt Pris
Reg datum Handelse antal aktier  antal aktier aktiekapital  aktiekapital Kvotvarde per aktie
2015-03-05 Bolagsbildning 50000 50 000 50000 50000 1,00 1,00
2015-08-13 Nyemission 2 600 52 600 2 600 52 600 1,00 96,15
2017-01-12 Nyemission 6765 59 365 6 765 59 365 1,00 380,00
2018 Fondemission - 59 365 534 285 593 650 10,00 -
2018 Aktiesplit 80:1 4689835 4749200 - 593 650 0,125 -
2018* Konvertering skuldebrev 401 623 5150 823 50 203 643 852 0,125 412
2018* Foreliggande nyemission 2200000 7350823 275 000 918 853 0,125 5,15

*: Konvertering av skuldebrev i enlighet med villkor fran utgivandet 2018 till kursen 4,12 SEK och med en arlig rdnta om 8
procent. De konvertibla skuldebreven gavs ut i januari 2018 med villkor bland annat att de skulle kunna konverteras till aktier
den dag aktien blev noterad till en kurs om 80 procent av noteringskursen. De konvertibla skuldebreven inklusive den upplupna
rantan kommer att konverteras till aktier innan handel i aktien inleds. Innehavare av konvertiblerna ar Bertil Lindkvist, UU Hold-
ing, Géran Ofsen, Gerhard Dal och Fredrik Ahlander. Samtliga innehavarna av konvertiblerna har i férestdende emission lamnat
teckningsforbindelser, vilket totalt uppgar till om drygt 1 MSEK.

**:Vid fulltecknad spridningsemission exklusive dvertilldelningsoption

Samtliga nyemissioner har betalats med kontanta medel.

Dicot har genom aren gett ut teckningsoptioner vid tre tillfallen, vilket totalt omfattar 409 200 optioner med ratt att for varje
option teckna en ny aktie. Vid nyttjande av alla optionerna medfdr det en utspadning om 5,6 procent baserat pa antalet aktier
efter fullteckning av foreliggande emission. De tre programmen ar foljande:

P3 en extra bolagsstamma den 1 september 2015 beslutades om ett riktat optionsprogram till Jacob Westman. Optionsprogram-
met omfattar totalt 105 200 teckningsoptioner med en 6ptid om fem ar dar varje option ger innehavaren ratt att teckna en
aktie for 3,60 SEK. For teckningsoptionerna har det erlagts en premie om 0,01025 SEK vilket faststallts enligt Black & Scholes
formel.

P3 en extra bolagsstamma den 20 februari 2017 beslutades om ett riktat optionsprogram till Goran Beijer. Optionsprogrammet
omfattar totalt 56 000 teckningsoptioner med en Loptid om tre ar dar varje option ger innehavaren ratt att teckna en aktie for
13,75 SEK. For teckningsoptionerna har det erlagts en premie om 0,0375 SEK vilket faststallts enligt Black & Scholes formel.

P3 arsstamman den 16 april 2018 beslutades om ett optionsprogram riktat till styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare
och nyckelkonsulter. Optionsprogrammet omfattar totalt 248 000 teckningsoptioner med en L6ptid om fem ar dar varje option
ger innehavaren ratt att teckna en aktie for 14,25 SEK. For teckningsoptionerna har det erlagts en premie om 0,05125 SEK vilket
faststallts enligt Black & Scholes formel.
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AGARFORTECKNING PER DEN 31 MARS 2018

Aktiedgare och roster, % Antal aktier Andel av kapital
Dicotyledon AB/Jarl Wikberg 4 000 000 77,66%
Bertil Lindkvist 478 466 9,29%
UU Holding 270753 5,26%
Gerhard Dal 174753 3,39%
Goran Ofsén 169 101 3,28%
Fredrik Ahlander 33750 0,66%
Mattias Cramby 24 000 0,47%
SUMMA 5150 823 100,00%
AGARFORTECKNING VID FULLTECKNAD SPRIDNINGSEMISSION
Aktiedgare och roster, % Antal aktier Andel av kapital
Dicotyledon AB/Jarl Wikberg 4 000 000 54,42%
Bertil Lindkvist 478 466 6,51%
UU Holding 270753 3,68%
Gerhard Dal 174753 2,38%
Goran Ofsén 169 101 2,50%
Fredrik Ahlander 33750 0,46%
Mattias Cramby 24 000 0,33%
Foreliggande nyemission 2 200 000 29,93%
SUMMA 7 350 823 100,00%




Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i Dicot AB uppgar fére nyemissionen till

643 852,90 TSEK, fordelat pa 5 150 823 aktier. Efter genom-
ford och fulltecknad nyemission av 2 200 000 aktier kommer
aktiekapitalet uppga till 918 852,90 TSEK. Bolaget kommer da
att ha 7 350 823 aktier. Enligt den nuvarande bolagsordningen
kan antalet aktier i Bolaget uppga till hdgst 16 000 000 aktier.

Samtliga aktier har lika ratt till utdelning och del i Bolagets
vinst och andel i tillgangar vid en eventuell likvidation. Det
finns endast ett aktieslag, med lika rostratt for varje aktie.
Aktiedgare i Bolaget har normalt foretradesratt vid emission,
i proportion till befintligt innehav. Avsteg fran foretradesrat-
ten kan i vissa fall forekomma, dock efter beslut eller bemy-
ndigande av bolagsstamman. Aktierna ar upprattade enligt
svensk ratt och denominerade i svenska kronor.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok kontofdrs av Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97 STOCKHOLM, som registrerar aktierna pa den person
som innehar aktierna. Aktiedgare erhaller inga fysiska aktiebrev.
Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker elektroniskt via
banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registre-
ras pa aktiedgaren i elektroniskt format. Aktieboken &r offentlig
och vem som helst kan begara ut ett utdrag fran aktieboken mot
en administrativ avgift. Sddan begaran kan riktas direkt till saval
Bolaget som Euroclear Sweden AB.

HANDELSBETECKNING

Handelsbeteckningen for Bolagets aktie kommer att vara
DICOT. ISIN-kod for aktien ar SE0011178458.

LEI-KOD

Bolagets LEI-kod (Legal Entity Identifier) ar
549300GX132RSE40V407.

UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor
ratt till utdelning fran och med det rakenskapsar som avslu-
tas efter att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.
Eventuell utdelning beslutas av arsstamman. Utbetalning

av utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden. Avdrag for
prelimindr skatt hanteras normalt av Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Ratt
till utdelning tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag,
vilken bestams av bolagsstamman, ar registrerad som dgare
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Aktiedgare har
ratt till andel i 6verskott vid en ev. likvidation i forhdllande
till det antal aktier som innehavaren dger i Bolaget.

| det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot
Bolaget och begransas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskil-
da forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning sker via Euroclear Sweden pa samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normal
svensk kupongskatt (se avsnittet "Skatteaspekter i Sverige”).

UTSPADNINGSEFFEKTER

Samtliga aktier som erbjuds i erbjudandet ingar i den
nyemission som Bolaget genomfor. Det sker darmed ingen
forsaljning av befintliga aktier. For befintliga aktiedgare som
inte tecknar sig i féreliggande nyemission uppstar en utspad-
ningseffekt om totalt 2 200 000 nyemitterade aktier, vilket
vid en fulltecknad emission motsvarar en utspadningseffekt
om cirka 30 procent, berdknat sasom nyemitterade aktier
dividerat med totalt antal aktier efter foreliggande sprid-
ningsemission.

Det bemyndigande som ldamnades av arsstamman den

16 april 2018 gav styrelsen mdjlighet att besluta om en eller
flera nyemissioner upp till det antal aktier som regleras av
bolagsordningens granser. Bemyndigandet galler fram till
kommande arsstamma. Det finns dock inga planer pa att
genomfdra nagon ytterligare nyemission an den som nu
foreligger.

OVRIG INFORMATION OM AKTIERNA

Utover lock up-avtal foreligger inga inskrankningar i ratten
att fritt 6verlata aktien. Aktierna ar ej foremal for erbju-
dande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
losningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller varit foremal
for offentligt uppkopserbjudande under det innevarande
eller foregaende rakenskapsaret. For att dndra aktiedgarnas
ratt i Bolaget kravs ett bolagsstammobeslut med kvalificerad
majoritet, dvs. 2/3 av rosterna.

VARDERING AV AKTIERNA

Varderingen av Bolaget ar cirka 26,5 MSEK pre-money. Att
vardera ett bolag ar behaftat med subjektiva bedémningar
och antaganden. Att vardera ett mindre bolag som annu

inte genererar ett kontinuerligt positivt kassaflode ar
dessutom behaftat med annu storre osdkerhet da gangse
varderingsmodeller som baseras pa nagon form av relation till
omsattning, vinst eller kassaflode inte kan tilldmpas. Dessutom
ger ofta olika varderingsmodeller ett stort vardeintervall.

| Dicot har de tidigare dgarna satsat narmare 6 MSEK i reda
pengar. Darutéver har grundarna under de ar Bolaget varit
verksamt lagt ner ett stort arbete utan att kunnat lyfta nagon
ersattning fran Bolaget.

Varderingen av Bolaget har vid noteringen satts utifran vad
styrelsen anser som rimlig med beaktande av vad langt
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bolaget har kommit i utvecklingen, den marknadspotential
som foreligger i forhallande till de risker som finns samt
hur liknande bolag i samma utvecklingsfas varderas. Vid
bedémningen av varderingen har dven hansyn tagits till att
varderingen ska uppfattas som sund och rimlig dven vid ett
neutralt marknadsklimat.

En investerare bor betanka att en bolagsvardering inte ar ett
objektivt varde utan snarare en kvalificerad uppskattning.
Det pris som aktiemarknaden ar villig att betala for Bolagets
aktie kan av olika anledningar avvika fran denna vardering.
Det innebar att Dicot aktie kan prissattas till en kurs som
avsevart avviker fran den teckningskurs som faststallts

i samband med foreliggande erbjudande.

LOCK UP-AVTAL

Ett avtal har i samrad med AktieTorget slutits mellan Dicot
och huvudagaren Dicotyledon. Dicotyledon AB som ager
54,4 procent av aktierna i Dicot, har férbundit sig till en lock-
up om 90 procent av sitt totala innehav i Dicot under tolv
manader fran noteringsdagen.

Agarandelen ovan avser dgandet efter aktuell sprid-
ningsemission utan beaktande av teckningsforbindelser.

LIKVIDITETSGARANT

Dicot har i dagslaget inget avtal med nagon part om att
garantera likviditeten i handeln av aktien. Bolaget kommer
dock lopande Overvaka handeln i aktien och kan i ett senare
skede komma att anlita en likviditetsgarant.

EMISSIONSINSTITUT

Dicot anvander Aktieinvest FK AB, med organisationsnum-
mer 556072-2596, som emissionsinstitut i samband med
foreliggande spridningsemission. Aktieinvest FK AB har inget
dgarintresse i Dicot.

PROJEKTLEDARE

Dicot anvander InWest Corporate Finance AB, med
organisationsnummer 556978-2492, som projektledare for
noteringen. InWest Corporate Finance har bistatt ledningen
for Dicot med tjanster rorande upprattande av memorandum,
upprattande av marknadsforingsplan och stod vid fragor
rérande bolagsformalia i samband med noteringen. InWest
Corporate Finance erhaller ett pa forhand avtalat arvode for
utforda tjanster.

Foretradare for InWest Corporate Finance har idag inget
agande i Dicot AB. Foretradare har dock ingatt tecknings-
forbindelser om att teckna 20 000 aktier for 103 000 SEK
i foreliggande spridningsemission. De dgarintressen som
redogors for ligger inom Foretagsfinansiering Fyrstad AB.

TECKNINGSFORBINDELSER

Dicot har erhallit ej sdkerstallda teckningsforbindelser
uppgaende till 2 209 TSEK, vilket innebar att 19,5 procent av
emissionen dr tecknad pa forhand. Efter teckningsforbindelser
finns utrymme for allmanheten att teckna for 9 121 TSEK,
motsvarande 81,4 procent av den totala emissionslikviden.

Teckningsatagare Antal aktier Belopp (SEK)

Bertil Lindqvist 100 000 515 000
Rune Loderup 100 000 515 000
Mikael Persson 80 000 412 000
UU Holding AB 50 000 257 500
Goran Ofsén 20 000 103 000
Jarl Wikberg 20 000 103 000
Gerhard Dal 20 000 103 000
Foretagsfinansiering Fyrstad AB 20 000 103 000
Lars Jonsson 10 000 51500
Fredrik Ahlander 7000 36 050
Per Andersson 2 000 10 300
Totalt 429000 2209350



Riskfaktorer

En investering i Dicot AB utgor en affarsmojlighet, men innebar
ocksa risker. Dessa kan pa grund av omvarldsfaktorer och
Bolagets affarsinriktning vara svara att forutse och kvantifiera.
Hela det investerade kapitalet kan forloras. | foretag med ringa
eller begransad historik kan risken ses som extra stor. For att
bedoma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer som ska
driva verksamheten, deras bakgrund, samt riskprofilen i den
verksamhet som ska bedrivas. Den som Gvervager att teckna
sig for kop av aktier i Bolaget bor inhamta rad fran kvalificerad
radgivare. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som har
betydelse for bedomningen av Bolaget och dess aktie. Riskfak-
torerna ar inte framstallda i prioriteringsordning och gor inte
ansprak pa att vara heltackande.

BOLAGS- OCH BRANSCHRISKER
BEGRANSADE RESURSER

Dicot ar ett litet bolag med begransade resurser vad galler
ledning, administration och kapital. For genomfdrandet av
strategin ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett for
Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser
inte racker till och att Bolaget darmed drabbas av finansiellt
saval som operativt relaterade problem.

TIDIG UTVECKLINGSFAS

Dicot har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingsar-
bete. Aven om mycket forskning, analys och tester invester-
ats i projektet, finns inga garantier for att inte oférutsedda
problem uppstar som leder till forseningar eller att projektet
far avslutas. Vidare finns heller inga garantier for att de pro-
dukter Bolaget utvecklar kommer na det kliniska varde som
Bolaget forvantar sig.

TIDIGARE UTVECKLING

En del av resultaten fran tidigare studier inte sakerstallda av
bolaget genom egna studier, utan har skett innan bildandet
av Bolaget, bland annat i akademisk miljo. Da bolaget inte
haft en direkt kontroll pa dessa studier och denna utveckling
kan kvaliteten pa de data som framkommit innan bolagets
bildande inte till fullo garanteras, vilket utgor en risk att
bolagets produkter inte moter forvantade egenskaper.

Bolaget driver kontinuerligt forskning for att undanrdja
hinder for den fortsatta utvecklingen mot kliniska studier. Det
gar aldrig att utesluta att sadana problem kan uppsta som
omojliggor den fortsatta utvecklingen mot klinisk provning,
aven om Bolaget i nuldget har svart att se att sadana prob-
lem skulle kunna uppsta.

RISKER I KLINISKA STUDIER

Utfallet av kliniska studier kan inte garanteras. De kliniska
studierna kan misslyckas med att pavisa den forvantade
effekten utifran den valda studieprofilen, eller de kan komma
att pavisa biverkningar av det studerade medlet. Detta kan

leda till 6nskemal fran Bolaget eller myndigheterna om kom-
pletterande studier eller andrad studieprofil, och darmed leda
till fordrojningar och 6kade kostnader, och i varsta fall att ett
myndighetsgodkdannande aldrig kommer pa plats.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH REKRYTERING

Dicots framtida tillvaxt bedéms i hdg grad bero pa foretag-
sledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Det finns en risk att Dicot inte
kommer att kunna behalla dessa nyckelpersoner eller att
man kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal

i framtiden. Om nagon av Dicots nyckelpersoner slutar eller
Dicot misslyckas med att vid behov rekrytera ny kvalificerad
personal kan detta komma att inverka negativt pa Dicots
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

INTJANINGSFORMAGA OCH KAPITALBEHOV

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an forvantat innan
Bolaget uppnar en kontinuerlig stabil ldnsamhet. Det kan inte
heller uteslutas att Dicot i framtiden har ett storre kapitalbe-
hov an vad som idag bedoms som nddvandigt. Det finns inga
garantier for att ett sadant utokat kapitalbehov kan anskaffas
pa for aktiedgarna fordelaktiga villkor. En férsamrad lonsamhet
kan dven paverka Bolagets marknadsvarde negativt.

SKYDD AV IMMATERIELLA
RATTIGHETER OCH KNOW HOW

Dicots tillgangar bestar i viss utstradckning av immateriella rat-
tigheter. Framtida produktutveckling kan komma att innebara
att immateriella rattigheter utgor en allt storre del av bolagets
samlade tillgangsmassa. Det finns alltid en risk att Bolaget inte
kan havda sina rattigheter fullt ut. Detta skulle kunna komma
att inverka negativt pa Dicots verksamhet, resultat och finansi-
ella stallning. Det finns alltid en risk att nya produkter utveck-
las som kringgar eller ersatter Dicots nuvarande och framtida
immateriella rattigheter. Dicot ar dessutom beroende av know
how och det kan inte uteslutas att konkurrenter utvecklar
motsvarande know how, eller att Bolaget inte lyckas skydda
sitt kunnande eller varumarke pa ett effektivt satt. En sadan
utveckling skulle kunna ge en negativ inverkan pa Bolaget. Det
kan inte uteslutas att Dicot oavsiktligt kan anses gora intrang

i annans immateriella rattigheter. Det kan inte heller uteslutas
att Dicot av i dagslaget okand anledning dras in i domstolspro-
cesser av konkurrenter for pastadda intrang i konkurrenters
rattigheter. Intrangstvister kan, i likhet med andra tvister,vara
kostsamma och tidskravande och darfor ha en negativ inverkan
pa Dicots verksamhet, resultat och finansiella stallning.

SAMARBETSRISKER

En stor del av bolagets utveckling sker i samarbeten med
CRO-bolag och forvantade framtida strategiska allianser med
storre lakemedelsbolag. Det finns en risk att fordrojningar sker
nar det galler att finna ldmpliga samarbetspartners, alternativt
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att avtal inte kan traffas med fordelaktiga villkor. Bolaget kan
av dessa forseningar drabbas av finansiellt saval som operativt
relaterade problem.Vid ingdende av strategiska allianser med
storre lakemedelsbolag, kan dessa bolag krava kompletterande
studier for att inga avtal efter en Fas 1-studie, alternativt krdva
att aven en Fas 2-studie ar genomfdrd innan avtal sluts. Detta
skulle kunna 6ka Bolagets kostnader och fordrdja tiden fram
till att Bolaget nar ett positivt kassaflode.

TILLSTANDSRISKER

Det kan finnas en risk att Dicot inte lyckas erhalla de tillstand
fran myndigheter som kravs for verksamheten, till exempel
tillstand for kliniska prévningar. Myndigheterna kan komma
att begdra kompletterande studier innan tillstand ges for
kliniska provningar, vilket kan leda till férlangda utveckling-
stider, 6kade kostnader och i varsta fall omdjliggora vidare
utveckling av Bolagets produkter.

FORSALININGSRISK

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de produkter som
Bolaget utvecklar far det positiva mottagande pa marknaden
som forespeglas i detta memorandum. Omsattningen kan

bli lagre och marknadsetableringen kan ta langre tid an vad
Bolaget idag har anledning att forvanta sig.

KONKURRENS

De produkter som Dicot tillverkar at sina kunder kan komma
att utsattas for okad eller forandrad konkurrens genom
utvecklandet av nya produktlosningar. Om ett bolag ut-
vecklar en ny produkt med forbattrade egenskaper, jamfort
med andra tillgangliga alternativ, kan den nya produkten ta
marknadsandelar pa bekostnad av redan befintliga produkter,
vilket i sin tur kan paverka forsaljningsvolymerna av dldre
konkurrerande produkter negativt. | de fall Dicot tillverkar
ett sadant dldre konkurrerande produktalternativ kan saledes
nya produkter komma att inverka negativt pa Dicots verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRINGSSKYDD

Dicots verksamhet, exempelvis rérande produktutveckling
och produktion, kan medfora risk for produktansvar. Trots att
Dicot har ett forsakringsskydd mot produktansvar kan det
inte uteslutas att Dicot blir foremal for skadestandsansprak,
som inte helt eller delvis tacks av forsakring, i handelse av
skador till foljd av anvandande av produkter som utvecklats
eller tillverkats av Dicot. Det kan inte heller uteslutas att
ndgon riktar skadestandsansprak mot Dicot pa annan grund
och att inte heller detta helt eller delvis tacks av Dicots
forsakringsskydd. Bifall till sddant skadestandsansprak skulle
kunna komma att inverka negativt pa Dicots verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

AKTIERELATERADE RISKER
INGEN TIDIGARE OFFENTLIG
HANDEL MED BOLAGETS AKTIE

Bolagets aktier har inte tidigare varit foremal for offentlig
handel vilket gor det svart att forutse vilket intresse Bo-
lagets aktie kommer att fa.Vid ett svagt intresse minskar
forutsattningarna for en aktiv handel i aktien vilket kan
medfora svarigheter for aktiedgare att sdlja sina aktier.
Svarigheten i att uppskatta marknadens intresse av Bolaget
medfor dven en risk i att marknadspriset avsevart kan skilja
sig fran noteringskursen enligt detta erbjudande.

KURSFALL PA AKTIEMARKNADEN

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa
som rantehdjningar, politiska utspel, valutakursforandringar
och samre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden
praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. En aktie
som Dicots aktie paverkas pa samma satt som alla andra
aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan
vara problematiska att forutse och skydda sig mot.

UTDELNING

Bolaget har historiskt sett inte lamnat utdelning till ak-
tiedgarna. Framtida utdelningar kommer att beslutas av
bolagsstdmman i man av utdelningsutrymme, beaktat

andra strategiska dvervaganden. Det kan inte garanteras att
bolagsstamman kommer besluta om utdelning inom de nar-
maste aren. Det kan inte heller garanteras att verksamheten
kommer att generera tillrackligt stora kassafloden for att
kunna gora det mdjligt att lamna utdelningar.

MARKNADSPLATS

Dicot har ansokt om notering av Bolagets aktie pa AktieTor-
get, en bifirma till ATS Finans AB som ar ett vardepappersbo-
lag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget bedriver
en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier handlas pa
AktieTorget omfattas inte av alla lagregler som galler for ett
bolag noterat pa en sa kallad reglerad marknad. AktieTorget
har genom sitt noteringsavtal valt att tillampa flertalet av
dessa lagregler. En investerare bor dock vara medveten om
att handel med aktier noterade utanfor en sa kallad reglerad
marknad kan vara mer riskfylld.



Ordlista

CRO-bolag - CRO stér for Contract Research Organisation
d.v.s. tjansteforetag som erbjuder konsulttjanster till exempel
for utveckling av lakemedel och medicintekniska produkter.

CFO - Chief Financial Officer
CSO - Chief Scientific Officer
Erektil dysfunktion - Erektionsproblem.

Formuleringsutveckling - Framtagande av en sa kallad bered-
ning av lakemedlet som kan administreras i en manniska, t.ex.
tablett, kapsel eller losning.

Gentoxicitetstudier - Studier som syftar till att utrona risk for
genetiska skador av ett medel.

GMP = Good Manufacturing Practise, vilket avser att tillverka
nagot under strikt kontroll av regulatoriska myndigheter.

Key Opinion Leader - En forskare eller professionell aktor,
i allmanhet inom det medicinska omradet, som kan paverka
det medicinska omradets praktik.

Kliniska studier - Undersokning av ett nytt lakemedel eller
behandlingsform med friska forsdkspersoner eller med pa-

tienter dar avsikten ar att studera effekt och sakerhet for en
annu inte godkand behandlingsform i manniska.

Klinisk fas | - Fas | avser den forsta gang som ett ldkeme-
del under utveckling tillfors manniska. Fas I-studier utfors
ofta med ett litet antal friska frivilliga forsokspersoner for
att studera sakerhet och dosering for en annu inte godkand
behandlingsform.

Klinisk fas Il - Fas Il avser ett lakemedel under utveckling
som tillférs en mindre grupp patienter for att studera saker-
het, dosering och effekt mot en kontrollgrupp.

Klinisk fas Ill - Fas Ill-studier omfattar tillrackligt manga
patienter for att vara registreringsgrundande. Malsattningen
ar att faststalla statistisk signifikans avseende effekt for en ny
lakemedelskandidat utan alltfor allvarliga biverkningar under
ordindra, men dnda noggrant kontrollerade forhallanden mot
en kontrollgrupp. Ibland jamfors det nya lakemedlet med

en etablerad behandling som exempelvis ett redan godkant
lakemedel.

Nedsatt sexuell lust (HSDD) - Franvaro eller nedsatt sexuellt
intresse eller lust, inkluderande franvaro av sexuella tankar
eller fantasier.

Pivotala studier - Studie for att utréna eventuella halsovadli-
ga effekter efter repeterad dosering under langre tid.

Preklinisk utvecklingsfas - Lakemedelsutvecklingen som sker
innan de kliniska faserna.

Prematur ejakulation - For tidig utlosning.

Sexuell dysfunktion - Sjukdomar eller mer varaktiga tillstand
som paverkar formagan till sexuella aktiviteter.

Syntesutveckling - Avser utveckling av kemiska syntespro-
cesser.

Sakerhetsfarmakologi - Ett batteri standardiserade tester for
att utrona eventuella paverkan pa hjarta, karl, beteende och
lungfunktion.

Toxicitetsstudie - Studie i forsoksdjur som syftar till att utro-
na eventuella hdlsovadliga effekter av ett medel.

Toxicitetstest - Studier pa forsoksdjur for att sannolikgora att
medlet ar ofarligt att anvanda hos manniska.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR DICOT AB (org. nr 559006-3490)

1.FIRMA
Bolagets firma ar Dicot AB. Bolaget ar publikt (publ).

2.STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Upplands lan, Uppsala kommun.

3. VERKSAMHET

Bolaget ska, direkt eller indirekt, bedriva forskning, utveckling,
marknadsforing och forsaljning av lakemedel och darmed
forenlig verksamhet.

4. AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall vara lagst 500.000 kronor och hogst
2.000.000 kronor.

5. ANTAL AKTIER

Antalet aktier skall vara lagst 4.000.000 och hogst
16.000.000.

6.STYRELSE

Styrelsen, som vdljs arligen pa arsstdmman for tiden intill
nasta arsstdamma avhallits, skall besta av lagst fyra (4) och
hogst atta (8) ledamoter.

7.REVISORER

En (1) eller tva (2) revisorer, alternativt ett (1) registrerat revi-
sionsbolag, skall vdljas pa arsstamman for en mandattid som
galler till slutet av ndstkommande arsstamma.

8. KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upply-
sa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma
dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att behan-
dlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

9. ANMALAN TILL STAMMA

Ratt att delta i stamman har sadana aktiedgare som upptagits
i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 288 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte
vara sondag, annan allman helgdag, lérdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte

vardagen fore staimman. Bitrade till aktiedgare far medforas
vid bolagsstamman endast om aktiedgaren anmaler antalet
bitraden (hogst tva (2)) pa det satt som anges i foregaende
stycke.

10. ARENDEN PA ARSSTAMMA

Pa arsstamma skall foljande drenden forekomma:
Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Framlaggande och godkdannande av dagordning.
Val av justeringsman.
Fraga huruvida stamman blivit behérigen sammankallad.
Framldaggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse
7. Beslut
a) om faststdllande av resultatrakningen och
balansrakningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelsele-
damoterna och den verkstallande direktoren.
8. Faststdllande av styrelse- och revisionsarvoden.
9. Beslut om antalet styrelseledaméter och revisorer.
10. Val av styrelseledamoter och revisorer med eventuella
suppleanter.
11. Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

oV AN R

11.ROSTRATT

Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for hela
antalet av honom dgda och foretradda aktier. Franvarande
aktiedgares rostratt far utévas genom ombud.

12. RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

13. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontofdring av finansiella instrument.

Bolagsordning antagen vid arsstdmman den 16 april 2018.



Skatteaspekter i Sverige

INLEDNING

Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som
enligt gallande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras
for fysiska personer och aktiebolag med anledning av

det aktuella erbjudandet att teckna aktier i Dicot AB.
Sammanfattningen riktas till fysiska personer och aktiebolag
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
uttryckligen anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att
uttdmmande behandla samtliga skattekonsekvenser som
kan uppkomma med anledning av foreliggande erbjudande.
Den behandlar till exempel inte de regler som galler for (i)
vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas
som lagertillgangar i naringsverksamheten, (i) de sarskilda
regler for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolag som kan bli aktuell

da aktiedagare innehar aktier som anses naringsbetingade,
(iii) de regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag

som dr, eller tidigare har varit, s.k. famansbolag eller pa
aktier som forvarvats med stdd av s.k. kvalificerade andelar

i famansbolag, (iv) aktier som innehas via kapitalforsakring,
eller (v) aktier som forvaras pa ett s.k. investeringssparkonto
(ISK) och som omfattas av sarskilda regler om schablon-
beskattning. Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar
beskrivna kan uppkomma dven for andra kategorier av
aktiedgare, t.ex. investmentbolag och forsakringsbolag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje innehavare av aktier och/eller andra
vardepapper rekommenderas darfor att inhdmta rad fran

en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet.

BESKATTNING AV OBEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA - FYSISKA PERSONER
AVYTTRING AV AKTIER

For fysiska personer och dodsbon beskattas kapital-
inkomster sasom utdelning och kapitalvinst vid avyttring

av aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for narva-
rande 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
beraknas som skillnaden mellan forsdljningsersattningen
efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare
andelsbyten ska normalt ocksa aterforas till beskattning.

Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsutgiften

med tillagg for courtage. Anskaffningsutgiften beraknas
enligt den s.k. genomsnittsmetoden, som innebar att
anskaffningsutgiften for aktier av samma slag och sort
berdknat pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter och
med hansyn tagen till intréffade forandringar avseende
innehavet. Interimsaktier, aven kallade betalda tecknade
aktier (BTA) anses inte vara av samma slag och sort

som befintliga aktier forran beslutet om nyemission

registrerats hos Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier
kan anskaffningsutgiften alternativt beraknas utifran
schablonmetoden, dvs. att anskaffningsutgiften bestams
till 20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Byte av BTA till aktier medfor inte i sig
nagon beskattning.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljnings-
ersattningen uppkommer en kapitalforlust. Kapitalforlust vid
forsaljning av aktier i Bolaget ar avdragsgill. Sadan forlust
kan kvittas mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade
deldgarratter under samma ar med undantag for andelar

i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordrings-
ratter (svenska rantefonder). Om full kvittning inte kan ske ar
overskjutande forlust avdragsgill till 70 procent mot 6vriga
kapitalinkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges
med 30 procent for underskott som inte dverstiger 100 000
SEK och med 21 procent for underskott darutover. Underskott
kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas utdelningar fran Bolaget
som inkomst av kapital med en skattesats om for narva-
rande 30 procent. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls normalt prelimindrskatt pa
utdelning med 30 procent. Den prelimindra skatten innehalls
normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregis-
trerade aktier, av forvaltaren.

INVESTERARAVDRAG

Fysiska personer kan vid forvarv av andelar i mindre foretag
gora avdrag for halva forvarvskostnaden i inkomstslaget
kapital under forutsattning att vissa villkor ar uppfyllda
(investeraravdrag). Avdrag far goras pa ett underlag som uppgar
till maximalt 1 300 000 SEK per skattskyldig. Det sammanlagda
underlaget for avdraget far tillsammans med investeringar fran
andra fysiska personer och dédsbon uppga till maximalt 20
MSEK i det foretag avdraget avser. FOr att avdrag ska medges
maste en rad villkor vara uppfyllda. Varje investerare som avser
att utnyttja investeraravdraget bor radfraga skatteradgivare for
att sakerstalla att dessa villkor ar uppfyllda.

BESKATTNING FOR OBEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA - AKTIEBOLAG
AVYTTRING AV AKTIER OCH UTDELNING

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-

tepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om for narvarande
22 procent. Berakningen av kapitalvinst respektive kapi-
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talforlust sker i huvudsak pa samma satt som for fysiska
personer och dodsbon i enlighet med vad som beskrivits
ovan. Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Om
en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort
forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter hos ett annat foretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foreta-
gen och bada féretagen begar det for ett beskattningsar som
har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det
om inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor. En
kapitalforlust som inte kan utnyttjas det ar den uppkommer
far sparas och dras av mot kapitalvinster ett senare ar utan
begransning i tiden.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR

FOR INNEHAVARE AV AKTIER SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt den s.k. tioarsregeln kan fysiska personer
som dr begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for

svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid ndgot
tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats

i Sverige. Tillampligheten av denna bestammelse har dock
begransats i avtal for undvikande av dubbelbeskattning som
Sverige ingatt med andra lander.

KUPONGSKATT

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebo-
lag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent, men reduceras i allmanhet genom
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. Flertalet
av Sverige skatteavtal mojliggor nedsattning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet
om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade fore-
ligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

| det fall 30 procent kupongskatt innehallit vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skat-
tesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.




Komplett forteckning av styrelsens och
VD:s samtliga uppdrag de senaste fem aren

Namn

Lars Jonsson

Uppsala-Gruppen Utbildning & Organisation Aktiebolag
IPF - Institutet for Personal- och Foretagsutveckling Aktiebolag

Uppsala universitets Projekt Aktiebolag

Uppsala universitet Holding AB
Forskarpatent i Uppsala Aktiebolag

Innoventus Aktiebolag

Quantovir AB

Energy Potential AB
Innoventus Project AB

ModPro AB

Vertical Wind AB
Vertical Wind Communication AB

Vertical Wind Industry AB

EBLO AB
Miun Holding AB
Uppsala universitets Innovation Tools AB

ExScale Biospecimen Solutions AB
MIUN Venture AB
Immuneed AB

Green Cache AB
Dicot AB

Uppsala universitet Research Intellectual Property AB

Okawi AB
MIUN Bridges AB

| foljande foretag innehar, eller har Lars Jonsson under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som Overstiger tio procent:

Eblo AB

Org nummer

556251-6764
556272-8344
556517-9941

556525-6046
556526-2564
556602-2728

Befattning

Styrelseordférande

Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ordférande
Suppleant
Extern VD
Ordférande

Ledamot

Likvidation avslutad 2016-06-20

556607-7342

Suppleant

Likvidation avslutad 2017-09-28

556614-9000
556616-8356

556620-7956

Ledamot
Ledamot
Suppleant
Ordférande

Konkurs avslutad 2017-11-03

556632-1070
556734-6175

Ledamot
Ledamot

Uppldst genom fusion 2015-04-01

556735-7180

Ledamot

Uppldst genom fusion 2015-04-01

556800-6042
556884-4749
556888-5924

Ledamot
Ledamot

Ledamot

Likvidation avslutad 2016-09-06

556892-6090
556901-0670
556974-4807

556980-0138
559006-3490

559012-3328
559075-2662
559081-0601

Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ledamot
Suppleant
Ledamot

Tid

2008-05-20 -
2000-09-11 -
2014-06-19 -
2014-04-10-2014-06-19
2010-07-13 - 2014-04-10
1999-02-04 -
2016-12-02 -
2001-05-09 - 2013-07-01

2013-06-13-2017-03-16

2007-05-08 -
2017-08-31 -
2012-12-28-2017-08-31
2009-01-21-2017-11-03

2005-10-13 -
2007-11-09 - 2015-04-01

2007-11-09 - 2015-04-01

2010-02-10-
2012-03-28 -
2012-05-15-2016-01-18

2017-06-29 -
2012-09-25 -
2014-11-06 -
2014-06-26 - 2014-11-06
2014-09-05 - 2017-06-28
2018-04-16 -
2015-08-13 -
2015-04-29 -
2017-02-06 -
2017-01-24 -
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Namn
Jarl Wikberg
Genetta Soft Aktiebolag

Dicotyledon AB

Dicot AB

WAN-SYSTEM

Harbackskajens Handelsbolag

Org nummer

556651-0011

556754-4506

559006-3490

491104-1491 001

Befattning
Ledamot
Ledamot
VD
Ledamot
VD

VD
Ledamot
Ordférande

Innehavare

Tid

2003-11-12 -

2003-11-12 -

2008-03-27 -

2008-03-27 -

2015-08-13-2018-04-01

2015-04-01 -

2015-04-01 -
-2016-05-23

Avford enligt 17 § Handelsregisterlagen 2016-05-23

969784-0651

Bolagsman

2017-07-10 -

| foljande foretag innehar, eller har Jarl Wikberg under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som Gverstiger tio procent:
Dicotyledon AB, Dicot AB, Genetta Soft AB, WAN-SYSTEM och Harbackskajens Handelsbolag.

Namn
Lena Soderstrom
SLU Holding AB

Uppsala universitet Holding AB

Senzime AB (publ.)

Pharmacolog i Uppsala AB (publ)

MD Biomedical AB
Dicot AB
Upopa

Org nummer

556518-7423
556525-6046
556565-5734
556723-6418
556837-0273
559006-3490
600925-7566 001

Befattning
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Extern VD
Ledamot
Ledamot
Ledamot

Innehavare

Tid

2016-06-17 -
2016-05-17 -
2013-01-14-
2016-06-08 - 2017-04-07
2015-06-17 -
2018-04-16 -
2012-08-29 -

Lena Soderstrom har under de senaste fem aren inte haft en direkt dgarandel som Gverstiger tio procent i nagot bolag.



Namn

Mikael von Euler
Axelar AB

KDev Oncology AB

Akinion Pharmaceuticals AB
M VON EULER CONSULTING AB

Dicot AB
Bostadsrattsforeningen Malarvik

Org nummer

556623-6708
556683-9345

Befattning
Ledamot

Extern VD
Extern VD

Upplést genom fusion 2017-03-01

556777-0978
556995-9132

559006-3490
702001-4960

Extern VD
Ledamot
VD
Ledamot
Ledamot

Tid

2013-09-24-2014-11-21
2013-09-20 - 2014-09-25

2013-09-19 - 2014-09-24
2014-12-15-
2014-12-15-
2018-04-16 -
2015-12-18 -

| foljande foretag innehar, eller har Mikael von Euler under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som overstiger tio

procent: M von Euler Consulting AB.

Namn

Goran Beijer

Roger EkL6f Invest AB

R A Motor AB

Topical Pharma AB (nuvarande Odukat AB)
Dicot AB

Ilya Pharma AB

Bostadsrattsforeningen Bodabaden

Org nummer

556408-9141
556551-0574
556772-0841
559006-3490
559062-6015

769620-2824

Befattning
VD
Ledamot
Extern VD
Ordférande
VD
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ledamot

Tid

2013-07-08 -
2013-05-30-2015-10-12
2010-02-18 - 2014-02-01
2018-04-01 -
2017-09-07 -
2017-05-04 - 2017-09-07
2016-05-13-2017-05-04
2016-08-11-2017-01-31

Goran Beijer har under de senaste fem aren inte haft en direkt dgarandel som Overstiger tio procent i nagot bolag.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN

Ingen av de i styrelsen ingdende ledaméterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste fem aren démts i bedrageri-

relaterade mal, drabbats av myndigheters sanktioner eller anklagelser, eller forbjudits av domstol att inga som medlem av Bolagets

forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, eller fran att ha en 6vergripande funktion hos Bolaget. Eventuella konkurser, likvidation
eller konkursforvaltning framgar av sammanstallningen. Inga styrelseledaméter eller personer som ingar i ledningen anses ha

privata intressen som star i strid med Bolagets intressen.
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DICOT AB

Adress:
Dag Hammarskjolds vag 30
752 37 Uppsala

Telefon: +46 (0) 70-663 60 09
E-post: info@dicot.se
Hemsida: www.dicot.se
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