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Informationsmemorandum Lipigon 2022

VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Lipigon” eller "Bolaget” avses Lipigon Pharmaceuticals AB
(publ), 556810-9077. Med "Informationsmemorandumet” avses
detta informationsmemorandum. Med "Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att
med foretradesratt teckna aktier enligt villkoren i foreliggande
Informationsmemorandum. Med “Stockholm Corporate Finan-
ce” avses Stockholm Corporate Finance AB, 556672-0727. Med
"Advokatfirman Schjedt " avses Advokatfirmaet Schjadt AS filial,
516412-0809. Med "Nordic Issuing” avses Nordic Issuing AB,
559338-2509. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, "EUR”
avser euro och "USD” amerikanska dollar. Med "M” avses miljoner
och med K", "k” eller "t" avses tusen.

Upprittande av Informationsmemorandumet

Informationsmemorandumet utgor ej ett prospekt enligt Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 eftersom
Foretradesemissionen ar undantagen prospektskyldighet enligt lag
(2019:414) med kompletterande bestdmmelser till EU:s prospekt-
forordning da det belopp som Bolaget kan tillféras genom Fore-
tradesemissionen understiger 2,5 MEUR. Finansinspektionen har
darfor inte godkant eller granskat detta Informationsmemorandum.

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finan-
siella informationen och procentsatserna som ar inkluderade i
Informationsmemorandumet. Som ett resultat av detta utgor de
numeriska varden som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte
alltid de exakta summeringarna av de egentliga vardena. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Informa-
tionsmemorandumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Informationsmemorandum och deltagande i
Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag
och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgérder for att tillata ett erbjudande till nagra andra
jurisdiktioner an Sverige. Foretradesemissionen riktar sig inte, vare
sig direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter yt-
terligare dokument, registrering eller andra atgarder an vad som
foljer av svensk ratt. Informationsmemorandumet, anmélningsse-
deln eller andra handlingar avseende Féretradesemissionen far inte
distribueras i eller till nagot land dar distribution eller Erbjudandet
skulle forutsatta att nagra sadana atgarder foretas eller annars skul-
le strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land. Varken
teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”"), de nyemitterade
aktierna eller de nyemitterade teckningsoptionerna har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon mot-
svarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte per-
soner med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land
dér Erbjudandet eller distribution av Informationsmemorandumet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsétter prospekt,
registreringar eller andra atgarder &n de krav som féljer av svensk
ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA
eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller le-
vereras i eller till lander dar &tgard enligt ovan kravs eller till aktiea-
gare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper &r forenat med risker, se avsnittet
“Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta In-
formationsmemorandum, inklusive foreliggande sakforhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Informationsmemorandum samt eventuella
tillagg till detta Informationsmemorandum. Ingen person har fatt
tillstdnd att ldamna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i detta Informationsmemorandum och,
om sa anda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden

inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan
information eller sddana uttalanden.

Framatriktad information

Informationsmemorandumet innehaller viss framatriktad marknadsin-
formation som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handel-
ser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”,
"forvantas”, "kan’, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som inne-
bar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller
trender och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor frama-
triktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad
med saval kanda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom
den &r avhangig framtida hdndelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran
vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medftra att Bolagets framtida resultat och utveck-
ling avviker fran vad som uttalas i framéatriktad information innefattar,
men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Informationsmemorandum géller en-
dast per dagen for Informationsmemorandum offentliggérande. Bo-
laget 1dmnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till féljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part
samt statistik och berdkningar hdmtade fran branschrapporter och
studier, offentligt tillgdnglig information samt kommersiella publika-
tioner, i vissa fall historisk information. Bolaget anser att sadan in-
formation ar anvandbar for investerares forstaelse for den bransch
i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stéllning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som
ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformation och annan infor-
mation som hdmtats fran offentligt tillgdngliga kéllor. Bolaget har inte
gjort nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden
som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allménna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna
analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende
kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekréftar
att den information som tillhandahallits av tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden ute-
ldmnats som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt virde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehava-
ren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier
senast den 17 juni 2022, eller senast den 14 juni 2022 sélja de erhall-
na teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Observera att det dven dr mojligt att anmala sig for teckning av aktier
utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistre-
rade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta
sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betal-
ning ska ske.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en tillvéxtmarknad for sma
och medelstora foretag som drivs av de olika borserna som ingar i
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaqg First North Growth Market ar
inte foremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa
den reglerade huvudmarknaden utan de ar istéllet féremal for min-
dre omfattande regler och regleringar som ar anpassade fér mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &n en investering
i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq
First North Growth Market har en Certified Adviser som ¢vervakar att
regelverket efterlevs.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdamningsdagen den 1 juni 2022 var registrerad som aktiedgare i den

av Euroclear Sweden AB, for Lipigons rakning, forda aktieboken kommer att erhalla en
teckningsratt for varje innehavd aktie. Fem teckningsratter berattigar till teckning av sex
nya aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 2,15 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att erhalla teckningsratter i Féretradesemissio-
nen var den 1 juni 2022. Sista dag fér handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 30 maj 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 31 maj 2022.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under tiden fran och med den 3 juni 2022 till och med den 17 juni 2022.
Observera att sista dag fér anmalan via bank och/eller férvaltare kan vara ett datum
tidigare an sista teckningsdag for Foretradesemissionen.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under pe-
rioden fran och med den 7 juni 2022 till och med den 14 juni 2022 under beteckningen
LPGO TR.

Handel med BTA

Handel med BTA 1 kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Growth Market mellan
den 7 juni 2022 fram till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA
1 omvandlats till aktier. BTA 2 kommer inte att upptas till handel.

Information om aktien Handelsplats: Nasdaq First North Growth Market
Kortnamn: LPGO
ISIN-kod aktie: SE0015382072
ISIN-kod teckningsratt: SE0017911605
ISIN-kod BTA 1: SE0017911613
ISIN-kod BTA 2: SE0017911621
Viktiga datum Avstamningsdag: 1 juni 2022

Teckningstid: 3-17 juni 2022

Handel med teckningsratter: 7-14 juni 2022
Offentliggoérande av

Foretradesemissionens utfall: Omkring den 22 juni 2022




Informationsmemorandum Lipigon 2022

Ansvariga personer, information
fran tredje part och upprattande

Ansvariga personer

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig fér informationen i Informationsmemorandumet. Enligt styrelsens kdannedom
Overensstdmmer den information som anges i Informationsmemorandumet med sakférhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Nedan presenteras Bolagets nuvarande
styrelsesammansattning.

NAMN BEFATTNING

Lars Ohman Styrelseordférande
Urban Paulsson Styrelseledamot
Gunilla Olivecrona Styrelseledamot
Johannes Hulthe Styrelseledamot
Jessica Martinsson Styrelseledamot
Eva Pinotti Lindgvist Styrelseledamot

Uppriattande av Informationsmemorandum
Detta Informationsmemorandum har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen. Investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets vardepapper.

Information fran tredje part

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att information fran tredje part
har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part har inga sakforhallanden uteldmnats som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Motiv for Erbjudandet

Lipigon utvecklar ldkemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av fetter, dar fullgod behandling
for narvarande saknas eller &r begransad och dér det finns ett stort kvarvarande behov av nya och effektiva lakemedel.
Inledningsvis fokuserar Bolaget pa utveckling av avancerade sjukdomar eller genetiskt definierade patientsegment

dar det tidigt i den kliniska utvecklingen ar mojligt att identifiera behandlingseffekt. Detta skapar forutsattningar for
studier med farre patienter och en kortare vag till marknadsgodkannande och darmed en minskad utvecklingsrisk. For
indikationer som kraver en stor marknadsféringsorganisation avser Bolaget teckna kommersiella avtal med ett eller flera
storre lakemedelsbolag for att sakerstilla den mest effektiva vagen till marknaden och kommersiell framgang.

For kommersialisering av specialistidkemedel dar antalet forskrivande lakare ar begransat har Bolaget méjligheten att pa
egen hand och tillsammans med partners driva utvecklingsarbetet fram till produktlansering och darefter bygga upp en
egen saljorganisation i utvalda marknader.

| dagsldget fokuserar Bolagets lakemedelsutveckling pa fyra lakemedelsprojekt: Lipisense, Lipodystrofi, Dyslipidemi och
ARDS (sv. andnédssyndrom). Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att pa langre sikt rikta sig
mot bredare indikationer.

Lipisense ar det projekt som kommit langst i utvecklingen mot fardigt likemedel. Projektet inriktar sig initialt pa att
reducera triglycerider hos patienter med kraftigt forhojda triglyceridnivaer. Det tillstandet kan leda till aterkommande
fall av det livshotande tillstandet akut inflammation i bukspottkérteln, pankreatit. Férhojda triglyceridnivaer innebar
ocksa 6kad risk for hjart-karlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjukdom. Det finns flera sjukdomar dér patienterna
har kraftigt forhojda triglycerider och dar Lipisense kan komma att anvandas, alltifran den mycket sallsynta genetiska
sjukdomen, familjar kylomikronemi (FCS) och den vanligare sjukdomen svar hypertriglyceridemi (SHTG).

For bada indikationerna, FCS och SHTG, racker det med att Bolaget kan visa att triglyceridminskningen ar kliniskt
relevant och att lakemedlet &r tillrdckligt sékert for att Bolaget ska fa ett marknadsgodkannande. | den planerade férsta
kliniska studien med Lipisense rdknar Bolaget med att de friska studiedeltagarna som fatt en dos av Lipisense kommer
att uppvisa en sankning av triglyceridnivaerna.

Lakemedelskandidaterna inom Lipisense-projektet har testats i prekliniska modeller med god effekt. Tester av sdkerhet
och tolerabilitet har slutforts utan anmarkning. Bolaget dger alla rattigheterna till Lipisense-projektets substanser

och har godkannande att pabdrja en klinisk fas I-studie med Lipisense under forsta halvaret 2022, med berdknad top
line-data under det forsta halvaret 2023. Syftet med studien ar primart att utvardera farmakokinetiska egenskaper,
sakerhet och tolerabilitet av Lipisense i friska frivilliga férsdkspersoner. | den forsta delen av kliniska studien dar friska
studiedeltagare far en dos av Lipisense réaknar Bolaget med att effektmatt i form av sankta triglyceridnivaer kommer att
uppvisas. | den andra delen av studien, s& upprepas dosering av ldkemedelskandidaten.

Styrelsen har beslutat att genomféra foreliggande Foretradesemission for att sakerstalla fortsatt framgangsrik
utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi. Syftet med Féretradesemissionen ar framst att finansiera
den fortsatta kliniska utvecklingen av Lipisense fas | (MAD-studier) och planeringen av fas Il. En mindre del reserveras
till de andra tre lakemedelsprojekten. Lipigon har dven mojlighet att utdka sin projektportfolj med framst nya
utvecklingsprojekt fran egen forskning.



Informationsmemorandum Lipigon 2022

Anvandning av emissionslikvid

Den sammanlagda nettolikviden (upp till cirka 21,2 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader och ersattning for
garantiatagande om totalt cirka 3,9 MSEK) avses anvandas till féljande dndamal angivna i prioritetsordning och
uppskattad omfattning:

¢ Klinisk utveckling Lipisense fas | (MAD-studier): cirka 70 procent
e Planering Lipisense fas II: cirka 5 procent
e Forstarkning av rorelsekapital samt 6vriga projekt: cirka 25 procent

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Stockholm Corporate Finance och legal radgivare ar Advokatfirman Schjgdt, vilka har
bitratt Bolaget i upprattandet av Informationsmemorandumet. Da samtliga uppgifter i Informationsmemorandumet
harror fran Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance och Advokatfirman Schjgdt fran allt ansvar i forhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Informationsmemorandumet. Nordic
Issuing agerar emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare och Advokatfirman Schjgdt ar legal radgivare till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen. Nordic Issuing agerar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Stockholm
Corporate Finance och Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad erséttning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen och Advokatfirman Schjadt erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande rakning.
Darutéver har Stockholm Corporate Finance, Nordic Issuing och Advokatfirman Schjgdt inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

| samband med Foretradesemissionen har ett konsortium av investerare lamnat teckningsférbindelser om cirka 4,5
MSEK, motsvarande cirka 18 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsférbindelser.
Dartill har ett antal externa investerare ingatt garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen om cirka 18,1
MSEK, motsvarande cirka 72 procent av Féretradesemissionen. Garantiersattning om 10 procent utgar.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstadende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Verksamhets- och
marknadsoversikt

Lipigon dr ett farmaceutiskt bolag som utvecklar ldkemedel fér sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering

av fetter, ddr adekvat behandling fér nédrvarande saknas eller dr begrdnsad och ddr det sdledes finns ett stort medicinskt
behov. Bolagets ldngst framskridna Idkemedelskandidat, Lipisense, inriktar sig initialt pa att sdnka triglycerider hos patienter
med kraftigt forhojda triglyceridnivder. Tillstdndet kan leda till dterkommande fall av det livshotande tillstdndet akut
bukspottkértelinflammation (akut pankreatit). Pd sikt finns det ocksd en méjlighet for Lipigon att bredda indikationsomrddet
fér Lipisense till behandling av personer med héga triglycerider for att minska risken for hjért- och kdrlproblem. Férutom
Lipisense har Lipigon idag ocksd tre andra Iidkemedelsutvecklingsprojekt.

Bakgrund

Lipigon grundades 2010 av forskare vid Umea Universitet och bygger pa 6ver 50 ars forskning inom lipidbiologi
(kroppens hantering av fetter). Sedan dess har flera viktiga milstolpar uppnatts, inklusive samarbeten och essentiella steg
i utvecklingsprojekten. Under 2019 flyttade Lipigon laboratorier och kontor till Umea Biotech Incubator. Idag arbetar 10
personer inom Bolaget motsvarande 7 heltidstjanster.

Thomas och Gunilla Olivecronas forskning utgér grunden till Lipigon. Forskningen kring fetter och deras betydelse vid
hélsa och sjukdom inleddes i Umed ar 1967 da Thomas Olivecrona tilltrddde sin tjanst som laborator pa den da nybildade
institutionen for Medicinsk Kemi. Gruppens huvudprojekt handlade om det fettspjalkande enzymet lipoproteinlipas
("LPL"). Arbetet géllande LPL gjorde sedermera Thomas Olivecrona till ett vdlkant namn bland internationella forskare
inom blodfettsomradet. Verksamheten var varldsledande i sitt slag och ar 1994 tilldelades Thomas Olivecrona, Anders
Jahres stora nordiska pris for sin forskning, vilket brukar kallas "Lilla Nobelpriset”. Gunilla Olivecrona, som sitter i
styrelsen for Lipigon, anslot till gruppen 1973 och disputerade ar 1979 pa en avhandling om apolipoprotein Cll, en
aktivator for lipoproteinlipas. Gunilla Olivecrona ar numera seniorprofessor vid Institutionen for medicinsk biovetenskap
vid Umed Universitet. Thomas och Gunilla Olivecrona har under fem decennier varit ledande inom sitt forskningsfalt,
vilket kan bevisas genom drygt 400 vetenskapliga artiklarna, atskilliga bokkapitel och flera uppmarksammade priser.
Utveckling av lakemedel baserad pa Olivecronas forskningsgarning startades da Stefan K. Nilsson (Lipigons nuvarande
VD) pabérjade sin tid som doktorand i Gunillas grupp. Tillsammans med Gunilla Olivecrona och ett antal andra forskare
grundade de Lipigon.

VISION

Lipigons vision ar att forbattra vardagen och forlanga livet for patienter som lider av lipidrelaterade sjukdomar dar det
idag inte finns tillrackligt effektiva behandlingsalternativ. Malsattningen &r att méta dessa behov genom att erbjuda
behandlingar med nya, unika och effektiva verkningsmekanismer.

STRATEGI

Lipigons strategi ar att utveckla en bred portfolj av Iakemedelskandidater for lipidrelaterade sjukdomar. Initialt
fokuserar Bolagets pa avancerade sjukdomar eller genetiskt definierade patientsegment dar det tidigt i den kliniska
utvecklingen ar mojligt att identifiera behandlingseffekten. Det skapar forutsattningar for studier med farre patienter
och en kortare vag till marknadsgodkénnande och darmed en minskad utvecklingsrisk. Lipigon inriktar sig dessutom pa
indikationer med mdgjlighet till sarlakemedelstatus for att dven dar minska utvecklingsrisken och skapa férutsattningar
for marknadsexklusivitet och en attraktiv prissattning.? P& sikt finns det ocksa en mojlighet for Lipigon att utveckla
indikationsomradet till behandling av breda folksjukdomar, som exempelvis dyslipidemi, med samma lakemedel.

Bolaget har dven for avsikt att varsamt utdka sin projektportfélj genom nya utvecklingsprojekt fran egen forskning och/
eller genom forvarv av relevanta lakemedelsprojekt. For ndrvarande pagar aktiviteter i bada riktningarna. Den afférs-
struktur som efterstravas innebar att Lipigon ager projekten och att partnerféretag delar eventuella framtida intakter.

1. Jayasundara K, Hollis A, Krahn M, Mamdani M, Hoch JS, Grootendorst P. Estimating the clinical cost of drug development for orphan versus non-orphan drugs. Orphanet Journal of Rare
Diseases. 2019;14(1):12.
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AFFARSMODELL

Lipigon amnar skapa varde for berorda patienter och Bolagets aktiedgare genom att utveckla innovativa lakemedel for
behandling av lipidrelaterade sjukdomar, i egen regi eller i partnerskap med andra ldkemedelsbolag. For indikationer
som kraver en stor marknadsféringsorganisation avser Lipigon teckna kommersiella avtal med ett eller flera storre
lakemedelsbolag for att sdkerstalla den mest effektiva vagen till marknaden och kommersiell framgang. Kommersiella
avtal forvantas ge initial betalning vid avtalsteckning och I6pande betalningar nar viktiga milstolpar uppnas under
utvecklingen samt royaltyintakter vid forsaljning av lakemedlen. For kommersialisering av specialistlakemedel har
Bolaget mojligheten att valja marknadsféra i egen regi inom vissa territorier, dar antalet forskrivande ldkare ar begransat.

PATENT

Lipigons patentstrategi ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida produktkandidater. Lipisense-patentet
ansoktes om i november 2019 (PCT) och har nu gatt i sa kallad nationell fas for ett antal nyckelmarknader. Detta patent
innebar ocksa skydd for Projekt 4 (andnédssyndrom). | det utlicensierade lipodystrofi-projektet star CombiGene som
patentsokande. Inom Projekt 3 (dyslipidemi) skall patent for att skydda specifika substanser sokas da den kemiska
optimeringen ar gjord. | det fall Lipigon kommer att jobba med sarlakemedel kommer sarlakemedelsstatus att sokas.

PIPELINE

Lipigon'’s pipeline - 4 active projects

PRE-CLINICAL PHASE CLINICAL PHASE

Project Identification Optimization ~ Validation ~ Safety ~ Phasel Phase2  Phase3 Market Partner

Lipisense
& M- -

P2 Lipodystrophy CombiGene

Gene therapy /
Dyslipidemia B
P3 Small moleculesxz. HitGen
Nanyang
P4 ANG@‘?EASASO Technological
University
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PROJEKT 1-LIPISENSE
INDIKATIONER

Det kliniska utvecklingsprogrammet for Lipisense, Lipigons langst framskridna projekt, inriktar sig initialt pa att

sanka triglycerider hos patienter med kraftigt forhojda triglyceridnivaer. Detta kan leda till aterkommande fall av det
livshotande tillstandet akut bukspottkortelinflammation, pankreatit. Férhojda triglyceridnivaer innebar ocksa ékad
risk for hjart-karlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjukdom. Det finns flera sjukdomar dar patienterna har kraftigt
forhojda triglycerider och dér Lipisense kan komma att anvandas, alltifran den mycket sallsynta genetiska sjukdomen,
familjar kylomikronemi (FCS) och den vanligare sjukdomen svar hypertriglyceridemi (SHTG).

Genom att reducera triglyceridnivan reduceras inte bara risken for att drabbas av pankreatit utan dven av hjart-
kérlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjukdom. En méjlig framtida breddning av behandlingsomradet &r saledes
tydlig. Férhojda triglyceridhalter ar en riskfaktor for hjart-karlsjukdomar, men det ar inte enbart triglycerider i sig
sjdlva som ar orsaken. Som allt fett ar triglycerider svarlosliga i vatten och maste ha hjalp for att transporteras i blodet.
Tillsammans med kolesterol och apolipoproteiner bildar triglyceriderna sma sammansatta partiklar - lipoproteiner,
som cirkulerar i blodet och levererar fett dit det behévs. Det ar framfor allt kolesterolinnehallet i de triglyceridrika
lipoproteinerna och vissa nedbrytningsprodukter till dessa som leder till hogre risk att drabbas av hjart-karlsjukdom.
Lipisense underlattar nedbrytning av triglyceridrika lipoproteiner, vilket resulterar i en signifikant minskning av
kolesterolnivaer och darigenom kan minska risken for hjart-kérlsjukdom.

VERKNINGSMEKANISM

Lipisense ar en RNA-baserad lakemedelskandidat som verkar malinriktat genom att stanga av produktionen av
ANGPTL4-proteinet i levern. ANGPTL4 har en central funktion i styrningen av triglyceridnivaer. Genetiska studier i
personer med mutationer i ANGPTL4 som gor att dess effekt minskar, har lagre triglyceridnivaer i blodet. De leder ocksa
hogre nivaer av HDL-C; det goda kolesterolet, och minskad risk for att drabbas av hjart-karlsjukdom. Dessutom har
studier visat att den minskade ANGPTL4 funktionen leder till mindre bukfetma, forbattrad kontroll av blodglukosnivaer
och lagre risk for typ 2-diabetes. Kopplingen mellan férandringar i den gen som kodar for ANGPTL4 och sjukdom &r
valdigt stark och har visats ha en kausal koppling i genetiska studier utférda av bade Lipigon och andra oberoende
forskare. En ytterligare viktig aspekt ar att Lipisense reglerar blodfetter i fasteldge, det naringsmassiga status som
definierar den allvarligaste formen av SHTG. Lipigons akademiska samarbetspartner, professor Sander Kersten, var en
av dem som upptackte ANGPTL4-proteinet. Stora delar av den forskning som bedrivits for att fa en battre forstaelse

om proteinets funktioner har sedan bedrivits pa Umea Universitet under ledning av en av Lipigons grundare och
styrelseledamot, professor Gunilla Olivecrona. | denna forskargrupp har dven Lipigons VD, Stefan K Nilsson, ingatt. Per
dagen for Informationsmemorandumet saknar Bolaget kdannedom om nagot annat lakemedel som ar godkant, eller under
utveckling, som syftar till att stdnga av produktionen av ANGPTL4-proteinet eller hdmma dess funktion.

TEKNOLOGI

Lipisense ar ett RNA-lakemedel som baseras pa tredje generationens antisenseteknologi, en etablerad teknologi som
anvants i flertalet kliniska studier i manniska. Mekanismen syftar till att sla ut kroppens tillverkning av malproteinet
ANGPTL4. Behandling av sjukdomar med antisenseldkemedel ar ett nytt men idag val etablerat koncept. Det finns idag 8
godkanda antisenseldkemedel och mer an 70 i klinisk utveckling.

GENOMFORDA PRE-KLINISKA STUDIER OCH STYRKANDE STUDIEDATA

Lipigon har genererat starka experimentella data i gold standard-modeller som visar pa Lipisenses effektivitet och
sakerhet. Resultaten stéds av oberoende forskare och konfirmerar den tankta behandlingseffekt som Lipisense
bor ge i manniska. Vidare har Lipigon genom uppdragsorganisation genomfért omfattande genetiska studier som
stodjer Bolagets hypotes om starka behandlingseffekter och utebliven biverkansprofil. Aven dessa data stddjs av
oberoende forskare. Det prekliniska datapaketet byggs ut ytterligare under 2022 med bland annat férdjupande
sjukdomsmodellsstudier.
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PLANERADE KLINISKA STUDIER

Lipigon har initierat en fas 1-studie med Lipisense under forsta halvaret 2022, med beraknad top line-data under det
forsta halvaret 2023. Ansékan om klinisk prévning for Lipisense har godkants av Likemedelsverket. Syftet med studien
ar primart att utvardera farmakokinetiska egenskaper, sdkerhet, tolerabilitet och effekt av Lipisense i patienter med typ
2-diabetes och férhojda triglyceridnivaer. Studien ar uppdelad i tva delar (A och B):

| del A som inkluderar 20 friska studiedeltagare ar det primédra malet att utvardera sikerhet och tolerabilitet efter en
injektion av Lipisense och en av placebo. Fyra olika doser av Lipsense kommer att testas.

| del B som inkluderar 24 friska studiedeltagare och 8 patienter med typ 2-diabetes kommer det primara malet vara att
utvardera sdkerhet och tolerabilitet for tre doser Lipisense och placebo. Det sekundara malet &r att utvardera effekten
av Lipisense pa triglyceridsankning.

PARTNERSKAP

Utvecklingen av P1 har skett i ndra samarbete med Secarna som har en avancerad plattform for utveckling av
antisenseldkemedel. Samarbetet ar formellt avslutat och Lipigon dger patentportféljen med tillhérande data som tagits
fram under samarbetet. Vissa milstolpsbetalningar kommer att utfalla till Secarna nér kliniska prévningar paborijas.

RELEVANTA STRUKTURAFFARER

e Akcea-Pfizer licensierade in ett fas 2-projekt med indikationen ANG- PTL3 fran Akcea; 250 MUSD initial betalning
och 1 300 MUSD i milstolpbetalning.?

e Dicerna-Novo Nordisk, 2019 for utveckling av kardiometabola ldkemedel, 175 MUSD i initial betalning och flera
miljarder USD i milstolpbetalning.”

e lonis/Akcea-Novartis, 2017 Fas 1/2a 225 MUSD ("near term payment”) med ett totalt transaktionsvarde 6ver
1 000 MUSD. 4

PROJEKT 2 - LIPODYSTROFI
INDIKATIONER

Lipodystrofi ar en séllsynt sjukdom som kdnnetecknas av delvis eller komplett avsaknad av fett pa kroppen. | avsaknad
av normalt kroppsfett borjar olika organ, framfor allt levern, ackumulera fett, vilket leder vidare till allvarliga metabola
komplikationer, bland annat extrem insulinresistens, hypertriglyceridemi (férhojda varden av blodfettet triglycerid)

och hjart-kéarlsjukdom. Det dr dessa metabola sjukdomar som forkortar patienternas livstid och livskvalitet. Det finns
idag ett fatal symptomlindrande behandlingar mot lipodystrofi, men ingen terapi som riktar sig mot grundorsaken

till sjukdomen.” Preventionsbehandling for hjart-karlsjukdom och diabetes ges till alla patienter. Hormontillskott
(metreleptin) ges till patienter med generell lipodystrofi vilket forbattrar situationen ndmnvart, men specifik behandling
for den storsta patientgruppen med partiell lipodystrofi saknas.

VERKNINGSMEKANISM

Projekt 2 syftar till att med genterapi normalisera leverfettet genom en mekanism dar lakemedelskandidaten stimulerar
leverfettets nedbrytning. Genom att aterstalla normala fettnivaer i levern aterfar den sin viktiga metabola funktion. Det
kommer inte att paverka bristen pa fettviavnad, men kan i kombination med konventionell behandling minska risken for
livshotande metabola sjukdomar.

TEKNOLOGI

Projekt 2 tillampar genterapi som bygger pa att en gen uttrycks i levern, vilket leder till paskyndad férbrukning av
leverfetter och aterstalining av fettinnehallet i levern till normala nivaer. Genterapi har under de senaste aren haft

en snabb utveckling med flera godkénda terapier och ett antal stora féretagsaffarer. Till skillnad fran traditionell
lakemedelsbehandling av kroniska sjukdomar, som kraver en kontinuerlig medicinering, har genterapi den stora férdelen
att med bara en behandling, i basta fall, kunna ge en livslang effekt.

2. https:/www.pfizer.com/news/press-release/press-release-detail/akcea_and_pfizer_inc_announce_licensing_agreement_for_investigative_antisense_therapy_akcea_angpt|3_Irx

3. https://www.novonordisk.com/content/nncorp/global/en/news-and-media/news-and-ir-materials/news-details.html?id=337

4. https://ir.ionispharma.com/news-releases/news-release-details/ionis-and-akcea-enter-strategic-collaboration-global

5. Akinci B, Sahinoz M, Oral E. Lipodystrophy Syndromes: Presentation and Treatment. In: Feingold KR, Anawalt B, Boyce A, et al., editors. Endotext. South Dartmouth (MA): MDText.com, Inc.;
2000-. Available from: https:/www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK513130/
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UTVECKLING

Lakemedelsprojektet har testats i prekliniska modeller med god effekt. Optimering och anpassning av produktprojektet
for méanniska pagar och langtidsstudier i sjukdomsmodeller ar planerade inom ramen for samarbetsavtalet med Combi-
Gene, som star for den fortsatta utvecklingen och alla kostnader knutna till det.

PARTNERSKAP

P2 utlicenserades till CombiGene i oktober 2019. Partnerskapet med CombiGene innebér ett samarbete dar
CombiGene star for alla kostnader av det fortsatta utvecklingsarbetet under tva ars tid. Partnerskapet stipulerar att
CombiGene skall investera totalt cirka 10 MSEK i Lipodystrofi. Utvecklingsarbetet utférs i huvudsak av Lipigon. Avtalet
innebér att Lipigon ersatts med tidiga milstolpbetalningar i det gemensamma lipodystrofiprojektet, intdktsdelning

vid eventuell férsaljning till tredje part och royalties vid marknadslansering. Lipigon erholl dven 1 322 751 aktier i
CombiGene som vid avtalets ingdende motsvarade ett marknadsvérde om cirka 1,5 MSEK. | augusti 2020 mottog
Bolaget ytterligare en milstolpbetalning som utgick i form av aktier motsvarande ett marknadsvérde om cirka 1,5 MSEK
i samband med en patentansékan som skickades in.

RELEVANTA STRUKTURAFFARER

e Dimension-Ultragenyx 2017 transaktionsvarde 151 MUSD for tva projekt som inte hade natt klinik. LPL tillater
tidiga partnerskap.®

o Silence-Mallinckrodt 2019 prekliniskt sarldkemedelsprojekt 20 MUSD forskottsbetalning samt 693 MUSD i
milstolpbetalning.”

PROJEKT 3 - DYSLIPIDEMI
INDIKATIONER

Projekt 3 riktar in sig pa dyslipidemi (allmdnna blodfettsrubbningar) som kvarstar trots konventionell behandling med

till exempel LDL-kolesterolsédnkande statiner. Idag férhindras endast cirka 30 procent av alla hjart-karlsjukdomsfall trots
att de uppsatta behandlingsmalen ns.?’ Den tilltdnkta patientgruppen utgdrs av hogriskpatienter och patienter som inte
nar sina behandlingsmal med standardbehandling.

TEKNOLOGI

Lipigons partner HitGen ar ett varldsledande bolag inom DEL-teknologi (DNA-Encoded chemical Libraries). DEL anvands
for att hitta smamolekyler som binder till malproteiner dar det tidigare varit mycket svart att hitta lakemedelskandidater.
DEL-teknologin tilldter screening av flera tusen ganger fler substanser (upp emot hundratals miljarder substanser)
relativt traditionella screeningteknologier.

UTVECKLING

Lipigon har under tva ars tid samarbetat med AstraZeneca for att utveckla ett testsystem som effektivt kan salla bort
ooOnskade substanser vid screening av substanser som aktiverar LPL. Detta mojliggjorde att Bolaget kunde starta en DEL-
screening tillsammans med sin partner HitGen.

Lipigon och HitGen har nyligen identifierat smamolekyler som aktiverar LPL, ett enzym som spelar en central roll i ned-
brytningen av fetter i blodet. Dessa smamolekyler kan bli utgangspunkter for nya lakemedelskandidater mot blodfetts-
rubbningar och hjart-karlsjukdomar.

LPL ar ett vl validerat malprotein for lipidrelaterade sjukdomar, det vill siga sjukdomar som beror pa stérningar i hur
fetter hanteras i kroppen - ett omrade dar Lipigon har mer dn 50 ars forskningserfarenhet. Genom att 6ka aktiviteten av
LPL sa sanker man triglyceridhalterna och 6kar halterna av "det goda” HDL-kolesterolet, vilket minskar risken for hjart-
kérlsjukdomar och typ 2-diabetes. Smamolekylerna som aktiverar LPL-proteinerna ska anvandas i utvecklingen av ett
oralt lakemedel.

Selektiva LPL-bindande smamolekyler finns i dagsldget varken tillgéngliga for patienter eller i Idkemedelsutveckling mot
blodfettsrubbningar.

Lipigon har under det senaste aret fordjupat samarbetet med HitGen att gilla ytterligare ett malprotein inom liknande
indikationsomrade och en dven generell férldngning av det befintliga avtalet.

6. https:/www.biopharmadive.com/news/in-rare-news-dimension-dumps-regenxbio-for-better-offer/506350/
7. silence-therapeutics.com/investors/press-releases/press-releases-details/2019/Silence-collaboration-with-Mallinckrodt/default.aspx
8. www.r3i.org
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PARTNERSKAP

Lipigon ingick ett samarbetsavtal med det vialrenommerade DEL-screeningsbolaget HitGen i maj 2020. Hitgen har
samarbeten med flera av de varldsledande ldkemedelsbolagen, bland annat Merck, Pfizer, Johnson & Johnson och
Sanofi. Samarbetsavtalet innebar att bolagen tillsammans identifierar och utvecklar l1akemedelskandidater fram till
prekliniska sakerhetsstudier. Lipigon &r darefter ansvarig for det prekliniska och kliniska utvecklingsarbetet samt for att
utlicensiera lakemedelsprojekten varvid HitGen far del av framtida intdkter fran respektive projekt. Samarbetet med
HitGen har utokats att gélla ytterligare ett malprotein och férlangd avtalstid. Nyligen rapporterades ocksa att substanser
(kemiska startpunkter) reserverats for Lipigon i LPL-projektet.

RELEVANTA STRUKTURAFFARER

Lakemedelsprojekt av det slag som LPL utgér med underliggande stark klinisk och vetenskaplig bas, som dessutom

har potentialen att bli ett Block-Buster-lakemedel, har goda maéjligheter att leda till tidiga partnerskap. Astra Zeneca

licensierade exempelvis nyligen en smamolekyl PCSK9-hdmmare for oral behandling av dyslipidemi.”” Detta projekt ar

endast i preklinisk fas. Transaktioner inom omradet brukar i allmdnhet innebara cirka 10-50 MUSD for preklinisk fas i

initial betalning samt manga miljarder USD i milstolpbetalningar och royaltybetalningar pa upp till tvasiffriga procenttal

av omsattningen.

e Staten Bio och Novo Nordisk ingick 2018 ett samarbetsavtal for ett prekliniskt dyslipidemi-projekt. Avtalet innebéar
att Staten Bio skulle kunna erhalla upp till 430 MUSD i utbetalningar.?

o Novartis betalade 9,7 miljarder USD i november 2019 for att férvarva Medicines Company. Malbolagets framsta
tillgang var inclisiran, en PCSK9-hammare for sdnkning av LDL-kolesterol som befann sig i fas 3 vid forvarvet.'V)

PROJEKT 4 - ANDNODSSYNDROM
INDIKATIONER

Projekt 4 avser inte behandling av lipidrelaterade sjukdomar, men startade baserat pa en synergi med Lipisense-
projektet (Projekt 1). | bdda projekten ar det samma malprotein, ANGPTL4, och samma typ av substans, det vill siga en
antisensligonukleotid. Andnédssyndrom (acute respiratory distress syndrome, ARDS) ar ett livshotande tillstand som
orsakar kapilldrlackage och lunginflammation. Det finns en rad olika orsaker till ARDS, bade bakteriell och viral infektion
t.ex. lunginflammation, sepsis och senast Covid-19-viruset. ARDS &r en indikation med mycket hoga medicinska behov, pa
grund av den héga dédligheten och att den kraver lang intensivvard.’? Behandlingsalternativen for ARDS ar begrinsade
utdver mekanisk ventilation.

Det finns dven andra majliga lungindikationer for en ANGPTL4 ASO. ANGPTL4-nivaerna ar uppreglerade hos patienter
med KOL (kroniskt obstruktiv lungsjukdom) och ar kopplade till nedsatt lungfunktion och inflammation i KOL. Flera
studier har visat att ett forhojt uttryck av ANGPTL4 leder till en sémre prognos for patienter med vissa typer av
lungcancer och att nedreglering av ANGPTL4 hammar tumortillvaxt.

VERKNINGSMEKANISM

Vid infektionssjukdomar som omfattar lungan kan det livshotande tillstandet ARDS uppsta.

ANGPTLA4 ir ett protein med tva funktionella delar, en del som reglerar blodfetter och en som paverkar karlfunktionen.
Genom den senare funktionen ar ANGPTL4 associerad med akut lungskada som beror pa bade viral och bakteriell
infektion. | infektionssjukdomar av lungan kan det livshotande tillstandet ARDS uppsta. Detta beror pa att vatska lacker
ut i lungans minsta delar alveolerna.®® Till f6ljd av detta kan akut andndd uppsta. ANGPTL4 har i atskilliga studier
funnits reglera vaskulart lackage och att hamning av proteinet leder till forbattrad 6verlevnad i olika sjukdomsmodeller.
Bolagets samarbetspartner Nanyang Technical University i Singapore har i flera publikationer visat att ANGPTL4 spelar
en viktig roll vid lungskador. ANGPTL4'% var bland de mest signifikant uppreglerade generna i till exempel spanska
sjukan 1918 och svininfluensan 2009.%)

Denna verkningsmekanism ar inte bara relevant fér nu aktuella Covid-19, utan dven for sasongsinfluensan, andra virus-
sjukdomar och bakteriella infektioner.

9. https:/www.astrazeneca.com/media-centre/press-releases/2020/astrazeneca-acquires-oral-pcsk9-inhibitor-programme-from-dogma-therapeutics.html

10. https://european-biotechnology.com/up-to-date/latest-news/news/staten-biotechnology-in-430m-deal-with-novo-nordisk.html

11. https://www.novartis.com/news/media-releases/novartis-acquire-medicines-company-usd-97-bn-adding-inclisiran-potentially-transformational-investigational-cholesterol-lowering-thera-
py-address-leading-global

12. https://janusinfo.se/behandling/akutinternmedicin/Iungsjukdomar/lungsjukdomar/acuterespiratorydistresssyndromeards.5.304d30c 161295452457 184.html#h-Behandling

13. Li L, et al. Angiopoietin-like 4 Increases Pulmonary Tissue Leakiness and Damage during Influenza Pneumonia . Cell Reports. 10. 5. 654-663 . February 2015 . 25660016 . 10.1016/j.
celrep.2015.01.011

14. Angiopoietin like 4 as a clinical biomarker for acute respiratory distress syndrome. Tao Wang, Yuru Lan, Hao Wang, Ni Zeng, Fugiang Wen, European Respiratory Journal Sep 2019, 54 (suppl
63) PA2180; DOI: 10.1183/13993003.congress-2019.PA2180

15. Xiao YL, et al. High-throughput RNA sequencing of a formalin-fixed, paraffin-embedded autopsy lung tissue sample from the 1918 influenza pandemic . The Journal of Pathology . 229 . 4 .
535-45. March 2013. 23180419 . 3731037 . 10.1002/path.4145
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TEKNOLOGI

Lakemedelsprojektet baseras pa samma teknologi som Projekt 1 och ar saledes ett RNA-Iikemedel som baseras pa
tredje generationens antisenseteknologi. Mekanismen syftar till att sl& ut malproteinet ANGPTL4 redan innan det har
bildats. Till skillnad fran Projekt 1 &r substansen inte malsékande for levern da effekten &r 6nskvard i lungvévnaden.

UTVECKLING

Lakemedelsprojektet harstammar fran Lipisenseprojektet och har darfor redan testats i flera tidiga toxikologimodeller
utan anmaérkning. Arbetet riktar nu in sig pa att validera dess verkan i sjukdomsmodeller genom samarbete i
partnerskap. Parallellt forbereds dven substansen for en administration som mojliggor och sakerstaller effektiv verkan i
lungorna.

PARTNERSKAP

| september 2020 tillkdnnagav Lipigon ett samarbete med forskare fran The Academic Respiratory Initiative for
Pulmonary Health pa Nanyang Technological University i Singapore och Shenzhen Institutes of Advanced Technology,
Chinese Academy of Sciences. Forskargrupperna har tidigare visat kopplingen mellan malproteinet ANGPTL4 och
andnddssyndrom. Under detta samarbete skall Lipigons lakemedelsprojekt testas i etablerade modeller fér bade
bakteriell och virulent lungskada (inklusive SARS-CoV-2).
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ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Lipigon Pharmaceuticals AB, organisationsnummer 556810-9077, registrerades vid Bolagsverket den 7 juni 2010,
Bolaget inregistrerades i Vasterbottens Lan, Umea kommun, dar dven styrelsen har sitt site. Bolagets LEI-kod ar
549300XPO40YR12SLY87. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget skall direkt eller indirekt bedriva forskning, utveckling, utbildning, marknadsféring och

forsaljning inom det medicinska omradet samt idka darmed férenlig verksamhet. Bolagets adress ar Tvistevagen

48 C, 907 36 Umea. Telefonnumret dr +46 70 578 1768. Bolagets hemsida ar www.lipigon.se (Observera att
informationen pa Bolagets hemsida inte ingar i Informationsmemorandumet savida inte denna information inférlivas i
Informationsmemorandumet genom hanvisningar). Bolagsvardet fore Foretradesemissionen var cirka 20,9 MSEK (be-
raknat som teckningskursen multiplicerat med antalet aktier fére Féretradesemissionen).

Finansiering av Bolagets verksamhet
Fram tills dess att Bolaget har tillrackliga intakter avses verksamheten finansieras med kapitaltillskott.

Vasentliga forandringar av lane- och finansieringsstruktur efter den senaste rapportperiodens
utgang
Inga vasentliga forandringar har skett av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2021.

Vasentliga investeringar efter den senaste rapportperiodens utgang
Bolaget har sedan utgangen av den senaste rapportperioden, fram till dagen for foreliggande Informationsmemorandum,
inte gjort nagra vasentliga investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar
Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar.

Trender

Bolaget bedémer att inga vasentliga utvecklingstrender avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser har utvecklats under perioden fran utgangen av den senaste rapportperioden till dagen for
Informationsmemorandumets utgivande.
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Marknadsoversikt

INTRODUKTION

Marknaden for Iakemedel inriktade pa reglering av fetter i USA, Japan och de fem stérsta EU- marknaderna (Frankrike,
Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien) uppgick 2018 enligt Datamonitor till ett virde om cirka 60 miljarder SEK.*
Hjart-karlsjukdomar har lange varit den stérsta orsaken till dédlighet och sjuklighet i vastvarlden. Aven i
utvecklingslander noteras en 6kning av dessa sa kallade véllevnadssjukdomar, allt i takt med en férhojd levnadsstandard.
Hjart-karlsjukdomar, typ 2-diabetes och fettrelaterade leversjukdomar ar alla férknippade med stérningar i kroppens
hantering av fett, beroende pa forséamrad nedbrytning eller oférdelaktig fordelning av fetter mellan kroppens organ.
Hjart-karlsjukdomar orsakar 45 procent av alla dédsfall i Europa och &r den sjukdom som orsakar flest dodsfall globalt.*”
I manga lander orsakar hjart-karlsjukdomar den enskilt storsta sjukvardsutgiften.!® Lipigon adresserar ett antal
nischmarknader inom den totala marknaden for ldkemedel inriktade pa reglering av fetter. Dessa marknader utgérs av
mindre patientgrupper dar behovet fér nya lakemedel &r stort. P& grund av ett stort medicinskt behov av nya lakemedel
inom marknaderna som Lipigon adresserar ar aven priserna generellt hogre for dessa typer av lakemedel relativt
vanligare folksjukdomar.

PROJEKT 1-LIPISENSE
MARKNADSPOTENTIAL

Lipisense riktar initialt in sig pa behandling av sjukdomar dar kraftigt férhojda triglycerider i blodet ar centralt. Tva

av dessa sjukdomar &r svar hypertriglyceridemi (SHTG, TG nivaerna = 500 mg/dL) och FCS. Idag lider cirka 5 miljoner
patienter av SHTG pa de sju storsta marknaderna och antalet patienter férvantas 6ka i framtiden som ett resultat av
Okad fetma, metabolt syndrom och typ 2-diabetes.’” For de patienter som behandlas med de triglyceridsdnkande
lakemedel som idag finns tillgdngliga nar endast halften av patienterna behandlingsmalen. Trots dessa begransningar har
tva av dessa lakemedel uppnatt en toppférsaljning om éver en miljard USD. Lipisense forsaljningspotential uppskattas
till cirka 1,5 miljarder USD, forutsatt ett pris om 6 000 USD per ar (motsvarande det for Repatha, en lipidsdnkande
PCSK9-hammare 2%) och en uppnadd marknadsandel for Lipisense om 5 procent av antalet patienter med mycket hoga
triglyceridnivaer (SHTG).

For den andra indikationen; FCS, finns cirka 6 000 patienter med FCS i de sju huvudmarknaderna for lakemedel.
Om man som riakneexempel utgar ifran att priset for ldkemedlet skulle bli motsvarande det for Waylivra som ar
godkant for FCS i Europa,?! det vill sdga cirka 200 000 USD per ar och enligt Bolagets uppskattning cirka 300 000
USD i USA och Japan, och vidare om 20 procent av dessa patienter skulle behandlas med Lipisense, skulle i sa fall
forsaljningspotentialen uppga till 80 miljoner USD. Som jamférelse uppgar forsaljningen av Waylivra till 60 miljoner
USD enbart i Europa.??

Utover de indikationer som Lipigon initialt inriktar sig pa for Lipisense dr den vanligaste lipidstérningen dyslipidemi,
vilket ar en av de viktigaste riskfaktorerna for hjart-karlsjukdom som hjartinfarkt och stroke. Hjart-karlsjukdomar utgér
den vanligaste dédsorsaken bade i Sverige och globalt. Under 2019 avled narmare 18 miljoner manniskor i varlden av
hjart-karlsjukdom, vilket motsvarar nastan en tredjedel av alla dédsfall.?®

16. Datamonitor Healthcare. Forecast: Dyslipidemia 2018-27

17. mb.cision.com/wpyfs/00/00/00/00/00/0A/FC/71/wkr0020.pdf

18. https://healthmetrics.heart.org/wp-content/uploads/2017/10/Cardiovascular-Disease-A-Costly-Burden.pdf

19. Global Data. Database:Epidemiology Market Size Search

20. BRIDGEWATER, N.J. and TARRYTOWN, N.Y,, Feb. 11, 2019 /PRNewswire/ -- Praluent® (alirocumab) will be made available at a new reduced U.S. list price of $5,850 annually, a 60%
reduction from the original price, for both the 75 mg and 150 mg doses, beginning in early March. http:/www.news.sanofi.us/2019-02-11-Sanofi-and-Regeneron-offer-Praluent-R-alirocumab-
at-a-new-reduced-U-S-listprice#:~:text=BRIDGEWATER%2C%20N.J.%20and%20TARRYTOWN%2C%20N.Y.,doses%2C%20beginning%20in%20early%20March.

21. Datamonitor Healthcare Forecast : Dyslipidemia. Published on 20 November 2019. Ref Code: DMKC0194004

22. Ibid.

23. https:/www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cardiovascular-diseases-(cvds)
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Sedan cirka 30 ar tillbaka har statiner varit standardbehandlingen av dyslipidemi. Statinen Lipitor var lange varldens
mest salda ldkemedel och uppnadde 2006 en toppférsiljning pa niarmare 13 miljarder USD.?¥ Trots framgéngen med
statiner lakemedel for att minska risken for hjart-karlsjukdom, finns det fortfarande en stor bérda av kvarvarande
sjukdom som delvis beror pa forhéjda nivaer av triglycerider och minskade nivaer av HDL. Bara i Sverige behandlas
en miljon manniskor varje ar med kolesterolsidnkande ldkemedel dar statiner r de vanligaste lakemedlen.?® Det finns
darfor ett stort behov av nya och mer effektiva lakemedel.

Enligt GlobalData berdknas marknaden for dyslipidemi vaxa stadigt fram till 2027, och 6ka i varde fran cirka 6 miljarder
USD 2018 till 14 miljarder USD 2027 p& marknaderna USA, Japan och EURS5. 29 Andra berikningar visar pa betydligt
hogre siffror. Marknaden drivs av ett 6kande antal patienter och darmed en potentiell férsaljningstillvéxt fér nyare och
mer effektiva tillaggsbehandlingar.

BEFINTLIGA BEHANDLINGAR PA MARKNADEN

Konventionella ldkemedel mot kraftigt férhojda triglyceridnivaer i blodet nar sallan behandlingsmalen. Hos en del
patienter med FCS ar befintliga ldkemedel overksamma. Fettsnal kost &r ofta det enda behandlingsalternativet for
patienter med sarskilt stor risk. Nagra fall kan behandlas pa specialklinik med lipidaferes, vilket liknar dialysrening av
blodet. Denna behandling &r ytterst kostsam och kraver stora resurser, tar flera timmar per tillfalle och maste upprepas
flera ganger i veckan.

PROJEKT 2 - LIPODYSTROFI
MARKNADSPOTENTIAL

Malmarknaden for ldkemedlet &r de patienter som har partiell lipodystrofi. Enligt Bolagets samarbetspartner
CombiGenes marknadsanalys uppskattas det idag finnas cirka 500 patienter i USA och 300 patienter i EU. Det finns
idag inga verksamma behandlingsmajligheter for dessa patienter. For att berdkna en potentiell marknad for Bolagets
lakemedel skulle man kunna utga ifran att lakemedlet skulle kunna behandla mellan 25 och 50 procent av patienterna.
| dagslaget bedémer Lipigon att pris fér behandling per patient ligger pa 1,5 MUSD i USA och 1,3 MUSD i Europa.?”
Detta ger en total forsaljningspotential uppgaende till mellan 700-14 500 MUSD.

BEFINTLIGA BEHANDLINGAR PA MARKNADEN

Metreleptin ar en godkand ldkemedelsbehandling av lipodystrofi som endast fungerar for en begransad andel

av patienterna. Akut behandling utgors av fasta eller begransat fodointag foér att minska belastningen pa levern.
Levertransplantation &r ofta nédvéndig for aldre och sarskilt svart drabbade patienter. Det finns enligt Lipigons vetskap
inga kanda lakemedelsutvecklingsprojekt som inriktar sig pa sjukdomens grundproblematik, det vill siga forhojt
leverfett. Genom att minska lagringen av fett kan levern aterfa viktiga funktioner i amnesomsattningen och darigenom
minskar risken fér metabola komplikationer. Tillsammans med CombiGene uppnaddes en viktig milstolpe da tillrackligt
med stodjande data for en patentansokan presenterades i augusti 2020.

24. Pfizer 2006 Financial Report sidan 16

25. www.forskning.se/2019/11/07 /statiner-kolesterolsankarna-som-splittrar-lakarkaren/

26. Datamonitor Healthcare Forecast : Dyslipidemia. Published on 20 November 2019. Ref Code: DMKC0194004
27. https://issuu.com/pub10/docs/combigene_annualreport_2019?fr=sZGY4MJE30DcwNQ
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PROJEKT 3 - DYSLIPIDEMI

MARKNADSPOTENTIAL

Projekt 3 syftar till att behandla patienter med dyslipidemi. Behandlingen fokuserar pa att hjélpa patienter som

inte svarar pa konventionell behandling, vilket utgér cirka 70 procent av de som drabbas.?® En smamolekyl gor att
behandlingen kan géras med ett piller. For indikationer dar flera miljoner patienter skall behandlas livslangt for att
minska risken for hjart-karlsjukdom ar ett piller det féredragna administreringssattet. Bolagets bedémning, baserat pa
liknande lakemedel, ar att detta lakemedel har Block-Buster potential, dvs. da den arliga forsaljningen uppgar till minst 1
miljard USD.

Lipigons strategi ar att utveckla ldkemedlet for behandling i forsta hand av hoga triglyceridnivaer dar endast sankning av
triglyceridnivaer behdver visas for marknadsgodkannande, vilket skulle mojliggéra mindre kliniska studier och kortare
tid till marknaden. Nar detta uppnatts kan lakemedlet vidareutvecklas for att minska risken for hjart-karlsjukdom.
Studier for sddana breda indikationer skulle kunna kréva 10 000-tals patienter, det vill siga vasentligt stérre resurser.

1. | ett forsok att bedéma forsaljningspotentialen for behandling av patienter med hoga triglyceridnivaer skulle féljande
rakneexempel kunna racka: 5 procent marknadsandel uppnas av bedémda 5 miljoner patienter med mycket hoga
TG-nivaer. Den arliga behandlingskostnaden f6r varje patient bedoms till 6000 USD. Detta skulle resultera i en
omsattning om cirka 1,5 miljarder USD.

2. Forsaljningspotential for prevention av hjart-karlsjukdom enligt samma principer som ovan: en marknadsandel om
2 procent av ett bedomt antal om 135 miljoner patienter med férhéjda TG nivaer. Den arliga behandlingskostnaden
for varje patient bedoms till 2000 USD. Detta skulle resultera i en omsattning om cirka 5,4 miljarder USD.

BEFINTLIGA BEHANDLINGAR PA MARKNADEN

Enzymet LPL &r ett valstuderat protein. Ofta ar det stérningar i LPL-systemet som ger upphov till FCS - se Projekt 1. Det
finns idag ett starkt vetenskapligt och kliniskt stod for att en 6kning av LPL-aktiviteten och en sankning av LDL med till
exempel statiner tillsammans minskar risken for kranskérlssjukdom. LPL och malproteinet i Projekt 1 (ANGPTL4) star

ut som de basta malproteinerna i jamforelse med andra etablerade malproteiner. Trots detta finns det i dagslaget inget
lakemedel som paverkar LPL direkt. Behovet av den hér typen av blodfettssankare blir tydligt vid analys av big pharmas
M&A-aktiviteter inom omradet under de senaste aren.

PROJEKT 4 - ANDNODSSYNDROM
MARKNADSPOTENTIAL

Utan effektiv behandling och en allvarlig medicinsk bérda finns ett vaxande och ouppfyllt medicinskt behov for effektiva
behandlingar av ARDS, i en varld med eller utan Covid-19. Innan Covid-19 fanns det uppskattningsvis 190 000 fall i USA
arligen och att dessa fall var férknippade med cirka 74 500 dddsfall.?” | och med Covid-19 6kade antalet fall kraftigt.
Ungefar var sjatte patient med Covid-19 har svart att andas och cirka 40 procent avdem med andningssvarigheter
utvecklar ARDS. Av ARDS-patienter, som behandlas med mekanisk ventilation finns en 6verlevnadsgrad pa 20-50
procent. Den uppskattade dédligheten &r 80 procent fér mattlig till svar Covid-19-relaterad ARDS.

BEFINTLIGA BEHANDLINGAR PA MARKNADEN

Andndédssyndrom behandlas framst genom mekanisk ventilation dar ett overtryck syftar till att pressa tillbaka

vatska ur alveolerna samtidigt som syrgas ges. Behandlingen syftar till att syresatta patienten men paverkar inte
grundproblematiken - i férsta hand att den inflammerade lungvavnaden lacker vatska. | manga fall, sisom med
Covid-19, finns ingen behandling som hanterar den faktiska infektionen. En behandling som paverkar lackaget av vatska
skulle hjalpa i samtliga fall dar antivirala och antibakteriella Iakemedel inte finns att tillga.*®

28. www.r3i.org
29. Matthay, M.A., Zemans, R.L., Zimmerman, G.A. et al. Acute respiratory distress syndrome. Nat Rev Dis Primers 5, 18 (2019)
30. GlobalData. Analyst Briefing Report Code: GDHC3110EI ARDS treatments are important for severe COVID-19
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Ordlista

Andnédssyndrom (ARDS)
Allvarligt tillstand dar lungans férmaga att ta upp syre ar kraftigt férsamrad p g a att vatska lacker ut i lungans minsta del
alveolerna.

ANGPTL4

Angiopoietin-like 4 - protein med tva delar som dels reglerar blodfettsomsattningen genom verkan pa LPL och dels
vaskulart lackage. Malprotein i P1 och P4.

Apolipoproteiner
Ett protein som binder lipider (fetter) och bildar lipidproteiner. Transporterar dven lipider i blod, cerebrospinalvitska och
lymfa.

Block-Buster potential
Lakemedel som beddms ha mojligheten att generera en arlig férsaljning pa éver en miljard USD.

Blodfetter: kolesterol och triglycerider

| blodet finns i huvudsak tva olika sorters fett: triglycerider och kolesterol. Triglycerider ar kroppens energireserv och
kolesterol utgor dess celluldra byggstenar. Det finns LDL och HDL-kolesterol. De mesta av kolesterolet i blodet ar LDL,
det déliga kolesterolet med stark koppling till olika sjukdomar. HDL daremot kallas det goda kolesterolet, som kan skydda
mot hjartinfarkt och stroke.

DEL-teknologi
DNA-encoded chemical libraries, en screeningteknologi som tillater sallning efter Idkemedelsliknande substanser i
tusenfalt storre antal &n konventionell screening. Anvands ofta for erkédnt svara malproteiner.

Dyslipidemi
Storda blodfetter t ex hypertriglyceridemi eller hyperkolesterolemi.

EUR5

Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och Storbritannien

Fas |
Forsta tillféllet Iakemedelskandidaten provas pa manniskor. Studierna sker i mindre grupper om 20-100 individer.

Fas I
Forsta tillfallet da lakemedelskandidaten ges till patienter med den aktuella sjukdomen. Malet ar att visa att Iakemedels-
kandidaten har effekt och att bestimma den dos som skall anvandas i fortsatta kliniska studier.

Fas Il
Studier av behandlingseffekt i en storre grupp sjuka studiedeltagare. Syftet ar att visa att lakemedelskandidatens effekt
ar statistiskt sakerstalld. Ar resultaten goda kan ansékan om godkinnande 13mnas in till Iikemedelsmyndigheten.

FCS

Familial chylomicronemia syndrome - familjart kylomikronemisyndrom. Arftlig sjukdom som leder till mycket hoga
triglyceridnivaer, som i séllsynta fall kan uppga till 20 000-30 000 mg / dL, och en kraftigt férhojd risk for akut pankreatit.
Forekomsten av FCS uppskattas till cirka 1-2 per miljon globalt.
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HDL

High Density Lipoprotein (HDL) kallas ofta for det goda kolesterolet. HDL-kolesterol utgdrs av kolesterol pa vag
till levern, dar kolesterolet spolas ut ur kroppen. Héga HDL-kolesterolnivaer kan i kontrast till LDL-kolesterol och
triglycerider skydda mot hjartinfarkt och stroke. Se dven blodfetter.

Hypertriglyceridemi
Forhojda varden av blodfettet triglycerid.

Indikation
Ett hilsoproblem eller en sjukdom man syftar till att behandla med ldkemedel.

Insulinresistens
En grundlaggande rubbning vid typ 2-diabetes som innebar att cellernas formaga att reagera pa insulin dr nedsatt.
Glukosupptaget paverkas darmed negativt.

Klinisk utveckling
Lakemedelsprévning som utférs pa manniskor. Omfattar Fas I-1Il. Se respektive foérklaring.

Kolesterol
Kolesterol ar en lipid, ett fettaktigt amne som behdvs for celluldra funktioner till exempel som byggstenar i de
cellmembran som utgor varje cells yttre skal. Se dven Blodfetter.

LDL

Det mesta av kolesterolet i blodet ar Low Density Lipoprotein (LDL)-kolesterol. LDL-kolesterol kallas ofta det "daliga”
kolesterolet. LDL-kolesterolet har en stark koppling till aderforkalkning och manifesterad sjukdom sasom stroke och
hjartinfarkt. Se aven Blodfetter.

Leversteatos (fettlever)
Fettlever. Patologisk inlagring av fett i levern som kan i férlangningen leda till olika allvarliga féljdsjukdomar t ex
levercirros (skrumplever) och levercancer.

Lipidaferes
Mekanisk rening av blodfetter fran blodet.

Lipodystrofi
Avsaknad av fettvdavnad, helt eller delvis.

LPL

LPL (lipiproteinlipas) ar ett enzym som finns frimst pa ytan av sma blodkarl (kapillarer) i muskler och i fettvivnad. LPL
bryter ner triglycerider till fettsyror som anvands av kroppen som energi eller lagras i fettvavnad for senare anvandning.
Mutationer i den gen som kodar for LPL &r orsaken till arftliga sjukdomar som ger kraftigt férhéjda halter av triglycerider.
Detta ar i sin tur ar en riskfaktor for hjart- och karlsjukdomar och det livshotande tillstandet akut pankreatit.

Milstolpsbetalningar
Ekonomiska ersattning som erhalls inom ramen for ett licens- eller samarbetsavtal nér ett visst specificerat mal uppnatts.

Malprotein
Ett protein i kroppen, t ex ANGPTL4, som &r associerat med en viss sjukdomsprocess och som ett visst ldkemedel syftar
till att paverka. Syftet att reglera ett proteins funktion med ett Iskemedel 4r att producera en 6nskad terapeutisk effekt.

Pankreatit
Bukspottskortelinflammation.

PCSK9-hdammare
En grupp kolesterolsdankande lakemedel som ofta anvadnds i kombination med statiner och ezetimib for behandling av
bland annat hyperlipidemi.
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PCT
Patent Cooperation Treaty, PCT, ar en internationell 6verenskommelse som gor att man genom en ansdkan pa ett sprak
far en global ingivningsdag.

Preklinisk utveckling
Studier utférda i modellsystem i provrérsmiljo eller djur.

RNA
RNA (Ribonukleinsyra) ar en viktig biologisk makromolekyl som finns i alla biologiska celler. RNA utgér ritningen till
kroppens byggstenar proteinerna som baseras pa kroppens arvsmassa DNA och kallas dd mRNA.

RNA-likemedel

RNA-likemedel eller antisense-oligonukleotid (ASO), ar ett enkelstrangat RNA som binder komplementart till ett
proteinkodande mRNA och darigenom blockerar dess 6versattning till protein. Syftet med RNA-lakemedel ar i Lipigons
fall att minska eller stdnga av produktionen av proteiner som ar associerade med sjukdomsprocessen.

Royalty (i Iakemedelssammanhang)
Vanligtvis en procentuell andel av forséljningsintakterna fran ett ldkemedel som lanserats.

SHTG
Svar hypertriglyceridemi. Blodfettssjukdom med triglyceridnivaer mer an 500mg/dl i fastande tillstand. Patienterna har
bland annat férhojd risk for hjart-karlsjukdom och akut pankreatit.

Sju huvudmarknaderna
USA, Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och Storbritannien och Japan

Sjukdomsmodell

Sjukdomsmodeller anvénds for att studera studera mansklig sjukdom i djur genom naturligt férekommande eller
experimentellt framkallade sjukdomar. Idealt &r modellerna translationella, det vill sdga de patologiska processerna
liknar dem som forekommer i manskliga sjukdomar. Det borgar for att Iakemedel som fungera experimentellt i
sjukdomsmodeller dven har 6nskad effekt hos manniskor.

Statiner

En grupp ldkemedel som sanker kolesterolhalten i blodet genom att stimulera levercellerna till att bilda fler LDL-
receptorer, vilket saledes 6kar upptaget av LDL fran blodet. Behandling med statiner &r ofta forknippade med
biverkningar som muskelvark, mag-tarmbesvar och i vissa fall njursvikt.

Sarlakemedel (Orphan Drug)
Lakemedel for patienter med ovanliga och allvarliga sjukdomar.

Tolerabilitetstester
Tester, ofta med stigande dos, for att avgéra om en lakemedelssubstans har negativ paverkan.

Triglycerider
Triglycerider utgdr en energikalla eller -reserv fér kroppen. Triglycerider dr associerade till hjart-karlsjukdom (CVD) men
ocksa till inlagringssjukdomar i levern till exempel fettlever. Se dven Blodfetter.

Utlicensiering
Forsaljning av rattigheterna till ett lakemedel eller Iakemedelskandidater till ett annat foretag for vidare utveckling,
produktion eller marknadsforing. Vid utlicensiering erhalls vanligtvis férskotts- och milstolpsbetalningar samt royalty.

Verkningsmekanism

Inom lakemedelsutveckling hanvisar termen verkningsmekanism till den specifika biokemiska interaktionen genom
vilken en lakemedelssubstans ger sin terapeutiska effekt. En verkningsmekanism innefattar vanligtvis omnamnande av
det specifika molekylara malet, t ex ANG- PTL4, som lakemedlet binder till.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Ett antal faktorer kan komma att pdverka verksamheten i Bolaget. Det dr
ddrfor viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bed6ms vara vdsentliga fér den framtida utvecklingen av Lipigon och
dess aktier. Nedan angivna riskfaktorer dr specifika dels for Lipigon, dels for Lipigons aktier. Riskfaktorerna dr uppdelade i tvd
kategorier och inom varje kategori rangordnande utifrdn riskfaktorernas vésentlighet baserat pd sannolikhet och férvintad
omfattning av dess negativa effekt, ddr de mest viisentliga presenteras forst under respektive kategori.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH BRANSCH

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett nytt Idkemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor siker-
stallas for varje enskilt sjukdomsomrade, vilket visas genom prekliniska djurstudier och kliniska studier med méanniskor.
Lipigon arbetar med prekliniska studier inom flera projekt. Lipigon planerar inte initialt att sjalvt, som enskilt utvecklings-
bolag, nd marknadsgodkannande och kommersialisering, utan har for avsikt att efter kliniska fas |- och/eller fas II-
studier med Lipisense inga ett kommersiellt avtal med ett ledande ldkemedelsbolag for finansiering och genomférande
av den senare kliniska utvecklingen och en eventuell lansering av en produkt. Resultat fran tidiga prekliniska studier
overensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska studier
6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Till exempel kan det visa sig att en effekt
som noterats i tidiga djurstudier inte 6verensstimmer med de effekter som uppvisas i senare studier i manniskor. Det
finns darfor en risk att de planerade studierna vad géller Lipisense inte kommer att indikera tillrdcklig sakerhet och
effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Prekliniska och kliniska studier ar forknippade med stor osdkerhet och
risker avseende tidplaner och resultat i studierna. Lipigon kan dven komma att behéva genomféra mer omfattande
studier an vad Bolaget i dagslaget avser, vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader och férsenade intakter.

Det finns ocksa en risk att samarbetspartners som utfér de prekliniska och kliniska studierna inte kan uppréatthalla

den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell framtida utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller
godkannande fran myndigheter, vilket kan leda till férsening av prekliniska och kliniska studier for Bolaget och dérmed
utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet framtida kassaflode.

Utbrottet av coronaviruset, Covid-19, har inneburit kraftiga negativa effekter for hela varldsekonomin och har som en
konsekvens darav paverkat savél stora som sma foretag, pa ett eller annat sitt inom manga branscher och sektorer. Det
har férekommit och finns fortsatt risk for forseningar i Bolagets externa samarbetsprojekt med aktérer i Sverige och i
andra lander med anledning av utbrottet av coronaviruset.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet framtida kassafléde. For det fall

riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar hog.
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Inga lanserade lakemedel

Lipigon har hittills inte lanserat nagra ldkemedel, varken enskilt eller via samarbetspartners, och har darfor inte
bedrivit forsaljning eller genererat nagra signifikanta intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets
forsaljningspotential och det finns en risk att framtida intakter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk och
registreringsfas risker innebédrande att Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsformer.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella be-
handlingsformer kan framtida intakter helt eller delvis utebli. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog
effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Nyckelpersoner

Bolagets organisation ar begriansad vilket gor Bolaget beroende av ett fatal nyckelpersoner for den fortsatta
utvecklingen av Bolagets verksamhet. Detta galler i synnerhet Bolagets ledande befattningshavare. Lipigons ledande
befattningshavare har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
ledande befattningshavare kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om nagon eller
flera av Bolagets ledande befattningshavare skulle valja att Iamna Bolaget skulle det kunna férsena och orsaka avbrott i
Bolagets utvecklingsprojekt. Lipigons formaga att anstélla och bibehalla sddana nyckelpersoner ar beroende av ett flertal
faktorer, bland annat konkurrens pa arbetsmarknaden. Mot bakgrund av att Bolaget har en begransad organisation finns
det vidare en risk att pandemier, sdsom Covid-19, medfér férseningar och avbrott i Bolagets utvecklingsprojekt.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Forlust av en nyckelperson skulle innebara att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte infrias eller att genomférandet av Lipigons affarsstrategi skulle paverkas
negativt. Om befintliga nyckelpersoner skulle Iamna Bolaget eller om Lipigon inte skulle kunna anstalla eller bibehalla
kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det ha en negativ inverkan pa Lipigons anseende, tillvixt och resultat.
For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Lipigon tillhandahaller inga godkénda lakemedel som genererar forsaljningsintakter. Det kan ta lang tid innan Bolagets
lakemedelskandidat kan kommersialiseras och generera |6pande intdkter. Bolagets planerade kliniska studier medfor
betydande kostnader. Ddrmed &r Bolaget dven fortsattningsvis beroende av att anskaffa kapital eller lana pengar for
att finansiera lakemedelsstudier. Bolaget har de senaste aren drivits med forlust och saknar fortfarande tillrackliga
kostnadstackande intdkter. Det finns en risk att det tar langre tid an férvantat innan Bolaget nar de intdktsnivaer,

den intjaningsformaga och de kassafléden som Bolaget har som mal. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
lyckas generera substantiella och dterkommande intakter varfor det ocksa finns en risk att Bolaget inte kommer att
uppna positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i tillrdcklig omfattning kan paverka Bolagets
marknadsvarde negativt. Historiskt har Bolaget varit dgar- och institutionsfinansierat. Det finns en risk att Bolaget
genom verksamheten inte kommer att generera tillrdckliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten pa
egen hand och det finns darmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Bolaget har under de senaste tva
aren genomfoért emissioner som tillfért Bolaget cirka 74,7 MSEK inklusive 6verkurs, till fljd av att Bolaget behovt
kapitaltillskott. Saval storleken pa som tidpunkt for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer déribland
lyckade studier, framgang i kommersialiseringen av produkter och ingdendet av samarbetsavtal. Det finns risk att
Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sddan finansiering kan erhallas pa, for
befintliga aktiedgare, oférdelaktiga villkor.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering
vid ratt tidpunkt kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter. For det fall riskerna

realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.
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Biverkningar

Lipigons fas 1-studie planeras att genomféras med studiedeltagare i Sverige och Danmark. Det finns risk att
studiedeltagare som deltar i Lipigons planerade kliniska studier vad géller Lipisense drabbas av biverkningar. Om risken
avseende biverkningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stamt av studiedeltagare som drabbas av biverkningar,
varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Bolagets kliniska forsakringsskydd kommer med stor
sannolikhet vid varje planerad studie att vara begransat till omfattning och belopp. Det finns darfor en risk att Bolagets
forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den
fortsatta utvecklingen samt begrénsa eller férhindra den kommersiella anvandningen och dédrmed i hog grad paverka
Lipigons omsattning, resultat och finansiella stéllning negativt. Ansprak rérande produktansvar och biverkningar skulle
kunna leda till betydande finansiella ataganden for Lipigon samt medféra en negativ inverkan pa Bolagets anseende,
resultat samt mojligheter att inga partnerskap. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en medelhog effekt
pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar hog.

Patent

Lipigons strategi avseende patent ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida produktkandidater. |
november 2019 ansoktes om tre olika patent (PCT) for Lipisense som syftar till att specifika substanser som paverkar
tva olika malproteiner (ANGPTL3 och -4) samt kombinationsanvandning av dessa i ett lidkemedel. Denna patentfamilj
ger Lipigon flera framtida affarsmajligheter. | utlicenserade Program 2 har samarbetspartnern CombiGene AB (publ)
ans6kt om patent (augusti 2020). Inom Program 3 ska patent for att skydda specifika substanser s6kas nér den kemiska
optimeringen ar gjord. For det fall Bolaget kommer att jobba med sarlakemedel kommer sarldkemedelstatus att sokas.

Det finns en risk att Bolagets eventuella framtida patentansokningar eller andra ansékningar om immateriellt skydd
inte kommer att godkénnas eller bara kommer att godkannas i vissa lander. Det finns vidare en risk att beviljade patent
inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, da invdndningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan
goras efter beviljandet av patentet. En risk med sddana processer &r att beviljade patent inskrénks, exempelvis genom
en begransning av tillimpningsomrade eller att patentet avslas. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkénns
ensamrétt, vilket gor att ingen kan hindras fran att utéva den dari definierade uppfinningen. Det innebar att Lipigons
konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resultatet av en invandningsprocess kan overklagas, vilket gor att
det slutliga resultatet fran en invandning svar att férutse. Det finns dven en risk att omfattningen av ett godkant patent
inte ar tillrackligt stort for att skydda mot att andra aktérer utvecklar liknande produkter som kan medféra 6kad
marknadskonkurrens.

Lipigon ar for tillfallet inte involverat i nagra rattsliga forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller férvaltningsmyndig-
heter men det finns en risk att Bolaget framgent kan komma att bli involverat i sddana tvister relaterade till Bolagets
pagaende verksamhet, exempelvis rérande pastadda immaterialréttsliga intrang, vissa patents giltighet samt andra
kommersiella tvister.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om Lipigons patentskydd inte &r fullgott kan andra aktorer
utnyttja detta genom att kringga Bolagets skydd och bedriva konkurrerande lakemedelsutveckling, vilket kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets lakemedelsutveckling ur ett kommersiellt perspektiv. Om Bolaget tvingas forsvara sina
patentrattigheter kan detta medféra betydande kostnader, vid saval positivt som negativt utfall, vilket kan komma att
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hég
effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.
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Samarbetspartners

Lipigon ar och kommer dven i framtiden att vara beroende av samarbeten i samband med utvecklingen av lakemedels-
kandidaten samt for framtida utlicensiering eller partnerskap. Sarskilt viktiga fér Bolagets nuvarande verksamhet

4r samarbeten med Combigene AB (publ) avseende program 2 och HitGen avseende program 3, samarbeten med
kontraktstillverkare avseende produktionsmetoder och tillverkning av Lipisense samt framtida samarbeten med
specialiserade kontraktsorganisationer for planering och genomférandet av kliniska studier med Lipisense. Om dessa
eller andra framtida samarbeten skulle upphora finns en risk att Bolaget med kort varsel inte lyckas avtala med nya
lampliga samarbetspartners.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om en eller flera av Bolagets samarbetspartners
misslyckas, avbryter eller pd annat satt fullfoljer samarbetet kan det leda till att Lipigon inte kan ersatta en sadan
leverantér eller partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta kan leda till férseningar,
kostnader och/eller misslyckanden i utvecklingen och déarmed paverka Bolaget negativt. For det fall riskerna realiseras
beddéms det kunna fa en medelhdg effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Konkurrenter

Konkurrensen inom lakemedelsindustrin dr hard och det finns fler mojliga konkurrenter till Bolaget. En del av Lipigons
konkurrenter, sdisom Akcea och Alnylam, &r storféretag med stora ekonomiska resurser och battre kapacitet vad avser
till exempel forskning, utveckling och myndighetskontakter. Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett effektivt
lakemedel inom Bolagets verksamhetsomrade kan det medféra att Bolaget far férsamrade kommersiella méjligheter.
Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdamma sig for att
etablera sig inom Lipigons verksamhetsomrade.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om en konkurrenssituation uppstar som férsvarar Bolagets
mojlighet att framgangsrikt positionera sig pa marknaden kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets intakter. En sddan
situation kan vidare innebéra att Bolaget behover genomfora atgérder som prissdnkningar, avvakta kommersialisering
eller slja hela eller delar av verksamheten. For det fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en medelhog effekt pa
Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA") i USA och European Medicines Agency ("EMA”)
i Europa. For att godkannas for genomférande av kliniska studier och/eller for att erhalla ratt att marknadsfora och salja
ett lakemedel, maste alla ldkemedelsprodukter under utveckling genomga ett omfattande registreringsforfarande hos
relevant myndighet pa en enskild marknad. Registreringsforfarandet omfattar till exempel, dér sa ar tillampligt, krav vad
avser utveckling, prévning, registrering, godkannande, markning, tillverkning och distribution. Ytterligare en regulatorisk
risk ar att ett godkdnnande omfattar en mindre patientpopulation &n den Bolaget anséker om. Det finns en risk for att
forsenade eller uteblivna godkannanden kan komma att medféra krav pa anpassning av behandlingen.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: For det fall Lipigon, direkt eller via samarbetspartners,

inte lyckas skaffa nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter eller for det fall framtida eventuella
godkannanden aterkallas eller begrédnsas skulle det kunna leda till att intakter for Lipigon helt eller delvis uteblir. Fér det
fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en medelhog effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar lag.
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Andringar i lagar och regler samt myndigheters tolkningar i praxis

Lakemedelsbranschen ar starkt reglerad av lagar och andra regler. Regelverket omfattar bland annat
utvecklingsprocessen, godkdannandeprocessen, kvalitetskontroller, dokumentationskrav och prissattningssystem och
paverkar saval Lipigon som dess samarbetspartners. Det ar 6ver tid sannolikt att ny lagstiftning kommer att utformas
och introduceras som avsevart kan férandra det regelverk som reglerar kliniska och prekliniska studier, regulatoriskt
godkannande, tillverkning och marknadsféring av reglerade produkter, saval som prissattningen av dessa. Sadana
forandringar, revideringar och omtolkningar kan medféra krav pa exempelvis ytterligare kliniska och prekliniska studier,
forandrade produktionsmetoder och 6kade dokumentationskrav. Om Bolagets tolkning av gallande regelverk visar sig
vara felaktig, eller om Bolaget bryter mot gallande regelverk pa grund av sadana férandringar i regelverket eller brister i
verksamheten finns det en risk att Bolaget pafors béter och andra administrativa sanktioner.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Lipigon inriktar sig initialt pa ovanliga sjukdomar som
kan ge s& kallad sarlikemedelsstatus eller nischindikationer. Andringar i lagar och regler fér bland annat sérlikemedel
riskerar att medféra 6kade kostnader for Bolaget. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en medelhog
effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar lag.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Volatil aktiekurs

Att investera i aktier ar till sin natur férknippat med risken att vardet pa investeringen kan ga ned. Det finns en risk att
Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland annat pa grund av Féretradesemissionen i Bolaget samt misslyckanden i ut-
vecklingen av radarsensorer. Lipigons aktiekurs har varit volatil sedan Bolagets aktie noterades pa Nasdaq First North
Growth Market. Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Lipigon leder till en aktiv
handel med aktierna eller hur handeln med aktierna kommer att fungera framledes. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebdara svarigheter for aktiedgare att silja sina aktier.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital fér att finansiera sin verksamhet. Sadan finansiering kan krava an-
skaffning av medel genom emissioner av finansiella instrument. Det finns en risk att framtida finansieringsbehov inte kan
tillgodoses pa acceptabla villkor. Det finns ocksa en risk att framtida emissioner av aktier kommer spdda ut aktiedgandet
och paverka priset pa aktieagarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa en vasentlig negativ effekt pa
investerares placerade kapital och priset pa Bolagets aktier.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig Iamnat nagon utdelning. Eftersom Lipigon under de narmaste aren kommer att befinna sigi en
fas av utveckling av Bolagets organisation och portfélj av varumarken, produkter och projekt, kommer eventuellt 6ver-
skott genererat inom verksamheten att aterinvesteras i verksamheten. Det finns en risk att framtida kassafléden inte
kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstimma inte kommer att besluta om utdelningar i framtiden.

Risker forknippade med Foretradesemissionen

Bolagets Foretradesemission av aktier innebar att befintliga aktiedgare, som huvudregel, har foretradesratt att teckna
aktier i forhallande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten for emissionen. Det finns en risk att handeln i teckningsratter
kommer att vara begransad. En begransad handel i teckningsratter kan medféra problem foér enskilda innehavare att
avyttra sina teckningsratter och darigenom innebéra att innehavaren inte kan ekonomiskt kompensera sig fér den
utspadning som Foretradesemissionen innebar.

Aktieagare i vissa andra lander kan dock vara féremal for inskrankningar som férhindrar dem fran att delta i Foretrades-
emissionen, eller sa kan deras deltagande pa annat satt vara forsvarat eller begransat. Innehavare som har ratt att teckna
aktier men som inte deltar i Foretradesemission fore utgangen av teckningsperioden kommer g& miste om ratten att
teckna aktier. Ingen kompensation kommer utga till aktiedgare vars teckningsratter forfaller.
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Aktieagare i jurisdiktioner utanfor Sverige som ar forhindrade att foretradesvis teckna nya aktier i aktuell Féretrades-
emission och aktiedgare som gar miste om ratten att teckna aktier riskerar att deras innehav av aktier och roster i
Bolaget kommer bli utspadda, vilket kan leda till att deras innehav minskar i varde.

Risker forknippade med tecknings- och garantiataganden

Vissa befintliga aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattningshavare har atagit sig att teckna aktier
motsvarande cirka 18 procent av Féretradesemissionen vilket motsvarar cirka 4,5 MSEK. Teckningsatagandena ingicks

i maj 2022. Ingen ersattning utgar for teckningsataganden. Utover teckningsataganden har vissa externa garanter i

maj 2022 lamnat garantidtaganden med sedvanliga villkor for teckning av aktier om sammanlagt cirka 18,1 MSEK,
motsvarande cirka 72 procent av Féretradesemissionen. Darmed ar Foretradesemissionen sékerstalld till cirka 90
procent. For garantidtagandena utgar ersattning till ett sammanlagt belopp om 10 procent av det garanterade beloppet,
motsvarande cirka 1,8 MSEK.

Tecknings- och garantidtagandena ar inte sdkerstallda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av ber6rda parter
helt eller delvis inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovanndmnda tecknings- respektive
garantiataganden skulle det fa en vasentlig negativ effekt pa Lipigons méjligheter att med framgang genomféra
Foretradesemissionen.
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Information om vardepapperen

Allmén information

Aktierna i Lipigon har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rittigheter som &r férenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget dr denominerade i SEK och &r av samma slag. Aktiens ISIN-kod ar
SE0015382072. Inga inskrankningar foreligger i ratten att fritt 6verlata aktierna.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma
rosta for fulla antalet av denne dgda och foéretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier

Aktiedgare har som huvudregel foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.

Central vardepappersforvaring

Lipigon ar anslutet till Euroclear Swedens kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av aktierna sker av Euroclear Sweden (Klarabergsviadukten 63,
111 64 Stockholm) i det elektroniska avstidmningsregistret. Aktiedgare som &r inford i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret ar berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Féretradesemissionen

Styrelsen i Lipigon beslutade den 3 maj 2022, under férutsattning av bolagsstammans efterféljande godkdnnande

den 19 maj 2022, om Foretradesemissionen med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Lipigon. Teckningstiden for
Foretradesemissionen ar den 3 juni 2022 - 17 juni 2022. Féretradesemissionen genomférs i SEK. Slutgiltig registrering
av Foretradesemissionen vid Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 27.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstamman den 19 maj 2022 beslutade bolagsstimman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen,
under tiden fram till ndstkommande arsstimma, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske med eller utan féreskrift om apport, kvittning
eller annat villkor.

Utdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med

ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den sa kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp dn styrelsen
foreslagit eller godkant.
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Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststillda avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmédnna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med
undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och férsakringsforetag, och vissa

typer av investeringsformer. Investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet i samband med Erbjudandet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.

Offentliga uppkodpserbjudanden och tvangsinlésen

| handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande lamnas avseende aktierna i Lipigon tillampas, per dagen for
Prospektet, Takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”). Om styrelsen eller verkstallande
direkt6ren i Lipigon, pa grund av information som harrér fran den som avser att ldmna ett offentligt uppkopserbjudande
avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r nira férestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats, far Lipigon enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder
som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande. Lipigon far oaktat detta
soka efter alternativa erbjudanden. Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestimma
huruvida de 6nskar att avyttra sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkopserbjudande
kan den som har lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara beréttigad att 16sa in resterande aktiedgare i
enlighet med reglerna om tvangsinlésen i 22 kap. aktiebolagslagen. Aktierna ar inte foremal for nagot erbjudande som
har lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller inlésenskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats for
de erbjudna aktierna under innevarande eller féregaende rakenskapsar.
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Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Vid extra bolagsstamman den 19 maj 2022 godkéndes styrelsens beslut den 3 maj 2022 att genom en féretradesemission
av aktier 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 1 316 132,964774 SEK genom foretradesemission av hogst 11 679 474
nya aktier. Aven allmanheten ges méjlighet att teckna aktier utan foretradesritt i Féretradesemissionen. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst 25 110 869,10 SEK.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 1 juni 2022 4r aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna aktier i Foretrades-
emissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsratt.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 11 679 474 aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hdgst cirka 25,1 MSEK fére
emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,15 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 1 juni 2022. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med rétt till deltagande i Foretradesemissionen var den 30 maj 2022. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 31 maj 2022.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 3 juni 2022 till och med den 17 juni 2022. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell férldngning kommer att offentliggtras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den 17 juni 2022.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid fem (5) teckningsratter ger ratt till teckning av sex (6) nya
aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsrétter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 7 juni 2022 till och med
den 14 juni 2022. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att
genom-fora kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka e] salts senast den 14 juni 2022 eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 17 juni 2022
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av
teckningsratter.
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EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare i Euroclear

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 1 juni 2022 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, samt aktiedgarbrev. Information kommer

att finnas tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se), pa Bolagets hemsida (www.lipigon.se) for
nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt foérda forteckning dver panthavare med flera,
erhaller inte nagon information utan underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 17 juni 2022. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom
betalningsinstruktioner pa anmalningssedeln for teckning med stéd av teckningsratter enligt foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas fér teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmélningssedel for teckning
med stdd av teckningsratter ska da inte anvandas.

2. Anmaélningssedel med stod av teckningsréatter. | det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras,
ska anmalningssedeln for teckning med stéd av teckningsratter anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska pa anmaélningssedeln uppge det antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som
denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalningssedel fér teckning med stdd av teckningsratter kan erhallas fran Nordic Issuings
hemsida www.nordic-issuing.se. Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning mejlas enligt nedan och
vara Nordic Issuing tillhanda senast den 17 juni 2022. Anmaélan dr bindande. Nordic Issuing forbehaller sig ratten
att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de mottas innan sista dagen i
teckningstiden om de postas.

Arende: Lipigon Pharmaceuticals AB
E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emiss-
ionsredovisning, dock utsidndes ett aktiedgarbrev. Teckning och betalning ska i stillet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av teckningsratter sker via en bank respektive
forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for
sista dag for teckning.

Teckning utan féretradesratt

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska géras pa anmalningssedeln "Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.lipigon.
se). Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID/NemlID pa (www.nordic-issuing.se). For forvaltarregistrerade
aktiedgare ska anmdlan om teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive férvaltare och i enlighet med
instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning kan dven
ske genom anmalningssedeln "Teckning utan stod av teckningsratter”. For att kunna dberopa subsidiar foretradesratt
kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon méjlighet att identifiera en viss tecknare
som tecknat aktier saval med som utan stéd av teckningsratter. Observera att den som har en depa med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-konto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste
kontrollera med den bank eller forvaltare som fér kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar
mojligt. Anmalan ska i sa fall gbras i samférstand med den bank/forvaltare som for kontot.
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Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tillatet att insénda
en (1) anmalningssedel "Teckning utan stod av teckningsratter”, i det fall fler an en sddan anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas, och 6vriga sadana anmaélningssedlar kommer saledes att lamnas utan avse-
ende. Anmalningssedeln ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 17 juni 2022. Anmalan ar bindande. Nordic Issuing
forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de mottas
innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic

Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare dérvid ska ske. | férsta hand ska tilldelning ske till de som
har tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och vid overteckning i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i

den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat aktier utan stéd av
teckningsratter, och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallande till det antal aktier som var och en
anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje och sista hand ska eventuella aterstaende
aktier tilldelas de garanter som ingatt en emissionsgaranti i forhallande till storleken pa stallt garantidtagande och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan féretradesratt, lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan vara Nordic Issuing tillhanda senast fyra
bankdagar darefter. Notera att det inte finns nagon majlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande Iamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra ldnder dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for information om teckning och betalning. Pa grund

av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande férutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget
till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier dr bokférda som BTA pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller
forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare. Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del

av en foretradesemission registreras vid Bolagsverket. Om denna méjlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande
Foretradesemission, kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns "BTA 1” i Euroclear. BTA
1 kommer att omvandlas till aktier s& snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”)
kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den férsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats.
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Handel med BTA

Handel med BTA 1 dger rum pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 7 juni 2022 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. BTA 2 kommer inte att upptas till handel. Tecknade aktier ar
bokférda som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske i slutet av juni samt i bérjan av juli 2022.

Leverans av aktier
Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i borjan av juli, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket.

Utspadning

Genom Foretradesemission av aktier kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 1 316 132,964774 SEK genom féretrades-
emission av hogst 11 679 474 aktier, motsvarande cirka 54,5 procent av résterna och kapitalet i Bolaget (beraknat som
antalet nya aktier till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad
Foretradesemission).

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

Offentliggérandet av utfallet i Féretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande planerat till omkring
den 22 juni 2022, eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutats. Foretaget kommer att publicera utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

Handel i aktien
Aktierna i Bolaget ar noterade pa Nasdagq First North Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet "LPGO” och
har ISIN-kod SE0015382072. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk rétt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Tecknings- och garantiataganden

| samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga dgare ingatt teckningsférbindelser om cirka 4,5 MSEK, mot-
svarande cirka 18 procent av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa investerare
om emissionsgarantier uppgaende till cirka 18,1 MSEK, motsvarande cirka 72 procent av Foretradesemissionen. Kontant
provision utgar enligt garantiavtalen om 10 procent pa garanterat belopp, motsvarande cirka 1,8 MSEK. Sammantaget
omfattas Féretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéaende till totalt cirka 22,6
MSEK, motsvarande 90 procent av Foretradesemissionen. | tabellen nedan redogérs dessa ataganden narmare.
Tecknings- och garantiataganden ingicks under maj 2022. Garantikonsortiet har samordnats av Stockholm Corporate
Finance och kan nas pa adressen: Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm. Tecknings- och garantidtagandena ér inte
sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk att atagandena, helt
eller delvis, inte kommer infrias.
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Tecknings- Garanti-
Namn &taganden staganden (SEK) Summa (SEK)
(SEK)

Bjorn Eriksson 10 320,00 10 320,00
CapMate Aktiebolag 499 999,70 499 999,70
Christian Mansson 499 999,70 499 999,70
Dan Hoxter 129 000,00 299 998,10 428 998,10
ESP Life Sciences 2 303,94 2 303,94
Consulting AB

Eva Arlander 13 739,00 13 739,00
Formue Nord 1999 998,80 1999 998,80
Markedsneutral A/S

Fort Knox Forvaring AB 2 000 000,00 2000 000,00
Gunilla Olivecrona 100 000,00 100 000,00
Hemo Spray & Pump AB 1499 999,10 1499 999,10
Hikurangi AB 749 999,55 749 999,55
Jessica Martinsson 25 800,00 25 800,00
Johan Hagegard 999 999,40 999 999,40
Johan von Kantzow 999 999,40 999 999,40
Johannes Hulthe 430 000,00 430 000,00
Jussi Ax 499 999,70 499 999,70
Lars Johansson 215 000,00 215 000,00
Lars Ohman 100 000,00 100 000,00
Magnus Ahnmé 1499 999,10 1499 999,10
M Owens Management 51 600,00 51 600,00
Consulting AB

Myacom Investment AB 599 998,35 599 998,35
Niclas Lowgren 499 999,70 499 999,70
Nordic Emotion Group AB 999 999,40 999 999,40
Pegroco Holding AB 999 999,40 999 999,40
Peter Bahrke 499 999,70 499 999,70
RJAN Holding AB 286 844,00 286 844,00
Rune Léderup 230 541,00 699 999,15 930 540,15
Stefan Hansson 999 999,40 999 999,40
Stockholm Asset Management AB 1898 013,55 1898 013,55
Taulant Bara 249 999,85 249 999,85
Urban Paulsson 856 634,82 856 634,82
Visa Invest AB 499 999,70 499 999,70
Ylber Rexhepi 649 998,75 649 998,75
Summa 445178276 18 147 999,50 22599 782,26
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Ovrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i foreliggande Informationsmemorandum. For det fall ett for stort belopp betalats
in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesdrja att 6verskjutande belopp aterbetalas.
Nordic Issuing kommer i saddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing
kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas fér 6verskjutande belopp. Teckning av nya aktier ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullsténdig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att Iamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Nordic Issuing
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket berdknas ske i slutet av juni och i bérjan av juli 2022.

Emissionsinstitut
Nordic Issuing AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell Féretradesemission.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

STYRELSE

Innehav tecknings-

Namn Befattning Fédelsear Invald Innehav aktier* e
Lars Ohman Ordférande 1957 2012 203 048 69 000
Urban Paulsson Ledamot 1963 2020 332029 41 400
Gunilla Olivecrona Ledamot 1952 2010 419 628 69 000
Johannes Hulthe Ledamot 1970 2020 0 20 700
Jessica Martinsson Ledamot 1972 2021 10 000 0
Eva Pinotti Lindqvist Ledamot 1963 2022 0 0

*Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav

Lars Ohman, styrelseordférande och affarsutvecklingschef

Styrelseordférande sedan: 2022

Fodd: 1957

Utbildning och erfarenhet: Affarsutvecklare med 35 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin. Har ansvarat for ett stort
antal forhandlingar med vérde 6ver flera hundra miljoner dollar. Utfor konsultarbete sedan 2012 at Lipigon inom affars-
utveckling.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Kubera Pharmaceuticals AB, Betulaceae Pharmaceuticals AB, Omnio AB och
styrelseledamot i Kubator Therapeutics AB, Cordator Life Science AB och Immunscape AB.

Innehav: 203 048 aktier och 69 000 teckningsoptioner.

Urban Paulsson, styrelseledamot

Styrelseledamot sedan: 2020

F6dd: 1963

Utbildning och erfarenhet: Jurist med lang erfarenhet fran ledande positioner och styrelsearbete inom life
sciencesektorn, bland annat pa Camurus. Ar investerare i tidiga life science bolag och sitter i styrelsen for flertalet av
sina innehav.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot for bland annat Nanexa samt en rad andra lskemedelsbolag.

Innehav: 332 029 aktier och 41 400 teckningsoptioner.

Gunilla Olivecrona, styrelseledamot

Styrelseledamot sedan: 2010

Fodd: 1952

Utbildning och erfarenhet: Seniorprofessor pa Umea Universitet och internationellt erkdand auktoritet inom molekylar
fetthantering. Hon har mer &an 200 publikationer i ledande tidskrifter. Gunilla har varit verksam inom féltet i mer &n 45
ar och har haft ett flertal akademiska uppdrag. Gunilla ar senior konsult pa deltid.

Ovriga uppdrag: Inga inom den kommersiella sektorn.

Innehav: 419 628 aktier och 69 000 teckningsoptioner.
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Johannes Hulthe, styrelseledamot

Styrelseledamot sedan: 2020

Fodd: 1970

Utbildning och erfarenhet: Johannes &r lakare, docent i kardiovaskular prevention och civilekonom vid Géteborgs
Universitet. Till vardags arbetar han som VD pa Antaros Medical med en lang och gedigen bakgrund inom AstraZeneca.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Antaros Renostic AB och styrelseledamot i Antaros Medical AB, Metynex Pharma-
ceuticals AB, Antaros Holding AB och Guard Therapeutics International AB.

Innehav: O aktier och 20 700 teckningsoptioner.

Jessica Martinsson, styrelseledamot

Styrelseledamot sedan: 2021

Fodd: 1972

Utbildning och erfarenhet: Likemedelskemist och entreprenér med 6ver 25 ars erfarenhet inom lakemedelsbranschen.
Hon har arbetat med industriell lakemedelsutveckling pa Pharmacia och Biovitrum och har dessutom erfarenhet fran
en mangd terapiomraden som metabola syndromet, inflammation och cancer. Medgrundare och operativ chef pa
Sprint Bioscience, som bedriver preklinisk ldkemedelsutveckling inom onkologi och som framgangsrikt ingatt tre stora
licensavtal.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Fragment Finans AB, ett heligt dotterbolag till Sprint Bioscience AB.

Innehav: 10 000 aktier och O teckningsoptioner.

Eva Pinotti Lindqvist, styrelseledamot

Styrelseledamot sedan: 2022

Fodd: 1963

Utbildning och erfarenhet: Eva har en BSc i ekonomi fran Lunds universitet. Hon har vidare varit CFO for Camurus AB
och EQL Pharma AB samt Nordic Market Analyzer for Nordic Drugs AB.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Innehav: O aktier och O teckningsoptioner.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fédelseér Tilltradde Innehav aktier* teckningsclog:iz:ae\:
Stefan K Nilsson VD 1979 2016 713 159 210450
Michael Owens CFO 1956 2020 20 000 20 700
Lars Ohman Affarsutvecklingschef 1957 2012 209 120 69 000
Stefan Pierrou Projektledare 1965 2020 893 0

*Avser eget samt ndirstdende fysiska och juridiska personers innehav

Stefan K. Nilsson, VD

Tilltradde: 2016

Fodd: 1979

Utbildning och erfarenhet: Stefan ar medicine doktor inom omradet blodfetter och idégivare till Lipigon. Civilingenjor
inom bioteknik, magister med inriktning entreprenérskap och med bakgrund inom medicin.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bygda Sochne AB och Betulaceae Pharmaceuticals AB.

Innehav: 713 159 aktier och 210 450 teckningsoptioner.

Michael Owens, CFO

Tilltradde: 2020

Fodd: 1956

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomen och tidigare auktoriserade revisorn Michael tilltradde 2020 som CFO. Han
har mangarig erfarenhet avseende finansiell rapportering for bérsnoterade bolag, priméart inom healthcare-sektorn.
Pagaende uppdrag pa Ectin Research AB, Emollivet AB, Dizlin Pharmaceuticals AB, Infant Bacterial Therapeutics AB,
Lipidor AB, Phargentis AB och Sensidose AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i M Owens Management Consulting AB och Lecra AB samt VD for FirstBase AB.
Innehav: 20 000 aktier och 20 700 teckningsoptioner.

Lars Ohman, styrelseordférande och affarsutvecklingschef
For mer information om Lars Ohman, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare - Styrelse”.

Stefan Pierrou, projektledare

Tilltradde: 2020

Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Stefan ar disputerad molekylarbiolog med 20 ars erfarenhet av projektledning inom
lakemedelsutveckling. Han har bakgrund inom AstraZeneca pa olika positioner och har bred kompetens fran preklinisk
utveckling till kliniska prévningar.

Ovriga uppdrag: VD i ESP Life Sciences Consulting.

Innehav: 893 aktier och O teckningsoptioner.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Inga styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagra familjeband till nagra andra styrelseledaméter eller
andra ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterade mal
eller av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid och/eller utfardats
paféljder mot och ingen av dessa har av domstol forbjudits att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller utéva ledande eller évergripande funktioner hos en emittent under atminstone de senaste fem
aren.

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattningshavarna har varit inblandad i ndgon konkurs, tvangslikvidation
eller konkursforvaltning i egenskap av medlem i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller annan ledande
befattning.

Samtliga av Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Lipigon
Pharmaceuticals AB, Tvistevdagen 48 C, SE-907 36 Umej3, tel +46 705 781 768.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelsen

Enligt beslut av arsstamman den 26 maj 2021 utgar arvode till styrelseordféranden om 150 000 kronor och

75 000 kronor vardera for 6vriga ledamoter for tiden intill arsstdamman 2022. Bolaget har inte ingatt avtal med nagon
styrelseledamot som ger denne ratt till férmaner efter det att uppdraget avslutats. Tabellen nedan visar utbetald
ersattning till styrelseledamoter under rakenskapsaret 2021.

Namn Befattning Utbetald ersattning
Lars Ohman Ordférande 47 600
Urban Paulsson Ledamot 45122
Gunilla Olivecrona Ledamot 47 600*
Johannes Hulthe Ledamot 47 600
Jessica Martinsson Ledamot 0
Jens Alander Tidigare ledamot 47 600
Carina Schmidt Tidigare ordférande 56 500
Summa 292022

*Gunilla dr dven anstdlld i Bolaget och erhéll under 2021 I6n, i enlighet med hennes anstdllningsavtal, om 196 864 kronor.
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Beslut om ersattningsnivaer och 6vriga anstallningsvillkor for den verkstéllande direktéren och 6vriga ledande

befattningshavare fattas av styrelsen.

Tabellen nedan visar utbetald ersattning till den verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare under

rakenskapsaret 2021.
Namn Grundlon KZ:::L”:L Rorlig ersattning Bvriga formaner? Pensionskostnader®
Stefan K. Nilsson, VD 1212 000 0 0 47 592 284 107
Ovriga ledande befattningshavare? 0 1785 000 0 0 0
Summa 1212 000 1785 000 0 47 592 284 107

1) Omfattar konsultarvoden fakturerade via bolag.

2) Omfattar friskvdrdsbidrag, personlig hdlsa, sjuk- och sjukvdrdsforsékring m.m.
3) Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmdner.

4) Antalet ledande befattningshavare uppgick till fem under 2021.

Revisor

KPMG AB ar vald revisor med huvudansvarig revisor Andreas Vretblom.
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Finansiell information

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt delarsrapport 1 januari - 31 mars 2022 utgoér
en del av Informationsmemorandumet och ska ldsas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt delarsrapport 1 januari - 31 mars 2022, dar hanvisningar gors
enligt féljande:

e Arsredovisningen 2020:) Bolagets resultatrakning (sida 15), balansrakning (sidorna 16-17), noter (sidorna 18-23)
och revisionsberattelse (sidorna 25-28)

o Arsredovisningen 2021: Bolagets resultatrakning (sidan 23), balansrakning (sidorna 24-25), noter (sidorna 27-32)
och revisionsberattelse (sidorna 35-36)

e Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2021: resultatrikning (sidan 13), balansrakning (sidorna 14-15) och
kassaflédesanalys (sidan 16)

e Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2022: resultatrdkning (sidan 10), balansrakning (sidorna 11-12) och
kassaflédesanalys (sidan 13)

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberéttelsen ar fogad till arsredovisningarna. Delarsrapporten for 1 januari - 31 mars 2022 har inte reviderats
eller varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor. Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2020 och 2021 har ingen information i Informationsmemorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Informationsmemorandumet.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

EJ REVIDERADE REVIDERADE

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
BELOPP 1 KSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomséttning 0 794 2211 4010
Ovriga rérelseintakter 181 405 969 268
Summa intdkter 181 1199 3180 4278
Ovriga externa kostnader -7 370 -4 848 -38 249 -8731
Personalkostnader -1586 -1235 -5435 -3359
Ovriga rorelsekostnader -254 -1 -687 -12
Rorelseresultat -9 029 -4 885 -41 191 -7 824
Resultat fran finansiella tillgangar 0 0 0 -251
Rénteintakter och liknande resultatposter 13 0 83 10
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0 -5 -3
Resultat efter finansiella poster -9 016 -4 885 -41 113 -8 068
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat efter skatt -9016 -4 885 -41 113 -8 068
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

EJ REVIDERADE REVIDERADE
BELOPP | KSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Summa anldggningstillgangar 96 119 96 0
Summa omsattningstillgangar 18 932 61 682 29 332 15242
SUMMA TILLGANGAR 19 028 61801 29 428 15 242
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 13 946 59 190 22 962 12983
Langfristiga skulder 0 0 0 0
Summa kortfristiga skulder 5082 2611 6466 2259
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 028 61801 29 428 15 242
EJ REVIDERADE

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
BELOPP I KSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Kassaflode fran rorelsen under perioden -8 907 -5290 -41 333 -7 817
Forandring i rorelsekapital -2749 306 6033 -808
Knassaﬂode. fran rorelse efter férandring av 11 656 4984 -35300 8625
rorelsekapital
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -119 -119 1249
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 51092 51092 18 883
Periodens kassaflode -11 656 45 989 15673 11507
Valutakursdifferens i likvida medel -109 405 243 0
Likvida medel i periodens borjan 28 467 12 551 12 551 1044
Likvida medel vid periodens slut 16 702 58 945 28 467 12 551
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UTDELNINGSPOLICY

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i Lipigon ar beroende av ett antal faktorer, sdsom
resultat, finansiell stallning, kassaflode och rérelsekapitalbehov. Forst da en langsiktig Ionsamhet kan forutses, kommer
utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Under de narmaste aren forvantas det inte bli aktuellt med utdelning utan
tillgdngliga medel kommer att anvandas for Lipigons expansion.

Betydande forandringar i Lipigons finansiella stillning efter senaste rapportperioden

Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den 31 mars 2022 fram
till dagen for Informationsmemorandumet.
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Legala fragor och
agarforhallanden

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Bolaget ingatt under det senaste tva aren samt andra avtal
som Bolaget ingatt och som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse fér Bolaget (i
bada fallen med undantag f6r avtal som ingatts i den I6pande affarsverksamheten). Utdver dessa avtal har Lipigon
inte ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse under en period om tva ar omedelbart fore offentliggérandet av detta
Informationsmemorandum.

Forskningsavtal med HitGen Inc.

Den 13 maj 2020 ingick Lipigon ett forskningsavtal med Hitgen Inc. ("HitGen") avseende utveckling av
lakemedelskandidater som behandlar blodfettstorningar och hjart-karlsjukdomar. Avtalet reglerar ramarna for ett
forskningssamarbete déar Lipigon ager projektet och HitGen far ta del av framtida intdkter. Avsikten &r att i framtiden
utlicensiera resultatet till tredje part som ska kommersialisera produkterna. Avtalet ar exklusivt och utan begransningar
i tid.

I mars 2021 ingick Lipigon ett tilldggsavtal med HitGen som omfattar ett andra malprotein med malsattningen att
gemensamt utveckla en behandling foér kardiometabola sjukdomar. Lipigon kommer att ansvara for den kliniska
utvecklingen och utlicensering av kommerisella rattigheter for lakemedelskandidaterna. Avtalet berattigar HitGen till
startavgift och intdktsdelning for alla kandidater som samarbetet resulterar i.

Avtal med kontraktstillverkare

Den 17 november 2020 ingick Lipigon ett avtal med en GMP-certifierad (Good Manufacturing Practice)
kontraktstillverkare ("Kontraktstillverkaren”). Enligt avtalet atar sig Kontraktstillverkaren att tillhandahalla vissa tjanster
avseende tillverkning av substanser for bland annat Idkemedelskandidaten Lipisense for framtida prekliniska studier.
Avsikten ar att Kontraktstillverkaren darutdver ska genomfora vissa stabilitetsstudier for att sakerstélla tillverkning av
Lipisense i storre skala. Avtalet |6per fram till dess att Kontraktstillverkaren har utfort tjansterna enligt avtalet.

Den 3 december 2020 ingick Lipigon ytterligare ett avtal med Kontraktstillverkaren. Enligt avtalet ska
Kontraktstillverkaren bland annat reservera kapacitet for tillverkning av Lipisense i juli 2021. Avtalet I6per fram till dess
att Kontraktstillverkaren har utfort tjiansterna enligt avtalet.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kdanner inte heller till nagra
avtal eller motsvarande éverenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolagets férandras.

Transaktioner med narstaende
Lipigon har, liksom andra bolag i samma bransch och med liknande verksamhet, ett antal konsultavtal varav nagra ar
med styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget.

Nedan visas samtliga transaktioner med narstaende under perioden fran och med den 1 januari 2020 till och med
dagen for Informationsmemorandumet vilka uppgar till totalt cirka 4 414 000 SEK, motsvarande 57,8 procent av
Bolagets totala intdkter under perioden fran och med den 1 januari 2020 till och med den 31 mars 2022. Bolaget ar av
uppfattningen att samtliga transaktioner mellan Bolaget och narstaende har genomforts pa marknadsmassiga villkor.
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o Lipigons verkstallande direktor, Stefan K. Nilsson, har via bolag fakturerat 700 000 SEK. Ersattningen avser
genomfort arbete med ledningsuppgifter.

e Styrelseordféranden och affirsutvecklingschefen Lars Ohman har via bolag fakturerat 1 323 000 SEK.
Ersattningen avser genomfort arbete, utéver rollen som styrelseledamot, med ldkemedelsutveckling och strategier
for kommersialisering.

e Bolagets CFO, Michael Owens har via bolag fakturerat 919 000 SEK. Ersattningen avser genomfort arbete med
ekonomisk administration och finansiell rapportering.

e Forskningschefen Stefan Pierrou har via bolag fakturerat 869 000 SEK. Ersattningen avser genomfort arbete med
forskning och utveckling.

e Bolagets tidigare COO Eva Arlander har via bolag fakturerat 191 000 SEK. Ersattningen avser genomfért arbete
med ledningsuppgifter och kliniskt utvecklingsarbete.

o Tidigare styrelseordféranden Carina Schmidt har via bolag fakturerat 162 000 SEK. Ersattningen avser
affarsutvecklingstjanster samt arbete relaterat till projekt- och investerarméten.

o Tidigare styrelseledamoten Jens Alander har via bolag fakturerat 250 000 SEK. Ersittningen avser genomfort
arbete, utdver rollen som styrelseledamot, med bolagsstruktur, processférbattringar, ekonomisk rapportering,
finansiell analys och finansiering.

Utbver ovanstaende transaktioner har inga transaktioner med narstaende till Bolaget skett under perioden fran och med
den 1 januari 2020 till och med den 31 mars 2022

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER M.M.

Per dagen for Informationsmemorandumet har Bolaget tva utestdende incitamentsprogram- ett incitamentsprogram
som riktar sig till styrelseledaméter och ett incitamentsprogram som riktar sig till anstallda och 6vriga nyckelpersoner -
med syfte att sdkerstélla samstammiga incitament mellan aktiedgare och personer som verkar i Bolaget och som beskrivs
narmare nedan. Utéver nedanstaende teckningsoptioner har Bolaget, per dagen for Informationsmemorandumet, inga
andra utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande finansiella instrument som kan beréttiga till teckning av
nya aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Incitamentsprogram 2021/2024:1

Vid extra bolagsstamman den 11 januari 2021 beslutades om emission av hogst 448 500 teckningsoptioner, till foljd
varav Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 50 540,429706 SEK. Ratt att férvarva teckningsoptionerna
ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, endast tillkomma vissa nyckelpersoner i Bolaget i enlighet med
foljande principer avseende tilldelningskategorier: (i) verkstéllande direktéren Stefan K Nilsson: hégst 210 450

anstallda och konsulter: hogst 207 000 teckningsoptioner.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 3 februari 2024
till och med den 17 februari 2024 eller den tidigare dag som féljer av villkoren for teckningsoptionerna. Teckningskursen
for aktierna uppgar till 28 SEK.

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet nyttjas for teckning av aktier medfor det en utspadning
om hogst cirka 4,41 procent av det totala antalet utestaende aktier och réster i Bolaget per dagen for
Informationsmemorandumet.

Incitamentsprogram 2021/2024:2

Vid extra bolagsstamman den 11 januari 2021 beslutades om emission av hégst 241 500 teckningsoptioner,

till foljd varav Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 27 214,077534 SEK. Ratt att forvarva
teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma styrelseledaméter i
Bolaget enligt féljande: (i) Urban Paulsson: hdgst 41 400 teckningsoptioner; (i) eventuell ytterligare styrelseledamot:
hégst 20 700 teckningsoptioner; (i) Johannes Hulthe: hégst 20 700 teckningsoptioner:; (iv) Jens Alander: hégst 20
700 teckningsoptioner; (v) Lars Ohman: hégst 69 000 teckningsoptioner; samt (vi) Gunilla Olivecrona: hégst 69 000
teckningsoptioner.

47



Informationsmemorandum Lipigon 2022

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 3 februari 2024
till och med den 17 februari 2024 eller den tidigare dag som féljer av villkoren for teckningsoptionerna. Teckningskursen
for aktierna uppgar till 28 SEK.

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet nyttjas for teckning av aktier medfér det en utspadning
om hogst cirka 2,42 procent av det totala antalet utestaende aktier och roster i Bolaget per dagen for
Informationsmemorandumet.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 1 096 777 SEK och inte 6verstiga 4 387 108 SEK och
antalet aktier far inte understiga 9 732 898 och inte dverstiga 38 931 592. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag.
Per den 31 mars 2022 uppgick Bolagets aktiekapital till cirka 1 096 777,81 SEK fordelat pa 9 732 898 aktier. Per dagen
for Informationsmemorandumet uppgar Bolagets aktiekapital till cirka 1 096 777,81 SEK fordelat pa 9 732 898 aktier.

Aktierna i Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet i Bolaget uppgar till cirka 2 412 910,77 SEK
fordelat pa 21 412 372 aktier. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ritt.
Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,11 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda och fritt 6verlatbara.

AGARFORHALLANDEN

Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Nedan visas Bolagets dgare med anmalningspliktigt innehav (>5 % av aktierna
eller résterna), enligt uppgifter fran Euroclear, per den 31 mars 2022 med for Bolaget darefter kdnda férandringar. Det
finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskild part.

Namn Antal aktier Andel kapital och réster (%)
Nordnet Pensionsforsakring AB 1447 518 14,77
Fort Knox Forvaring AB 762 374 7,83
Eﬁ;’;ﬁss Livfoérsakring Sverige AB/Bygda Sochne AB/Stefan K. 626 840 6,44
Partnerinvest Ovre Norrland AB 558 988 5,74
Ovriga aktiedgare 6337 178 65,22
Totalt 9732898 100,00
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MYNDIGHET§FORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN
OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sidana som Bolaget dr medvetna om kan uppkomma) under de senaste 12
manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ibnsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Lipigon och deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock har
flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Lipigon, som framgar av avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”, till foljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget). Ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sarskild 6verenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), Org.nr. 556810-9077
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

E-post: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea
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