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Inbjudan till teckning av aktier
Lipigon

Pharmaceuticals AB
publ)

Teckningstid 3 - 17 juni 2022

VIKTIG INFORMATION

Foéljande sammanfattning ar inte ett erbjudande utan ska ses som en introduktion till Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)s
informationsmemorandum och innehaller inte nédvandigtvis all information f6r ett investeringsbeslut. Investeraren
rekommenderas att ldsa informationsmemorandumet i sin helhet, som finns att tillga pa Lipigons hemsida: www.lipigon.se,
innan ett investeringsbeslut fattas for att fullt ut férsta de potentiella risker och férdelar som ar férknippade med beslutet
att investera i viardepapperen. Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), organisationsnummer: 556810-9077.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt
till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 1 juni 2022 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB, for Lipigons rakning, forda aktieboken kommer att erhalla en teckningsratt for varje

innehavd aktie. Fem teckningsratter berattigar till teckning av sex nya aktier.

Teckningskurs

Teckningsperiod

Teckningskursen uppgar till 2,15 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under

tiden fran och med den 3 juni 2022 till och med den 17 juni 2022. Observera att sista dag for an-
malan via bank och/eller férvaltare kan vara ett datum tidigare an sista teckningsdag for Féretrades-

emissionen.

Handel med
teckningsratter

Handel med BTA

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 7 juni 2022 till och med den 14 juni 2022 under beteckningen LPGO TR.

Handel med BTA 1 kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Growth Market mellan den 7 juni 2022

fram till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA 1 omvandlats till aktier.
BTA 2 kommer inte att upptas till handel.

Motiv for Erbjudandet

Lipigon utvecklar I1ikemedel for sjukdomar orsakade av rubb-
ningar i kroppens hantering av fetter, dar fullgod behandling
for narvarande saknas eller dr begrénsad och dar det finns

ett stort kvarvarande behov av nya och effektiva lakemedel.

| dagslaget fokuserar Bolagets lakemedelsutveckling pa fyra
lakemedelsprojekt: Lipisense, Lipodystrofi, Dyslipidemi och
ARDS (acute respiratory distress syndrome). Samtliga projekt
har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att pa langre
sikt rikta sig mot bredare indikationer. Lipisense ar det projekt
som kommit ldngst i utvecklingen mot fardigt l1akemedel.

Lipisense-projektet inriktar sig initialt pa att reducera triglyce-
rider (TG) hos patienter med kraftigt forhéjda triglyceridnivaer.
Det finns flera sjukdomar dar patienterna har kraftigt forhoj-
da triglycerider och dér Lipisense kan komma att anvandas,
alltifran den mycket sallsynta genetiska sjukdomen, familjar
kylomikronemi (FCS) och den vanligare sjukdomen svar hyper-
triglyceridemi (SHTG). For bada indikationerna, FCS och SHTG,
racker det med att Bolaget kan visa att triglycerid-minskningen
ar kliniskt relevant och att lakemedlet ar tillrackligt sakert for
att Bolaget ska fa ett marknadsgodkannande. | den planerade
forsta kliniska studien med Lipisense rdaknar Bolaget med att
de friska studiedeltagarna som fatt en dos av Lipisense kom-
mer att uppvisa en sankning av triglyceridnivaerna.

Lakemedelskandidaterna inom Lipisense-projektet har testats
i prekliniska modeller med god effekt. Tester av sdkerhet och
tolerabilitet har slutférts utan anmarkning. Bolaget dger alla
rattigheterna till Lipisense-projektets substanser och har
god-kannande att paborija en klinisk fas I-studie med Lipisense
under forsta halvaret 2022, med berdknad top line-data under

det forsta halvaret 2023. Syftet med studien &r primért att
utvardera farmakokinetiska egenskaper, siakerhet och tolerabi-
litet av Lipisense i friska frivilliga forsokspersoner. | den forsta
delen av kliniska studien dér friska studiedeltagare far en dos
av Lipisense raknar Bolaget med att effektmatt i form av sank-
ta triglyceridnivaer kommer att uppvisas. | den andra delen av
studien, sa upprepas dosering av likemedelskandidaten.

Styrelsen har beslutat att genomféra foreliggande Foretrade-
semission for att sdkerstélla fortsatt framgangsrik utveckling

i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi. Syftet med
Foretradesemissionen ar framst att finansiera den fortsatta
kliniska utvecklingen av Lipisense fas | (MAD-studier) och
planeringen av fas Il. En mindre del reserveras till de andra tre
lakemedelsprojekten. Lipigon har dven majlighet att utdka sin
projektportfolj med framst nya utvecklingsprojekt fran egen
forskning.

Anvandning av emissionslikvid

Den sammanlagda nettolikviden (upp till cirka 21,2 MSEK,
efter avdrag for emissionskostnader och ersattning for ga-
ranti-tagande om totalt cirka 3,9 MSEK) avses anvandas till
foljande andamal angivna i prioritetsordning och uppskattad
omfattning:

o Klinisk utveckling Lipisense fas | (MAD-studier):
cirka 70 procent

e Planering Lipisense fas ll: cirka 5 procent

e Forstarkning av rorelsekapital samt 6vriga projekt:
cirka 25 procent



Verksamhetsbeskrivning

Lipigon ar ett farmaceutiskt bolag som utvecklar ldkemedel
for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering

av fetter, dar adekvat behandling for narvarande saknas eller
ar begransad och dar det saledes finns ett stort medicinskt
behov. Bolagets langst framskridna lakemedelskandidat,
Lipisense, inriktar sig initialt pa att sdnka triglycerider hos pa-
tienter med kraftigt forhojda triglyceridnivaer. Tillstandet kan
leda till aterkommande fall av det livshotande tillstandet akut
bukspottkértelinflammation (akut pankreatit). P4 sikt finns det
ocksa en majlighet for Lipigon att bredda indikationsomradet
for Lipisense till behandling av personer med héga triglycerider
for att minska risken for hjart- och karlproblem.

Lipigon amnar skapa varde for berérda patienter och Bola-
gets aktiedgare genom att utveckla innovativa lakemedel
for behandling av lipidrelaterade sjukdomar, i egen regi eller
i partnerskap med andra lakemedelsbolag. For indikatio-

Bolagets projektportfol;:

Lipigon’s pipeline -

PRE-CLINICAL PHASE

ner som kraver en stor marknadsféringsorganisation avser
Lipigon teckna kommersiella avtal med ett eller flera storre
lakemedels-bolag for att sikerstilla den mest effektiva vagen
till marknaden och kommersiell framgang. Kommersiella avtal
forvantas ge initial betalning vid avtalsteckning och I6pande
betalningar nar viktiga milstolpar uppnas under utvecklingen
samt royalty-intdkter vid forsaljning av lakemedlen. For kom-
mersialisering av specialistlikemedel har Bolaget méjligheten
att valja marknadsfora i egen regi inom vissa territorier, dar
antalet forskrivande lakare ar begransat.

Projektportfolj

Lipigons projektportfolj inkluderar tre projekt inom lipidrelate-
rade sjukdomar (P1, P2 och P3) och ett relaterat till andnéds-
syndrom (P4). | nedanstaende tabell redovisas var Lipigons
lakemedelskandidater befinner sig i utvecklingsprocessen.

4 active projects

CLINICAL PHASE

Project Identification Optimization Validation Safety Phase 1 Phase 2 Phase 3 Market Partner
P1 Lipisense
ANGPTL4 ASO
Lipodystrophy .
P2 Gene therapy / CombiGene
Dyslipidemia .
P3 Small molecules x 2 HitGen
Nanyang
ARDS H
P4 ANGPTL4 ASO Tech!'\ologlcal
University

Kadlla: Bolagets sammanstdllning
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Projekt 1-Lipisense

Det kliniska utvecklingsprogrammet for Lipisense, Lipigons
langst framskridna projekt, inriktar sig initialt pa att sanka
triglycerider hos patienter med kraftigt forhojda triglycerid-
nivaer. Lipisense ar ett RNA-lakemedel som baseras pa tredje
generationens antisenseteknologi, en etablerad teknologi som
anvants i flertalet kliniska studier i manniska. Mekanismen
syftar till att sla ut kroppens tillverkning av malproteinet ANG-
PTL4 (Angiopoietin-like 4). Genom att reducera triglyceridni-
van reduceras inte bara risken f6r att drabbas av pankreatit
utan dven av hjart-karlsjukdom, typ 2-diabetes och fettlever-
sjukdom. Kopplingen mellan férandringar i den gen som kodar
for ANGPTL4 och sjukdom &r valdigt stark och har visats ha en
kausal koppling i genetiska studier utférda av bade Lipigon och
andra oberoende forskare. Till exempel har genetiska studier i
personer med mutationer i ANGPTLA4, vilket gor att dess effekt
minskar, lagre triglyceridnivaer i blodet.

Projekt 2 - Lipodystrofi

Lipodystrofi &r en sallsynt sjukdom som kadnnetecknas av
delvis eller komplett avsaknad av fett pa kroppen. | avsaknad
av normalt kroppsfett borjar olika organ, framfér allt levern,
ackumulera fett, vilket leder vidare till allvarliga metabola
komplikationer, bland annat extrem insulinresistens, hyper-
triglyceridemi och hjartkarlsjukdom. Projekt 2 syftar till att
med genterapi normalisera Irfettet genom en mekanism dar
lakemedelskandidaten stimulerar leverfettets nedbrytning.
Genom att aterstélla normala fettnivaer i levern aterfar den sin
viktiga metabola funktion. Lakemedelskandidaten tillampar
genterapi som bygger pa att en gen uttrycks i levern, vilket
leder till paskyndad férbrukning av leverfetter och aterstallning
av fettinnehallet i levern till normala nivaer. Till skillnad fran
traditionell Iakemedelsbehandling av kroniska sjukdomar, som
kraver en kontinuerlig medicinering, har genterapi den stora
fordelen att med bara en behandling, i basta fall, kunna ge en
livslang effekt.

1 Xiao YL, et al. High-th
The Journal of Patt

Projekt 3 - Dyslipidemi

Projekt 3 riktar in sig pa dyslipidemi (allmanna blodfettsrubb-
ningar) som kvarstar trots konventionell behandling med till
exempel Low Density Lipoprotein (LDL)-kolesterolsdnkande
statiner. Den tilltdnkta patientgruppen utgérs av hogriskpa-
tienter och patienter som inte nar sina behandlingsmal med
standardbehandling. Lipigon och HitGen har identifierat sma-
molekyler som aktiverar LPL (lipiproteinlipas), ett enzym som
spelar en central roll i nedbrytningen av fetter i blodet. Genom
att 6ka aktiviteten av LPL sanker man triglyceridhalterna och
6kar halterna av "det goda" High Density Lipoprotein (HD-
L)-kolesterolet, vilket minskar risken for hjart-kérlsjukdomar
och typ 2-diabetes. Smadmolekylerna som aktiverar LPL-protei-
nerna ska anvandas i utvecklingen av ett oralt lakemedel.

Projekt 4 - Andnédssyndrom

Likemedelsprojektet baseras pa samma teknologi som Projekt
1 och ar saledes ett RNA-lakemedel som bygger pa tredje
generationens antisenseteknologi. | infektionssjukdomar

av lungan kan det livshotande tillstandet Andn6dssyndrom
(ARDS) uppsta, vilket orsakar kapillariackage och lunginflam-
mation. ANGPTL4 har i atskilliga studier funnits reglera vasku-
lart lackage och att hAmning av proteinet leder till férbattrad
overlevnad i olika sjukdomsmodeller. ANGPTL4 var bland de
mest signifikant uppreglerade generna i till exempel spanska
sjukan 1918 och svininfluensan 2009. Denna verkningsmeka-
nism ar inte bara relevant fér nu aktuella Covid-19, utan dven
for sdsongsinfluensan, andra virussjukdomar och bakteriella
infektioner. Mekanismen syftar till att sla ut malproteinet
ANGPTL4 redan innan det har bildats.

e sample from the 1918 influenza pandemic



Marknadsoversikt

Marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter i
USA, Japan och de fem storsta EU-marknaderna (Frankrike,
Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien) uppgick 2018
till ett virde om cirka 60 miljarder SEK.2 Hjart-kéarlsjukdomar
har lange varit den stdrsta orsaken till dodlighet och sjuklig-
het i vastvarlden. Aven i utvecklingslander noteras en 6kning
av dessa sa kallade villevnadssjukdomar, allt i takt med en
forhojd levnadsstandard. Hjart-karlsjukdomar, typ 2-diabetes
och fettrelaterade leversjukdomar ar alla férknippade med
storningar i kroppens hantering av fett, beroende pa férsam-
rad nedbrytning eller oférdelaktig férdelning av fetter mellan
kroppens organ. Hjart-kéarlsjukdomar orsakar 45 procent av
alla dodsfall i Europa och &r den sjukdom som orsakar flest
dodsfall globalt.® | manga lander orsakar hjart-karlsjukdomar
den enskilt storsta sjukvardsutgiften.* Pa grund av ett stort
medicinskt behov av nya ldkemedel inom marknaderna som
Lipigon adresserar ar dven priserna generellt hdgre for dessa
typer av ldkemedel relativt vanligare folksjukdomar.

Marknad - Lipisense (Projekt 1)

Lipisense riktar initialt in sig pa behandling av sjukdomar dér
kraftigt forhojda triglycerider i blodet ar centralt. Tva av dessa
sjukdomar ar svar hypertriglyceridemi, TG nivaerna = 500 mg/
dL) och FCS. Idag lider cirka 5 miljoner patienter av SHTG pa
de sju storsta marknaderna och antalet patienter forvantas 6ka
i framtiden som ett resultat av 6kad fetma, metabolt syndrom
och typ 2-diabetes.” Foér de patienter som behandlas med de
triglyceridsankande lidkemedel som idag finns till-gangliga nar
endast hélften av patienterna behandlingsmalen. Trots dessa
begransningar har tva av dessa ldkemedel uppnatt en toppfor-
séljning om 6ver en miljard USD. Ut6ver de indikationer som
Lipigon initialt inriktar sig pa for Lipisense ar den vanligaste
lipidstorningen dyslipidemi, vilket ar en av de viktigaste risk-
faktorerna for hjart-karlsjukdom som hjartinfarkt och stroke.

itor Healthcare. Fort

Sedan cirka 30 ar tillbaka har statiner varit standardbehand-
lingen av dyslipidemi. Statinen Lipitor var lange varldens mest
salda lakemedel och uppnadde 2006 en toppférsaljning pa
narmare 13 miljarder USD.¢ Trots framgangen med statiner
som lakemedel for att minska risken for hjart-karlsjukdom,
finns det fortfarande en stor bérda av kvarvarande sjukdom
som delvis beror pa férhdjda nivaer av triglycerider och
minskade nivaer av HDL. Bara i Sverige behandlas en miljon
manniskor varje ar med kolesterolsiankande lakemedel dar sta-
tiner ar de vanligaste lidkemedlen.” Marknaden f6r dyslipidemi
véantas vaxa stadigt fram till 2027, och 6ka i varde fran cirka 6
miljarder USD 2018 till 14 miljarder USD 2027 pa marknader-
na USA, Japan och de fem stérsta EU-marknaderna.

Lipisense forsaljningspotential uppskattas till cirka 1,5 miljar-
der USD, férutsatt ett pris om 6 000 USD per ar (motsvarande
det for Repatha, en lipidsankande PCSK9-hdmmare?) och

en uppnadd marknadsandel for Lipisense om 5 procent av
antalet patienter med mycket hoga triglyceridnivaer (SHTG).
F6r den andra indikationen; FCS, finns cirka 6 000 patienter
med FCS i de sju huvudmarknaderna for lakemedel. Om man
som rakneexempel utgar ifran att priset for lakemedlet skulle
bli motsvarande det fér Waylivra som ar godkant for FCS i
Europa’, det vill sdga cirka 200 000 USD per ar och enligt Bo-
lagets uppskattning cirka 300 000 USD i USA och Japan, och
vidare om 20 procent av dessa patienter skulle behandlas med
Lipisense, skulle forsiljningspotentialen uppga till 80 MUSD.
Som jamforelse uppgar forsiljningen av Waylivra till 60 MUSD
enbart i Europa.'°

Marknad - Lipodystrofi (Projekt 2)

Malmarknaden for ldkemedlet ar de patienter som har partiell
lipodystrofi. Enligt Bolagets samarbetspartner CombiGenes
marknadsanalys uppskattas det idag finnas cirka 500 patienter




i USA och 300 patienter i EU. Det finns idag inga verksamma
behandlingsmojligheter for dessa patienter. Akut behandling
utgors av fasta eller begransat fodointag for att minska belast-
ningen pa levern. Levertransplantation ar ofta nédvandig for
aldre och sarskilt svart drabbade patienter.

For att berdkna en potentiell marknad for Bolagets lakeme-
del skulle man kunna utga ifran att Iakemedlet skulle kunna
behandla mellan 25 och 50 procent av patienterna. | dagslaget
bedoémer Lipigon att pris for behandling per patient ligger

pa 1,5 MUSD i USA och 1,3 MUSD i Europa.** Detta ger en
total forsaljningspotential uppgaende till mellan 700-14 500
MUSD.

Marknad - Dyslipidemi (Projekt 3)

Projekt 3 syftar till att behandla patienter med dyslipidemi.
Behandlingen fokuserar pa att hjilpa patienter som inte svarar
pa konventionell behandling, vilket utgor cirka 70 procent av
de som drabbas.*? Lipigon och HitGen har nyligen identifierat
smamolekyler som aktiverar LPL, ett enzym som spelar en
central roll i nedbrytningen av fetter i blodet. Enzymet LPL ar
ett valstuderat protein. Det finns idag ett starkt vetenskapligt
och kliniskt stod for att en 6kning av LPL-aktiviteten och en
sankning av LDL med till exempel statiner tillsammans minskar
risken for kranskarlssjukdom. LPL och malproteinet i Projekt 1
(ANGPTL4) star ut som de basta malproteinerna i jamforelse
med andra etablerade malproteiner. Trots detta finns det i
dagslaget inget lakemedel som paverkar LPL direkt. Behovet
av den har typen av blodfettssankare blir tydligt vid analys av
big pharmas M&A-aktiviteter inom omradet under de senaste
aren.

Forsaljningspotentialen for behandling av patienter med hoga
triglyceridnivaer har uppskattats via féljande rakneexempel:

5 procent marknadsandel uppnas av bedémda 5 miljoner
patienter med mycket hdoga TG-nivaer. Den arliga behandlings-
kostnaden fér varje patient bedéms till 6000 USD. Detta skulle
resultera i en omsattning om cirka 1,5 miljarder USD. For-
saljningspotential for prevention av hjart-karlsjukdom enligt
samma principer som ovan: en marknads-andel om 2 procent
av ett bedomt antal om 135 miljoner patienter med férhojda
TG nivaer. Den arliga behandlingskostnaden for varje patient
bed6ms till 2000 USD. Detta skulle resultera i en omsattning
om cirka 5,4 miljarder USD.

Marknad - Andn6édssyndrom (Projekt 4)

Utan effektiv behandling och en allvarlig medicinsk bérda finns
ett vaxande och ouppfyllt medicinskt behov for effektiva be-
handlingar av ARDS, i en varld med eller utan Covid-19. Innan
Covid-19 fanns det uppskattningsvis 190 000 fall i USA arligen
och att dessa fall var férknippade med cirka 74 500 dodsfall.*®
| och med Covid-19 6kade antalet fall kraftigt. Ungefar var
sjatte patient med Covid-19 har svart att andas och cirka 40
procent avdem med andningssvarigheter utvecklar ARDS.

Den uppskattade dodligheten ar 80 procent fér mattlig till svar
Covid-19-relaterad ARDS.

Nuvarande behandling av ARDS syftar till att syresatta patien-
ten men paverkar inte grundproblematiken - i forsta hand att
den inflammerade lungvavnaden licker vitska. | manga fall,
sasom med Covid-19, finns ingen behandling som hanterar
den faktiska infektionen. En behandling som paverkar lackaget
av vatska skulle hjalpa i samtliga fall dar antivirala och antibak-
teriella lakemedel inte finns att tillga.*




Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela informations-
memorandumets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Tvistevagen 48 C, 907 36 Umead) under ordinarie kontorstid.
Handlingarna finns dven tillgdngliga pa Bolagets hemsida
www.lipigon.se).

o Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning

e Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och
2021 (inklusive revisionsberattelser)

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars
2021 och 1 januari - 31 mars 2022

e Informationsmemorandumet

Ovrigt

Vissa definitioner

Med "Lipigon” eller "Bolaget” avses Lipigon Pharmaceuticals
AB (publ), 556810-9077. Med "Féretriadesemissionen” avses
erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med féretradesratt
teckna aktier enligt villkoren i det informationsmemorandum
som offentliggjordes den 2 juni 2022.

Radgivare

Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell radgivare,
Advokatfirman Schjadt &r legal radgivare och Nordic Issuing
AB ar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.
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