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Sammanfattning
Om Bolaget

Vaneo Capital AB ("Bolaget”) &r ett publikt aktiebolag med organisationsnummer

556989-6276 och sate i Stockholms I&n. Bolaget verkar for att bereda vinst &t dess
aktiedgare. Bolaget skall med aktiedgarnas intressen i fokus investera i bolag vars
aktier genererar avkastning i syfte att bereda vinst &t Vaneo Capital AB:s

aktiedgare.

Erbjudandet

Syftet med erbjudandet ar att &ka Vaneo Capital AB:s kapitalbas fér att kunna
genomféra investeringar som bereder vinst &t Bolagets aktieGigare. Ambitionen ar
att vara en aktiv dgarpartner i de bolag viinvesterar i genom att bidra med
strategisk vagledning pd styrelsenivd. Erbjudandet gdller nyemitterade B-akfier i
Vaneo Capital AB. Nedan félier sammanfattande detaljer for erbjudandet.

Aktien:

Vaneo Capital AB hade per den 1
september 2018 sammanlagt 301 250 aktier
varav 1250 A-aktier samt 300 000 B-aktier

Teckningsperiod:

Frédn och med 12 september 2018 till och
med 12 december 2018. Erbjudandet kan
avbrytas fidigare i det fall emissionen skulle
bli fulltecknad. Sista likviddag dr tva
bankdagar efter det att emissionen stéangts.

Teckningskurs:

lintervallet 28 till 34 SEK per aktie.

Poststorlek:

Minsta post &r aktier motsvarande 100 000
SEK ddrefter poster p& aktier motsvarande
10 000 SEK. Antal aktier som filldelas bestdms
efter emissionens stngning efter aktuellt
substansvarde.

Inbetalning:

Bolaget tilhanda senast den 14 december
2018

Totalt antal aktier till salu:

400 000 B-aktier. ISIN-kod fér B-aktien &r
SE0010102665. Teckningskurs 28 fill 34 SEK per
aktie.

Erbjudandets omfattning réknat i
nytt kapital:

11 200 000 SEK dock hégst 13 600 000 SEK.
Inget courtage utgdr.
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Bakgrund och motiv

Detta investeringsmemorandum (hadanefter Investeringsmemorandum(-et”)
och/eller "Memorandum(-et”)) ér framtaget med anledning av en planerad
emission i Vaneo Capital AB, ("emissionen”). Memorandumet riktar sig till en
begransad krets av investerare som i forvag anmalt intresse av deltagande i
emissionen.

Styrelsen fér Vaneo Capital AB (eller "Bolaget”) har den 1 september 2018 beslutat
om nyemission av 400 000 B-aktier. Teckningskursen iintervallet 28 till 34 SEK per B-
aktie. Emissionen tillfér bolaget upp till 13 600 000 SEK fére emissionskostnader.

Prospekt har inte upprattats dé emissionen understiger 2,5 miljoner Euro pd darsbasis
och har dérmed inte granskats och godk&nts av Finansinspektionen.

For deltagande krévs en lagsta teckning av aktier motsvarande ett
investeringsbelopp pd& 100 000 SEK per investerare och ddrefter i poster pd 10 000
SEK per post. Avsikten med emissionen @r att starka Bolagets kapitalbas for att
genomféra investeringar i forutbestdmda bolag i enlighet med var investeringsplan.

Syftet med emissionen

Syftet med emissionen ar primdrt att starka Bolagets kapitalbas och handlingsfrinet
och pd& marknaden. Det kapital som investeras i Vaneo Capital AB férvantas som
utgdngspunkt att investeras i en I&dngsiktig global portfélj bestdende av bolag med
hog vinstpotential. Kapitalet kommer att investeras saval inom som utanfér Sverige.

Villkor

Memorandumet innehdller en inbjudan om majligt deltagande i ovan beskrivna
emission och bér I&sas noggrant av den som dvervager att investera i Vaneo
Capital AB. Erbjudandet &r riktat fill allm&nheten och krdver en lagsta teckning av
aktier motsvarande ett investeringsbelopp motsvarande minst 100 000 SEK per
investerare.
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Foretradesratt
Erbjudandet genomfdérs med avsteg frdin befintliga aktiedgares foretradesratt.

Antal aktier samt teckningskursen
Erbjudandet omfattar 400 000 B-aktier. Samtliga aktier som omfattas av erbjudandet
ar av en och samma serie. Teckningskursen &r i intervallet 28 till 34 SEK per akfie.
Courtage utgdr €.

Poststorlek
Erbjudandet omfattar totalt 400 000 aktier & 28 till 34 SEK per aktie. Dock krévs en
teckning motsvarande minst 100 000 SEK. Dérefter ér det maojligt att teckna i poster
motsvarande 10 000 SEK

Forsaljningsperiod
Forsdlining av aktier sker under Teckningsperioden det vill sdga fr.o.m. 12 september
2018 t.o.m. 12 december 2018. Bolagefts styrelse har ratt att ndr som helst avbryta
teckningen sévdal att forldinga denna om emissionen inte fulltecknats inom utsatt tid.

Likviddag
Investerare bor inbetala investeringsbelopp pd Vaneo Capital AB:s aktiedgarkonto
5266-10 175 93 pd SEB eller via foretagets bankgiro 549-6815. Likviden skall séttas in
senast 14 december 2018. Se dven instruktion p&d anmdlningsblanketten. Antalet
aktier som tilldelas bestéms pd& stdngningsdatum av emissionen.

Leverans av aktierna
Vaneo Capital AB ansvarar fér nya aktiedgares registreringar hos bolagsverket.
Aktierna kommer aftt levereras till aktiedgarens angivna depdkonto och aktiebok
kommer att féras av Euroclear.
Belopp som inbetalats for aktieteckning ska kunna disponeras av Bolaget innan
kapitaldkningen ar registrerad hos Bolagsverket.

Volym och utspadning
Under forutsattning att foreliggande nyemission fulltecknas kommer de nyemitterade
B-aktierna 400 000 stycken att utgdra 57.14 procent av kapitalet och résterna i
Bolaget.
Totalt kommer efter emissionen 700 000 B-aktier att finnas i Bolaget. Befintliga
aktiedgare som inte tecknar sin berdttigade andel aktier kommer vid full teckning
séledes att se sitt dgande i Bolaget spddas ut i motsvarande grad (57.14%). Aktiens
substansvarde férdndras infe genom nyemissionen.

Anmadlan

Anmdlan om deltagande ska ske pd sdrskild anmdalningsblankett
"Anmalningsblankett”) (se bilaga 1) och ar en bindande anmdlan.
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Teckningsperioden &r frdn och med 12 september 2018 fill och med 12 december
2018. Erbjudandet kan avbrytas tidigare i det fall emissionen skulle bli fullfecknad.
Sista likviddag ér 14 december 2018.

Anmalningsblankett som har fyllts i p& ett felaktigt eller bristfalligt satt eller som har
inkommit f&r sent kan komma att Idmnas utan avseende utan vidare
kommunikation.

Genom att underteckna Anmdlningsblanketten ger investeraren styrelsens
ordférande fullmakt att, for att i det fall emissionen riktas till dessa investerare, teckna
aktierna fér dennes rdkning. Styrelsen forbehdller sig ratten att, efter eget omdoéme,
avsluta Teckningsperioden vid en tidigare tidpunkt eller férlanga denna. Om
ldngden pd Teckningsperioden dndras kommer andra relevanta frister att dndras pd
motsvarande satt.

Aktieagarnas rattigheter

e Alla aktier har lika ratt vid nyteckning.
e Alla aktier har lika ratt till utdelning.

e Alla aktier har lika ratt vid eventuellt Gverskott for det fall Bolaget skulle komma att
likvideras.

® BestGmmelser om inldsen eller konvertering av aktier féreligger e;.

e Samftliga aktier kan fritt dverldtas.

Rostratt

Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgéngar och resultat. A-aktier har en
(1) rost och B-aktier berattigar till en tiondels (1/10 ) rést. Vid bolagsstémman fér varje
rostberdttigad résta for fulla antalet av vederbérandes dgda och féretrédda aktier utan
begrdansning i réstetalet. Rostrétt vid stdmman har de som vid stammotfillfallet ar inférd i
den av Euroclear férda bolagsst@mmoaktieboken.

Utdelningspolicy
Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Det ar styrelsens ambition att Vaneo
Capital AB ska lédmna utdelning érligen. Dock ska Bolagets finansiella situation,
investeringsbehov, utvecklingsmaojligheter eller potentiella férvarv beaktas vid férslag fill
utdelning. Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstdmman fér Vaneo Capital AB
efter forslag fran Bolagets styrelse.

Agarférhallanden
Vaneo Capital AB hade ar 2017 cirka 40 stycken registrerade aktiedgare.

Finansiella risker

Investering i Bolaget innebdr en risk. Aktiernas varde kan séval dka som minska och
investerare kan férlora hela eller delar av sin investering. Riskmomenten som behandlas i
detta avsnitt kan medféra negativa effekter pd Vaneo Capital AB:s resultat, finansiella
stallning och framtidsutsikter. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida resultat
och Bolaget kan inte garantera aktiernas framtida vardeutveckling eller atft
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utbetalningar frén investeringarna kommer att ske.

Aktien och aktiemarknaden

Bolaget har dndrats frdn att ha varit ett privat bolag till att ha blivit ett publikt bolag.
Vaneo Capital ar sedan februari 2017 listat pd féretaget Bequoteds OTC-lista.
Anledningen till detta dr frémst att f& aktien mer attraktiv for investeraren. Aktien ér
ocksd sedan februari 2017 kopplad till Euroclear och har ISIN kod SE0010102665.

Vardering av investeringarna

Vardet pd Vaneo Capital AB pdverkas av vardet pd de utférda investeringarna vilket i
sin tur kan pdaverka Bolagets resultat, omsattning, kostnader, anstallda, lokala eller
infernationella marknaden. Det féreligger en risk fér att investeringar gérs i bolag som
sjunker i varde eller som har en I&gre vardestegring dn véntat. Bolagets dgarandel i
bolag som det investerar i kan éven bli utspddd vilket kan innebdra att Bolagets
majlighet till pdverkan minskas. Aven om man idag kan vérdera marknadsutsikterna till
att i huvudsak vara positiva eller ha en féormodad trend, kan férutsattningarna fér en
sGdan analys snabbt dndras.

Bolaget

Bakgrund och verksamhet:

Vaneo Capital AB bildades 2011 och d&r idag ett férvaltningsbolag som genom
nyemissioner skall bygga upp en kapitalbas som férvaltas av bolaget i aktier och andra
finansiella instrument. Bolaget skall ses som ett alternativ fill det som idag finns pd
marknaden ndr det gdller investeringar sésom fonder, strukturerade produkter och dylikt.
Vaneo Capital AB vill med sin portfolj erbjuda saval befintliga som nya aktiedgare en
investeringsportfélf med en bra spridning pd aktieinnehavet saval i Sverige som
internationellt. Bolagets idé dr att koncentrera sig pd storre féretag med Idng historik.
Bolaget investerar ocksé gdrna i féretag som traditionellt ocksé kan leverera en bra
direktavkastning dver tiden. Vaneo Capital AB har ocksd som avsikt att inom nagra ar £
status som investmentbolag viket bolaget inte har idag.

Alla med ledande befattningar i bolaget har en I&ng erfarenhet av aktie och de olika
investeringsmarknaderna. De flesta har 25 till 35 drs erfarenhet av detta, oftast i ledande
befattningar i Sverige sédvdl som utomlands. Sedan 2015 dé den férsta emissionen hade
genomfdrts tillkom en investeringsansvarig person i bolaget som tillsammans med en'i
bolaget tillsatt investeringsgrupp fattar alla beslut dé det avser férdndringar i bolagets
portfdlj. Denna person har en ldng erfarenhet frén ett antal stora och valkdnda
investeringsféretag i Sverige.

Affarsidé

Vaneo Capital AB verkar for att bereda vinst &t dess aktiedgare. Bolaget skall med
aktiedgarnas intressen i fokus investera i bolag som genererar avkastning i syfte att
bereda vinst &t Bolagets egna aktiedgare.
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Filtrera ut intressanta Analys av rakenskaper
bolag efter bestimda . och fundamentala . Analys n?:\/r str:tegl och

véirden

kriterier och nyckeltal

A 4

* Uppskatta det
fundamentala vérdet

Bolaget har en l&dngsiktighet i sina investeringar och ser alla sina innehav som en
investering under en I&ngre tid. Varje kvartal har bolagets investeringsgrupp som bestar
den investeringsansvarige samt bolagets VD och styrelseordférande en genomgdéng av
portfélien dar alla bolag behandlas och darefter beslutas det om ndgon justering skall
ske. Det ar ofta mycket som det behdvs tas hdnsyn till och inte bara bolagen som man
investerat i utan dven hdnsyn till valutor dé en betydande del av portfélien ligger i
utlédndska bolag. Vaneo Capital AB fror att for att f& en Idngvarig och bra vérdetillvaxt
s skall man sprida pd de olika innehaven i portfélien i sa val olika typer av bolag som
olika ladnder och dérmed ocksd olika valutor.

Beskrivning av investeringarna

Vaneo Capital AB:s mdlsattning ar att uppnd 8-10 % i genomsnittlig arlig avkastning
pd Bolagets portfdlj. Avkastningen kan delas ut till Bolagets aktiedgare till en niva
som bestams pd den arliga ordinarie drsstdmman efter forslag av styrelsen.
Attinvestera i en enskild marknad dr inte ett sjélvklart val i det nuvarande
marknadslédget. Tre ledande principer hdrskar dar;

e langsiktighet

e fundamentalt vérde

e skillnader mellan pris och vérde utvérderas noggrant.
Med renodlad vérdeinvestering behdver man inte diversifiera sin aktieportfolj sa hart.
Bra bolag som forvarvas formdanligt ger automatiskt en lagre risk viket minskar
behovet att diversifiera aktieportféljen, idealt dr det inte néddvandigt med fler &n 8 -
10 bolag i portfdlien.

Mdlet for véra investeringar dr vélmdende, stabila bolag med féretagsledningar
som ser till aktiedgarnas intressen. Marknaden ar komplex och agerar inte alltid med
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ekonomisk logik. Institutionella &gare (aktiefonder, pensionsfonder) styrs av

detaljerade lagar och regler som inte alltid &r optimala ur investeringshdnseende.

Man kan dé dra férdel av marknadens tilkortakommanden som oftast harrér frén
framtvingade handlingar. Det finns ingen investeringsstrategi som Iadmpar sig fér alla
vardeinvesterare.

Vi har alla olika férutsattningar och begrdnsningar. Detta ér vi fullt inférstddda med

och har darfér utarbetat en vél genomtankt investeringsplan. Den aktierelaterade
delen kommer att placeras i en enskild portfdlj. Fokus kommer att vara en portfdl]

med aktier med en global spridning. Langsiktighet dr nyckelordet i denna del.

Denna del féljer en val utarbetad teori som skall leverera en bra avkastning fill
investerare. En gemensam faktor for framgdngsrika investerare eller féretagare ér

att de alla, pd ett eller annat satt, praktiserar Value Investing.

Strategin gdr ut pd att identifiera och investera i bolag som har

I&ngsiktiga konkurrensfordelar och stark ekonomi.

Var syn ar att denna strikta investeringsplan ger oss aktiedgare en bra blandning

mellan trygghet och majlighet.

De investerare som vdljer att gé& in som aktiedgare i Vaneo Capital AB fér en investering i
en langsiktig och global portfélj som det ibland kan vara svart att f& som investerare om
man inte investerar i nGgon global aktiefond. Nackdelen med att investera i en
aktiefond dér man ofta bara fér en investering som skall folja ett aktieindex vilket valdigt
sdllan en fond klarar av pd grund av olika begrdnsningsregler som finns for de flesta
fonder.

Risker och riskstrategi i Vaneo Capital AB.

Risker ér en central del i Vaneo Capitals verksamhet dé féretagets investeringar
innebdr att kalkylerade risker tas i syfte att generera en avkastning fill aktiedgarna.
Mdlet @r att maximera avkastningen med beaktande av risk, vilket kan formuleras som
Vaneo Capitals mal ér att generera s& hdg avkastning som majligt per riskenhet. Vaneo
Capital har en placerings- och riskpolicy som har fill syfte att ge riktlinjer for hur bolaget
skall hantera och kontrollera effekterna av de risker bolagets investeringar ger upphov
till.

Gemensamt for flera risker ar att de ocksd ar férknippade med mojligheter. Mdlet for
Vaneo Capital ar att balansera risker med majligheter for att n& bdsta mojliga effekt.
Den huvudsakliga risken bolaget ér exponerad for ar férutom rénte-, valuta och
marknadsrisk dven en operativ risk. Den operativa risken kan definieras som da fel
beslut tas i samband med en investering. Detta kan hdnda beroende pd flera orsaker
som till exempel brister i informationsinsamling, manskliga fel eller externa héndelser.
Bolaget har ett avancerat finansiellt system for att minimera alla ovan nédmnda risker fill
en s& I&g nivd som majligt.

Den innersta meningen med en finansiell placering ér att kunna vdlja risker och

mojligheter pd ett férnuftigt satt. En investerare ska kunna goéra sig av med en risk denne
inte vill ta, alternativt &ta sig en risk for att nd sitt mal. Hur man gér detta beror p& hur
ekonomin ter sig, vika m&l man vill n&d samt hur framtidstron ser ut. Vaneo Capital AB ser
det som att man tar enrisk, for att f& en mojlighet.

Om hela aktiemarknaden drabbas av en nedgdng, drabbas aktiekursen, dven i ett
mycket stabilt och I6nsamt féretag. Denna typ av risk gar inte att undgd, oavsett vilket
bolag det rér sig om. Risken dr i det nérmaste omajlig att pdverka eftersom en allmdn
nedgdng oftast beror pd hdndelser i samhdllsekonomin som ligger utanfér aktiebolagens
kontroll. Risken kallas marknadsrisk.

Marknadsrisken har naturligtvis en andra sida; en marknadsmojlighet. Méjligheten fill en
allmén uppgdng pd aktiemarknaden. Detta vdxelspel mellan marknadsrisker och
marknadsmajligheter ar basen fér var investeringsfilosofi.
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Riskstrategi

Vaneo Capital har som mal en I&ngsiktig vardetillvaxt for bolagets aktiedgare. Detta
reducerar risken att bolaget behdller eller investerar i féretag ddr potentialen foér
avkastning relativt risken ar l&g.

Vaneo Capital investerar huvudsakligen i féretag och marknader dé&r man finner att
ledningens kunskapsnivd dar hég. Detta innebdr att investeringarna koncentreras fill de
nordiska marknaderna, Europa i de I&dnder som har euron som valuta, Storbritannien
samt USA.

Vaneo Capital investerar huvudsakligen i bérsnoterade féretag och som réknas som
mellan respektive stora féretag pd sina respektive borser.

| de fall Vaneo Capital investerar p& ndgra andra marknader édn de ovan nédmnda sé
sker detta oftast i form av ndgon variant av indexinvestering.

Vaneo Capital skall erbjuda en investeringsportfdlj med bra riskspridning.

Historiska data och Vardeinvesteringar

Det absolut korrekta vardet pd en aktie &r omaojligt att exakt bestdmma vid
investeringstillfallet. For att gora uppskattningar anvénder man - inte bara vid
vardeinvesteringar-historiska data, nyckeltal och spekulationer om framtida vinster.
Teoretiskt korrekta varderingar varierar éver tid precis som marknaden. Hog tillvéxt och
hég sdkerhet =hdg P/E-multipel brukar vara vanligaste varderingsbasen. Det kan vara en
teori att fokusera pd bolag som inte véxer sdrskilt mycket. Om bolagen inte véxer blir de
enklare att vardera.

-~

overpriced

Market Price /

?2o1d adueys

v
Intrinsic Value underpriced

-~
g

time

Marknaden tenderar att sdtta ldga P/E-tal pd bolag som inte vaxer eller som vaxer
l&dngsamt. Bolag som inte ger utdelningar far ocksé generellt Idga varden.

Ett klassiskt vérdebolag (Berkshire Hathaway) ger sdllan eller aldrig utdelning men ér
absolut inte vardelost. Det bolaget &r ju bolaget som satt sitt namn pd klassisk
vardeinvestering under ledarskap av Warren Buffet.

En av Buffets k&pphdstar &r att inte betala (fér mycket) fér férmodad fillvéxt. Antar man
en aggressiv fillvaxt mdste man satta enorma sdkerhetsmarginaler for att ta hojd for
eventuella problem. Med tiden, och med den teknologiska och informativa
utvecklingen, har kursutvecklingen hamnat i fokus, och sjalva féretaget utanfér. Nu
utvecklas aktiekurserna ofta mer &dn den avkastning som vinstutdelningen ger, vilket kan
leda till att investeringsbeslut beror av att aktien tros stiga i varde, istallet for den drliga
vinsten och utdelningen.
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Finansiell information

Bolaget I&dmnar fortldpande uppdaterad finansiell information pd& bolagets hemsida: www.vaneocapital.com

RESULTATRAKNINGAR

RESULTATRAPPORT
RORELSENS INTAKTER MM
Nettoomsdatining

Rorelsens kostnader

Summa rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

BALANSRAKNINGAR

BALANSRAPPORT

TILLGANGAR

Finansiella anléggningstillgangar

Summa finansiella anlaggningstiligangar

Omsétiningstillgangar

Summa omséttnignstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Summa korffristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL
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Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Orealiserad vardeféréndring

Resultat frén finansiella
anlaggningstilg&ngar

Nedskrivning av finansiella anl&ggningstillgdngar
och kortfristiga placeringar

Aterféring av nedskrivningar av finansiella
anléggningstilg&ngar och kortfristiga fordringar

R&nteintakter

Vardepapper
Orealiserad vérdedkning

Fordringar

Fordringar infressebolag
Interimsposter

Summa fordringar

Kassa och bank
Bank
Summa kassa och bank

Aktiekapital
Balanserat resultat
Redovisat resultat

Leveratdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

01/07/2017
31/12/2017

0

-102
-102

-102

173

-25

153
51

51

31/12/2017

6955
655
7610

575
11
586

855
855
1441

9051

31/12/2017

3013
5664

326
9003

42
48

9051

01/01/2017
31/12/2017

0

-388
-388

-388

475

234

714
326

326

01/07/2016
31/12/2018

0

-27
-27

-27

419

-3.629

3.309
104
77

77

31/12/2016

6817
181
6998

131
229
1586
1586
1814

8813

31/12/2016

12 050
-3 530
157
8677

94

42
136

8813
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01/01/2016
31/12/2018

405
-56
-405

-461

-56

181

-3.282

3.309
213
157

157



Nyckeltal

Resultat efter finansiella poster, tkr
Avkastning pa eget kapital
Soliditet %

Balansomslutning, tkr

Resultat per aktie efter 22 % skatt, kr
(berdknat p& 301 250 akfier efter split)

Eget kapital per akfie, kr

KASSAFLODESANALYSER

Rakenskapsar

Resultat fére skatt

Ej kassaflddespaverkande poster
Befald skatt

Kassaflode fran Idpande verksamhet
Fore fordndring av rorelsekapital

Foréndring av kortfristiga fordringar
Foréndring av leverantdrsskulder
Foréndring av kortfristiga skulder
Férdndring av rorelsekapital

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Avytling materiella anléggningstilgéngar

Investering i finansiella anldggningstilgéngar

Kassafléde fran Investeringsverksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Summa kassaflode

Ing&ende kassa

Utg&ende kassa

VANE
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326
3,62
99,47
9051

1,08

29,89

01/01/2017
31/12/2017

326
-475
0

-149

-357

-137

-137

731

1586

855

12

157
1,81
98,46
8813

0,52

28,80

01/01/2016
31/12/2018

157
704
0

861
-153

94

-44

53

53

870

716

1586



Kommentarer avseende finansiell information:
Siffror anges i tkr om inget annat anges:

. Rorelseresultat -388 (-56)

. Orealiserad vardeférandring i portfélien 475 (181)
. Summering av finansiella poster 714 (213)

. Resultat efter finansiella poster 326 (157)

. Finansiella anldggningstillgdngar 7610 (6998)
. Omsattningstilgdngar 1441 (1814)
. Summering skulder och eget kapital 2051 (8813)

Nyckeltal:
. Soliditet % 99,47 (98,46)

. Eget kapital per aktie i kronor 29,89 (28,80)

. Avkastning pd eget kapital %: 3,62 (1,81)

. Resultat per aktie angett i kronor efter skatt: 1,08 (0,52)

(Berdknat pd 301 250 aktier efter split)

Vasentliga handelser under 2017:

Listning p& Bequoteds OTC lista
Split av aktien 25:1
Andring av kvotvérdet frédn 1000 kr till 10 kr.

Bolagets portfélj under aret

Bolagets portfolj utvecklades under éret med 8,6 % jdmfort med det svenska storbolagsindexet

Andring av aktiekapitalet fradn 12 050 000 kr bundet eget kapital fill
3012 500 i bundet eget kapital och forflyttning av 9 037 500 kr till ett fritt eget kapital.

13

OMX30 som utvecklades med 3,94 % under samma tid. Vaneo Capital har flera bolag i sin portfdlj

som ingdr i OMX30 men skillnaden dr att det dven investeras i utldndska storre bolag. De I&dnder
som finns representerade i portfélien ar férutom Sverige dven Idnder inom eurozonen som fill
exempel Tyskland, Frankrike och Holland. | portfélien ingdr ocksd amerikanska bolag séval som

brittiska bolag.

De storsta innehaven i portfélien ar den amerikanska banken Citigroup pd knappt 8 %, Volvo pd

6,6 % samt SEB p& 6,5 %.

Bolaget Iamnar fortldpande uppdaterad finansiell information pa bolagets hemsida: www.vaneocapital.com
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Finansiell kalender for Vaneo Capital AB 556892-8328 for 2018-
2019.

Bokslutskommuniké den 28 februari 2018

Arsstéimma den 25 april 2018

Halvarsrapport den 22 augusti 2018 avseende januari-juni
Bokslutskommuniké den 28 februari 2019

Arsstémma den 24 april 2019

Styrelsen
Styrelsen for Vaneo Capital AB ansvarar fér detta Memorandum och férsdkrar hérmed
att de har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att sékerstdlla att uppgifterna i
dokumentet, sa vitt de vet, dverensstdmmer med de faktiska férhdllandena och aft
ingenting ar uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebdrd.

Styrelseordforande: Bjorn Falk fédd 1956 och bosatt i Storbritannien, har en
civilekonomexamen och har mer &n 35 ars erfarenhet frén finansbranschen. Han &r och
har varit verksam internationellt under ménga &r genom att driva och dven grunda
bolag inom olika typer av férvaltning.

Ledamot: Josef Bari fodd 1982 och bosatt i Stockholm. Har en MBA examen frédn Regents
University i London. Har under ménga &r arbetat med rddgivning fill f{érmégenhetségare
och har varit med och grundat ett flertal bolag déribland Vaneo Capital AB.

Ledamot: Mats Rundgren fodd 1951 pensionerad efter att de senaste 17 dren varit
anstalld p& Astra Zeneca, den Toxikologiska institutionen som kvalitetssékrare inom
preklinisk forskning. Mats har en Fil. Kand. i kemi/biokemi vid Stockholms Universitet samt
Doktorstitel (Dr. Med. Sci.) vid Karolinska Institutet i Stockholm.

Styrelseordforande har ordet

Eftersom vi genomfér detta Erbjudande har vi naturligtvis en positiv syn pd
tillvéxtforutsattningarna for de kommande dren. Den globala penningpolitiken pd
marknaden dr inte lika expansiv Idngre och det kan f& negativa aterverkningar pd
finansiella marknader och till det kan I&dggas aft den allm&nna deflationsradslan fortsatt
ar relativt hog.

Under perioder med fallande riktning i den makroekonomiska statistiken som ér sémre &n
marknadens férvantningar blir det osékra kanslor men ndr siffrorna visar positiva tal
h&nder ofta att forvéntningarna évertraffas. Statistiken har varit skakig en 1&dng tid och vi
anser att vi generellt befinner oss pd nivéer dar vi bedémer att tonerna i rapporter
sannolikt kommer att v&nda upp vilket tenderar att vara positivt for finansiella
marknader.

Var beddémning dr att varldsekonomin dr p& vag &t ratt hall, drivet av en stark
underliggande tillvaxt i USA samt att tillvaxten i eurozonen gaér frdn negativ till positiv.
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Vi avser att

1) t&nka sjalvstandigt och inte bara félja finansbranschen,
2) hantera véra vardeinvesteringar enkelt och logiskt

3) képa billigt i forhdllande till vardet i balansrdkningen.

Det I&ter sdkert bdde bra och enkelt men dr en investeringsstrategi som ar
resurskrdvande och komplex. Vi kan komma anvénda extern hjalp fér att analysera och
hantera investeringar.

Som tidigare ndmnt; det finns ingen investeringsstrategi som passar alla vérdeinvesterare
dd vi alla har olika férutséttningar och begrdnsningar. Var syn dr att denna strikta
investeringsplan ger oss aktiedgare en optimal mix mellan sékerhet och mdjligheter.

Bjorn Falk
Styrelseordférande

Kontaktuppgifter

Namn: Vaneo Capital AB

Organisationsnummer: | 556989-6276

Adress: Box 28

101 20 Stockholm

Besdksadress: Kungsgatan 48, 111 35 Stockholm
Véxel: +46 (0)8 400 275 10

Londonkontor;

Vaneo Capital Ltd

19-20 Christopher Street
London

EC2A 2BS

United Kingdom

Telephone: +44 (0)20 3405 4949
e-postadress: info@vaneocapital.com

Webbsida: www.vaneocapital.com

VANE
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BILAGA: Anmdlningsblankett:

VANE
@APITAL

TECKNINGSANMALAN NYEMISSION | VANEO CAPITAL AB

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkor i informationsmemorandumet, utgivet av styrelsen fér Vaneo
Capital AB, org. nr 556892-8328 i september 2018, att teckna aktier i Vaneo Capital AB.

Emissionen I6per fran 2018-09-12 — 2018-12-12. Styrelsen forbehaller sig ratten att nar som helst
avbryta teckningen och/eller férlanga emissionstiden)

Erbjudandet
Omfattar maximalt 400 000 B-aktier. Samtliga aktier som omfattas av erbjudandet ar av en och samma
serie.

Poststorlek
Erbjudandet omfattar totalt 400 000 aktier a 28 till 34 SEK per aktie. Dock kravs en teckning
motsvarande minst 100 000 SEK. Darefter ar det mdjligt att teckna i poster motsvarande 10 000 SEK.
Inbetalning sker till Vaneo Capital AB:s aktiedgarkonto 5266-10 175 93 pa SEB eller via bolagets
bankgiro 549-6815. Likviden skall vara bolaget tillhanda senast fredagen 14 december 2018. Antalet
aktier som tilldelas bestdms pa stdngningsdatum av emissionen.

Vialkommen som deldgare i Vaneo Capital AB

Person-/organisationsnr (10 siffror):

For- och efternamn alternativt firmanamn:

Kontaktperson (for firma):

Depakonto:

Postadress:

Postnr: Ort:

Tel: Mobil:

E-post : Ovrigt:
Jag Onskar teckna aktier a 28 till 34 SEK per aktie pa totalt: SEK

Datum & Ort Underskrift

Denna teckningsanmalan ar bindande.
Avisering om tilldelade aktier och betalningsinformation kommer att ske I6pande under teckningstiden. Betalning
skall vara bolaget tillhanda senast tre dagar efter tilldelningsbeslutet skickats. Fysiska aktiebrev kommer ej att
utfardas. Aktierna noteras i aktiebok hos Euroclear. Styrelsen férbehaller sig ratten att utan orsak neka teckning.
Genom min underskrift ovan garanterar jag att angivna uppgifter ar korrekta och far lagras och hanteras i enlighet
med bolagets vid var tid gallande GDPR policy.

Posta anmalan till:
Vaneo Capital AB
Box 28, 101 20 Stockholm

Vaneo Capital AB
Box 28, 101 20 Stockholm Besoksadress: Kungsgatan 48, 111 35 Stockholm
Vaxel: +46 (0)8 400 275 10 info@vaneocapital.com www.vaneocapital.com
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