%

Notera att unitritterna forvintas ha ett ekonomiskt varde. ‘2=

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste |nneha¢iren antingen:
« utnyttja de erhallna unitrdtterna och teckna nya aktier sena‘é den 18 juni, eller

« senast den 16 juni sdlja de erhdllna unitratterna som inte ams utnyttjas for teckning av nya aktler
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 3 juni. Prospektet ar giltigt i 12 manader fran datumet for godkannandet.
Skyldigheten att tilthandahalla tilldgg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felak-
tigheter kommer inte att vara lampliga efter utgangen av prospektets giltighetstid.

MANGOLD




VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “Dicot” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Dicot AB, org. nr 559006-3490. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvéxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna units enligt villkoren i Prospektet.
Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med "Advokatfirman Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl Kommanditbolag,
org. nr 916629-0834. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med "K” avses tusen, med "M" avses miljoner och med "Mdr” avses miljarder.

Upprdttande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet. Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och
registrerats av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet av Prospektet bor
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att
investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférord-
ningen. Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet, Prospektet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras exklusivt av svensk domstol.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att
nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt
distribueras eller sandas till eller i ndgot land dér detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida
mot lagar eller regleringar i det landet.

Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta Pro-
spekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i
nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Anméalan om
teckning av units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU eller nyemitterade aktier eller teckningsop-
tioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till IAnder dar atgard enligt ovan kréavs eller till aktiedgare med hemvist enligt
ovan. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig véardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt |asa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sin egen professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investe-
rare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt.

Ingen person ar behorig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospektet. Om sa anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkéants av Dicot och Bolaget ansvarar inte for
sadan information eller sddana uttalanden.

Spotlight Stock Market

Dicots aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market &r en multilateral handelsplattform som &r en bifirma till ATS
Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar listade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika vittga-
ende regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem, som &r anpassat
fér mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering
i aktier som handlas pa Spotlight Stock Market vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad, da aktier som &r notera-
de pa Spotlight Stock Market inte omfattas av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den atergivna informatio-
nen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av denna information varfor dess riktighet eller fullstandig-
het inte kan garanteras.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsfor-
utsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med
saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framtidsinriktad informa-
tion utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framtidsinriktad information. Framtidsinriktad information i Prospektet galler endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget atar sig inte
heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtidsinriktad information till foljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utdver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Féljaktligen
Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inforlivats genom héanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I DICOT AB
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvis-
ning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i
Prospektet genom hdnvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hdnvisning kan erhallas fran Dicot
elektroniskt via Bolagets webbplats, www.dicot.se, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med
adress: Dag Hammarskjolds Vag 30, 752 37 Uppsala. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet dr antingen inte
relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Dicots eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information inforlivas

i Prospektet genom hanvisning. Information pa Dicots eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av Finansin-

spektionen.

e Dicot arsredovisning 2018: Resultatrakning (s. 6), Balansrakning (s. 7), kassaflodesanalys (s. 8), noter (s. 10-13) och revisions-
berittelse (s. 14-15). Arsredovisning finns tillgdnglig har https://mb.cision.com/Main/17172/2797371/1032642.pdf

e Dicot arsredovisning 2019: Resultatrakning (s. 9), Balansrakning (s. 10-11), kassaflodesanalys (s. 12), noter (s. 14-17) och
revisionsberéttelse (s. 19-21). Arsredovisning finns tillgénglig hér https://mb.cision.com/Main/17172/3098061/1236979.pdf

e Dicots delarsrapport for perioden januari - mars 2020: Resultatrdkning (s. 7), balansrdkning (s. 7) och kassaflédesanalys (s. 8).
Delarsrapporten finns tillganglig har https://mb.cision.com/Main/17172/3112649/1248208.pdf

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I DICOT AB
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SAMMANFATTNING

1. INLEDNING

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pa att
investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning
i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattning-
en ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar
av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepap-
peren.

Erbjudandet avser teckning av units bestaende av fyra (4) aktier och fyra (4) teckningsoptioner av serie 2021. Aktierna har ISIN-kod
SE0011178458 och kortnamn DICOT. Teckningsoptionerna av serie 2021 har ISIN-kod SE0014429379 och kortnamn DICOT TO2. Bolagets firma
ar Dicot AB, med organisationsnummer 559006-3490 och LEI-kod 549300GX132RSE40V407. Representanter for Bolaget gar att na per e-post pa
adress info@dicot.se samt pa besdksadress Dag Hammarskjolds Vag 30, 752 37 Uppsala. Bolagets hemsida ar www.dicot.se.

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen sasom behdrig myndighet som gar att na per telefon 08-408 980 00, per e-post fi-
nansinspektionen@fi.se och postadress Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa besoksadress Brunnsgatan, 111 38 Stockholm.
Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se. Prospektet godkandes den 3 juni 2020.

2. NYCKELINFORMATION OM DICOT

Dicot AB ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Verkstallande
direktor i Bolaget ar Goran Beijer.

Dicot utvecklar lakemedelskandidaten Libiguin® med syfte att kunna behandla sexuell dysfunktion som erektil dysfunktion och prematur ejaku-
lation hos man. Lakemedelskandidaten ar baserad pa extrakt fran roten hos ett inhemskt trad, Neobeguea Mahafalensis, pa Madagaskar, dar den
enligt folkmedicin anvants till behandling av man mot framférallt erektil dysfunktion. Genom forskning vid Uppsala Universitet av Jarl Wikberg
framstalldes den aktiva substansen ur roten fran traden och benamndes Libiguin®. Ett prekliniskt utvecklingsprogram inklusive sdkerhetsutvar-
dering av Libiguin® pagar och leveranser av ravara fran naturen samt tillverkningsprocesser ar sakerstallda.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av samtliga aktier och roster i
Dicot per den 31 mars 2020, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat
av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel av roster och kapital
Jarl Wikberg 4071770 24,89 %
Avanza Pension 1 806 604 11,04 %
Bengt Walfridson 1100 000 6,72 %

Finansiell information

| tabellerna nedan presenteras viss finansiell information for rakenskapsaren 2018 och 2019 och perioderna januari - mars 2019 och 2020. Den
finansiella informationen har hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt de oreviderade delars-
rapporterna for perioderna januari - mars 2019 och 2020.
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2020-01-01 - 2019-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -

2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31

KSEK (3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)
Nettoomsattning 0 0 631 450
Rorelseresultat -6 565 -3899 -13325 -6358
Perioden resultat -6 572 -3899 -13396 -6343
Summa tillgangar 9168 6884 14071 9972
Summa eget kapital 6229 4388 12801 8287
Summa skulder 2939 2496 1269 1684
Kassafloden fran den lopande verksamheten -4 583 -3140 -14759 -5397
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0 -129
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 0 0 17910 13731

Nyckeltal

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -

2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31

(3 manader)

(3 manader)

(12 manader)

(12 manader)

Nettoomsattning, KSEK 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster, KSEK -6 572 -3899 -13 396 -6 343
Soliditet, % 68% 64% 91% 83%
Genomsnittligt antal anstallda, st 1 1 1 1

SPECIFIKA RISKER FOR EMITTENTEN
Prekliniska och kliniska studier

Dicot utvecklar Libiguin® med malet att ta fram ett ldkemedel som man kan lansera pa marknaden. Innan ett lakemedel ar fardigutvecklat
maste bland annat sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstdllas och detta gors i kliniska studier till och med Fas 3. Dicots
lakemedelskandidat genomgar nu det prekliniska programmet som maste slutféras innan man kan paborja det kliniska programmet. Om man i
de prekliniska och kliniska studierna inte kan pavisa sakerhet och effekt for Bolagets ldkemedelskandidat kommer marknadsgodkdannande som
lakemedel inte erhallas. Ett annat scenario ar att ofdrutsedda studieresultat erhalls och leder till att studier maste goras om eller omprovas.
Detta skulle innebara att kompletterande studier kan komma att behdvas med betydande kostnader till foljd. Detta kan i sin tur paverka Bola-
gets intdkter, resultat och finansiell stallning negativt. | varsta fall kan utvecklingsarbetet avseende lakemedelskandidaten Libiguin® att behdva
laggas ned. Dicot bedomer risknivan som hdg.

Utvecklingsprojekt i tidig fas ar riskfyllda och forknippade med betydande osakerhet

Dicot har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingsprojekt. Bolagets varde ar till h6g grad kopplat till potentialen i Bolagets utvecklings-
projekt. Aven om betydande investeringar avseende forskning, analys och tester gjorts i projektet, finns inga garantier for att Bolagets produkt
och/eller verksamhet nar de mal och resultat som Bolagets ledning forvantar sig. Vidare kan oférutsedda problem uppkomma som leder till
forseningar eller till att Bolagets projekt inte bedoms ha tillrackliga forutsattningar for en framgangsrik kommersialisering. Det finns inte heller
nagra garantier for att de produkter som Bolaget utvecklar kommer att na den effekt eller det kliniska varde som Bolaget forvantar sig. | de fall
utvecklingsprojekten inte faller ut i enlighet med plan riskerar detta att vasentligt paverka Bolagets mojlighet till en framgangsrik kommersiali-
sering och Bolagets verksamhet i stort. Dicot bedémer risknivan som hdg.

Framtida kapitalbehov

Dicots planerade pre-kliniska och kliniska studier medfor betydande kostnader, vilket innebar att Dicot dven i framtiden kommer att vara
beroende av att kunna finansiera sina projekt. Saval storleken som tidpunkten for eventuella framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
daribland framgang i studier, forskningsprojekt samt eventuella samarbetsavtal. Bolaget har historiskt varit beroende av kapital fran aktiedgare
och andra intressenter for finansiering. Sedan noteringen pa Spotlight Stock market har Dicot genomfort en tidigare foretradesemission. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att erhalla erforderlig finansiering for att bedriva verksamheten i enlighet med nuvarande planer, eller att
sadan finansiering inte kan anskaffas pa kommersiellt rimliga villkor. Om Bolaget inte erhaller erforderlig finansiering kan detta fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning och kunna resultera i tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat, vilket i sin tur kan leda till férsenade eller instdllda studier, partnerskap, registrering av lakemedlet
och - sedermera - forsaljning. Ytterst skulle det dven kunna leda till att Bolaget blir tvunget att vasentligt begransa sina planerade aktiviteter.
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For det fall Bolaget genomfor ytterligare kapitalanskaffningar i framtiden kan befintliga aktieagares innehav komma att bli utspatt. Dicot bedo-
mer risknivan som medelhdg.

Godkannande av klinisk prévning

Dicot har inte genomf6rt nagon klinisk studie pa sin lakemedelskandidat. Innan Dicot inleder nagon klinisk studie kravs att relevanta myndighe-
ter godkanner ansokan om klinisk provning. Det finns en risk att myndigheterna kommer att begara kompletteringar eller ytterligare pre-kli-
nisk studier innan ett godkannande for kliniska studier kan ldmnas. For det fall Bolaget behdver komplettera sin ansékan med resultat fran
ytterligare prekliniska studier kommer Bolaget att paverkas negativt i form av forseningar av studieresultat och 6kade kostnader. Dicot bedomer
risknivan som medelhdg.

Immateriella rattigheter

Dicots konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende av att Dicots immateriella rattigheter skyddas av patent eller annat immaterial-
rattsligt skydd. Bolaget dger en omfattande patentportfolj for tillverkning av Libiguin® samt for forberedelser som ldkemedel, behandling av
sexuell dysfunktion och den kemiska kompositionen av naturliga och syntetiska Libiguiner. Det finns en risk for att godkanda patent inte ger ett
tillrackligt omfattande skydd eller att beviljade patent kan kringgas eller upphavas. Det finns vidare en risk att konkurrenter kan komma att gora
intrang i Dicots patentrattigheter eller att tredje part gor gallande att Dicot begar intrang av tidigare beviljade patent innehavda av tredje part.
Om Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara sina patent kan det ha en negativ paverkan pa Bolagets férmaga att kommersialisera sin produkt.
Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter kan detta medféra betydande kostnader. Dicot bedémer risknivan som medelhdg.

3. NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

Bolaget har endast ett aktieslag. Antalet aktier i Bolaget fore Foretrddesemissionen uppgar till 16 360 728 aktier, envar med ett kvotvarde om
0,125 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och utstdllda till innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestaimmelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Dicots vardepapper omfattas inte av garantier.
Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma. Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska aktiedgare som
huvudregel ha foretradesratt i enlighet med vad som anges ovan. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgang-
ar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Bolagets kassaflode under de kommande aren ska anvandas for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebar att styrelsen inte har for avsikt
att foresla nagon utdelning under de kommande aren.

Dicots aktier handlas pa Spotlight Stock Market, en multilaterala handelsplattform. De aktier och teckningsoptioner som emitteras med
anledning av Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i samband med att Bolagsverket och Euroclear registrerar
Foretraddesemissionen.

SPECIFIKA RISKER FOR VARDEPAPPREN

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Bolagets aktier och andra vardepapper (exempelvis teckningsoptioner) ar forknippade med risker. Investeraren riskerar exem-
pelvis att inte fa tillbaka sitt investerat kapital. Under perioden 1 januari 2020 till och med 31 mars 2020 har Bolagets aktiekurs lagst uppgatt
till 1,41 SEK och hogst 2,90 SEK. Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket investerare kan genomfora sin investering paverkas
av ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika for Dicot och dess verksamhet, medan andra ar generella for den aktuella branschen eller for
noterade bolag generellt. Aktiekursen kan paverkas negativt till foljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt avyttras
pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller till foljd av en forvantan om att sadan avyttring kommer att ske. Begransad likviditet i Dicots aktier
kan vidare bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i Bolagets aktier kan dven medfora problem for enskilda
aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns en risk att Dicots aktier inte kan saljas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget.
Dicot bedomer risknivan som medelhdg.

Aktiedgare med ett betydande inflytande

Fore den nu planerade emissionen kontrollerade Jarl Wikberg, direkt eller indirekt, cirka 24,9 procent av aktierna och rosterna i Bolaget, Avanza
Pension Forsakringsbolaget kontrollerade, direkt eller indirekt, cirka 11,0 procent av aktierna och rosterna i Bolaget och Bengt Walfridsson kon-
trollerade, direkt eller indirekt, cirka 6,7 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Dessa dgare har saledes, enskilt och tillsammans med andra
aktiedgare, mdjlighet att utdva ett betydande inflytande 6ver Bolaget och de arenden som avgors av aktiedgarna pa bolagsstamma, sdsom val av
styrelse, emission av ytterligare aktier och aktierelaterade vardepapper samt utdelning. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for aktiea-
gare som har andra intressen an de stérre aktiedgarna. Aven andra dgare kan komma att innehav eller senare uppnd innehav av sadan storlek att
det kan ha betydelse for inflytandet 6ver Bolaget. Dicot bedémer risknivan som lag.

4. NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Avstamningsdag: 2 juni 2020

Foretradesratt: Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen berattigar till en (1) unitratt och tre (3) unitratter berattigar till teckning av
en (1) unit.

Unit: Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2021.

Teckningskurs: 4,00 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 1,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Teckningsperiod: 4 juni 2020 - 18 juni 2020

Teckningsforbindelser och garantiataganden: Dicot har erhallit teckningsforbindelser om cirka 887 800 SEK, motsvarande 4,1 procent av
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Erbjudandet, samt garantiataganden om 14,3 MSEK, motsvarande 65,9 procent av Erbjudandet. Erbjudandet omfattas saledes till 70 procent av
teckningsforbindelser och garantidtaganden.

Villkor for teckningsoptioner: Varje teckningsoption av serie 2021 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvaran-
de 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under perioden 1 mars 2021 till den 15 mars
2021, dock lagst 0,125 och hogst 2,00 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden den 17 mars 2021 - 31 mars 2021.

Tilldelning: For det fall inte samtliga units tecknats med stod av unitrdtter, ska units som tecknats utan stod av unitratter tilldelas i forsta hand
de som dven tecknat units med stod av unitratter, i andra hand de som endast anmalt sig for teckning utan stdd av unitratter och i tredje hand
emissionsgaranter.

Utspadning: Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i Bolaget att oka fran 16 360 728 aktier till 38 175 032 aktier, motsvarande
en utspadning om cirka 57 procent. Vid fullt utnyttjande dven av vidhdngande teckningsoptioner kommer antalet aktier i Bolaget att oka fran 38
175 032 aktier till 59 989 336 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 36 procent. Total utspadning vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt
utnyttjande av teckningsoptioner uppgar till 72 procent.

Emissionskostnader: Emissionskostnaderna, vid fullteckning av Erbjudandet, beraknas uppga till 4,7 MSEK och bestar huvudsakligen av kostna-
der for garantidataganden samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Motiv:

Styrelsen i Dicot bedomer att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelseka-
pitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Dicot genomfor Foretradesemissionen for att finansiera slutférandet av det prekliniska
programmet och paborja forberedelser for klinisk fas 1.Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillfors Dicot cirka 21,8 MSEK, fore avdrag for
emissionskostnader. Dicot har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden i Erbjudandet om totalt cirka 15,2 MSEK, vilket motsvarar 70
procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena ar sakerstallda genom férhandstransaktioner, bankga-
ranti eller liknande, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Emissionslikviden efter avdrag for emissionskostnader ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

Tillverkning av substans och produkt till och med Fas 1. Férvantas utgora cirka 55 procent av emissionslikviden.

Affarsutveckling och 6vriga kostnader relaterade till forskning och utveckling. Férvantas utgora cirka 19 procent av emissionslikviden.
Toxikologiprogram. Férvantas utgora cirka 9 procent av emissionslikviden.

Farmakologisk forskning. Forvantas utgora cirka 5 procent av emissionslikviden.

Inkdp av ramaterial. Forvantas utgora cirka 7 procent av emissionslikviden.

Ovriga omkostnader. Férvéntas utgdra cirka 5 procent av emissionslikviden.

CO I

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie 2021 nyttjas for teckning av aktier kommer Dicot att tillforas upp till cirka 43,6 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader om cirka 1,9 MSEK.

Emissionslikviden fran teckningsoptionerna av serie 2021 efter avdrag for emissionskostnader dr avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter

i prioritetsordning:

1. Tillverkning av substans och produkt till och med Fas 1. Forvantas utgora cirka 59 procent av emissionslikviden fran teckningsoptionerna.

2. Affarsutveckling och 6vriga kostnader relaterade till forskning och utveckling. Forvantas utgora cirka 21 procent av emissionslikviden fran
teckningsoptionerna.

3. Toxikologi. Forvantas utgodra cirka 9 procent av emissionslikviden fran teckningsoptionerna.

4.  Farmakologi. Forvantas utgora cirka 6 procent av emissionslikviden fran teckningsoptionerna.

5. Ovriga omkostnader. Férvintas utgéra cirka 5 procent av emissionslikviden. Administrationskostnader.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning for att tacka
rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas
soka alternativa finansieringslosningar alternativt genomfdra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berak-
nat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa atgarder inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekon-
struktion, konkurs eller annan avveckling.

Intressen och intressekonflikter:

Mangold &r finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utfor-

da tjanster i samband Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl ar legal radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for utforda
tjanster enligt lopande rakning. Dessa har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget
friskriver sig Mangold och Advokatfirman Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktiedgare i Dicot och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet.

Flera styrelseledamdter och ledande befattningshavare har vissa finansiella intressen i Dicot till foljd av sina direkta eller indirekta innehav av
aktier och andra vardepapper i Bolaget.

Utover ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemis-
sionen.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV
BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Dicot ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till dverensstammer informationen i Prospektet med sakforhal-
landena och ingen uppgift har uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord. Styrelsen for Dicot bestar per dagen for Prospek-
tet av styrelseordférande Lars Jonsson, samt styrelseledaméterna Ebba Florin-Robertsson, Lena Soderstrom, Mikael von Euler, Claes Post och Jarl
Wikberg. For mer information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse”.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begrip-
lighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkdannande bor inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent som
avses i detta Prospekt eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektforordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information som har inhamtats fran tredje part i Prospektet har atergi-
vits korrekt och att - savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av denna tredje part - inga sakforhallan-
den har utelamnats som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskallor som Bolaget anvant sig
av vid upprdttande av prospektet framgar av kallférteckningen nedan. Informationen pa dessa hemsidor utgor inte en del av Prospektet och har
inte granskats eller godkants av den behdriga myndigheten. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning om
inga andra grunder anges.
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MOTIV

Dicot utvecklar lakemedelskandidaten Libiguin® for att behandla

de sexuella dysfunktionerna erektil dysfunktion (ED) samt for tidig
utlésning (PE) hos man, som ar vanligt forekommande over hela
varlden. Erektil dysfunktion ar ett problem som framforallt ar alders-
relaterat dven om det inte ar aldern i sig som leder till ED utan det ar
andra aldersrelaterade sjukdomar som leder till forsamrad formaga.
Man med erektil dysfunktion globalt uppskattas till ca 400 miljoner
vilket motsvarar ca 15 procent av den manliga vuxna befolkningen.
Pa samma satt upplever ca 25 procent av alla man problem med for
tidig utlosning, dar Dicot gor en konservativ uppskattning att en bra
behandling mot PE kan na ut till ca 5 procent av alla man globalt.
Det ar inte ovanligt att en man lider av bdde erektionssvikt och tidig
utlésning.

Libiguin® har sitt ursprung i den forskning som bedrivits vid Uppsala
Universitet av professor Jarl Wikberg for att behandla sexuell dysfunk-
tion. Djurforsok och den traditionella folkmedicinska anvandningen
fran Madagaskar visar pa effekten hos Libiguin® for behandling av
erektionsproblem och for tidig utldsning hos man.

Med visionen "Lust och gladje hela livet”, ar strategin att utveckla
Libiguin® till klinisk utveckling i Fas 2 och att darefter soka strategis-

Emissionslikviden efter avdrag for emissionskostnader ar avsedd
att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

1. Tillverkning av substans och produkt till och med Fas 1. For-
vantas utgora cirka 55 procent av emissionslikviden. Tillverk-
ningen av den aktiva substansen Libiguin® ar en helt ny pro-
cess som tagits fram. Utifran den aktiva substansen tillverkas
sedan lakemedelsprodukten som anvands i de prekliniska
farmakologiska och toxikologiska forsoken. For fas 1 behover
bade substansen och produkten tillverkas under GMP.

2. Affarsutveckling och dvriga kostnader relaterade till forsk-
ning och utveckling. Férvantas utgora cirka 19 procent av
emissionslikviden. Affarsutvecklingskostnader inklusive
kostnader for patent, legal radgivning och konsulter inom
forskning och utveckling.

3. Toxikologiprogram. Forvantas utgora cirka 9 procent av
emissionslikviden. Dicot kommer att genomfora ett omfattan-
de toxikologiprogram i tva olika djurslag enligt de regelverk
som finns for att sakerstdlla att Libiguin® ar saker att ge till
manniska.

4. Farmakologisk forskning. Forvantas utgora cirka 5 procent
av emissionslikviden. Dicot har ett forskningssamarbete med
Pelvipharm, ett kontraktsforskningslaboratorium inom fram-
tagning av lakemedel for behandling av sexuella dysfunk-
tioner som dr specialiserade pa djurmodeller relevanta for
sexuella dysfunktioner. Syftet med samarbetet ar bland annat
att identifiera verkningsmekanismen hos Libiguin®.

5. Inkop av ramaterial forvantas utgora cirka 7 procent av emis-
sionslikviden. Inkop av froer som extraheras for att kunna
syntetiseras vidare till den aktiva substansen Libiguin®.

6. Ovriga omkostnader. Férvdntas utgora cirka 5 procent av
emissionslikviden. Administrationskostnader
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ka allianser med storre lakemedelsforetag som kan ta Libiguin® hela
vagen till en registrerad produkt pa den globala marknaden.

For att slutfinansiera det prekliniska programmet och pabérja forbe-
redelser for klinisk fas 1 genomfor Dicot nu en foretradesemission av
units. Foretradesemissionen kan i det initiala skedet tillfora Bolaget
maximalt 21,8 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna
forvantas uppga till cirka 4,7 MSEK (varav kostnader for garantiata-
ganden uppgar till 2,1 MSEK). Nettolikviden fran Foretradesemissio-
nen forvantas uppga till cirka 17,1 MSEK. Om samtliga teckningsoptio-
ner utnyttjas kan Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka 43,6 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader om cirka 1,9 MSEK. Nettolikviden
fran teckningsoptionerna kan uppga till maximalt 41,7 MSEK. Dicot
har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden i Erbjudandet
om cirka 15,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 70 procent av Foretrades-
emissionen.

Styrelsen i Dicot bedomer att det befintliga rorelsekapitalet, per
dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.
Bolaget berdknar att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for
att finansiera Bolagets verksamhet fram till och med september 2020.
Underskottet pa rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperio-
den uppgar till cirka 24 MSEK.

Emissionslikviden fran teckningsoptionerna efter avdrag for
emissionskostnader dr avsedd att finansiera nedanstaende akti-
viteter i prioritetsordning:

1. Tillverkning av substans och produkt till och med Fas 1.
Foérvantas utgora cirka 59 procent av emissionslikviden fran
teckningsoptionerna.

2. Affarsutveckling och dvriga kostnader relaterade till forskning
och utveckling. Forvantas utgora cirka 21 procent av emis-
sionslikviden fran teckningsoptionerna. Affarsutvecklingskost-
nader inklusive kostnader for patent, legal radgivning och
konsulter inom forskning och utveckling.

3. Toxikologi. Forvantas utgora cirka 9 procent av emissionslik-
viden fran teckningsoptionerna.

4. Farmakologi. Forvantas utgora cirka 6 procent av emissions-
likviden fran teckningsoptionerna.

5. Ovriga omkostnader. Férvéntas utgéra cirka 5 procent av
emissionslikviden. Administrationskostnader.
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Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsfoérbindelser

och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning for
att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansieringslésningar alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt an berdaknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

| det fall dessa atgarder inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli
foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.

RADGIVARE, INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Mangold &r finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet och erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl ar legal rad-
givare i samband med Erbjudandet och erhdller ersdttning for utforda
tjanster enligt lopande rakning. Dessa har bitratt Bolaget i upprat-
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tandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig Mangold och Advokatfirman Lindahl fran allt
ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktiedgare i Dicot och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet.

Flera styrelseledamdter och ledande befattningshavare har vissa
finansiella intressen i Dicot till foljd av sina direkta eller indirekta
innehav av aktier och andra vardepapper i Bolaget.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan
genomfodras framgangsrikt bedéms det inte foreligga nagra ekonomis-
ka eller andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna som

i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

KORT OM DICOT

Dicot utvecklar lakemedelskandidaten Libiguin® med syfte att
kunna behandla sexuell dysfunktion som erektil dysfunktion
och prematur ejakulation hos man. Lakemedelskandidaten ar
baserad pa extrakt fran roten hos ett inhemskt trad, Neobegu-
ea Mahafalensis, pa Madagaskar, dar den enligt folkmedicin an-
vants till behandling av man mot framforallt erektil dysfunk-
tion. Genom forskning vid Uppsala Universitet av Jarl Wikberg
framstdlldes den aktiva substansen ur roten fran traden och
bendamndes Libiguin®.

AFFARSIDE
Dicots affarsidé ar att utveckla lakemedelskan-
didaten Libiguin® for att behandla sexuell

dysfunktion som erektil dysfunktion och for tidig
utloésning hos man.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Libiguin® befinner sig i preklinisk utvecklingsfas och
genomgar for narvarande de tester som kravs for att
ansoka om att starta en klinisk fas 1 studie. Utvecklingen
avses ske i egen regi till och med klinisk Fas 2 och ddrefter
tillsammans med storre lakemedelsforetag for att intro-
ducera Libiguin® pa varldsmarknaden. Dicot har utvecklat
och patenterat semisyntetiska metoder for tillverkning av
Libiguin®, vilket innebar att man utgar fran en naturlig
substans som modifieras mattligt. Dessa metoder ger Dicot
potentialen att kommersialisera Libiguin® och lansera
produkten globalt. Dicot har ocksa patent som tacker
sjalva Libiguin®-substansen och dess anvandning for
behandling av sexuell dysfunktion.
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Ett prekliniskt utvecklingsprogram inklusive sakerhetsutvarde-
ring av Libiguin® pagar och leveranser av ravara fran naturen
samt tillverkningsprocesser ar sakerstallda. Dicot har daven
ingatt ett forskningssamarbete med Pelvipharm, en kontrakts-
forskningsorganisation (CRO) inom framtagning av ldkemedel
for behandling av sexuella dysfunktioner baserad i Frankrike.
Syftet med forskningssamarbetet ar bland annat att identifiera
verkningsmekanismen hos Libiguin®, vilket ar ett avgorande
steg for att nd det avsedda anvandningsomradet.

VISION
Dicots vision dr att Libiguin® ska bli forstahands-
valet vid behandling av erektionsproblem och for

tidig utlosning och ta en betydande del av mark-

naderna for behandling av dessa indikationer.

Dicot raknar med att de senare faserna av de kliniska
studierna, Fas 3, kommer att ske i samarbete genom stra-
tegiska allianser eller genom en forsaljning av projektet
eller Bolaget, vilket Bolaget beraknar kan ske tidigast
2023. Denna strategi ger Dicot mojlighet att relativt tidigt
na positiva kassafldden genom betalning ndr avtal skrivs
och darefter milestone-betalningar vid vissa uppnadda
mal. Utdver det raknar Dicot med att kunna erhalla royalty
pa forsaljning. Dicot kommer att ha mdjlighet att segmen-
tera marknaden pa regioner (EU, USA, Kina, Indien och sa
vidare) och pa indikationer vilket kommer att utnyttjas for
att maximera utfallet.
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KEY OPINION LEADERS OCH KLINISKA NATVERK

Som ett led i utvecklingen och marknadsforingen av Libiguin®
har Dicot slutit avtal med opinionsbildare inom forskar-/lakar-
karen, sa kallade Key Opinion Leaders, samt etablerat kliniska
natverk inom omradet sexuell dysfunktion. Syftet har varit att
fa hjalp med att profilera Bolagets lakemedelskandidat samt
forbereda marknadens acceptans av lakemedelskandidaten.

Hittills har Dicot slutit avtal med foljande experter:

Kerstin Fugl-Meyer - adjungerad professor i socialt arbete, med
inriktning mot klinisk sexologi vid Karolinska Institutet och
har producerat mer an 140 vetenskapliga publikationer inom
klinisk forskning, bland annat omfattande kliniska prévnings-
studier. Professor Fugl-Meyer arbetar for Dicot pa konsultbasis
som radgivare inom omradena sexologi och kliniska lake-
medelsprovningar och hjalper Dicot med att skapa kliniska
natverk inom omradet sexologi i Europa.

Elin Gahm - legitimerad ldkare och specialist i allmanmedicin
och arbetar i primarvarden i Uppsala. Hon har expertkunskaper
inom sexualmedicinska problem och undervisar lakarstudenter,
specialister och annan vardpersonal i sexualmedicin. Hon ar re-
daktor och medforfattare till boken Praktisk sexualmedicin, som
riktar sig till ldkare med mottagningsarbete. Gahm ar radgivare
till Dicot nar det galler sexologi och klinisk tilldmpning.

Francois Giuliano - legitimerad lakare och PhD, Neuro-Urology
Andrology, Department of Physical Medicine and Rehabili-
tation, Raymond Poincaré Hospital, Garches, Frankrike samt
Associate Professor of Therapeutics (Paris- Ile de France Ouest
Medical University). Francois ar en av tre grundare till Pelvip-
harm, ett CRO specialiserat pa prekliniska modeller relaterat
till farmakologisk behandling av kardiovaskulara sjukdomar,
sexuell dysfunktion hos kvinnor och man samt icke-maligna
sjukdomar i nedre urinvagar.

Delphine Behr-Roussel - PhD, Cardiovascular Pharmacology pa
Universite Paris IV. Delphine ar CEO och CSO pa Pelvipharm,
ett CRO specialiserat pa prekliniska modeller relaterat till far-
makologisk behandling av kardiovaskulara sjukdomar, sexuell
dysfunktion hos kvinnor och man samt icke-maligna sjukdo-
mar i nedre urinvagar.

TILLVERKNING

Lakemedelssubstansen Libiguin® identifierades ursprungligen
ur en dekokt fran rotterna av tradet Neobeguea Mahafalensis
som vaxer pa ett begransat omrade pa sédra Madagaskar. Pa
Madagaskar anvands dekokter fran naturen for att behand-

la olika medicinska problem t.ex. erektionssvikt. Genom att
dricka dekokten 6kar mannen sin sexuella formdaga (inneba-
rande aterstalld formaga att genomfora samlag vid sviktande
férmaga och dkad ejakulationstid (samlagets langd okar)*.
Dekokten inneholl s& manga olika substanser att det tog flera
ar for Dicot att slutligen identifiera, rena fram och strukturbe-

stdamma den molekyl som gav den 6kade sexuella formagan
hos mdnnen pa Madagaskar? Det gar inte att anvanda sig av
dessa rotter som ravara for storskalig tillverkning av lakemed-
let Libiguin®. De innehaller for laga halter Libiguiner for att
extraktion i storre skala ska vara mojlig och dessutom kan inte
rotterna skordas pa ett hallbart satt utan att skada traden.

Dicot har identifierat liknande molekyler, sa kallade fragma-
liner, som kan extraheras fram ur froer fran andra tradslag.
Fragmalinerna i sig har inte den 6nskade farmakologiska
effekten men de syntetiseras vidare i ett antal steq till Libi-
guinmolekyler som ar den lakemedelssubstans som anvands i
lakemedelsprodukten.

Froer kan skordas pa ett hallbart satt och ger dven sasongsar-
bete till lokalbefolkningen. Traden vaxter vilt i Afrika i ett an-
tal lander sdder om Sahara och fréerna anvands inte i nagon
namnvard utstrackning av lokalbefolkningen, varvid Dicot inte
konkurrerar negativt om ravarukallan.

Dicot foljer "Nagoya protocol on Access and Benefit Sharing” Na-
goyaprotokollet reglerar hur genetiska resurser anvands inom
forskning och produktutveckling pa ett korrekt och hallbart
satt och kan gagna utvecklingslander och lokalbefolkning.
Aktiviteterna kring insamling av froer koordineras av Dicots
samarbetspartner Parceval i Sydafrika.

Efter att Libiguin-molekylen identifierats har mycket tid och
resurser lagts de senaste aren pa att utveckla och skala upp
tillverkningen av lakemedelssubstansen.

Detta omfattar optimeringar av ett flertal steg fran ravaran
till den slutliga molekylen. Dicot har ocksa lagt speciellt fokus
pa att ersatta olika kemikalier till mer miljovanliga och har
genom detta arbete dessutom lyckats forbattra utbytet av
Libiguin®-substansen.

Efter optimering i lab-skala har mycket arbete lagts pa att
skala upp tillverkningsprocesserna. Efter att borjat i gram-ska-
la har vi nu en process som per batch kan ge ca 1-2 kg av
substansen Libiguin®. Uppskalningen av processen gor det
mojligt att fa fram tillracklig mangd ldkemedelssubstans till
de planerad pre-kliniska forsoken, bland annat toxikologipro-
grammet samt senare de kliniska forsoken i fas 1. Samman-
fattningsvis har Dicot sakrat upp leveranser av ravaran (froer)
samt har tillrackligt stabila tillverkningsprocesser for lakeme-
delssubstansen Libiguin® for att ga vidare i projektet.

Utveckling av en formulering av produkten pagar. | dagsldget
ar fokus pa att ta fram en formulering som ska anvandas i de
pre-kliniska forsoken samt i den kliniska fas 1-studien. Senare
kommer en fortsatt formuleringsutveckling att ske, for att ta
fram en formulering som passar battre for en kommersiell
produkt.

! Diana Ralantonirina: Apercu sur les plantes medicinales dans le sud de Madagascar. Etude faite sur les adultes dans le pérometre de la reserve spéciale de Bexa -
Mahafaly (These pour lobtention du doctorat en medicine). Univesite DAntanarivo, Faculte de Medecine. (1993).

2 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/24549927
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BEHANDLINGSMETOD

Behandlingsmetod for lakemedelssubstansen ar annu ej fast-
stdlld. Bolaget arbetar med olika alternativ for oral respektive
subkutan administration av ldkemedelssubstansen. Behand-
lingsmetoden vantas beslutas om senare i prekliniska arbetet.

tacker naturliga och syntetiska Libiguiner, Libiguinernas
naturliga kallor fran vaxter, anvandning av Libiguiner for
behandling av sexuella dysfunktioner, samt beredningar for
Libiguinernas administration till patienter. Dicots andra pa-
tentfamilj (Patentfamilj 2) omfattar processer for semisyntetisk
framstallning av Libiguiner. Dicots patentstrategi ar global och
tacker de marknader som bedéms som kliniskt och kommersi-
ellt relevanta for produktpipelinen.

PATENT
Dicots strategi ar att bygga ett brett patentskydd kring bola-
gets nuvarande och framtida produktkandidater.

Nedan listas Bolagets patent samt inneliggande patentansok-

av sexuell dysfunktion

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I DICOT AB

Dicot har idag beviljade patent eller patentansokningar inom ningar.
tva patentfamiljer. Dicots forsta patentfamiljen (Patentfamilj 1)

Patentfamilj 1 - Lakemedelssubstans

Namn Patentnummer Status Ansokan Beviljad Geografiskt
omrade

Novel compounds and pharmaceutical EP2162145 (A2)  Beviljad 2008-05-29  2016-05-04 Europa

preparations from Neobeguea

Novel compounds and pharmaceutical AU2008256521 Beviljad 2008-05-29  2014-12-18 Australien

preparations from Neobeguea

A process for producing an extract from 291545 Beviljad 2008-05-29  2018-01-09 Indien

Neobeguea spp. root tissue

Novel compounds and pharmaceutical 201718038549 Ansokan 2008-05-29 Indien

preparations from Neobeguea spec

Extracts and pharmaceuticals from Neobeguea CA2688394A1 Beviljad 2008-05-29  2017-01-03 Kanada

Mahafalensis for eliciting sexual enhancing effects

Nouveaux composes et nouvelles preparations 574 Beviljad 2008-05-29 2013-11-25 Madagaskar

pharmaceutiques

Novel compounds and pharmaceutical 2009/09187 Beviljad 2008-05-29  2011-02-23 Sydafrika

wpreparations from Neobeguea

Patentfamilj 2 - Lakemedelssyntes

Namn Patentnummer Status Ansokan Beviljad Geografiskt
omrade

Novel compounds, their manufacture and uses (ii) EP2807170 (A2) Beviljad 2013-01-25  2019-03-13 Europa

Phragmalinlimonoider for behandling AU2013213580 Beviljad 2013-01-25  2017-09-28 Australien

av sexuell dysfunktion

Phragmalinlimonoider for behandling HK20150104868 Ansokan 2013-01-25 Hong Kong

av sexuell dysfunktion

Phragmalinlimonoider for behandling IN5615/ Ansokan 2013-01-25 Indien

av sexuell dysfunktion DELNP/2014

Phragmalinlimonoider for behandling CN104254537 B Beviljad 2013-01-25 2017-06-30 Kina

av sexuell dysfunktion

Phragmalinlimonoider for behandling NZ626736 Beviljad 2013-01-25  2017-02-28 Nya Zeeland

av sexuell dysfunktion

Phragmalinlimonoider for behandling 2014/05038 Beviljad 2013-01-25  2018-01-31 Sydafrika

av sexuell dysfunktion

Phragmalinlimonoider fér behandling US9403841B2 Beviljad 2013-01-25  2016-08-02 USA
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GENOMFORDA STUDIER

PREKLINISKA STUDIER

Figuren nedan visar resultatet fran en studie av Libiguin®

i en parningsmodell hos ratta. Libiguin® forbattrar den
sexuella formagan, samt forldnger tiden for parningen. Hos
gnagare bestar parningen i upprepade bestigningar av hanen
pa honan, dar en del av bestigningarna resulterar i vaginal
penetrering. Detta fortgar fram till utlésningen varvid hanen
avslutar parningen under en tid. Som framgar av den hdgra
bilden nedan sa dkar tiden fram till ejakulationen med upp

ANTAL PENETRATIONER (1 TIMME)

16

, 1l Il |I

0.04 mg/kg 0.4 mg/kg

o

~

N

Kontroll 4 mg/kg

Dag 4

. Dag 7

till 250 procent vid den hogsta dosen, viket resulterar i en
kraftig 6kning av antalet penetrationer (vanstra bilden nedan)
eftersom forsoksdjuren har mer tid till aktivitet. Djurstudierna
visar en langvarig effekt av Libiguin® efter bara en kortvarig
initial behandling. Studier pa mus visar ocksa att Libiguin® i
laga doser ger en liknande langvarig effekt som pa ratta. De
djurexperimentella studierna visar ocksa att effekten hos ratta
och mus har avklingat helt 11- 18 dagar efter en tre dagars
initial behandling.?

EJAKULATORISK LATENS (MINUTER)
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Effekter av Libiguin® i en parningsmodell hos rdtta. Hanrdttor behandlades med Libiguin® dag 1-3 med den indikerade dosen eller placebo (kontroll-
grupp) och en sexuellt receptiv hona placerades ddrefter tillsammans med hanen. Deras parningsbeteende observerades ddrefter under en timmes tid
dag 4, 7 och 14. Den vinstra bilden visar antalet penetrationer och den hégra bilden visar tiden fram till utlésning. Bilden visar medelvdrden baserade

pd observationer av 10 hanar.*

FOLKMEDICINSK ANVANDNING

Den information som finns tillganglig rérande effekter pa
manniska kommer fran den folkmedicinska anvdandningen pa
Madagaskar>¢’%, dar dldre man med sviktande férmaga har
behandlat sig med avkok av roten fran vaxten fran vilken Libi-
guin® utvecklades. De data som finns fran den folkmedicinska
anvandningen hos man med sviktande formaga indikerar
foljande:

Det bor podngteras att dessa uppgifter baseras enbart pa
individuella personers upplevelse av medlets effekter vilka
inte kan jamforas med data fran kontrollerade vetenskapliga
studier. Man madste darfor betrakta information som varande
mycket osdker. Dock baseras uppgifterna pa flera individers
oberoende berattelser som alla ar valdigt samstammiga och
de dverensstammer dessutom val med data fran de djurexpe-
rimentella studierna.

e Lang verkningstid

o Aterstilld formaga att genomfdra samlag vid sviktande
formaga

«  Okad ejakulationstid (samlagets langd 6kar)

e Positiv psykologisk effekt/forbattrad sjalvkansla

e Normaliserad sexualitet/ingen planering behovs

3 Razafimahefa S, Mutulis F, Mutule I, Liepin sh E, Dambrova M, Cirule H, Svalbe B, Yahorava S, Yahorau A, Rasolondratovo B, Rasoanaivo P, Wikberg JES: Planta Med.
2014 Mar;80(4):306-14.

4 Wikberg, JES et al., opublicerade data.

> M. Debray. Contribution a linventaire des plantes médicinales de Madagascar: Region Sud-Ouest. Documents de lORSTOM, 1971, p. 21.

® Paris, RR and Debray, M: Sur les polypenols (acides-phénols, flavinoides) des feulles de deuc mélicées malagaches: Cedrelopis grevei Baillon et Neobeguea mahafa
lensis Leroy. Plantes médicinales et phytothérapie 1972, Tome VI, no 4, p. 311-319.

7 Diana Ralantonirina: Apercu sur les plantes medicinales dans le sud de Madagascar. Etude faite sur les adultes dans le pérométre de la reserve spéciale de Bexa -
Mahafaly (These pour lobtention du doctorat en medicine). Univesite DAntanarivo, Faculte de Medecine. (1993).

8 Direction des Eaux et Foréts, Ministére de lAgriculture et du Développement Rural,’Recueil Botanique de 200 espéces Forestieres’ 1996 .

° Pierre Boiteau, Dictionnaire des Noms Malgaches des Végétaux, Editions Alzieu, Grenoble, 1999, Vol I.
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PAGAENDE OCH PLANERADE STUDIER
AKTIVITETSPLAN

< 2021

R 2005-2019 weeeevene > &——— 2020 S

*
Farmakologistudier
*
Processutveckling och Tillverkning av Substans/Produkt
*
ToxikologiprogramSubstans/Produkt

Projektet initierades ar 2005

i samarbete med IMRA pa
Madagaskar. Arbete med
isolering av startmaterial och
kemisk syntes har varit en
tidskravande process innan
en lead substans kunde valjas.

Substansens egenskaper
utvarderades i ett antal forsok
inklusive beteendemodeller i
djur for sexuell dysfunktion.

EFFEKT-STUDIE | SAMARBETE MED PELVIPHARM

Dicot ingick i november 2019 ett forskningssamarbete med
Pelvipharm, en kontraktsforskningsorganisation (CRO) inom
framtagning av lakemedel f6r behandling av sexuella dys-
funktioner baserad i Frankrike, specialiserat pa djurmodeller
relevanta for sexuella dysfunktioner. Pelvipharm har éver 40
kliniska- och narmare 100 experimentella publikationer inom
omradet. Pelvipharms portfolio bestdr av dver 170 projekt
och dem har samarbeten med 6ver 60 kunder, daribland
stora ldkemedelsbolag som till exempel Pfizer, som utvecklat
Viagra.* Syftet med forskningssamarbetet ar bland annat att
identifiera verkningsmekanismen hos Libiguin®, vilket ar ett
avgorande steg for att faststalla lakemedlets exakta kliniska
anvandningsomrade och for att det ska kunna registreras som
ett godkant lakemedel.

I mars 2020 initierades den forsta studien i samarbete med
Pelvipharm for att studera effekten av Libiguin® i en av
Pelvipharms djurmodeller. Studien ar ett av flera viktiga steg
i syfte att klargdra substansens effekt och framtida anvand-
ningsomrade.

RETROSPEKTIV STUDIE AVSEENDE FOLKMEDICINSK
ANVANDNING PA MADAGASCAR

Dicot initierade i april 2020 en retrospektiv studie rérande
den folkmedicinska anvandningen av traditionella naturme-
del mot sexuella dysfunktioner pd Madagaskar med syftet att
erhalla battre kunskap om vilka vaxter som samtidigt anvands,
hur medlen tillreds och intas, vilka effekter som uppnas samt
vilka problem eller biverkningar som kan forekomma.

Att denna studie ocksd omfattar andra vaxter an ursprungs-
vaxten for Libiguin® har som framsta syfte att kunna relatera

WV
N

Klinisk Fas 1 Studie

*
Forberedelser for klinisk fas 1

*Prelimindra tider

huruvida eventuella problem ar att hanfora till Libiguin®
eller om de ar orsakade av andra preparat som anvands.
Manga olika vaxter anvands ofta samtidigt vid folkmedicinska
behandlingar av sjukdomstillstand pa Madagaskar.

Studien genomfordes under april till maj 2020 genom
intervjuer av genom intervjuer av drygt 200 anvandare av

en dryck som tillreds genom att roten men aven barken fran
tradet kokas eller lakas ur i vatten. intervjuer har aven utforts
av lakare och halsovardsarbetare som kommer i kontakt med
anvandare av naturmedel inom regionen, samt med sa kallade
"healers” vilka lokalt tillhandahaller vaxter for behandlingar
av sjukdomstillstand.

Studierna har genomgatt etisk godkannande av Ethical Com-
mittee of the Ministry Of Health, Madagaskar, och genomfors
under Informed Consent av de deltagande intervjupersonerna.

Studierna slutfordes under maj 2020 och prelimindra resultat
visar att stor majoritet av de intervjuade var mycket néjda
med effekten av drycken och inga av de framkomna resultaten
indikerar att Libiguin® skulle ge nagra allvarliga biverkning-
ar. En del av de intervjuade har regelbundet anvant drycken
under manga ar med positiva resultat utan att ha markt ndgra
negativa effekter. En stor del av mannen tar drycken upp till

7 dagar i rad och darefter gor de ett uppehall innan en ny kur
intas. Detta ar i likhet med den hypotes som Dicot tidigare
har antagit med anvandandet av Libiguin® som ett langva-
rigt verkande medel. Sammanfattningsvis starker resultaten
Dicots forhoppning att effekten av Libiguin® ar mer langvarig
an existerande behandlingar, att inga allvarliga biverkningar
rapporterats och att detta da skulle erbjuda marknaden for

10 https://www.pelvipharm.com/publications.html

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I DICOT AB

sexuell dysfunktion nagot helt nytt.
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TOXIKOLOGISK STUDIE

Dicot kommer att genomféra ett omfattande toxikologipro-
gram i tva olika djurslag enligt de regelverk som finns for att
sakerstalla att Libiguin® ar saker att ge till manniska infor
FTiM (First Time in Man), den forsta kliniska studien i Fas 1.

FAS 1

| Dicots forsta kliniska studie kommer kandidatsubstansen

att testas pa friska frivilliga forsdkspersoner. Studien syftar
framforallt till att utreda substansens sakerhetsprofil i mann-
iska. Samtidigt kommer lamplig dosering, lakemedlets upptag,
omsattning och utséndring att studeras.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I DICOT AB
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MARKNADSOVERSIKT

SEXUELLA DYSFUNKTIONER

Sexuella dysfunktioner bestar av fyra huvudsakliga tillstand,
namligen erektil dysfunktion, lag lust (eller Hypoactive Sexual
Desire Disorder), prematur ejakulation (for tidig utlésning)
samt forsenad ejakulation, varav erektil dysfunktion ar tydli-
gast definierad medan definitionerna av de andra tillstanden
varierar mellan olika studier. Eftersom tillstanden definierats
pa olika satt ar variationen av prevalens for respektive till-
stand ganska stor i olika studier.

Den globala forsaljningen av lakemedel vid sexuella dysfunk-
tioner omfattar for narvarande huvudsakligen erektil dysfunk-
tion och prematur ejakulation och uppskattades 2018 till cirka
6,0 miljarder USD med en tillvaxt av 1 procent per ar mellan
2018 och 2022.%

Det finns ett tydligt behov av nya lakemedel for behandling av
erektil dysfunktion och prematur ejakulation bland annat pa
grund av kravet hos nuvarande behandlingar att planera den
sexuella aktiviteten, storande biverkningar, avsaknad av effekt
hos vissa patientgrupper samt hoga kostnader for lakemedlet.
Detta galler framforallt for behandling av erektil dysfunktion
men dven prematur ejakulation. Dicots lakemedelskandidat

-

e ;
| Denglobala forsdljningen av ldkemedel
vid sexuella dysfunktioneremfattar
for ndrvarande huvudsakligen erektil
dysfunktion och prematur ejakulation

!

Libiguin® avses marknadsforas for behandling av bade erektil
dysfunktion och prematur ejakulation bade individuellt och

i kombination. Savitt Bolaget kanner till skulle en sadan be-
handling av bdda tillstanden samtidigt med ett preparat vara
unik, och darmed patenterbart.

Erektil dysfunktion eller prematur ejakulation upplevs ofta
som ett betydande problem for mannen och hans partner, inte
bara p.g.a. den direkta nedsatta sexuella formagan utan ocksa
p.g.a.de storningar i parrelationen som uppkommer. En kvinn-
lig partner kan fa problem med minskad lust, vaginal torrhet
och svarigheter att fa orgasm. Mer dn halften av kvinnorna,
vars manliga partner har en sexuell dysfunktion, uppger att
de har nedsatt lust. Nedsatt sexuellt intresse och férsamrad
parrelation blir en konsekvens och en ytterligare dysfunktion
for dem bada. Hos den svenska befolkningen ar 58 procent av
mannen mellan 16-84 ar tillfreds med sitt sexualliv, medan
den sexuella tillfredsstallelsen ar mycket lagre hos man med
en sexuell dysfunktion. Endast 25 procent av svenska man
med erektionsproblem anger att de har ett tillfredsstallande
sexualliv och for man med for tidig utlésning ar andelen 35
procent. 1?

S

1 Arizton Erectile Dysfunction Market - Global Outlook and Forecast '18-23 [2018]

12 Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en fraga om potens. Likartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9.
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EREKTIL DYSFUNKTION

OVERSIKT

Erektionsproblem behdver inte bestd av en fullstandig forlust
av erektion utan dven en minskad férmaga. Detta yttrar sig
som en svag erektion, ofta kombinerad med en kort varaktig-
het, vilket leder till oférmaga att fullf6lja ett samlag. Problem
av detta slag med minskad férmaga ar mycket vanligt och ¢kar
med stigande alder. Definitionen av erektionsproblem ar inte
helt enhetlig, varfor siffrorna skiljer sig i viss man mellan olika
studier.

Den globala populationen med erektil dysfunktion uppskatta-
des 2019 till ca 409 miljoner man, motsvarande en prevalens

om cirka 15,3 procent av den manliga vuxna populationen.
Vidare forvantas populationen vaxa med over 1 procent per
ar mellan 2020 och 2026 . Tillvaxten beror framst pa tillvaxt
i demografi (fler man och fler dver 50 ar) och prevalensnivaer.
Vidare har tillstandets prevalens visat sig varit alderberoende
i flertalet studier, ju aldre befolkningen ar desto hogre ar pre-
valensnivan. Man har bland annat observerat en prevalens om
49 procent av sexuellt aktiva man mellan 50 och 80 ar i USA,
Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, UK och Nederlanderna
och en prevalens om 52 procent for man mellan 40 och 70 ar
i Boston, USA .**

FOREKOMMANDE FALL AV EREKTIL DYSFUNKTION PER REGION 2017-2026
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Den globala marknaden for behandling av erektil dys-
funktion uppgick till cirka 4,5 miljarder USD 2018, och
forvantades minska med 1 procent per ar fram till 2023.
Trots den de 6kande volymerna fran vaxande demografi
och prevalensnivaer dampas effekten i forsaljningsnivaer
pa grund av forvantad minskning av priset for behandling-
arna eftersom patent upphor. Upphdrande av patent for
de storsta lakemedlen for erektil dysfunktion i USA och
Europa dver de kommande aren innebar att marknaden
oppnas upp for konkurrenter vilket kommer satta pris-
press pa befintliga marknadsférda lakemedel. ¢

2023

2024 2026 2026

13 Datamonitor Healthcare; Rosen et al., 2004; United Nations, 2017

* Arizton,2018; European Association of Urology, 2016; Prevalence (MMAS, 1989); Prevalence (MSAM-7,2003)

15 Datamonitor Healthcare; Rosen et al., 2004; United Nations, 2017

16 Arizton Erectile Dysfunction Market - Global Outlook and Forecast '18-23 [2018]
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GLOBAL FORSALINING AV BEHANDLINGAR AV EREKTIL DYSFUNKTION PER BEHANDLINGSTYP
SAMT GENOMSNITTLIG ARLIG TILLVAXT (CAGR) 2018-2023 (MILJONER USD) **
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D} Vakuumpumpar, penisimplantat och évriga 2) Oral administraion, utvartes lokal applicering, injektioner & stolpiller. Kdlla: Arizton, 2018, CBS News, 2017

En amerikansk studie genomford 2016 beraknade att pre-
valensen av diagnos och behandling av erektil dysfunktion
uppgick till cirka 5,6 procent trots att upp mot 15 procent
anses vara drabbade av erektil dysfunktion. Den ldga andelen
diagnostiserade och behandlade patienter beror pa det hoga
lakemedelspriset i USA samt den laga viljan att séka behand-
ling. Vidare visade studien att man mellan 50 och 79 ar &r mer
benagna att soka behandling. | USA, Tyskland, Frankrike, UK,
Spanien och Italien uppskattas 50-60 procent av patienterna
med erektil dysfunktion ha konsulterat lakare for behandling.'®

E'pqam‘p%&pf/g ‘
de att pre\}al T
av erektil dysfunkt/on up
5,6 procent trots att upp

anses vara drabbade av'ere

Erektil dysfunktion har flera olika bakomliggande orsaker,
bland annat stress, kroniska sjukdomar och psykologis-

ka storningar. Stress uppskattas bli vanligare i Europa och
Nordamerika. Diabetes utgdr en av de kroniska sjukdomar
som kan orsaka erektil dysfunktion och ar en viktig faktor
som driver okningen av erektil dysfunktion hos befolkningen.
Erektil dysfunktion frdmst orsakad av dldersdiabetes berdknas
ge en 6kning av prevalensen med 1 procent per ar fram till
2040. Depressioner hos befolkningen 6kade globalt med cirka
18 procent mellan 2005 och 2015 och 6kningen forvantas
fortsatta vilket anses vara en bidragande faktor till 6kningen
av erektil dysfunktion hos befolkningen.*

7 Arizton, 2018, CBS News, 2017

18 Assessed prevalence of ED diagnosis or PDES5| prescription by age, study based on a sample of 19,833,939 men in the US based on real-world observational data
(claims data from MarketScan® databases and electronic health records from Humedica® database. Study funded by Pfizer Inc.

19 Arizton, 2018; UN, 2017; JP Mulhall, 2016
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KONKURRENTER

Det finns idag flera behandlingar for erektil dysfunktion pa
marknaden vilka kan indelas i tva huvudsakliga typer "Drug
Therapy” och "Device Therapy”. Huvuddelen av forsaljning-

en ligger inom omradet Drug Therapy, dar de sa kallade
PDE5-hdammare for behandling av erektil dysfunktion star for
storsta marknadsandelen.

TILLGANGLIGA BEHANDLINGAR FOR EREKTIL DYSFUNKTION?

Administrationstyp Frekvens och timing Uteslutningskriteria

PDE5-hammare 15-30 min. fore sexuell aktivitet. ~ Patienter med stroke (senaste

)

Tadalafin kan tas med lagre dos
dagligen pa grund av langre
halveringstid (2,5 mg och 5 mg)

6manaderna), hypertoni eller
hjartsvikt

Testosterontillskott Varannan till var fjarde vecka,va- n/a
rierande doser
PGE1-analog 5-15 min. fore sexuell aktivitet Patienter med 6verkanslighet,
g risk forpriapism eller med blo-
darsjuka
Vakuumpumpar Omedelbart fore sexuell aktivitet Patienter med blodsjukdomar

&

Penisimplantat

&

Ett tillfalle n/a

Chockvagsterapi

®y oralt

! Lokal

PDE-5 ar receptbelagda lakemedel som finns i flera olika
varianter, av vilka Viagra (sildenafil) framtaget av Pfizer, Cialis
(tadalafil) framtaget av Eli Lilly och Levitra (vardenafil) fram-
taget av Bayer AG och GlaxoSmithKline ar marknadsledande
avseende lakemedelsutveckling inom erektil dysfunktion.
PDE-5-hammare anvands foretradesvis vid behov, det vill
saga att medlen tas en kort tid innan samlaget. Effekten

ses forst 30 minuter till 1 timme efter intaget, vilket kraver
planering. Verkningsmekanismen for PDE-5-hammare ar att
underldtta for blodkarlen i penis svallkroppar att vidga sig sa
att blodfyllnaden 6kar, vilket leder till en starkare erektion.
Paverkan pa blodkarlen begransas dock inte till detta omrade,

Sex till 12 behandlingstillfallen

a Injektion x Kirurgisk/medicinsk

Endast lamplig for behandling
pagrund av vaskulara orsaker

Kalla: European Association of Urology, 2016

utan PDE-5-hammare paverkar aven blodkarlen i andra delar
av kroppen.

Vanliga biverkningar for PDE-5-hammare inkluderar rinnande
nasa, huvudvark, ansiktsrodnad, magsmartor, ryggsmartor, mat-
smaltningsbesvar, tillfalliga synstérningar, trotthet och yrsel.
De har ocksa rapporterats kunna ge allvarliga biverkningar,
bland annat allvarligt blodtrycksfall. Detta gor att PDE5-ham-
marna ar kontraindikerade hos patienter med hjart- och
karlsjukdom samt behandling med nitropreparat. Vidare svarar
upp till 30-40 procent av patienterna med erektionsproblem
inte pa behandlingen.?2 233

20 Omradet for "Device Therapy” utgor en liten del av den totala marknaden och berérs eller beskrivs darav inte mer utforligt under avsnittet "Konkurrenter” i

detta prospekt.
21 European Association of Urology, 2016

22 park NC, Kim TN, Park H). Treatment Strategy for NonResponders to PDE5 Inhibitor. World J Mens Health. 2013 Apr; 31(1): 31-35.
23 Jackson G, Rosen RC, Kloner RA, Kostis JB. The second Princeton consensus on sexual dysfunction and cardiac risk: new guidelines for sexual medicine.

J Sex Med. 2006 Jan;3(1):28-36;

24 Gratzke C,Angulo J, Chitaley K, Dai YT, Kim NN, Paick JS, Simonsen U, Uckert S, Wespes E, Andersson KE, Lue
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PREMATUR EJAKULATION

Med prematur ejakulation avses en oférmaga hos en man att Eftersom olika studier har anvant olika kriterier for vad som
kontrollera utlosningen sa pass lange att partnern erhaller klassas som for tidig utlosning, varierar den uppskattade an-
sexuellt tillfredsstallelse och dven mannen sjalv upplever delen mellan de olika studierna. | studier har prevalensnivan
samlaget som tillfredsstallande. En mer objektiv definition beraknats till omkring 5 procent pa de restriktiva kriterierna
som inte tar hansyn till partnern ar att for tidig utlésning och omkring pa 31 procent pa de toleranta kriterierna®. | en
foreligger nar utlosningen intraffar inom en till tvd minuter omfattande metastudie fran 2006 fann man att 22,7 procent
efter penetrationen. For att besvaren ska klassas som for tidig avde 12 133 man i studien fran USA, Tyskland och Italien var
utlosning kravs dven att andra kriterier ar uppfyllda, som att drabbade?. | samma studie observerade man dven att endast
besvaren intraffar i majoriteten av samlagen samt att besva- 9,0 procent av man med tillstandet konsulterade lakare for
ren kvarstar éver en langre tid. behandling.

GLOBAL FORSALINING AV BEHANDLINGAR AV PREMATUR EJAKULATION PER
BEHANDLINGSTYP SAMT GENOMSNITTLIG ARLIG TILLVAXT (CAGR) 2018-2022 (MILJONER USD %

CAGR’18-22
1837
1695 o
1567 615 +9%
1451
427
358 Lokal Applicering

+8%

Oral Administration

2018 2019 2020 2021 2022
Kalla: Arizton, 2018

Den globala marknaden for behandling av prematur
ejakulation uppagick till cirka 1,5 miljarder USD 2018, och
forvantades 6ka med 8 procent per ar fram till 2023. Den
kraftiga forvantade 6kningen beror pa det signifikant
ouppfyllda behovet i marknaden pa grund av fa effektiva
lakemedel registrerade for behandling av prematur?. Till-
vaxten drivs dven av den ékande manliga populationen
och den stigande andelen dldre man.

Det pagar forsok till standardisering av kriterierna for
prematur ejakulation. Detta forvantas oka medvetenheten
av problemet bade bland lakare och patienter, vilket i sin
tur forvantas oka intresset att finna effektiva behand-
lingar. Sammantaget forvantas detta gynna utveckling av
sakra och effektiva behandling av prematur ejakulation. %

%5 European Association of Urology, 2016; Arizton, 2018

262007 Mar;51(3):816-23; discussion 824. Epub 2006 Jul 26

%7 Arizton, Premature Ejaculation Market - Global Outlook and Forecast 17222 [2017]

28 Arizton, 2018

29 Arizton, 2018; European Association of Urology 2016; American Urological Association 2018
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KONKURRENTER

Det finns for narvarande fa effektiva och globalt tillgangliga
behandlingar fér prematur ejakulation pa marknaden. Den
framsta behandlingen av prematur ejakulation ar idag lokal-
beddvningsmedel som appliceras pa ollonet.

Tillgangliga behandlingar for prematur ejakulation

Lokalbed6vningsmedel appliceras pa penis 10 - 15 minuter
fore ett samlag for att minska kansligheten, vilket hjalper till
att fordroja utlosningen. Kansligheten minskas, men det gor
ocksa den sexuella njutningen. Aven partnern kan uppleva en
minskad kanslighet och njutning.

Utover lokalbeddvning anvands dven beteendeterapi for
behandling av tillstandet, vilket har ifrdgasatts i den veten-
skapliga litteraturen och bedémts ha tvivelaktig effekt?. En sa
kallad selektiv serotoninaterupptagshammare (SSRI), Dapoxe-
tin (Priligy) framtaget av Westoxeti och Johnson & Johnson har
ocksa anvants. Dapoxetin har en kort biologisk halveringstid (~
1,5 timmar) och medlet maste tas 1 - 3 timmar fore samlaget

vilket gor att planering kravs. Den korta halveringstiden gor
att Dapoxetin darefter bara har effekt en kort tid, vilket satter
en tidspress pa den sexuella aktiviteten. Dapoxetin ar inte
tillgangligt i USA, vilket ar en av de storsta marknaderna for
prematur ejakulation.

Andelen patienter som far biverkningar av Dapoxetin ar hog.
Vad som hittills rapporterats ar illamaende, yrsel, huvudvark,
diarré, somnolens, trotthet och somnldshet. En mycket stor
andel av patienterna fortsatter inte med behandlingen, vilket
har rapporterats hanga samman med biverkningar relaterade
till preparatet samt kravet pa planering.

KOMBINATION AV SEXUELLA DYSFUNKTIONER

Det ar vanligt att en person samtidigt har flera olika sexuella
dysfunktionerna och det finns ett tydligt samband mellan dem.
Till exempel har studier visat att 45 procent av de man som
har erektionsproblem ocksa har ett nedsatt sexuellt intresse
och 23 procent har problem med for tidig utlésning.*®

TILLGANGLIGA BEHANDLINGAR FOR PREMATUR EJAKULATION %

Administrationstyp

Frekvens och timing

Uteslutningskriteria

PDE5-hammare

&

15-30 min. fore sexuell aktivitet.
Tadalafin kan tas med lagre dos
dagligen pa grund av langre

Patienter med stroke (senaste
6 manaderna), hypertoni eller
hjartsvikt

halveringstid (2,5 mg och 5 mg

SSRI

&

1-2 timmar fore sexuell aktivitet

Patienter med komorbid
depressiv storning

Lokala bed6vningsmedel

5-45 min. fore sexuell aktivitet n/a

E(‘ Oralt

! Lokal

i Injektion x Kirurgisk/medicinsk

Kalla: European Association of Urology, 2016

28 European Association of Urology, 2016

2 Cooper K, Martyn-St James M, KaltenthalerE, Dickinson K, Cantrell A, Wylie K, Frodsham L, Hood C: Behavioral Therapies for Management of Premature Ejaculation:

A Systematic Review. Sex Med. 2015 Sep;3(3):174-88.

0 Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en fraga om potens. Lakartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9.
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ORDLISTA

CRO eller Contract Research

Organisation

Dekokt

Erektil dysfunktion

Libiguin

Nedsatt sexuell lust

Subkutan administration

Tjansteforetag som erbjuder konsulttjanster till exempel for utveckling av lakemedel och
medicintekniska produkter.

En dekokt ar ett amne extraherat genom kokning av vaxt- eller annat material. Materialet
kokas for att extrahera oljor, flyktiga amnen eller andra substanser.

En oférmaga att uppna eller behalla tillfredsstallande erektion for att genomfora ett samlag.
En Libiguin® ar en 1,8,9-orthoacetate phragmalinlimonoid med en C-16/30 &-lactonring de-
finierad i https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/24549927. Observera att detta omfattar ett

flertal substanser som faller under denna definition som kollektivt benamns Libiguiner.

Franvaro eller nedsatt sexuellt intresse eller sexuell lust, inkluderande franvaro av sexuella
tankar eller fantasier.

En subkutan injektion innebar att lakemedlet sprutas in i underhudsfettet. Darifran tas det
verksamma amnet upp i blodet. Sedan sprids det i kroppen till det stalle det ska verka.
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ALLMAN INFORMATION

Dicot AB (organisationsnummer 559006-3490, LEI-kod 549300GX132RSE40V407) ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat
enligt svensk ratt med sate i Uppsala kommun. Bolaget bildades och registrerades vi Bolagsverket den 5 mars 2015. Bolagets
verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Dicot kan nds genom féljande
kontaktuppgifter: Dicot AB,

Dag Hammarskjolds vag 30,752 37 Uppsala, telefonnummer +46 (0) 70-663 60 09, epost info@dicot.se. Bolagets hemsida ar
www.dicot.se. Observera att informationen pa Dicots hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hanvisning. Information pa Dicots hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Viasentliga forandringar avseende Dicots lane- och finansieringsstruktur
Inga vasentliga forandringar i lane- och finansieringsstrukturen har skett sedan den 31 mars 2020.

Investeringar
Efter den 31 mars 2019 fram till dagen for Prospektet har Dicot inte gjort nagra investeringar som bedoms vara av vasentlig
karaktar.

Per dagen for Prospektet finns inga vasentliga pagaende investeringar avseende vilka fasta ataganden fran Dicots styrelse eller
ledning redan gjorts.

Finansiering

Dicots ambition pa langre sikt ar att finansiera verksamheten genom forsaljningsintakter och/eller intdkter fran licensiering

av Bolagets lakemedelskandidater. Fram till dess att Bolaget har intakter avses rorelsekapital och verksamhet att finansieras
genom foreliggande Foretradesemissionen och utnyttjande av Teckningsoptionerna som emitteras i samband med Erbjudandet
samt potentiellt ytterligare kapitalanskaffningar.

Trender
Utdver vad som beskrivs i avsnittet "Marknadsoversikt” bedomer Dicot att det inte finns ndgra betydande kanda utvecklingstren-
der i fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser fran och med 31 mars 2019.

Framtidsutsikter

Skulle Bolaget lyckas genomféra de studier som kravs for att lansera ett ldkemedel pa marknaden, och sedermera genomfdra
lanseringen, ar Bolagets framtidsutsikter lovande. En av utmaningarna med detta ar att det kraver stora finansiella resurser for
att genomfdra dessa studier. En viktig del av Bolagets strategi ar darfor att skapa strategiska samarbeten kring lakemedelsut-
vecklingen. Avgorande kommer darfor vara att lyckas finansiera Bolaget fram tills kassaflodespositivitet uppnas, eller tills dess
att Bolaget lyckas hitta en samarbetspartner som kan bara kostnaderna for utveckling och lansering. En annan av Dicots utma-
ningar ar att rekrytera och behalla kompetent personal med tillrdcklig kunskap inom Bolagets lakemedelsomraden. Det kommer
darfor vara avgorande huruvida Bolaget lyckas attrahera och behalla nyckelkompetenser.
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Dicots styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande tolv-
manadersperioden fran och med dagen for detta Prospekt. Bolaget berdknar att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for
att finansiera verksamheten fram till och med september 2020. Underskottet pa rorelsekapital for den kommande tolvmanaders-
perioden uppgar till 24 MSEK.

| det fall Féretrddesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget cirka 17,1 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om sammanlagt
cirka 4,7 MSEK (varav kostnader for garantidtaganden uppgar till 2,1 MSEK). Dicot har erhallit skriftliga teckningsférbindelser
och garantidtaganden fran ett konsortium av investerare om cirka 15,2 MSEK, vilket motsvarar 70 procent av Foretradesemissio-
nen. Dessa atgdrder har dock inte sakerstallts genom bankgaranti eller liknande. Bolaget gér bedomningen att Bolagets rorelse-
kapitalbehov under de kommande tolv manaderna kommer att tillgodoses genom férestdende nyemission dels genom emis-
sionslikviden dels genom kapital som kan komma att tillféras genom utnyttjande av i emissionen emitterade teckningsoptioner.
Om Foretradesemissionen, trots ldmnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning
for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa atgarder inte
skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedomning, ar relaterade till Dicot, Bolagets vardepapper
och Erbjudandet. Varje risk innehaller en bedomning av sannolikheten for riskens forekomst samt omfatt-
ningen av dess negativa paverkan pa Bolaget for det fall risken skulle forverkligas med en uppskattad
riskniva (ldg, medelhdg och hdg). Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per
dagen for Prospektet. De riskfaktorer som for narvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i

varje kategori, medan riskfaktorerna darefter foljer utan sarskild rangordning.

RISKER FORKNIPPADE MED VERKSAMHETEN
Prekliniska och kliniska studier

Dicot utvecklar Libiguin® med malet att ta fram ett ldkemedel
som man kan lansera pa marknaden. Innan ett ldkemedel &r
fardigutvecklat maste bland annat sdkerhet och effektivitet
vid behandling av manniskor sakerstallas och detta gors i
kliniska studier till och med Fas 3. Dicots lakemedelskandidat
genomgar nu det prekliniska programmet som maste slutforas
innan man kan pabdorja det kliniska programmet. Om man i de
prekliniska och kliniska studierna inte kan pavisa sakerhet och
effekt for Bolagets lakemedelskandidat kommer marknads-
godkdnnande som lakemedel inte erhallas. Ett annat scenario
ar att ofdrutsedda studieresultat erhdlls och leder till att
studier maste goras om eller omprdvas. Detta skulle innebdra
att kompletterande studier kan komma att behdvas med bety-
dande kostnader till foljd. Detta kan i sin tur paverka Bolagets
intakter, resultat och finansiell stallning negativt. | varsta

fall kan utvecklingsarbetet avseende lakemedelskandidaten
Libiguin® att behdva ldggas ned. Dicot bedomer risknivan som
hog.

Utvecklingsprojekt i tidig fas ar riskfyllda och forknippade med
betydande osdkerhet

Dicot har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingspro-
jekt. Bolagets varde ar till hog grad kopplat till potentialen i
Bolagets utvecklingsprojekt. Aven om betydande investeringar
avseende forskning, analys och tester gjorts i projektet, finns
inga garantier for att Bolagets produkt och/eller verksamhet
nar de mal och resultat som Bolagets ledning forvantar sig.
Vidare kan oforutsedda problem uppkomma som leder till for-
seningar eller till att Bolagets projekt inte bedoms ha tillrack-
liga forutsattningar for en framgangsrik kommersialisering.
Det finns inte heller nagra garantier for att de produkter som
Bolaget utvecklar kommer att na den effekt eller det kliniska
varde som Bolaget forvantar sig. | de fall utvecklingsprojekten
inte faller ut i enlighet med plan riskerar detta att vasentligt
paverka Bolagets mgjlighet till en framgangsrik kommer-
sialisering och Bolagets verksamhet i stort. Dicot bedomer
risknivan som hdg.
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Leverantorer, tillverkare och samarbetspartners

Dicot ar beroende av leverantorer, tillverkare och samarbets-
partners. Dicot har ingatt ett samarbetsavtal med Pelvipharm
som har i uppdrag att genomfora studier for att utreda Libi-
guin®s effekt och mekanism. Bolaget anlitar aven flera andra
foretag i syfte att producera material for anvandning i pagaen-
de och planerade studier. Det finns en risk att nuvarande, eller
framtida, leverantorer, tillverkare och samarbetspartners valjer
att avbryta samarbetet med Bolaget eller inte kan fortsatta
samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor Bolagets leve-
rantorsberoende bedoms vara en sarskild risk med anledning
av virusutbrottet avseende sjukdomen covid-19 eftersom
virusutbrottet kan leda till forseningar. Det kan inte heller
garanteras att Bolagets leverantorer, tillverkare eller samar-
betspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
eller relevanta myndigheter staller. Detta skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av forsenad
kommersialisering, 6kade kostnader och eventuellt aven leda
till begransade - eller i varsta fall helt uteblivna - intdkter.
Dicot bedémer risknivan som medelhdg.

Biverkningar

Patienter som deltar i Dicots framtida kliniska studier kan
drabbas av biverkningar. Aven om kliniska studier skulle utfé-
ras av en samarbetspartner ar Bolaget ansvarigt for eventuella
biverkningar eller andra negativa konsekvenser for deltagarna
i studierna. Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa
den fortsatta utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidat,
vilket darmed kan paverka Dicots omsattning, resultat och
finansiella stallning vasentligt negativt. Dicot bedémer risk-
nivan som medelhdg.

Det finns vidare en risk att patienter som drabbas av biverk-
ningar riktar krav mot Bolaget, vilket kan leda till avsevarda
kostnader for Bolaget. Det kommer med stor sannolikhet, vid
varje klinisk studie, att finnas begransningar avseende forsak-
ringsskyddets omfattning och dess beloppsmadssiga granser.
Det finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till
fullo tacker eventuella framtida krav som riktas mot Bolaget,
vilket kan medféra betydande kostnader och ha en negativ
inverkan pad Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemas-
sigt som finansiellt. Dicot beddmer risknivan som medelhdg.
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Nyckelpersoner och rekrytering

Dicot ar till hog grad beroende av den kunskap, erfarenhet
och engagemang fran nyckelpersoner verksamma i Bolaget.
Sadana nyckelpersoner kan vara anstallda, styrelseledaméter,
konsulter, deltagare i det vetenskapliga radet och grundare.
Om Bolaget inte langre har tillgang till dessa nyckelperso-
ners kompetens och tjanster, eller inte lyckas rekrytera nya
kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pa de villkor
som behdovs, skulle detta kunna leda till att Bolagets strategi
och utvecklingsmal inte uppfylls eller forsenas. Detta skulle i
sin tur kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets lakemedels-
utveckling och lonsamhet, saval pa kort som lang sikt. Dicot
beddmer risknivan som medelhdg

FINANSIELLA RISKER

Framtida kapitalbehov

Dicots planerade pre-kliniska och kliniska studier medfor
betydande kostnader, vilket innebar att Dicot daven i fram-
tiden kommer att vara beroende av att kunna finansiera

sina projekt. Saval storleken som tidpunkten for eventuella
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland
framgang i studier, forskningsprojekt samt eventuella sam-
arbetsavtal. Bolaget har historiskt varit beroende av kapital
fran aktiedgare och andra intressenter for finansiering. Sedan
noteringen pa Spotlight Stock market har Dicot genomfort

en tidigare foretradesemission. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer att erhalla erforderlig finansiering for att bedriva
verksamheten i enlighet med nuvarande planer, eller att sadan
finansiering inte kan anskaffas pd kommersiellt rimliga villkor.
Om Bolaget inte erhaller erforderlig finansiering kan detta

fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning och kunna resultera i tillfalligt utveck-
lingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten

i lagre takt an onskat, vilket i sin tur kan leda till forsenade
eller installda studier, partnerskap, registrering av lakemedlet
och - sedermera - forsaljning. Ytterst skulle det aven kunna
leda till att Bolaget blir tvunget att vasentligt begransa sina
planerade aktiviteter. For det fall Bolaget genomfor ytterligare
kapitalanskaffningar i framtiden kan befintliga aktieagares
innehav komma att bli utspatt. Dicot bedomer risknivan som
medelhdg.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Godkannande av klinisk prévning

Dicot har inte genomfort nagon klinisk studie pa sin lakeme-
delskandidat. Innan Dicot inleder ndgon klinisk studie kravs
att relevanta myndigheter godkanner ansékan om klinisk
provning. Det finns en risk att myndigheterna kommer att
begara kompletteringar eller ytterligare pre-kliniska studier
innan ett godkannande for kliniska studier kan lamnas. For det
fall Bolaget behover komplettera sin ansékan med resultat
fran ytterligare prekliniska studier kommer Bolaget att paver-
kas negativt i form av forseningar av studieresultat och 6kade
kostnader. Dicot bedomer risknivan som medelhdg.

Immateriella rattigheter

Dicots konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende
av att Dicots immateriella rattigheter skyddas av patent eller
annat immaterialrattsligt skydd. Bolaget ager en omfattande
patentportfolj for tillverkning av Libiguin® samt for forbe-
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redelser som lakemedel, behandling av sexuell dysfunktion
och den kemiska kompositionen av naturliga och syntetiska
Libiguiner. Det finns en risk for att godkanda patent inte ger
ett tillrackligt omfattande skydd eller att beviljade patent kan
kringgas eller upphdvas. Det finns vidare en risk att konkurren-
ter kan komma att gora intrdng i Dicots patentrattigheter eller
att tredje part gor gallande att Dicot begar intrang av tidigare
beviljade patent innehavda av tredje part. Om Bolaget inte
lyckas erhalla eller forsvara sina patent kan det ha en negativ
paverkan pa Bolagets férmaga att kommersialisera sin pro-
dukt. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter kan
detta medfora betydande kostnader. Dicot bedomer risknivan
som medelhdg.

RISKER FORKNIPPADE MED AKTIEN OCH FORETRADE-
SEMISSIONEN

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Bolagets aktier och andra vardepapper (exem-
pelvis teckningsoptioner) ar forknippade med risker. Inves-
teraren riskerar exempelvis att inte fa tillbaka sitt investerat
kapital. Under perioden 1 januari 2020 till och med 31 mars
2020 har Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 1,41 SEK och
hogst 2,90 SEK. Det pris som aktierna handlas till och det pris
till vilket investerare kan genomfdra sin investering paverkas
av ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika for Dicot och
dess verksamhet, medan andra ar generella for den aktuella
branschen eller for noterade bolag generellt. Aktiekursen

kan paverkas negativt till foljd av exempelvis marknadsvola-
tilitet, att aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden

i osedvanlig utstrackning eller till foljd av en forvantan om
att sddan avyttring kommer att ske. Aktiekursen kan paver-
kas sarskilt negativt om en omfattande forsaljning av aktier

i Bolaget genomfdrs av Bolagets styrelseledamaoter, ledande
befattningshavare eller storre aktiedagare.

Om ndgon eller flera av de dvriga risker som beskrivs i avsnit-
tet "Riskfaktorer” infrias kan detta fa negativa inverkningar pa
aktiekursen. Detta kan i sin tur leda till att teckningsoptioner-
na som ar en del av de s.k. units som ges ut i Foretradesemis-
sionen blir vardeldsa for de fall lésenpriset inte understiger
aktiekursen under utdvandeperioden. Begransad likviditet i
Dicots aktier kan vidare bidra till att forstarka fluktuationerna
i aktiekursen. Begransad likviditet i Bolagets aktier kan daven
medfdra problem for enskilda aktieagare att avyttra sina
aktier. Det finns en risk att Dicots aktier inte kan saljas till ett
for innehavaren godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget. Dicot
beddmer risknivan som medelhdg.

Ej sdkerstdllda teckningsforbindelser och garantidtaganden
Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser

och garantidtaganden med ett antal olika parter (se avsnit-
tet "Teckningsforbindelser och garantidtaganden”) i den nu
forestaende nyemissionen. Dessa har dock inte sakerstallts via
forhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande. | det fall

en eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse eller ga-
rantidtagande inte skulle fullgora sina ataganden skulle detta
kunna paverka emissionsutfallet negativt. Dicot bedémer
risknivan som Lag.
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Aktiedgare med ett betydande inflytande

Fore den nu planerade emissionen kontrollerade Jarl Wik-
berg, direkt eller indirekt, cirka 24,9 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget, Avanza Pension Forsakringsbolaget kontrol-
lerade, direkt eller indirekt, cirka 11,0 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget och Bengt Walfridsson kontrollerade, direkt
eller indirekt, cirka 6,7 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget. Dessa agare har saledes, enskilt och tillsammans med
andra aktiedgare, mojlighet att utdva ett betydande inflytande
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Over Bolaget och de drenden som avgors av aktiedgarna pa
bolagsstdmma, sdsom val av styrelse, emission av ytterligare
aktier och aktierelaterade vardepapper samt utdelning. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedagare som har
andra intressen &n de storre aktiedgarna. Aven andra dgare
kan komma att innehav eller senare uppna innehav av sadan
storlek att det kan ha betydelse for inflytandet 6ver Bolaget.
Dicot bedomer risknivan som lag.
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ALLMANT

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Dicot.
Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlig-

het med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter forenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som
anges i namnda lag. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt dverlatbara. Bolaget dger inte nagra egna aktier. Per
dagen for Prospektet finns 16 360 728 aktier utestdende i
Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,125 SEK.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Dicot ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning
utfardas inga fysiska aktiebrev eftersom kontoféringen och
registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska av-
stamningsregistret. Aktiedgare som ar inforda i aktieboken och
antecknade i avstamningsregistret ar berattigade till samtliga
aktierelaterade rattigheter. Euroclear gar att nd pd adress
Klarabergsviadukten 63,111 64 Stockholm.

BESLUT OM FORETRADESEMISSIONEN

Pa arsstdmman den 26 maj 2020 beslutades att emittera
hogst 5 453 576 units, vardera bestdende av fyra (4) aktier och
fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2021. Emissio-
nen innebar att Bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med
hogst 5 453 576 SEK genom utgivande av hogst 21 814 304
aktier med ISIN SE0011178458 och hogst 21 814 304 teck-
ningsoptioner med ISIN SE0014429379. Foretradesemissionen
forvantas bli registrerad hos Bolagsverket omkring vecka 28,
2020. Datumet ar prelimindrt och kan komma att andras.

DELTAGANDE OCH ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som vill
delta i forhandlingar pa bolagstdmma ska dels vara inférda

i den av Euroclear Sweden forda aktieboken fem vardagar
fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande pa
bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolags-
stamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER MED MERA

Om Bolaget emitterar nya aktier genom en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel
foretradesratt att teckna nya aktier pro rata till det antal aktier
som innehas sedan tidigare, sdvida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande eller
efterféljande godkdnnande beslutar om avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt.
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Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska
aktiedagare som huvudregel ha foretradesratt i enlighet med
vad som anges ovan.

RATT TILL UTDELNING,ANDEL AV BOLAGETS VINST
OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av
likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Utdelning
far endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelning-
en finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn
till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Samtliga aktiedgare som dr registrerade i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pd av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pad Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemadssig hemvist i Sverige dr normalt foremal for svensk
kupongskatt. Aktier som tecknas i Erbjudandet ska berattiga
till utdelning forsta gadngen pad den avstamningsdag for utdel-
ning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts
i Bolagets aktiebok.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Pa drsstamman den 26 maj 2020 beslutades att bemyndiga
styrelsen att intill ndsta arsstamma vid ett eller flera tillfallen
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse
fran aktiedagarnas foretradesratt. Bemyndigandet ska kunna
anvandas for att ge ut hogst 11 452 509 aktier (eller motsva-
rande antal teckningsoptioner och/eller konvertibler), vilket
motsvarar cirka trettio (30) procent av nuvarande antalet
aktier i Bolaget efter att Foretradesemissionen genomfors. Be-
myndigandet innefattar ratt att besluta om emission med kon-
tant betalning, betalning med apportegendom eller betalning
genom kvittning och ska i dvrigt kunna forses med villkor som
avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSIN-
LOSEN

| handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande lamnas
avseende aktierna i Dicot tillampas, per dagen for Prospektet,
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar, utgivna av
Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i Bolaget, pa
grund av information som harror fran den som avser att ldmna
ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar
ndra forestaende, eller om ett sadant erbjudande har ldmnats,
far Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av bo-
lagsstdmman vidta atgarder som ar dgnade att forsamra forut-
sattningarna for erbjudandets lamnande eller genomforande.
Bolaget far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.
Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna
fritt att bestamma huruvida de onskar avyttra sina aktier i det
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offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpser-
bjudande kan den som lamnat erbjudandet, under vissa forut-
sattningar, vara berdttigad att L6sa in resterande aktiedgare i
enlighet med reglerna om tvangsinldsen i aktiebolagslagen.
Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller l6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraf-
fande Bolagets aktier under det innehavande eller féoregaende
rakenskapsaret.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Investerare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
inverka pa eventuella inkomster fran Bolagets vardepapper.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgi-
vare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband
med Erbjudandet.
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FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 2 juni ar registrerad som
aktiedgare i Bolaget erhaller 1 unitrdtt per innehavd aktie. Tre
(3) unitratter ger ratt att teckna en (1) ny unit i Dicot. En unit
bestar av fyra (4) aktier och fyra (4) teckningsoptioner av serie
2021.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 21 814 304 nyemitterade aktier,
motsvarande en emissionslikvid om 21 814 304 SEK.Vidare
omfattar Erbjudandet hogst 21 814 304 teckningsoptioner,
motsvarande en emissionslikvid om 2 835 860 - 43 628 608
SEK.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 4,00 SEK per unit, motsvande 1,00 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 2 juni. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den
29 maj. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 1 juni.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 4
till och med den 18 juni. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och mister darmed sitt varde.
Styrelsen for Dicot dger ratt att forlanga den tid under vilken
anmdlan om teckning och betalning kan ske. En sadan forlang-
ning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggoras av Bolaget.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock
Market under perioden fran och med den 4 till och med den
16 juni. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand hand-
lagger formedling av kop och forsaljning av unitratter. Den
som onskar kopa eller salja unitratter ska darfér vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som inte utnyttjas
for teckning i Foretradesemissionen maste sdljas senast den
16 juni eller anvandas for teckning av units senast den 18 juni
for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. ISIN-koden for
unitratterna ar SE0014429403.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2021

Varje teckningsoption av serie 2021 ger ratt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie pa Spotlight Stock Market under perioden 1 - 15 mars,
dock lagst kvotvardet for Bolagets aktie och hogst 2,00 SEK
per aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner-
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na ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna
under perioden 17 - 31 mars. De fullstandiga villkoren for
teckningsoptioner av serie 2021 finns tillgangliga pa Bolagets
hemsida, www.dicot.se.

Handel med teckningsoptioner

Styrelsen i Dicot avser att ansdka om att de nya teckningsop-
tionerna av serie 2021 tas upp till handel pa Spotlight Stock
Market i samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker, vilket beraknas ske under vecka 29.
ISIN-koden for teckningsoptionerna ar SE0014429379.

EMISSIONSREDOVISNINGAR OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa Avstam-
ningsdagen ar registrerade i den av Euroclear och for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovis-
ning med vidhdngande inbetalningsavi fran Euroclear. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat anta-
let erhdllna unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckningen over panthavare
med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer
inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare pa Avstdmningsdagen
erhdller varken emissionsredovisning eller sarskild anmal-
ningssedel fran Euroclear. Teckning och betalning ska da istal-
let ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Anmadlan om teckning av units med stdd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning senast den 18 juni. Teck-
ning och kontant betalning ska antingen goras med den for-
tryckta inbetalningsavi som medfoljer emissionsredovisningen
eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa Avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av nya aktier ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel
ska da ej anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den
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fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den
sarskilda anmadlningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin
far darmed inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld an-
malningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild
anmalningssedel kan erhallas fran Mangold per telefon, e-post
eller genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld
anmalningssedel ska skickas per post eller ldmnas pa ned-
anstaende adress och vara Mangold tillhanda senast klockan
15.30 den 18 juni. Anmadlningssedlar som skickas per post bor
avsandas i god tid for att sakerstdlla leverans fore angivet
sista datum. Det ar endast tillatet att insanda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas.

Ovriga sérskilda anmilningssedlar kommer siledes att limnas
utan avseende.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Dicot

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 8- 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan stod av unitratter kan goras till vilket
belopp som helst och ska ske under samma period som
anmalan om teckning med stdd av foretradesratt, det vill saga
fran och med den 4 till och med den 18. Anmdlan om teckning
utan stod av foretradesratt sker genom att "Anmalningssedel
for teckning av Units utan stod av unitratter” ifylls, underteck-
nas och skickas till Mangold pa adress enligt ovan. Anmal-
ningssedeln kan bestallas fran Mangold via telefon, e-post
eller genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida, www.
mangold.se. Anmadlningssedeln kan aven fyllas i och skickas in
elektroniskt till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmalan om teckning
av nya aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara Mangold
tillhanda senast klockan 15.30 den 18. Det ar endast tillatet
att insanda en (1) anmalningssedel. For det fall fler an en (1)
anmalningssedel insdandes kommer enbart den sist erhdllna
att beaktas. Ovriga anmélningssedlar fér teckning av nya
aktier utan stdd av unitratter kommer saledes att lamnas utan
avseende.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.
TILLDELNINGSPRINCIPER
For det fall inte samtliga units tecknats med stdd av unitratter

ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionen hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av
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unitratter enligt foljande principer.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till dem som aven tecknat Units med stod

av unitratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal
unitratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till andra som endast anmalt sig for teckning
utan stdd av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal units som var och en har anmalt for teckning och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av units ske till sadana
som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissions-
garanter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal
units som var och en har forbundit sig att teckna och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS UTAN FORETRA-
DESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan fore-
tradesratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Betalning ska erldggas senast tre
(3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Med-
delande utgar endast till dem erhallit tilldelning. Erldggs ej
likvid i ratt tid kan units komma att 6verlatas till ndgon annan.
Skulle forsdljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning
ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan
inkom. | handelse av dverteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan
avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedga-
re bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat
land dar deltagande i Foretradesemissionen helt eller delvis
ar foremal for legala restriktioner) och vilka ager ratt att
teckna i Foretrddesemissionen kan vanda sig till Mangold pa
telefonnummer enligt ovan for information om teckning och
betalning. Observera att Erbjudandet enligt Prospektet inte
riktar sig till personer som ar bosatta i USA (innefattande
dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of
Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada,
Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra lander dar deltagan-
de forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk rdtt.

BETALDA TECKNADE UNITS ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-konto.
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Betalda tecknade units benamns BTU pa VP-kontot till dess
att Foretradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos
bank eller fondkommissionar erhaller information fran respek-
tive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU berdknas att ske pa Spotlight Stock Market
fran och med den 4 juni tills dess att Foretradesemissio-
nen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdaknas ske v.28.
ISIN-koden for BTU ar SE0014429411.

UTDELNING

De nya aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det

att Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, under
forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och infor-
da i den av Euroclear forda aktieboken pa avstdmningsdagen

for sadan utdelning.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagetsverket,
vilket berdaknas ske omkring vecka 29 omvandlas BTU till akti-
er och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden. For de aktiedagare som har sitt aktieinnehav forval-
tarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.
Sadan ombokning berdknas ske 30. De nyemitterade aktierna
kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i
samband med ombokningen. Teckningsoptionerna avses tas
upp till handel pa Spotlight Stock Market omkring vecka 30

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Bolaget kommer att offentliggora utfallet av Foretradese-
missionen snarast mojligt efter det att teckningsperioden
avslutats. Offentliggérandet beraknas ske omkring den 24 juni.
Offentliggorandet kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

UTSPADNING

De befintliga aktiedagare i Bolaget som inte tecknar eller
tilldelas units i Erbjudandet kommer under aktuella forutsatt-

befattningshavares ataganden.

Teckningsforbindelser

ningar fa vidkannas en utspddning av sitt aktieinnehav. Vid

ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i Bolaget att
Oka fran 16 360 728 aktier till 38 175 032 aktier, motsvarande
en utspadning om cirka 57 procent. Vid fullt utnyttjande daven
av vidhangande teckningsoptioner kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka fran 38 175 032 aktier till 59 989 336 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 36 procent. Total utspad-
ning vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av
teckningsoptioner uppgar till 73 procent.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 889 800
SEK, motsvarande cirka 4,1 procent av Foretradesemissionen,
samt garantiataganden om cirka 14,3 MSEK, motsvarande
cirka 65,9 procent av Foretradesemissionen. De emissions-
garantier som ldmnats kan endast tas i ansprak vid bristande
teckning i Erbjudandet. Sammantaget omfattas Erbjudandet av
emissionsgarantier och teckningsforbindelser uppgaende till
totalt cirka 15,2 MSEK, motsvarande 70 procent av Foretrades-
emissionen. For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer
an 70 procent franfaller garantidtagandena.

Teckningsforbindelserna berdttigar inte till nagon ersatt-
ning. Garantidtagandena berattigar till garantiersattning

som uppgar till 15 procent kontant alternativt 20 procent i
form av aktier av garanterat belopp. For garanter som valjer
att ersattas i form av aktier faststalls en marknadsmassig
teckningskurs motsvarande den volymvagda genomsnittliga
genomsnittskursen under Erbjudandets teckningsperiod, det
vill sdga fran och med den 4 till och med den 18 juni. Nedan
angivna teckningsforbindelser och garantidtaganden ingicks i
april 2020.

Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena ar
sakerstallda genom forhandstransaktioner, bankgaranti eller
liknande, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias.

Nedanstaende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser
och garantidtaganden som ingatts per datumet for Prospek-
tets angivande, inklusive styrelsemedlemmars samt ledande

Namn Belopp Andel av Erbjudandet, %
Rune Loderup 764 546 3,5
Gerhard Dal 123 256 0,6
Totalt 887 800 4,1
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Garantiataganden

ERBJUDANDETS VILLKOR

Namn Garantibelopp Andel, % Adress

Mangold Fondkommission AB 4107 212 18,8 Engelbrektsplan 2,114 34 Stockholm
Formue Nord Markedsneutral A/S 2 000 000 9,2 @stre Alle 102, 4. sal 9000 Aalborg, Denmark
Rune Loderup® 800 000 3,7

Tuvedalen Limited 800 000 3,7 Agioy Leontioy, 7560, Larnaca, Cyprus
Polynom Investment AB 800 000 3,7 Rostvingegatan 10, 218 33 Bunkeflostrand
Gerhard Dal* 800 000 3,7

Pegroco Invest AB (publ) 600 000 2,8 Stora Nygatan 31,411 08 Goteborg

JIV Invest AB 600 000 2,8 Skolvagen 16,790 15 Sundborn

Kivsvalk AB 400 000 1,8 Sandhamnsgatan 42m 115 60 Stockholm
Christian Mdnsson* 400 000 1,8

Peter Vallin® 400 000 1,8

Jens Olsson 400 000 1,8

Rasunda Forvaltning AB 400 000 1,8 Gyllenstiernsgatan 15,115 26 Stockholm
Robert Joki* 300 000 1,4

Accrelium AB 300 000 1,4 Stora Nygatan 31,411 08 Goteborg

Tony Chouha* 200 000 0,9

Ghanem Georges Chouha* 200 000 0,9

Niclas Lowgren® 200 000 0,9

Jan Robert Parsson® 200 000 0,9

Fredrik Isberg* 200 000 0,9

Mans Berlin® 150 000 0,7

Thomas Gidlund* 125000 0,6

Totalt 14 382 212 65,9

*Fysiska personer som ingdtt avtal om garantidtaganden kan nds genom Mangold Fondkommission AB eller Bolagets adress som framgdr av avsnittet

"Handlingar inférlivade genom hdnvisning’.

Lock-up-ataganden

Jarl Wikberg har gentemot Mangold atagit sig att inte dverlata,
pantsatta eller pa annat satt avyttra befintliga aktier i Dicot
eller aktier och teckningsoptioner erhdllna genom Foretrades-
emissionen i Bolaget ("Lock-up-atagandet”). Lock-up-atagandet
galler till och med den 5 maj 2021. Totalt omfattas cirka 24,9
procent av aktierna i Bolaget per dagen for Prospektet av Lock-
up-atagandet. Lock-up-atagandet ar féremal for sedvanliga
undantag vilket innebdr utan hinder av Lock-up-atagandet far (i)
overlatelser av emissionsratter ske mellan narstaende, forutsatt
att den narstaende skriftligt godtar att vara bunden av Lock-up
atagandet; (ii) aktier utldnas eller emissionsratter ges till Mang-
old for att Mangold exempelvis ska kunna agera likviditetsga-
rant eller leverera aktier eller emissionsratter i samband med
pagaende erbjudande: (iii) aktier och emissionsratter avyttras i
enlighet med villkoren i ett offentligt uppkdpserbjudande som
riktats till samtliga (eller i stort sett samtliga) aktiedgare eller
fran att inga avtal om att acceptera ett sddant erbjudande och

i Bolaget pa samma villkor, (iv) dverfora vardepapper till en
kapitalforsakring (forutsatt att undertecknad instruerar genom
Lock-up dtagandet den part som tillhandahaller sddan kapital-
forsakring att folja Lock-up dtagandet som om den parten sjalv
ingdtt atagandet) eller ett investeringssparkonto, (v) overfora
vardepapper nar en sadan atgard kravs enligt lag eller av
behorig myndighet eller efter beslut fran behorig domstol, eller
(vi) utnyttja innehavda teckningsoptioner och teckna aktier i

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I DICOT AB

Bolaget, dock under forutsattning att sadant utnyttjande alltid
genomfors endast i enlighet med de relevanta teckningsvillko-
ren for teckningsoptionerna, att de tecknade aktierna ar foremal
for Lock-up atagandet och att Mangold informeras skriftligen i
forvdg innan sadana atgarder inleds. Aktier far ocksa sdljas via
blockaffarer genom Mangolds forsorg, givet att Mangold anser
detta vara lampligt.

Ovrig information

Styrelsen for Dicot dger inte ratt att avbryta, terkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av aktier ar odterkallelig
och tecknare kan inte upphava eller modifiera en teckning av
aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar

kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmadlan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbe-
talas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kom-
mer endast den anmalningssedel som senast kommit Mangold
tillhandla beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
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BOLAGSSTYRNING

STYRELSE

Enligt Dicots bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hdgst atta. Per dagen for Prospektet bestar styrelsen av fem
ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordfdranden, utan suppleanter, vilka har valt pa arsstamman 2020 for tiden intill slutet av
arsstdamman 2021.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget och Bolagets storre
bolagsledningen aktiedgare

Lars Jonsson Styrelseordforande 2018 Ja Ja
Ebba Florin Robertsson Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Lena Soderstrom Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Mikael von Euler Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Jarl Wikberg Styrelseledamot 2015 Ja Nej
Claes Post Styrelseledamot 2020 Ja Ja

LARS JONSSON

Lars Jonsson dr legitimerad lakare med en doktorsexamen inom anestesi och intensiv-
vard. Férutom en langvarig klinisk och akademisk verksamhet har Lars Jonsson varit
verkstallande direktor i Uppsala Universitet Holding AB under aren 1998-2018. Lars
Jonsson var under denna tid involverad i mer an 90 uppstartsbolag och har i flera av
dessa bolag innehaft styrelse- och ordférandeuppdrag.

Innehav: 26 000 aktier och 26 500 teckningsoptioner i Bolaget (500 av serie 2018/2023,
10 000 av serie 2019/2024 samt 16 000 av serie 2019/2020.

Ovriga pagéende uppdrag:

Roll Foretag

Styrelseordforande EBLO AB

Styrelseledamot Nvigorea AB
Styrelseordforande Curlingcompaniet i Uppsala AB

LENA SODERSTROM

Lena Soderstrom har en kandidatexamen i medicinsk vetenskap fran Uppsala universi-
tet, samt en Executive MBA fran Uppsala universitet. Lena Soderstrom har 30 ars erfa-
renhet fran ledande befattningar varav 15 ar som VD inom internationella lakemedels
och medicinteknikbolag med erfarenhet av projektledning, affarsutveckling, internatio-
nell marknadsforing och tillverkning. Hon ar dessutom styrelseledamot i Stockholms
Handelskammare, Uppsala universitet Holding AB och Agricam AB samt Styrelseordfo-
rande i SLU Holding AB och Inficure Bio AB.

Innehav: 7 750 teckningsoptioner i Bolaget (250 av serie 2018/2023 och 7 500 av serie
2019/2024).

Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Féretag

Styrelseordforande SLU Holding AB
Styrelseledamot Uppsala universitet Holding AB
Styrelseordférande InfiCure Bio AB
Styrelseledamot Stockholms handelskammare
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MIKAEL VON EULER

Mikael von Euler ar legitimerad ldakare med en doktorsexamen fran Karolinska Institutet.
Mikael von Euler dr utbildad onkolog med mer an 25 ars erfarenhet fran lakemedelsin-
dustrin. Han var tidigare medicinsk chef for Targovax (tidigare Oncos Therapeutics), och
senior vice ordforande for Aprea Therapeutics. Han har haft flera ledande befattningar
inom stora lakemedelsforetag, bland annat som Cluster Head for Roche / Genentech,
Vice President for GlaxoSmithKline och Global Product Director for AstraZeneca.

Innehav: 7 750 teckningsoptioner i Bolaget (250 av serie 2018/2023 och 7 500 av serie
2019/2024).

Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Féretag

Styrelseledamot och VD M VON EULER CONSULTING AB

JARL WIKBERG

Jarl Wikberg ar medicine doktor och har en doktorsexamen i medicinsk farmakologi fran
Linkopings universitet. Han har lang akademisk erfarenhet genom arbete som larare,
forskare och professor vid Linkdpings universitet, Duke University, NC, USA, samt Umea3,
Goteborgs och Uppsala universitet. Han har omfattande erfarenhet av forskning inom
biovetenskaperna. Han har publicerat dver 300 vetenskapliga skrifter, bokkapitel och
bocker inom omradet. Jarl Wikberg ar grundare av Dicot och flera andra féretag inom La-
kemedelsomradet samt upptdckaren av Libiguin®. Han star bakom ett 50-tal patent och
patentansokningar, manga vilka beviljats i bl.a. USA, Europa och Kina, m.fl. andra lander.

Innehav: 4 071 770 aktier i Bolaget privat och via bolag.

Ovriga pagéende uppdrag:

Roll Foretag

Bolagsman Harbackskajens Handelsbolag
Bolagsman Kulklappen Handelsbolag
Ledamot och VD Genetta Soft Aktiebolag
Ledamot och VD Dicotyledon AB

CLAES POST

Claes Post har en apotekarexamen fran Uppsala universitet och farmacie doktorsexa-
men fran Linkopings universitet. Han dr docent i neurofarmakologi och anestesiologi
vid Uppsala universitet och har varit adjungerad professor i neurofarmakologi vid flera
svenska universitet, fram till nyligen vid Linkdpings universitet. Claes Post var Vice
President inom preklinik pa Astra Pain Control och Astra Draco mellan 1981 och 1994.
Mellan 1994 och 1997 var han Senior Vice President inom preklinisk och klinisk CNS La-
kemedelsforskning och utveckling, samt Vice President preklinisk och klinisk FoU inom
CNS vid Pharmacia i Milano, Italien. Han har dven varit VD for flera nystartade foretag
inom lakemedelsbranschen, varit engagerad i universitetsbaserad teknikdverforing, samt
Investment Manager pa Almi Invest AB. Han ar styrelseledamot i fem life science-fore-
tag och har publicerat mer an 140 artiklar i kvalitetsgranskade vetenskapliga tidskrifter,
samt varit mentor och handledare for ldkarstudenter och doktorander.

Innehav: 6 490 aktier.

Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Foretag

Styrelseordforande AroCell AB (publ)
Styrelseledamot CT Post AB

Styrelseledamot OBLIQUE THERAPUTICS AB
Styrelseledamot STOAF Il Venture Partners AB
Styrelseledamot AroCell Incentive AB
Styrelseledamot MULTI4 AB
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Sedan
Goran Beijer VD 2018
Maria Wanderoy coo 2019
Jessica Roxhed CFO 2019
Catarina Malmberg CSb 2019

GORAN BEIJER

Goran Beijer ar industriell ekonom vid Tekniska Hogskolan pa Linkdpings Universitet.
Goran Beijer har mer dn 35 ars erfarenhet inom life science-industrin, med erfarenhet
inom produktion, forskning, affarsutveckling och ledning. Goran Beijer har dven erfa-

renhet som styrelseordférande och verkstallande direktor for ett flertal bolag. Genom
sitt ledarskap och affarsutvecklingsstrategier har han starkt bidragit till dessa bolags
snabba utveckling.

Innehav: 5 028 aktier och 43 533 teckningsoptioner i Bolaget (1 100 av serie
2018/2023,40 000 av serie 2019/2024 och 2 433 av serie 2019/2020).

Ovriga pagéende uppdrag:
Roll Foretag
Stryelseledamot Alertix AB

MARIA WANDEROY

Maria Wanderoy har en Filosofie Doktor (PhD) examen fran Stockholms Universitet
inom neurokemi och neorotoxikologi. Hon har 6ver 20 ars erfarenhet inom lakemedels-
industrin dar hon arbetat med lakemedelsutveckling i roller som global projektledare,
klinisk projektledare och preklinisk projektledare samt tidigare i karriaren som Senior
Research Scientist. Hennes erfarenhet omfattar hela lakemedelsutvecklingsprocessen,
fran tidig preklinisk forskning till klinisk fas, inbegripet ledning av kliniska program med
planering och genomférande av kliniska Fas 1, 2 och 3 studier.

Innehav: inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Ovriga pagaende uppdrag:
Inga 6vriga uppdrag.
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JESSICA ROXHED

Jessica Roxhed har en fil. mag. i foretagsekonomi fran Uppsala Universitet. Hon har over
15 ars erfarenhet fran positioner i olika organisationer ddr ibland som Chief Financial
Officer med bred erfarenhet av foretagsekonomi och finansiering. Tidigare har Jessica
bl.a. varit CFO pa Senzime AB samt varit controller inom ett antal organisationer bl.a.
Svenska kyrkan, Spoon Publishing AB och Vattenfall service Nordic AB.

Innehav: Inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.
Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Foretag
Styrelseledamot och VD Roxologi AB

CATARINA MALMBERG

Catarina Malmberg har en fil. mag. i kemi fran Uppsala universitet. Hon bidrar med over
20 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin, daribland som projektledare, inom QA/QC
och som process- och produktspecialist. Hon har arbetat med hela kedjan inom lakeme-
delstillverkning av slutsteriliserade produkter for infusion; fran rdvaror och APl:er till
fardiga produkter inklusive forpackning.

Innehav: Inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.
Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Foretag
Styrelseledamot och VD Omnec AB
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Dag Hammarskjolds vag 30, 752
37 Uppsala.

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har nagot familjeband till annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem dren

(i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) av reglerings- eller till-
synsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar)
officiellt bundits vid, eller varit féremal for pafoljd pa grund
av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem av
emittents forvaltnings-, och lednings- eller tillsynsorgon eller
fran att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BE-
FATTNINGSHAVARE

Arvode och annan ersattning till styrelseledamdterna, inklu-
sive styrelseordforande, faststalls av bolagsstamman. Pa ars-
stdmman den 16 maj 2019 beslutades att styrelsearvode for
rakenskapsaret 2020 ska utgd med sammanlagt 300 000 SEK
varav 100 000 SEK till styrelsens ordférande och 50 000 SEK

till var och en av dvriga styrelseledamoter. For rdakenskapsaret
2019 uppgick styrelsearvode till 250 000 SEK, varav 100 000
SEK till styrelsens ordforande och 50 000 SEK till var och en
av styrelseledamoterna.

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga anstall-
ningsvillkor for den verkstdllande direktéren och 6vriga ledan-
de befattningshavare har fattats av styrelsen.

Till VD utgar arslén med 1,5 MSEK och pensionsavsattningar
med O SEK.

Till dvriga ledande befattningshavare utgar arslon med 0 SEK
och pensionsavsattningar med 0 SEK. Ersattning till ledande
befattningshavare och styrelseledaméter sker pa konsultbasis
i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Legala fragor
och dgarforhallanden” under rubriken "Avtal och transaktioner
med narstdende”

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag. Nedan
tabell visar de ersattningar som styrelseledaméterna och de
ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret
20109.

SEK Styrelsearvode Grundlon/ Rorlig Pensions- Ovriga Summa
konsultarvode ersdttning kostnad formaner

Styrelse

Lars Jonsson 100 000 - - - 100 000
Ebba Florin Robertsson* 40 850 - - - 40 850
Lena Soderstrom 50 000 29900 - - - 79900
Mikael von Euler 50 000 - - - 50 000
Jarl Wikberg 50 000 300 049 - - - 350 049
Ledande befattningshavare

Goran Beijer (CEO) 1547 820 - - - 1547820
Maria Wanderoy (COO) 1096 841 - - - 1096841
Jessica Roxhed (CFO) 29 688 - - - 29 688
Catarina Malmberg (CSO) 128 000 - - - 128 000
Summa 250 000 3173148 - - - 3423148

* Ebba Florin-Robertsson valdes som ny ledamot pd drsstimma 2019, och har ddrfor inte erhdllit nagon ersdttning avseende rikenskapsdret 2019.
**Claes Post valdes som ny ledamot pad drsstimma 2020, och ingdr ddrfér inte i tabellen.
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Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med Di-
cots reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och
2019, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelse, samt
den oreviderade delarsrapporten for Q1 2020 vilka inforlivas i
Prospektet genom hanvisning.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande:
Dicot arsredovisning 2018: Resultatrakning (s. 6), Balans-
rakning (s. 7), kassaflodesanalys (s. 8), noter (s. 10-13) och
revisionsberattelse (s. 14-15).

Dicot arsredovisning 2019: Resultatrakning (s. 9), Balansrak-
ning (s. 10-11), kassaflodesanalys (s. 12), noter (s. 14-17) och
revisionsberattelse (s. 19-21).

Dicots delarsrapport for perioden januari - mars 2020: Resulta-
trakning (s. 7), balansrakning (s. 7) och kassaflodesanalys (s. 8).

2020-01-01 -

Utdver vad som framgar i detta avsnitt har ingen 6vrig finan-
siell information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningarna har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsndamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).

NYCKELTAL

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt
Dicots tillampliga redovisningsregler for finansiell rapporte-
ring. Dicot bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Dicot har
definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal
som har samma bendamning da definitionerna kan skilja sig at.

2018-01-01 -
2018-12-31

2019-01-01 -
2019-03-31

2019-01-01 -

2020-03-31 2019-12-31

(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)

Nettoomsattning, KSEK 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster, KSEK -6 572 -3899 -13 396 -6 343
Soliditet, % 68% 64% 91% 83%
Genomsnittligt antal anstallda, st 1 1 1 1
DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Nyckeltal Definition Syfte
Nettoomsattning Intakter fran forsaljning utan moms och skatt. Visar bolagets intakter fran forsaljning av
produkter.

Resultat efter finansiella poster

Rorelseresultat adderat med finansiella intak-

Visar resultat innan skatt.

ter minus finansiella kostnader.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Visar den finansiella stabiliteten.

Genomshnittligt antal anstillda

Antalet anstdllda omrdknat till heltidstjanster

Visar produktiviteten i Bolaget.

och réknat som ett medeltal under perioden.

Harledning alternativa nyckeltal

Soliditet 012020 012019 2019 2018
Eget kapital, KSEK 6229 4388 12 801 8287
Balansomslutning, KSEK 9168 6 884 14 071 9972
Soliditet, % 68% 64% 91% 83%

BETYDANDE FORANDRINGAR I DICOTS FINANSIELLA
STALLNING EFTER 31 MARS 2020

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende
Bolagets finansiella stallning efter den 31 mars 2020 fram till
dagen for Prospektet.
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UTDELNINGSPOLICY

Bolagets kassaflode under de kommande aren ska anvandas
for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebar att styrel-
sen inte har for avsikt att foresla nagon utdelning under de
kommande dren.
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ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst

4 500 000 SEK och hogst 18 000 000 SEK. Antalet aktier

ska vara lagst 35 000 000 stycken och hogst 140 000 000
stycken.** Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per dagen for

detta Prospekt till ca 2 045 091 fordelat pa totalt 16 360 728
aktier, vilket aven dverensstammer med aktiekapitalet och
antalet aktier vid borjan av rakenskapsaret. Aktiernas kvotvar-
de uppgar saledes till ca 0,125 SEK. Aktierna i Bolaget ar av
samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt
och ar denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. Bolaget dger inte ndgra egna aktier, ddremot
innehar Bolaget 30 000 teckningsoptioner i enlighet med ars-
stammans beslut den 16 maj 2019 om inrdttandet av ett nytt
incitamentsprogram. Bolagets teckningsoptioner ska sta till
styrelsens forfogande for fordelning till eventuella nyanstallda
nyckelpersoner och/eller nyvalda styrelseledamoter.

Foretradesemissionen kommer, vid full anslutning, att medfora
att aktiekapitalet i Bolaget okar fran ca 2 045 091 SEK till ca 4
771 879 SEK och att antalet aktier 6kar fran 16 360 728 aktier
till 38 175 032 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar
i nyemissionen innebar detta en utspadning om ca 57,14
procent vid fullteckning i Foretradesemissionen. Om samtliga
utgivna teckningsoptioner utdvas till aktier kommer darutdver
Ooka med 21 814 304, vilket innebar ytterligare en utspadning
om ca 36,6 procent.

Avseende emissionsbemyndigande, se ovan under avsnittet
"Villkor for vdrdepapperen’”.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM, KONVERTIBLER M.M.
P3 extra bolagsstamman den 22 augusti 2019 beslutades att
godkanna styrelsens beslut om nyemission av s.k. units med
foretradesratt for befintliga aktieagare. Emissionen fullteck-
nades vilket innebar att 7 790 823 teckningsoptioner kan
utnyttjas for aktieteckning och antalet aktier kan i ett sadant
fall 6ka med 7 790 823 aktier om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas. inom detta optionsprogram 2019/2020. En fullteck-
ning av aktier med stdd av teckningsoptionerna innebar en
utspadning om 47,6 procent och en 6kning av aktiekapitalet
med 973 852,88 SEK. Varje teckningsoption ska medfdra en
ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittskur-
sen under perioden den 14 september 2020 till den 25 sep-
tember 2020, dock inte lagre an 2,60 SEK eller hogre an 5,20
SEK. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska
ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna fran och
med den 1 oktober 2020 till och med den 15 oktober 2020.

Per dagen for Prospektet har bolaget inte utgivit nagot kon-
vertibler.

INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har for narvarande tre pagaende incitamentsprogram
for befattningshavare och styrelseledamoter som antogs 2015,
2018 och 2019. Incitamentsprogrammen beskrivs narmare i
tabellen nedan.

Incitaments-program Antal tecknings- Antal nya aktier Okning av Losenpris (SEK) Tid for aktieteckning
optioner aktiekapitalet

2016/2020 1315 105 200 1315 3,60  2016-01-01 - 2020-10-31

2018/2023 3100 248 000 3100 14,25  2018-05-08 - 2023-04-30

2019/2024 110 000 110 000 13750 20  2019-07-03 - 2024-05-16

Totalt 114 415 463 200 18 165 - -

Bolaget har totalt emitterat 114 415 teckningsoptioner i inci-
tamentsprogrammen enligt tabellen ovan. Detta innebar med
hansyn till den uppdelning av aktierna i Bolaget som besluta-
des pa arsstamman den 16 april 2018 och den omrakning som
till foljd av denna uppdelning vidtogs enligt optionsvillkoren
att antalet aktier kan 6ka med 463 200 om samtliga teck-

ningsoptioner utnyttjas for aktieteckning. Om full nyteckning
av aktier sker med stod av dessa utestaende teckningsoptioner
kommer Bolagets aktiekapital att okas med 18 165 SEK och
det kommer att innebara en utspadning pa 2,8 procent. Priset
for teckningsoptionerna och framtida teckningskurs ar fram-
raknat baserat pa Black & Scholes modell.

%3 Dessa intervall ar enligt den lydelse av Bolagets bolagsordning som antogs pa Bolagets arsstdamma den 26 maj 2020 i samband med beslutandet om

Foretradesemissionen.
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Pa arsstamman den 26 maj 2020 beslutades att infora ett
ytterligare incitamentsprogram (teckningsoptionsprogram
2020/2025) for befattningshavare och styrelseledamoter ge-
nom att emittera 350 000 teckningsoptioner. Om full nyteck-
ning av aktier sker med stdd av dessa utestaende teckningsop-
tioner kommer Bolagets aktiekapital att 6kas med 43 750 SEK.
Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for aktieteckning
kommer det innebdra en utspadning pa 2,1 procent. Teckning
av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna fran och med den dag
da teckningsoptionerna registreras hos Bolagsverket till och
med den 25 maj 2025. Varje teckningsoption ska medfdra en
ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande 7,50 SEK. Priset for teckningsoptionerna och
framtida teckningskurs ar framraknat baserat pa Black &
Scholes modell.

AGARFORHALLANDEN

Per datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets kan-
nedom, inga fysiska eller juridiska personer som ager fem
procent, eller mer an fem procent, av samtliga aktier och ros-
ter i Bolaget utéver vad som framgar av tabellen nedan. Alla
utgivna aktier har samma rostvarde.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel av

roster och kapital
Jarl Wikberg 4071770 24,89 %
Avanza Pension 1806 604 11,04 %
Bengt Walfridson 1100 000 6,72 %
Ovriga aktiedgare 9 385412 57,37 %
Totalt 16 360 728 100 %

Per dagen for Prospektet har Dicot tre storre aktiedgare -Jarl
Wikberg, Avanza Pension och Bengt Walfridsson - som tillsam-
mans kontrollerar ca 42,5 procent av Bolagets kapital och roster
fore Foretradesemissionens genomforande. Dessa aktiedgare
har mojlighet att, enskilt eller tillsammans med andra aktie-
dgare utdva ett betydande inflytande i Bolaget i frdgor som
beslutas eller ar foremal for godkannande av aktiedgarna,
inklusive val av styrelseledamaoter och framtida forvarv eller
forsaljningar av delar av verksamheten. Utdver tilldmpning av
de skyddsregler som foljer av lag, daribland aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler, har Dicot inte vidtagit ndgra atgarder for
att sakerstalla att det betydande inflytandet inte missbrukas.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har inte ingdtt nagra avtal under de senaste 12 mana-
derna fore dagen for Prospektet utom ramen for den normala
verksamheten.

AKTIEAGARAVTAL M.M.

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra

av Dicots aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Savitt styrelsen for Bolaget kanner till finns inte
heller ndgra 6verenskommelser eller motsvararande avtal som
kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget forandras
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eller forhindras.

Avseende uppgifter om begransningar som styrelsen eller Di-
cots aktieagare har godtagit i sina mojligheter att avyttra sina
innehav av vardepapper i Bolaget under en viss tid, se ovan
under avsnittet "Erbjudandets villkor”.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utdver vad som framgar nedan samt den Lon och de ersatt-
ningar till styrelsen och ledande befattningshavare som be-
skrivs i avsnittet - "Bolagsstyrning — ersattningar till styrelse
och ledande befattningshavare”, har under perioden fran och
med den 1 januari 2018 till dagen for Prospektet inga andra
transaktioner mellan Bolaget och ndrstaende parter fore-
kommit. Bolaget har ingatt flertal konsultavtal med Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare (eller av
dem heldgda bolag) vilket beskrivs narmare nedan. Bolaget
bedomer att samtliga transaktioner har skett till marknads-
massiga villkor. Under 2018 utgick ersattning till den nuvaran-
de styrelseledamoten och grundaren av Bolaget, Jarl Wikberg,
for utfort forsknings- och utvecklingsarbete (225 000 SEK).
Ersattningen for detta arbete ar i enlighet med avtal mellan
Bolaget och Dicotyledon AB, vilket ar ett bolag som ags av Jarl
Wikberg. Faktureringen skedde saledes via av styrelseledamo-
ten kontrollerat bolag.

Under 2019 var motsvarande ersattning 300 049 SEK och
under 2020 fram till dagen for Prospektet utgick ersattning
med 75 000 SEK.

Under 2019 utgick ersattning till den nuvarande styrelsele-
damoten Ebba Florin-Robertsson for konsulttjanster inom
teknisk lakemedelsutveckling (40 850 SEK). Ersattningen for
detta arbete ar i enlighet med avtal mellan Bolaget och EFR
Consulting AB, vilket ar ett bolag som ags av Ebba Florin-Ro-
bertsson. Under 2020 fram till dagen for Prospektet utgick
ersattning med O SEK.

Under 2019 utgick ersattning till den ledande befattningsha-
varen Jessica Roxhed for konsulttjansten som CFO i Bolaget
(29 688 SEK). Ersattningen for detta arbete ar i enlighet med
avtal mellan Bolaget och Roxologi AB, vilket ar ett bolag som
ags av Jessica Roxhed. Under 2020 fram till dagen for Prospek-
tet utgick ersattning med 139 376 SEK.

Under 2019 utgick ersattning till den ledande befattnings-
havaren Catarina Malmberg for konsulttjanster inom teknisk
lakemedelsutveckling (128 000 SEK). Ersattningen for detta
arbete ar i enlighet med avtal mellan Bolaget och Omnec AB,
vilket ar ett bolag som ags av Catarina Malmberg. Under 2020
var motsvarande ersattning 448 040 SEK.

Under 2019 utgick ersattning till den nuvarande styrelsele-
damoten Lena Soderstrom for konsulttjanster relaterade till
klinisk utveckling (29 900 SEK). Ersattningen for detta arbete
ar i enlighet med avtal mellan Bolaget och Lena Soderstroms
enskilda bolag, Upopa. Under 2020 fram till dagen for Pro-
spektet utgick ersattning med 9 100 SEK.

Under 2018 utgick ersattning till den tidigare styrelsele-
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damoten Jacob Westman for konsulttjanster relaterade till
radgivning inom medicinsk kemi och ldkemedelskvalitet (194
000 SEK). Ersattningen for detta arbete ar i enlighet med avtal
mellan Bolaget och Medchemcon AB, vilket ar ett bolag som
ags av Jacob Westman. Under 2019 var motsvarande ersatt-
ning 225 600 SEK och under 2020 fram till dagen for Prospek-
tet utgick ersattning med 12 000 SEK.

Under 2019 utgick ersattning till den ledande befattningsha-
varen Maria Wanderoy for konsulttjansten som COO i Bolaget
(1 096 841 SEK). Ersattningen for detta arbete ar i enlighet
med avtal mellan Bolaget och Scandinavian Development Ser-
vices, vilket ar ett bolag dar Maria Wanderoy ar anstalld. Under
2020 fram till dagen for Prospektet utgick ersattning med 432
000 SEK.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Med undantag for det forhallandet att Bolaget har ingatt kon-
sultavtal med Bolagets styrelseledamdter och ledande befatt-
ningshavare, eller av dem heldgda bolag, foreligger det inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméters och ledande befattningshavares atagand-
en gentemot Dicot och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Avseende konsultarvodet for styrelseledaméterna,
se avsnittet ovan "Avtal och transaktioner med narstaende”.
Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
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dock ocksa vissa finansiella intressen i Dicot till foljd av sina
direkta eller indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner
i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har valts till foljd av arrangemang eller éverenskommelse
med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Mangold &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Mangold erhaller ersattning for sina tjdnster i
samband med Erbjudandet. Lindahl ar legal radgivare till Bo-
laget i samband med Erbjudandet och erhadller ersattning pa
lopande rakning for utforda tjanster enligt avtal. Darutover har
Mangold och Lindahl inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen. Det bedoms inte féreligga nagra intres-
sekonflikter mellan Bolaget och Mangold eller Lindahl som

i enlighet med det ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i den planerade nyemissionen.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Bolaget ar inte, har inte heller varit, part i nagra myndig-
hetsforfaranden, rattsliga forfaranden, eller skiljeforfaranden
(inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som
enligt Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) under de
senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller under den senaste
tolvmanadersperioden haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller lonsamhet.



45 TILLGANGLIGA DOKUMENT

TILLGANGLIGA DOKUMENT

Bolagets bolagsordning, uppdaterade registreringsbevis samt fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie 2021 finns till-
gangliga i elektroniskt format pa Bolagets webbplats, www.dicot.se. Kopior av handlingarna halls ocksa tillgangliga pa bolagets
kontor (Dag Hammarskjolds vag 30, 752 37 Uppsala) under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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