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Med "Alcaston” och “Bolaget” avses Alcaston Exploration AB (publ) org.nr 556569-3602 med “"Thenberg & Kinde” avses Thenberg &
Kinde Fondkommission AB (publ) med org.nr 556474-6518. Prospektet har godkdénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestiammelserna i 2 kap 25 & 26 ( lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet dr riktiga eller fullstindiga. Erbjudandet riktar sig ¢f till personer vars deltagande
forutsdtter ytterligare prospekt, registreringar eller andra dtgdrder dn de som foljer av svensk ritt. Det dligger envar att iaktta sadana begrins-
ningar enligt lagar och regler utanfor Sverige. Prospektet far inte distribueras till eller inom land, bland annat US A, Kanada, Nya Zeeland, Syd-
afrika, Japan, Australien, dir distributionen eller erbjudandet kréver dtgarder enligt foregaende stycke eller strider mot lagar och regler i sadant
land. Svensk materiell ritt ar excklusivt tillimplig pa detta prospekt och pa erbjudandet enligt prospektet. Tvist rirande erbjudandet enligt detta
prospekt skall avgiras enligt svensk lag och av svensk domstol. Finansiell radgivare till Alcaston Exploration AB (publ) dr Thenberg & Kinde
Fondkommission AB (publ) som bistatt Bolaget vid upprittandet av prospektet. Thenberg & Kinde dger idag inga aktier i Bolaget. Informatio-
nen i prospektet ar savitt Thenberg & Kinde kanner till uppriktigt dtergiven samt ger en réttvisande bild av erbjudandet.

All information fran tredje man bar dtergivits korrekt och inga uppgifter har utelimnats (savitt Bolaget kan kénna till och forsikra sig om
genom jamforelse gjord med annan information som offentliggiorts av berdrd tredje man) pa ett satt som skulle gora den dtergivna informationen

felaktig eller missvisande.
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Foljande handlingar vilka tidigare har publicerats och varav arsredovisningarna ingivits till Finansinspektionen skall infogas
genom hidnvisning och utgdra en del av prospektet:

1. Alcaston Explorations arsredovisning fér 2007, inklusive revisionsberittelse som ingar i Bolagets tryckta drsredovisning
f6r 2007 sidorna 4-12

2. Alcaston Explorations drsredovisning f6r 2008, inklusive revisionsberittelse som ingar i Bolagets tryckta arsredovisning
f6r 2008 sidorna 5-12.

3. Alcaston Explorations arsredovisning f6r 2009, inklusive revisionsberittelse som ingar i Bolagets tryckta drsredovisning
f6r 2009 sidorna 22-30.

4. Alcaston Explorations oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars, 2010.

Alcaston Explorations arsredovisningar f6r 2007, 2008 och 2009, vilka har inférlivats 1 detta prospekt genom hinvisning, har
reviderats av Ernst & Young, huvudansvarig auktoriserad revisor Ola Wahlquist. Revisionsberittelserna f6r 2007, 2008 och
2009 finns intagna i arsredovisningen f6r respektive ar. Deldrsrapporten fran perioderna januari — mars ar 2010 har ej varit
féremail for revisorns granskning. Utdver revisionen av nimnda arsredovisningar har Alcaston Explorations revisorer varken
reviderat eller granskat ndgra andra delar av detta prospekt. Bolagets redovisningsprinciper 4r BEN AR 2008:1.
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Sammanfattning

AL CA ST 03N |

Sammanfatiningen skall enbart ses som en introduktion till prospektet och besiut om att investera i de virdepapper Alcaston erbjuder genom
prospektet skall grunda sig pa en bedimning av prospektet i dess belbet. Den som med anledning av uppgifterna i ett prospekt vicker talan vid
domstol kan bli tvungen att pata sig kostnaderna for oversatining av prospektet. Endast i det fall att uppgifter som ingar i eller saknas i sam-
manfattningen eller dversdttningen dr vilseledande eller felaktiga i forhallande till de andra delarna i prospektet kan en person giras ansvarig for

dessa uppgifter.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG
21 847 266 kr.

Emissionens storlek:

Teckningskurs: 0,90 kr per unit. Varje unit bestar av en aktie och

tva teckningsoptioner, TO 2 och TO 3.
24 274 740

Antal emitterade units
(hégst):

Teckningstid: 4 juni — 18 juni, 2010

Emissionsvillkor: Fyra (4) befintliga aktier ger rétt att teckna tre

(3) units.

Teckningspost: Vid teckning utan féretrade tecknas units i poster

om 5 000 st.
10 000 000 SEK

Garanti:

Teckningsoptionsvillkor: | TO 2 kommer att ha en teckningskurs pa 1,50 kr
med I6ptid till och med den 31 mars, 2011.

TO 3 kommer att ha en teckningskurs pa 2

kr med I6ptid till och med den 31 mars, 2012.
Pakallning kan ske vid utgangen av varje kalen-

derkvartal under teckningsoptionens I6ptid.

Styrelsen férbehaller sig rétten att med stod av arsstimmans bemyndigande
fatta beslut om en emission av ytterligare hégst 8 000 000 units motsvarande
7 200 000 kr, s.k. "Overtilldelningsoption”.

AFFARSIDE

Alcaston Explorations affirsidé dr att bedriva prospekte-
ringsarbete och gruvdrift for att hitta och pavisa kommersi-
ellt utvinningsbara guld- och basmetallfyndigheter i Norden
och att i egen regi eller med samarbetspartner bedriva
gruvverksamhet.

HISTORIK

Alcaston Exploration AB bildades 1999 som ett heldgt dot-
terbolag till australiensiska bolaget Alcaston NL.

Alcastons verksamhet var initialt inriktad mot prospektering
efter diamanter i Sverige.

Sedan den 31 mars 2006 drivs Alcaston Exploration AB
som ett fristiende svenskt bolag med fokus pa prospekte-
ring efter guld- och basmetaller. Alcaston Exploration AB
ingick i april 2010 ett avtal att férvirva Arctic Gold AB och
dirmed en projektportfolj med kvalificerade guld- och kop-
parobjekt i Finnmarken i Nordnorge.

VERKSAMHETEN | KORTHET

Bolaget ska bedriva verksamhet inom prospektering och
gruvdrift f6r diamant-, metall- och industrimineralutvinning
samt ddrmed forenlig verksamhet.

Genom Alcastons forvirv av Arctic Gold far Alcaston
tillgdng till bland annat Bidjovagges fére detta guld- och
koppargruvor samt ett flertal objekt i liknande geologiska
milj6er i nirheten av Bidjovagge gruvfilt. Produktionen
fran Bidjovaggegruvorna har varit en mycket 16nsam
verksamhet. Under periodernal970-1975 och 1985-1991
producerades totalt 30 317 ton koppar samt 6 486 kg guld.
Outokumpu som senast drev gruvorna och kanaden-

siska Hendricks Minerals Ltd har uppskattat kvarvarande
mineraltillgangar till 1,43 miljoner ton med genomsnittlig
halt om 3,41 gram guld per ton och 1,13 procent koppar
vilket motsvarar cirka 14 000 ton koppar och 4 800 kg guld.
Dessa siffror dr historiska berdkningar fran 1991 respektive
1998 och har dnnu ej konfirmerats med moderna metoder
enligt SveMins regelverk. Dartill kommer nya mineralise-
ringar som bl.a. IGE Nordic har pavisat med kdrnborrning
under dren 2006-2008.

Alcaston planerar f6r en gruvstart inom tva till tre 4r. Alcaston
erhaller genom forvirvet 161 “mutinger” (undersdkningstill-
stand) om totalt 47,74 km? i Finnmarken i Nordnorge.

Expansionen som mdjliggdrs genom képet av Arctic Gold
AB och dess gruvprojekt i Nordnorge innebir att Alcaston
nu genom ett heligt dotterbolag kommer att utvecklas till
en koncern med béade prospekterings- och gruvverksamhet.
Alcaston kommer att fortsitta sin prospektering efter guld
och basmetaller i Visterbotten samt Norrbotten liksom
driva Bidjovaggeprojektet vidare mot gruvdrift och dven
bedriva gruvnira prospektering i Nordnorge.

Utover Bidjovaggeprojektet har Alcaston nio undersok-
ningstillstind for prospektering inom fem projektomriden
for guld- och basmetaller i Visterbotten. Alcaston har
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dven tvd undersokningstillstind f6r guld och basmetaller i
Norrbotten och tre undersékningstillstind f6r diamanter i
Nottbotten.

STRATEGI OCH MALSATTNINGAR

Alcastons strategi ar att i férsta hand bedriva prospekte-
ringsarbete och antingen starta egen gruvdrift eller avyttra
projekt inom nagra ar alternativt etablera samarbete med
andra gruvbolag f6r att vidareutveckla fyndigheter fram till
driftsittning av gruva. Bolaget ska fokusera pa nuvarande
guld- och basmetallsuppslag i Bidjovagge och 6vriga Nor-
den och till mindre del pa diamantuppslagen i Norrbotten.

Malsittningen dr att inom tva ar, genom borrningar och
andra undersokningar, utféra tillrickligt mycket prospekte-
ring pa minst tvi till tre uppslag for att direfter kunna starta
gruvdrift eller erbjuda uppslagen till andra gruvbolag f6r
vidare exploatering,

METALLMARKNADEN

Guldmarknaden

Under perioden 1975-2001 mer dn férdubblades den
globala gruvproduktionen av guld, fran 1 250 ton till drygt
2 600 ton. Efter 2001 har gruvproduktionen bérjat plana
ut och minskat med ca 200 ton till en arsproduktion som
uppgir till ca 2 400 ton per dr. Gruvproduktionen har stor
spridning i virlden men de sex storsta guldproducenterna
ar 2008 svarade for ca 56 procent av den globala produktio-
nen. Samtliga sex linder, Kina, USA, Sydafrika, Australien,
Ryssland och Peru, stod for en produktion pa mellan 180
till drygt 290 ton per ar, medan Kanada lag pa sjunde plats
med en produktion pa 96,4 ton. I Sverige producerades
5,3 ton guld under 2008. Sverige ir den nist storsta guld-
producenten i EU och i Visteuropa dir totalt 15 ton guld
producerades under 2008 (SGU).

Kombinationen av ldga rintor och en férsvagad dollarkurs
har lett till att guldet i nuldget ligger pd rekordhdga nivéer.
Guldet handlades till ett nytt all-time high den 12 maj 2010
pa 1 240 USD/troy oz, vilket motsvarar ca 39 867 USD/kg.
Prishéjningen pd guld har framférallt drivits pa frin linder
med hég tillvixt som Kina och Indien. Efterfragan pa guld
i Kina har 6kat med nistan 14 procent under 2009 (China
Gold Association).

Kopparmarknaden

Efterfragan pd koppar har visat en stark tillvixt under se-
nare dr. Den globala produktionskapaciteten ligger pa 18,5
miljoner ton per ar, vilket understiger den globala efterfra-
gan. Dirfor dr det en forutsittning att atervinna koppar
fran skrot i stérre mingder for att kunna méta efterfragan.
For forsta gingen sedan finanskrisen intensifierades under
hésten 2008 har kopparpriset stigit till drygt 8 000 USD
per ton. Som jimférelse kan nimnas att koppar handlades
under 3 000 USD per ton i december 2008. Barclays Capital
estimerar att kopparpriset kommer 6verstiga 8 000 USD
under andra kvartalet 2010.

SYFTET MED EMISSIONEN

Forestiende emission enligt detta erbjudande ar dels till f6r
bolagets expansion som syftar till gruvdrift och dels f6r
den fortsatta prospekteringen. Expansionen som méjlig-
gbrs genom képet av Arctic Gold AB och dess gruvprojekt
i Nordnorge innebdr att Alcaston nu genom ett heldgt
dotterbolag kommer att utvecklas till en koncern med bade
prospekterings- och gruvverksamhet. Alcaston kommer
att fortsitta sin prospektering efter guld och basmetaller i
Visterbotten samt Norrbotten liksom driva Bidjovagge-
projektet vidare mot gruvdrift och dven bedriva gruvnira
prospektering i Nordnorge.

Bolagets ledning planerar for en gruvstart inom tva till tre
ar. Detta innebar bland annat att mineralresurserna skall
uppskattas enligt moderna metoder, bearbetningskonces-
sion s6kas hos Direktoratet for mineralférvaltning om un-
dersokelsesrett i Norge, ”prefeasibility” studie utféras och
miljéprévning ansékas om. Ut6ver detta behdver bolaget
kapital for fortsatt prospektering i gruvans niromrade for
att bygga upp en langsiktig mineralresurs f6r sikerstillande
av gruvans framtida drift och f6r den fortsatta prospekte-
ringen i norra Sverige. For att driva Bidjovaggeprojektet
planeras en férstirkning av bemanningen inom foretaget.
Diskussioner pagar med ett antal personer som tidigare
varit nyckelpersoner vid driften av gruvan.

Alcaston genomfor nu en nyemission om 21 847 266 kr
fére emissionskostnader, vilka uppgar till ca fyra mkr, for
att finansiera verksamheten under det kommande aret.
Emissionen skall ticka kostnaderna for biade verksamheten
i moderbolaget Alcaston och dotterbolaget Arctic Gold.
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Detta innefattar fortsatt prospektering efter guld och
basmetallsfyndigheter i framférallt norra Sverige. I dotter-
bolaget Arctic Gold skall gruvdrift férberedas av Bidjo-
vaggeprojektet. Av emissionslikviden beriknas nio mkr
anvindas till den svenska verksamheten och nio mkr till
verksamheten i Norge. Bolaget kan erhilla teckningar om
ytterligare 84 961 590 kr genom de tvi teckningsoptionerna
som emitteras i samband med emissionen. Den likviden
kommer att anvindas till att 6ka investeringstakten for
Bolagets verksamhet i bade Sverige och Bidjovagge.

Bolagets befintliga rorelsekapital dr inte tillrickligt f6r de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperio-
den. Aktuellt rorelsekapital uppskattas ricka for att finansiera
den planerade verksamheten inklusive fasta dtaganden till och
med augusti manads utgang innevarande dr. Styrelsens plan
for att anskaffa tillrickligt kapital for dterbetalning av 1an och
rérelsekapitalbindning under de kommande 12 méanaderna ér
1 forsta hand foretridesemissionen, vilken berdknas ge Bolaget
en likvidforstirkning om 21,8 mkr fére emissionskostnader. 10
mkr dr garanterade i emissionen genom ingangna garantifér-
bindelser. Det finns dven teckningsférbindelser fran befintliga
aktiedgare pa cirka 3,5 mkr.

AL CA ST 03N |

RISKER

Det dr mycket viktigt att ldsaren av detta prospekt tar sig tid
att noga 6verviga de risker som dr hinforliga till Bolagets
verksamhet, marknad och Erbjudandet. Risker finns i bola-
gets verksamhet relaterade till bland annat erhallande av till-
stind for prospektering, provbrytning och gruvverksamhet.
Vidare finns det en risk att en ovintad och negativ miljépa-
verkan kan férsena eller senareligga pagiende produktion.
Ovriga visentliga risker med en investering i Alcaston
utgor bla. svirigheter med att tillféra Bolaget de finansiella
resurser som kan krivas for ytterligare prospektering och
framtida gruvdrift. Alcaston kan dven bli beroende av att i
framtiden ingéd avtal med samarbetspartners eller allianser
for att lyckas driva vissa projekt till gruvdrift.

Riskerna ovan dr i Gvrigt inte rangordnade och skall heller
inte ses som en uttdmmande upprikning, Potentiella inves-
terare bor gbra en egen bedémning av betydelsen av dessa
och andra risker innan fattandet av ett investeringsbeslut. Se
vidare under Riskfaktorer.
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FINANSIELL OVERSIKT

belopp i SEK jan - mars 2010 jan - mars 2009 2009 2008 2007
ej reviderat ej reviderat
Resultatrakning i sammandrag
Aktiverat prospekteringsarbete 1168710 90 165 2941 562 7 357 1001934
Rérelseresultat (EBIT) -413 522 -136 287 -1 576 259 -231 231 -266 503
Resultat efter finansiella poster -409 010 -136 287 -1573 892 -264 964 -248 570
Vinstmarginal % Neg Neg Neg Neg Neg
Balansrdakning i sammandrag
Immateriella anldggningstillgangar 7 249 656 3261263 6 099 539 3171098 3016 959
Omsattningstillgangar 2256313 1472 446 3968 850 44068 233316
Kortfristiga fordringar 165 632 99 584 499 763 26 594 59 638
Kassa, bank 2090 681 1372 862 3469 097 17 474 92 633
Eget kapital 8621715 4 366 002 9030 726 2709 605 2523753
Kortfristiga skulder 884 254 367 697 1037 663 505 561 726 522
Réntebarande skulder 0 0 0 0 0
Investeringar 1150116 90 155 2928 441 7 357 1001934
Nettokassa (+) Nettoskuld (-)** 2 090 681 1372 862 3 469 097 17 474 92 633
Balansomslutning 9 505 969 4733 699 10 068 389 3215166 3250 275
Nyckeltal
Réntabilitet p&4 genomsnittligt totalt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg
Réantabilitet pa genomsnittligt eget kapital % Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 91 92 90 84 78
Skuldsattningsgrad Ggr 01 0,08 0,11 0,19 0,29
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -228 300 -347 141 -1 969 846 -518 617 038 726
Antal anstéllda Antal 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens bérjan 3469 097 17 474 17 474 92 633 165 842
Periodens kassaflode -1378 416 1355 388 3451623 -75 159 -63 209
Likvida medel vid periodens slut 2090 681 1372 862 3 469 097 17 474 92 633
Resultat per aktie Kr -0,02 -0,01 -0,09 -0,04 -0,04
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Eget kapital per aktie Kr 0,62 0,32 0,5 0,4 0,4
Antal aktier vid periodens utgang St 16 706 550 13 441 550 16 706 550 6270816 5820 000
Genomsnittligt antal aktier* St 16 706 550* 5 825 009 13 225 683 6047 261 5820 000

*Genomsnittligt antal aktier fore apportemissionen i april 2010. Antal utestaende aktier efter apportemissionen uppgar till 32 366 320.

**Defineras som kassa minus réntebérande skulder. Bolaget har inga rantebarande skulder varfér denna post uppgar till bolagets kassa.

TON EXPLORATION




exploration ab

Riskfaktorer
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En investering i aktier dr forenat med risktagande. Det finns ett antal faktorer som paverkar och kan komma att paverka verksambeten i
Aleaston. V'id en bedomning av Bolagets framtida utveckling dr det sdledes centralt att inte bara fista vikt vid de mdjligheter till framtida vinster
en positiv resultatutveckling kan ge, ntan ocksa beakta de risker investeringen medfor. Nedan beskrivs utan inbordes rangordning de riskfaktorer
som bedims ha visentlig betydelse for Bolagets framtida ntveckling. Y terligare risker som for nirvarande inte dr kénda for Bolaget eller som idag
uppfattas som ovésentliga kan fi betydande inverkan pa Bolagets verksambet och finansiella stiillning eller resultat. Alla riskfaktorer kan av
naturliga skal inte beskrivas utan en samlad ntvirdering maste dven innefatta ovrig information i prospektet samt en allmin omvdrldsbedomning.
Aktiedgare i Bolaget loper risk att forlora bela eller delar av sitt investerade kapital.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Finansiella risker

Alcastons verksamhet dr exponerad for olika slag av finan-
siella risker. Nedan ges en sammanfattning av olika typer av
exponeringar samt tillimpade principer fér bolagets nuva-
rande verksamhet.

Bolagets fortlevnad

Bolagets verksamhet genererar inte positiva kassafléden i
nuliget eftersom Bolagets nuvarande verksamhet i huvud-
sak dr att bedriva prospektering avseende de omraden dir
undersokningstillstind for prospektering erhallits. Det dr
styrelsens och ledningens bedémning att nya kapitaltill-
skott kan komma att behévas for att slutféra de planerade
prospekteringsinsatserna. Bolagets befintliga rorelsekapital
ir inte tillrickligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Bolagets befintliga rorelse-
kapital dr inte tillrdckligt f6r de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Aktuellt rérelsekapital
uppskattas ricka for att finansiera den planerade verksam-
heten inklusive fasta dtaganden till och med augusti manads
utgdng innevarande ar. Styrelsens plan for att anskaffa
tillrickligt kapital f6r dterbetalning av 1an och rérelsekapi-
talbindning under de kommande 12 manaderna ar i férsta
hand foretridesemissionen, vilken berdknas ge Bolaget en
likvidférstirkning om 21,8 mkr f6re emissionskostnader. 10
mkr dr garanterade 1 emissionen genom ingangna garan-
tiférbindelser. Det finns dven teckningsférbindelser fran
befintliga aktiedgare pa cirka 3,5 mkr. I det fall foretridese-
missionen inte skulle genomféras trots garanti- och teck-
ningsférbindelserna kommer Bolaget efter augusti méinads
utgdng soka alternativa 16sningar for att inférskaffa kapital
for att driva Bolaget vidare. Dessa 16sningar kan besta av att
genomfora en riktad emission, erhélla linefinansiering eller
att silja av vissa andelar av Bolagets tillgangar. Berdknat
underskott under perioden 1 september 2010 fram till 1
juni 2011 uppgar till 2,7 mkr om man tar hinsyn till de

fasta forpliktelser som Bolaget har men utan att Bolaget
genomfor nagra ytterligare prospekteringsinsatser. Det ar
mot denna bakgrund som styrelsen f6reslir den nyemission
som beskrivs 1 detta prospekt. Bolagets ledning bedémer att
Bolaget med kapitalet som inkommer genom férestdende
nyemission, i sin helhet eller endast delvis, kommer att
sikra de aktuella behoven f6r Bolagets planerade prospek-
teringsinsatser i Sverige och Norge, vilka uppgar till 18 mkr.

Malmreserver och mineraltillgingar

En bedémning av malmreservernas och mineraltillging-
arnas storlek kan vara behaftad med viss osikerhet. De
analyser och systematiseringar av geologisk information
som gdbrs innan gruvbrytning inleds kan skilja sig fran

det faktiska utfallet av gruvbrytningen. Detta innebar att
guldhalter, storleken pid malmreserver och mineraltillgangar
kan avvika frin det som bedomts, vilket skulle kunna fa
negativa effekter f6r Bolagets ekonomi.

Tillstand och milj6paverkan

Bolaget maste, enligt Minerallagen och Milj6balken, erhilla
tillstind innan prospektering, provbrytning och gruvverk-
samhet kan inledas. Bergmistare, Linsstyrelsen och Milj6-
domstolen 4r de huvudsakliga instanser som i olika steg och
faser madste medge tillstind for att en gruvbrytning skall
kunna inledas. Linga handliggningstider, avslag och 6ver-
klaganden medfdr en risk att f6rdréja eller stoppa Bolagets
mojligheter till kommersialisering i ett specifikt omrade.
Framforallt tidsramarna for att erhalla bearbetningskonces-
sion i1 Bidjovagge dr knappa och kriver intensivt arbete
under 2010 och 2011.

Virderingar

Bolagets huvudsakliga tillgangar utgbres av likvida medel
samt aktiverade kostnader avseende prospekteringsverk-
samheten. Virdet av Bolagets aktiverade prospektering

ir beroende av Bolagets framging med att faststélla att
brytvird malmfyndighet férekommer i de omraden dir pro-
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spektering genomféres. Bolagets virderingsrisk utvirderas
l6pande av styrelsen. Genom forvivet av Bidjovagge och
planerna f6r detta projekt kan valutapiverkan komma att
péaverka Bolagets framtida verksamhet.

Kassaflodesrisker

Arets kassaflode fran den I6pande verksamheten har varit
negativt. Likvida medel fér Alcaston Exploration uppgick
till 2 091 tkr per den 31 mars 2010. Att kassan minskat
nédgot snabbare dn vad som tidigare beriknades beror p4 att
prospekteringsverksamheten varit mer omfattande 4n vad
som tidigare planerades. Det finns en risk att Alcaston inte
har tillrdckliga medel att betala kortfristiga férutsedda eller
of6rutsedda utgifter. Risken ér férknippad med bolagets
mojligheter att generera likvida medel frin den nuvarande
verksamheten och nyemissioner.

Beroende av partners och allianser

Gruvverksamhet dr beroende av avtal med externa parter
(underleverantérer mm) och eftersom vissa av Alcastons
projekt dr vildigt kapitalkrivande kan Alcaston i framti-
den bli beroende av att ing4 avtal med samarbetspartners
eller allianser for att lyckas driva vissa projekt till gruvdrift.
Risker finns att sidana samarbetsavtal kan bli svira att
inga. Detta dr beroende av det allmdnna marknadsklimatet
och i synnerhet efterfrigan och prisniva fér metaller. Aven
Alcastons resultat av kommande prospektering kommer att
péaverka méjligheten att inga i saidana potentiella konstel-
lationer.

Framtida finansieringsbehov

Bolaget kan komma att behéva nytt kapital for ytterligare
prospektering men dven for att Bolaget skall kunna driva
savil Bidjovagge som andra av Alcastons fyndigheter

till gruvdrift. Bolagets méjlighet till att klara av framtida
kapitalbehov ir i h6g grad beroende av hur verksamheten
utvecklas och inga garantier kan limnas for att Alcaston
kommer att lyckas med en ny kapitalanskaffning dven om
verksamheten utvecklas positivt. Detta avgors dven av det
allméinna laget for riskkapital.

Nyckelpersoner och rekrytering

Alcaston dr beroende av ett antal nyckelpersoner som idag
genom avtal 4r knutna till Bolaget. Ett positivt framtida
resultat beror bland annat pd Bolaget och dotterbolagets
férmaga att attrahera och behilla kvalificerad personal.
Ut6ver det kan en bristande tillgang pa kvalificerad personal
péaverka Bolagets verksamhet negativt. En risk utgérs exem-

pelvis av en eventuell 6kad kostnad fér personal engagerad
inom prospektering och gruvdrift vilket skulle paverka
Bolagets resultat negativt.

Konjunkturkinslighet

Liksom manga andra féretag dr Alcastons l6nsamhet och
investeringsstrategi beroende av det allminna konjunkturli-
get och efterfragan f6r metaller sisom guld och koppar.

RISKER FORENAT MED ERBJUDANDET

Likviditetsrisk

Likviditeten i Alcastons aktie kan komma att paverkas av
ett antal olika faktorer sasom offentliggéranden av bolags-
forvirv, kvartalsvariationer i Bolagets affirer, férindringar

i Bolagets prognoser, samt férindringar i rekommenda-
tioner av aktieanalytiker. Risken finns att omsittningen av
Bolagets aktie kan komma att variera under perioder och
att avstandet mellan kép- och siljkurs fran tid till annan kan
vara stort. Det finns dérfér ingen garanti att aktier forvir-
vade genom erbjudandet kan séljas under en kort tid och till
acceptabla nivaer.

Aktiekursen kan vara volatil och férlora visentligt i virde
Aktiemarknaden, och marknaden f6r smédbolag i synner-
het, har upplevt betydande kurs och volymsvingningar

som ménga ganger har saknat samband eller varit opropor-
tionerliga med bolagets utveckling och faktiskt redovisat
resultat. Marknadskursen fér aktien kan under perioder vara
volatil och risken finns att aktien kan forlora visentligt i
virde i relation till priset i emissionen.

Emissionsgarantier och teckningsférbindelser

Andra investerare har var f6r sig och inte solidariskt for-
bundit sig att garantera sammanlagt 45,8 procent av de nya
aktierna. Vidare har avtal om teckningsférbindelser ingitts
med befintliga aktieigare om 3 513 679 SEK. Atagandena
gentemot Bolaget med anledning hirav ér juridiskt bindande
men dr inte sikerstillda genom pantsittning, sparrmedel eller
nagot liknande arrangemang; Det finns dirfor en risk for

att atagandena inte kommer att infrias. Uppfylls inte ovan-
nimnda teckningsataganden eller garantier kan det inverka
negativt pa Alcastons mojligheter att genom nyemissionen
tillféras ett belopp om ca 21,8 mkr fére emissionskostnader.
Den avtalade garantiersittningen uppgar till tio procent av
garanterat belopp och kan betalas antingen genom kontant
betalning eller i aktier i Alcaston Exploration AB.

ALCASTON EXPLORATION 9
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Inbjudan till teckning av units i Alcaston

Exploration AB (publ)

Hirmed inbjudes aktiedgarna i Alcaston Exploration AB
att teckna units i Alcaston Exploration AB (publ) org.nr.
556569-3602, i enlighet med villkoren i detta prospekt. De
units som inte tecknas av aktiedgarna kommer att erbju-
das allminheten och institutionella placerare. Syftet med
kapitalanskaffningen 4r att fa in kapital som skall anvindas
dels till Bolagets expansion inom gruvdrift och dels f6r den
fortsatta prospekteringen. Expansionen som méjliggors
genom foérvirvet av Arctic Gold AB , som skedde den 8
april 2010, och dess gruvprojekt i Nordnorge innebir att
Alcaston nu genom ett heldgt dotterbolag kommer att ut-
vecklas till en koncern med bide prospekterings- och méjlig
framtida gruvverksamhet. Alcaston kommer att fortsitta
sin prospektering efter guld och basmetaller i Visterbotten
samt Norrbotten liksom driva Bidjovaggeprojektet vidare
mot gruvdrift och dven bedriva gruvnira prospektering i
Nordnorge.

Bolagets ledning planerar f6r en gruvstart inom tva till tre
ar. Detta innebar bland annat att mineralresurserna skall
uppskattas enligt moderna metoder, bearbetningskonces-
sion s6kas hos Direktoratet for mineralférvaltning om
undersokelsesrett i Norge, prefeasibility studie utféras och
miljéprévning anstkas om. Ut6ver detta behover Bolaget
kapital for fortsatt prospektering i gruvans niromrade for
att bygga upp en langsiktig mineralresurs f6r sikerstillande
av gruvans framtida drift och f6r den fortsatta prospekte-
ringen i norra Sverige.

Vid den extra bolagsstimman i Alcaston Exploration AB
den 11 maj 2010 beslutades om att ge styrelsen bemyndi-
gande om att genomfora en nyemission av units och/eller
teckningsoptioner. Styrelsen i Alcaston beslutade den 20
maj 2010 om att 6ka bolagets aktickapital med 4 854 948
kr genom att genomfdra en nyemission med féretradesritt
f6r nuvarande aktiedgare av hogst 24 274 740 aktier med
ett kvotvirde om 0,20 kr. Styrelsen férbehaller sig ritten att
med stéd av arsstimmans bemyndigande fatta beslut om
en emission av ytterligare hégst 8 000 000 units, ”Overtill-
delningsoptionen”, varigenom aktiekapitalet kan 6ka med
hégst 1 600 000 kr. Overtilldelningsoptionen far anvindas
for att ticka eventuell 6verteckning av Erbjudandet. En
sadan emission skall genomf6ras pa samma villkor och un-
der samma forutsittningar som den av styrelsen beslutade
emissionen. En eventuell tillkommande emission kommer
siledes att ske i omedelbar anslutning till den nyss nimnda
beslutade emissionen da dven tecknings- och anmilningsti-
den sammanfaller med vad som giller f6r denna emission.
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Vid maximalt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen
kommer Bolaget att tillféras 7 200 000 kr fére emissions-
kostnader. Ett maximalt utnyttjande av Overtilldelnings-
optionen innebdr en utspidning, inklusive Erbjudandet, av
aktierna om ca 49,9 procent.

Teckningskursen dr 0,90 kr, vilket innebir att Bolaget vid
fulltecknad emission tillfors 21 847 266 kr fore emissions-
kostnader vilka berdknas uppga till ca fyra mkr. For varje
fyra aktier som innehas pa avstimningsdagen den 28 maj
2010 ges tre unitritter. En unitritt ger ritten att teckna en
unit i Bolaget till kursen 0,90 kr per unit. En unit bestar

av en aktie och tva teckningsoptioner. Aktieteckning med
utovande av foretradesritt med stod av unitritter skall ske
genom kontant betalning under perioden 4 juni till 18 juni,
2010.

Teckningsgraden kommer att offentliggdras under vecka
25. Styrelsen kommer att bestimma hur férdelningen sker
av de units som ej tecknats med stéd av unitritter. Vid
overteckning kan tilldelning komma att ske med ett ligre
antal units 4n vad som anmalningarna avser eller 1 vissa fall
helt utebli.

Alcaston Exploration AB har frin ett antal investerare
erhéllit garantidtaganden om totalt 10 000 000 SEK mot-
svarande 45,8 procent av det totala emissionsbeloppet.
Utstillda teckningsgarantier giller inom ram om 10 000 000
SEK och kan ej dberopas for teckning dirutver. Garantia-
tagandena har ingétts genom sedvanliga garantiavtal. Teck-
ningsférbindelser fran befintliga aktiedgare uppgir till 3 513
679 kronor. Atagandena gentemot Bolaget med anledning
hirav ér juridiskt bindande men 4r inte sikerstillda genom
pantsittning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang,

Varje nyemitterad aktie dger lika mycket ritt till andel i
Bolagets tillgingar och vinst. Varje aktie berittigar till en
r6st och medfor ritt till utdelning f6r rikenskapsaret 2010.
Euroclear kommer att ombes6rja eventuell utdelning. Ak-
tier kan fritt 6verlatas och férvirvas; hembudsskyldigheter
eller 16sningsritt foreligger ej. Totalt fore emissionen finns
det 32 366 320 aktier. Vid hindelse av fullt tecknande i
emissionen skulle antalet aktier 6ka till 56 641 060 st. Detta
motsvarar en utspadning pa ca 42,9 procent.

Uppsala 2 juni 2010
Alcaston Exploration AB (publ)
Styrelsen




VD har ordet

™ Alcaston har varit noterat
pa Aktietorget sedan juli
2009 och vi har hillit ett
hégt tempo i bolaget.
Flera spiannande uppslag
har framkommit genom
det prospekteringspro-
gram som l6per. Alcas-
ton har en mycket hog
kompetens i ledningen
och vi besitter en unik
kompetens att bedriva

savil prospektering som
gruvverksamhet. Dess-
utom har vi en bred erfarenhet i styrelsen frin andra delar
av svenskt néringsliv och att utveckla 16nsamma bolag. Det
var en viktig anledning till att vi blev kontaktade och er-
bjdds, att pa fordelaktiga villkor, f6rvirva Arctic Gold. Med
det forvirvet kommer vi att forkorta tiden till kommersia-
lisering av vira bista uppslag. Bidjovaggeprojektet har alla
férutsittningar att bli en mycket I6nsam gruva.

Bidjovagge har tidigare visat sig vara en bra affir for sin
dgare. Outokumpu producerade 23 752 ton koppar och

6 292 kg guld under dren 1985-1991. Fore detta hade

6 565 ton koppar och 194 kg guld utvunnits av féretaget
Bidjovagge Gruvor. Historiska berikningar av Outokumpu
och kanadensiska Hendricks av kvarvarande mineralresur-
ser visar att 1,43 miljoner ton med snitthalt pa 3,41 gram
guld per ton och 1,13 % koppar aterstar. Dessa resurser
miste granskas och berdknas enligt nuvarande metodik f6r
att sikerstilla att en gruvdrift kan startas.

Var prospektering i Visterbotten har varit lyckosam och
pavisat tva delomraden med f6rhéjda guldhalter dér vi skall
fortsitta borrningarna for att hitta bra mineraliseringar.

Vi har sedan 2005 dé bolaget férvirvade sina forsta uppslag
pé guld och basmetaller hela tiden utokat antalet uppslag
och flera omraden har ”inmutats” for att sikerstilla framti-
da behov. Finansieringen har kunnat ske med hjilp av séavil
stora som sma investerare som tror pa Alcaston. Totalt har
bolaget investerat ca 10 mkr i prospektering sedan 2005 och
vi hoppas att detta skall ge utdelning i framtiden genom

att fynden kan leda till gruvdrift antingen i egen regi eller
tillsammans med andra.

Virdet pa vart forsta ’gruvprojekt” Bidjovagge har endast
uppskattats i en mycket 6versiktlig kalkyl men visar ett
estimerat nettonuvirde pd ca 500 mkr*. En prefeasibility”
studie kommer att utféras under det nirmaste aret varvid
bittre underlag kommer att finnas tillgdngligt. Ledningen i
bolaget har redan idag stora férhoppningar pa detta projekt.
Vi ser med stor tillfrsikt pa de planerade undersékning-
arna vid Bidjovaggegruvan som ser ut att ha stor potential
for guld- och kopparutvinning, Vi hoppas kunna pabérija
gruvdrift inom tva till tre 4r i detta omréde.

Jag hoppas att Ni vill vara med och stédja oss i vér framtida
satsning dér vi gar fran att vara ett prospekteringsbolag till
ett producerande gruvféretag. Vilkommen som aktiedgare i
Alcaston Exploration!

Lars-Ake Claesson
VD

* Se prognos med kassaflddesanalys f6r Bidjovaggeprojektet pa sid. 27-30.
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Bakgrund och Motiv

Forestdende emission enligt detta erbjudande ar dels till for
bolagets expansion som syftar till gruvdrift och dels f6r
den fortsatta prospekteringen. Expansionen som méjlig-
g6rs genom képet av Arctic Gold AB och dess gruvprojekt
i Nordnorge innebdr att Alcaston nu genom ett heldgt
dotterbolag kommer att utvecklas till en koncern med bade
prospekterings- och gruvverksamhet. Alcaston kommer
att fortsitta sin prospektering efter guld och basmetaller i
Viisterbotten samt Norrbotten liksom driva Bidjovagge-
projektet vidare mot gruvdrift och dven bedriva gruvnira
prospektering i Nordnorge.

Bolagets ledning planerar f6r en gruvstart inom tva till tre
ar. Detta innebar bland annat att mineralresurserna skall
uppskattas enligt moderna metoder, bearbetningskonces-
sion s6kas hos Direktoratet for mineralférvaltning om un-
dersokelsesrett i Norge, “prefeasibility” studie utféras och
miljéprévning ansdkas om. Ut6ver detta behdver bolaget
kapital f6r fortsatt prospektering i gruvans niromrade for
att bygga upp en langsiktig mineralresurs f6r sikerstillande
av gruvans framtida drift och f6r den fortsatta prospekte-
ringen i norra Sverige. For att driva Bidjovaggeprojektet
planeras en férstirkning av bemanningen inom fOretaget.
Diskussioner pagar med ett antal personer som tidigare
varit nyckelpersoner vid driften av gruvan.

Alcaston genomfér nu en nyemission om 21 847 266 kr
fére emissionskostnader, vilka uppgar till ca fyra mkr, for
att finansiera verksamheten under det kommande aret.
Emissionen skall ticka kostnaderna for bade verksamheten
i moderbolaget Alcaston och dotterbolaget Arctic Gold.
Detta innefattar fortsatt prospektering efter guld- och
basmetallsfyndigheter i framférallt norra Sverige. I dotter-
bolaget Arctic Gold skall gruvdrift férberedas av Bidjo-
vaggeprojektet. Av emissionslikviden beriknas nio mkr
anvindas till den svenska verksamheten och nio mkr till
verksamheten i Norge. Bolaget kan erhilla teckningar om
ytterligare 84 961 590 kr genom de tvi teckningsoptionerna
som emitteras i samband med emissionen. Den likviden
kommer att anvindas till att 6ka investeringstakten for
Bolagets verksamhet i bade Sverige och Bidjovagge.
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Bolagets befintliga rorelsekapital 4r inte tillrdckligt f6r de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperio-
den. Aktuellt rérelsekapital uppskattas ricka for att finan-
siera den planerade verksamheten inklusive fasta dtaganden
till och med augusti manads utging innevarande ar. Styrel-
sens plan for att anskaffa tillrickligt kapital for aterbetalning
av lin och rérelsekapitalbindning under de kommande 12
manaderna ir i forsta hand foretridesemissionen, vilken
beridknas ge Bolaget en likvidforstarkning om 21,8 mkr

fére emissionskostnader. 10 mkr dr garanterade i emissio-
nen genom ingangna garantiférbindelser. Det finns dven
teckningsfoérbindelser fran befintliga aktiedgare pa cirka 3,5
mkr. I det fall féretrddesemissionen inte skulle genomféras
trots garanti- och teckningsférbindelserna kommer Bolaget
efter augusti manads utgang soka alternativa l6sningar f6r
att infrskaffa kapital f6r att driva Bolaget vidare. Dessa
16sningar kan besté av att genomfora en riktad emission,
erhélla linefinansiering eller att sélja av vissa andelar av
Bolagets tillgingar. Berdknat underskott under perioden 1
september 2010 fram till 1 juni 2011 uppgér till 2,7 mkr om
man tar hinsyn till de fasta forpliktelser som Bolaget har
men utan att Bolaget genomfoér nagra ytterligare prospek-
teringsinsatser. Det 4r mot denna bakgrund som styrelsen
foreslar den nyemission som beskrivs i detta prospekt.
Bolagets ledning bedémer att Bolaget med kapitalet som
inkommer genom férestiende nyemission, i sin helhet eller
endast delvis, kommer att sikra de aktuella behoven f6r Bo-
lagets planerade prospekteringsinsatser i Sverige och Norge,
vilka uppgar till 18 mkr.

Aktickapitalet kommer efter registreringen av nyemissionen
uppgd till 11 328 212 kr férdelat pa 56 641 060 aktier, envar
med kvotvirde pa 0,20 kr. Styrelsen f6r Alcaston Explora-
tion AB dr ansvarig for innehallet i detta prospekt. Styrelsen
for Alcaston Exploration AB forsikrar hirmed att den
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstilla
att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, Gverens-
stimmer med faktiska forhallanden och att ingenting har
utelimnats som skulle kunna paverka dess innebérd.

Alcaston Exploration AB (publ)
Styrelsen




Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionens storlek: 21 847 266 kr.

Teckningskurs: 0,90 kr per unit. Varje unit bestar av en aktie och

tva teckningsoptioner, TO 2 och TO 3.

Antal emitterade units | 24 274 740

(hégst):

Teckningstid: 4 juni — 18 juni, 2010

Emissionsvillkor: Fyra (4) befintliga aktier ger ratt att teckna tre

(3) units.

Teckningspost: Vid teckning utan féretrade tecknas units i poster

om 5 000 st.

Garanti: 10 000 000 SEK motsvarande 45,8 procent

garanterad emission.

Teckningsoptionsvillkor: | TO 2 kommer att ha en teckningskurs pa 1,50 kr
med |6ptid till och med den 31 mars, 2011.

TO 3 kommer att ha en teckningskurs pa 2

kr med [6ptid till och med den 31 mars, 2012.
Pakallning kan ske vid utgangen av varje kalen-
derkvartal under teckningsoptionens [6ptid.

Styrelsen férbehaller sig rétten att med stod av arsstimmans bemyndigande
fatta beslut om en emission av ytterligare hégst 8 000 000 units motsvarande
7 200 000 kr, s.k. "Overtilldelningsoption”.

Antal aktier som tillkommer genom fullt utnyttiande av teckningsoptionerna:
48 549 480

Utspédning vid fulltecknat Erbjudande: 42,9 procent

Utspédning vid fulltecknat Erbjudande samt vid utnyttjad dvertilldelningsoption:
49,9 procent

Utspédning vid fulltecknat Erbjudande, utnyttjad dvertilldelningsoption samt
vid fullt utnyttiande av teckningsoptionerna: 71,4 procent

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 0,90 kr per unit. Courtage utgir ej.

AVSTAMNINGSDAG OCH FORETRADESRATT

TILL TECKNING

Emissionen riktar sig till de aktiedgare i Alcaston Explora-
tion AB som ir registrerade i aktieboken pa avstimnings-
dagen den 28 maj 2010. Fyra (4) befintliga aktier ger ritt
att teckna tre (3) units. Varje unit bestar av en aktie och
tva teckningsoptioner. Avstimningsdag for faststillande av
vilka som har ritt att erhalla unitritter i emissionen ar den
28 maj 2010. Aktierna handlas pd Aktietorget inklusive uni-
tritt till och med den 25 maj, 2010 och exklusive unitritter
fran och med den 26 maj 2010.

UNITRATTER

For varje fyra (4) aktier som innehas pa avstimningsdagen
erhills tre (3) unitritter. Fér teckning av en Unit erfordras
en (1) unitritt. En (1) Unit innehéller en (1) aktie och tva
(2) teckningsoptioner.

HANDEL MED UNITRATTER
Handel med unitritter kommer att ske pa Aktietorget under
perioden 4 juni — 15 juni, 2010.

NYEMISSIONENS TOTALA BELOPP

Nyemissionen uppgir till totalt 21 847 266 kr genom en
emission om 24 274 740 units. Varje unit motsvarar en aktie
och tva teckningsoptioner. Genom emissionen kommer
Bolagets aktiekapital att 6kas med hégst 4 854 948 kr.

TECKNINGSTID

Teckning med foretrddesritt (med stéd av unitritter) sker
genom kontant betalning under perioden 4 juni — 18 juni
2010. Efter teckningstidens utgang saknar outnyttjade
unitritter virde.

METOD FOR ATT FASTSTALLA TECKNINGSKURSEN
Extra bolagsstimma den 11 maj 2010 beslutade att be-
myndiga om att genomfora en emission av aktier och/eller
teckningsoptioner. Styrelsen i Alcaston beslutade den 20
maj 2010 om att genomfdéra en féretridesemission av aktier
och teckningsoptioner. Utgingspunkten for faststillande

av teckningskursen har varit bolagets aktickurs vid tidpunk-
ten for styrelsens beslut med hinsyn taget bland annat till
bed6md nédvindig rabatt. Huvudanledningen till att en
rabatt limnas i férhallande till aktiekursen 4r att styrelsen
vill undvika att teckningskursen i erbjudandet 6verstiger bo-
lagets aktickurs som ett resultat av t.ex. en kraftig nedgiang

i aktickursen. Hinsyn har ocksa tagits till att det bedémts
som positivt om de unitritter som omfattas av erbjudandet
far ett tillrdckligt stort virde, da detta beddms underlitta en
aktiv handel i unitritterna vilket gynnar férutsittningarna
for en framgangsrik nyemission.

INFORMATION OM TECKNINGSOPTIONER

En (1) teckningsoption 2010/2011 berittigar till teckning
av en (1) aktie i bolaget under tiden fram till och med den
31 mars 2011 till en teckningskurs om 1,50 SEK.

En (1) teckningsoption 2010/2012 berittigar till teckning
av en (1) ny aktie i bolaget under tiden fram till och med
den 31 mars 2012 till en teckningskurs om 2 SEK. Pakall-
ning kan ske vid utgingen av varje kalenderkvartal under
teckningsoptionernas 16ptid
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Fo6r mer information om teckningsoptionerna, vinligen

se avsnittet ”Villkor f6r Alcaston Exploration AB:s (publ)
teckningsoptioner 2010/2011 och 2010/2012” pa sid 57-
65. Teckningsoptionerna kommer att genom Euroclears
forsorg registreras i VP-systemet och teckningsoptionerna
kommer att upptas till handel pd Aktietorget. Registre-
ringen av teckningsoptionerna kommer att ske nir emis-
sionen dr registrerad hos Bolagsverket, vilket beriknas ske
négra veckor efter teckningstidens utgiang. Nir emissionen
ir registrerad hos Bolagsverket kommer BTU:erna att om-
vandlas till aktier och teckningsoptioner. De som siljer sina
BTU:er innan omvandlingen siljer dven ritten till att erhalla
teckningsoptionerna.

ANMALAN

Direktregistrerade aktier

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pd
avstimningsdagen ir registrerade i den av Euroclear
(tidigare VPC) f6r Bolagets rikning férda aktieboken,
erhéller emissionsredovisning avseende erhdllna unitritter
med vidhidngande inbetalningsavi, prospekt samt ”’Sir-
skild anmalningssedel” f6r teckning med foretride. VP-avi
avseende inbokning av unitritter pa aktiedgares aktiekonto
(’VP-konto”) kommer ej att skickas ut.

Emissionsredovisningen frin Euroclear med fortryckt
inbetalningsavi skall anvindas om teckning sker med st6d
av SAMTLIGA erhallna unitritter. Observera att teckning
genom utnyttjande av samtliga erhallna unitritter skall ske
senast 18 juni 2010.

”Sidrskild anmilningssedel” skall anvindas om unitrétter har
forvirvats eller avyttrats eller om av annat skil teckning inte
sker med st6d av samtliga unitritter enligt emissionsredo-
visningen frin Euroclear.

Forvaltar- eller formyndarregistrerade samt pantsatta aktier
Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare, erhéller ingen emissionsredovisning
fran Furoclear. Anmilan om teckning och betalning skall
istillet ske enligt anvisningar frin férvaltaren. Fér den som
ir upptagen i det i anslutning till aktiebokens sirskilt férda
register 6ver panthavare m.fl. kommer panthavaren eller
férmyndaren att meddelas separat.
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AL CA ST 03N |

Teckning av units utan stdd av unitritter

Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds
att teckna de units som inte tecknas med utévande av fore-
tridesritt med stod av unitritter. Teckning sker i poster om
1 000 units. I hindelse av 6verteckning kommer styrelsen
att bestimma om tilldelning, varvid units i férsta hand skall
fordelas mellan de tecknare som var aktiedgare i Bolaget pa
avstimningsdagen. Vid 6verteckning kan tilldelning komma
att ske med ett ldgre antal units 4n vad som anmailningarna
avser eller i vissa fall helt utebli. Intresseanmilan gbrs pa

” Anmalningssedel for teckning utan féretride”. Aktiedgare
vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare och som vill teckna ytterligare units, skall anmala
detta till sin forvaltare.

INSANDNING AV ANMALNINGSSEDEL
Insindning av anmailningssedlar sker enligt instruktioner
nedan.

RATT TILL FORLANGNING AV TECKNINGSTIDEN SAMT
EMISSIONENS FULLFOLJANDE

Styrelsen férbehiller sig ritten att férlinga teckningstiden
och flytta fram likviddagen samt, att under alla omstidndig-
heter, fatta beslut att inte fullfélja emissionen. Beslut att
forlinga teckningstiden kan senast fattas den 18 juni 2010.
Beslut att inte fullfélja emissionen kan inte fattas senare dn
det tillflle da det dr planerat att utsinda avrikningsnotor.

ERHALLANDE AV ANMALNINGSSEDLAR OCH PRO-
SPEKT SAMT INSANDNING AV ANMALNINGSSEDLAR
Anmilningssedlar samt prospekt kan laddas ner pa www.
thenbetg,se/alcaston alt. www.alcaston.se. Anmalnings-
handlingar kan dven rekvireras fran Thenberg & Kinde
Fondkommission AB (publ) enligt uppgifterna nedan.

Anmidlan insandes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)

Att: Emissioner

Box 2108, 403 12 GOTEBORG

031-745 50 00

Fax: 031-711 22 31

Inscannad anmalningssedel kan mailas tll info@thenbergse.

Anmilningssedel maste vara Thenberg & Kinde Fondkom-
mission AB (publ) tillhanda senast klockan 17:00, 18 juni 2010.




Anmilan dr bindande. Endast en anmilningssedel av varje
sort per person kommer att beaktas. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Inga tilligg eller dndringar far géras i den tryckta
texten pa anmilningssedeln.

BESKED OM TILLDELNING

Nir férdelning av units faststillts av styrelsen, sinds avrik-
ningsnotor ut till dem som erhillit tilldelning, Detta berik-
nas ske vecka 25, 2010. De som ¢j tilldelats Units erhaller
inget meddelande. Om teckningstiden f6rlings flyttas tiden
for besked om tilldelning fram i motsvarande antal dagar.

BETALNING

Full betalning for tilldelade units vilka tecknas utan fore-
tride skall erliggas kontant enligt anvisningar pa utsind av-
rikningsnota, samt vara Thenberg & Kinde tillhanda senast
fem bankdagar efter utsindandet av avrikningsnota. Om
betalning inte sker i tid kan units komma att Gverlatas till
annan part. Om betalning frin en sidan férsiljning under-
stiger teckningskursen enligt erbjudandet kan mellanskillna-
den komma att utkrivas av den person som ursprungligen
tilldelades units.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien) vilka dger ritt att teckna units i erbjudandet, kan
vinda sig till Thenberg & Kinde Fondkommission AB pa
telefon enligt nedan f6r information om teckning och betal-
ning i erbjudandet.

ERHALLANDE AV BETALD TECKNAD UNIT (BTU)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta dr mdijligt, vilket normalt innebér ndgra bankda-
gar efter betalning, Direfter erhéller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pd att inbokning av Betalda Tecknade Unit
(BTU) skett pd tecknarens VP-konto. Registrering hos Bo-
lagsverket berdknas ske under vecka 28, 2010 varefter BTU
kommer att omvandlas till vanliga aktier samt tecknings-
optioner utan avisering frin Euroclear. Avisering sker inte
heller vid rensning av ej utnyttjade unitritter. Handel med
BTU sker pa Aktietorget under perioden 4-15 juni, 2010 till
dess emissionen ir registrerad hos Bolagsverket. De nyemitte-
rade aktierna véntas bli féremal f6r handel i mitten av juli 2010.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Vid 6verteckning kan ytterligare maximalt 8 000 000 units
komma att emitteras i enlighet med villkoren i emissionen.
Overtﬂldelningsoptionen omfattar saledes 7 200 000kr
och kan utnyttjas inom 60 dagar frin teckningstidens slut.
Tilldelning av units i enlighet med 6vertilldelningsoptioner
bestims av styrelsen i Alcaston Exploration i samrad med
Thenberg & Kinde.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ritt till utdelning frin och med
verksamhetséret 2010. Vid eventuell utdelning sker utbetal-
ning via Euroclear. Om aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear Sweden AB, kvarstir aktiedgarens fordran pa
Alcaston Exploration AB (publ) avseende utdelningsbelopp
och begrinsas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Alcaston Explora-
tion AB (publ). Det finns inga restriktioner f6r utdelning
eller sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ritt till
andel av verskott 1 relation till antalet aktier som aktiedga-
ren innehar.

OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, dock se-
nast en vecka efter teckningstidens utging kommer Bolaget
att offentliggéra utfallet av emissionen. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
ginglig pa Bolagets hemsida.

ALCASTON EXPLORATION
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Global oversikt av metallmarknaden

GULD

Historik — egenskaper och anvindning

Totalt har det till och med idag utvunnits ca 153 000 ton
guld i virlden, varav ca 126 000 ton har utvunnits sedan ar
1900. Den globala gruvproduktionen uppgick till ca 2 400
ton under 2008. Den totala efterfrigan av guld 6verstiger
idag gruvproduktionen av guld.

Guld ir en ddelmetall som dr mycket mjuk och tung med lig
mekanisk hallfasthet. Formbarheten 4r bland den bista bland
metaller. Ledningsférmagan for virme och elektricitet dr ca
90 procent av kopparns. Guld har stor hirdighet mot kemi-
kalier och kan endast 16sas upp med kungsvatten eller cyanid.

Guld har flera anvindningsomraden. 76 procent av allt

guld anvinds till guldsmiden. Guld anvinds dven tekniskt
inom elektronikindustrin, keramik- och glasindustrin och
inom medicin- och tandlikarfacket. Guld anvinds dven till
kontakter och strémbrytare i datorer med mycket laga spin-
ningar (Sveriges geologiska undersékning, SGU).

Produktion av guld

Under perioden 1975-2001 mer 4n férdubblades den globala
gruvproduktionen av guld, frin 1 250 ton till drygt 2 600
ton. Efter 2001 har gruvproduktionen bérjat plana ut och
minskat med ca 200 ton till en arsproduktion som uppgar till
ca 2 400 ton per dr. Gruvproduktionen har stor spridning i
virlden men de sex storsta guldproducenterna ar 2008 sva-

Sveriges andel av EU27:s totala gruvproduktion av guld &ren 1998-2008
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rade for ca 56 procent av den globala produktionen. Samtliga
sex linder, Kina, USA, Sydafrika, Australien, Ryssland och
Peru, stod f6r en produktion pa mellan 180 till drygt 290 ton
per ar, medan Kanada ldg pa sjunde plats med en produktion
pé 96,4 ton. I Sverige producerades 5,3 ton guld under 2008.
Sverige dr den storsta guldproducenten i EU och i Visteu-
ropa dir totalt 15 ton guld producerades under 2008.

Gruvetablering ir en lingsiktig verksamhet. Fran ett upp-
slag gar projektet vidare med bl.a. kartering, underséknings-
tillstind, geofysiska undersékningar, borrning, kemiska ana-
lyser, bearbetningstillstind, projektutformning, finansiering,
miljéprévningar, skapande av infrastruktur och byggnation
av anlidggningen. Alla dessa delar ir tidskrivande och kan
ofta leda till att hela kedjan tar ca 5-7 4r (SGU).

Efterfragan

Den globala efterfragan f6r guld under 2009 uppgick till
3 386 ton (World Gold Council). Efterfragan av guld kan
delas in i tvd omraden, dels efterfrigan fér anvindning av
bearbetat guld och dels efterfrigan f6r guld av investe-
ringskaraktir. Det senare omfattar savil guldtackor som
finansiella instrument. Den storsta efterfragan f6r guld
under 2008 kom fran Indien med en férbrukning pa 578
ton. Indien 4r den stérsta marknaden i vérlden vad giller
guldkonsumtion mycket pga den gamla traditionen i landet
om att ge bort guldféremal som vigselpresent. Virldens
nist storsta land inom guldférbrukning under 2008 var
Kina, med en férbrukning pa 342 ton (SGU).

EUs produktion 15 ton

Vérldsproduktion
2544 ton

Bulgarien
2,2 ton
15%

Sverige
5,3 ton
36%
Finland
6,2 ton
41%

EUs andel av vérldsproduktionen: 1%

Killa: Bergverksstatistik, Statistics of the Swedish Mining Industry 2008,
Sveriges geologiska undersokning,
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Tillgangar och reserver

De sannolika och bevisade guldreserverna i virlden har
6kat fran knappt 11 000 ton ar 1968 till 47 000 ton dr 2008
(United States Geological Survey). Den totala gruvproduk-
tionen uppgick under samma period till ca 78 500 ton. Med
den nuvarande globala produktionstakten om ca 2 400 ton
guld per iér, skulle de befintliga reserverna ricka i ca 19 ar.
Prisckningen av guld under de senaste 40 dren har lett till
en 6kning av malmreserver och dven en 6kning av gruv-
produktionen. Det nominella guldpriset 6kade ca 20 ganger
samtidigt som reserverna 6kade ca tio ganger. Den storsta
prisuppgangen pa guld har skett under de senaste 6-7 aren
och mycket talar for att en stor del av malmtillgdngarna
kommer att uppgraderas till reserver. Ett fortsatt hogt
guldpris férvintas leda till gynnsamma férutsittningar for
fortsatt 6kad prospektering och gruvproduktion (SGU).

Guldpriset och framtidsutsikter

Guldpriset pa den internationella marknaden rérde sig
relativt lite under perioden 1930 till 1970 och handlades
mellan 20,70 USD/ troy oz och 36 USD/troy oz. Guld-
priset steg kraftigt under de tvé stora oljekriserna under
1970- och 1980-talen med hog inflationstakt som driv-
kraft. Under 1990-talet ldg guldpriset linge pa under 400
USD/troy oz. Guldptiset har stigit ca 300 procent jamfort
med de ldgsta noteringarna under perioden 1999 — 2001.
Den 3 december 2009 noterades ett nytt all-time high med
1 218,25 USD/troy oz, vilket motsvarar ca 39 168 USD/kg.
Kombinationen av ldga rintor och en férsvagad dollarkurs

Guld och koppar priser per kilo - 10 &r
(2000-01-01 till 2010-05-15)
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har lett till att guldet i nuldget ligger pd rekordhoga nivéer.
Guldet handlades till ett nytt all-time high den 12 maj 2010
pé 1240 USD/troy oz, vilket motsvarar ca 39 867 USD/kg.
Prishéjningen pa guld har framférallt drivits pa fran linder
med hog tillvixt som Kina och Indien. Efterfragan pa guld
i Kina har 6kat med nistan 14 procent under 2009 (China
Gold Association).

De viktigaste faktorerna som férvintas paverka guldmark-
naden under kommande ar dr centralbankens agerande pa
utbudssidan, tillgdingen pa guldskrot och efterfragan for
guldsmiden frin frimst Indien. Under fjirde kvartalet 2009
Okade flera centralbanker, daribland Indien, Mauritius och
Sri Lanka, sina guldreserver visentligt. Dessa transaktioner
kombinerat med de pagiende programmen f6r guldkép av
Rysslands och Kinas centralbanker forstirker guldets roll
som ett huvudelement i globala monetira reserver samt
dess egenskaper som en monetir tillging som fungerar som
en virdebevarare (World Gold Council).

Utbudet av guldskrot har varit mycket stort de senaste
aren pga det hoga guldpriset. Efterfragan fér guldsmiden
ar starkt prisberoende och styrs frimst av Indien som ar
vitldens storsta guldkonsument. En ytterligare faktor som
kommer att paverka guldmarknaden ér det allmidnna inves-
teringsintresset, vilket i sin tur dr beroende av det makro-
ekonomiska ldget.

ALCASTON EXPLORATION
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KOPPAR

Historik — egenskaper och anvindning

Koppar har anvints i flera tusen ar inom flera olika applika-
tionsomraden. Fynd av kallhamrad koppar har hittats i syd-
Ostra Turkiet som dateras till 7 250 f. Kr. Foremal av smilt
koppar har hittats i Tepe Yahya i Iran vilka dateras ca 3 800
f. Kr. Virldens éldsta storskaliga kopparindustri startade f6r
ca 5 000 ar sedan vid Khirbar Hamr Ifdan, ca 30 mil séder
om Déda Havet i Jordanien (SGU).

Idag produceras drygt 13 miljoner ton koppar frin gruvor i
ca 60 linder. Koppar har mycket hog elektrisk och termisk
ledningsférmiéga. Metallen 4r mycket smidbar och relativt
resistent mot kemisk paverkan. Koppar kan anvindas inom
flera omriden. Exempel ér alla typer av elektriska kablar,
virmevixlare, rérdragningar, gjutgods och kemiprodukter.
Inom byggsektorn anvinds koppar for t.ex. uppvirmning,
belysning, solceller och luftkonditionering. Under 2007 an-
vindes 65 procent av all konsumerad koppar till elektriska
applikationer, 25 procent inom byggsektorn, sju procent
inom transport och tre procent inom &vriga omraden
(Eurocopper).

Produktion av koppar

Det totala utbudet av koppar kan delas in i tre huvudkate-
gorier. Dessa bestar av slig fran gruvproduktion, raffinerad
koppar och dtervunnen koppar frin skrot. Den globala
kopparproduktionen, inklusive dtervinning av skrot, under

Sveriges andel av EU27:s totala gruvproduktion av koppar aren 1998-2008
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2009 uppgick till 18,2 miljoner ton, vilket var i stort sett
oférindrade nivaer jaimfort med de tva tidigare aren. Gruv-
produktionen steg under 2009 med 1,3 procent till 15,5
miljoner ton (Steel Guru, Dow Jones).

Efterfragan

Den globala konsumtionen for koppar har stigit fran ca

500 000 ton ar 1900 till 17,7 miljoner ton ar 2009. I genom-
snitt har efterfrigan stigit med fyra procent érligen sedan
1990. Under 2009 uppgick den globala anvindningen av
koppar till 17,7 miljoner ton. Efterfragan f&r koppar har visat
en stark tillvixt under senare 4r medan produktionsstillvixten
stannad av pga operationella begrinsningar och temporira
neddragningar inom gruvproduktionen. Gruvproduktionen
av koppar uppgick till 15,8 miljoner ton ar 2009 och produk-
tionen av forfinad koppar for slutanvindning uppgick samma
ar till 18,3 miljoner ton. Det dr en férutsittning att dtervinna
koppar frin skrot i stdrre mangder for att kunna méta den
globala efterfrigan. European Copper Institute berdknar att
den globala gruvproduktionen kommer att stiga med

6,7 procent under 2010. De st6rsta kopparkonsumerande
regionerna dr EU (5,1 miljoner ton), Kina (6,3 miljoner ton),
USA (3,1 miljoner ton), Japan (1,9 miljoner ton) och Sydkorea
(1,3 miljoner ton) (European Copper Institute).

Kina har pa kort period gatt fran tio procent av den globala
konsumtionen ar 1996 till 40 procent dr 2009. Intressant att
notera dr att Kina och flera andra utvecklingslinder kon-
sumerar ca 1-2 kg koppar per kapita drligen. Industrilinder

EUs produktion ca 714 800 ton

Vérldsproduktion
ca 16 mili. ton

Portugal
89000 ton
12%

Sverige
57 700 ton
Polen 8%

436000
ton
62%

EUs andel av vérldsproduktionen: 4,6%

Killa: Bergverksstatistik, Statistics of the Swedish Mining Industry 2008,
Sveriges geologiska undersokning,




som USA, Japan och forna EU15 linder ligger pé ca nio kg
koppar per kapita drligen (European Copper Institute).

Tillgangar och reserver

Viirldens reserver av koppartillgingar, klassificerade som
ekonomiskt kidnda och legalt utvinnbara, uppgar till 480
miljoner ton. Om man dven riknar med reservbasen, som
inkluderar marginellt brytbara tillgdngar och sannolika till-
gingar, uppgar reserverna till 950 miljoner ton koppar. De
linder med stdrst koppartillgdngar i virlden 4r Chile, Peru,
USA och Polen. Chile har virldens storsta kopparfyndighe-
ter som uppgar till 160 miljoner ton eller 370 miljoner ton
inklusive reservbasen (SGU).

Sverige producerade ca 58 000 ton koppar frimst fran
Bolidens Aitikgruva under 2008, vilket utgjorde 8,1 procent
av kopparproduktionen inom EU. Sverige har en ling tradi-
tion som gruvland och produktion av koppar. Det finns

goda geologiska férutsittningar i Sverige for att finna nya
malmer och intresset frin utlindska aktdrer att investera i
gruvproduktion ér stort.

Kopparpriset och framtidsutsikter

For forsta gingen sedan finanskrisen intensifierade under
hésten 2008 har kopparpriset stigit till drygt 8 000 USD

per ton. Som jimférelse kan nimnas att koppar handlades
under 3 000 USD per ton i december 2009. Barclays Capital
estimerar att kopparpriset kommer 6verstiga 8 000 USD
under andra kvartalet 2010.
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Verksamhet

HISTORIK Alcaston planerar for en gruvstart inom tva till tre ar. Al-
Alcaston Diamond Exploration AB (publ) bildades i juni caston erhiller genom forvirvet 161 ”mutinger” (undersok-
1999 som ett heldgt dotterbolag till det australiensiska bola- ningstillstdind) om totalt 47,74 km? i Finnmarken i Notd-
get Alcaston Mining NL. Alcastons verksamhet var initialt norge. Huvuddelen av dessa ticker omradet dir bland annat
inriktad mot prospektering efter diamanter i Sverige. Under Outokumpu tidigare producerade 6 292 kg guld och 23 752
bérjan av 2000-talet beviljades bolaget ett stort undersok- ton koppar frin Bidjovagge gruvor. Historiska berdkningar
ningstillstand fér diamantprospektering i Norrbotten och och uppskattningar av mineraltillgingen vid Bidjovagge vi-
en omfattande verksamhet bedrevs sisom flygmagnetiska sar att omradets potential 4r mycket stor. Med dagens priser
tolkningar, geologiska provtagningar och analyseringar. pa guld och koppar 6kar intresset markant.

Resultaten indikerade férekomst av kimberlitiska bergar-

ter, vilka kan innehélla diamanter. Alcaston Mining NL Kvar frin den tidigare gruvepoken finns vig till gruvomra-
beslutade dock att avyttra storre delen av sin dgarandel i det, ett borrkirnearkiv, sandmagasin och ett upplag om 325
sitt svenska dotterbolag efter att finansieringen av fortsatt 000 ton berg med 2 g/t guld samt 0,64 procent koppat. Elek-
verksamhet med diamanter visat sig vara nistan omojlig i tricitet och vattenledningar maste rustas upp. Tillstind f6r ny
radande marknadslige. gruvverksamhet planeras att ansékas om hos Direktoratet for

mineralférvaltning om undersokelsesrett i Norge.
Sedan den 31 mars 2006 drivs Alcaston Exploration AB

(namnindrat 2009) som ett fristiende svenskt bolag med Under aren 20006 till 2008 bedrev IGE Nordic AB prospekte-
fokus pa prospektering efter guld och basmetaller. Verk- ring 1 Bidjovaggefiltet och patriffade en ny mineralisering med
samheten har frimst varit inriktad mot bolagets undersok- bland annat en borthalssektion med en guldhalt pa 5,59 g/t
ningstillstand i Visterbotten. Insatserna har omfattat saval guld och 1,54 procent koppar 6ver 27 meter samt ytterligare en
geofysiska markmatningar som borrning fér provtagning borthalssektion frin samma mineralisering med 2,69 g/t guld
av bottenmorin och bergkax samt borrkirnor frin stérre och 0,32 procent koppar 6ver 24 meter. IGE Nordic AB drog
djup. Positiva resultat har pavisats inom flera av Alcastons slutsatsen att dessa resultat visade att ytterligare guld-koppar
prospekteringsomraden, vilket utgér grunden fér bolagets mineraliseringar finns att pavisa i det historiska gruvomradet.

fortsatta insatser i Sverige.
Forutom Bidjovaggeprojektet innehaller Alcastons portfolj elva
FORVARV AV ARCTIC GOLD* stycken undersckningstillstind i norra Sverige med inriktning pa
Alcaston Exploration AB férvirvade Arctic Gold AB den guld och/eller basmetaller samt tre stycken for diamanter.
8 april 2010 och dirmed en projektportfélj med kvalifice-
rade guld- och kopparobjekt i Finnmarken i1 Nordnorge.
Bolagets foérvirvades via en apportemission av aktier i
Alcaston Exploration till Arctic Golds dgare. Projektport-
foljen innehaller bland annat Bidjovagges fore detta guld-
och koppargruvor samt ett flertal objekt i liknande geolo-
giska milj6er i nirheten av Bidjovagge gruvfilt.

Produktionen fran Bidjovaggegruvorna har varit en mycket
l6nsam verksamhet. Under perioderna 1970-1975 och
1985-1991 producerades totalt 30 317 ton koppar samt

6 486 kg guld. Outokumpu Oyj, som ir en finlindsk
stalkoncern som senast drev gruvorna, och kanaden-

siska Hendricks Minerals Ltd har uppskattat kvarvarande
mineraltillgangar till 1,43 miljoner ton med genomsnittlig
halt om 3,41 gram guld per ton och 1,13 procent koppar
vilket motsvarar cirka 14 000 ton koppar och 4 800 kg
guld. Dessa siffror dr historiska uppskattningar fran 1991
respektive 1998 och har dnnu ¢j konfirmerats med moderna
metoder enligt SveMins regelverk.

*Killorna till ovanstaende text r rapporter frain Outokumpu Oy, IGE Nordic AB, Hendricks Minerals Ltd samt Geologiske Tjenster A.S. Verifiering av geologiska data sker normal pa
s vis att en ”Qualified Person” granskar rapporter och analysintyg samt om sa beh6vs utfér nya kontrollanalyser fran samma borrkirna som t.ex. IGE Nordic AB rapporterat fran.
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AFFARSIDE, STRATEGI OCH MALSATTNING

Bolagets affirsidé dr att bedriva prospekteringsarbete for
att hitta och pavisa kommersiellt utvinningsbara guld- och
basmetallfyndigheter i Norden och att i egen regi eller med
samarbetspartner bedriva gruvverksamhet. Bolaget ska fo-
kusera pa nuvarande guld- och basmetallsuppslag i Norden
och till mindre del pa diamantuppslagen i Norrbotten.

Mialsittningen 4r att inom tva 4r, genom borrningar och andra
undersékningar, utfora tillrdckligt mycket prospektering pa minst
tva till tre uppslag for att direfter kunna starta gruvdrift eller
erbjuda uppslagen till andra gruvbolag f6r vidare exploatering,

Alcastons strategi dr att i forsta hand bedriva prospekteringsar-
bete och antingen starta egen gruvdrift eller avyttra projekt inom
nagra ar alternativt etablera samarbete med andra gruvbolag fér
att vidareutveckla fyndigheter fram till driftsittning av gruva.
Alcaston skall dven skaffa nédvindiga tillstind for att starta
gruvdrift vid Bidjovagge samt bedriva prospekteringsarbete i
gruvans naromrade. Bolaget ska fokusera pa gruvstart snarast
mojligt. Malsittningen dr att inom tva till tre 4r vara i drift med
produktion av guld och koppar fran gruvan vid Bidjovagge.

SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND
Sverige

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Alcaston leds fran kontoret i Uppsala dir verkstillande direk-
toéren och ekonomifunktionen finns. Dotterbolaget kommer
att bemannas varefter behov finns. Styrelsen ansvarar fér den
strategiska ledningen. I 6vrigt upphandlas tjanster efter behow.

PAGAENDE PROSPEKTERING

Alcastons prospekteringsarbete dr idag primirt inriktat pa
bolagets undersékningstillstind i Visterbotten och Nort-
botten. Alcaston har fér nirvarande 14 undersékningstill-
stind som totalt omfattar 17 282 hektar.

Samtliga undersékningstillstaind (férutom Lintuvuoma,
Kivivaara och Snérberget som avser diamanter) mojliggdr pro-
spekteringsarbete f6r guld och basmetaller. For de undersok-
ningstillstind vars giltighetstid 16pt ut har bolaget ansékt om
forlingning, Se tabell Gver undersékningstillstind. Bergsstaten
kan maximalt bevilja ett undersdkningstillstind f6r 15 ar.

BESKRIVNING AV TILLGANGAR
Nedan beskrivs de viktigaste tillgdngarna, projekten och
unders6kningstillstinden i Bolaget.

Guld-koppar i Bidjovaggeomradet
Arctic Gold har 161 ”mutinger” (undersékningstillstand)
om totalt 47,74 km? i Finnmarken i Nordnorge. Se tabell

ansokt forlangning 1 ar
ansokt forlangning 3 ar

Hok

Namn Giltig fran Giltig till Areal 6ver norska undersokningstillstaind. Dessa ticker bland an-
nat Bidjovagge fd gruvfilt dir Outokumpu Oy producerat
Tiarrotheden * 9005-04-14 2010-04-14 26897 23 17Si ton koppﬁ(lir och 6 292 kg guld ﬁrar(j1 ett 10-tal olika
malmkr r under aren 1985-1991. Under aren 1970-1
Hébbersliden * 2005-05-16 2010-05-16 657,97 a oppa u crare K 985 991. Under are 970 975
producerade foretaget Bidjovagge Gruvor (ett dotterféretag
Hébbersholm * 2005-05-16 2010-05-16 425,6 .
till A/S Sydvaranger) 6 565 ton koppar och 194 kg guld
Kolarijarvet * 2005-05-17 2010-05-17 482,04 fri
tin gruvorna.
Rovavaara * 2005-05-24 2010-05-24 1684
Habbersholm nr 3 2007-10-17 2010-10-17 760,21 BIDJOVAGGE GRUVA - TIDIGARE PRODUKTION
Habberholm nr 2 2007-01-30 2013-01-30 4488 Producerat Matning av Metaller i
Habbersliden nr 2 2007-02-16 2013-02-16 426,05 ma::;:'i:g Koncenteat
Lintuvuoma ** 2007-03-15 2010-03-15 6010 Ton| %CujppmAu| TonCu| KgAu
Kivivaara ** 2007-03-15 2010-03-15 12907 1970-1975 388000 188 05| 6965 194
Snarberget ** 2007-03-15 2010-03-15 2000 1985-1991 1939 000 1,33 398 23752 6292
Hébbersholm nr 4 2010-04-29 2013-04-29 198,4 Totalt producerat 2 327 000 30317 6 486
Lidtrasket nr 1 2010-04-29 2013-04-29 50897
Stavatrésk nr 1 2010-05-06 2013-05-06 21204 Historiska “malmberikningar” utférda av dels Outokumpu
och dels av kanadensiska Hendricks Minerals Ltd visar att
Antal 14 Total areal 17282,11 1,43 miljoner ton mineralisering med genomsnittlig halt om

3,41 gram guld per ton och 1,13 procent koppar aterstar.
Dirtill kommer nya mineraliseringar som bl.a. IGE Nordic
AB har pavisat med kdrnborrning under aren 2006-2008
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BIDJOVAGGE GRUVA - KVARVARANDE MINERALTILLGANG ey i
Kroppar Ton % Cu | ppmAu| TonCu KgAu Bk X
3000 N *) 136830 147 789 2011 1080 st eansl &y e
aly
KARIN **) 111915 0,31 4,62 347 506
FRANCISKA **) 41335 1,61 3,29 624 136
D-ORE BODY *) 566 000 1,3 3 7358 1698
HILDE **) 80 740 1,61 43 1300 347
C4 ORE BODY *) 16 000 2,1 52 336 83
LAURA **) 147 925 1,44 256 2130 379 D
Kvarvarande tillgangar | 1 100 745 14107 | 4229 r?:a kot piunge
e s1}b Borizonral 1000
)
Pt
Kvarvarande tillgangar Ton % Cu | ppm Au a} Bajit
. 2005 dhpen s
Upplag*) 325 222 064 2,11 dankies
*) Outokompo OY,  **) Hendrics Minerals, Canada Ltd. X005 a0
. . . 3 . . EM: wuxuf:.u:
Bidjovaggefiltet innehaller ett drygt 10-tal kiinda och delvis ohs 1 o i
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seringar. IGE:s slutrapport frin omradet angav att potentia- W T
3000 5. L
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Fig. 2: The Bidjovagge anticline as outlined by ground EM surveys
with the position of outcropping ore bodies (opan pits) and
the “new orebody” at 1280N. Pre claim licences are framed.

SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND = MUTINGER
(For mer detaljerad information se bilagor lingst bak)

Norge
Namn pa mutinger  Plats Kommun Provins Licens Antal Km? Minera- Utfardat| Giltig till
ler
Laemsejakka 1-20 Bidjovagge Kautokeino Finnmark 0001-0004/2005-FB, 20 57 CuAu 2005 2012
0519-0534/2005-FB
Laemsejakka 21-30 | Bidjovagge Kautokeino Finnmark 0583-05692/2008-FB 10 29 | CuAu 2008 2015
Caskejas 1-32 Bidjovagge Kautokeino/Nordreisa | Finnmark 0005-0036/2005-FB 32 96 CuAu 2005 2012
Staluvarri 1-14 Bidjovagge Kautokeino Finnmark 0037-0050/2005-FB 14 42 Cu,Au 2005 2012
Roavazat 1-17 Bidjovagge Kautokeino Finnmark 0051-0067/2005-FB 17 51 CuAu 2005 2012
Njivlu 1-23 Annat KGSB*) | Kautokeino Finnmark 0229-0245/2006-FB, 23 684  Cu,Au 2006 2013
0813-0818/2006
Mikkujavrit 1-11 Annat KGSB*) | Kautokeino Finnmark 0001-0011/2006-FB 11 33 CuAu 2006 2013
Gas'samaras 1-20 Annat KGSB*) | Kautokeino Finnmark 0012-0019/2006-FB, 20 59  Cu,Au 2006 2013
0536-0547/2006
Jalgescarot 1-10 Annat KGSB*) | Kautokeino Finnmark 0386-0395/2006-FB 10 3| CuAu 2006 2013
Gaesjavri 1-4 Annat KGSB*) | Kautokeino Finnmark 1675-1678/2006-FB 4 1,2 CuAu 2006 2013
Totalt 161 47,74

*) Paleoproterpzoic Kautokeino greenstone belt
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GULD- OCH BASMETALLER | VASTERBOTTEN

Alcaston har nio underskningstillstind fér prospektering
inom fem projektomriden fér guld- och basmetaller 1 Vis-
terbotten. Tillgingarna sammanfattas nedan med en kort
beskrivning av status for respektive projekt.

HABBERSHOLMSOMRADET

Alcaston férvirvade 2005 prospekteringsmaterial fran Hib-
bersholmsomridet som insamlats under aren 1994-2001. I
forvirvsavtalet ingar att Alcaston vid en framtida produk-
tion frin omréidet skall betala en royalty pa 1,3 % i form av
NSR (Net Smelter Revenue). Royaltyn skall betalas till det
kanadensiska bolaget Scanex Group. Under dessa dr hade
flera foretag finansierat prospekteringen och materialet
omfattade bottenmorin och bergkaxprovtagning, geofy-
siska markmitningar, berggrundskartering samt tolkningar
och sammanstillningar. Resultaten visade f6rhéjda halter av
guld 1 bottenmorin och bergkaxprover samt i ett kirnborr-
hiél vid Nilsliden och antydde att en eller flera guldminerali-
seringar kunde finnas i omradet.

Alcaston har under 2006-2007 utfort ytterligare provtagning
av bottenmorin och bergkax samt utfért markgeofysiska
mitningar. Dessutom har guldkorn pavisats i moridnprover
med vaskpanna vilket visar att moderklyftet till en guldmi-
neralisering inte ér lingt bort. Tolkningen 4r att uppslagen
ligger i samma geologiska miljé som basmetallsfyndighe-
terna vid Kankberg och Akulla samt en guldmineralisering
vid Akulla och den nyligen pévisade guldmineraliseringen
vid Bastutjirnen vilka samtliga innehas av andra bolag.

DELOMRADEN

Nilsliden

Under viren 2009 utférdes ett mindre kidrnborrningspro-
gram (tva borrhal) vid Nilsliden dér en guldmineralise-
ring tidigare patraffats med ett kirnborrhal. Vid den nya
borrningen patriffades som bist en 1,40 meters sektion
med 9,96 gram guld per ton samt ytterligare sektioner med
ligre halter i samma borrhal liksom i det andra borrhailet.
Resultaten publicerades i pressmeddelande 2009-05-27.

Undersokningarna fortsatte under september méanad med
ett borrprogram som syftade till att avgransa guldminera-
liseringens utbredning i den ytligare delen av berggrunden
med kaxprovtagning.

Analysresultaten som publicerades i pressmeddelande den
26 oktober visade f6rhéjda (anomala) halter av guld i 12 av
24 prover inom ett ca 500 x 500 m stort omradet. Bolagets
tolkning var att dessa guldhalter indikerar en guldminerali-
sering med relativt stor utbredning. Mineraliseringens halter
kan dock endast bevisas med ytterligare borrning.

I pressmeddelande den 16 mars 2010 redovisade bolaget
analyserna fran ytterligare fem kirnborrhil vilka tyvirr inte
inneholl lika hoga halter som tidigare rapporterats fran
andra borrhal. Halterna i intervallet 0,11-0,72 gram guld
per ton visar att den mineraliserade zonen i borrhélen Nils
09001, 09002, 10001 och 10002 vixlar mellan 0,11- 9,96
gram per ton guld 6ver en lingd av 120 meter. Borrhalen
Nils 09003-09005 triffade endast svag guldmineralisering,

Bjorklidberget

Inom Hibbersholmsomradet genomfdrdes férutom
insatserna vid Nilsliden dessutom ett bottenmorin- och
kaxprovtagningsprogram vid Bjorklidberget under hésten
for att séka hitta guldmineralisering i berggrunden dven dir.
Guld hade i detta omrade tidigare patriffats i manga bot-
tenmordnprover samt i nigra kaxprover.

Alcaston rapporterar i pressmeddelande den 14 december
att nytt fynd av guld gjorts vid Bjérklidberget i Visterbot-
ten. Guldet férekommer i ca 50 % av de bergkaxprover
som tagits och guldhalter upp till 0,1 gram Au per ton har
erhillits vilket anses som hogt i denna inledande glesa prov-
tagning. Guldproverna togs inom ett 2 km? stort omride
med vulkaniska bergarter som dven haller f6rhéjda halter av
arsenik, silver och antimon.
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HABBERSLIDENOMRADET

Alcaston férvirvade dven prospekteringsmaterial fran
Hibberslidenomradet dir basmetallsuppslag indikerats med
bottenmorin och bergkaxprover. I forvirvsavtalet ingér

att Alcaston vid en framtida produktion fran omradet skall
betala en royalty pa 1,3 % i form av NSR (Net Smelter
Revenue). Royaltyn skall betalas till det kanadensiska bola-
get Scanex Group. Dessutom visade geofysiska flyg- och
markmaitningar goda ledare och magnetiska horisonter som
eventuellt kunde hirstamma fran mineralisering i berg-
grunden. Under 2006-2007 har Alcaston utfért ytterligare
provtagning av bottenmorin och bergkax samt gjort mera
magnetiska och elektriska mitningar vilka stirkte tron pa
ett bra basmetallsuppslag i omrédet.

Tolkningen antyder dessutom att geologin idr av liknande
karaktdr som vid Boliden- Langsele- och Lingdalgruvorna.
Alltsa basmetallsfyndigheter med héga halter av guld och
silver.

DELOMRADEN

Flakaberget

Under viren 2009 utférdes kirnborrning vid Flakaberget
inom Hibberslidenomridet foér att kontrollera geofysiska
anomalier med nérhet till geokemiska férhéjningar av zink,
koppar, bly, silver och guld. Tvad borrhal patriffade sedi-
mentira horisonter med magnetkis och inslag av vulkaniska
bergarter med liga metallhalter.

Lillbacken

Under vintern utférdes ett mindre borrprogram vid
Lillbicken dir ytterligare geofysiska anomalier kontrol-
lerades med tre kirnborrhal. Magnetkis samt svaga zink-
och kopparhalter patriffades i en mix av sedimentira och
vulkaniska bergarter.

TJARROTHEDENOMRADET

Ett tredje uppslag varifran Alcaston férvirvade prospekte-
ringsresultat 2005 var Tjirrotheden. I férvirvsavtalet ingar
att Alcaston vid en framtida produktion frin omradet skall
betala en royalty pa 1,3 % i form av NSR (Net Smelter
Revenue). Royaltyn skall betalas till det kanadensiska bola-
get Scanex Group. Hir hade guldmineralisering indikerats
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genom relativt héga halter av guld i bottenmorin och
bergkax. Dessutom hade markgeofysiska mitningar pavisat
négra intressanta omraden dir mineralisering kunde f6rvin-
tas. Alcaston genomférde 2006 ytterligare provtagning av
bottenmorin och bergkax samt en markgeofysisk mitning,
Resultaten indikerade trolig mineralisering i tva delomriden.

Under september 2009 utférdes ett borrprogram om fyra
kidrnborrhal vid Sértrisket for att kontrollera berggrunden
vid de geofysiska indikationerna. I pressmeddelande den 26
oktober 2009 skrevs att borrningen pavisade smirre om-
vandlingar och krosszoner men inte nagra synliga minerali-
seringar men att noggrannare undersékningar samt analyser
aterstdr att gora. Tidigare provtagningar hade pavisat hoga
guldhalter i bottenmorin (upp till 155 ppb Au) (1 ppb =
0,001 gram per ton). Ytterligare undersékning av omvand-
lingen i krosszonen visade férekomst av ankerit vilket dr

ett jirnkarbonat mineral som i detta fall kan férklara den
geofysiska indikationen.

NYA UNDERSOKNINGSOMRADEN

For att stirka bolagets tillging pa gulduppslag hade tre
nya ansékningar om undersékningstillstind limnats in till
Bergsstaten under varen. Bergsstaten dr Statens organisa-
tion fér fragor om prospektering och gruvverksamhet.
Samtliga undersékningstillstind har just blivit beviljade.

Lidtriasket nr 1 (beviljades 29 april) tidcker ett omride dir
guld pévisats i morin och block. Magnetiska anomalier
fran flygmatningar tyder pé en vixlande geologi med flera
malomrdden f6r en mineralisering;

Stavatrisk nr 1 (beviljades 6 maj) ticker ett omrade med
intressanta halter av guld i block och hill samt en geologisk
miljé som liknar den vid Bjérkdalsgruvan. Flera sma minera-
liseringar ar kinda inom omradet frin historiska data.
Hibbersholm nr 4 (bevilades 29 april) ticker ett delom-
ride mellan bolagets tidigare beviljade omrdden Hébbers-
holm och Hibbersliden. Omridet anses ticka en eventuell
fortsdttning pa mineraliseringen vid Nilsliden och behévs
alltsa for de fortsatta undersékningarna.

GULD- OCH BASMETALLER | NORRBOTTEN
Alcaston har tva undersokningstillstind for guld och bas-
metaller i Norrbotten.




ROVAVAARA

Alcaston férvirvade 2005 prospekteringsmaterial som
framkommit under dren 1994-2001. Under den perioden
hade flera bolag finansierat prospekteringen i tva stora
delomraden i Norrbotten. Ett uppslag som framstod

som intressant for vidare insatser var Rovavaara dir guld
patriffats i bade djupmorin och i dsmaterial. En geologisk
tolkning antyder ett storre nitverk av tektoniska zoner dir
guldet troligen kan hittas.

Alcaston har bland annat utfért tolkning av flyggeofysik-
mitningar och gjort sammanstillningar med geologiska
observationer och geokemisk provtagning for att finna
malomriden for fortsatta insatser.

Under viren 2009 foérbereddes ett provtagningsprogram dir
bottenmorin- och bergkaxprover skulle tas fér analys. Da
provtagningen maste utféras pé tjalad mark planerades den
att utféras under senare delen av hosten vilket senare fick
omprovas dd arbetena i Visterbotten utékades. Geologiska
insatser och rekognosering f6r borrkampanjen utférdes
under september tillsammans med borrteknisk expertis.
Markigartillstind liksom linsstyrelsens tillstind inhdmtades
och férberedelser gjordes for en borrinsats under vinterma-
naderna.

Samrid med den lokala samebyn hélls f6r att minimera
storningen pa deras niring men dnda kunna utféra provtag-
ningen under vinterférhillanden. Provtagningen paborjades
i slutet av mars och har nu avslutats.

KOLARIJARVET

Aven detta uppslag férvirvades av Alcaston under 2005.
Omridet framstod som intressant tack vare h6ga halter

av guld och koppar i block, hill och djupmorin. Pga svira
snoforhallanden vid provtagning av bottenmorin hade vissa
delar av omradet inte blivit provtaget tidigare. Alcaston har
tidigare haft planer pa att utféra samma typ av provtagning
med bittre utrustning och under ritt férhallande men detta
har inte kunnat genomf6ras pga begrinsade finansiella
resurser. Istillet inférskaffades ytterligare prospekterings-
material frin omradet och dérefter utférdes nya samman-
stallningar av geologi, geofysik och geokemi varvid tydliga
indikationer pd mineralisering i berggrunden framkommit.

Under viren 2009 férbereddes ett provtagningsprogram i
form av ett mindre kirnborrningsprogram som skulle bli
aktuellt att genomféra under hoésten 2009. P4 grund av det
ut6kade programmet i Visterbotten kunde borrningen pa
Kolarijirvet inte genomféras vid denna tidpunkt.

Geologiska insatser och rekognosering fér borrkampanjen
utférdes under september tillsammans med borrteknisk
expertis. Markigartillstand liksom ldnsstyrelsens tillstand
inhdmtades och férberedelser gjordes f6r borrinsatser
under vinterménaderna. Planering gjordes for att utféra
bottenmorin och bergkaxprovtagning pa samma sitt som
vid Rovavaara.

Under varvintern pagick dven hir samrad med den lokala sam-
ebyn for att minimera stérningen pa deras niring men dnda
kunna utféra provtagningen under vinterférhallanden alterna-
tivt under senare delen av hésten 2010. Programmet kunde ¢j
genomféras under varen utan flyttades framat i tiden.

DIAMANTER | NORRBOTTEN
Alcaston har tre undersékningstillstind f6r diamanter i
Notrbotten.

LINTUVUOMA, KIVIVAARA, SNARBERGET

Alcaston har sedan starten av foretaget och fram till 2005
varit inriktat pa prospektering efter diamanter i Norrbotten.
Foretaget utférde uppslagsgenererande verksamhet genom
att tolka flyggeofysiska mitningar 6ver storre delen av nor-
ra Sverige varvid ett stort antal indikationer pa presumtiva
kimberlitmassiv eller lamprofyrgangar framkom. Foretagets
unders6kningstillstind fér diamanter var tidigare extremt
stort och féranledde gles provtagning av 16sa avlagringar
och analysering av desamma. Detta gav bittre kunskap om
vilka geofysiska indikationer som var mer intressanta for
uppfdljning och ytterligare provtagning gjordes. Indikator-
mineral f6r kimberlitiska bergarter hittades i flera prover
och intresset riktade sig mot ndgra utvalda delomrdden som
idag dr skyddade med undersokningstillstind av Alcaston.
Flera icke analyserade prover finns arkiverade hos Alcaston
for framtida insatset.

Kommande insatser dr att analysera de kvarvarande pro-
verna och férbereda eventuella insatser pé de tre undersok-
ningstillstinden alternativt hitta nigon samarbetspartner.
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Alcastons organisation

ALCASTON EXPLORATION AB (PUBL)

Operativ struktur

Alcaston Exploration AB (publ) har idag sitt huvudkontor
1 Uppsala. Det operativa skoter Alcastons VD som blir
anstalld fran 1 juni 2010. Arbetet ticker savil prospekte-
ring, finansiell planering och uppféljning, Ekonomitjianster
képes for narvarande in fran Mirab Mineral Resurser AB.
Styrelsen ansvarar fér kontrollen av det operativa arbetet
samt fattar de strategiska besluten om verksamheten.

Legal Struktur

Koncernen har sitt huvudkontor i Uppsala och bestar av
Alcaston Exploration AB och dotterbolaget Arctic Gold
AB. Moderbolaget Alcaston Exploration dger dotterbolaget
Arctic Gold till 100 procent.

Alcaston Exploration AB

Arctic Gold AB

ags till 100%
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Redogorelser tor prognos och kassatlodes-

analys for Bidjovagge

REDOGORELSE FOR DE VIKTIGASTE ANTAGANDENA
SOM LIGGER TILL GRUND FOR PROGNOSEN

I foljande avsnitt belyses de uppskattningar och bedém-
ningar som Alcaston Exploration AB (publ) gjort gillande
Bidjovaggeprojektet. Bolaget har valt att endast géra en
prognos for Bidjovaggeprojektet eftersom de 6vriga pro-
jekten 1 portfdljen dr mindre kidnda och i dagsliget har inte
négra beridkningsbara mineralresurser pavisats. Pa grund av
prognostiserandets inneboende osidkerhet kan det slutliga
resultatet frin Bidjovaggeprojektet komma att skilja sig
visentligen fran de berdkningar som redovisas nedan. Fak-
torer som kan orsaka eller bidra till nimnda skillnader in-
kluderar, men ir inte begrinsade till, de faktorer som anges
nedan men ocksa pd andra platser i prospektet, inklusive
avsnittet ~Riskfaktorer”.

REDOGORELSE FOR DE VIKTIGASTE ANTAGANDENA
SOM LIGGER TILL GRUND FOR PROGNOS AVSEEN-
DE BIDJOVAGGEPROJEKTET

Nedan framgar en redogorelse for de viktigaste allminna
antaganden som ligger till grund f6r prognosen avseende
framtida bedémda kassafléden f6r Bidjovaggeprojektet
fram till och med ar 2022. Prognosen stricker sig 6ver 13 ar
pga att det antas ta ca tre ar innan produktionsstart och mi-
neralreserven som Alcastons styrelse bedémer att omradet
kan innehalla uppgar till ca tre miljoner ton vilket i sin tur
med de antaganden som ligger till grund f6r prognosen ger
tio drs produktionstid.

ANTAGANDEN FOR PROGNOS OM
BIDJOVAGGEPROJEKTET

Den estimering av nettonuvirdet (bedémda framtida
diskonterade kassafléden) som Bolaget utfort f6r Bidjo-
vaggeprojektet grundar sig pa historiska dokumenterade
berdkningar utférda av dels Outokumpu och dels av en
kanadensisk firma Hendricks Minerals I.td, av bedomda
kvarvarande mineralresurser. Den beriknade guldhalten
samt kopparhalten som anvinds dr medelhalterna frin de
historiska berdkningar av mineral resurserna som Outo-
kumpu och Hendricks gjort. Grabergsinblandning ar
antagen utifrin liknande dagbrottsbrytning som ledningen
kinner till. Produktionsvolym per 4r utgar fran liknande
storlek som Outokumpu hade vid full kapacitet. F6r me-
tallpriser har ett fast prisantagande gjorts utifran nuvarande
noterade priser. Avgifterna till smiltverken 4r olika stora

for olika metaller vilket beror pd vad metallen skall anvin-
das till och vilka féroreningar som finns samt vad dessa i
sin tur betyder vid anvindningen av metallen. D prognoser
pa metallpriser ofta dr behiftade med stor osikerhet har
Alcastons styrelse valt att anvinda ett konstant virde Gver
hela perioden. Alcastons styrelse anser att ett modest
antagande om 1 150 USD/troy oz for guldpriset har
anvints under prognosperioden. Som exempel har invest-
mentbanken UBS givit en riktkurs pa guldpriset pa 1 500
USD/troy oz inom den niarmaste 12-manaderspetioden.

Ett kopparpris 7 900 USD per ton har anvints i kassaflo-
desanalysen. Det dr vad kopparpriset ldg pa nir Bolaget
gjorde den ursprungliga NPV-kalkylen. Direfter har priset
sjunkit till 6 660 USD per ton. Under den senaste femdrs-
perioden har kopparpriset vid fyra lingre perioder legat
kring 8 000 USD per ton och vid tva tillfdllen bottnat vid

3 000 USD per ton. International Copper Study Group
(ICSG) riknar med en aterhimtning i kopparanvindningen
i de flesta linder som brukar metallen. Under 2011 vintas
marknaden vara i bittre balans med st6d av en 6kad ekono-
misk aktivitet.

Siffror pa utbyten i processverket samt straff i smaltverk
har antagits fran de historiska virden som Outokumpus
verksamhet redovisat. For kostnader vid drift och inves-
teringar vid byggnation av processverket, restaurering

av el- och vattenledningar samt sandmagasinet har bista
uppskattning gjorts av personer med stor kunskap pa dm-
nesomridet samt pa Outokumpus déavarande verksamhet.
Investeringen f&r upprustning av el, vatten och sandmaga-
sin uppskattades till 100-150 mkr. Investering i Processverk
har bedémts till 200 mkr och dr baserat pa ett traditionellt
flotationsverk. Fore flotationen skall malmen brytas, krossas
och malas ner till den finlek som krivs for att metallkornen
frigérs och kan floteras. Produkten som erhills ér ett guld-
rikt kopparkoncentrat som siljs och fraktas fran Bidjovagge
till ett externt smaltverk i Norden.

De bedémda rérelsekostnaderna per édr vid 350 kton malms
brytning bestdr av foljande parametrar som uppskattats:

* Brytning 30 kr per ton berg och gribergsinblandning
3:1 ger kostnaden 42 mkr,

* Transport frin gruvan till anrikningsverket 0,90 kr per
ton ger 0,32 mkr,
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* Krossning 20 kr per ton ger 7 mkr,

* Malning och flotation 127 kr per ton ger 44,5 mkr,

* Transport frin anrikningsverket till smaltverk 620 kr
per ton koncentrat ger 21,7 mkr,

* Administration 20 kr per ton malm ger 7 mkr,

* Efterbehandling 10 kr per ton malm ger 3,5 mkr,

* Total rorelsekostnad per ar frin och med é4r 2013 blir
126 mkr,

* En diskonteringsrinta om sju procent har anvints i
berdkningen baserat pd den bedémda risken i projek-
tet samt bed6md utveckling pd rintemarknaden. Vid
berdkningen av diskonteringsrintan har Bolaget anvint
en kapitalkostnad f6r aktiekapital om elva procent och
en kapitalkostnad f6r rintebarande skulder om fyra
procent. Den genomsnittliga kapitalkostnaden f6r
projektet har beriknats utifran att projektet finan-
sieras med rintebirande skulder till 50 procent och
med aktiekapital till 50 procent. Detta dr normen vid
finansiering av liknande gruvprojekt. Skattesatsen som
har anvints uppgir till 26 procent

Vid en genomsnittlig kapitalkostnad om sju procent uppgar
det estimerande nettonuvirdet av Biddjovaggeprojektet till
512 mkr, motsvarande 16 kr per aktie. Vid justering av den
genomsnittliga kapitalkostnaden till tio procent skulle det esti-
merade nettonuvirdet uppga till 378 mkr och vid tolv procents
kapitalkostnad skulle nettonuvirdet uppga till 309 mkr.
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KASSAFLODESANALYS FOR BIDJOVAGGEPROJEKTET

Nedan presenteras en prognostiserad kassaflodesanalys som innehiéller de prognostiserade intikterna fran guld- och kop-
parbrytning frin Bidjovaggeprojektet fram till och med 4ar 2022. Med en diskonteringsrinta pd sju procent ger projektet ett
nettonuvirde (NPV) pd 512 mkr.

Ar 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Malm, miljoner ton 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Guldhalt g/t (10% grabers-

ginblandning) 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1
Utbyte (%) 80,0 80,0 80,0 80,0 80,0 80,0 80,0 80,0 80,0 80,0
Producerat guld (kg) 868 868 868 868 868 868 868 868 868 868
Avgar till smaltverk (%) 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Salt guld (troy oz), 31,1 gram 25119256119 12511925119 /256119 256119 25119 26119 25119256119
Guldpris USD/troy oz 1160 1160 1160 1160 1160 1150 1160 1160 1150 1150
Intakter (MUSD) 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29
Intdkter guld (MSEK) 0 0 0 203 203 203 203 203 203 203 203 203 203
Malm, miljoner ton 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Kopparhalt % 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 10
Utbyte (%) 91,0 91,0 91,0 91,0 91,0 91,0 91,0 91,0 91,0 91,0
Producerat koppar (ton) 3185 3185 3185 3185 3185 3185 3185 318 3185 3185
Avgar till smaltverk (%) 40,0 40,0 40,0 40,0 40,0 40,0 40,0 40,0 40,0 40,0
Salt koppar (ton) 1911 1911 1911 1911 1911 1911 1911 1911 1911 1911
Kopparpris USD/ton 7900 | 7900 | 7900 7900 7900 7900 7900 7900 7900 7900
Intakter (MUSD) 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15
Intdkter koppar (MSEK) 0 0 0 106 106 106 106 106 106 106 106 106 106
Rorelsekostnader -16 -16 -16 -126 -126 -126 -126 -126 -126 -126 -126 -126 -126
Rorelsens kassaflode -15 -15 -15 183 183 183 183 183 183 183 183 183 183
Capex 0 0 -300 -10 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -10
Avskrivningar 0 0 0 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30
Skatt (26%) 0 0 0 -40 -40 -40 -40 -40 -40 -40 -40 -40 -40
NOPLAT (excl Capex) 0 0 0 113 113 113 113 113 113 113 113 113 113
Fritt kassaflde (inkl Avskr) -15 -15 -315 133 140 140 140 140 140 140 140 140 133
Diskonteringsranta 7%

| NPV, MSEK 512 |

Kassaflédesanalys fér 6vriga projekt

De planerade prospekteringsverksamheterna for 6vriga projekt genererar endast kostnader under aren fram till att en
brytvird malmbas har bekriftats. Nir brytvird malmbas bekriftats kan intikter frin forsiljning av inmutning eller paborjad
gruvdrift vintas.
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GRANSKNINGSBERATTELSE PROGNOS

Till styrelsen i Alcaston Exploration AB (publ)
Org nr 556569-3602

Revisorernas rapport avseende prognos
Vi har granskat hur den prognos som framgar pa sid 27-29 Alcaston Exploration AB:s prospekt daterat den 2 juni 2010 har
upprattats.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ir styrelsens och verkstillande direktérens ansvar att uppritta prognosen och faststilla de visentliga antaganden som
prognosen it baserad pa i enlighet med kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att limna ett uttalande i enlighet med prospektforordningen 809/2004/EG, bilaga I p. 13.2. Vi hat ingen
skyldighet att limna och limnar inte heller nagot uttalande avseende mojligheten f6r Alcaston Exploration AB att uppna
prognosen eller de antaganden som ligger till grund f6r upprittandet av prognosen. Vi tar inte nagot ansvar for sidan
finansiell information som anvints i sammanstillningen av prognosen utéver det ansvar som vi har f6r de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som vi limnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort virt arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Virt arbete har innefat-
tat att bedéma styrelsens och verkstillande direktorens tillvigagiangssitt och tillimpade redovisningsprinciper vid upprittan-
det av prognosen jaimfért med de som normalt tillimpas av bolaget.

Vi har planerat och utfért vart arbete for att fa den information och de foérklaringar som vi bedémt nédvindiga for att med
hég men inte absolut sikerhet férsidkra oss om att prognosen har upprittats i enlighet med de férutsittningar som anges pa
sid 28-29.

Di prognosen och dess antaganden hanfor sig till framtiden och dérfér kan paverkas av oférutsebara hindelser, kan vi inte
uttala oss om att det verkliga resultatet kommer att 6verensstimma med vad som redovisats i prognosen. Avvikelserna kan
visa sig bli visentliga.

Uttalande
Vi anser att prognosen har upprittats enligt de férutsittningar som anges pa sid 28-29.

Stockholm den 2 juni 2010
Ernst & Young AB

Ola Wahlquist
Auktoriserad revisor
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Finansiell oversikt och Nyckeltal

Den finansiella 6versikten nedan avser historiska rikenskaper f6r Alcaston Exploration AB innan genomférandet av for-
virvet av Arctic Gold AB. Rikenskaperna f6r heliren 2007-2009 ér reviderade medan rikenskaperna for forsta kvartalen
2009-2010 inte dr reviderade.

FINANSIELL OVERSIKT

belopp i SEK jan - mars 2010 jan - mars 2009 2009 2008 2007
ej reviderat ej reviderat
Resultatrakning i sammandrag
Aktiverat prospekteringsarbete 1168710 90 165 2941 562 7 357 1001934
Rérelseresultat (EBIT) -413 522 -136 287 -1576 259 -231 231 -266 503
Resultat efter finansiella poster -409 010 -136 287 -1573 892 -264 964 -248 570
Vinstmarginal % Neg Neg Neg Neg Neg
Balansrdakning i sammandrag
Immateriella anlaggningstillgangar 7 249 656 32612563 6 099 539 3171098 3016 959
Omsattningstillgangar 2256313 1472 446 3968 850 44068 233316
Kortfristiga fordringar 165 632 99 584 499 763 26 594 59 638
Kassa, bank 2090 681 1372 862 3469 097 17 474 92 633
Eget kapital 8621715 4 366 002 9030 726 2709 605 2523753
Kortfristiga skulder 884 254 367 697 1037 663 505 561 726 522
Réntebarande skulder 0 0 0 0 0
Investeringar 1150116 90 155 2928 441 7 357 1001934
Nettokassa (+) Nettoskuld (-)** 2 090 681 1372 862 3 469 097 17 474 92 633
Balansomslutning 9 505 969 4733 699 10 068 389 3215166 3250 275
Nyckeltal
Réntabilitet p&4 genomsnittligt totalt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg
Réantabilitet pa genomsnittligt eget kapital % Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 91 92 90 84 78
Skuldsattningsgrad Ggr 0,1 0,08 0,11 0,19 0,29
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -228 300 -347 141 -1 969 846 -518617 038 725
Antal anstallda Antal 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens bérjan 3469 097 17 474 17 474 92 633 165 842
Periodens kassaflode -1378 416 1355 388 3451623 -75 159 -63 209
Likvida medel vid periodens slut 2090 681 1372 862 3 469 097 17 474 92 633
Resultat per aktie Kr -0,02 -0,01 -0,09 -0,04 -0,04
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Eget kapital per aktie Kr 0,62 0,32 0,5 0,4 0,4
Antal aktier vid periodens utgang St 16 706 550 13 441 550 16 706 550 6270816 5820 000
Genomsnittligt antal aktier* St 16 706 550* 5 825 009 13 225 683 6047 261 5820 000

*Genomsnittligt antal aktier fore apportemissionen i april 2010. Antal utestaende aktier efter apportemissionen uppgar till 32 366 320.

**Defineras som kassa minus réntebérande skulder. Bolaget har inga rantebarande skulder varfér denna post uppgar till bolagets kassa.
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DEFINITION AV NYCKELTAL

Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital Avrets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital Eget kapital vid periodens slut

Réntebarande nettoskuld Nettot av rantebarande avséattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel
Soliditet Eget kapital plus 73,7 procent av obeskattade reserver i procent av balansomslutningen
Skuldsattningsgrad Réntebarande skulder dividerat med eget kapital

Likvida medel Banktillgodohavanden och kassa

Antal anstéllda Antal anstéllda under perioden

Antal aktier Antal utestdende aktier vid periodens slut

Resultat per aktie Resultat efter skatt i relation till antalet aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

FORSTA KVARTALET RAKENSKAPSARET 2010
2010-01-01-2010-03-31

Alcaston dr tills vidare ett renodlat prospekteringsféretag,
Intdkterna i ett prospekteringsforetag bestér i regel av att bolaget
avyttrar nagon fyndighet helt eller delvis eller att bolaget utveck-
las till ett gruvbolag och dirmed siljer malm. Hittills har inga
sidana atgirder genomforts i Alcaston. Aktiverat prospekte-
ringsarbete uppgir till 979 tkr under forsta kvartalet 2010.

Resultat

Resultatet under Q1 uppgar till — 409 tkr. Resultatet per
aktie under Q1 var - 0,02 kr. Balansomslutningen vid
utgangen av Q1 uppgick till 9 506 tkr, en minskning under
perioden pé 562 tkr, vilket i huvudsak beror pa minskad lik-
viditet. Eget kapital uppgar vid periodens utgang till 8 622
tkr, en minskning med 409 tkr vilket motsvarar resultatet
under perioden. Eget kapital per aktie uppgar till 0,52 kr
jamfort med 0,54 kr vid drsskiftet. Soliditeten har ékat till
91 % (vid arsskiftet 90 %) beroende pa ligre balansomslutning;

Investeringar

Investeringar, som bestar av aktiverade prospekteringskost-
nader och undersokningstillstind, har under Q1 uppgitt till
1150 tkr.

Kassaflode

Vid utgangen av forsta kvartalet 2010 var kassabehéllningen
2 091 tkr. Vid ingédngen var behéllningen 3 469 tkr vilket
g6t att kassan minskat med 1 558 tkr till £6ljd av investe-
ringar och 16pande omkostnader.

2009

Resultat

Aktiverade prospekteringskostnader har under dret uppgatt
till 2 928 tkr. Intikterna i ett prospekteringsféretag bestar i
regel av att bolaget avyttrar nagon fyndighet helt eller delvis
eller att bolaget utvecklas till ett gruvforetag och didrmed
kan silja malm/metallkoncentrat. Under 2009 hat inga
sddana dtgirder genomférts i Alcaston. Resultatet i bolaget
har under dret uppgitt till -1 573 tkr. Under 2009 har bola-
get — till skillnad fran féregdende ar — bedrivit sin verksam-
het aktivt under hela aret. Balansomslutningen bestar hu-
vudsakligen av aktiverade kostnader for prospektering efter
guld och basmetaller i Visterbotten. Denna post uppgar till
6 100 tkr. Styrelsens bedémning ar att det verkliga virdet dr

visentligt hogre dn det bokforda virdet av nedlagda kost-
nader och dirfor har inga ned- och avskrivningar gjorts.
Soliditeten uppgick vid arsskiftet till 90 %.

Investeringar

Investeringar som gjorts dr de aktiverade prospekterings-
kostnaderna samt undersdkningstillstaind och utg6r tillsam-
mans 2 928 tkr.

Kassaflode

Foretagets likviditet uppgick vid ingingen av 2009 till

17 tkr. Via tva nyemissioner tillférdes 7,9 mkr. Samtidigt
investerades 1 prospektering for 2 928 tkr och med en
forlust pa 1 573 tkr minskade likviditeten till 3 469 tkr. Att
kassan minskat nagot snabbare 4n vad som tidigare berik-
nades beror pi att prospekteringsverksamheten varit mer
omfattande 4n vad som tidigare planerades.

2008

Resultat

Med hinsyn till foretagets svaga likviditet har verksamheten
under aret varit begrinsad. Aktiverat prospekteringsarbete
har varit 7 tkr. Intdkterna i prospekteringsforetag bestar i
regel av att bolaget avyttrar nagon fyndighet helt eller delvis
eller att bolaget utvecklas till ett gruvféretag och ddrmed
kan sélja malm. Under 2008 har inga sidana atgirder
genomforts i Alcaston. Resultatet i bolaget har under éret
uppgitt till -265 tkr. Under aret har bolaget avyttrat sitt
innehav av boérsnoterade aktier vilket medférde en férlust
pa 36 tkr. Denna kostnad har belastat resultatet.

Balansomslutningen bestar huvudsakligen av aktiverade kost-
nader fOr prospektering efter guld och basmetaller i Visterbot-
ten. Denna post uppgir till 3 171 tkr. Styrelsens bedémning

ar att det verkliga vérdet 4r visentlig hégre dn det bokférda
virdet av nedlagda kostnader och darfér har inga ned- eller
avskrivningar gjorts. Omridena f6r diamantprospektering i
Norrbotten har bolaget tillgang till i ytterligare ett ar. Nedlagda
kostnader for dessa inmutningar har avskrivits. Insamlade pro-
ver frin diamantprospekteringen finns lagerférda och arbetet
med analyser av dessa prover kommer att fortsitta. Soliditeten
uppgick vid arsskiftet till 84 procent .

Investeringar
Investeringar som gjorts 4r de nedlagda prospekteringskostna-
derna samt avgifter f6r undersékningstillstind och utgdr 7 tkr.
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Kassaflode

Foretagets likviditet uppgick vid ingangen av 2008 till 93
tkr. Under aret har kassaflédet fran den 16pande verksam-
heten varit negativ och uppgick vid arets slut till 17 tkr. En
nyemission som gav 1,8 mkr i februari 2009 méjliggjorde
att bolaget kunde planera f6r och utféra ytterligare pro-
spekteringsverksamhet.

2007

Resultat

Resultatet under 2007 uppgick till — 249 tkr. Under dret

har bolaget fokuserat verksamheten pa de underséknings-
tillstind som bolaget har i Visterbotten. Insatserna har
omfattad séivil geofysiska markmatningar som borrning for
provtagning av bottenmorin och ytberg,

Investeringar

Investeringar som gjorts dr de nedlagda prospekteringskost-
naderna samt avgifter f6r undersékningstillstind och utgér
1002 tkr.

Kassaflode

Foretagets likviditet uppgick vid ingangen av 2007 till 156 tkr.
Under aret minskade likviditeten till 93 tkr. Bolaget har under
aret haft sin 6verskottslikvid placerad i aktier. Dessa har vid
behov avyttrats och vid arets slut dterstod ett virde av 81 tkr.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Anldggningstillgingarna bestir huvudsakligen av aktiverade
kostnader f6r prospektering efter guld och basmetaller i
Vistetbotten. Denna post uppgar till 7 250 tkt per 31/03-
2010. Styrelsens bedémning ér att det verkliga virdet dr vi-
sentligt hogre dn det bokférda virdet av nedlagda kostnader
och dirfor har inga ned- och avskrivningar gjorts.

PAGAENDE OCH KOMMANDE INVESTERINGAR
Bolaget bedriver prospektering med fokusering pa framst
guld, men dven pd silver, zink, bly och koppar. Bolaget har

14 undersokningstillstind varav nio 1 Visterbotten och fem i
Norrbotten. Dessa omraden har i forsta hand undersokts med
avseende pd guld, men ocksi pa basmetaller och diamanter.
Intressanta fynd har patriffats. De prospekteringsinsatser

som Alcaston har genomfort visar héga guldhalter i savil
borrkirnor, ytbergskax som i bottenmorin. Dessa f6rhéjda
halter, sirskilt i bottenmorin frin nigra omraden, har under
aret foljts upp. Malsittningen 4r att bolaget skall identifiera rika
mineraliseringar som kan leda till brytvirda fyndigheter.
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Sedan forvirvet av Arctic Gold AB innehar bolaget dven 161
”mutinger” i Nordnorge vilka till stérre delen ticker Bidjo-
vagge gamla guld-koppar gruvor. Bolagets planer ér att granska
de historiska data som finns och dven utféra kompletterande
prospektering for att sdkerstilla en mineralresurs f6r gruvdrift.

Uppskattade kostnader for prospekteringen frin 1 april ill
dags datum, 2010 4r 493 tkr. Dérutover tillkommer kostnader
f6r den I6pande verksamheten sisom VD:s arvode for den
dagliga verksamheten till en bedémd kostnad om 170 tkr.
Marknadsféringskostnader uppgir till 50 tkr. Thenberg &
Kinde Fondkommission har erhillit ett forskottsarvode pa
150 tkr for sitt arbete med projektledningen f6r emissionen.

Alcaston Exploration har for 6vrigt inte fattat ndgra beslut
om kommande investeringar.

TENDENSER

Alcastons fokusering dr att genomfora ytterligare prospek-
teringsinsatser pa de mest intressanta omradena. Samtidigt
kommer vissa undersdkningstillstind att férlingas och
ytterligare omraden att inmutas. Bolagets malsittning dr
att inom tva ar med pdgaende prospektering kunna starta
gruvdrift i egen regi eller tillsammans med ndgot annat bo-
lag eller avyttra projekt till andra gruvbolag och dirigenom
uppna en virdedkning fér bolaget. Dirmed far Alcaston
finansiella resurser som mdojliggdr en vidareutveckling av
verksamheten. Alcaston kan dirigenom bli en mer attraktiv
partner till gruv- och prospekteringsféretag, Det finns all
anledning att se framtiden an med tillf6rsikt.

Under perioden 1 januari, 2010 till slutet av maj 2010 har
Alcaston fortsatt med sin prospektering i Visterbotten och
Norrbotten som I6per enligt ett program som startade den
1 juni 2009. Programmet har bland annat innehallit kirn-
borrning i Hibberslidenomradet och kax samt morinprov-
tagning i Rovavaara omradet.

VALUTAKANSLIGHETSANALYS

Bolaget ar i hog grad beroende av relationen USD/SEK
vad giller avsittning av guld och basmetaller da dessa pris-
sitts pd internationella marknader i USD.

Bolagets risker finns beskrivna pa sidorna 8 — 9 i prospektet.




FINANSIELL STALLNING PER 2010-03-31

Nettoskuldsattning/ Nettofordringar (tkr)
Kassa 2 091
Likvida medel 2091
Likviditet 2 091
Kortfristiga fordringar 166
Kortfristiga bankskulder -
Kortfristig del av langfristiga skulder -
Andra kortfristiga skulder -884
Kortfristiga skulder -884
Netto kortfristiga fordringar -718
Langfristiga banklan -
Andra langfristiga lan -
Langfristig skuldsattning -
Nettoskuldsittning -718
Eget Kapital och skuldsattning
Kortfristiga skulder
Mot sakerheter eller Blancokrediter * 884
Langfristiga skulder -
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 2091
Eget Kapital
Aktiekapital 3 341
Fria reserver 5690
Summa 9031

* Bestar av leverantérsskulder, skatteskulder, upplupna kostnader och dyl.

Eget kapital och skuldsittning

Per den 31 mars 2010 hade koncernen ett eget kapital om 8
622 tkr samt totala skulder om 884 tkr.

Bolaget har inga utestidende rintebirande banklan och inte
heller nigon checkrikningskredit. Nagra foretagsinteck-
ningar finns inte heller.

Likviditet och finansiell stillning
Per den 31 mars 2010 uppgick likviditeten i Bolaget till
2091 tkr.

Foljande dr de f6r koncernen likviditetspaverkande hindel-
serna av betydelse efter den 31 mars 2010:

Uppskattade kostnader fér prospekteringen frin 1 april till
dags datum, dr 493 tkr. Arctic Gold betalade 700 tkr den
27 april 2010 till IGE Nordic AB som delbetalning f6r
forvirvet av Bidjovaggeprojektet. Utver detta har inga
for rorelsen likviditetspaverkande hindelser utéver den
normala rorelsen skett efter den 31 mars, 2010.

PROJEKTEKONOMI OCH FINANSIERINGSBEHOV
Finansieringsbehovet f6r den verksamhet som skall drivas

i bolaget under de nirmaste 12 manaderna har berdknats
till cirka 18 mkr efter emissionskostnader. Detta innefat-
tar kostnaderna fér bade verksamheten i moderbolaget
Alcaston och dotterbolaget Arctic Gold. Verksamheten i
moderbolaget utgors av fortsatt prospektering efter guld
och basmetallsfyndigheter framforallt i norra Sverige. Verk-
samheten i dotterbolaget Arctic Gold kommer att ske f6r
att snarast kunna starta gruvdrift vid Bidjovagge.

Alcastons prospekteringsarbete dr idag primirt inriktat pa
bolagets undersékningstillstind i Visterbotten och Nort-
botten. Alcaston har fér nirvarande 14 undersékningstill-
stind som totalt omfattar 17 282 hektar.

Samtliga undersékningstillstind (férutom Lintuvuoma,
Kivivaara och Snarberget som avser diamanter) méjlig-
g6r prospekteringsarbete f6r guld och basmetaller. For de
unders6kningstillstind vars giltighetstid 16pt ut har bolaget
ansokt om foérlingning. Se tabell f6r undersékningstillstand
(sid. 21). Bergsstaten kan maximalt bevilja ett undersok-
ningstillstand for 15 ér.
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Verksamheten i Arctic Gold skall bedrivas for att kunna
starta gruvdrift i Bidjovaggeomradet snarast samt utfora
dirtill relaterat prospekteringsarbete for att hitta och pavisa
ytterligare mineralresurser for gruvans framtida behow.

Arctic Golds arbete dr idag primirt inriktat pa att utféra en
uppskattning av mineralresurserna enligt modern standard,
ans6ka om bearbetningskoncession hos Direktoratet for
mineralférvaltning om undersokelsesrett i Norge, anscka
om miljéprovning fér gruv- och processverksamhet samt
prospektera for att utéka mineralreserven.

Arctic Gold har fér ndrvarande 161 undersokningstillstand
som totalt omfattar 47,74 km? Samtliga undersokningstillstind
mojligedr prospekteringsarbete f6r guld och basmetaller.
Undersokningstillstand har giltighet t.o.m. 2012 eller 2013. Se
tabell f6r undersckningstillstand i Norge (sid 22).

Under den kommande 12 ménadersperioden 4r de ekonomiska
behoven uppskattade enligt nedan:

FINANSIERINGSBEHOV

Verksamhet i Sverige mkr Verksamhet i Norge mkr
Borrning 3 Mineralresursberékning 03
Analyser 1 Prefeasibilty Studie 1
Geofysik 1 BearbetningsKoncession 0,7
Geokemi 1 Miljgprévning 2
Management och adm 3 Gruvnéra prospektering 4
Summa 9 Management och adm 1

Summa 9

Under denna 12 manadersperiod kommer berikningar géras
f6r det framtida behovet da gruvdriften skall startas upp och
processanliggningen byggas. En mycket grov uppskattning idag
ir att uppbyggnadsinvesteringen av driften kommer att innebéra
utgifter ndgonstans mellan 300-350 mkr.
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RORELSEKAPITAL

Per den 31 mars uppgick Bolagets rorelsekapital till 1,4 mkr.
Ledningen har gjort en detaljerad behovsanalys av de
forvantade likvida utflédena under det kommande arets
planerade aktiviteter. Denna behovsanalys presenteras
ovan. Bolagets befintliga rorelsekapital 4r inte tillrdckligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmana-
dersperioden. Aktuellt rorelsekapital uppskattas ricka for
att finansiera den planerade verksamheten inklusive fasta
ataganden till och med augusti méinads utging innevarande
ar. Styrelsens plan for att anskaffa tillrickligt kapital for
aterbetalning av lan och rérelsekapitalbindning under de
kommande 12 manaderna dr i forsta hand foretridesemis-
sionen, vilken berdknas ge Bolaget en likvidf6rstirkning om
21,8 mkr fére emissionskostnader. 10 mkr ér garanterade i
emissionen genom ingingna garantiférbindelser. Det finns
aven teckningsférbindelser fran befintliga aktiedgare pé cirka
3,5 mkr. I det fall féretridesemissionen inte skulle genom-
foras trots garanti- och teckningsférbindelserna kommer Bo-
laget efter augusti manads utging soka alternativa 16sningar
for att inforskaffa kapital f6r att driva Bolaget vidare. Dessa
16sningar kan besté av att genomfora en riktad emission,
erhélla linefinansiering eller att sélja av vissa andelar av
Bolagets tillgingar. Berdknat underskott under perioden

1 september 2010 fram till 1 juni 2011 uppgar till 2,7 mkr
om man tar hinsyn till de fasta férpliktelser som Bola-

get har men utan att Bolaget genomfor nagra ytterligare
prospekteringsinsatser. Det dr mot denna bakgrund som
styrelsen foreslir den nyemission som beskrivs i detta pro-
spekt. Bolagets ledning bedémer att Bolaget med kapitalet
som inkommer genom férestiende nyemission, i sin helhet
eller endast delvis, kommer att sikra de aktuella behoven
for Bolagets planerade prospekteringsinsatser i Sverige och
Norge, vilka uppgar till 18 mkr.




Proformaredovisning

Kommentarer till redovisning av Alcaston Exploration AB
proforma for perioden 2010-01-01 — 2010-03-31

Alcaston Exploration AB (publ) har den 8 april 2010 signe-
rat bindande avtal om forvirv av hela Arctic Gold AB.

Redovisningen fér Alcaston Exploration koncernen under
forsta kvartalet 2010 proforma bygger pé ett antal antagan-
den som redovisas nedan. Avsikten med proformaredovis-
ningen ér att ge en bild av hur den nuvarande koncernen
inklusive Arctic Gold skulle sett ut under forsta kvartalet
2010 i det fall detta bolag ingatt i koncernen fran och med
den 1 januari 2010. Proformaredovisningen har endast till
syfte att belysa den aktuella transaktionens hypotetiska pa-
verkan pd koncernen. Syftet med proformaredovisningen dr
sdledes att belysa en hypotetisk situation och inte illustrera
den koncernens faktiska, forvintade eller framtida resultat.
Visentlig information och visentliga antaganden som ligger
till grund f6r proformaredovisningen av koncernen forsta
kvartalet 2010: I proformaredovisningen antas att Arctic
Gold férvirvades den 1 januari 2010, och didrmed ingick

i koncernen under hela forsta kvartalet 2010. Resultat-
rikningen har upprittats som om férvirvet genomforts
1 januari 2010. Balansridkningen har upprittats som om
forvirvet genomforts 31 mars 2010.

Forvirvsanalysen som ligger till grund f6r proformaredo-
visningen har baserats pd ovanstiende bolags oreviderade
balansrikningar per den 31 mars 2010. Tillimpade redo-
visningsprinciper fér koncernredovisningen har utgatt frin
Redovisningsridets rekommendation RR1:00 — Koncern-
redovisning. Vid virdering av tillging i férvirvsanalys har
forvirvade tillgangar i sin helhet hinforts till rittigheterna
i Bidjovagge. Kostnader hanférbara till férvirvet uppgar
till 150TSEK och har lagts till den férvirvade tillgangens
virde. D4 mineralutvinning dnnu ej pabérjats sker ingen
avskrivning pa tillgingen.

Redovisningsunderlaget fér Alcaston Exploration koncer-
nen motsvarar bokslutet for forsta kvartalet 2010 och ar
oreviderat. Redovisningsunderlaget f6r Arctic Gold utgors
av oreviderat bokslut per 31 mars 2010.

Proforma Resultatrakning, koncernen — jan-mars 2010 Alcaston Exploration AB Artic Gold AB| Proforma justeringar Koncern
belopp i SEK
Aktiverat prospekteringsarbete for egen rakning 979 386 979 386
Ovriga intakter 8594 8594
987 980 0 0 987 980

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1401 502 -16 500 -1418 002
Personalkostnader 0 0 0
Avskrivning*

-1 401 502 -16 500 -1 418 002
Rorelseresultat -413 522 -16 500 -430 022
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4512 4512
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster -409 010 -16 500 0 -425 510
Skatt - - 0
Arets resultat -409 010 -16 500 0 -425 510

* Da& ngn mineralutvinning ej paborjats sker ingen avskrivning pa tillgangen.
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Proforma Balansrakning, koncernen —2010-03-31 Alcaston Arctic Gold AB| Forvarv/emission Elimineringar Koncern
belopp i SEK Exploration AB

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Prospekteringstillgang/gruvrattighet* 20 516 500 20 516 500
Balanserade utgifter for prospektering 6725 620 7 576 035 14 301 655
Undersokningstillstand 524 036 524 036
Summa anldggningstillgangar 7 249 656 7 576 035 20 516 500 35 342 191
Aktier i dotterbolag** 27 248 000 =27 248 000 0

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 165 632 3825 169 457
Tecknat ej inbetalt kapital 1040 000 1040 000
Kassa och bank 2 090 681 261 640 2352 321
Summa omsittningstillgangar 2 256 313 1 305 465 0 3 561778
Summa tillgangar 9 505 969 8 881 500 -6 731 500 38 903 969

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3341310 131 000 3131954 -131 000 6 473 264

Fritt eget kapital

Pagaende nyemission 6417 000 24 116 046 -6 417 000 24 116 046

Balanserad vinst/aktieagartillskott 5689 415 350 000 -360 000 5689 415

Periodens resultat -409 010 -16 5600 16 500 -409 010
5280 405 6 750 500 -6 750 500 29 396 451

Summa eget kapital** 8 621715 6 881 500 -6 881 500 35 869 715

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 397 363 0 150 000 547 363

Ovriga skulder 0 2 000 000 2 000 000

Upplupna skulder och férutbetalda intakter 486 891 0 486 891

Summa kortfristiga skulder 884 254 2 000 000 150 000 3 034 254

Summa eget kapital och skulder 9 505 969 8 881 500 -6 731 500 38 903 969

**| proformabalansrakningen har anskaffningsvardet for aktierna i Arctic Gold AB eliminerats mot eget kapital i Alcaston Exploration AB per 31 mars 2010. Redovisat
eget kapital framgar av Alcaston Explorations redovisade eget kapital per namnda datum. En 6versikt av den preliminéra forvarvsanalysen framgar enligt nedan. En
definitiv férvarvsanalys kommer att genomforas nar forvarvet har genomférts vilket medfér att den preliminara foérvarvsanalysen kan komma att avvika fran den slutliga
forvarvsanalysen. Av skillnaden mellan anskaffningsvardet for aktierna i Arctic Gold och Arctic Golds redovisade eget kapital har preliminart 20 Mkr allokerats till im-
materiella tillgangar vilka inkluderar avskrivningsbara immateriella tillgangar. D& nagon mineralutvinning ej pabdrjats sker ingen avskrivning pa tillgangen.

Kopeskilling 27 248 000
Redovisade varden pa férvarvade nettotillgangar i Arctic Gold 6881500
Identifierade immateriella tillgangar 20 516 500
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GRANSKNINGSBERATTELSE PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i Alcaston Exploration AB (publ)
Org nr 556569-3602

Revisorernas rapport avseende proformaredovisning

Vi har granskat den proformaredovisning som framgir pd sidorna 37-38 i Alcaston Exploration AB:s prospekt daterad den
2 juni 2010. Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur férvirvet av samtliga aktier i Arctic
Gold AB (publ?) skulle ha kunnat paverka koncernbalansrikningen f6r Alcaston Exploration AB per den 31 mars 2010 och
koncernresultatrikningen fér Alcaston Exploration AB f6r perioden 1 januari — 31 mars 2010.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ir styrelsens och verkstillande direktérens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospekt-
forordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet
att limna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestindsdelar. Vi tar inte nigot ansvar for
sddan finansiell information som anvints i sammanstillningen av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har for
de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi limnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort virt arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Virt arbete, vilket inte
innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt i att jimféra den
icke justerade finansiella informationen med killdokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med féretagsledningen. Vi har planerat och utfort vart arbete for att f4 den information och de for-
klaringar vi beddmt nédvindiga f6r att med hég men inte absolut sikerhet férsikra oss om att proformaredovisningen har
sammanstillts enligt de grunder som anges pa sidan 37 och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper
som tillimpas av Koncernen.

Uttalande
Vi anser att proformaredovisningen har sammanstillts pa ett korrekt sitt enligt de grunder som anges pa sidan 37 och att
dessa grunder Gverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Stockholm den 2 juni 2010
Ernst & Young AB

Ola Wahlquist
Auktoriserad revisor
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Alcastons aktie

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Bolaget bildades den 11 mars 1999. Aktiekapitalet i bolaget
uppgir till 6 473 264 kr och det totala antalet aktier uppgar
till 32 366 320 st. Alla aktier 4r av samma slag och har lika
ritt till bolagets tillgangar och resultat och varje aktie berit-
tigar till en r6st. Aktiernas kvotvirde ér 0,20 kr per aktie
och samtliga emitterade aktier 4r fullt inbetalda. Samtliga
aktier far fritt 6verlatas och ger lika ritt till utdelning. Aktien
ir noterad vid Aktietorget med kortnamn ALCA samt ISIN-
kod SE0000697948. Aktierna dr upprittade enligt svensk
ritt och denominerade i svenska kronor. Bolagets aktier

ir kontoférda pé person och aktieboken med uppgift om
aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC)
med adress: Euroclear AB, Box 8722, 103 97 Stockholm.

Vid en eventuell likvidation har aktiedgaren ritt till andel av
overskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Totala antalet aktiedgare per den 30 april 2010 var
ca 450 stycken.

UTDELNING

Bolaget avser inte att géra ndgon aktieutdelning de forsta
aren. Beroende pa resultatutvecklingen kan det bli aktuellt
att foresla en utdelning férst efter en kommersialisering av
ndgon fyndighet och en stabil likviditet och soliditet.

DE STORSTA AGARNA PER DEN 28 MAJ 2010

Aktiedgare Antalet aktier Andel av kapital

och réster

Peter Hjorth privat och genom bolag 8391725 259%
IGE Nordic AB 2988 506 9,2%
Jan Hjorth 2 868 966 8,9%
Torsten Bérjemalm, privat och genom bolag 1514 400 4,7%
Hakan Schréder 1283 350 4,0%
Karl-Johan Smedman 1160 000 3,6%
Oscarson utbildning AB 1029 000 3,2%
Lénsférsakringar Vasterbotten 1000 000 3,1%
UIf Tillman 1 000 000 3,1%
Jonas Dahllof privat och genom bolag 812873 2,5%
Lars-Ake Claesson, privat och genom bolag 700 000 2,2%
Kapitalforséakring, Skandialink 572 500 1,8%
Golden Rim Resources 500 000 1,5%
Viking Sjéstrand 425 000 1,3%
Ovriga 8 130 000 25,1%
Summa 32 366 320 100,0%

Ar Handelse Bkning antal aktier Totalt antal aktier  Okning aktiekapital| Totalt aktiekapital (kr)
1999 Bolagsbildning 100 000 100 000 100 000 100 000
2000 Apportemission 5000 000 5 100 000 5000 000 5 100 000
2000 Nyemission 610 000 5710 000 610 000 5710 000
2000 Apportemission 110 000 5820 000 110 000 5820 000
2004 Nedsattning av aktiekapitalet genom minskning 0 5 820 000 4 656 000 1164 000

av aktiernas nominella varde fran 1 kr till 20 6re
2008 Kvittningsemission 450816 6270816 90 163 1264 163
2009 Foretradesemission 7170734 13 441 550 1434147 2688310
2009 Nyemission 3265 000 16 706 550 653 000 3341310
2010 Apportemission 16 659 770 32366 320 3131954 6 473 264
2010 Forestaende emission 24 274 740 56 641 060 4854948 11328212
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Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer samt bolagsstittare

STYRELSEORDFORANDE

Namn: Torsten Bérjemalm

Fodd: 1939.

Bergsingenjor vid KTH i Stockholm 1966.

Styrelsens ordférande i Alcaston sedan 2007 samt VD 1999- 2007. Vald till nésta arsstimma.
Aktieinnehav i Bolaget: 1 514 400 aktier privat och via bolag

Bolag som Torsten Bérjemalm direkt eller indirekt dger >5 procent av aktierna:
TB Management AB.

Adress: Nis genom Bolagets adress.

Befattning Foretag Orgnr Fr.o.m. - To.m.
Styrelseledamot, ordférande Alcaston Exploration AB 5565693602 1999-08-19 -
Styrelseledamot BOSTADSRATTSFORENINGEN PORTEN, UPPSALA 7696085344 2009-05-25 -
Styrelseledamot, ordférande Guideline AB 5565126256 2005-12-06 -
Styrelseledamot, ordférande Guideline Technology AB (publ) 55660611565 2005-10-18 -
Styrelseledamot Lovisagruvan AB (publ) 5564810074 2003-10-31 -
Styrelseledamot, ordférande MALA GeoScience Aktiebolag 5561028209 2008-01-18 -
Styrelseledamot, ordférande Mala GeoScience Férvaltnings AB 55623529564 2008-01-18 -
Styrelseledamot, ordférande Prospekteringsteknik i Norrland AB 5565649000 1999-09-06 -
Styrelseledamot SPC Technology AB 5567797492 2009-05-27 -
Styrelseledamot Sw EAIIl AB 5566034566 2009-02-12 -
Styrelseledamot Sweaiv Aktiebolag 5566034582 2003-02-24 -
Styrelseledamot Swedish Energy Alliance Aktiebolag 5565450227 1999-056-31 -
Styrelseledamot TB Management AB 5565457982 1999-06-10 -
Styrelseledamot, ordférande Botnia Exploration Holding AB (publ) 5567799969 2009-05-05 — 2009-10-08
Styrelseledamot, ordférande Lappland Goldminers AB 5565443339 2000-08-08 - 2009-02-05
Styrelseledamot Tekea AB 5566365481 2004-02-23 - 2008-03-04
Styrelseledamot Arctic Gold AB 556798-9420 2010-05-27-
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STYRELSELEDAMOTER
Namn: Gunnar Firjsjo
Fodd: 1937.

MBA i Uppsala 1986. Styrelseledamot i Alcaston sedan 2008. Vald till nista bolagsstimma.
Aktieinnehav i Bolaget: 283 000 aktier privat och via bolag.
Bolag som Gunnar Firjsjo direkt eller indirekt dger > 5 procent av aktierna:

Gemi Konsult AB och Cantaveija Invest AB.

Adress: Nis genom Bolagets adress.

Befattning Foretag Orgnr Fr.o.m. - To.m.
Styrelseledamot Alcaston Exploration AB 5565693602 2008-06-30 -
Styrelseledamot Cantavieja Invest Aktiebolag 5563771582 2003-11-01 -
Styrelseledamot Gemi Konsult Aktiebolag 5562355296 2003-10-31 -
Styrelseledamot, ordférande Gemptus Aktiebolag 5563684520 2004-07-19 -
Ordforande Svenska Farghusgruppen AB 5667708796 2008-11-25 -
Styrelseledamot, ordférande Tapetlagret Obergs Farghus i Vasteras Aktiebolag 5560668591 2004-04-15 -
Styrelseledamot Centum Placering AB 5567328405 2007-06-28 - 2008-07-15
Styrelseledamot, ordférande Aktiebolaget Skenken Foérvaltning 5563464584 2004-10-12 - 2007-12-18

Styrelseledamot

Arctic Gold AB

556798-9420

2010-05-27-

Namn: Ulf Tillman
Fodd: 1950.

Lantmistare i Uppsala 1972. Styrelseledamot sedan april 2009. Vald till ndsta drsstimma.

Aktieinnehav i Bolaget: 1 000 000 aktier privat

Adress: Nis genom Bolagets adress.

Befattning Foretag Orgnr Fr.o.m. - T.o.m.
Styrelseledamot Alcaston Exploration AB 5565693602 2009-04-30 -
Styrelseledamot, VD Andersson & Tillman AB 5565320826 2003-10-30 -
Styrelseledamot Andersson & Tillman Férvaltning AB 5566872239 2005-10-06 -
Styrelseledamot, ordférande Faringe Kott & Flask AB 5567932693 2010-02-25 -
Styrelseledamot Osterby Sateri Aktiebolag 5564378205 2003-10-31 -
Innehavare ULF OLOF TILLMAN 5010311412
Styrelseledamot Arctic Gold AB 556798-9420 2010-05-27-
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Namn: Lars-Ake Claesson

Fodd: 1950.

Fil Kand. geologi, 1975 Uppsala Universitet och Fil Lic. geologi, Lulea Universitet 1994.
VD sedan 2008 och styrelsesuppleant sedan 2003. Styrelseledamot sedan april 2009. Vald
till nasta arsstimma.

Qualified Person enligt SveMin och European Geologist enligt European Federation of
Geologist.

Aktieinnehav i Bolaget: 700 000 privat och via deldgt bolag;

Bolag som Lars-Ake Claesson direkt eller indirekt dger >5 procent av aktierna:
Mirab Mineral Resurser AB och Pajeb Kvarts AB.

Adress: Nis genom Bolagets adress.

Befattning Foretag Orgnr Fr.o.m. - To.m.
VD Alcaston Exploration AB 556569-3602 2008-11-26-
Styrelseledamot och v VD Mirab Mineral Resurser AB 556451-6010 1992-
Styrelseledamot Pajeb Kvarts AB 556484-2861 1994-
VD och styrelseledamot AROS Mineral AB 556469-6481 1993-1999
Styrelseledamot Dalporfyr AB 556474-7284 1997-1999
Styrelseledamot Woxna Graphite AB 556478-0632 1994-1999
Styrelseledamot Svenska Kaolin AB 556513-6877 1997-1999
wWD Daler Mining Corp’s svenska filial 516402-5420 1997-2003
Vice VD Dannemora Prospektering AB 556708-1988 véaren 2008
Chefsgeolog Mineralbolaget AB 556614-6873 2007-2008
Styrelsesuppleant Alcaston Exploration AB 556569-3602 2003-2009
Styrelseledamot Alcaston Exploration AB 556569-3602 april 2009-
VD och styrelseledamot Arctic Gold AB 556798-9420 2010-05-27-
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Namn: Peter Hjorth

Fodd: 1965.

Verkstillande direktor i Guideline Technology AB. Civilekonom frin Handelshégskolan i
Stockholm.

Aktieinnehav i Bolaget: 8 391 725 aktier privat och genom bolag.

Bolag som Peter Hjorth direkt eller indirekt dger >5 procent av aktierna: Inncha-
vare av aktiebolaget Gradisca Invest och den enskilda firman Capisce.

Adress: Nis genom Bolagets adress.

Befattning Foretag Orgnr Fr.o.m. - To.m.
Extern VD Guideline Technology AB (publ) 556606-1155 2005-10-18 -
Extern VD Guideline AB 556512-62566 2005-12-06 -
Styrelseledamot MALA Geoscience Forvaltnings AB 556235-2954 2008-01-18 -
Styrelseledamot MALA Geoscience Aktiebolag 556102-8209 2008-01-18 -
Styrelseledamot MALA Geoscience Inc 2008-
VD Datawell Energy Services AB 556782-6341 2009-08-25 -
Styrelseledamot Datawell Energy Sciences Ltd 2009-
VD, Styrelseledamot SPC Technology AB 556779-7492 2009-056-27-
Styrelseledamot Botnia Exploration Holding AB (publ) 556779-9969 2009-06-05 - 2009-06-05
Styrelseledamot Botnia Exploration AB 556721-7954 2007-05-16 - 2007-05-16
Styrelseledamot Alcaston Exploration AB 556569-3602 2010-05-11 -
Styrelseledamot Arctic Gold AB 556798-9420 2010-02-23 -
Kommanditdelagare, prokurist P&J Management KB 969677-4406 2003-03-18 - UPPHORT
VD, Styrelseledamot, ordférande Gradisca Invest AB 556745-7600 2008-02-19 -
Innehavare Capisce (enskild firma) 650602-119201 1991-
Styrelseledamot Arctic Gold AB 556798-9420 2010-05-27-

LEDNINGSGRUPP BOLAGETS STIFTARE

Namn: Lars-Ake Claesson Bolaget grundades i Sverige och registrerades hos Bolags-

Fodd: 1950 verket den 7 april 1999. Stiftaren var Delphi Advokatfirma.

Se under styrelse Bolaget dr publikt. Bolaget har till mal for sin verksamhet

att bedriva verksamhet inom prospektering och gruvdrift

REVISOR for diamant-, metall- och industrimineralutvinning samt

Bolagets revisor dr Ernst & Young AB, med auktorise- dirmed forenlig verksamhet. Alcaston Exploration etable-

rad revisor Ola Wahlqvist som huvudansvarig, Wahlqvist rades som ett aktiebolag och bedriver verksamheten under

har varit revisor i bolaget sedan 1999. Adress dr Ernst & denna associationsform, vilken regleras av Aktiebolagslagen

Young, Box 3143, 103 62 Stockholm. Medlem av FAR. (2005:551).
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Ovrig information

ORGANISATIONSNUMMER OCH SATE

Alcaston Exploration AB organisationsnummer dr 556563-
3602. Bolaget har sitt site i Uppsala. Bolagets adress dr
Alcaston Exploration AB, Box 275, 751 05 Uppsala.
Besoksadressen dr Kungsingsvigen 31 B.

Telefonnummer 018-15 64 23.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Alcastons styrelse viljs for ett dr i taget. Styrelsens ar-
bete regleras av en av Bolaget faststilld arbetsordning for
styrelsen, inklusive instruktioner f6r arbetsférdelning for
styrelsen och verkstillande direktéren samt firmateckning
och attestordning. Ingen av styrelseledaméternas privata
intressen stir i strid med Bolagets intressen.

STYRELSEARVODE

Styrelsens ordférande ersitts med 60 000 kr per ar och Gvriga
ledaméter, vilka ej dr anstillda i bolaget, ersitts med 40 000 kr
var per dr. Det totala styrelsearvodet 2010 uppgar till 220 000 kr.

BOLAGSSTYRNING

Alcaston tillimpar bolagsstyrning i enlighet med aktiebolagsla-
gen. Alcaston féljer inte Svensk Kod fér Bolagsstyrning men
Bolagets styrelse kommer att hdlla sig underrittad om den
praxis som skapas och avser att tillimpa koden i de stycken
den kan anses vara relevant fér Bolaget och aktiedgarna.

ERSATTNINGAR TILL VD

Under rikenskapsperioden 2009 har konsultarvode fér
arbetet som VD utgitt om 747 340 kr som betalning till Mi-
rab Mineral Resurser AB dir VD ir hilftenigare. Pensions-
kostnader f6r Bolaget uppgick till 0 kr under rakenskapspe-
rioden 2009. Ersittningar f6r VD pé konsultbasis fortsitter
till 1 juni 2010. Direfter anstills Lars-Ake Claesson som
VD med fast manadslén pa 64 000 kr.

ERSATTNINGAR TILL OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE | BOLAGET

Under rikenskapsaret 2009 har konsultarvode om 9 375 kr
utbetalats till TB Management dgt av Torsten Bérjemalm
samt 71 250 kr till Gemi Konsult AB 4dgt av Gunnar Firj-
sjo. Pensionskostnaderna uppgick till 0 kr. Det finns inga
avsatta belopp avseende pensioner.

KONKURSER OCH LIKVIDATIONER

Inga styrelseledaméter och eller ledande befattningsha-
vare har under de senaste fem aren varit verksamma som
styrelseledamot eller i ledande stillning i bolag som forsatts
i konkurs eller varit foremal for likvidation.

UPPGIFT OM EVENTUELL DOM | BEDRAGERI-
RELATERAT MAL

Ingen av angivna personer i Bolagets férvaltnings-, led-
nings- eller kontrollorgan dr démda i bedrigerirelaterat mal.

ANKLAGELSER OCH/ELLER SANKTIONER

FRAN MYNDIGHET

Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan har mottagit nigon form av anklagelse och/
eller sanktion fran myndighet mot deltagande i Bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att

ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent
under dtminstone de senaste fem ren.

VASENTLIGA AVTAL

Alcaston har upprittat uppdragsavtal med styrelseleda-
méterna. Detta syftar till att reglera de fall att nagot stérre
uppdrag genomférs som inte kan anses ingd i ett normalt
styrelseuppdrag, Exempel pé sadant ér att nagon i styrelsen
tar ett huvudansvar att ta fram ett drsbokslut eller 1 hindelse
av att det 1 en framtid kan bli mycket tidskridvande férhand-
lingar med andra f6retag exempelvis vid samarbeten eller
samgaenden etc. Ersittning utgar efter nedlagd tid. Alcaston
har dven ett avtal med Mirab Mineral Resurser AB f6r VD pa
konsultbasis samt f6r Bolagets ekonomifunktion. Alcaston
har tecknat ett anstillningsavtal med Lars-Ake Claesson for
VD-jobbet som trider ikraft den 1 juni 2010. Alcaston har
dessutom ett avtal med Mirab Mineral Resurser AB om att
utféra prospekteringsarbete. Det finns inga 6vriga avtal med
styrelseledaméterna eller ledande befattningshavare.

Alcaston férvirvade 2005 prospekteringsmaterial fran Hab-
bersholmsomridet som insamlats under aren 1994-2001. I
forvirvsavtalet ingar att Alcaston vid en framtida produktion
frin omradet skall betala en royalty pd 1,3 procent i form av
NSR (Net Smelter Revenue). Royaltyn skall betalas till det
kanadensiska bolaget Scanex Group. Samma avtalsuppligg
giller f6r Hibbersliden och Tjirrotheden. Dotterbolaget
Arctic Gold AB har enligt avtal med IGE Nordic AB en
aterstiende skuld om 1,3 mkr att erligga senast 2010-12-31.
Skulden avser forvirv av undersékningstillstaind i Norge.
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TRANSAKTIONER OCH AVTAL MED NARSTAENDE
OCH NYCKELPERSONER

Under 2007 till och med 31 mars, 2010 betalades det ut
nedanstdende arvoden och ersittningar som utgor trans-
aktioner med nirstdende. Det dr styrelsens bedémning att
ersattning till styrelsen och till styrelsens nirstiende bolag
ir marknadsmissiga.

Transaktioner med narstaende 2010-Q1 2009 2008 2007

TB Management &gt av Torsten Bérjemalm

Konsultarvode 0 9375 36 000
Erséttning for hyra och liknande utgifter 0 b b66 36 000 36 000
Totalt 0 14 941 72 000

Mirab Mineral Resurser AB delégt av Lars-Ake Claesson

Konsultarvode 238 520 747 340 57 778 12 600
Ersattning for évriga utgifter 7 069 50 291 0
Ersattning for arbete kring prospektering 418 969 1356 094 7 357 236 540
Redovisningstjanster 29 540 49533 0
Totalt 694 098 2203 258 65 135

Gemi Konsult AB &gt av Gunnar Férjsjo

Konsultarvode 49 400 71250
Ersattning for ovriga utgifter 1120 17720
Totalt 50 520 88 970 0

FORSAKRINGAR
Alcaston innehar ett férsikringsskydd avseende egendom.

INFORMATION OM EMISSIONENS GARANTIATAGANDEN
Alcaston Exploration AB har fran ett antal investerare erhél-
lit garantidtaganden om totalt 10 000 000 SEK motsvarande
45,8 procent av det totala emissionsbeloppet. Utstéllda teck-
ningsgarantier giller inom ram om 10 000 000 SEK och kan
¢j aberopas for teckning dirutéver. Garantidtagandena har
ingatts genom sedvanliga garantiavtal. Teckningsférbindelser
fran befintliga aktiedgare uppgar till 3 513 679 SEK. Atagan-
dena gentemot Bolaget med anledning hérav ér juridiskt
bindande men ir inte sdkerstillda genom pantsittning, sparr-
medel eller ndgot liknande arrangemang, Det finns darfor en
risk for att dtagandena inte kommer att infrias.
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GARANTIFORBINDELSER

Namn c/o Postadress Postnummer Postort Belopp
Cantaveija Invest AB Farjsjo Gustav Ill:s Boulevard 145 169 74 | Solna 100 000 kr
Britt Nilsson Le Clos Bellet 214 route de Bellet 06200 | Nice 100 000 kr
Paul Hammergren Hartrajet 7 757 56 | Uppsala 100 000 kr
Logelin AB Box 256127 756 52 | Uppsala 500 000 kr
Provobis Holding AB Lilla Bommen 1 411 04 | Goteborg 1 000 000 kr
KEA Invest AB Box 9224 10273 | Stockholm 1000 000 kr
PM Technology AB Dr. Kristinas vag 48 114 28 | Stockholm 100 000 kr
Fotograf Malin Lidingd Laxvagen 181 30 | Lidingd 1000 000 kr
BGL Management Box 7106 103 87 | Stockholm 300 000 kr
Roger Skogman Seminariegatan 4 79136 | Falun 100 000 kr
LOC AB Box 7106 103 87 = Stockholm 100 000 kr
Hegel AB c/o Nissen Tjaderstigen 6 182 35 | Danderyd 1 000 000 kr
Lars Oscarson & Kristina Larsson Arevagen 86 830 13 | Are 250 000 kr
Obrink Management & Investment AB Ynglingagatan 8 217 74 | Malmo 250 000 kr
Sture Hedlund Bastugatan 55 118 25 | Stockholm 100 000 kr
Lipco AB Vastra Hamngatan 19 41117 | Goteborg 500 000 kr
Far6 Capital AB Vilberga 19 B 226 43 | Lund 2 000 000 kr
Luca di Stefano Korphoppsgatan 26 120 65 | Stockholm 750 000 kr
Markus Klasson Varbackavagen 17 143 46 | Varby 400 000 kr
Johan Krylborn Floravagen 25 127 38 | Vasterhaninge 350 000 kr

TECKNINGSFORBINDELSER

Namn c/o Postadress Postnummer Postort Belopp
Lars-Ake Claesson Lingsv. 50 754 27 | Uppsala 27 000 kr
Kenneth Solfeldt Bjérnmossegangen 176 13634 | Tyreso 250 000 kr
Mirab Mineral Resurser AB Box 275 75105 | Uppsala 200 000 kr
Gemtus AB Obergs Retostgatan 3 72130 | Vasteras 100 000 kr
Lansférsékringar Vasterbotten Box 163 901 04 | Umea 675 000 kr
KEA Invest AB Box 9224 10273 | Stockholm 67 500 kr
Urban Sundbom Domarv. 4 961 39 | Boden 45 000 kr
Carsten Syverstod Tomtogatan 5 118 67 | Stockholm 54 000 kr
Olle Fredriksson Grondalsv. 2 147 30 | Tumba 45 000 kr
Torsten Bérjemalm Portalgatan 31 754 23 | Uppsala 270 000 kr
Gradisca Invest AB Laxvagen 58 18130 | Lidingd 200 000 kr
Logelin AB Box 25127 756 52 | Uppsala 67 500 kr
Lars Grandin Rosenvéagen 25 A 756 52 | Uppsala 33 750 kr
Ulf Tillman Klintvagen 41 756 55 | Uppsala 450 000 kr
Jonas Blomgren Brokollsvagen 29 193 31 | Sigtuna 330 000 kr
Olle Grinder Furuvagen 6 162 71 | Vallingby 161 379 kr
Swedish Metallurgy and Mining AB Dr. Kristinas vag 48 114 28 | Stockholm 17 550 kr
Rick Wayne Crabb P.O Box 201 6904 | Subiaco 270 000 kr
Oscarsson Utbildning Arevagen 86 81330  Are 250 000 kr
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Emissionsgaranterna erhéller en ersittning uppgaende till
tio procent av respektive garanterat belopp. Den totala
ersattningen till emissionsgaranterna uppgar till 1 000 000
kronor. For teckningsférbindelser utgar ingen ersittning,
Emissionsgarantiavtalen ingicks under maj 2010.

PENSIONSAVTAL OCH SJUKFORSAKRING

Bolaget har per 30 maj 2010 inga anstéllda och det finns
inga pensionsavtal eller sjukforsikringar. Fran 1 juni 2010
anstills Lars-Ake Claesson som VD och erhaller da en
pensionsersittning pa 35 procent ginger l6n.

RATTSLIGA FORFARANDEN ELLER
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget dr och har inte varit part i nagra rattsliga forfaran-
den eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda
drenden eller sidana som Bolaget 4r medveten om kan upp-
komma) som skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets
finansiella stillning eller Iénsamhet. Det f6religger inte hel-
ler nagra for styrelsen kinda férhéllanden som skulle kunna
leda till sadant rittsligt forfarande eller som skulle kunna
péaverka Bolagets ekonomiska stillning i visentlig man.

UTDELNINGSPOLICY
Styrelsen har for avsikt att féresld utdelning nir Bolaget
erhiller goda och stabila vinster och kassafléden.

LICENSER, PATENT OCH OVRIGA VARUMARKEN
Bolaget innehar inga licenser, patent eller Gvriga varumar-

kesskydd.

AKTIEAGARAVTAL
Det finns inga aktiedgaravtal.

OPTIONSPROGRAM

Inget optionsprogram féreligger utéver de optioner som
kommer att emitteras i samband med Erbjudandet och
finns beskrivet i prospektet.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA

FOR INSPEKTION

Alcaston Explorations bolagsordning, alla rapporter och
historisk finansiell information som utfirdats pa Alcaston
Explorations begiran och som till nigon del ingir i eller
hinvisas till i detta prospekt, direkt eller genom hinvis-
ning, kan pa begiran, under hela prospektets giltighetstid
inspekteras hos Alcaston Exploration. Historisk finansiell
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information, bolagsordning samt all offentliggjord informa-
tion finns dven att tillga i elektronisk form pa Alcaston Ex-
plorations hemsida (www.alcaston.se). Vidare finns officiella
handlingar hos Bolagsverket och Niringslivsregistret.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

Den information i prospektet som dr inhdmtad fran tredje
man har savitt Bolaget kdnner till dtergivits korrekt och inga
uppgifter har utelimnats pa ett sitt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

REVISORNS GRANSKNING

Revisorn har i enlighet med FARs rekommendation Rev
R5-Granskning av Prospekt limnat revisors rapport avse-
ende proforma och prognos. Revisorn har ej granskat eller
reviderat 6vriga delar av prospektet. Bolagets delarsrappor-
ter for forsta kvartalet 2010 har ej reviderats.

OVRIGT

Inga fysiskt eller juridiska personer inblandade i Erbjudan-
det har ndgra ekonomiska eller andra relevanta intressen
som har betydelse for Erbjudandet. Aktierna i Alcaston Ex-
ploration AB ir inte féremal for erbjudande som limnats
till £6ljd av budplikt, inlésenritt eller I6sningskyldighet. Det
har inte férekommit nagra offentliga uppképserbjudanden
i fraga om Alcaston Exploration AB:s aktier under det
innevarande eller féregiende rikenskapsaret.




Skattefragor i Sverige

ALLMANT

Nedanstiende sammanfattning avser att ge en dvergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster fér pri-
vatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag,
Sammanfattningen dr baserad pd bestimmelser som gillde
vid tryckningen av detta prospekt. Dock bor varje person
som &verviger att kopa aktier konsultera sin skatteradgivare
om vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida
forsiljning kan innebira. For fysiska och juridiska personer
bosatta i Sverige giller nuvarande skatteregler i samband
med detta emissionserbjudande. Beskrivningen giller inte

i utlandet hemmahorande personer och heller inte i de fall
dir aktier innehas som omsittningstillgéng i ndringsverk-
samhet eller innehas av handelsbolag;

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahérande i Sverige och svenska
dédsbon beskattas reavinster och utdelningar i inkomst-
slaget kapital med en statlig inkomstskatt pa 30%. Realisa-
tionsforluster dr avdragsgilla i inkomstslaget kapital med
70% av forlusten. Realisationsférluster pa marknadsnote-
rade aktier och andra aktiebeskattade virdepapper ir fullt
avdragsgilla mot realisationsvinster under samma ar, givet
samma beskattningsslag. For realisationsférluster som inte
dragits av mot vinst pa marknadsnoterade aktiebeskattade
virdepapper medges avdrag i inkomstslaget kapital med
70% av forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten samma ar. Skattereduk-
tion medges med 30% pa underskott upp till 100.000 kr.
Underskott kan inte ackumuleras f6r att skapa kvittnings-
méjligheter senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer ér hela realisa-
tionsvinsten och utdelning skattepliktiga samt hela reali-
sationsforlusten avdragsgill. Juridiska personer beskattas i
inkomstslaget niringsverksamhet med 26,3 % statlig skatt.
Avdrag for realisationsférluster pa aktier som innehas som
kapitalplacering medges endast mot realisationsvinster pa
aktiebeskattade virdepapper. For investmentbolag, handels-
bolag och virdepappersfonder giller sirskilda skatteregler.
Juridiska personer beskattas for utdelningen i inkomstsla-
get niringsverksamhet med en skattesats om 26,3%. Om
aktieinnehavet anses vara niringsbetingat dr utdelningen
skattebefriad.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon ir skattesatsen 30 pro-
cent. For juridiska personer, utom dédsbon, ir skattesatsen
28 procent. For vissa juridiska personer giller sirskilda
regler.

For aktiebolag och ekonomiska féreningar dr utdelning pa
niringsbetingat innehav skattefri (fér definition av nirings-
betingad andel, se ovan under rubriken “Beskattning vid av-
yttring av aktier, Juridiska personer”). Skattefrihet f6r utdel-
ning pd noterade andelar férutsitter dessutom att andelarna
innehafts under en sammanhingande tid om minst ett ar
fran det att andelarna blivit niringsbetingade hos inneha-
varen. Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfillet. Om andelarna avyttras innan kravet pa
innehavstid dr uppfyllt kan dock limnad utdelning komma
att tas upp till beskattning under ett senare beskattningsir.
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Bolagsordning

Bolagsordning
for
Alcaston Exploration AB
antagen vid extra bolagsstimma
den 11 maj 2010

§ 1 FIRMA
Bolagets firma dr Alcaston Exploration AB. Bolaget ar
publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsens site 4r Uppsala kommun i Upplands lin. Bolaget
kan halla bolagsstimma i Stockholm eller Uppsala.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva verksamhet inom prospektering och
gruvdrift f6r diamant-, metall- och industrimineralutvinning
samt ddrmed férenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara ldgst 6.473.264 kronor och hogst
25.893.056 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara ligst 32.366.320 och hégst
129.465.280 st.

§ 6 STYRELSE OCH REVISORER

Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst sju styrelseledaméter
med hégst sju styrelsesuppleanter. Styrelseledaméterna och
styrelsesuppleanterna viljes arligen pa ordinarie bolagsstimma
for tiden intill slutet av ndsta ordinarie bolagsstimma.

For granskning av styrelsens och verkstillande direktérens
férvaltning och bolagets rikenskaper utses pd ordinarie
arsstimma en eller tvé revisorer med eller utan suppleanter,
eller ett registrerat revisionsbolag, for tiden intill slutet av
den ordinarie bolagsstimma som halls under fjirde riken-
skapsiret efter valet.

§ 7 KALLELSE MM

Kallelse till ordinatie bolagsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma dir friga om dndring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas skall utfdrdas tidigast 6 veckor och senast

4 veckor fore stimma. Kallelse till annan extra bolagsstimma
skall utfdrdas tidigast sex och senast tva veckor fére stimman.

Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och i Svenska Dagbladet.
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Ritten att delta i stimman tillkommer den som dels uppta-
gits i sddan utskrift av aktieboken som avses i aktiebolags-
lagen (1975:1385) 3 kap 13 § andra stycket, dels anmiiler
sitt deltagande till bolaget senast den dag som angivits i
kallelsen till stimman f6re klockan 16.00. Denna dag far
inte vara s6ndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyirsafton och inte infalla tidigare
in femte vardagen foére stimman. Bitride 4t aktiedgare far
medforas vid bolagsstimman endast om aktiedgare till bola-
get anmiler antalet bitriden pa motsvarande sitt.

§ 8 OPPNANDE AV STAMMAN

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dirtill utser
Oppnar bolagsstimman och leder férhandlingarna till dess
ordférande vid stimman valts.

§ 9 BOLAGSSTAMMA

Otrdinarie bolagsstimma halles drligen inom 6 ménader
efter rikenskapsarets utgang,

Pa ordinarie bolagsstimma skall f6ljande drenden behandlas:
Upprittande och godkinnande av r6stlingd

Val av ordférande vid stimman

Framlidggande och godkidnnande av dagordning

Val av en eller tva justeringsmin

Prévning om stimman blivit behérigen sammankallad
Framliggande av édrsredovisning och revisionsberittelse
Beslut

a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning
b) om dispositioner betriffande vinst eller férlust

A

enligt den faststillda balansrikningen
c) om ansvarsfrihet dt styrelseledaméterna och verk
stillande direktoren
8. Taststillande av arvode it styrelsen och revisorn
Faststillande av antalet styrelseledamoter
10. Val av styrelse samt i férekommande fall revisor och
revisorsuppleant
11. Tillsittande av valberedning
12. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderir.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den som pi faststilld avstimningsdag ér inférd i aktiebok eller
i forteckning enligt 3 kap 12 § aktiebolagslagen (1975:1385)
skall anses behérig att motta utdelning, emissionsbevis och,
vid fondemission, ny aktie som tillkommer aktieigare samt att
utdva aktiedgarens foretriadesritt att delta i emissionen.




Definitioner och torkortningar

Anrikningsverk Industribyggnad dér koncentration av mineral och metaller utfors.

Basmetaller Exempelvis koppar, zink och bly.Bearbetningskoncession. Ensamratt under 25 ar att bearbeta (utvinna) en
fyndighet.

Bergkax Sma bitar av berggrunden

Bergméstare Ambetsman som leder arbetet vid Bergsstaten i Sverige och beslutar i arenden enligt minerallagen.

Bergsstaten Statens organisation for fragor om prospektering och gruvverksamhet.

Bergverksstatistik Utgava fran Sveriges Geologiska Undersokning.

Direktoratet for mineralférvaltning om | Norges motsvarighet till Bergsstaten.

undersokelsesrett.

European Copper Institute Ideell organisation som representerar mineralféretag globalt.

Feasibility studie Lénsamhetsstudie. Genomforbarhetsstudie som ligger till grund for investeringsbeslut.

Fyndighet Ansamling av malmmineral.

Geofysik Geofysik, laran om jordens fysikaliska egenskaper. Magnetisk och elektrisk matning samt gravimetriska
matningar &r nagra geofysiska metoder fér prospektering.

Geokemi Léran om jordens kemiska sammansattning och elementférdelning.

Geologi Léran om jordens uppbyggnad och sammansattning.

Kimberlitmassiv Bergart som diamanter kan upptrada i.

Lamprofyrgangar Gangformig bergart som diamanter kan upptrada i.

Magnetkis Magnetiskt mineral med den kemiska sammanséttningen FeS.

Malm Aldre geologiskt samlingsnamn pa en bergart som bestod av malmbildande mineral, numer ett begreppsom
innebar att en mineralfyndighet ar ekonomiskt brytvard.

Malmreserv En malmreserv ar en del av en mineraltillgang dar ekonomisk utvinning visats genom en I6nsamhetsstudie.

Mineral Ett naturligt bildat fast oorganiskt &mne och med bestamd kemisk sammansattning och vanligen med en
bestamd kristallform. Exempelvis kvarts och féltspat.

Miljobalken Lagen som reglerar alla typer av miljopaverkan.

Miljddomstolen En specialdomstol enligt miljobalken. Miljdgdomstol prévar mal om bland annat mal om miljéfarlig verksam-
het, vattenverksamhet, erséttning for miljéskador, fragor om solidariskt ansvar néar fler vallat miljéskador och
inlésen av egendom.[3] Miljédomstol prévar aven - efter verklagande - lansstyrelses och annan myndighets
beslut som meddelats med stéd av miljobalken.[4]

Mineralisering Koncentration av malmbildande mineraler i berggrunden.

Mineraltillgang Den del av mineraliseringen vars kvantitet, halt, sp.v,, form och fysiska egenskaper ar kdnda genom borrhal
och analyser och tillater en tillfredsstéllande tolkning av den geologiska bilden fér att mineraliseringen skalll
vara kontinuerlig (ha samband). Mineraltillgangen skall uppfylla rimliga krav p4 att kunna utvinnas ekono-
miskt. En berékning av den kanda och indikerade mineraltiligangen ér tillracklig for att ligga som grund for
en preliminar Idnsamhetsstudie och kan vara underlag fér betydande utvecklings- och utbyggnadsbeslut
samt for ansékan om bearbetningskoncession

Troy Ounce/Troy oz. Troz. = 31,1035 gram, viktenhet fér &delmetaller. (Svenska = uns).

ppb Fran engelskans part per billion. 1 ppb= 0,000 000 1 %.

ppm Fran engelskans part per million. 1 ppm= 0,000 1 % = 1 gram per ton.

Prefeasibility studie Preliminar ldnsamhetsstudie. En studie av mineraltillgangar och 6vriga delar som berér densamma infér en
eventuell gruvdrift. Studien underséker om det skulle vara I6nsamt att ga vidare till gruvdrift med ett projekt.

Prospektera Séka efter malmer med olika metoder t ex blockletning, geokemi, geofysik mm.

SGU Sveriges Geologiska Undersokning.

SveMin Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige, tidigare Svenska Gruvféreningen.

Undersékningstillstand Omrade déar innehavaren har ensamrétt att leta efter malm. Beviljas av Bergmastaren.

VD Verkstallande direktor.

World Gold Council Global institution vars syfte ar att stimulera och framja efterfragan for guld.
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Villkor for Alcaston Exploration AB:s (publ)
Teckningsoptioner 2010/2011 och 2010/2012

1 DEFINITIONER
I dessa villkor skall f6ljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan.

»Bankdag” avser dag som inte 4r sondag eller annan allmin
helgdag i Sverige;

”Bolaget” avser Alcaston Exploration AB (publ), org nr
556569-3602;

»Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

»Marknadsnotering” avser upptagande till handel av aktie i
Bolaget pa en reglerad marknad;

»Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teck-

ningsoption;

»Teckningsoption” avser ritt att teckna aktie av i Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor. Definitionen omfattar
Teckningsoptioner i tva setier, ”2010/2011” samt ”2011/2012”;

»Teckning” avser sidan Teckning av nya aktier i Bolaget, med
utnyttjande av Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolags-
lagen (2005:551); och

»Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning
av nya aktier kan ske.

»Thenberg & Kinde” avser Thenberg & Kinde Fondkommis-
sion AB, org nr 556474-6518.

2 TECKNINGSOPTIONER
Det totala antalet Teckningsoptioner for bada serierna
uppgir till hogst 48 549 480 st.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett av-
stimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av
finansiella instrument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis
kommer att utfirdas.

Teckningsoptionerna registreras for Teckningsoptionsin-
nehavarnas rikning pa konto i Bolagets avstimningsregister.
Registreringar och omrikningar m.m. enligt punkterna 4, 6 och 7
nedan skall ombesérias av Bolaget. Ovriga registreringsatgirder
som avser kontot kan féretas av Thenberg & Kinde eller annat
kontoférande institut.
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3 TECKNING AV NYA AKTIER
Teckningsoptionsinnehavare skall dga ritt att senast den 31
mars 2011 for Teckningsoption 2010/2011, tespektive den 31
mars 2012 for Teckningsoption 2011/2012, eller den tidigare
dag som f6ljer av punkt 7 nedan, for varje Teckningsop-
tion teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningskursen for
Teckningsoption 2010/2011 uppgar till 1,50 kr per aktie och
Teckningskursen for Teckningsoption 2011/2012 uppgar dll
2,00 kr per aktie.

Omrikning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier
som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av kan dga
rum i de fall som framgér av punkt 7 nedan. Teckningskursen
far dock aldrig understiga aktiens kvotvirde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet Teckningsoptioner berittigar, som en och
samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt 6nskar utnyttja.

Bolaget skall vara skyldigt att, om Teckningsoptionsinnehavare
sd pdkallar inom ovan angiven tid, emittera det antal aktier som
avses med anmilan om Teckning,

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlsen jamlikt
22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551) férrin tvisten har
avgjorts genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om
teckningstiden enligt forsta stycket ovan I6per ut dessférinnan
eller inom tre manader dérefter har dock Teckningsoptionsin-
nehavaren ritt att utnyttja Teckningsoptionen under tre mana-

der efter det att avg6randet vann laga kraft.

4 ANMALAN OM TECKNING
Anmilan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinneha-
vare enligt faststillt formulir skriftligen till Thenberg & Kinde
anmiler sitt intresse att teckna, varvid skall anges det antal aktier
som Onskas tecknas. Anmalan om Teckning dr bindande och kan

inte dterkallas.

Inges inte anmilan om Teckning inom i punkt 3 forsta stycket
angiven tid, upphor all ritt enligt Teckningsoptionerna att galla.

Efter tilldelning verkstills Teckning vid utgangen av varje
kalenderkvartal genom att de nya aktierna upptas interimistiskt
pa aktiekonton. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum blir
registreringen slutgiltig,

Bolaget skall vidta de dtgirder som foljer av 14 kap aktiebolags-
lagen (2005:551) avseende aktieteckning,




5 BETALNING
Vid anmailan om Teckning skall betalning for tecknade aktier
omedelbart erliggas i pengar. Betalning skall ske till av Bolaget

anvisat konto.

6 UTDELNING PA NY AKTIE
Aktie, som tillkommit pd grund av Teckning, medfor ritt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdel-
ning som infaller nirmast efter det att Teckning verkstillts.

7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M
Betriffande den ritt som skall tillkomma Teckningsoptionsinneha-
varen i de olika situationer som anges nedan, skall féljande gilla.

7.1 FONDEMISSION

Genomfér Bolaget en fondemission skall Teckning, dir
anmilan om Teckning g6rs pa sidan tid att den inte kan
verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fére bolagsstimma
som beslutar om emissionen, verkstillas forst sedan stimman
beslutat om fondemissionen. Aktier, som tillkommit pa grund
av Teckning som verkstills efter emissionsbeslutet, registreras
interimistiskt pd avstimningskonto, vilket innebir att de inte
har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pd avstim-
ningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission

tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal
aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrik-
ningen utféres av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet

omraknad teckningskurs | = aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

foregaende antal aktier som varje Teck-
ningsoption gav ratt att teckna x antalet
aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier
som varje Teckningsop- | =

tion ger ratt att teckna
antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och det omrik-
nade antal aktier som vatje Teckningsoption ger ritt att teckna
faststills av Bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans
beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstimnings-
dagen for emissionen.

7.2 SAMMANLAGGNING ELLER UPPDELNING AV
AKTIERNA
Genomf6r Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av
aktierna, skall punkt 7.1 ovan dga motsvarande tillimpning,
varvid som avstimningsdag skall anses den dag dd samman-
liggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker
hos Euroclear.

7.3 NYEMISSION

Genomfér Bolaget en nyemission, med foretradesritt for
aktiedigarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller
genom kvittning, skall féljande gilla betriffande ritten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pd grund av

Teckning med utnyttjande av Teckningsoption:

7.3.1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsittning
av bolagsstimmans godkinnande eller med st6d av
bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da Teckning skall
vara verkstilld for att aktie, som tillkommit genom
Teckning skall medféra ritt att deltaga i emissionen.
Sadan dag fir inte infalla tidigare 4n tionde kalenderda-
gen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning,
som pékallas pa sddan tid att Teckningen inte kan verk-
stillas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolags-
stimma som beslutar om emissionen, verkstillas forst
sedan Bolaget verkstillt omrikning enligt denna punkt
7.3. Aktier, som tillkommit p grund av sidan Teck-
ning, upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket
innebdr att de inte har ritt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstills pa sidan tid att ritt till delta-
gande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omrik-
nad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje
Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen utféres av
Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda

teckningstiden (aktiens genomsnitts-
omréknad teckningskurs | = kurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval dérav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

féregaende antal aktier, som varje
Teckningsoption ger Teckningsop-
tionsinnehavaren ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval dérav framraknade
teoretiska vérdet pa teckningsratten)

omraknat antal aktier
som varje Teckningsop-
tion ger Teckningsop- =
tionsinnehavaren ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall vid Marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hégsta och ligsta betalkursen f6r aktien. I avsaknad
av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs note-
rade képkursen ingd i beridkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingé i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningstitten framriknas enligt

foljande formel:
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7.4

det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissionsbe-
slutet x (aktiens genomsnittskurs -

teckningsrattens varde | = e A i
emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa
teckningsritten bestdimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat an-
tal aktier faststills av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens
utging och skall tillimpas vid Teckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier inte 4r féremdl fér Marknadsnotering skall
omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget. Om-
rikningen skall ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsop-
tionerna skall vara oférindrat.

Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat
antal aktier faststillts, verkstills Teckning endast preliminirt, var-
vid det antal aktier som vatje Teckningsoption fére omrikning
berittigar till Teckning av upptas interimistiskt pa avstimnings-
konto. Dessutom noteras sirskilt att varje Teckningsoption efter
omrikning kan berittiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering
pa avstimningskontot sker sedan omrikningarna faststllts.

EMISSION ENLIGT 14 ELLER 15 KAP AKTIE-
BOLAGSLAGEN

Genomf6r Bolaget, med foretridesritt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning, en
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, skall betrif-
fande ritten till deltagande i emissionen fér aktie som utgivits
pa grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption be-
stimmelserna i punkt 7.3 ovan diga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstillts pa sidan tid att ritt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad
Teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje
Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen utféres av
Bolaget enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teck-

omréknad teckningskurs | = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

féregaende antal aktier som varje
Teckningsoption ger Teckningsop-
tionsinnehavaren ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsrattens varde)

omraknat antal aktier
som varje Teckningsop-

tion ger Teckningsop- =
tionsinnehavaren ratt att

teckna
aktiens genomsnittskurs
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7.5

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i punkt

7.3. ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall vid Marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen no-
terade hégsta och ligsta betalkursen for teckningsritten. I av-
saknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingé i berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat an-
tal aktier faststills av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens
utging och skall tillimpas vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier inte dr féremadl f6r Marknadsnotering
skall omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier
faststillas i enlighet med i denna punkt angivna principer av
Bolaget. Omrikningen skall ha som utgingspunkt att virdet
av Teckningsoptionerna skall vara of6rindrat.

Vid Teckning som verkstills under tiden fram till dess att om-
riknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall
bestdimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillimpning,

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i 7.1-7.4 ovan limna
erbjudande till aktiedgarna att, med foretridesritt enligt
principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva
virdepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt
ovan nimnda principer, till aktiedgarna utdela sidana virde-
papper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid
Teckning som pakallas pd sddan tid att ddrigenom erhallen aktie
inte medfor ritt for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande
i erbjudandet tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett om-
riknat antal aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna.
Omrikningen utfores av Bolaget enligt f6ljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens ge-
nomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststallda anmélningstiden

omriknad teckningskurs | = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i erbju-
dandet (inképsrattens varde)

féregéende antal aktier som varje
Teckningsoption ger Teckningsoptions-
innehavaren ritt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs dkad med inképsrat-
tens varde)

omraknat antal aktier
som varje Teckningsop-
tion ger Teckningsop- =
tionsinnehavaren ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs




Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i punkt
7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhillit inkopstitter och handel
med dessa gt rum, skall virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde. Inkopstit-
tens virde skall vid Marknadsnotering hirvid anses motsvara
genomsnittet av det for vatje handelsdag under anmilnings-
tiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for inkopsritterna. I avsaknad
av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs note-
rade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit ink6psritter eller eljest sa-
dan handel med ink6psritter som avses i foregiende stycke ej
dgt rum, skall omrikning av Teckningskursen och antal aktier
ske med tillimpning sd lingt som méjligt av de principer som
anges ovan i denna punkt 7.5, varvid féljande skall gilla. Om
notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall virdet av ritten till deltagande i erbjudan-
det anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar frin och med f6rsta dag for notering
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ldgsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller
rittigheter vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat
med det vederlag som betalats f6r dessa i samband med
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet
den som slutkurs noterade képkursen ingé i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall
inte ingd i berdkningen. Vid omrikning av Teckningskursen
och antal aktier enligt detta stycke, skall nimnda period om
25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda
anmilningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten till deltagande
i erbjudandet sa langt mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvirdesforindring avseende Bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat
antal aktier faststills av Bolaget snarast méjligt efter det att
virdet av ritten till deltagande i erbjudandet kunnat beriknas
och skall tillimpas vid Teckning som verkstills efter det att
sadant faststallande skett.

Om Bolagets aktier inte dr féremaél f6r Marknadsnotering
skall omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier
faststillas i enlighet med i denna punkt angivna principer av
Bolaget. Omrikningen skall ha som utgangspunkt att virdet
av Teckningsoptionerna skall vara of6rindrat.

7.6

7.7

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrék-
nad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall
bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan 4ga motsva-

rande tillimpning

FORETRADESRATT FOR TECKNINGSOPTIONS-
INNEHAVARE VID NYEMISSION ENLIGT 13 KAP
AKTIEBOLAGSL AGEN ELLER EMISSION ENLIGT
14 ELLER 15 KAP AKTIEBOLAGSLAGEN

Genomfér Bolaget, med féretridesritt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, en ny-
emission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt
14 eller 15 kap aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge
samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma féretradestitt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dirvid skall varje
Teckningsoptionsinnehavare, oaktat salunda att Teckning ej
verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som Teck-
ningsoptionsinnehavaren skulle ha erhillit, om Teckning
verkstillts efter den Teckningskurs som gillde vid tidpunkten
f6r beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sidant
erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, skall vad i féregdende
stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal
aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skall anses vara
dgare till i sadant fall skall faststillas efter den Teckningskurs
som gillde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinneha-
varna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i denna
punkt 7.6, skall nigon omrikning enligt punkt 7.3, 7.4 eller
7.5 ovan av Teckningskursen och det antal aktier som vatje
Teckningsoption ger ritt att teckna inte dga rum.

KONTANTUTDELNING

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande
att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar, 6versti-
ger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar nirmast fére den dag da styrelsen for
Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman limna
férslag om sadan utdelning, skall, vid Teckning som pakallas
pé sidan tid att ddrigenom erhallen aktie inte medfor ritt
till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omriknad
Teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje Teck-
ningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen skall baseras
pé den del av den sammanlagda utdelningen som Sverstiger
15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan nimnd
period (extraordinir utdelning). Omrikningen utféres av
Bolaget enligt foljande formler:
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féregaende teckningskurs x aktiens

7.8 MINSKNING AV AKTIEKAPITAL MED ATER-

omraknad teckningskurs

genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar raknat
fro.m. den dag da aktien noteras utan
rétt till extraordinar utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordinéra utdelning som utbe-
talas per aktie

omraknat antal aktier
som varje Teckningsop-
tion ger Teckningsop-
tionsinnehavaren rétt att
teckna

féregdende antal aktier som varje
Teckningsoption ger Teckningsop-
tionsinnehavaren ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs kad med
den extraordinéra utdelningen som
utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall vid Marknadsnotering anses

motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under

respektive period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet

BETALNING TILL AKTIEAGARNA

Om Bolagets aktickapital skulle minskas med aterbetalning

till aktiefgarna, vilken minskning dr obligatorisk, tillimpas

en omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier

som varje Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen

utféres av Bolaget enligt féljande formler:

omraknad teckningskurs

féregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar raknat from
den dag d& aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier
som varje Teckningsop-

tion ger Teckningsop-
tionsinnehavaren ratt att

féregaende antal aktier som varje

Teckningsoption ger Teckningsop-

tionsinnehavaren ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie)

av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen
for aktien. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet
den som slutkurs noterade képkursen ingé i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte ingd
i berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat
antal aktier faststills av Bolaget tvd Bankdagar efter utgangen
av ovan angiven period om 25 handelsdagar riknat frin och
med den dag dé aktien noteras utan ritt till extraordinir utdel-
ning och skall tillimpas vid Teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte 4r féremil f6r Marknadsnotering och
det beslutas om kontant utdelning till aktieigarna innebiran-
de att dessa erhiller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rikenskapsér utbetalda utdelningar, Gverstiger
100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det riken-
skapsaret och 15 procent av Bolagets virde, skall, vid Teck-
ning som pékallas pd sidan tid att ddrigenom erhillen aktie
inte medfor ritt till erhallande av sidan utdelning, tillimpas
en omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier
som varje Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen
skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt
for rikenskapsaret och 15 procent av Bolagets virde och
skall utféras av Bolaget i enlighet med i denna punkt angivna
principer. Omrikningen skall ha som utgdngspunkt att virdet

av Teckningsoptionerna skall vara of6rindrat.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrék-
nad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall
bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsva-
rande tillimpning,
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teckna
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i punkt
7.3 angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom
inlésen av aktier, skall i stillet f6r det faktiska belopp som
iterbetalas per aktie ett beriknat aterbetalningsbelopp anvin-
das enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas
per inldst aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar nar-
berdknat aterbetalnings- mast fore den dag da aktien noteras
belopp = | utan ratt till deltagande i minskningen
per aktie (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger
till grund for inlésen av en aktie mins-
kat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som
ovan angivits i punkt 7.3 ovan.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat
antal aktier faststills av Bolaget tvi Bankdagar efter utgingen
av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall till-
limpas vid Teckning som verkstills dérefter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrék-
nad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall
bestimmelserna i punkt 7.3. sista stycket ovan 4ga motsva-
rande tillimpning.

Om Bolagets aktickapital skulle minskas genom inlésen av
aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte




7.9

ar obligatorisk, eller Bolaget — utan att friga ir om minskning
av aktickapitalet — skulle genomféra aterkp av egna aktier och
dir, enligt Bolagets bedémning, sidan atgird med hinsyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter dr att jaim-
stilla med minskning som 4r obligatorisk, skall omrikning av
Teckningskursen och antal aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av ske med tillimpning sa langt méjligt
av de principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte dr féremdl f6r Marknadsnotering
skall omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier
faststillas i enlighet med i denna punkt angivna principer av
Bolaget. Omrikningen skall ha som utgingspunkt att virdet
av Teckningsoptionerna skall vara of6rindrat.

Genomfér Bolaget étgird som avses i punkterna 7.1-7.5, 7.8

eller 7.9 ovan och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillimpning
av hiirfor avsedd omrikningsformel, med hinsyn till atgirdens
tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda

till att den ekonomiska kompensation som Teckningsoptionsin-
nehavarna erhaller i férhéllande till aktiedgarna inte ér skalig, skall
Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse limnar skriftligt samtycke
dartill, genomf6ra omrikningen av Teckningskursen och antalet
aktier pa sitt Bolaget finner dndamdlsenligt i syfte att omrikningen
av Teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat,
dock att sadan omrikning inte far vara till nackdel f6r innehavaren
av Teckningsoptionerna. Omrikningen skall ha som utgangspunkt
att virdet av Teckningsoptionerna skall vara of6rindrat.

Vid omrikning enligt ovan skall Teckningskurs avrundas
till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas uppat, samt

antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

LIKVIDATION

Beslutas att Bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap aktiebo-
lagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning ej darefter
pakallas. Ritten att pakalla Teckning upphér i och med likvida-
tionsbeslutet, oavsett salunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimma tar stillning till
friga om Bolaget skall trida i frivillig likvidation enligt 25
kap 1 § aktiecbolagslagen, skall de kinda Teckningsoptionsin-
nehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan
underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet
skall intagas en erinran om att Teckning ej far pékallas, sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, skall Teckningsoptionsinnehavare, dga ritt att
pékalla Teckning frin den dag dd meddelandet limnats, fo1-
utsatt att Teckning kan verkstillas senast pa tionde kalender-

dagen fore den bolagsstimma vid vilken fraigan om Bolagets
likvidation skall behandlas.

7.10 FUSIONSPLAN ENLIGT 23 KAP 15 § AKTIE-

—_

BOLAGSLAGEN

Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan enligt 23 kap
15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppgé i annat
bolag, far Teckning ej direfter pikallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga
om fusion enligt ovan, skall de kinda Teckningsoptionsin-
nehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan
underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet skall en redo-
gorelse laimnas f6r det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall Teckningsoptionsinnehavarna erinras
om att Teckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i férsta stycket ovan.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, skall Teckningsoptionsinnehavaren édga ritt att pakalla
Teckning frin den dag d4 meddelandet limnats om fusionsav-
sikten, forutsatt att Teckning kan verkstillas senast pd tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkinnas.

FUSIONSPLAN ENLIGT 23 KAP 28 § AKTIE-
BOLAGSLAGEN

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28
§ aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat
bolag, eller blir Bolagets aktier féremal f6r tvingsinlésen
enligt 22 kap samma lag skall f6ljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och
avser Bolagets styrelse att uppritta en fusionsplan enligt i
féregdende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, fér det fall
att sista dag f6r Teckning enligt punkt 3 ovan infaller efter
det att sidan avsikt foreligger, faststilla en ny sista dag for
pékallande av Teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla
inom 60 dagar frin det att sadan avsikt férelag, eller, om of-
fentliggérande av sddan avsikt skett, frin offentliggdrandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktieigaren) ensam eller
tillsammans med dotterfSretag aktier representerande sa stor
andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsidgaren, enligt
vid var tid gillande lagstiftning, dger pdkalla tvingsinlésen
av aterstaende aktier och offentliggér majoritetsigaren sin
avsikt att pakalla sidan tvangsinldsen, skall vad som i férega-
ende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststillts, skall Teckningsoptionsin-
nehavare dga ritt att pakalla Teckning fram till slutdagen.
Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom
skriftligt meddelande erinra de kinda Teckningsoptionsin-
nehavarna om denna ritt samt att Teckning ej far pakallas
efter slutdagen.

ALCASTON EXPLORATION
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7.12 DELNINGSPLAN ENLIGT 24 KAP 17 § AKTIE-
BOLAGSLAGEN
Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap
17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall delas genom
att samtliga Bolagets tillgingar och skulder 6vertas av ett el-
ler flera andra bolag, far anmilan om Teckning inte dérefter
ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stillning till
friga om delning enligt ovan, skall Teckningsoptionsinne-
havarna genom skriftligt meddelande underrittas om den
avsedda delningen. I meddelandet skall en redogorelse lim-
nas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delnings-
planen samt skall Teckningsoptionsinnehavarna erinras om
att anmilan om Teckning inte fr ske, sedan slutligt beslut
fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats
av aktiedgarna.

Om Bolaget limnar meddelande om avsedd delning enligt
ovan, skall Teckningsoptionsinnehavare dga ritt att pakalla
Teckning frin den dag dd meddelandet limnats, forutsatt att
Teckning kan verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fore
den bolagsstimma vid vilken delningsplanen skall godkin-
nas respektive den dag dd aktiedigarna skall underteckna
delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att Teck-
ning ¢j far pdkallas efter beslut om likvidation, godkinnande
av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller god-
kinnande av delningsplan, skall ritten att pakalla Teckning
ater intrdda for det fall att likvidationen upphér respektive

fusionen eller delningen ¢j genomfors.

7.13 KONKURS
For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far
Teckning ej direfter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet
hives av hogre ritt, fir Teckning aterigen pakallas.

8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET
Bolaget skall samrida med Thenberg & Kinde i god tid innan
Bolaget vidtar sadana atgirder som avses i punkt 7 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i punkt
7 ovan angiven atgird som skulle medf6ra en omrikning av

Teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

9 MEDDELANDEN
Meddelanden rérande dessa optionsvillkor skall tillstillas varje
Teckningsoptionsinnehavare och annan rittighetshavare som

ir antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister.
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10 ANDRINGAR AV VILLKOR

Thenberg & Kinde 4ger att f6r Teckningsoptionsinnehavarnas
rikning triffa 6verenskommelse med Bolaget om dndring av
dessa optionsvillkor i den mén lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighetsbeslut sd kriver eller om det i 6vrigt, enligt
Bolagets beddmning, av praktiska skil 4r andamalsenligt eller
n6dvindigt och Teckningsoptionsinnehavarnas rittigheter inte

i ndgot avseende férsimras.

11 SEKRETESS

Bolaget, Thenberg & Kinde eller Euroclear far ej obehdrigen
till tredje man limna uppgift om Teckningsoptionsinnehavare.
Bolaget dger ritt att fa foljande uppgifter frin Euroclear om
Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstimningsre-
gister:

(a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnum

mer eller annat identifikationsnummer samt post

adress, och

(b)  antal Teckningsoptioner.

12 FORCE MAJEURE

Ifrdga om de pa Bolaget, Thenberg & Kinde och/eller Eu-
roclear enligt dessa villkor ankommande atgirder giller att
ansvarighet inte kan géras gillande f6r skada, som beror av
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndig-
hetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstindighet. Férbehillet ifrdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller dven om Bolaget, Then-
berg & Kinde eller Euroclear vidtar eller dr féremal f6r sadan
konfliktatgird.

Bolaget, Thenberg & Kinde och/eller Euroclear ir inte heller
skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer, om Bo-
laget, Thenberg & Kinde eller Eurocleat varit normalt aktsamt.
Bolaget, Thenberg & Kinde och/eller Euroclear ir i intet fall
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Thenberg & Kinde och/eller
Euroclear att vidta dtgird enligt dessa villkor pa grund av om-
stindighet som anges i forsta stycket, fir atgirden uppskjutas
till dess hindret har upphért.

13 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag giller f6r dessa optionsvillkor och ddrmed sam-
manhingande rittsfrigor. Tvist i anledning av dessa options-
villkor skall avgéras av allmidn domstol med Uppsala tingstitt
som forsta instans eller sidan annan domstol som Bolaget
skriftligen godkinner.




Bilagor

NORSKA UNDERSOKNINGSTILLSTAND

ARCTIC GOLD - SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND CASKEJAS

Bidjovagge Kommun Fylke Rattighetsnummer = Innehavare Areal m2 | Mineraler Alder i falt Utfardat
Caskejas 1 Kautokeino Finnmark 005/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 2 Kautokeino Finnmark 006/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 3 Kautokeino Finnmark 007/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 4 Kautokeino Finnmark 008/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas b Kautokeino Finnmark 009/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 6 Kautokeino Finnmark 0010/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 7 Kautokeino Finnmark 0011/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 8 Kautokeino Finnmark 0012/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 9 Kautokeino Finnmark 0013/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 10 Kautokeino Finnmark 0014/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 11 Kautokeino Finnmark 0015/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 12 Kautokeino Finnmark 0016/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 13 Kautokeino Finnmark 0017/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 14 Kautokeino Finnmark 0018/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 15 Kautokeino Finnmark 0019/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 16 Kautokeino Finnmark 0020/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 17 Kautokeino Finnmark 0021/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 18 Kautokeino Finnmark 0022/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 19 Nordreisa Troms 0023/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 20 Nordreisa Troms 0024/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 21 Nordreisa Troms 0025/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 22 Nordreisa Troms 0026/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 23 Nordreisa Troms 0027/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 24 Nordreisa Troms 0028/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 25 Nordreisa Troms 0029/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 26 Nordreisa Troms 0030/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 27 Nordreisa Troms 0031/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 28 Nordreisa Troms 0032/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 29 Nordreisa Troms 0033/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 30 Nordreisa Troms 0034/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 31 Nordreisa Troms 0035/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Caskejas 32 Nordreisa Troms 0036/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28

Undersokningstillstanden r giltiga i sju ar fran det datum som anges under "Alder i falt” givet att arliga avgifter betalas.
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ARCTIC GOLD - SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND LAEMSEJAKKA

Bidjovagge Kommun Fylke Rattighetsnummer = Innehavare Areal m2 | Mineraler Alder i falt Utfardat
Laemsejakka 1 Kautokeino Finnmark 0001/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Laemsejakka 2 Kautokeino Finnmark 0002/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Laemsejakka 3 Kautokeino Finnmark 0003/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Laemsejakka 4 Kautokeino Finnmark 0004/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-04 2005-01-28
Laemsejakka 5 Kautokeino Finnmark 0519/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 6 Kautokeino Finnmark 0520/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 7 Kautokeino Finnmark 0521/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 8 Kautokeino Finnmark 0522/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 9 Kautokeino Finnmark 0523/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 10 | Kautokeino Finnmark 0524/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 11 Kautokeino Finnmark 0525/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 12 | Kautokeino Finnmark 0526/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 13 | Kautokeino Finnmark 0527/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 14 | Kautokeino Finnmark 0528/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 156 | Kautokeino Finnmark 0529/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 16 | Kautokeino Finnmark 0530/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 17 | Kautokeino Finnmark 0531/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 18 | Kautokeino Finnmark 0532/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 19 | Kautokeino Finnmark 0533/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 20 | Kautokeino Finnmark 0534/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-12 2006-02-03
Laemsejakka 21 Kautokeino Finnmark 0583/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2008-05-02 2008-08-04
Laemsejakka 22 | Kautokeino Finnmark 0584/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2008-05-02 2008-08-04
Laemsejakka 23 | Kautokeino Finnmark 0585/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2008-05-02 2008-08-04
Laemsejakka 24 | Kautokeino Finnmark 0586/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2008-05-02 2008-08-04
Laemsejakka 256 | Kautokeino Finnmark 0587/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2008-05-02 2008-08-04
Laemsejakka 26 | Kautokeino Finnmark 0588/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2008-05-02 2008-08-04
Laemsejakka 27 | Kautokeino Finnmark 0589/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2008-05-02 2008-08-04
Laemsejakka 28 | Kautokeino Finnmark 0590/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2008-05-02 2008-08-04
Laemsejakka 29 | Kautokeino Finnmark 0591/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2008-05-02 2008-08-04
Laemsejakka 30 | Kautokeino Finnmark 0592/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2008-05-02 2008-08-04

Undersckningstillstanden &r giltiga i sju ar fran det datum som anges under "Alder i flt” givet att arliga avgifter betalas.
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ARCTIC GOLD - SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND STALUVARRI

Bidjovagge Kommun Fylke Rattighetsnummer = Innehavare Areal m2 | Mineraler Alder i falt Utfardat
Staluvarri 1 Kautokeino Finnmark 0037/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 2 Kautokeino Finnmark 0038/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 3 Kautokeino Finnmark 0039/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 4 Kautokeino Finnmark 0040/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 5 Kautokeino Finnmark 0041/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 6 Kautokeino Finnmark 0042/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 7 Kautokeino Finnmark 0043/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 8 Kautokeino Finnmark 0044/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 9 Kautokeino Finnmark 0045/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 10 Kautokeino Finnmark 0046/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 11 Kautokeino Finnmark 0047/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 12 Kautokeino Finnmark 0048/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 13 Kautokeino Finnmark 0049/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Staluvarri 14 Kautokeino Finnmark 0050/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Undersokningstillstanden &r giltiga i sju ar fran det datum som anges under "Alder i falt” givet att arliga avgifter betalas.
ARCTIC GOLD - SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND ROAVAZAT
Bidjovagge Kommun Fylke Rattighetsnummer = Innehavare Areal m2 | Mineraler Alder i falt Utfardat
Roavazat 1 Kautokeino Finnmark 0051/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 2 Kautokeino Finnmark 0052/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 3 Kautokeino Finnmark 0053/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 4 Kautokeino Finnmark 0054/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat b Kautokeino Finnmark 0055/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 6 Kautokeino Finnmark 0056/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 7 Kautokeino Finnmark 0057/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 8 Kautokeino Finnmark 0058/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 9 Kautokeino Finnmark 0059/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 10 Kautokeino Finnmark 0060/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 11 Kautokeino Finnmark 0061/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 12 Kautokeino Finnmark 0062/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 13 Kautokeino Finnmark 0063/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 14 Kautokeino Finnmark 0064/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 15 Kautokeino Finnmark 0065/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 16 Kautokeino Finnmark 0066/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28
Roavazat 17 Kautokeino Finnmark 0067/2005-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-01-07 2005-01-28

Undersokningstillstanden ar giltiga i sju ar fran det datum som anges under "Alder i falt" givet att arliga avgifter betalas.
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ARCTIC GOLD - SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND NJIV'LU

Bidjovagge Kommun Fylke Rattighetsnummer | Innehavare Areal m2 | Mineraler Alder i falt Utfardat
Njiv'lu 1 Kautokeino Finnmark 0229/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 2 Kautokeino Finnmark 0230/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 3 Kautokeino Finnmark 0231/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 4 Kautokeino Finnmark 0232/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu & Kautokeino Finnmark 0233/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 6 Kautokeino Finnmark 0234/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 7 Kautokeino Finnmark 0235/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 8 Kautokeino Finnmark 0236/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 9 Kautokeino Finnmark 0237/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 10 Kautokeino Finnmark 0238/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 11 Kautokeino Finnmark 0239/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 12 Kautokeino Finnmark 0240/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 13 Kautokeino Finnmark 0241/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 14 Kautokeino Finnmark 0242/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 15 Kautokeino Finnmark 0243/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 16 Kautokeino Finnmark 0244/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 17 Kautokeino Finnmark 0245/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-01-16 2006-02-24
Njiv'lu 18 Kautokeino Finnmark 0813/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-06-09 2006-08-07
Njiv'lu 19 Kautokeino Finnmark 0814/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-06-09 2006-08-07
Njiv'lu 20 Kautokeino Finnmark 0815/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-06-09 2006-08-07
Njiv'lu 21 Kautokeino Finnmark 0816/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-06-09 2006-08-07
Njiv'lu 22 Kautokeino Finnmark 0817/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-06-09 2006-08-07
Njiv'lu 23 Kautokeino Finnmark 0818/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-06-09 2006-08-07
Undersokningstillstanden &r giltiga i sju &r fran det datum som anges under "Alder i falt” givet att arliga avgifter betalas.
ARCTIC GOLD - SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND GAESJAVRI
Bidjovagge Kommun Fylke Rattighetsnummer | Innehavare Areal m2 | Mineraler Alder i falt Utfardat
Gaesjavri 1 Kautokeino Finnmark 1675/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-11-27 2007-02-07
Gaesjavri 2 Kautokeino Finnmark 1676/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-11-27 2007-02-07
Gaesjavri 3 Kautokeino Finnmark 1677/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-11-27 2007-02-07
Gaesjavri 4 Kautokeino Finnmark 1678/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-11-27 2007-02-07

Undersokningstillstanden ar giltiga i sju ar fran det datum som anges under "Alder i falt” givet att arliga avgifter betalas.
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ARCTIC GOLD - SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND MIKKUJAVRIT

Bidjovagge Kommun Fylke Rattighetsnummer | Innehavare Areal m2 | Mineraler Alder i falt Utfardat
Mikkujavrit 1 Kautokeino Finnmark 0001/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Mikkujavrit 2 Kautokeino Finnmark 0002/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Mikkujavrit 3 Kautokeino Finnmark 0003/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Mikkujavrit 4 Kautokeino Finnmark 0004/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Mikkujavrit 5 Kautokeino Finnmark 0005/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Mikkujavrit 6 Kautokeino Finnmark 0006/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Mikkujavrit 7 Kautokeino Finnmark 0007/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Mikkujavrit 8 Kautokeino Finnmark 0008/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Mikkujavrit 9 Kautokeino Finnmark 0009/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Mikkujavrit 10 | Kautokeino Finnmark 0010/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Mikkujavrit 11 | Kautokeino Finnmark 0011/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03

Undersokningstillstanden &r giltiga i sju ar fran det datum som anges under "Alder i falt” givet att arliga avgifter betalas.

ARCTIC GOLD - SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND GAES'SAMARAS
Bidjovagge Kommun Fylke Rattighetsnummer = Innehavare Areal m2 | Mineraler Alder i falt Utfardat
Gaes'samaras 1 Kautokeino Finnmark 0012/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Gaes'samaras 2 Kautokeino Finnmark 0013/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Gaes'samaras 3 Kautokeino Finnmark 0014/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Gaes'samaras 4 Kautokeino Finnmark 0015/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Gaes'samaras b Kautokeino Finnmark 0016/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Gaes'samaras 6 Kautokeino Finnmark 0017/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Gaes'samaras 7 Kautokeino Finnmark 0018/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Gaes'samaras 8 Kautokeino Finnmark 0019/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2005-12-27 2006-02-03
Gaes'samaras 9 | Kautokeino Finnmark 0536/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 10 | Kautokeino Finnmark 0537/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 11 | Kautokeino Finnmark 0538/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 12 | Kautokeino Finnmark 0539/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 13 | Kautokeino Finnmark 0540/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 14 | Kautokeino Finnmark 0541/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 15 | Kautokeino Finnmark 0542/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 16 | Kautokeino Finnmark 0543/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 17 | Kautokeino Finnmark 0544/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 18 | Kautokeino Finnmark 0545/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 19 | Kautokeino Finnmark 0546/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12
Gaes'samaras 20 | Kautokeino Finnmark 0547/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-04-05 2006-05-12

Undersokningstillstanden ar giltiga i sju &r fran det datum som anges under "Alder i falt" givet att arliga avgifter betalas.

ARCTIC GOLD - SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND JALGESCAROT
Bidjovagge Kommun Fylke Rattighetsnummer = Innehavare Areal m2 | Mineraler Alder i falt Utfardat
Jalgescarot 1 Kautokeino Finnmark 0386/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-02-24 2006-04-07
Jalgescarot 2 Kautokeino Finnmark 0387/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-02-24 2006-04-07
Jalgescarot 3 Kautokeino Finnmark 0388/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-02-24 2006-04-07
Jalgescarot 4 Kautokeino Finnmark 0389/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-02-24 2006-04-07
Jalgescarot 5 Kautokeino Finnmark 0390/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-02-24 2006-04-07
Jalgescarot 6 Kautokeino Finnmark 0391/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-02-24 2006-04-07
Jalgescarot 7 Kautokeino Finnmark 0392/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-02-24 2006-04-07
Jalgescarot 8 Kautokeino Finnmark 0393/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-02-24 2006-04-07
Jalgescarot 9 Kautokeino Finnmark 0394/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-02-24 2006-04-07
Jalgescarot 10 | Kautokeino Finnmark 0395/2006-FB Arctic Gold AB 300 000 Cu, Au 2006-02-24 2006-04-07

Undersokningstillstanden &r giltiga i sju ar fran det datum som anges under "Alder i falt” givet att arliga avgifter betalas.
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Adress: Alcaston Exploration AB, Box 275, 751 05 Uppsala
Telefon: 018-15 64 23 Mobil: 070-673 32 94

E-post: claesson@alcaston.se

Thenberg & Kinde Fondkommission AB
Adress: Box 2108, 403 12 Géteborg
Telefon: 031-745 50 30
E-post: info@thenberg.se



