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Viktig information fér investerare

Allmént

Detta investeringsmemorandum har uppréattats med anledning av Coegin Pharma ABs féreliggande erbjudande av teckning av
units i Bolaget. Den 5 februari 2024 godkédnde extra bolagsstdmman styrelsens beslut, fran den 15 januari 2024, att
genomfoéra en nyemission med foretrddesratt for Bolagets aktiedgare pa de villkor som framgar av detta
investeringsmemorandum. En investering i aktier dr férenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av Coegin och detta investeringsmemorandum,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investeringsmemorandumet har uppréattats
av styrelsen i Bolaget.

Vissa definitioner

Med “Coegin”, "Coegin Pharma” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Coegin Pharma AB (publ), org. nr 559078-
0465, den koncern som Coegin Pharma AB (publ) ingdr i, eller ett dotterbolag till Coegin Pharma AB (publ). Med
“"Memorandumet” avses detta investeringsmemorandum. Med "Féretrddesemissionen” eller “Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya units enligt villkoren i Memorandumet. Med “Redeye” avses Redeye Aktiebolag, org. nr 556581-
2954. Med “Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl KB, org. nr 916629-0834. Med ”“Nordic Issuing” avses Nordic Issuing AB,
org. nr 559338-2509. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska
kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med “T” avses tusen och med "M”
avses miljoner.

Regelverk

Detta investeringsmemorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen. Detta foljer av att 2 kap. 1 § lagen (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s
prospektforordning stadgar att det inte foreligger nagon skyldighet att uppratta prospekt for Féretradesemissionen eftersom
det sammanlagda vederlaget for de vardepapper som erbjuds till investerare inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet
("EES”) under en tid av tolv manader inte 6verstiger 2,5 MEUR. Detta Memorandum &r darmed inte ett prospekt enligt
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1139. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare investeringsmemorandum upprattas eller registreras eller att nagon annan atgard
foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Memorandumet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa
annat satt sandas till eller distribueras i ndgot land dar detta skulle forutsatta att ndgra sadana ytterligare atgarder foretas
eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Inga unitrdtter, betalda tecknade units ("BTU”) eller aktier
utgivna av Bolaget som omfattas av Erbjudandet enligt detta Memorandum har registrerats och kommer inte att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte heller personer i Kanada, Australien, Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller Sydkorea eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller forutsatter att ytterligare informationsmemorandum upprattas, registreras eller att ndgon annan atgard foretas
utover vad som kravs enligt svensk rdtt. En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas
att sarskilt lasa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person &r behorig att lamna nagon
annan information eller géra nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Memorandum. Om sa anda sker ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget som inte ansvarar for sddan information eller sadana
uttalanden.

Framétriktade uttalanden

Memorandumet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden som inte relaterar till
historiska fakta och handelser och sddana uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller
formuleringar som "antar", “anser”, "avser”, "bedémer”, " berdknar”, "borde”, "bér”, "enligt uppskattningar”, " férutser”,
"férutsdger”, " forvdntar”, " har dsikten”, “kan”, "kommer att”, "planerar”, ” planldgger”, ” potentiell”, " prognostiserar”, " skulle
kunna”, ”savitt kdnt”, "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller,
framfor allt, uttalanden och asikter i Memorandumet som behandlar kommande avkastning, planer och férvantningar for
Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvdxt och Idnsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och
andra fragestallningar som roér Bolaget.
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De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i Memorandumet aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativa utveckling och géller vid tidpunkten fér offentliggérande av Memorandumet. Aven om Bolaget
anser att forvantningarna som beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att denna
framtidsinriktade information forverkligas eller visar sig vara korrekt. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med
osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets direkta och indirekta kontroll. Presumtiva
investerare uppmanas darfor att ta del av den samlade informationen i Memorandumet beaktat att framtida resultat och
utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens forvantningar. Nagon forsdkran att bedémningar som gors i Memorandumet
avseende framtida forhdllanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, varken uttryckligen eller underférstatt. Bolaget kan
inte lamna nagra garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, ar det mojligt
att de i Memorandumet namnda framtida hdandelserna inte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och
forhandsbeskrivningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Memorandumet kan visa sig vara inkorrekta.
Faktiska resultat, genomforande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden till
foljd av, utan begransning: andringar av allmanna ekonomiska férhallanden, framfor allt ekonomiska forhallanden pa
marknader dar Bolaget verkar, dndrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrensnivder och @ndringar i lagar och
forordningar.

Efter Memorandumets offentliggdérande atar sig inte Bolaget, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nordic SME regelverk for
emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller
utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller bransch och marknadsinformation hanforligt till Bolagets verksamhet och den marknad som
Bolaget ar verksamt pd. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika killor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att informationen som aterges dari har erhallits fran kéllor som bedéms
vara tillforlitliga, men att riktigheten och fullstdndigheten i sddan information inte kan garanteras. Coegin har inte verifierat
informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch och marknadsinformation som aterges i
Memorandumet och som har hamtats fran eller harror fran branschpublikationer eller rapporter. Sddan information ar
baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland
beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfér undersokningar och de som har tillfragats.

Memorandumet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran och som inte kan
inhamtas fran publikationer av marknadsundersoékningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kallor. Sddan information
har tagits fram av Coegin baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna uppskattningar. | manga fall finns det inte
nagon publik tillganglig information och sddana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller
andra organisationer och institutioner. Coegin anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd
darifran dr anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som Bolaget
stallning inom branschen.

Information fran tredje man har dtergetts korrekt och, savitt Coegin kdnner till och kan utréna av sadan information, har inga
sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolagets styrelse
ansvarar for detta Memorandum och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna som
lamnats i Memorandumet éverensstimmer med faktiska férhallanden. Aven om styrelsen anser att dessa kallor ar tillférlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt
Bolagets styrelse kanner till och kan férsdkra genom jamfoérelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter
varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Memorandumets tillganglighet
Memorandumet finns tillgdngligt pa Bolagets hemsida www.coeginpharma.com och kan dven nds pa Redeyes
(www.redeye.se) och Nordic Issuings (www.nordic-issuing.se) respektive hemsidor.

Tillamplig lagstiftning och tvistlésning
For Erbjudandet och Memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet, Memorandumet eller darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt.
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Emissionsinstitut
Nordic Issuing agerar emissionsinstitut vid genomforandet av Féretradesemissionen.

Revisors granskning
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Memorandumet varit féremal for revision eller éversiktlig
granskning av Bolagets revisor.

Nordic SME
Bolagets aktier handlas pa Nordic SME under kortnamnet COEGIN. Handeln i bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.ngm.se.

Nordic SME ar en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag for notering och handel i aktier och aktierelaterade
vardepapper som drivs av Nordic Growth Market NGM AB. Nordic SME &r en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i
enlighet med MIFID Il (Markets in Financial Instruments Directive Il). En investerare bor ha i atanke att aktier och
aktierelaterade vardepapper som ar noterade pa Nordic SME inte ar bérsnoterade och att Bolaget darfor inte omfattas av
samma regelverk till skydd for aktiedgare som bérsnoterade bolag.

Pa Nordic SME géller sdledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, eller
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder (IFRS). Det ar ocksd majligt att under vissa forutsattningar notera aktier eller aktierelaterade
vardepapper pa en SME utan att prospektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. Pa
Nordic SME géller inte heller Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot galler Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa
handelsplattformar®.

Handeln pa Nordic SME sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket innebar att samtliga
Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna. Information om handeln, marknadsdata, distribueras i realtid till
bland annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell inriktning.
Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillgéanglig utan kostnad pa www.ngm.se.

Pa Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva borser med tillstand fran Finansinspektionen, fér
overvakningen av savdl de noterade bolagens informationsgivning som handeln i bolagens aktier.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretrddesratt till teckning:

Den som pa avstamningsdagen den 7 februari 2024 &r registrerad aktiedgare i Coegin dger foretrddesratt att teckna units i
Bolaget. Tio (10) aktier berattigar till sju (7) unitratter. Tva (2) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar
av tva (2) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoption av serie TO3. | den man unitratter inte tecknas med foretradesratt
ska de erbjudas alla aktiedgare och andra investerare for teckning.

Teckningstid:
Teckning av units ska ske under tiden 9 februari 2024 till 23 februari 2024.

Handel med unitratter:
Handel med unitratter ska ske under tiden 9 februari 2024 till 20 februari 2024.

Handel med betald tecknad unit:
Handel med BTU dger rum pa Nordic SME fran och med den 9 februari 2024 fram till dess att Foretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 10, 2024.

Teckningskurs:
Teckningskursen uppgar till 5,40 SEK per unit, motsvarande 2,70 SEK per aktie. Teckningsoptioner av serie TO3 emitteras
vederlagsfritt.

Emissionsvolym:
Hogst cirka 17,7 MSEK fore emissionskostnader i initial del av Féretradesemissionen och om teckningsoptionerna av serie TO3
utnyttjas fullt ut, ytterligare lagst 9,3 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningsoptioner av serie TO3:

Varje teckningsoption av serie TO3 ska medfora en ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
70 procent av den volymvagda genomsnittskursen under perioden fran och med den 2 september 2024 till och med den 13
september 2024, dock lagst 2 SEK per aktie. Teckning av aktier med stodd av teckningsoptioner av serie TO3 ska ske under
perioden fran och med den 16 september 2024 till och med den 30 september 2024.

Teckningsférbindelser och garantiataganden:

Storre aktiedgare har uttryckt sitt stod for Foretradesemissionen genom teckningsférbindelser och investeringsatagande
uppgaende till cirka 2,9 MSEK, motsvarande cirka 16 procent av Foretrddesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier om 11 MSEK, motsvarande cirka 62 procent av Féretradesemissionen.

Foretradesemissionen ar darmed, genom teckningsforbindelser, investeringsatagande och emissionsgarantier, sakerstalld till
cirka 78 procent. Garantidtaganden bestar dels av en sa kallad top-downgaranti samt dels av en sa kallad bottengaranti.

Pre-money vardering i Erbjudandet:
Varderingen (pre-money) i Foretradesemissionen uppgar till cirka 25,4 MSEK.

Offentliggérande av utfall:
Beraknad dag for offentliggdrandet av utfallet av Foretradesemissionen ar den 27 februari 2024.

Ovrigt:

Kortnamn for aktierna (ticker): COEGIN
ISIN-kod aktier: SE0020357754
ISIN-kod unitratter (UR): SE0021513728
ISIN-kod for betalda tecknade units (BTU): SE0021513736
ISIN-kod for TO3: SE0021513660

For fullstandiga villkor och anvisningar hanvisas till avsnittet ”Villkor och anvisningar” i detta Memorandum.
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Notera att unitratterna férvéntas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte vdrdet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja de erhallna unitratterna och teckna nya units i Erbjudandet senast den 23 februari 2024; eller

- sdlja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas senast den 20 februari 2024. Observera att for att kunna sélja
unitratter maste innehavaren om den ar en juridisk person ha ett sa kallat LEI-nummer (Legal Entity Identifier) eller, om

innehavaren ar en fysisk person, ett sa kallat NCl-nummer (National Client Identifier).

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya units genom respektive forvaltare. Notera ocksa att det
dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya units utan stod av unitratter.

Distribution av Memorandumet och teckning av nya aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner.
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Inbjudan till teckning av units

Inbjudan

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i detta Memorandum att teckna units (aktier och
teckningsoptioner av serie TO3) i Coegin till en kurs om 5,40 SEK per unit, motsvarande 2,70 SEK per aktie. Teckningsoptioner
av serie TO3 emitteras vederlagsfritt. Aven allmanheten vilkomnas att teckna units.

Emissionsbeslut

Den 15 januari 2024 beslutade styrelsen i Coegin, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 25 maj 2023, om en
riktad emission av 1 351 849 units, motsvarande 2 703 698 aktier och 1 351 849 teckningsoptioner av serie TO3. Initialt tillfér
den riktade emissionen Bolaget cirka 7,3 MSEK fore emissionskostnader, vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan
Bolaget tillforas ytterligare ldgst cirka 2,7 MSEK fore emissionskostnader.

Den 5 februari 2024 godkande extra bolagsstamman styrelsens beslut, fran den 15 januari 2024, att genomfora en
foretradesemission av hogst 3 286 184 units, motsvarande hogst 6 572 368 aktier och hogst 3 286 184 teckningsoptioner av
serie TO3. Initialt kan Foretrddesemissionen tillféra Bolaget hogst cirka 17,7 MSEK fore emissionskostnader och vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kan Bolaget tillforas ytterligare lagst cirka 6,6 MSEK fére emissionskostnader.

Genom Foretradesemissionen och den riktade emissionen (férutsatt fulltecknad Foretrddesemission) kan Bolaget initialt
tillforas cirka 25 MSEK fore emissionskostnader, vilka forvantas uppga till hogst cirka 4,2 MSEK (inklusive kostnader for
garantidtaganden om cirka 1,2 MSEK). Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO3 kan Bolaget tillféras
ytterligare lagst cirka 9,3 MSEK fére emissionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 0,6 MSEK.

| Foretradesemissionen berattigar tio (10) befintliga aktier till sju (7) unitratter. Tva (2) unitratter beréattigar till teckning av en
(1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoption av serie TO3. | den man unitratter inte
tecknas med foretradesratt ska de erbjudas alla aktiedgare och andra investerare for teckning.

Varje teckningsoption av serie TO3 ska medfora en ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande

70 procent av den volymvagda genomsnittskursen under perioden fran och med den 2 september 2024 till och med den 13

september 2024, dock lagst 2 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO3 ska ske i enlighet
med villkoren foér teckningsoptionerna under perioden fran och med den 16 september 2024 till och med den 30 september
2024.

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 9 februari 2024 till och med den 23 februari 2024.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Coegin har erhallit teckningsforbindelser och investeringsatagande fran ett urval av Bolagets storre befintliga aktiedgare,
daribland Alveco Invest AB, samt medlemmar av Bolagets ledningsgrupp, uppgaende till cirka 2,9 MSEK, motsvarande cirka 16
procent av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier som bestar dels av en sa kallad
bottengaranti om cirka 10 MSEK, motsvarande cirka 56 procent av Foretrddesemissionen, dels en sa kallad toppgaranti om
cirka 1 MSEK, motsvarande cirka 6 procent av Féretradesemissionen. Genom bottengarantin sakerstalls, forutsatt att teckning
sker minst motsvarande teckningsforbindelserna och investeringsatagandet, att cirka 73 procent av Foretrddesemissionen
tecknas och betalas. Genom toppgarantin sakerstélls, férutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsforbindelserna,
investeringsatagandet och bottengarantin, att cirka 78 procent av Foretradesemissionen tecknas och betalas.

For bottengarantin utgar en garantiprovision om 12 procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning, alternativt en
valbar ersattning om 18 procent i form av aktier. For toppgarantin, teckningsforbindelser samt investeringsatagandet utgar
ingen ersattning. For det fall garanterna valjer ersattning i form av aktier skall dessa erlaggas i form av en riktad emission, med
efterfoljande beslut om kvittningsratt, efter genomférandet av Foretradesemissionen.

Riktad emission

Parallellt med Foretradesemissionen som beskrivs i Memorandumet genomfor Bolaget en riktad emission av units till en
grupp framgangsrika svenska industriforetag och entreprendrer, inklusive AB Berner & Co, Lennart Bérjesson, Urban
Engstrom, Mathias Rasteby, R.\W. Leasing AB, Bengt Svenstig och Wilhelm Svenstig AB. Den riktade emissionen omfattar
1351 849 units, motsvarande 2 703 698 aktier och 1 351 849 teckningsoptioner av serie TO3, till en kurs om 5,40 SEK per
unit, det vill saga till samma villkor som i Foretrddesemissionen.
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Saledes tillfors Bolaget initialt cirka 7,3 MSEK fore emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie
TO3 fran den riktade emissionen kan Bolaget tillféras ytterligare lagst cirka 2,7 MSEK foére emissionskostnader.

Bolagets styrelse har gjort en samlad bedémning och noggrant dvervagt en storre Foretradesemission. Slutsatsen av denna
beddmning ar att den riktade emissionen, kombinerat med Foretradesemissionen, anses vara det basta alternativet for
Bolaget och dess aktiedgare. Skalen for det, och skdlen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrétt, ar att ge majlighet till
tecknarna att bli langsiktiga investerare i Bolaget, vilket beddms ha signifikant kommersiell och strategisk betydelse for
Bolaget, samtidigt som Bolaget tillfors kapital for att finansiera ytterligare tillvaxt. Bolagets aktiedgare bereds dartill mojlighet
att teckna sig for units i Foretrddesemissionen.

Nyemitterade aktier och teckningsoptioner i den riktade emissionen férvantas tas upp till handel pa Nordic SME vid samma
tidpunkt som aktierna och teckningsoptionerna i Foéretradesemissionen. Aktierna som tecknas och emitteras i den riktade
emissionen berdttigar darmed inte till deltagande i Foretradesemissionen.

Antalet aktier och aktiekapitalets utveckling

Genom Foretradesemissionen och den riktade emissionen (forutsatt full teckning i foretrddesemissionen) kommer
aktiekapitalet initialt att 6ka med 4 638 033 SEK, fran 4 694 549,50 SEK till 9 332 582,50 SEK och antalet aktier kommer att
Oka med 9 276 066 aktier, fran 9 389 099 till 18 665 165 aktier.

For befintliga aktiedgare uppkommer en utspadningseffekt fran emissionerna till 49,7 procent, under antagandet att
Foretradesemissionen fulltecknas. Aktiedgare som véljer att inte delta har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna
utspadning genom att sélja sina unitratter.

Genom utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO3 kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 2 319 016,50
SEK, fran 9 332 582,50 SEK (forutsatt att den initiala delen av Féretradesemissionen fulltecknas) till 11 651 599 SEK och
antalet aktier kommer att 6ka med ytterligare 4 638 033 aktier fran 18 655 165 till totalt 23 303 198 aktier.

Vidare kommer aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsoptioner, under forutsattning att Foretradesemissionen
fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin dgarandel utspadd med ytterligare 10 procentenheter.

Ansvar

Styrelsen for Coegin ar ansvarig for innehallet i detta Memorandum och har vidtagit rimliga atgarder for att sdkerstalla att den
information som lamnas enligt dess uppfattning dverensstammer med fakta och att ingenting utelamnats som med
sannolikhet kan paverka bedémningen av Bolaget.

Lund den 6 februari 2024

Styrelsen i Coegin Pharma AB (publ)

Eva Sjokvist Saers Jens Eriksson

Styrelseordférande Styrelseledamot och tillférordnad verkstéllande direktor
Thoas Fioretos Erlend Skagseth

Styrelseledamot Styrelseledamot
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Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Coegin ar ett nordiskt bioteknikféretag med flera innovativa banbrytande ldkemedelskandidater och dermakosmetiska
produkter. Bolagets projekt har stor potential for behandling av patienter med allvarliga sjukdomar sdsom cancer och hjart-
och karlsjukdomar samt for att forbattra livskvaliteten for personer med behov av kosmetiska produkter inom hartillvaxt.
Strategin dr att skapa varde genom att utveckla och kommersialisera dermakosmetiska produkter i partnerskap med
framstdende kommersiella aktorer och att tidigt Iamna "first-in-class" ldkemedelskandidater till stérre lakemedelsbolag.
Coegin Pharma har tre etablerade portfoljbolag genom Follicum AB, Reccura Therapeutics AS och Avexxin Oncology AS.

Coegin informerade i augusti 2023 om en forandring av Bolagets strategi, namligen att prioritera lansering av FOLOO5 som ett
dermakosmetiskt medel istallet for ett receptbelagt ldkemedel. Denna forandring ar baserad pa FOLOO5:s natur, anvandning
och bevisade sakerhet.

Den nya strategin mojliggor en férvantad lansering av produktserien FOLOOS for hartillvaxt for bade man och kvinnor redan
under 2025 och innebér en betydande affarsmojlighet for Coegin. De kommande tva aren kommer Bolaget fortsatta fokusera
pa lanseringsforberedelser inklusive partnerskap, regulatoriska underlag, och uppskalning av produktionen tillsammans med
kommersiella aktorer. FOLOOS ar Coegins hogst prioriterade projekt och majoriteten av intakterna fran emissionerna ar
oronmarkta for ndmnda atgarder.

Emissionslikvidens anvandning

Genom Foretradesemissionen och den riktade emissionen (férutsatt full teckning i Foretradesemissionen) kommer Coegin
Pharma initialt att tillféras cirka 25 MSEK fore emissionskostnader (exklusive emissionslikvid fran utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO3). Emissionskostnaderna for den initiala likviden i emissionerna (inklusive kostnader for
garantidtaganden om cirka 1,2 MSEK) beraknas uppga till hogst cirka 4,2 MSEK. Efter aterbetalning av bryggladn ingangna i Q4
2023 avser Bolaget anvanda den forvantade nettolikviden fran emissionerna i féljande prioritetsordning och med ungefarlig
angiven andel, till:

e  FOLOOS (projekt inom hartillvaxt): 65%

e FOLO26 (projekt inom kardiovaskuldra komplikationer): 15%
e AVX420 (projekt inom blodcancer): 10%

e AVX001 (projekt inom hudcancer): 5%

e  Andra projekt: 5%

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att erhalla ytterligare
emissionslikvid om minimum cirka 9,3 MSEK fore emissionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 0,6 MSEK. Nettolikviden
fran teckningsoptionerna av serie TO3 avses saledes att anvandas till samma anvandningsomraden med prioritetsordning och
ungefarlig angiven andel enligt ovan.
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VD har ordet

P3a uppdrag av Coegin Pharmas styrelse inbjuder jag alla nuvarande aktiedgare att delta i denna nyemission. Nyemissionen
inleddes med en riktad emission till en samling nya, strategiska och langsiktiga dgare, ndgot som bolaget behover. Vi ar
otroligt glada att fa dessa langsiktiga investerare ombord, och att de har forstatt vardet i Coegin Pharmas fina projektportfol;.
Var emissionslikvid ar planerad med beaktande av att vi dven ska kunna generera intakter fran licensaffarer under aret.
Genom denna plan ser vi att vi ocksa kan skydda befintliga aktiedgare fran en alltfor stor utspadning.

Aret 2023 har inneburit utmaningar for utvecklingsbolag, inte minst for Coegin Pharma. Som en effekt av den nuvarande
finansmarknaden har vi i ledningen darfér genomfort en storre dversyn av var projektportfolj. Vi har reviderat projektplaner
sd att vi ar an mer precisa i var projektstyrning, och med hogre prioritet pa vart fokusprojekt for hartillvaxt, som har potential
att generera intakter i nartid.

Ledningen har genomfort ett storre analysarbete for att undersdka hur vi kan skapa @nnu battre forutsattningar for vart
fokusprojekt for hartillvaxt, FOLOOS. Detta arbete mynnade ut i en strategidndring for projektet i augusti 2023, innebarandes
att vi konverterar projektet fran utveckling av en lakemedelskandidat till en fardig kosmetisk produkt, och darigenom sparar vi
ca 6 ars utvecklingstid och ca 600 mkr i utvecklingskostnader. Denna férandring mojliggjordes tack vare FOLOO5:s natur,
anvandning och bevisade sakerhet.

Den nya strategin mojliggor en férvantad lansering av produktserien FOLOOS for hartillvaxt for bade man och kvinnor redan
under 2025 och innebér en betydande affarsmojlighet for Coegin Pharma. De kommande tva aren kommer Coegin Pharma
fortsatta fokusera pa lanseringsférberedelser inklusive partnerskap, regulatoriska underlag; och uppskalning av produktionen
tillsammans med kommersiella aktorer. FOLOOS ar Coegin Pharmas hogst prioriterade projekt och majoriteten av intdkterna
fran emissionerna ar 6ronmarkta for namnda atgarder.

Genom de goda dialoger vi haft med aktorer inom skonhetsindustrin har vi fatt bra kunskap om marknaden for hartillvaxt, och
vad som saknas. Nagra av de saker som namnts for oss av flertalet aktorer ar att:

Hartillvaxt ses inom skdnhetsindustrin som “The Next Big Thing”.

Marknaden efterfragar en produkt som ar kliniskt bevisad och patentskyddad.

Det saknas en produkt som vander sig bade till kvinnor och man med bevisad effekt.
Anvandaren ser ett hinder i att behdvda applicera 2ggr/dag, vilket dagens produkter kraver.

Med detta som utgangspunkt ser vi att FOLOO5 har goda méjligheter att bli varldsledande.

Som en féljd av var nya strategi har vi i styrelsen och ledningen dven sett éver var organisation i syfte att bli an mer
kostnadseffektiva och kommersiellt inriktade. Allt detta arbete har sammantaget givit oss goda forutsattningar for
vardeskapande under 2024. Med nedanstdende sammanfattande punkter i beaktande ser jag fram emot att fa nojet att ha er
med pa var spannande resa med Coegin Pharma.

e Vihar hela fyra banbrytande projekt inom omraden med stora behov av nya behandlingar, och darigenom stora
kommersiella varden. Detta ger sammantaget en bra riskspridning.

e Vart fokusprojekt for hartillvaxt ar planerad att lanseras redan néasta ar. | och med detta har vi goda mojligheter till
att kunna skapa betydande varde for vara aktiedgare i form av licensintdkter redan i ar.

e Vihar en flexibel affarsmodell med laga fasta kostnader.

o Viser flera vardeskapande milstolpar under 2024.

Tack for ert fortroende!

Jens Eriksson, vd Coegin Pharma
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Marknad

Detta Memorandum innehaller tredjepartsinformation och Bolaget bekraftar att denna information har atergetts korrekt och
att, sdvitt Bolaget kdnner till och kan utrona av information som offentliggjorts av denna tredje part, inga sakférhallanden har
uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Foretagets portfolj innehaller bade kosmetika- och lakemedelskandidater. Produktutvecklingen skiljer sig markant mellan de
tva marknaderna och beskrivs kortfattat nedan inklusive framtidsutsikter och marknaden for forvarv och licensaffarer.

Kosmetikmarknaden*

Kosmetiska produkter inkluderar personliga vardprodukter som kramer och lotioner, smink, tval, schampo, tandkrdm, solkram
och parfym. Dessa produkter maste vara sakra for manniskors halsa, och det finns definierade regulatoriska krav for
ingredienserna dari och produktpastaenden.

Den globala kosmetikamarknadens storlek varderades ar 2022 till ca 262 miljarder USD 2022 och forvantas expandera kraftigt
framover. De nyckelfaktorer som driver marknadsexpansionen ar den 6kande anvandningen av hudvardsprodukter och
personliga vardprodukter kopplat med en aldrande befolkningen. Den betydande ¢kningen av haravfall och
harbottenrelaterade problem bland méanniskor éver hela varlden forvantas bidra vasentligt till den vaxande efterfragan pa
kosmetika globalt under de kommande aren.

Att utveckla och marknadsfora en ny kosmetisk produkt &r en reglerad process med krav som varierar mellan olika regioner
och geografier. | EU ar den primara férordningen for kosmetika EU:s kosmetikaférordning (EG) nr 1223/2009. Det ger en
harmoniserad ram for alla medlemsldnder. Férordningen stods av den vetenskapliga kommittén for konsumentsakerhet
(SCCS), som dr ett oberoende vetenskapligt organ inom EU. | USA har Federal Food, Drug and Cosmetic Act (FD&C Act) och
Fair Packaging and Labeling Act (FPLA) fram till slutet av 2023 varit de primara lagarna, men utan nagon évergripande federal
reglering specifikt for kosmetika. FDA 6vervakar kosmetika, men godkdnnande fore lansering ar inte obligatoriskt. Som en
motsvarighet till SCCS har USA Cosmetic Ingredient Review (CIR), en expertpanel som ursprungligen inrattades av
branschorganisationen (PCPC, tidigare CTPA). USA har dock i slutet av 2023 dndrat sin lagstiftning till US- MoCRA (The
Modernization of Cosmetics Regulation Act of 2022), och kommer kort sagt forvantas att ytterligare efterlikna den nuvarande
EU-férordningen. EU:s kosmetikaférordning EC 1223/2009 ligger dock till grund for manga landers lagstiftning och
sammanfattas kortfattat nedan. Individuell reglering kvarstar fér andra regioner och lander, men kommer inte att behandlas
ytterligare har.

Enligt EU:s kosmetikaférordning EC 1223/2009 férordningen ska varje kosmetisk produkt pd marknaden ha sin egen
dokumentation, kdnd som en "PIF", som innehaller sékerhetsinformation om produkten. Detta &r ett lagkrav och PIF maste
innehalla foljande:

e Produktbeskrivning:
o  Produktnamnet, koden och alla andra identifierare som anvénds i hela PIF.
o  En beskrivning av produkten om det inte framgar av namnet.

e  Kosmetisk produktsdkerhetsrapport (CPSR):
o  Denna rapport inkluderar sammansattning, ingrediensegenskaper, toxikologisk profil, mikrobiologiska
specifikationer, stabilitet, renhet, férpackningsmaterialspecifikation, och data om odnskade effekter. CPSR
krdver signering av en kvalificerad sakerhetsbedomare.

e  Tillverkning:
o  Del A) Tillverkningsmetod.
o  Del B) Uttalande om att kosmetiska lagar efterlevs.

e  Bevis pa effekt:
o  Detta ar i huvudsak en sammanfattning av den tekniska supporten fér varje ansprak. Dokumentet kommer att
korshanvisa till detaljerad stodinformation (den senare behover inte vara en del av PIF).
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e Djurforsok:
o Detta ar en lista 6ver tester utforda av tillverkaren eller dennes agenter/leveranttrer 6ver hela varlden efter
2004-11-09, relaterade till utveckling eller sékerhetsbedémning av den fardiga produkten eller dess
ingredienser. Om inga tester har utforts ska en deklaration lamnas fran tillverkaren.

EU:s kosmetikaforordning anger ocksa ytterligare krav for kosmetiska produkter, inklusive: krav pa férpackningsetikett,
ingredienstyper och mangder, meddelande pa kosmetiska produkters anmalningsportal (CPNP) marknadsforing och reklam,
cosmetovigilance och ansvarig person. Slutligen maste nya ingredienser som inte har godkéants tidigare (t.ex. FOLO05) ha ett
godkant INCI-namn innan detta kan anvandas i kosmetiska produkter och det &r féretagets ansvar att se till att antalet av
biverkningar haller sig inom acceptabla granser.

PIF filerna behover inte skickas eller registreras. De bor dock vara ppna for inspektion av den behoriga myndigheten dar PIF
finns. Det finns vidare ingen registreringsprocess. Detta skiljer sig fran vissa andra lander och regioner som kraver
forhandsgodkannande av produkterna av de behdriga myndigheterna, vilket ar fallet for Kina, Brasilien och Sydkorea.

* Referenser: Cosmetics Market Size, Share & Growth Analysis Report 2030, Grandview Research; REGULATION (EC) No 1223/2009 OF THE
EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL of 30 November 2009 on cosmetic products; https://www.ewg.org/news-
insights/news/2023/12/reforming-federal-cosmetics-law-what-modernization-cosmetics-regulation

Lakemedelsmarknaden*

Lakemedelsmarknadens storlek uppgick till 1,5 miljarder USD 2022 och férvantas uppna en marknadsstorlek pa 2,8 biljoner
USD ar 2032. De primara drivkrafterna for lakemedelsmarknadens varde ar den aldrande globala befolkningen och dkad
prevalens av kroniska sjukdomar, framsteg inom medicinsk teknik och forskning, samt 6kad halsovardsmedvetenhet och
Okade utgifter.

Att utveckla ett nytt lakemedel ar en reglerad process som tar lang tid och kraver betydande investeringar. Forsknings- och
utvecklingskostnader for ldkemedelsutveckling ar hoga, i storleksordningen miljardtals kronor, och bestar framst av kostnader
for forskning, utveckling, produktion och kliniska studier av ett lakemedel. Av 10-15 produkter som blir foremal for fas 1-
studier ar det normalt endast en produkt som nar dnda fram till ett myndighetsgodkannande. Trots detta dr intresset for
investeringar i mindre life science-bolag stort, vilket beror pa den stora potentialen for vardetillvaxt i de bolag som nar
framgang. For att korta ner den tid det tar att nd marknaden och for att balansera den biologiska risken fokuserar manga
ldkemedelsbolag pa att identifiera samt forvarva eller licensiera lovande projekt i en senare klinisk fas for att sedan fortsatta
utvecklingen och kommersialiseringen.

Lakemedelsbolagen som tidigare forlitade sig pa egen forskning och utveckling, ar i 6kande omfattning beroende av externa
innovationer och soker aktivt efter att licensiera eller férvarva lovande produkter under utveckling fran andra bolag.

Preklinisk forskning

Forsknings- och utvecklingsaktiviteter som bedrivs i laboratorier. Potentiella malstrukturer identifieras. Kemiska eller
biologiska substanser med formaga att paverka dessa malstrukturer karakteriseras, produceras i liten skala och testas i olika
forsoksmodeller. Syftet ar att utse en eller flera lakemedelskandidater med de dnskade egenskaperna for fortsatt utveckling.

Preklinisk utveckling

Myndighetsreglerade prekliniska forsok for att sakerstalla att en lakemedelskandidat har de egenskaper som kravs for att det
ska vara lampligt att ta den vidare till kliniska studier pa manniska. Det ar ytterst viktigt att sakerstalla att substansen har en
god sakerhetsprofil.

Klinisk fas 1 utveckling
Genomfors i friska forsdkspersoner for att undersdka om lakemedelskandidaten upptrader i kroppen pa samma satt som de
prekliniska forsoken indikerat. Viktigt dven i denna process ar dokumentationen av substansens sakerhetsprofil.

Klinisk fas 2 utveckling
Genomfors i ett begrénsat antal patienter med den sjukdom som ldkemedelskandidaten ar tankt att lindra eller bota. Fokus
ligger pa att studera effekten och sakerheten, samt att fa ett underlag fér val av de doser som ska anvandas i fas 3-studierna.

Klinisk fas 3 utveckling
Studier i ett betydligt stérre antal patienter. Resultaten fran fas 3-studierna utgér en viktig del av
underlaget for att erhalla marknadsgodkannande fran ldkemedelsmyndigheterna.
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Registreringsprocess
En ansokan lamnas in till en eller flera ldkemedelsmyndigheter. Behandlingstiden for en anstkan dr i normalfallet ungefar ett
ar.

Marknadslansering
Forutsatt att lakemedelsmyndigheten godkanner ansdkan kan lanseringen av produkten paborjas. | de flesta lander maste
dock forst prisforhandlingar genomforas med de instanser som kommer att betala for lakemedlet.

* Referenser: Pharmaceutical Market Size- Global Industry, Share, Analysis, Trends and Forecast 2023 — 2032, Acumen Research ; Trends in
clinical success rates, Katarzyna Smietana, Marcin Siatkowski & Martin Mgller, Published: 20 May 2016, Nature Reviews Drug Discovery

Framtidsutsikter*

Med en 6kande och aldrande global befolkning férvantas den framtida marknaden for nya kosmetiska produkter och
medicinska behandlingar fortsatta véxa bade i vdarde och volym. Lakemedelsutvecklingsprocesserna for nya lakemedel
inklusive bade tidslinjer, kapitalefterfragan och andel ldkemedelsutvecklingsprojekt som slutligt nar marknaden férvantas inte
forandras vasentligt inom den narmaste framtiden, men tekniska framsteg kan paverka detta pa langre sikt.

Inom kosmetikmarknaden &r den storsta forandringen i sikte den redan beskrivna US-MoCRA (The Modernization of
Cosmetics Regulation Act of 2022) férordningen i USA som just har bérjat sin implementering, och som forvantas att
ytterligare efterlikna den nuvarande EU-férordningen.

Sarskilt pa grund av oron for sakerhetsproblem, kommer kraven for regulatorisk dokumentation sannolikt att fortsatta 6ka
under de kommande aren, men potentiellt ocksa dra nytta av ytterligare harmonisering av reglering mellan lander och
regioner som kommer att forenkla processen for multinationella marknadsféringsansékningar.

Sakerstallande av gynnsamma marknadstilltrdden inklusive godkdnnanden fran organ for utvardering av halsoteknologi som
motiverar och mojliggdr premiumprissattning forvantas bli svarare att uppna framover om inte lakemedlen erbjuder tydliga
kliniska fordelar for patienterna jamfért med befintliga alternativ. Detta beror pa de omfattande
kostnadsbegransningsatgdrder som manga vardgivare, oavsett om de dr offentliga eller privata, vidtar for att forstka
kontrollera de totala vardkostnaderna som for manga lander stracker sig fran 10-20 % av deras bruttonationalprodukt.

* Referenser: https://data.worldbank.org/indicator/SH.XPD.CHEX.GD.ZS

Marknaden fér férvarv och licensafféarer

Trots stigande interna forsknings- och utvecklingskostnader har de stora life science-bolagen, och speciellt
ldkemedelsbolagen, misslyckats med att utveckla fler nya godkénda produkter an tidigare. For att kompensera for detta har
bolagen i en 6kande omfattning utnyttjat licensiering, fusioner och férvarv som ett satt att fylla de interna luckorna med fa
skalfordelar samt liten tillgang till nya marknader, nya ldkemedel och nya teknologier inklusive kosmetiska produkter. Sddana
avtal spelar en viktig roll i life science-bolagens strategier for att fylla pipelinen och driva framtida tillvaxt.
Transaktionsstrukturen for ett licensavtal bestar vanligen av tre komponenter:

(1) kontantbetalning,

(2) ytterligare betalning baserad pa att vissa utvecklings- eller kommersiella milstolpar uppnas, och

(3) royalties pa den framtida produktforsaljningen.

Kontantbetalning ar den betalning som licensgivaren far nar licensavtalet ingas. Ytterligare betalning baserad pa att vissa
milstolpar nas ar potentiell ersdttning knuten till positiva resultat vid vissa milstolpar som férhandlats mellan parterna.
Milstolpar inkluderar ofta faser i lakemedelsutvecklingen, myndighetsgodkannande och forsaljningsnivaer. Royaltybetalning
baseras pa den framtida forsaljningen av den godkdnda produkten. De belopp som ska betalas kontant och kopplat till
milstolpar, liksom royalty procentsatser pa framtida forsaljning férhandlas fram mellan licensgivaren och licenstagaren.
Balansen mellan de tre komponenterna varierar fran fall till fall och ar beroende av utvecklingsstadiet och
anvandningsomrade.
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Verksamhet

Coegin ar ett nordiskt bioteknikféretag med flera innovativa banbrytande ldkemedelskandidater och dermakosmetiska
produkter. Bolagets projekt har stor potential for behandling av patienter med allvarliga sjukdomar sdsom cancer och hjart-
och karlsjukdomar samt for att forbattra livskvaliteten for personer med behov av kosmetiska produkter inom hartillvaxt.
Strategin dr att skapa varde genom att utveckla och kommersialisera dermakosmetiska produkter i partnerskap med
framstdende kommersiella aktorer och att tidigt Iamna "first-in-class" ldkemedelskandidater till stérre lakemedelsbolag.
Coegin Pharma har tre etablerade portfoljbolag genom Follicum AB, Reccura Therapeutics AS och Avexxin Oncology AS.

Coegins projekt utgar fran tva unika kliniskt validerade teknologiplattformar sprungna fran Norges teknisk-naturvitenskapelige
universitet (NTNU) i Trondheim och Lunds universitet, kombinerat med ett starkt samarbete med ett internationellt natverk av
erkédnda forskare. Gemensamt for projekten ar ocksa ett starkt patentskydd, ett tydligt medicinskt behov och betydande
kommersiella mojligheter. Bolagets strategi for portfoljbolagen inkluderar ett tydligt och strukturerat fokus pa exit och
licensavtal for att skapa en optimal balans mellan risk och avkastning. Bolaget har ett omfattande natverk inom branschen och
stor erfarenhet av att inga licens- och samarbetsavtal. En aktiv dialog fors med ett flertal potentiella globala och regionala
samarbetspartners och kdpare.

Affarsmodell & strategi

Coegins affdrsidé ar att forvarva nya banbrytande projekt, tillféra dem varde med Bolagets resurser och expertis och slutligen
gobra en tidig exit i form av utlicensiering, spinout med efterfoljande notering alternativt forsaljning av ett portféljbolag.

Identifiering av nya projekt
Exempel pa kriterier for projekt som Coegin ar intresserade av:
e  Projekt med starka forskningsdata och patentskydd.
e  Projekt med betydande kommersiell potential.
e  Projekt med potential fér nya banbrytande behandlingsmetoder.
e  Projekt inriktade mot ett klart definierat marknadsbehov och definierbara milstolpar.
e Projekt som kan gagnas av Bolagets kompetenser, struktur och resurser.
e  Projekt med hanterbara kapitalbehov.
e  Projekt med potential for tidig exit.

Finansiering

Coegins strategi ar att driva en bred projektportfolj utan att vasentligt 6ka Bolagets kapitalbehov. Detta gor Bolaget tack vare
en blandning av finansieringsmodeller, kostnadseffektiv struktur och méjligheten till externa direktinvesteringar i
portfoljbolagen. Man kan pa sa satt kombinera fordelarna av att vara ett noterat bolag med mojligheten att attrahera
specialiserade investerare eller potentiella framtida partners att direktinvestera i Bolagets onoterade portfoljbolag.
Finansieringsstrategin kan alltsa skraddarsys for varje portféljbolags behov.

Vardeféradling och skalbarhet

Coegin har ett starkt natverk av experter i hela vardekedjan, fran forskning och klinisk utveckling till kommersiell positionering
och exit. Bolaget kan pa ett flexibelt sdtt anvanda ratt resurser vid ratt tidpunkt och kostnadseffektivt vardeforadla vara projekt
i portfoljbolagen. Portfoljbolagen kan ta del av gemensamma administrations- och forskningsresurser och inarbetade
bolagsstyrningsrutiner vilket ger synergier genom bland annat minskade overheadkostnader och en effektiv styrning.

Exit

Exit kan goras pa olika satt, antingen som en utlicensiering till internationella, industriella aktérer eller genom en spinout med
efterféljande notering alternativt forsaljning av ett portféljbolag. Coegin har darfor [6pande dialoger med bl.a. potentiella
industripartners inom bioteknik- och ldkemedelsindustrin samt kosmetik.
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Portféljéversikt
Coegin Pharma-koncernens totala projektportfolj bestar av fyra innovativa produktkandidater, fordelat pa fem projekt.
Gemensamt for projekten &r att de har sin grund i unika, patenterade teknologiplattformar som bygger pa gedigen forskning

och samarbeten med banbrytande och internationellt erkdnda forskare och akademiker.

Pipeline

Dermakosmetiska produkter avsivtad @ Pagsende (1 Pionerad {__;

Forskning Utveckling Registrering

#O"lcum FOLOO05 o
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FOLOO5 — Potentiell ny produkt for stimulering av harvaxt

Produkten

FOLOOS ar en peptid, ett litet protein, som ar speciellt utformad for
att stimulera harvaxt. Den har visat hog sdkerhet och positiva
resultat i kliniska studier med betydligt hogre svarsfrekvens an
ledande produkter pa dagens marknad. Coegin planerar att lansera
produkter baserade pa den har peptiden redan 2025 genom
licenspartners.

Marknaden*
Haravfall drabbar bdde man och kvinnor. Data visar att hela 50 % av alla vuxna méanniskor globalt drabbas av haravfall under
sin livstid. For narvarande finns det bara ett fatal produkter pa marknaden som faktiskt stimulerar harvaxt. Dessa har
begransad effekt, bara en liten andel av dem som anvdnder produkten svarar pa behandlingen, de kan inte anvandas av
kvinnor i effektiv dos, och ger dven biverkningar som impotens och harvaxt pa odnskade platser. FOLOO5 har bevisad god
effekt, kan anvandas av mdn och kvinnor, dr saker och tolererbar samt har betydligt battre svarsfrekvens. Genom dessa
fordelar har FOLOOS stor potential att bli marknadsledare pa en marknad vard éver 8 miljarder euro.

Kommande milstolpar

2024 2025
Licensavtal med kommersiella Produktionsuppskalning
nyckelpartners. slutford.

: o . o

2024 2025

Kosmetiska tester genomférda och
nodvandiga tillstand erhalla i de
viktigaste landerna och regionerna.

Lansering av produkten i de
viktigaste landerna.

Anstkan om ett officiellt peptidnamn ("INCI-filing") har pabdrjats, och de centrala kosmetiska sdkerhetstesterna har redan
avslutats framgangsrikt, vilket banar vag for att fardigstalla de nddvandiga regulatoriska underlagen och fortsatt kommersiell
utveckling kan paborjas. Utdver att méta de regulatoriska kraven dr den viktigaste aktiviteten under 2024 uppskalningen av
produktionen och identifieringen av viktiga globala, regionala och/eller lokala kommersiella partners genom
affarsutvecklingsavtal. Kassaflodena fran dessa partnerskapsaffarer behévs i kombination med nyemissionslikviden for att fullt
ut kunna ga vidare med planerna for produktionsuppskalningsaktiviteter.

* Referenser: AJGP Volume 47, Issue 7, July 2018; Allied Market Research: Dermatologicals market, Jan 2022, page 262;
https://www.sphericalinsights.com/reports/alopecia-market; Grand View Research, Alopecia Market Size, Share, Growth & Trends Report,
2030
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FOL026 — Potentiell ny produkt fér behandling av hjart- och
kérlsjukdomar

Produkten

FOLO26 tillhor samma peptidfamilj som FOLOO5, men har utvecklats
for att injiceras in i blodomloppet, sa att hela kroppen paverkas.
Bolagets prekliniska studier har visat att FOLO26 kan reparera
skadade karlvaggar och dessutom skydda karlvaggen mot stress
(riskfaktorer som hogt blodtryck, hdga blodfetter och diabetes).

Marknaden*
Hjart- och karlsjukdomar utgor de vanligaste dodsorsaken i hela varlden och skador pa kérlvaggen ar den viktigaste orsaken till
hjartinfarkt och stroke. Bara under 2023 har man beréknat antalet fall till s manga som 75 miljoner fall vérlden éver. Det finns
idag inga lakemedel pa marknaden som kan bidra till att reparera karlvdggarna, som vi har sett att FOL026 gor i prekliniska
forsok.

Kommande milstolpar

2024
Nya forskningsresultat.

l onz4 >

Etablera samarbete med partner.

| samarbete med Lunds universitet har Coegin sedan 2022 framgangsrikt bedrivit forskning avseende FOL026. Planen &r att
fortsatta samarbetet med Lunds universitet samtidigt som man identifierar separat finansiering (till exempel genom venture
kapital, licensavtal etc.) under 2024 innan man slutfér produktformuleringen och pabérjar den sista delen av prekliniska
testfasen.

* Referenser: https://www.sphericalinsights.com/reports/myocardial-infarction-market; Eur Heart J. 2016;37(42):3232-3245; WHO Mortality
Database
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AVX420 - Potentiell ny produkt fér behandling av leukemi

Produkten

AVX420 ar en molekyl som blockar ett enzym som spelar en nyckelroll i utvecklingen av cancer och inflammation. AVX420 har
visat lovande resultat i flera prekliniska modeller fér blodcancer (leukemi). Det unika med AVX420 &r att molekylen angriper
cancern pa flera olika satt. Malsattningen framat ar att identifiera en lamplig samutvecklingspartner for finansiering av
kommande studier alternativt forsaljning av projektet om ratt forutsattningar erhalls.

Marknaden*

Leukemi ar den vanligaste cancersjukdomen hos barn och &r bland de tio mest férekommande cancerformerna hos vuxna,
varav endast 20-30% 6verlever mer an fem ar. De behandlingar som idag finns pa marknaden verkar ofta endast pa en faktor i
tumorutvecklingen och angriper ocksa friska celler, vilket ger allvarliga biverkningar. Den globala leukemimarknaden forvantas
vaxa fran 17,34 miljarder dollar 2023 till 29,05 miljarder dollar 2030.

Kommande milstolpar

2024 2025

Etablera samarbete med partner. Forsta patienten i fas 1 klinisk
prévning pa manniskor.

4 : . o

2025 2027
Slutféra utvecklingen av intravends formulering for Nyckelresultat fran
klinisk anvandning och pabdrja prekliniska fas 1-studie.

sakerhetstester infor testning pa manniskor.

Nyligen har nya uppmuntrande forskningsdata for AVX420 publicerats som visar att AVX420 kan bli en lovande behandling
mot leukemi (se pressmeddelande 15 december 2023). Aven om AVX420 ocksd har visat potential som behandling fér andra
typer av cancersjukdomar, ar nuvarande utveckling fokuserad pa leukemi. Planen ér att fortsatta med mindre
forskningsaktiviteter samtidigt som Bolaget identifierar separat finansiering (till exempel genom venture kapital, licensavtal
etc.) under 2024 innan man slutfér produktformuleringen och paborjar den sista delen av prekliniska testfasen.

* Referenser: Ahmed A, Jani C, Bhatt P, et al. A comparison of the burden of leukemia amongst various regions of the world, 1990-2019;
NCCN 2022 Annual Conference; March 31 — April 2, 2022. Abstract EPR22-104, Milliman, Oct 2018; https://www.cancer.org/cancer/acute-
lymphocytic-leukemia/about/key-statistics.html; https://www.chop.edu/conditions-diseases/acute-lymphoblastic-leukemia-all ;
https://www.kucancercenter.org/news-room/blog/2020/10/what-you-should-know-acute-lymphoblastic-leukemia; Mturcotte, Blood, V138,
S1, 23 Nov 2021, P 663; Leukemia therapeutics market report 2023, Nextmsc.
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AVX001 - Potentiell ny produkt fér behandling av hudcancer

Produkten

AVX001 ar en molekyl som blockerar ett enzym och minskar darmed
tumortillvaxt. Resultaten fran tre kliniska studier har visat att AVX001 har
positiv effekt i bade aktinisk keratos, ett forstadium till hudcancer, och
basalcellscancer, en form av hudcancer, efter endast fyra veckor. AVX001
har ocksa visats vara en séker behandling med inga eller fa hudreaktioner.

Marknaden*

Aktinisk keratos ("AK”) &r ytliga solskador i hudens yttre lager och beror pa
att huden har utsatts for mycket sol genom livet. AK &r den vanligaste
forekommande hudsjukdomen och enbart i USA uppskattas att det finns

cirka 60 miljoner manniskor som lider av denna sjukdom. Basalcellscancer ("BCC”) ar den vanligaste formen av hudcancer och
i USA diagnostiseras arligen 4 miljoner patienter med BCC. Aven vid BCC &r orsaken éverexponering fér solljus. Den globala
marknaden for AK uppskattas till 6,4 miljarder dollar 2022 och fér BCC till 6,7 miljarder dollar 2023 (da &r dven operationer
och andra behandlingar inrdknade).

Kommande milstolpar

2024 2025
Samutvecklings-/ Forsta patienten i fas 2b-studie i AK och 2a-
utlicensieringsavtal med partner. studie i BCC kliniska prévningar.

o o . o

2024 2026
VYtterligare hudtolerabilitetsstudier for att forlanga Nyckelresultat fran de
behandlingsperioden, producera studiemedicin och forbereda kliniska prévningarna.

ansokningarna for kliniska prévningar.

Efter att ha genomfort de forsta kliniska testerna framgangsrikt dverstiger nodvéandiga finansieringen for nasta planerade steg,
kliniska fas 2 studier, Bolagets kapacitet. Planen ar darfor att identifiera en eller flera licensierings-/utvecklingspartner(s)
under 2024 innan ytterligare projektaktiviteter paborjas.

* Referenser: www.skincancer.org ; Puig, S., Granger, C., Garre, A. et al. Dermatol Ther (Heidelb) 9, 259-270 (2019);
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/actinic-keratosis-ak-treatment-market; The Business Research Company's Basal Cell
Carcinoma Treatment Global Market Report 2024
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Allméan bolagsinformation

Coegin Pharma AB ér ett svenskt publikt aktiebolag och driver sin verksamhet i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets organisationsnummer ar 559078-0465 och dess LEI-kod ar 5493009LSTR50H. Bolaget har sitt sate i Lund kommun,
Skane 1an med adress c¢/o Medicon Village, 223 81 Lund. Bolaget nas pa info@coeginpharma.com, samt +45 61 90 50 66,
www.coeginpharma.com. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Memorandumet savida inte denna
information inforlivats genom hanvisning.

Organisationsstruktur
Coegins operativa verksamhet leds centralt av en grupp bestdende av tre (3) personer: CEO, CFO och CMO, med stod fran
associerade specialister.

Coegin Pharma har tva heldgda dotterbolag i Norge och tre heldgda dotterbolag i Sverige. De norska dotterbolagen ar Avexxin
Oncology AS, norskt org.nr 928 002 136 och Reccura Therapeutics AS, norskt org.nr 988 071 854. De svenska dotterbolagen
ar Coegin Cancer AB, org.nr 559384-4268, Coegin Fibrosis AB, org.nr 559384-4284 och Follicum AB, org.nr 559384-4276.

e Avexxin Oncology AS fokuserar pa utveckling av nya innovativa lakemedel mot inflammationsdriven cancer (AVX420)

e Reccura Therapeutics AS fokuserar pa att kunna erbjuda en unik och val tolererad behandling fér bade aktinisk
keratos och basalcellscancer (AVX001)

e  Follicum AB fokuserar pa utveckling av nya och banbrytande behandlingar for hartillvaxt (FOLOO5)

e | dotterbolagen Coegin Cancer AB och Coegin Fibrosis AB bedrivs i nuldget ingen verksamhet.

e | Coegin Pharma bedrivs forst och framst forskningsprojektet FOL026

Genom portféljbolagsstrukturen sakras en tydlig struktur for hantering av varje portfoljbolags immateriella rattigheter,
pagaende kliniska studier och kliniska data. Coegin Pharma ser till att resurser med ratt expertis kan tillféras respektive
portfoljbolag, samt sakerstaller att driften av projekten effektiviseras och att kostnaderna for portféljbolagen kan ta del av
gemensamma resurser inom bland annat administration, forskning och utveckling samt affarsutveckling i exitprocesser.
Genom att driva och vardefoéradla projekten genom separata portféljbolag skapas flera férdelar, bland annat diversifiering av
Coegin Pharmas risker och mojligheter for skraddarsydda finansieringsldésningar i respektive portfoljbolag.

Ytterligare information om varje dotterbolag finns pa www.avexxinoncology.com, www.reccuratherapeutics.com och
www.follicum.com samt i kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2023.

Revisor

Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Ola Bjérehall som huvudansvarig revisor. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB valdes till revisor pa arsstamman den 25 maj 2023. Ola Bjarehall ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Trender

Utover de risker som beskrivs i Memorandumet finns sdvitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan foérvdntas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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Villkor och anvisningar

Foretrddesratt till teckning

De som pa avstdmningsdagen den 7 februari 2024 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear fér Bolagets rdkning
forda aktiebok dger foretradesratt att teckna nya units i férhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Tio (10) befintliga aktier i Bolaget pa avstamningsdagen ger aktiedgaren sju (7) unitratter. Unitratterna berattigar innehavaren
att teckna nya units med féretradesratt, varvid tva (2) unitratter ger ratt till teckning av en (1) ny unit. En (1) unit bestar av tva
(2) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO3.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 3 286 184 units (aktier och vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner). Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hdgst cirka 17,7 MSEK fére emissionskostnader.

Teckningsoption av serie TO 3

En (1) teckningsoption av serie TO 3 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget och kan nyttjas under
perioden fran och med den 16 september 2024 till och med den 30 september 2024. Forutsatt att den initiala
Foretradesemissionen fulltecknas samt att vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3 nyttjas till fullo kommer
aktiekapitalet att 6ka med ytterligare cirka 2,3 MSEK.

Teckningsoptionen kommer att vara foremal for handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears system till och
med den 26 september 2024 och kommer att handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0021513660.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,40 SEK per unit, vilket innebdr att priset per aktie ar faststallt till 2,70 SEK. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 7 februari 2024.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 5 februari 2024. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 6 februari 2024.

Teckningstid

Teckning av nya units med stdd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 9 februari 2024 till och med den 23
februari 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forldnga teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 23 februari 2024.

Unitratter
For tio (10) befintliga aktier som innehas pa avstamningsdagen erhalls sju (7) unitratter. Unitratter berattigar innehavaren att
teckna nya units med foretradesratt, varvid tva (2) unitratter ger ratt till teckning av en (1) ny unit.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter dger rum pa Nordic SME Sweden under perioden 9 februari 2024 till och med den 20 februari 2024.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och
forsaljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter
Unitréatter vilka ej salts senast den 20 februari 2024 eller utnyttjats for teckning av units senast den 23 februari 2024 kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av unitratter.

Emissionsredovisning och teckning

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 7 februari 2024 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillgédnglig pa Nordic
Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.coeginpharma.com). Den som &r upptagen i deni
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med st6d av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 23 februari 2024. Teckning genom
betalning ska géras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning
pa Nordic Issuings plattform enligt féljande tva alternativ:
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1. Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitrdtter 6nskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdandas som underlag for teckning genom kontant betalning.

2. Teckning via Nordic Issuing med stdd av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex.
genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teckning med stod av unitratter géras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska logga
in pa plattformen och uppge det antal unitratter som dnskar utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for samt belopp att
betala. Anmalan ar bindande.

Information till banker/férvaltare avseende teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehallandes Memorandumet, kort sammanfattning kring
erbjudandet samt anmaélningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan anvdnda for teckning med stéd av unitratter for sina
underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.
Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund
av att respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med foretradesrétt, det vill sdga fran
och med den 9 februari 2024. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden
och tiden for betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras av
Bolaget.

Anmalan om att teckna units utan foretradesratt ska géras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.
For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan féretradesratt goras till respektive forvaltare och i
enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. For att
kunna dberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon méjlighet
att identifiera en viss tecknare som tecknat units sdval med som utan stod av unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att Idmnas utan avseende. Det dr endast tillatet att anmala en “Teckning
utan stod av unitratter”. Teckningen ska ske senast den 23 februari 2024. Anmalan &r bindande.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for kontot, om férvarv av
vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmélan ska i sa fall gbras i samfoérstand med den bank/férvaltare som
for kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic Issuing
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka
ut vardepapper, trots att betalning inkommit, forréan penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna units i Foretradesemissionen,
kan vanda sig till Nordic Issuing fér information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa
lander.

Utan hinder av nagon annan bestammelse i detta dokument, den fortryckta emissionsredovisningen eller
anmalningssedlarna, forbehaller sig Bolaget ratten att tilldta vilken person som helst att anséka om nya vardepapper i
Foretradesemissionen om Bolaget dr Gvertygad om att transaktionen i fraga ar undantagen fran eller inte omfattas av de lagar
eller forordningar som ger upphov till begransningarna i fraga.
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Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med foretrdadesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for foretrddesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stdéd av foretradesratt samt besluta hur
fordelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till sddana tecknare som aven tecknat units med
stod av unitrdtter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till andra som tecknat utan stoéd av unitratter, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som var och
en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till de som har lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av Units, pro rata till deras stéllda garantier och med beaktande av avtal om topp-
respektive bottengaranti och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av units tecknade utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och
likvid ska enligt instruktion pa avrdkningsnotan erldggas senast fyra (4) bankdagar darefter. Notera att det inte finns ndgon
mojlighet att dra beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan units komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Ndgot meddelande ldmnas inte till den
som inte erhallit tilldelning.

Offentliggérande av utfallet i Féretradesemissionen
Offentliggorandet av utfallet i Foretradesemissionen ar planerat till den 27 februari 2024, eller snarast mojligt efter
teckningstiden avslutats. Féretaget kommer att publicera utfallet av foretrddesemissionen genom ett pressmeddelande.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade units
(BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills Foretrddesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller férvaltare erhaller information fran respektive férvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU dger rum pa Nordic SME Sweden fran och med den 9 februari 2024 fram till dess att Foretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units ar bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 10, 2024.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier samt teckningsoptioner utan sarskild
avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket.

Handel i aktien
Aktierna i Bolaget ar noterade pa Nordic SME Sweden. Aktierna handlas under kortnamnet “COEGIN” och har ISIN-kod
SE0020357754. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU ftill aktier sker.

Rétt till utdelning
De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gadngen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Utspadning

Genom Foretradesemissionen och den riktade emissionen (férutsatt full teckning i Foretradesemissionen) kan Bolagets
aktiekapital 6ka med initialt hogst 4 638 033 SEK genom emission av hogst 9 276 066 aktier, motsvarande cirka 49,7 procent
av rosterna och kapitalet i Bolaget. Utspadningen ar baserad pa antalet emitterande aktier vid upprattande av detta
Memorandum.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO3 inom ramen for Foretradesemissionen kan aktiekapitalet 6ka med
ytterligare hogst 2 319 016,50 SEK, motsvarande ytterligare 10 procentenheter av résterna och kapitalet i Bolaget.

Coegin Pharma AB (publ) | Memorandum 2024



Eventuell omrdkning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna beréattigar till teckning av kan komma att
omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via
pressmeddelande offentliggdra mer information om detta pa sin hemsida (www.coeginpharma.com).

Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 behéver alla investerare ha en global
identifieringskod for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska personer behdver
ansOka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pa sitt National Client Identifier
(NCI) for att kunna teckna units i Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgér om en LEI-
kod eller NCI-nummer behovs, samt att Nordic Issuing kan vara foérhindrad att utfora transaktionen at personen i fraga om LEI-
kod eller NCl-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdéver erhalla en LEI-kod kan vénda sig
till ndgon av de leverantorer som finns pa marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska
personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NCI-numret av beteckningen ”SE” f6ljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara ndgon annan
typ av nummer. Den som avser teckna units i Foretradesemissionen uppmanas att anséka om registrering av en LEI-kod
(juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga ratt att deltaga i
Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas units som tecknas utan stod av unitratter.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Memorandumet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade units kommer Nordic Issuing att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen rdnta kommer att utbetalas for éverskjutande belopp.
Teckning av nya units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya units. En ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for
sent, ar oftillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera
anmalningar/teckningar av samma kategori inges kommer endast den anmaélan/teckning som senast kommit Nordic Issuing
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
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Teckningsférbindelser, investeringsatagande och garantidtaganden

Teckningsférbindelser

Om Foretradesemissionen fulltecknas sa tillfors Bolaget cirka 17,7 MSEK fore emissionskostnader. Coegin har erhallit
teckningsforbindelser och investeringsatagande om cirka 2,9 MSEK, motsvarande cirka 16 procent av emissionsvolymen.
Samtliga teckningsférbindelser har skriftligen avtalats under januari 2024. Teckningsforbindelserna och investeringsatagandet
har inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen ersattning utgar for ldmnade
teckningsforbindelser och investeringsatagande. Nedan presenteras de parter som har lamnat teckningsférbindelser och

investeringsatagande.

Tecknings- och Teckningsatagande (SEK) Investeringsatagande (SEK Andel av Erbjudandet (%)
investeringsatagare

Alveco Invest AB 1718 177,40 706 816,80 13,67
Adexsi Holdings Limited 227 469,60 1,28
Raging Bull Invest AB 214 158,60 1,21
John Zibert 19 369,80 0,11
Atherioco AB 16 767 0,09
Lars Bukhave Rasmussen 14 175 0,08
Jan Nilsson 3 234,60 0,02
Totalt: 2159 794,80 706 816,80 16,46

Garantidtaganden

Bolaget har utéver ovanstaende teckningsforbindelser och teckningsatagande ingdtt avtal om emissionsgarantier som bestar
dels av en sa kallad bottengaranti om cirka 10 MSEK, motsvarande cirka 56 procent av Féretradesemissionen, dels en sa kallad
toppgaranti om cirka 1 MSEK, motsvarande cirka 6 procent av Foretrddesemissionen. Genom bottengarantin sakerstélls,
forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsfoérbindelserna och investeringsatagandet, att cirka 73 procent av
Foretradesemissionen tecknas och betalas. Genom toppgarantin sdkerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande
teckningsforbindelserna, investeringsatagandet och bottengarantin, att cirka 78 procent av Féretrddesemissionen tecknas och
betalas. Samtliga garantidtaganden har skriftligen avtalats under januari 2024. Garantidtagandena har inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

For bottengarantin utgar en garantiprovision om 12 procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning, alternativt en
valbar ersattning om 18 procent i form av aktier. For toppgarantin utgar ingen ersattning. For det fall garanterna viljer

ersattning i form av aktier skall dessa erldggas i form av en riktad emission, med efterfoljande beslut om kvittningsratt, efter
genomférandet av Foretrddesemissionen.

Garantidtagare Bottengaranti (SEK) Toppgaranti (SEK) Andel av Erbjudandet (%)
Alveco Invest AB 4 000 000 22,54
Gerhard Dal 3000 000 16,91
Rune Léderup 2 000 000 11,27
Raging Bull Invest AB 1000 000 5,64
iEnce Advisor AB 1 000 000 5,64
Totalt: 10 000 000 1000 000 62%
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt Coegins bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sju ledamoter utan suppleanter. Coegins styrelse bestar
for ndrvarande av fyra (4) styrelseledamoter. Ledamoterna valjs arligen pa arsstamman for tiden intill nasta drsstammai
Bolaget. Nedan féljer en beskrivning av Coegins styrelse och ledande befattningshavare med information om deras nuvarande
och tidigare engagemang de senaste fem dren. Samtliga ledaméter i Bolagets styrelse och samtliga ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets huvudkontor med adress, c/o Medicon Village, 223 81 Lund.

Styrelse
Oberoende i férhallande till
Namn Befattning Fodelsear Bolaget och Bolagets storre
bolagsledningen aktiedgare
Eva Sjokvist Saers Styrelseordférande 1962 Ja Ja
Jens Eriksson Styrelseledamot och VD | 1975 Nej Ja
Thoas Fioretos Styrelseledamot 1962 Ja Ja
Erlend Skagseth Styrelseledamot 1955 Ja Ja

Eva Sjokvist Saers
Styrelseordférande sedan oktober 2023 och styrelseledamot sedan maj 2023.

Utbildning och erfarenhet:

Eva Sjokvist Saers ar legitimerad apotekare med doktorsgrad fran Uppsala universitet. Eva har 1ang och bred erfarenhet fran
forskning & utveckling och affars- och verksamhetsutveckling fran lakemedelsindustrin med olika chefspositioner inom
Astra/AstraZeneca, koncernledningen i Apoteket AB och som VD for ldkemedelsforetaget APL med 6ver 500 medarbetare och
en omsattning pa 1,4 mdkr. Eva ar vidare ordférande fér det strategiska innovationsprogrammet Swelife och har tidigare varit
ordforande for Apotekarsocieteten och vice ordférande for branschorganisationen SwedenBIO.

Andra pagaende styrelseuppdrag:
Eva Sjokvist Saers ar styrelseordférande for Dicot AB samt styrelseledamot i Alligator Bioscience AB, Apoex AB, Bluefish
Pharmaceuticals AB och Oxcia AB.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren):
Eva Sjokvist Saers har tidigare varit styrelseledamot i Empowered Health AB, IDL Biotech AB, Karo Pharma AB, Recipharm AB
samt SwedenBIO Service AB.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Memorandumet dger Eva Sjokvist Saers inga aktier eller teckningsoptioner i Coegin.

Jens Eriksson
Styrelseledamot sedan maj 2022 och verkstdllande direktor sedan oktober 2023. Var styrelseordforande under perioden maj
2023 till oktober 2023.

Utbildning och erfarenhet:

Jens Eriksson har universitetsexamen inom finansiering och marknadsforing samt med kompletterande studier inom
biomedicin. Jens har varit verksam som VD for flera storre detaljhandelskedjor i Sverige som ELON, Hemmabutikerna,
Hemexperten, och nu senast Scanias storsta privata aterforsaljare, Arver Lastbilar. Vidare innehar Jens lang erfarenhet av
styrelsearbete och arbetar idag som senior konsult inom strategi, affarsutveckling och kommunikation. Jens ar ocksa
investerare med fokus pa svensk biotech. Jens nyckelkompetenser ar inom affarsutveckling, rationaliseringar, fusioner,
kommunikation, marknadsféring och HR. Han ar vidare dgare av konsultbolaget iEnce Advisor AB.

Andra pagaende styrelseuppdrag:
Jens Eriksson ar styrelseordférande for Follicum AB samt styrelseledamot i Coegin Cancer AB, Coegin Fibrosis AB och iEnce

Advisor AB.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren):
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Jens Eriksson har inte haft nagra andra styrelseuppdrag de fem senaste aren.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Memorandumet dger Jens Eriksson, tillsammans med ndrstdende person, 26 484 aktier i Bolaget.

Thoas Fioretos
Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet:

Thoas Fioretos ar professor och dverlakare vid Avdelningen for klinisk genetik vid Lunds universitet. Hans forskning fokuserar
pa molekylara och funktionella studier av genetiska forandringar i leukemi och hur sddana forandringar kan anvandas for
diagnostiska och terapeutiska andamal. Han har forfattat fler an 150 vetenskapliga artiklar. Thoas Fioretos ar en av grundarna
till Cantargia AB, Qlucore AB och Lead Biologics International AB.

Andra pagaende styrelseuppdrag:
Thoas Fioretos ar styrelseordférande i Lead Biologics International AB och styrelseledamot i Qlucore AB (publ).

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren):
Thoas Fioretos har tidigare varit styrelseledmot i Cantargia AB.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Memorandumet dger Thoas Fioretos inga aktier eller teckningsoptioner i Coegin.

Erlend Skagseth
Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet:

Erlend Skagseth har en MBA-examen och 35 ars erfarenhet fran FoU-baserad projektledning och affarsutveckling samt 15 ars
erfarenhet av VC-investeringar i tidigt skede i 6ver 20 portfoljbolag inom ldkemedelsutveckling. Erlend Skagseth ar senior
partner pa Sarsia Seed och har medverkat vid flera s.k. “turnarounds” och férhandlat fram flera internationella kontrakt,
licenser och foretagstransaktioner. Erlend Skagseth har lang erfarenhet fran styrelsearbete i utvecklings- och tillvéxtbolag.

Andra pagaende styrelseuppdrag:
Erlend Skagseth ar styrelseordférande i Apim Therapeutics AS, Caedo Oncology AS och Serca Pharma AS samt styrelseledamot
i Med Storm Innovation AS, Seafarm Solutions AS och Mitosis AS.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren):
Erlend Skagseth har tidigare varit styrelseledamot i Nykode AS.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Memorandumet dger Erlend Skagseth, genom bolag, 144 838 aktier i Coegin.

Ledande befattningshavare

Jens Eriksson
Verkstallande direktor sedan oktober 2023. Jens Eriksson ar dven styrelseledamot i Bolaget, fér mer information om Jens
Eriksson se avsnitt “Styrelse” ovan.

Lars Bukhave Rasmussen
Fodd 1975. Chief Financial Officer sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet:

Lars Bukhave Rasmussen har stor erfarenhet inom hela lakemedelsvardekedjan, sdsom medicinutveckling, kommersialisering,
ekonomisk forvaltning och redovisning samt generell ledning tack vare sin langa erfarenhet i olika ledande befattningar for
LEO Pharma A/S, bade i Danmark och USA pa vice presidentniva, samt som CFO och COO for Pila Pharma AB. Hans
utbildningsbakgrund inkluderar veterinarmedicin doktor (VMD) vid K6penhamns Universitet, Danmark, fil.kand. i
foretagsekonomi med inriktning ekonomistyrning och redovisning vid Syddansk Universitet, Danmark, samt Executive MBA vid
Henley Business School, Storbritannien. Lars Bukhave Rasmussen ar dgare och verkstallande direktor fér Bio2Pharma och han
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har vidare varit dgare och verkstéllande direktor for Solidt ApS och CDCA Holding ApS fram till den 2 april 2022, da bada
bolagen forsattes i frivillig likvidation.

Andra pagaende styrelseuppdrag:
Lars Bukhave Rasmussen har inga pagaende styrelseuppdrag.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren):
Lars Bukhave Rasmussen har tidigare varit styrelseledamot i Amplio Pharma AB.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Memorandumet dger Lars Bukhave Rasmussen 7 500 aktier i Coegin.

John Zibert
Fodd 1977. Chief Medical Officer sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet:

John Zibert &r en erkdnd lakemedelsforskare och har éver 20 ars erfarenhet inom lakemedelsutveckling och digitala
halsoundersokningar. Johns expertis ligger inom bland annat hudsjukdomar, cancer, decentraliserade kliniska prévningar,
biomarkorer och innovationsprocesser, som har resulterat i mer dn 70 internationella vetenskapliga publikationer. John Zibert
har tidigare haft flera chefsbefattningar dar han har bidragit till Iakemedelsutveckling och lansering av flera lakemedel. Bland
John Ziberts tidigare erfarenheter kan exempelvis ndmnas hans roll som VD for Studies&Me A/S, Chief Medical Officer pa LEO
Innovation Lab och Head of Medical Affairs EU5+ pa LEO Pharma A/S. John Zibert har en kandidatexamen i humanbiologi fran
University of Otago och Képenhamns universitet, en PhD i immunologi fran fakulteten for medicinvetenskap, Kdpenhamns
universitet samt en ledarutbildning fran det danska férsvaret. Han ar medgrundare till BBetter ApS samt VD for Future-Brain
ApS och Zibert Invest ApS. John Zibert ar ocksa VD foér Avexxin Oncology AS, Coegin Pharmas dotterbolag.

Andra pagaende styrelseuppdrag:
John Zibert &r styrelseledamot i Reccura Therapeutics AS.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste fem aren):
John Zibert har inte haft ndgra andra styrelseuppdrag de fem senaste aren.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Memorandumet dger John Zibert, genom bolag, 10 250 aktier i Coegin.

Ersattning och formaner till styrelse och ledande befattningshavare

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter beslutas av arsstdmman. Vid arsstamman 2022 styrelsearvode skulle
utgd med 456 000 SEK till styrelsens ordférande och med vardera 216 000 SEK till Gvriga styrelseledamdter som inte ar
anstéllda och/eller konsulter i Bolaget. Vid arsstamman 2023 beslutades att styrelsearvode skulle utgd med 288 000 SEK till
styrelsens ordférande och med 144 000 SEK till 6vriga styrelseledamoter som inte &r anstéllda och/eller konsulter i Bolaget. |
tabellen nedan presenteras en dversikt dver ersattningen till styrelsen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret
2023. Beloppen for rakenskapsaret 2023 ar per dagen fér Memorandumet inte reviderade och anges i SEK.

Styrelse och ledande Styrelsearvode Lon/ Rorlig Pension Ovriga Summa
befattningshavare konsultarvode ersdttning formaner

Jens Eriksson 120 000 500 500! 0 0 0 620 500
Eva Sjokvist Saers 108 000 0 0 0 0 108 000
Jesper Kihl 90 000 99902 0 0 0 99 990
Niclas Lundqvist 190 000 0 0 0 0 190 000
Thoas Fioretos 174 000 0 0 0 0 174 000
Lars Persson 90 000 0 0 0 0 90 000
Erlend Skagseth 174 000 0 0 0 0 174 000
Tore Duvold 0 1895 0963 0 0 0 1 895 096
Ovriga ledande 0 4920 367 711647 0 0 5632014
befattningshavare*

Totalt 946 000 7325953 711647 0 0 8983 600
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1 Via iEnce Advisor AB (genomforts innan intradet i styrelsen); 2 Via Keiken Aps; 3 Via Duvold Consulting Aps.
4 Ovriga ledande befattningshavare innefattade under rakenskapsaret 2023 Bolagets CFO, CSO, CCO, och CMO.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtrddande av tjanst eller uppdrag.

Ytterligare information om styrelsen och ledande befattningshavare

Det foreligger inga familjerelationer eller andra narstaenderelationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller medlem i ledningsgruppen nagot intresse som
star strid med Bolagets intressen, utdver vad som ovan redovisats. Det har inte forekommit nagra sarskilda dverenskommelser
med kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka medlemmar av styrelsen tillsatts. Det har inte forekommit nagra
sarskilda 6verenskommelser med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka medlemmar av
ledningsgruppen har tillsatts. Som angivits ovan har dock vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom innehav av aktier. Fér information om transaktioner mellan Coegin och styrelseledaméterna eller
till styrelseledaméternas narstdende bolag, se avsnittet "Agarférhéllanden, legala frégor och kompletterande information”.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller medlemmar av ledningsgruppen har — utéver vad som ovan redovisats — under de
senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal; (i) varit medlem av férvaltnings-, lednings-, och kontrollorgan eller
delagare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller liknande; (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av
myndigheter eller organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad; eller (iv) alagts
naringsforbud.
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Finansiell information i sammandrag

Nedan presenteras finansiella siffror i sammandrag for rakenskapsaret 2022, samt perioden januari — september for aren
2022 och 2023. Nedanstdende finansiella 6versikt ar hdmtad ur Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2022
samt deldrsrapporten for perioden januari — september 2023. Deldrsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.
Arsredovisningen och delarsrapporten har upprattats med tillimpning av arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Avsnittet nedan bér lasas tillsammans med de fill
Memorandumet inférlivade rakenskaperna.

Handlingar inférlivade via hdanvisning
Fullstéandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar samt

revisionsberattelse har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 inforlivats i detta Memorandum.

Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor, utdver dessa arsredovisningar har ingen information i detta
Memorandum varit foremal fér granskning av revisor. Darutéver har dven delarsrapporten fér januari — september 2023

inforlivats i Memorandumet genom hanvisning. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgéngliga pa Bolagets kontor med

adress c/o Medicon Village, 223 81 Lund, samt hemsida www.coeginpharma.com.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Roérelsens intakter

Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rorelseintékter 357 2 679 3127
Summa rérelsens intdkter 357 2679 3127

Rorelsens kostnader:

Révaror och férnddenheter =12 0 0
Ovriga externa kostnader -16 166 -25522 -31 630
Personalkostnader -1865 -2 669 -3 312
Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anléggningstillgéngar -2 269 -1 961 -2723
Ovriga rérelsekostnader -118 -60 -154
Summa rérelsekostnader -20 430 -30 212 -37 819

Rorelseresultat -20 073 -27 533 -34 692

Finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter* 28 835 792
Rantekostnader och liknande resultatposter* -95 =111 -1339
Summa finansiella poster -67 -276 -547
Resultat efter finansiella poster -20 140 -27 809 -35 239
Resultat fore skatt -20 140 -27 809 -35 239
Skatt pda periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -20 140 -27 809 -35 239
Resultat per aktie, SEK** -2,20 -4,07 -5,14

*| posterna ingdr finansiella kursdifferenser.
*Basen for berékningen av resultat per aktie utgdrs av antal aktier efter omvand split.
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Koncernens balansrikning i sammandrag

Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Tillgdngar

Tecknat ej inbetalt kapital 0 0 10 000
Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar 9 638 12 508 1791
Materiella anléggningstillgéngar 351 523 485
Summa anlaggningstillgangar 9 989 13031 12 276
Omsattningstillgéngar

Kundfordringar 4 4 4
Ovriga fordringar 757 2084 2751
Forutbetalda kostnader 235 259 399
Kassa och bank 6 424 4 445 3816
Summa omsdattningstillgéngar 7 420 6792 6 970
Summa tillgédngar 17 409 19 823 29 246
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 4 695 31243 35 334
Ovrigt tillskjutet kapital 101 608 88 849 94 758
Annat eget kapital inklusive &rets resultat -91 649 -101 747 -109 078
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets

aktieGgare 14 654 18 345 21014
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1190 597 1996
Skatteskuld 0 0 179
Ovriga kortfristiga skulder 358 268 4194
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1208 613 1863
Summa kortfristiga skulder 2756 1478 8232
Summa eget kapital och skulder 17 409 19 823 29 246
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-09-30  2022-09-30 2022-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -20 140 -27 809 -35 239
Justeringar for poster som inte ingdr i kassafléde 2 305 1961 2723
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rérelsekapital -17 835 -25 848 -32 516
Forandring i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning (-) av rérelsefordringar 2158 3612 1523
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder -1 469 -9 990 -7 236
Fordndring i rorelsekapital 689 -6 378 -5 713
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -17 146 -32 226 -38 229
Investeringsverksamhet
Kapitaltillskott vid fusion 0 12 005 12 005
Kassafléde frén investeringsverksamheten 0 12 005 12 005
Finansieringsverksamhet
Nyemissioner 26 829 0 0
Emissionskostnader -3075 0 0
Upptagna l&n 0 0 4000
Amortering 1&n -4 000 0 0
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 19 754 0 4 000
Periodens kassafléde 2 608 -20 221 -22 224
Likvida medel vid periodens borjan 3816 25 657 25 657
Omrakningsdifferens 0 -991 383
Likvida medel vid periodens slut 6 424 4 445 3816
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Moderbolagets resultatrakning i ssmmandrag

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Roérelsens intdkter
Nettoomsattning 961 1026 1351
Ovriga rérelseintékter 178 212 234
Summa rérelsens intdkter 1139 1238 1585
Rorelsens kostnader:
Révaror och férnddenheter 12 -51 0
Ovriga externa kostnader -13 636 -10 421 -14 798
Personalkostnader -1000 -1355 -1770
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgédngar -2 153 -1959 -2 677
Ovriga rérelsekostnader -13 -61 -86
Summa rérelsekostnader -16 914 -13 847 -19 331
Rorelseresultat -15 774 -12 609 -17 746
Finansiella poster
Réanteintdkter och liknande resultatposter 1 501 501
Rantekostnader och liknande resultatposter -38 -713 -931
Summa finansiella poster -37 -212 -430
Resultat efter finansiella poster -15 811 -12 821 -18 176
Resultat fore skatt -15 811 -12 821 -18 176
Skatt pd periodens resultat (o] 0 0
Periodens resultat -15 811 -12 821 -18 176
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Tillgéngar
Tecknat ej inbetalt kapital 0 0 10 000

Anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgéngar 9 638 12508 n7m9n
Finansiella anlaggningstillgéngar* 132 720 129 759 129 759
Summa anldggningstillgdngar 142 358 142 267 141550

Omsdttningstillgdngar

Fodringar hos koncernféretag 2519 1265 1590
Ovriga fordringar 676 290 453
Forutbetalda kostnader 235 259 399
Kassa och bank 2778 565 1189
Summa omséttningstiligdngar 6208 2379 3631
Summa tillgdngar 148 566 144 646 155 181

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4 695 31243 31243
P&g&ende nyemission 0 0 4091
Summa bundet eget kapital 4 695 31243 35334

Fritt eget kapital

Overkursfond 321724 308 978 314 887
Balanserad vinst eller forlust -164 260 -183 641 -183 641
Periodens resultat -15 811 -12 821 -18 176
Summa fritt eget kapital 141 652 112 516 113 070
Summa eget kapital 146 347 143 759 148 404

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 932 417 1416
Skatteskuld 0 0 179
Ovriga kortfristiga skulder 218 58 4081
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1068 412 1101
Summa kortfristiga skulder 2218 887 6777
Summa eget kapital och skulder 148 565 144 646 155 181

* Not: Styrelsen har initierat en utvardering av koncernens olika pagaende projekt med beaktande av den redovisningsmassiga hanteringen
av varderingen av aktier i dotterbolag. Mer information kommer att presenteras i kommande bokslutskommuniké som publiceras den 29
februari 2024.
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Moderbolagets kassaflédesanalys i ssmmandrag

2023-01-01  2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -15 81 -12 821 -18 176
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflode 2153 1959 2677

Kassafléde frén den I6pande verksamheten
fore forandring i rérelsekapital -13 659 -10 862 -15 499

Férandring i rérelsekapital

Minskning(+)/6kning (-) av rorelsefordringar -987 1120 490
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder -559 -1967 -76
Forandring i rorelsekapital -1546 -847 414
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -15 204 -11709 -15 085

Investeringsverksamhet

Lamnade kapitaltillskott till dotterbolag -2 961 -21029 -21029
Kapitaltillskott vid fusion 0 12 005 12 005
Kassafléde frén investeringsverksamheten -2 961 -9 024 -9 024

Finansieringsverksamhet

Nyemissioner 26 829 0 0
Emissionskostnader -3075 0 0
Upptagna I&n 0 0 4000
Amortering l&n -4 000 0 0
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 19 754 0 4 000
Periodens kassaflode 1589 -20 733 -20109
Likvida medel vid periodens bérjan 1189 21298 21298
Likvida medel vid periodens slut 2778 565 1189

Investeringar
Bolaget har sedan utgdngen av den senaste rapportperioden fram till dagen fér dateringen av detta Memorandum inte gjort
nagra vasentliga investeringar.

Pagdende investeringar och ataganden om framtida investeringar
Bolaget har inga vdsentliga pagaende investeringar eller dtaganden om véasentliga framtida investeringar fram till dagen for
dateringen av detta Memorandum.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Coegin avser att fortsatt finansiera Bolagets verksamhet, investerings- och rorelsekapitalbehov genom nettolikvid fran
Erbjudandet, kassafloden fran verksamheten inklusive affarsutvecklingsintakter samt eventuellt genom kompletterande
lanefinansiering eller nyemission.

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stillning sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden
Den 2 november 2023 meddelade féretaget att det upptar bryggfinansiering om 4 miljoner kronor, varav storre delen fran
befintliga aktiedgare, daribland Alveco Invest AB.

Vasentliga handelser efter den 30 september 2023
- 2023-10-17: Coegin Pharma utser ny tillférordnad VD
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Redogoérelse for rorelsekapital

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Memorandumet Bolagets mojligheter att fa tillgdng till likvida medel for att
fullgdra sina betalningsférpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 30 december 2023 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 5,5 MSEK. Bolaget beddmer att rérelsekapitalunderskottet uppstar i februari 2024. Med beaktande av
beddmda kassafloden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 24 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Fran den riktade emissionen och Foretradesemissionen (forutsatt full teckning i Foretradesemissionen) tillfors Bolaget cirka
25 MSEK fore emissionskostnader som beddms uppga till hogst cirka 4,2 MSEK. Vid full teckning i vidhdangande
teckningsoptioner tillfors Bolaget under oktober 2024 ytterligare lagst 9,3 MSEK fére emissionskostnader som beddms uppga
till cirka 0,6 MSEK. Den sammanlagda nettolikviden som uppgar till cirka 29,5 MSEK beddms som tillrdcklig for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. | samband med Foéretradesemissionen har ett antal
befintliga aktiedgare ingatt avtal om teckningsférbindelser och investeringsatagande i emissionen om totalt cirka 16 procent
av Foretradesemissionen. Dartill har ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare ingatt avtal om emissionsgarantier
om totalt cirka 62 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Féretradesemissionen darmed till cirka 78 procent
av teckningsforbindelser, investeringsatagande och garantidtaganden. Dessa dtaganden ar emellertid inte sdkerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretrddesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far dnskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade dtgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall; konkurs.

Coegin Pharma AB (publ) | Memorandum 2024



Villkor for vardepapperen

Allmén information om aktierna

Aktierna i Coegin har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestdimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter
som dr forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justeras i enlighet med forfaranden som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK, &r av samma klass och
ar utstallda till innehavare. Aktiens ISIN-kod &r SE0020357754 med kortnamn Coegin.

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 4 600 000 SEK och hégst 18 400 000 SEK fordelat pa lagst 9 200 000
och hogst 36 800 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgar per dagen for detta Memorandum till 4 694 549,50 SEK foérdelat
pa 9 389 099 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,5 SEK.

Vissa rattigheter férenade med aktierna
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Coegins bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstimma
Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretrddesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i férhallande till antalet aktier som innehas fore
emissionen.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behériga banker
och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektronisk form.

Rétt till utdelning, andel i Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella éverskott i handelse av
likvidation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear férda aktieboken pa av styrelsen beslutad
avstamningsdag ar beréattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant
belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tioarig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemdssig hemvist i Sverige dr normalt foremal
for svensk kupongskatt, se dven avsnittet “Skattefragor”.

| svenska bolag maste utdelningen féreslas av styrelsen och beslutas pa bolagsstamman i enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsordningen. | 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland
annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga omstandigheter.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret. Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler fér vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gélla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdamman vidta atgarder som ar dmnade att forsamra férutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande direktéren i bolaget har grundad anledning att
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anta att ett sddant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats. Vid ett offentligt
uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har rétt att antingen
acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande &r som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om
l[dmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinlosen for det fall den som ldmnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet. Tvangsinldsen
innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer dn nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har
en lagstadgad rattighet att |6sa in dterstadende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande satt
har den vars aktier kan 10sas in ratt att fa sina aktier inlsta av majoritetsaktiedgaren. Vid tvangsinldsen ska skalig ersattning
utges for de aktier som ar foremal for tvangsinldsen, vilket utgor en del i det aktiebolagsréattsliga minoritetsskyddet och som
har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

Teckningsoptioner, konvertibler och incitamentsprogram

Vid extra bolagsstdamma den 29 september 2020 beslutades om en emission av teckningsoptioner varvid 3 000 000
teckningsoptioner tecknades och tilldelades ledande befattningshavare och nyckelpersoner. Fér teckningsoptionerna erlades
en betalning om 0,07 SEK per teckningsoption, motsvarande teckningsoptionernas teoretiska marknadsvarde vid
overlatelsetillfallet, berdknat enligt Black & Scholes modell fér optionsvardering.

Varje nittiofemtal (95) teckningsoptioner berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den
1 oktober 2024 till den 31 december 2024 till ett pris om 24 SEK per aktie.

Fullt utnyttjande av samtliga utestdende teckningsoptioner innebar en utspadningseffekt om cirka 0,3 procent av antalet
aktier och roster. Utspadningseffekten har berdknats pa befintligt antal aktier per dagen fér Memorandumet.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Bolaget har fram till dagen fér dateringen av detta Memorandum, utéver vad som beskrivs ovan, inga utestaende
teckningsoptioner, konvertibler eller aktierelaterade incitamentsprogram.

Bemyndiganden

Vid arsstamman den 25 maj 2023 bemyndigades styrelsen att, intill ndsta arsstdamma, vid ett eller flera tillfallen, inom
bolagsordningens granser, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler om hogst 25 000 000 SEK (totalt emissionsbelopp). Betalning far ske kontant, genom
apport eller kvittning samt med villkor enligt aktiebolagslagen.

| den man bemyndigandet utnyttjas fér emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionskursen vara
marknadsmassig (med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall).

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att 6ka bolagets finansiella
flexibilitet vid speciella handelser, att mojliggora forvarv samt att kunna attrahera nya dgare av strategisk betydelse for bolaget
samt for att kunna tillféra bolaget rorelsekapital.
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Agarférhallanden, legala frdgor och kompletterande information

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller nagra ytterligare éverenskommelser eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget féréandras eller férhindras.

Antalet aktiedgare i Coegin uppgick per den 31 december 2023 till cirka 13 000 dgare. Nedanstdende tabell redovisar Bolagets

tio (10) storsta aktiedgare per den 31 december 2023, inklusive darefter kdnda forandringar fram till dagen per dateringen av
detta Memorandum.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel av réster och kapital (%)
Alveco Invest AB 909 091 9,68
Arctic Securities AB 492 417 5,24
Nordnet Pensionsforsakring AB 366 907 3,91
Avanza Pension 334 857 3,57
Sparebank 1 Markets AS 298 043 3,17
Adexsi Holdings Limited 120 357 1,28
KG Wangel 119021 1,27
Raging Bull Invest AB 113 313 1,21
Anwar Al-Dulaimi 103 000 1,10
Almi Invest Syd AB 101 721 1,08
Ovriga aktiedgare 6430372 68,49
Totalt 9389 099 100,00

Vasentliga avtal
Utover de avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse under en period om tva (2) ar
fore offentliggérandet av detta Memorandum.

Coegin Pharma AB har ingatt ett forskningssamarbetsavtal med Lund University Diabetes Centre-Industrial Research Centre
pa tva ar som loper fran den 1 september 2022. Samarbetet avser forskning avseende en ny klass av peptider primart till
behandling av kardiovaskular sjukdomen.

Patent och andra immateriella rattigheter

Bolagets framsta immateriella rattigheter ar patent relaterade till sammansattning, formulering och/eller tillverkning av dess
nyckelproduktkandidater. Bolaget ser kontinuerligt éver sin immaterialrattsliga strategi i syfte att sakerstalla globalt adekvat
skydd och varde for Coegins produkter och teknologi. Strategin omfattar en teknologisk dversikt med 6vervakning av framsteg
inom Bolagets verksamhetsomrade, systematiskt arbete med identifiering och utvardering av patentbara innovationer, ett
proaktivt forsvar av Bolagets immateriella rattigheter mot eventuella intrdng och samarbeten med externa experter for att
sakerstalla och vidmakthalla en heltdckande och effektivimmaterialrattslig strategi. Bolagets dvergripande vision ar att genom
Bolagets strategi for patent och immateriella rattigheter skapa en hallbar och konkurrenskraftig position pa den biotekniska
marknaden, samtidigt som Bolaget bidrar till framsteg inom vetenskap och medicin for att férbattra méanniskors liv.

Myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Coegin har inte varit part i nagra réattsliga forfaranden, skiljedomsférfaranden eller myndighetsforfaranden (inklusive annu ej
avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har haft,
eller skulle kunna fa, betydande effekter pa Bolagets stéllning eller [onsamhet. Bolaget har inte heller informerats om ansprak
som kan leda till att Coegin blir part i sddan process eller skiljeférfarande.
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Forsakringsskydd

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande férsakringsskydd ar i linje med forsdkringsskyddet for andra féretag inom samma
bransch och att forsakringsskyddet ar tillfredsstallande med hansyn till verksamhetens art och omfattning samt de risker som
verksamheten vanligtvis dr férenad med. Enligt Bolaget kan emellertid inga garantier lamnas for att Bolaget inte kan komma
att adra sig forluster utéver vad som tacks av dessa férsakringar.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvaxtbolag och ndgon utdelning ar inte planerad under de ndrmaste dren. Om Bolagets framtida resultat och
finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och ratt till
utdelning tillkommer den som pa avstdamningsdagen ar inford och registrerad i, den av Euroclear forda, aktieboken.

Transaktioner med nérstaende parter
Narstaende parter ar samtliga styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda samt deras familjemedlemmar och
andra bolag i koncernen, samt juridiska personer som kontrolleras av nagon av namnda parter.

Sedan 2022 har och fram till dagen for upprattandet av detta Memorandum, har foljande transaktioner med narstaende
parter vidtagits:

- Coegin Pharma AB har haft ett konsultavtal med Duvold Consulting ApS som tradde i kraft den 1 april 2022, dar Duvold
Consulting ApS tillhandaholl Tore Duvold som VD i Bolaget. Konsultavtalet upphorde att gélla den 17 oktober 2023.
Avtalet var inganget pa marknadsmassiga villkor. For konsulttjansterna fick Bolaget till Duvold Consulting ApS erldgga EUR
15 000 per manad. For tiden innan det namnda konsultavtalet tradde i kraft 1 april 2022 tillhandahéll Duvold Consulting
ApS Tore Duvold som VD i Coegin Pharma AB for EUR 10 000 per médnad fran och med juli 2021. Det utbetalades dven ett
engangsbelopp om SEK 580 695 under 2022 till Duvold Consulting ApS i enlighet med avtalat bonusprogram.

- Coegin Pharma AB har haft ett konsultavtal med Keiken ApS dar konsultbolaget tillhandaholl regulatorisk radgivning
relaterad till Bolagets utvecklingsprodukter och projekt. Avtalet var inganget pa marknadsmassiga villkor. Konsultarvode
utgick med DKK 1 500 per timme. Keiken ApS har inom ramen for konsultavtalet fakturerat Bolaget 93 TSEK under
perioden 2022. Tidigare styrelseledamoten Jesper Kihl var VD och indirekt dgare i Keiken ApS. Jesper Kihl var verksam
som konsult for Keiken ApS.

- Coegin Pharma AB har ingatt ett konsultavtal med Future-Brain Aps som trddde i kraft den 1 maj 2022, dar Future-Brain
Aps tillhandahaller John Zibert som Chief Medical Officer (CMO). Konsultavtalet I6per tills vidare med 3 manaders
omsesidig uppsagningstid. Avtalet ar inganget pa marknadsmassiga villkor. For konsulttjansterna ska Bolaget till Future-
Brain Aps erldgga EUR 11 000 per manad. Om arbetets omfattning skulle 6ka kan ersattningen for konsulttjansterna
komma att hojas.

- Coegin Pharma AB har haft ett konsultavtal med MarQant som tradde i kraft den 16 september 2021, ddr MarQant
tillhandholl Kristian Lykke Fick som Chief Commercial Officer. Avtalet var inganget pa marknadsmadssiga villkor. For
konsulttjansterna har Bolaget till MarQant erlagt EUR 10 000 per manad. Konsultavtalet upphérde att gélla under 2023.

- Coegin Pharma AB har ingatt konsultavtal med Bio2Pharma som tradde i kraft den 1 april 2022, dar Bio2Pharma
tillhandahaller Lars Bukhave Rasmussen som Chief Financial Officer. Konsultavtalet |6per tills vidare med 3 manaders
Omsesidig uppsagningstid. Avtalet ar inganget pa marknadsmassiga villkor. For konsulttjansterna ska Bolaget till
Bio2Pharma erldgga EUR 10 000 per manad. Om arbetets omfattning skulle 6ka kan ersattningen for konsulttjansterna
komma att hojas.

- Nomen Nescio AB har for perioden 2022 fakturerat Coegin Pharma AB legala och finansiella radgivningstjanster till ett
varde om 479 TSEK. Niclas Lundqvist, som var styrelseordférande i Coegin fram till maj 2023, ar styrelseledamot i Nomen
Nescio AB.

- Coegin Pharma AB har via Reccura Therapeutics AS haft ett konsultavtal med Bejo Holding AS som tradde i kraft den 21
oktober 2020, dar Bejo Holding AS tillhandhéll Berit Johansen som Chief Scientific Officer. Avtalet var inganget pa
marknadsmassiga villkor. For konsulttjénsterna har Bolaget till Bejo Holding AS erlagt NOK 60 000 per manad.
Konsultavtalet upphoérde att galla under 2023.
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- Coegin Pharma AB har ingatt konsultavtal med Jens Eriksson, som tradde i kraft den 17 oktober 2023, dér iEnce Advisor
AB tillhandahaller Jens Eriksson som tillférordnande VD. Konsultavtalet |6per initialt i 6 manader med 3 manaders
Omsesidig uppsagningstid. Avtalet ar inganget pa marknadsmassiga villkor. For konsulttjansterna ska Bolaget till iEnce
Advisor AB erldgga 200 000 SEK per manad, som ska kvittas mot aktier (exkl. moms och foretagsskatt). Under Q1 2024
forvantas ett uppdaterat avtal vara pa plats.

Darutover har sedvanlig ersattning till styrelseledamoter och ledande befattningshavare betalats ut. Fér information om
ersattning till styrelseledamoter och ledande befattningshavare, se avsnittet ”Styrelse och ledande befattningshavare”.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké fér 2023
2024-02-29

Arsredovisning for 2023
2024-05-02

Deldrsrapport Q1 2024
2024-05-23

Arsstamma 2024
2024-05-23

Deldrsrapport Q2 2024
2024-08-22

Deldrsrapport Q3 2024
2024-11-21

Bokslutskommuniké for 2024
2025-02-27

Skattefragor i samband med Féretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster
vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation, exempelvis ifall aktiedgaren dr obegransat
eller begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren férvarar aktierna pa ett investeringssparkonto, eller om aktiedgaren ager
aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare galler sarskilda skatteregler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentféretag och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenserna som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Radgivare

| samband med Foretradesemissionen ar Redeye ar finansiell radgivare, Nordic Issuing ar emissionsinstitut och Lindahl ar legal
radgivare. Da samtliga uppgifter i Memorandumet harror fran Bolaget friskriver sig Redeye och Lindahl fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Memorandumet.

Intressen och intressekonflikter

Redeye ar Coegins finansiella radgivare i samband med Erbjudandet och erhadller en pa forhand avtalad ersattning i samband
med Erbjudandet. Redeye har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-.
kommersiella och andra tjanster at Coegin for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att erhalla ersattning fér. Nordic
Issuing agerar emissionsinstitut till Coegin i samband med Erbjudandet och erhaller en pa férhand avtalad ersattning i
samband med Erbjudandet. Lindahl agerar legal radgivare till Coegin i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for
utforda tjanster enligt I6pande rakning. Lindahl har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika legala
tjdnster at Coegin for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla ersattning for. Det bedoms darutover inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och Redeye, mellan Bolaget och Nordic Issuing eller mellan Bolaget
och Lindahl i samband med Erbjudandet.
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Riskfaktorer

Investeringar i vérdepapper dr alltid férenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfér Coegins kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stélining. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvérdering
dven mdste innefatta 6vrig information i Memorandumet samt en allmén omvdérldsbedémning. Nedan beskrivs, utan inbérdes
rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltdckande, de riskfaktorer och betydande omsténdigheter som anses vara
vdsentliga fér Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och oséikerhetsfaktorer som fér nérvarande inte
dr kdnda for Coegin kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som péverkar Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning. Varje risk innehdller en bedémning av hur stor sannolikheten dr for att varje risk ska intrdffa, med en uppskattad
riskniva (Idg, medel eller hég).

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risk kopplat till investeringar i Coegin Pharma och portféljbolagen

Coegin Pharmas affarsmodell bestar delvis av att identifiera, forvarva och vidareutveckla biotekniska bolag som ar i en
utvecklingsfas. Riskerna med en sadan strategi ar bland annat att det kan finnas svarigheter med att identifiera lampliga bolag
samt att ldmpliga bolag som identifieras inte ar mojliga att investera i eller férvarva till férmanliga villkor, och att Bolaget da
adragit sig radgivarkostnader trots att det inte leder till ett forvarv. Det finns dven en risk att Bolaget gor felaktiga
kommersiella bedémningar i samband med forvarv och investeringar. Ett forvarv som inte motsvarar de bedémningar eller
antaganden Bolaget har gjort i samband med forvarvet kan leda till kade kostnader samt att Bolaget gar miste om andra
forvarvsmojligheter, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat. Infor
investeringar i portféljbolag genomfér Bolaget en due diligence-undersokning av det potentiella portféljbolaget. Vid en sddan
granskning av ett potentiellt portfoljbolag ar Bolaget och dess radgivare beroende av den information som tillhandahalls av
bolaget samt, vid vissa fall, utredningar och rapporter fran tredje part. Det finns en risk att eventuella problem med
portfoljbolag som till exempel dess kapitalbehov eller kommersiella potential inte upptacks pa grund av t.ex. felaktig
information eller att identifierade risker missbeddémts. Det finns sdledes en risk att investeringen i ett portfoljbolag inte
uppnar de finansiella férvantningar som fanns nar beslutet om investeringen gjordes, vilket kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar hog.

Nyckelpersoner och medarbetare hos Coegin Pharma och portféljbolagen

Coegin Pharmas och portféljbolagens nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat. Coegin Pharma konkurrerar om kompetenta anstallda med andra bolag. Svarigheter att rekrytera nya
nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolaget. Ytterligare en viktig faktor ar att Coegin Pharma och
portfoljbolagen ar attraktiva arbetsplatser som lyckas attrahera och behalla personer med erfarenhet av kapitalanskaffning,
bolagsutveckling och/eller relevant kompetens inom det forsknings- och utvecklingsarbete som portféljbolaget ar inriktat
mot. Bolaget maste ddarmed kunna erbjuda bra anstaliningsvillkor samt en bra arbetsmiljo och projekt som de anstéllda och
potentiella medarbetare finner stimulerande. Svarigheter att rekrytera och behalla kompetenta medarbetare kan medfora
negativa konsekvenser for portféljbolagen och Bolagets verksamhet.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medelhog.

Coegin Pharmas och portféljbolagens utvecklingsarbete

Coegin Pharmas och portféljbolagens diverse projekt befinner sig i utvecklingsstadier och ytterligare forsknings- och
utvecklingsarbete kravs innan kommersialisering kan ske. Innan lakemedel och kosmetiska produkter kan lanseras pa
marknaden maste sakerhet och effektivitet sakerstallas, vilket goérs genom relevanta studier. Det foreligger risk att resultaten i
Coegin Pharmas och portféljbolagens planerade studier inte blir tillfredsstallande och att Bolagets projekt ur sakerhets-
och/eller effektivitetsaspekt inte motsvarar Bolagets forvantningar for att kunna lanseras eller att de inte far olika
regulatoriska godkdnnanden. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid
kliniska studier pa manniskor. Resultat fran mindre kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier, varpa det finns flera risker pa vagen mot en lansering av lakemedel och kosmetiska produkter. | det fall
Coegin Pharma inte kan pavisa att Bolagets och portféljbolagens produktkandidater &r tillrackligt sakra och effektiva kan
Bolaget komma att paverkas negativt, vilket kan komma att paverka Bolagets intdkter, kassaflode och resultat.
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Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medelhog.

Samarbete med portféljbolagen och medinvesterare

Bolaget utdvar sin styrning over portféljbolagen dels vid bolagsstammor, dels via sina representanter i portfoljbolagens
styrelser. Genom sina styrelserepresentanter bistar Bolaget portfoljbolagen med strategi om hur portfoljbolagen ska
utvecklas. Idag dger Bolaget 100 % av aktierna i sina portfoljbolag men i framtiden kan styrelserna i portféljbolagen dven besta
av representanter fran medinvesterare. | framtiden kan Bolagets representanter vara i minoritet i styrelser varvid deras
inflytande pa styrelsemoten kan vara begransat. Det blir ddrmed viktigt att Bolaget och ledningen lyckas med att ingd goda
samarbeten och 6verenskommelser med eventuella medinvesterare som kan bidra till portfoljbolagens positiva utveckling.
Om Coegin Pharma, i de situationer i framtiden dar det finns medinvesterare, inte kan uppratta eller skapa goda relationer till
medinvesterare skulle det kunna leda till att portféljbolagen paverkas negativt och att Bolagets verksamhet, resultat,
finansiella stallning och tillvaxt paverkas negativt.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Behov av strategiska samarbetspartners

Bolaget och portféljbolagen har och kommer framdver att ha stort behov av samarbeten med olika samarbetspartners for att
bedriva forsknings- och utvecklingsarbete. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta samarbetet med
Coegin Pharma och/eller portféljbolag, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av
forseningar. Det finns vidare risk att relevanta avtal inte kan uppnas eller att samarbetspartners inte uppfyller sina dtaganden
pa ett framgangsrikt satt. Uteblivna relevanta avtal eller samarbetspartners som inte lyckas i sitt arbete kan komma att
paverka portfoljbolagens verksamhet och deras formaga att licensiera eller kommersialisera produkter vilket kan foranleda
begransade eller uteblivna intakter fér Coegin Pharma.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar hog.

Konkurrens pa marknaden

Bolaget verkar pa en global marknad och I6per risk att mota konkurrens fran saval regionala, nationella och internationella
aktorer. En del av Coegin Pharmas konkurrenter ar multinationella féretag med betydande ekonomiska resurser. Utdver till
Bolaget direkta konkurrenter kan globalt etablerade foretag som redan verkar inom narliggande omraden évervaga att utvidga
sina verksamhetsomraden och konkurrera direkt med Bolaget. Denna konkurrens kan potentiellt leda till negativa forsaljnings-
och resultateffekter for Bolaget i framtiden. Det ar darfor av central betydelse for Bolaget att kontinuerligt Gvervaka
marknadsdynamiken och vidta strategiska atgarder for att mota dessa potentiella utmaningar och bibehalla sin
marknadsposition.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medelhog.

Biverkningar och produktansvar

Coegin Pharma ar verksamt inom lakemedels- och kosmetikbranschen, vilket aktualiserar produktansvarsrisker. Det foreligger
risk att manniskor som deltar i Coegin Pharmas och/eller portfoljbolagens studier drabbas av biverkningar. Potentiella
biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa eller férhindra den kommersiella
anvandningen och ddrmed péverka Coegin Pharmas omsattning, resultat och finansiella stéllning negativt. Aven om studier
genomfors av extern part finns det risk for att Coegin Pharma kan komma att héllas ansvarigt vid eventuella incidenter i
produktstudier. Om Bolaget skulle hallas ansvarigt finns det risk att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrdckligt for att tacka
eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Bolaget vasentligt negativt, saval anseendemassigt som
finansiellt.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.
FINANSIELLA RISKER

Finansieringsformaga och framtida kapitalbehov

Att bedriva forsknings-och utvecklingsverksamhet inom life science ar kapitalkravande. Det finns en risk att Coegin Pharma
och portfoljbolagen inte kan anskaffa det kapital som behovs for att finansiera verksamheten till férmanliga villkor.
Omstandigheten att Coegin Pharma inte alltid har méjligheten att finansiera portféljbolag till den grad som krévs for att
utveckla portfoljbolagens verksamhet kan leda till att omfattningen av pagaende projekt behdéver omvéarderas eller att externa
investerare tillkommer vilket spader ut Bolagets dgandeandel i portfoljbolaget. Ett forverkligande av dessa risker kan paverka
portfoljbolagens verksamhet och Bolagets tillvaxt negativt.
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Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar hog.
LEGALA RISKER

Patent och immateriella risker

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd. Det finns en risk att Bolagets patentansékningar inte
kommer att godkannas. Det foreligger ocksa risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj och Gvriga immateriella
rattigheter som innehas av Bolaget och/eller portfoljbolagen inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd vilket kan
komma att paverka Bolagets finansiella stallning negativt. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader fér Coegin vilket kan komma att paverka verksamheten, resultatet och
den finansiella stallningen negativt. Vidare ar en standig risk i aktuell typ av verksamhet att Coegin kan komma att gora eller
pastds gora intrang i patent innehavda av annan. Ett eventuellt patentintrang kan foljaktligen ocksa komma att begransa
mojligheterna for en eller flera av Bolagets eventuella framtida samarbetspartners att fritt anvanda Coegins
ldkemedelskandidater. Den osakerhet som ar forenad med patentskydd medfér att utfallet av sddana tvister ar svara att
forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt
utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Coegins verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medelhog.

Know-how och affarshemligheter

Utover registrerade immateriella rattigheter har Coegin Pharma och portféljbolagen utvecklat betydande know-how i sin
verksamhet, vilket inte ar skyddat genom registrering pa samma satt som andra immateriella rattigheter. Bolaget stravar efter
att skydda sadan know-how genom sekretessavtal med dess anstéllda, konsulter, radgivare och nuvarande och framtida
samarbetspartners. Det finns en risk att Bolagets och/eller portfoljbolagens anstallda, konsulter, radgivare eller
samarbetspartners agerar i strid med sekretessataganden avseende konfidentiell information, eller att konfidentiell
information inte kan uppratthallas med rattsliga medel eller pa annat satt blir kdnt pa grund av omstandigheter Bolaget inte
kan rada 6ver. Dessutom skulle konkurrenter eller andra utomstdende sjalvstandigt kunna utveckla liknande know-how, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Coegin Pharmas verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Valutarisker

En del av Bolagets forsaljningsintdkter och kostnader &r i annan valuta dn Bolagets redovisningsvaluta SEK. Valutarisk innebar
risken for att effekten av férandringar i valutakursen paverkar Coegin Pharmas verksamhet, finansiella stélining eller resultat
negativt. Bolaget anvander per dagen for Memorandumet inga metoder for valutasdkring eftersom exponeringen mot andra
valutor ar forhallandevis begransad. En negativ forandring av valutakursen for utldndska valutor kan komma att paverka
Bolagets rorelseintakter och kassaflode negativt.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.
RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets
aktiedgares dgarandelar kan komma att spadas ut, vilket dven kan pdverka priset pa aktierna. Sedan 2021 har Bolaget
genomfort ett antal nyemissioner som inneburit att antal aktier 6kat med 425 473 537 aktier, innan sammanldggningen av
aktierna. Om dessa risker skulle realiseras bedémer Bolaget att det kan det fa en negativ effekt pa investerares placerade
kapital och/eller priset pa aktierna.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medelhog.

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom aktiekursen och kursen for vardepapper
relaterade till aktien kan sjunka ar det inte sdkert att en investerare far tillbaka sitt investerade kapital. Dartill bor noteras att
prissdttningen av Bolagets aktier ar beroende av faktorer som Coegin inte rader over, bland annat aktiemarknadens
forvantningar och utveckling samt den ekonomiska utvecklingen i allménhet. Under perioden fran forsta till sista handelsdag
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2023 sjonk Bolagets aktiekurs med cirka 60 procent. Under denna period beslutade och genomforde Bolaget nyemissioner av
aktier som innebar att antalet aktier sammanlagt 6kade med 244 617 865 aktier, vilket motsvarade en 6kning av antalet aktier
med cirka 31% procent. Bolaget genomforde vidare en sammanlaggning av Bolagets aktier (1:100) under 2023, i syfte att
uppna ett for Bolaget andamalsenligt antal aktier. Genom sammanldggningen minskade antalet aktier i Bolaget fran

938 909 900 aktier till 9 389 099 aktier.

En investering i aktier och andra vardepapper bor aldrig ses som ett snabbt satt att generera avkastning utan snarare som en
investering som genomfors pa lang sikt med kapital som kan undvaras. Priset pa Bolagets aktier och vardepapper knutna till
Bolagets aktier, som exempelvis teckningsoptioner, kan bli foremal for fluktuationer till féljd av en forandrad uppfattning pa
kapitalmarknaden avseende aktierna eller liknande vardepapper, pa grund av olika omstdndigheter och handelser sdsom
andringar i tillampliga lagar och andra regler som paverkar Bolagets verksamhet, eller féréandringar i Bolagets resultat och
affarsutveckling. Aktiemarknader kan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och volym som inte behover vara
relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Darutover kan Bolagets resultat och framtidsutsikter komma att vara
ldgre an forvantningarna fran kapitalmarknader, analytiker eller investerare. Nagon eller nagra av dessa faktorer kan resultera i
att aktiekursen och/eller kursen for vardepapper relaterade till aktien sjunker. Risken for fluktuationer i kursen ar storre for
aktier och andra vardepapper med ldg omsattning.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medelhog.

Likviditet i Bolagets aktie

Omsdttningen i Coegin Pharmas aktie samt avstandet mellan kop- och séljkurser kan variera under perioder. Om en effektiv
och likvid marknad inte utvecklas eller uppratthalls finns det en risk att aktiedgare inte kan avyttra aktier, snabbt eller
Overhuvudtaget. Avstandet mellan kop- och séljkurser kan medfora att det ar oférmanligt bade att képa och sélja Bolagets
aktie.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medelhog.
RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Handel med unitrétter

Handel med unitratter berdknas ske pa Nordic SME under perioden fran och med den 9 februari 2024 till och med den

20 februari 2024. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i unitratterna eller en tillracklig likviditet. Kursen for
unitratterna kan bland annat komma att bero pa kursutvecklingen for utestdaende aktier i Bolaget och bli foremal for storre
volatilitet an kursen for aktien. En 1ag likviditet och hog volatilitet i unitratterna kan medféra att det blir svarare att kdpa eller
att sdlja unitratterna. Motsvarande risker aterfinns avseende den handel med BTU som kommer att ske pa Nordic SME fran
och med den 9 februari 2024 fram till att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
vecka 10, 2024.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medelhog.

Forfallna unitratter och utspadning

Aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen senast pa teckningsperiodens sista dag den 23 februari 2024, kommer att
forlora sina rattigheter att teckna units till teckningskursen. Unitratter som inte utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen
och som inte heller sdljs senast sista dagen for handel med unitratter den 20 februari 2024, kommer att forfalla och det
ekonomiska vardet kommer att ga forlorat. Aktiedgare som inte utnyttjar eller saljer sina unitratter eller som endast utnyttjar
del av sina unitratter, eller som inte kan utnyttja sina unitratter pa grund av begrdnsningar i gallande lag, kommer att fa
innehav och roster i Bolaget utspddda.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medelhog.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser och garantidtaganden

For att framja ett positivt utfall i Foretradesemissionen har Bolaget skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och
garantidtaganden med ett antal olika parter. Teckningsforbindelser och garantidtaganden har dock inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelser och/eller
garantidtaganden inte skulle fullgora skriftligen avtalade dtaganden finns risk att emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i
sin tur kan paverka Bolagets verksamhet negativt genom minskade finansiella resurser for att driva verksamheten.

Bolagets riskbedémning: Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intrédffar ar medelhog.
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Adresser

Emittent

Coegin Pharma AB
c¢/o Medicon Village
22381 Lund

Tel: +46 72 221 24 21

Finansiell radgivare
Redeye Aktiebolag
Box 7141

103 87 Stockholm
Tel: +46 8 545 013 30

Emissionsinstitut
Nordic Issuing AB
Stortorget 3

21122 Malmé

Tel: +46 40 632 00 20

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Studentgatan 6

211 38 Malmo

Tel: +46 40 664 66 50

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 12 Stockholm

Tel: +46 8 402 90 00
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