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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Gabather” eller “Bolaget” avses,
beroende p& sammanhang, Gabather
AB (publ), org nr 556970-5790, den
koncern som Gabather AB (publ) ingar
i, eller ett dotterbolag fill Gabather
AB (publ). Med “Prospektet”
foreliggande prospekt. Med “Féretrdde-
semissionen” eller “Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya aktier enligt
villkoren i Prospektet. Med “Unit” avses
en sammanhéllen enhet av fem (5) aktier
och tva (2) teckningsoptioner. Med “Erik
Penser Bank” eller "EPB” avses Erik
Penser Bank, org nr 556031-2570. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,

org nr 556112-8074.

avses

Upprattande och registrering
av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med
lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument samt Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den
29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och r&dets direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet”).
Prospektet har godkdnts och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med
bestdmmelserna i 2 kap 26§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registre-
ringen innebdr inte att Finansinspektio-
nen garanterar att olika sakuppgifter i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som lémnas i Prospektet
bér noga &vervdagas, i synnerhet med
avseende pd de specifika férhéllanden
som framgér i avsnittet “Riskfaktorer” och
som beskriver vissa risker som en investe-
ring i Bolagets aktier kan innebdra. Utta-
landen om framtiden och &vriga framtida
forhallanden i detta Prospekt ér gjorda
av styrelsen i Gabather och &r baserade
pé kénda marknadsférhéllanden. Dessa
uttalanden &r val genomarbetade, men
|&saren uppmarksammas pé aft dessa,
s&som alla framtidsbedémningar, é&r
fsrenade med osdkerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Pro-
spektet riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till sddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra éatgarder an de som
folier av svensk rétt. Prospektet far inte

distribueras i eller till land dar distribu-
tionen eller Erbjudandet enligt Prospektet
forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra étgdrder én sddana som féljer av
svensk ratt eller strider mot tillampliga
bestémmelser i sadant land.

Varken unitratter, Units, betalda tecknade
("BTU") eller de nyemitterade
aktierna och teckningsoptionerna har
registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act frén
1933 enligt dess senaste lydelse och
inte heller enligt ndgon motsvarande
lag i négon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller
i nagot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller férut-
satter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgérder én de krav som féljer
av svensk ratt. Anmélan om teckning av
Units i strid med ovanstéende kan komma

units

att anses vara ogiltig. Féljakiligen far uni-
tratter, Units, BTU eller aktier inte direkt
eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller
levereras i eller till lander dar &tgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdll-
et i Prospektet och dérmed sammanhéng-
ande réttsférhéllanden skall avgéras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar
exklusivt tillamplig pé& Prospektet och
Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss
framtidsinriktad information

Prospektet innehéller viss historisk mark-
nadsinformation. | det fall information
har hémtats fran tredje part ansvarar
Bolaget fér att informationen har é&tergi-
vits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter utelémnats p& ett sétt som
skulle goéra informationen felaktig eller
missvisande i férhédllande till de ursprung-
liga kallorna. Bolaget har emellertid inte
gjort négon oberoende verifiering av den
information som lémnats av tredje part,
varfér fullsténdigheten eller riktigheten
i den information som presenteras i
Prospektet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, sévitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som rér framtida
forhallanden,
antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutsattingar,
baseras pd aktuella férhéllanden vid
tidpunkten for  offentliggérandet  av
Prospektet.  Framtidsinriktad
tion ar alltid férenad med osdkerhet
eftersom den avser och &r beroende av
omstandigheter utanfér Bolagets kontroll.
Négon férsékran att bedémningar som
gdrs i Prospektet avseende framtida for-
hallanden kommer att realiseras lgmnas

sdsom uttalanden och

informa-

darfér inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt.

Finansiell rédgivare

Finansiell rédgivare till Bolaget &r Erik
Penser Bank som bitratt Bolaget i upp-
rattandet av Prospektet. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harrér frén Bolaget
friskriver sig Erik Penser Bank fran allt
ansvar i férhéllande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till falid av
investerings-
helt eller delvis grundas pé& uppgifter
i Prospektet. Erik Penser Bank &r &ven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

eller andra beslut som
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Villkor fér Féretradesemissionen i sammandrag

Emissionsbelopp: 33,1 mkr

Foretradesrdtt och unitratter

Den som p& avstamningsdagen den 20 november 2017 &r registrerad som aktiedgare i Gabather AB dager ratt att
med féretréde teckna Units i Féretrddesemissionen och kommer att erhdlla en (1) unitrétt fér varje innehavd aktie.
Tio (10) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit. En Unit bestér av fem (5) aktier och tvé (2) teckningsoptioner.
Priset for en Unit ér 22,50 kronor vilket motsvarar en teckningskurs om 4,50 kronor per ny aktie. Teckningsoptionerna
erhdlls utan vederlag och varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktier i Gabather under perioderna 17 - 31
oktober 2018 och 17 - 31 januari 2019 fill en kurs av 8,00 kronor per aktie. Harutéver erbjuds aktieagare och andra
investerare att utan foretradesrétt anméla intresse om teckning av Units.

Teckningskurs: 22,50 kronor per Unit, motsvarande 4,50 kronor per ny aktie
Avstamningsdag: 20 november 2017

Teckningstid: 22 november — 6 december 2017

Handel med Unitrétter: 22 november — 4 december 2017

Handel med BTU: From 22 november

Kortnamn och ISIN-koder:

Aktien: GABA SE0006257531
Unitratt: GABA UR SE0010598284
Betald tecknad unit: GABA BTU SE0010598292
Teckningsoptioner GABATO 2 SE0010598342

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2017 15 februari 2018



Sammanfattning

Sammanfatiningen bestdr av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).
Denna sammanfatining innehéller alla de Punkter som krévs i en sammanfatining fér akiuell typ av vérdepapper och emittent.
Eftersom vissa Punkter infe &r fillampliga fér alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om
det krévs aft en Punkt inkluderas i sammanfatiningen fér akiuella vardepapper och emittent, &r det méjligr att ingen relevant
information kan ges rérande Punkten. Informationen har dé ersatts med en kort beskrivning av Punkten fillsammans med
angivelsen “ej fillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al

Varning

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras p& en beddmning av Prospektet i sin
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid
domstol kan den investerare som &r karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna vid Sverséttning av Prospektet innan de
rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dléggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6verséttningar ddrav, men endast om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hiélpa investerare i
Svervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhénder.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Gabather AB (publ), org. nr 556970-5790.

B.2

Sate och bolagsform

Gabather &r ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen
har sitt sate i Malmd kommun. Gabathers associationsform regleras av aktiebolagslagen

(2005:551).

B.3

Verksamhet
och marknader

Gabather bedriver lgkemedelsutveckling fér behandling av sjukdomar med ursprung i det
cenfrala nervsystemet (CNS). Bolagets fokuserar sin utveckling pé lékemedelskandidaten
GT-002 som visat indikationer p& antipsykotisk verkan. Gabather genomfér for tillfllet de
toxikologiska studier som krévs for att pabérja kliniska Fas I-studier som planeras starta under
2018.

Under 2019 planeras en klinisk Fas lla studie p& patienter med schizofreni. Mélet med en sédan
studie &r att visa pa indikativ effekt for substansen och pé& s& satt minska risken infér en mer
omfattande Fas Il-studie samt battre positionera projektet infér potentiellt partnerskap. Dartill
bedriver Gabather forskning i syfte att utvidga indikationsomréadet fér GT-002 samt identifiera
ytterligare substanser baserade pé& Bolagets tvé patentfamilier och tillhérande know-how.

B.4a

Trender

Faktorer som driver den globala marknaden fér antipsykotiska lékemedel &r bland annat
aldrande befolkning vilket kar férekomsten av neurologiska sjukdomar samt skad medvetenhet
om olika neurologiska sjukdomar och tillgéngliga behandlingar fér dessa. En annan drivkraft
ar forskning och framsteg inom det neurologiska féltet. En faktor som dock hémmat fillvéixten
for antipsykotiska lékemedel och som varit och ér ett stort problem i branschen &r de biverk-
ningar som existerande |ékemedel ofta &r férknippade med. Marknaden karaktériseras vidare
av att eft Skat antal patent I8per eller har 18pt ut vilket dppnar upp fér nya ldkemedelsalternativ.

B.5

Koncernstruktur

Koncernen bestér av moderbolaget Gabather AB och det heldgda dotterbolaget Gabather
Finans AB. All verksamhet sker i moderbolaget Gabather AB.




B.6 Agarstruktur De fem stérsta aktiedgarna per den 30 september 2017 framgér av tabellen nedan.
Aktiedgare Antal aktier Andel av aktier & roster
Avanza Pension 1 337 906 9,1%
Forskarpatent i Syd AB 1 006 136 6,8%
Mogens Nielsen 447 049 3,0%
Olov Sterner 426 125 2,9%
Jakob Nilsson 360 860 2,5%
Ovriga dgare 11 146 125 75,7 %
Totalt 14 724 201 100%

B.7 Utvald finansiell Nedan presenteras utvald finansiell information fér Gabather AB avseende rékenskapséren

information

2016 och 2015 samt fér perioden 1 januari - 30 september 2017 med jamférelsesiffror for
motsvarande period 2016. Verksamheten bedrivs i allt vésentligt i moderbolaget. | enlighet
med 7 kap 3a§ ARL och BFNAR 2012:1 konsolideras inte riikenskaperna.

Informationen fér rakenskapséret 2016 och 2015 &r hédmtad frén Bolagets reviderade arsre-
dovisningar, vilka har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfé-
ringsnémndens allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (“K3").
Oreviderade uppgifter for perioden 1 jan - 30 sep 2017 samt motsvarande period 2016 har
hamtats frén Bolagets delérsrapporter, vilka har uppréttats i enlighet med redovisningsprinci-

perna ovan.
Gabathers resultatrékning 1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
i sammandrag (tkr) 2017 2016 2016 2015
(ej reviderad)  (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)

Summa rdrelsens intakter 2 539 0 476 102
Summa rdrelsens kostnader -9229 -5656 -8 371 -6 068
Rérelseresultat -6 690 -5656 -7 894 -5966
Resultat efter finansiella poster -6 690 -5656 -7 894 -5965
Skatt pé& periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -6 690 -5656 -7 894 -5965
Gabathers balansrakning i samman- 30 sep 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
drag (tkr) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Anlaggningstillgéngar 9185 6446 3154
Omsattningstillgangar 2 265 362 278
Kassa och bank 16 511 27 938 10 080
Summa tillgéngar 27 961 34 746 13 512
Eget kapital 26 495 33186 12 785
Summa skulder 1 466 1560 727
Summa eget kapital och skulder 27 961 34 746 13 512
Gabathers kassaflédesanalys 1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
i sammandrag (tkr) 2017 2016 2016 2015
(ej reviderad)  (ej reviderad)  (reviderad) (reviderad)

Fr&n den I6pande verksamheten -8 644 -5232 -7 086 -5473
Fré&n investeringsverksamheten -2783 -2987 -3 351 -2 539
Fran finansieringsverksamheten 0 28 165 28 295 10 115
Periodens kassafléde -11 427 19 946 17 858 2103
Likvida medel vid periodens slut 16 561 30026 27 938 10 080




B.7

forts. utvald
finansiell
information

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ér inte definierade enligt Gabathers tillimpade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Gabather bedémer att nyckeltalen ger en battre
forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sésom Gabather har definierat dessa,
bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benédmning dé definitionerna
kan skilja sig &t. Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats.

Koncernens nyckeltal 1 januari - 30 september 1 januari - 31 december

2017 2016 2016 2015
Nettoomsdttning*, tkr 0,0 0,0 0,0 0,0
Soliditet, % 94,8 96,8 95,5 94,6
Balansomslutning®, tkr 27 961 36 461 34 746 13 512
Skuldsattningsgrad, ggr 55 3,3 4,7 57
Antal aktier vid periodens slut* 14724 201 14724201 14724201 11 779 361
Genomsnittligt antal aktier* 14724201 13088179 13497184 10623 184
Resultat per aktie, kr -0,45 -0,38 -0,67 -0,51
Eget kapital per aktie, kr 1,80 2,40 2,82 1,09
Utdelning per aktie, kr 0,00 0,00 0,00 0,00
Medelantal anstdllda, antal 6 3 6 2

*Definierade i enlighet med Bolagets tillampade redovisningsprinciper

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av
balansomslutningen som har finansierats av dgarna.

Skuldsattningsgrad
Bolagets totala skulder i relation till eget kapital. Bolaget anser att méttet &r relevant d& det
ver tid visar hur skuldsattningen utvecklas.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestéende aktier vid periodens utgéng.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestéende aktier vid utdelningstillfllet.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal utestéende aktier vid periodens utgéng.

Medelantal anstiéillda
Antalet anstéllda omréknat till heltidstjanster och réknat som ett medeltal under perioden.




B.7

forts. utvald
finansiell
information

Vasentliga handelser under perioden fér den finansiella historiken.

® Februari 2015: Europapatentverket (EPO) beslutade att bevilja Gabathers patentansékan,
L1001B Quinazolinderivat, i Europa.

®  Mars 2015: Gabather tillférs 0,9 mkr med anledning av optionsldsen.

e April 2015: Resultat frén prekliniska studier visar att: GT-001 visar effekt i en dngestmodell,
GT-002 visar en effekt i en psykosmodell och GT-003 inte visar effekt i varken &ngest- eller

psykosmodellen. Bolaget utskar ocksé utvecklingsprogrammet med substanserna GT-004
och GT-005.

*  Maj 2015: Gabather tillférs 9,3 mkr med anledning av options|ésen.

e Juli 2015: Forskningssamarbete traffas med Kumamoto Health Science University i Japan.

e September 2015: De lokala patentverken i Danmark, Finland, Sverige, Frankrike, Tyskland,
Storbritannien, ltalien, Nederladnderna, Spanien och Schweiz har meddelat aft de nu
validerat Gabathers patentansékan och kommer att bevilja patentansékan, L1001B Quina-
zolinderivat, i respektive land.

e Oktober 2015: Bolaget beslutar att GT-002 blir den férsta kandidaten fér klinikférberedan-
de toxikologisk utveckling.

e Januari 2016: Gabathers patentansékan, LI001B och L1001C, beviljas i ytterligare ett
antal lénder i Europa samt i Kanada.

e April 2016: Nya resultat frén forskningsstudier vid University of New South Wales och
Kumamoto University starker tidigare indikationer p& att Bolagets huvudsubstans GT-002
har en unik verkningsmekanism samt en mer férdelaktig biverkansprofil én existerande
|ékemedel. Med bakgrund i ovan resultat avser Gabather ocksé att undersdka andra
tillémpningsomréden fér GT-002.

e April 2016: Gabather genomfér féretradesemission om 32,4 mkr

e Juli 2016: Gabather erhéller tillsammans med tre partnerbolag forskningsbidrag fran
Eurostars om totalt 10 mkr.

e April 2017: Gabather tecknar avtal med Mercachem B.V. om produktion av substansen
GT-002.

e September 2017: Gabather har genomfért en test av maximalt tolererad dos och en 14
dagars DRF (dose range finding) studie av lékemedelskandidaten GT-002 i gnagare. Inga
negativa effekter kunde observeras under dessa tvéa studier.

e September 2017: Bolaget har i farmakokinetiska studier pa hund ej erhallit tillrécklig bio-
tillganglighet varfor studieprogram férsenas.

e September 2017: | nya studier av GT-002 i djur ses en véasentligt forbattrad minnesférmaga
och social interaktion. Dessa resultat p& kognitiv férméga kan potentiellt ha en effekt bade
i en akut psykotisk fas och mer langsikfigt.

Efter balansdagen den 30 september 2017 har féljande vasentliga
handelser intraffat:

e Oktober 2017: Bolaget har erhallit ett patentbrev ifran det Indiska patentverket fér bolagets
patentfamilj, L1001C TRIAZOLODERIVAT, i vilken substansen GT-002 finns beskriven.
Patentet ar giltigt till 2029.

e Oktober 2017: Bolagets tillverkning av substansen GT-002 enligt GMP standard (Good
Manufacturing Practice) @r nu klar. Substansen ska formuleras och GMP-certifieras for att

sedan anvandas i bolagets kliniska program 2018.

e Oktober 2017: Styrelsen fér Gabather AB f&reslér en nyemission om 33,1 mkr med foretrd-
desratt for befintliga aktiedgare.




B.8 Utvald Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen proformaredovisning.
proforma-redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen resultatprognos eller berdkning av férvéntat resultat.
B.10 Anmarkningar  frén | Ej tillémplig. Inga anmdarkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska
Bolagets revisor finansiella informationen som inférlivats i Prospektet genom hénvisning.
B.1 Otillrackligt Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar ftillrdckligt under de

Rérelsekapital

kommande tolv mdnaderna. Med beaktande av Bolagets befintliga likviditet som vid utg&ngen
av september 2017 uppgick fill 16,5 mkr samt Bolagets planerade forsknings och utvecklings-
aktiviteter, bedéms det befintliga rérelsekapitalet vid tidpunkten fér Prospektet técka behoven
till och med maj 2018.

Gabather bedémer att underskottet av rérelsekapital fér de kommande tolv ménaderna, inklu-
derande Bolagets planerade utvecklingsaktiviteter, kan komma att uppgaé till omkring 13 mkr.

Om den férestéende Féretrédesemissionen — trots féreliggande tecknings- och garanti&tagand-
en — inte blir fulltecknad finns det risk att Bolaget kommer att tvingas att séka ytterligare extern
finansiering eller att senareldgga, minska kostnader eller avbryta aktiviteter relaterade till
utvecklingsprogrammet fér GT-002 och &vrig forskningsverksamhet. Detta kan i férléngningen
innebdra att Bolagets verksamhet kan behéva begrénsas. Tecknings- och garantitagandena
ar inte sakerstallda.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

C1

Aktieslag

Aktier i Gabather AB (publ) med ISIN-kod SE0006257531.

C.2

Valuta

Aktierna ér denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3

Antal aktier och
nominellt varde

Antalet aktier i Bolaget uppgér till 14 724 201 stycken, envar med ett kvotvérde om 0,11
kronor. Samtliga aktier ér emitterade och fullt inbetalda.

C4

Rattigheter avseende
aktierna

Aktierna i Gabather &r denominerade i svenska kronor och har emitterats i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Gabather &r anslutet till Euroclears kontoba-
serade véardepapperssystem, varfér inga fysiska aktiebrev utfdrdas. Samtliga till aktien knutna
rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga
aktier &r emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berdattigar till en (1) rést péd Gabathers
bolagsstdmma. Varije réstberattigad aktieagare fér vid bolagsstémma résta fér fulla antalet av
denne dgda och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sévida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om
avvikelse frén aktiedgarnas foretrédesratt.

Varije aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgéingar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott i férhéllande till det antal aktier som aktie-
dgaren innehar. Inga begrdnsningar féreligger avseende aktiernas dverlatbarhet. Bolagets
aktier &r inte fésremal for erbjudande som lamnats till f3lid av budplikt, inlésenrétt eller 15s-
ningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betréffande
Gabathers aktier under innevarande eller féregéende rakenskapsdret.

C.5

Inskrénkningar i
vardepapperens fria
Sverlatbarhet

Ej tillamplig, Det foreligger inga inskrénkningar i ratten att fritt dverléta aktier i Gabather




C.6 Handel pé reglerad Ej tillamplig, aktierna i Gabather ar upptagna till handel p& AktieTorget.
marknad
Cc.7 Utdelningspolitik Gabather har hittills inte l&dmnat n&gon utdelning och har fér narvarande inte n&gon fastslagen

utdelningspolicy.

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

De risker som &r relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bland annat
fsljande huvudsakliga risker:

Finansieringsbehov och kapital: Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete medfér
betydande kostnader for Bolaget. Gabather &r séledes beroende av att kapital framéver
kan anskaffas fér att finansiera planerad utveckling. Det finns en risk att Gabather inte kan
anskaffa ytterligare kapital eller annan medfinansiering. Detta kan medféra att Bolaget inte kan
genomféra planerade aktiviteter vilket kan pé&verka Bolagets verksamhet negativt.

Toxikologiska och kliniska studier: Sdkerhet och effektivitet for behandling méste
sdkerstdllas for varje enskild indikation. Om studierna inte indikerar fillrécklig sékerhet och
effekt finns risk att Bolaget inte erhéller nédvandiga myndighetstillsténd eller marknadsaccep-
tans, vilket kan péverka Bolaget negativt i form av utebliven kommersialisering och uteblivet
kassafléde.

Nyckelpersoner och medarbetare: Gabathers nyckelpersoner, medarbetare och
konsulter har hég kompetens och l&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En férlust
av en eller flera nyckelpersoner, medarbetare och konsulter kan medféra negativa konsekven-
ser for Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Samarbetspartners: Gabather har flera samarbetspartners. | det fall en eller flera samar-
betspartners vdljer att avbryta samarbetet med Gabather finns risk att Gabather inte enskilt
kan driva vidare projektet som &r knutet till respektive partner vilket kan medféra att projektet
stagnerar, férskjuts i tid och drabbas av 6kade kostnader, vilket i férléngningen medfér att
Bolagets resultat péverkas negativt.

Lédkemedelsutveckling och projekt i tidig utveckling: Gabathers projekt &r fortsatt
i tidig utvecklingsfas. Risknivan vid utveckling av lékemedel &r generellt hég och risken fér
bakslag &r hégst i de tidiga utvecklingsfaserna. Dértill kommer att Gabather fokusomréde &r
begrénsad till en receptor och ett fétal produktkandidater vilket gér att ett bakslag i ett projekt
kan ha stor negativ paverkan pé& Gabathers resultat och finansiella stdllning.

Framtida kommersialisering: Gabather &r beroende av att kunna ingd& avtal kring
klinisk utveckling och kommersialisering av Bolagets produktkandidater. Full klinisk utveckling,
ansdkan om marknadsgodkénnande och kommersialisering kréver tillgéng till infrastruktur och
resurser som Gabather inte besitter eller planerar att besitta i framtiden. Det finns en risk fér att
Gabather infe lyckas ingé nédvandiga utvecklings- och kommersialiseringsavtal. | avsaknad
av s&dana avtal kan Gabathers méjligheter att realisera vardet av produktkandidater férsenas
eller férhindras vilket kan paverka Gabathers verksamhet och finansiella stéllning negativt.

Patent och immateriella rattigheter: Det finns en risk att Bolagets patent inte utgér ett
fullgott kommersiellt skydd. Det finns ocksa en risk att Gabather tvingas férsvara sina réttigheter
eller péstés géra intréing i andras rattigheter, vilket kan medféra kostnader. Negativa utfall i
tvister om immateriella réttigheter kan leda fill forlorat skydd, férbud att fortsétta atft nyttja
aktuella réttigheter eller skyldighet att utge skadestand, vilket skulle kunna péverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning negativt.




D.3

Huvudsakliga
risker avseende de
vardepapper som

erbjuds

Huvudsakliga risker relaterade till Gabathers aktie och Faretradesemissionen.

Fluktuationer i kursen fér Gabathers aktie: Att investera i aktier ér alltid férknippat
med risk. B&de aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens utveckling fér specifika
bolag d&r beroende av en rad faktorer, vilka enskilda bolag inte har ndgon mégjlighet att
paverka. Vidare bdr det beaktas att bade resultatvariationer och begransad likviditet i aktien
kan medféra fluktuationer i aktiens kurs och vara till nackdel fér investerare.

Handelsplats: Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform
(MTF). Aktier som ar listade p& AktieTorget omfattas inte av lika vittg&ende regelverk som de
aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsys-
tem, som &r anpassat fér mindre bolag och tillvéixtbolag, fér att fréimja ett gott investerarskydd.
Som en félid av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas p& AktieTorget vara mer riskfylld én en placering i aktier som handlas pé en reglerad
marknad, d& aktier som &r noterade p& AktieTorget inte omfattas av lika omfattande regelverk
som de aktier som &r upptagna till handel pé reglerade marknader.

Utspddning genom framtida nyemissioner: Bolaget kan i framtiden komma att
genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital. Alla
s&ddana emissioner kan minska det proportionella dgandet och réstandelen samt vinst per aktie
for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner f& en negativ effekt p&
aktiernas marknadspris.

Avsnitt E — Information om de vardepapper som erbjuds

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Vid full teckning av féretrédesemissionen ftillférs Bolaget 33,1 mkr fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppgé till 4,1 mkr och bestar huvudsakligen av kostnader
for emissionsgarantier, ersattning till finansiella och legala r&dgivare samt marknadsféring i
anslutning till Féretradesemissionen. Vid full teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner
kommer Bolaget att tillféras ytterligare 23,6 mkr fére emissionskostnader som kan komma att
uppgé till 0,6 mkr.

E.2a

Motiv och
anvandning av
emissionslikviden

Gabather genomfér forestéende kapitalisering pd cirka 33,1 mkr fére emissionskostnader som
ett led i att sakerstdlla finansiering av planerade kliniska Fas la- och Fas Ib-studie med Bolagets
lédkemedelskandidat GT-002. Emissionen genomférs genom utgivande av Units innehéllande
aktier och teckningsoptioner. Om samtliga teckningsoptioner uppgéende till 23,6 mkr utnyttjas
&r det styrelsens beddmning att Bolagets kapital @ven ér tillréckligt fér att slutféra indikativa
effektstudier som planeras starta under 2019.

Bolagets bedémning &r att det befintliga rérelsekapitalet inte r fillréckligt for Bolagets verksam-
het under de kommande tolv mé&naderna. Gabather bedémer att rérelsekapitalbehovet fér de
kommande tolv m&naderna, inkluderande planerade utvecklingsaktiviteter och utéver befintligt
rorelsekapital, kan komma att uppgé till omkring 13 mkr. Om Féretréddesemissionen inte blir
fulltecknad kan Bolaget tvingas att séka ytterligare extern finansiering eller att senarelégga,
minska kostnader eller avbryta aktiviteter relaterade till utvecklingsprogrammet fér GT-002 och
&vrig forskningsverksamhet.

Tillford likvid frén Féretradesemissionen ska i férsta hand anvéandas fér att técka kostnader
for Bolagets planerade Fas |-program som beréknas uppgéd till cirka 15 mkr. Omkring 14
mkr planeras anvéndas fér [6pande drift av verksamheten, inkluderande preklinisk utveckling
vid Bolagets laboratorium dér bl a nya substanser och nya indikationsomréden fér GT-002
studeras. Av eventuell ytterligare likvid frén utnyttjande av teckningsoptioner avses omkring
halften att anvandas till den effektstudie som planeras starta under ér 2019 och resterande del
till Ispande drift av Bolaget samt prekliniska studier.
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E.3 Villkor i sammandrag | Féretrddesrdtt till teckning
Den som pd& avstdmningsdagen den 20 november 2017 ér registrerad som aktiedgare i
Gabather AB &ger ratt att med foretrade teckna Units i Féretrddesemissionen. Innehav av
tio (10) aktier berattigar till teckning av en (1) Unit. Harutéver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan féretrédesrétt anméla intresse om teckning av Units.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 22,50 kronor per Unit, motsvarande 4,50 kronor per aktie. Courtage utgér
ej.

Units

En Unit best&r utav fem (5) nya aktier och tvé& (2) teckningsoptioner.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som &r beréttigad att erhélla unitrétter
ar den 20 november 2017. Sista dag fér handel med Bolagets aktie med ratt att erhélla
unitratter Gr den 16 november 2017. Aktien handlas exklusive rétt att erhdlla unitrétter fréin och
med den 17 november 2017.

Teckningsoptioner

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktier i Gabather under perioderna 17 - 31
oktober 2018 och 17 - 31 januari 2019 till en kurs av 8,00 kronor per aktie.

Unitratter

For varje aktie i Gabather som innehas p& avstémningsdagen erhélls en (1) unitrétt. Tio (10)
unitrétter berdattigar till teckning av en (1) Unit.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av unitrétter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 22 november — 6 december 2017.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter sker p& AktieTorget under perioden 22 november — 4 december 2017.

Handel med betalda tecknade Units (BTU)

Handel med BTU kommer att ske p& AktieTorget frén och med den 22 november 2017 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen.

E.4 Intressen och eventu- | Bolagets finansiella rédgivare och emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen

ella intressekonflikter | &r Erik Penser Bank. Erik Penser Bank erhéller en pa férhand avtalad ersdttning for utforda
tignster i samband med Erbjudandet. Fredersen Advokatbyr& AB ar Bolagets legala rédgivare
i samband med Féretrddesemissionen och erhéller I5pande erséttning for utférda tjanster.
Gabather har ingétt avtal om emissionsgarantier med ett antal externa investerare for vilka
ersdttning om 8 procent av garanterat belopp utgér.
Utéver ovanst&ende parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomféras framgangsrikt,
samt avseende &vriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, beddms det inte
fsreligga négra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstéende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

E.5 Sdljare av vardepap- | Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte négra begrans-

per och avtal om ningar i aktiedgares mojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande avyttra aktier
lock-up i Bolaget under viss tid.

E.6 Utspddningseffekt Vid fulltecknad emission kommer antalet aktier att 6ka med 7 362 100 frén 14 724 201 till 22
086 301 och innebéra en utspadningseffekt som uppgér till hdgst 33,3 procent av kapital och
réster. Vid fullt uinyttjande av teckningsoptioner kommer antalet aktier att dka med ytterligare
2 944 840 och innebéra total utspadningseffekt om hdgst 41,2 procent.

E7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med uni-

alaggs investerare

trétter och BTU utgér dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i akfier &r alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom et flertal fakiorer vars
effekter Bolaget kan p&verka genom sitt agerande, kan komma att f& en negativ paverkan p& Bolagets verksamhet, resultat-
och finansiella stélining, vilket kan medféra aft vardet pd Bolagets aktier minskar och att en akfiedgare kan férlora hela eller
delar av sitt investerade kopifo|. Avsnittet nedan gér inte onsprék pd& atf vara fullstéindigt. Aven andra risker och osékerheter
som fér nérvarande &r okénda fér Bolaget eller som fér nérvarande inte betrakias som vasentliga, kan ocksd komma aff
inverka negativt p& Bolagets verksamhet, finansiella stélining, resultat eller akfiekurs. Ordningsféliden i riskbeskrivningen @r
inte sammanstalld efter betydelse och den &r infe avsedd att rangordna sannolikheten fér att de olika omsténdigheterna skulle
kunna intréiffa och ger heller ingen indikation p& hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha p& Bolagets verksamhet, finansiella
stélining, resultat eller aktiekurs.

Vid en beddémning av Bolagets framtida utveckling @r det viktigt att beakia och bedéma dessa riskfaktorer. Agande av
akfier &r alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Gabather uppmanas dérfér att, utéver den information som ges
i Prospekfet, géra sin egen beddmning av nédmnda och potentiella fillkommande riskfakiorer och deras betydelse fér den
framtida utvecklingen.

Verksamhets- och branschrelaterade Lakemedelsutveckling  och  projekt i tidig

risker utveckling

Sakerhet och effektivitet vid behandling av ménniskor

Finansieringsbehov och kapital
9 P méste sdkerstdllas i studier for varje enskild indikation.

Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete medfér
betydande kostnader for Bolaget. Gabather &r séledes
beroende av att kapital framdver kan anskaffas for att
finansiera sina planerade aktiviteter. Eventuella forse-
ningar avseende kliniska studier eller produktutveckling,
alternativt i fértid avbrutna samarbeten med Bolagets
partners, kan péverka kassaflédet negativt. Det finns risk
att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital, behélla
eller uppné& ytterligare partnerskap eller tillféras annan
medfinansiering. Detta kan medféra att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att Gabather tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt @n dnskat, vilket kan péverka
Bolagets verksamhet negativt. | det fall Gabather inte kan
anskaffa ytterligare kapital, uppné ytterligare partnerskap
eller annan medfinansiering finns risk att Bolaget inte kan
finansiera ytterligare studier och dérmed utveckling av sin
verksamhet. | det fall Bolaget inte kan finansiera verksam- Rekry’rering av patienter
heten finns risk fér att Gabathers |gkemedelsutveckling
avstannar.

Lakemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i
synnerhet ar férknippade med stor osdkerhet och risker
avseende férseningar och resultat i studierna. Dartill
&r Gabathers projekt i tidig utvecklingsfas dér risken
generellt ar som hogst. Resultat frén tidiga prekliniska och
kliniska studier &verensstdmmer inte alltid med resultat
i mer omfattande studier. Det finns risk att Gabathers
planerade kliniska studier inte kommer att indikera tillrack-
lig sékerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhélla
nédvandiga myndighetstillstédnd eller marknadsacceptans
for att mojliggéra foérsdlining av produkter. Uteblivna
godkénnanden fr&n myndigheter kan pdverka Bolaget
negativt genom utebliven kommersialisering och darmed
reducerat eller uteblivet kassafléde.

Gabather &r beroende av att rekrytera patienter for
medverkan i kliniska studier. Bolaget avser att under 2019
pdbéria kliniska studier pd patienter med schizofreni. Att
Beroende av enskild lgkemedelskandidat rekrytera patienter inom schizofreni kan innebéra stora

Gabathers vérde dr fill stor del beroende av framgéngen  Umaningar. D_et finns en risk att Bolaget eller .cless samar-
for Bolagets huvudkandidat GT-002, vilken i dagsléget befspartner m|ss.|yckcs mec{ aft rekryterq patienter i f:le”
&r Bolagets enda utvecklingsprojekt. GT-002 befinner takt som avses vilket skulle férsena den k||n.|sko utveckling-
sig ocksé i tidig fas dar Gabather fér tillféllet genomfor €N samt paverka Gabathers resultat negativt.

de toxikologiska studier som kravs fér att ta GT-002 in i

klinisk Fas I. Vid misslyckade toxikologiska eller kliniska | everantérer

studier av GT-002 kan utvecklingsplanen férsenas eller
avbrytas och Gabather kan komma att fokusera pé& andra
identifierade ldkemedelskandidater, men det finns en risk
att sédana projekt inte lyckas. Gabathers marknadsvérde
skulle vid en misslyckad utveckling av GT-002 pdverkas
negativt vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pé&
Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Gabather lagger ut prekliniska och kliniska studier samt
tillverkning p& underleverantérer och &r darfér beroende
av att dessa fullgér sina dtaganden pé ett andamdlsenligt
satt. Det finns en risk att en eller flera av Gabather leveran-
torer véljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pé& Bolagets verksam-
het. Det finns bland annat risk att Gabathers leverantérer
till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller.
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Dartill finns risk att en etablering av nya leverantérer, eller
byte av befintlig leverantdr blir mer kostsam och/eller tar
léngre tid dn vad Bolaget berdknar, vilket kan paverka
Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Samarbetspartners

Gabather bedriver bland annat forsknings- och utveck-
lingssamarbeten med universitet i Krakow och Geneve.
Det finns risk att n&dgon partner véljer att avbryta sitt
samarbete med Bolaget. | det fall nédgon av Bolagets
partners vdljer att avbryta samarbetet med Gabather
finns bland annat risk att Gabather inte enskilt kan driva
vidare projektet som &r knutet till respektive partner eller
att samarbete med ny partner méste ingdas fér vidare
utveckling av projektet. Ovanstéende skulle kunna ha
negativ inverkan pd& verksamheten i Gabather genom
att arbetet i ett projekt stagnerar, vilket i sin tur kan
innebdra att projektet férskjuts i tid och dkade kostnader
for projektet. Darmed finns risk att Bolagets resultat och
finansiella stéllning i férlangningen péverkas negativt.
Gabather kommer fortsattningsvis att utveckla lakemedel-
skandidater inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kost-
nadsaspekter for lakemedelsutveckling kan vara svéra att
pd férhand faststélla med exakthet. Detta medfor risk for
att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskra-
vande an planerat, vilket kan péverka Bolagets framtida
resultat och finansiella stéllning.

Tillverkning

For de prekliniska och kliniska studier som planeras
genomfdras krévs tillverkning av aktiv substans och andra
ldkemedelsingredienser i fillracklig mangd och med
nddvandig kvalitet. Produktionsprocesserna ar komplexa
och kansliga fér féroreningar. Det finns en risk atft detta
behov inte kan tillgodoses till rimlig kostnad eller vid
planerad tidpunkt. Dartill behdver lakemedelssubstanser
ha en formulering som méjliggér énskad upptagningsfér-
mé&ga i patienten. Ovan risker kan férdyra, forsena eller
hindra fortsatt utveckling av en produktkandidat vilket i
sin tur kan péverka Gabathers resultat, verksamhet och
finansiella stallning negativt.

Produktansvar

Eftersom Gabather &r verksamt inom lakemedelsbrans-
chen aktualiseras risker med produktansvar. Det finns risk
att Gabather kan komma att héllas ansvarigt vid eventu-
ella handelser i kliniska studier, Gven for det fall kliniska
studier genomférs av extern part. Om Gabather skulle
héllas ansvarigt vid tillbud i klinisk studie finns det risk att
Bolagets férsakringsskydd inte ar fillrackligt for att tacka
eventuella framtida réttsliga krav. Detta skulle kunna
paverka Gabather negativt, saval anseendemdssigt som
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finansiellt. | det fall tillbud uppstér kan eventuell utredning
dven komma att férskjuta lakemedelsutvecklingen i
Bolaget tidsmassigt, vilket kan pé&verka Gabathers resultat
och finansiella stéllning negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

Gabathers nyckelpersoner och medarbetare har hég
kompetens och léng erfarenhet inom Bolagets verksam-
hetsomr&de. En forlust av en eller flera nyckelpersoner
eller medarbetare kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Det &r inte majligt att fill
fullo skydda sig mot obehdrig spridning av information,
vilket medfdr risk for att konkurrenter kan ta del av och
dra nytta av den know-how som utvecklats av Gabather,
vilket skulle kunna vara till skada fér Bolaget. Det finns en
risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner, medar-
betare och konsulter medfér férseningar i Bolagets arbete
med att utveckla |ékemedel. Eventuella férseningar kan
medféra utskade kostnader fér Bolaget. Det finns séledes
dven risk att forseningar negativt kan péverka Bolagets
resultat.

Utvecklingskostnader

Tids- och kostnadsaspekter fér lgkemedelsutveckling
kan vara svéra att pd férhand faststdlla med exakthet.
Gabathers framtagna utvecklingsprogram fér GT-002
kan ocksd komma att dndras allteftersom utvecklingspro-
grammet fortléper, bland annat kan ytterligare studier
anses nédvandiga. Detta medfér risk for att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande én planerat,
vilket kan péverka Bolagets framtida resultat och finan-
siella stallning.

Framtida kommersialisering

Gabather ar beroende av att kunna ingd avtal kring
klinisk utveckling och kommersialisering av Bolagets
produktkandidater. Full klinisk utveckling, ansékan om
marknadsgodkdnnande och kommersialisering kréver
tillgang till infrastruktur och resurser som Gabather inte
besitter eller planerar att besitta i framtiden. Det finns en
risk for att Gabather inte lyckas ingé& nédvéandiga utveck-
lings- och kommersialiseringsavtal. | avsaknad av sédana
avtal kan Gabathers majligheter att realisera vardet av
sina produktkandidater férsenas eller férhindras. Vidare
kan framtida samarbeten av olika orsaker férsenas eller
avslutas vilket kan férsena, férsvéra eller hindra fortsatt
utveckling eller kommersialisering av Bolagets produkter.
Ovan namnda kan paverka Gabather verksamhet och
finansiella stéllning negativt.



Patent och immateriella rattigheter

Det finns en risk att Bolagets patent inte utgdr ett fullgott
kommersiellt skydd. Det finns ocksé en risk att Gabather
tvingas férsvara sina réttigheter eller p&stés géra intréng i
andras rattigheter, vilket kan medféra kostnader. Negativa
utfall i tvister om immateriella rattigheter kan leda fill
forlorat skydd, férbud att fortsétta att nyttja aktuella rét-
tigheter eller skyldighet aft utge skadestand, vilket skulle
kunna péverka Bolagets resultat och finansiella stéllning
negativt.

Konkurrenter

Gabather bedriver lgkemedelsutveckling fér behandling
av sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet
(CNS). Bolagets forskning &r fokuserad p& GABA-recep-
torer. Det finns ett stort antal bolag som konkurrerar inom
Gabathers fokusomré&den och kan komma att konkurrera
med produkter frdn Gabather. Vissa av dessa féretag
kan ha avsevdrt stérre finansiella resurser an Gabather
och kan darmed ha béttre forutséittningar for Igkeme-
delsutveckling. Det finns ocksd en risk att Gabathers
|&kemedelskandidater inte kommer att féredras framfér
idag existerande eller kommande lakemedel. Ovanstéen-
de kan ha negativ inverkan p& Gabathers verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen

Fluktuationer i kursen for Gabathers aktie

Att investera i aktier &r alltid férknippat med risk. Bade
aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens
utveckling fér specifika bolag ar beroende av en rad
faktorer, vilka enskilda bolag inte har négon méjlighet att
paverka. Vidare bér det beaktas att b&de resultatvariatio-
ner och begrénsad likviditet i aktien kan medféra fluktua-
tioner i aktiens kurs och vara till nackdel fér investerare.

Utdelning

Framtida utdelningar och storleken p& s&dana utdel-
ningar &r bland annat beroende av Gabathers framtida
verksamhet, framtidsutsikter, resultat, finansiella stéllning,
utdelningsbara medel, kassafléde, rorelsekapitalbehov
samt generella finansiella och legala restriktioner. Det
finns ménga risker som kan komma att p&verka Gabathers
verksamhet negativt och det ar inte sakert att Bolaget kan
prestera resultat som mojliggor utdelning.
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Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska
det proportionella dgandet och réstandelen samt vinst
per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan
eventuella nyemissioner f& en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas p& AktieTorget, en bifirma till ATS
Finans AB som &r ett vardepappersbolag under Finansin-
spektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform
(MTF). Aktier som ér listade p& AktieTorget omfattas inte av
lika vittgdende regelverk som de aktier som &r upptagna
till handel pé& reglerade marknader. AktieTorget har ett
eget regelsystem, som &r anpassat fér mindre bolag och
tillvéixtbolag, fér att frémja ett gott investerarskydd. Som
en fslid av skillnader i de olika regelverkens omfattning,
kan en placering i aktier som handlas p& AktieTorget
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas
pd en reglerad marknad, d& aktier som &r noterade pé
AktieTorget inte omfattas av lika omfattande regelverk
som de aktier som ar upptagna till handel pé& reglerade
marknader.

Handel i unitratter och BTU

Det finns en risk att en aktiv handel i unitratter eller BTU
inte kommer att utvecklas p& AktieTorget, eller att tillfreds-
stallande likviditet inte kommer att finnas tillgénglig under
teckningsperioden och vid den tidpunkt som s&dana
vardepapper handlas.

Emissionsgarantier ar ej sakerstallda

Gabather har erhéllit emissionsgarantier frén eft antal
externa investerare. Emissionsgarantierna uppgér till 26,5
mkr, motsvarande 80 procent av Faretradesemissionen.
Atagandena ér inte sékerstdllda genom pantséttning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, varfér det finns
en risk att de som ladmnat férbindelser och garantier inte
kan uppfylla sina respektive &taganden. Fér det fall négot
eller ndgra étaganden som avgivits avseende Foretrade-
semissionen inte skulle infrias, skulle Bolagets resultat och
finansiella stéllning kunna péverkas negativt.



Inbjudan till teckning av units

Den extra bolagsstdmman i Gabather beslutade den 13 november om nyemission av Units med féretradesratt for
Bolagets aktiedgare. Den som pé& avstdmningsdagen den 20 november &r registrerad som aktiedgare i Gabather
ager ratt att med foretrédesratt teckna Units i forestéende nyemission och kommer att erhélla en (1) unitrétt for varje
innehavd aktie. Tio (10) unitratter berdattigar till teckning av en (1) Unit. En (1) Unit best&r av fem (5) aktier och tva
(2) teckningsoptioner. Teckningskursen fér en Unit &r 22,50 kronor, vilket motsvarar en teckningskurs om 4,50 kronor
per nyemitterad aktie. Teckningsoptioner erhélls utan vederlag och en (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1)
nyemitterad aktie till 8,00 kronor under perioderna 17 - 31 oktober 2017 och 17 - 31 januari 2019. Teckning av Units
sker under perioden 22 november - 6 december 2017.

Genom Féretradesemissionen ckas aktiekapitalet med hégst 818 011,11 kronor, frén 1 636 022,33 kronor till hégst 2
454 033,44 kronor, genom nyemission av hégst 7 362 100 aktier, envar med ett kvotvérde om 0,11 kronor. Vid full
teckning med stéd av teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att 8ka med ytterligare 327 204,44 kronor till 2 781
237,89 kronor och antalet aktier dka med ytterligare 2 944 840 till hdgst 25 031 141 aktier.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen kommer att f& sin Ggarandel utspadd med hégst 33,3
procent vid fulltecknad Féretrédesemission och ytterligare till sammanlagt 41,2 procent vid senare fulltecknad emission
av aktier med stéd av teckningsoptioner.

For det att inte samtliga Units tecknas med stéd av unitratter skall styrelsen besluta om tilldelning av Units tecknade utan
stod av unitratter i enlighet med vad som anges i avsnittet villkor och anvisningar. Det ar darfér majligt att, utéver den
teckning som kan ske med stéd av unitrétter, anmala sig for teckning av Units utan féretradesratt genom anvéndandet
av en sarskild anmalningssedel.

| samband med Féretradesemissionen har Gabather erhdllit ingétt avtal om emissionsgarantier med ett antal externa
investerare. Emissionsgarantierna uppgér till 26,5 mkr, motsvarande 80 procent av Féretradesemissionen. Dértill har
VD och styrelseordférande i Bolaget uttalat sin avsikt att teckna sina respektive andelar i nyemissionen. Emissionsga-
rantier &r inte sdkerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Gabather att med féretradesrétt teckna Units i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Malmé den 13 november 2017
Gabather AB (publ)
Styrelsen

*Emissionskostnaderna berdknas till cirka 4,1 mkr
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Bakgrund och motiv

Gabather fokuserar sin forskning pé lakemedelskandidaten GT-002 som i prekliniska studier visat p& positiva effekter
vad avser psykos, minne, kognition och social férmé&ga. Bolaget har valt att inrikta sin utveckling av GT-002 f&r
behandling av schizofreni dér substansen bedéms ha en unik verkningsmekanism med prekliniska resultat som visar
pd hogre selektivitet och mindre biverkningar jamfért med befintliga lakemedel. Lakemedelsmarknaden fér schizofreni
ar en méngmiliardmarknad dér det idag finns ett stort medicinskt behov av effektiva lIakemedel som inte ger allvarliga
biverkningar.

Gabather har under hésten 2017 arbetat intensivt med formuleringen av GT-002 d& substansen uppvisat en lé&g
biotillganglighet. Nya formuleringar har tagits fram och biotillgéngligheten har natt nivaer som majliggér start av de
toxikologiska studier som ska validera GT-002 infér kliniska studier.

Gabather har under hésten 2017 tagit fram ett mer kommersiellt fokuserat utvecklingsprogram fér GT-002 dér ambi-
tionen &r att ingd partnerskap med stérre ldkemedelsbolag infér framtida Fas Il-studier. Bolaget avser genomféra tvé
kliniska Fas I-studier pd friska frivilliga personer. Den férsta studien, som sker med enstaka doser, planeras att starta
under férsta halvaret 2018. | den andra studien studeras upprepade doser, vilket berdknas att starta vid &rsskiftet
2018/2019.

Under 2019 planeras en férsta klinisk studie pa patienter med schizofreni att genomféras. Mélet med en s&dan studie
ar att visa pé en effekt for substansen. Dessa resultat ligger sedan till grund for designen av den mer omfattande fas
[l-studien. P& detta satt forsdker man minska risken for den mer omfattande Fas ll-studie samt att battre positionera
projektet infér potentiellt partnerskap. Dértill bedriver Gabather forskning i syfte att utvidga indikationsomradet for
GT-002 samt identifiera ytterligare substanser fran forskningen, baserade pé Bolagets tvé patentfamiljer.

Bolagets beddmning ar att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillréckligt for Bolagets planerade utvecklingsprogram
under de kommande tolv mé&naderna. Motivet till emissionen om hégst 33,1 mkr, vid full teckning, &r att sdkerstdlla
finansiering av GT-002:s fortsatta utvecklingsprogram, inkluderande tvd kliniska Fas I-studier pd friska frivilliga férsok-
spersoner. Om samtliga teckningsoptioner, som kan inbringa upp till 23,6 mkr utnyttjas, &r det styrelsens bedémning
att Bolagets kapital aven ér tillrackligt fér att genomféra den initiala effekistudien som planeras under 2019.

Styrelsen fér Gabather &r ansvariga fér innehdllet i Prospektet. Harmed férsdkras att styrelsen fér Bolaget har vidtagit
alla rimliga férsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, s& vitt styrelsen vet, dverensstémmer
med faktiska férhallanden och att inget &r uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebérd.

Malmé den 13 november 2017

Gabather AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Under hésten har vi tagit viktiga steg i utvecklingen av vért huvudprojekt, GT-002,
dar vi nu tar sikte pa start av de kliniska studierna under férsta halvan av 2018. De s«
inledande kliniska studierna av GT-002 bestdr av tvd fas I-studier p& friska frivilliga
forsokspersoner. Den férsta studien, som sker med enstaka doser, planeras att starta
under férsta halvaret 2018. Efter den férsta studien inleds en studie med upprepade

doser, vilket berdknas ske vid &rsskiftet 2018/2019. Under 2019 planeras den férsta | ‘
studien pé& patienter med schizofreni att genomféras.

Vi har i prekliniska studier visat att GT-002 har antipsykotiska egenskaper samtidigt g
som substansen har en mer férdelaktig biverkningsprofil &n existerande antipsykotiska
|&kemedel. Under hasten har fortsatta studier med GT-002 i djur visat pd en vasentligt
forbattrad minnesforméaga och férbétirad social interaktion. Detta gor att substansen
potentiellt Gven kan anvéndas fér att forbattra den kognitiva férmégan hos schizofreni-
patienter samt anvandas fér att férbattra tillsténdet for demenspatienter, vilket skulle
innebdra ett dkat anvéndningsomréde fér GT-002.

Vi har under éret arbetat med de férberedande toxikologiska studierna dér substansens biotillgénglighet har varit en
utmaning. | studier p& hund har biotillgéngligheten visat sig vara alltfér l&g, vilket innebar att en fillrackligt hég halt
av GT-002 inte kunde uppmadtas i blodet. Fér att 8ka biotillgéngligheten har vi arbetat vidare med formuleringen av
GT-002 och i farmakokinetiska studier erhdllit bra resultat. De toxikologiska studier som ska validera GT-002 infér
kliniska studier kommer nu inledas med start innan utgéngen av 2017.

GT-002 uppvisar i prekliniska studier en kombination av attraktiva egenskaper och férdelaktig biverkningsprofil, vilket
gor att det finns en betydande kommersiell potential i projektet. Fér att starka férutsatiningarna att ingé ett licensavtal
for GT-002 har vi tagit fram ett mer kommersiellt fokuserat utvecklingsprogram. Vi har presenterat vért utvecklingspro-
gram for ett antal Iakemedelsbolag som samtliga &r potentiella partners for att sakerstélla att det kliniska programmet
méter de 6nskemdl som finns. V&r ambition &r att de planerade kliniska studierna under de kommande tv& éren skall
resultera i data som majliggér att vi kan ingd ett licensavtal med en stdrre aktér infér de mer omfattande kliniska studier
som kravs for ett framtida marknadsgodkénnande.

Foretradesemissionen ger oss de resurser som krdvs for att genomféra de planerade fas I-studierna, vilket kommer att
vara viktiga och vérdeskande steg for Gabather. | Foretrédesemissionen ingér éven teckningsoptioner som kan tillféra
Bolaget upp till 23,6 Mkr och dérmed potentiellt ge oss resurser att genomféra en forsta effekistudie p& patienter.

Det &r vér dvertygelse att GT-002 ér ett utvecklingsprojekt med betydande potential och var malsattning ér att demon-

strera detta i kliniska studier som inleds under ndasta ar.

Malmé den 13 november 2017
Bert Junno, VD i Gabather
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Villkor och anvisningar

Units

Foretradesemissionen genomférs genom utgivande av
Units. En (1) Unit bestar av fem (5) nyemitterade aktier
och tvé (2) vederlagsfria teckningsoptioner. Teckning kan
endast ske av hela Units, vilket innebdr att aktier eller
teckningsoptioner inte kan tecknas var for sig.

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstdmningsdagen den 20 november 2017
&r registrerad i den av Euroclear, fér Gabathers rékning,
forda aktieboken dger foretradesratt att teckna Units i
Foretradesemissionen. Innehav av tio (10) aktier berdttigar
till teckning av en (1) Unit. Harutdver erbjuds aktieagare
och allmanheten att anméla intresse om teckning av Units
utan féretradesrétt.

Teckningskurs

Teckningskurs fér en (1) Unit ar 22,50 kronor vilket
motsvarar 4,50 kronor per aktie. Courtage utgdr ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear fér faststéllande av
vem som ar berdttigad aft erhélla unitratter ar den 20
november 2017. Sista dag fér handel med Bolagets aktie
med ratt att erhélla unitratter ar den 16 november 2017.
Aktien handlas exklusive rétt att erhé&lla unitrétter frén och

med den 17 november 2017.

Unitratter

For varje aktie i Gabather som innehas p& avstdmnings-
dagen erhélls en (1) unitrétt. Tio (10) unitratter berattigar
till teckning av en (1) Unit.

Handel med unitratter

Handel med unitrétter sker p& AktieTorget under perioden
22 november — 4 december 2017. Bank eller annan
forvaltare handlagger férmedling av kép eller férsaljning
av unitratter. Den som dnskar képa eller sélja unitratter
skall darfér vanda sig till sin bank eller annan farvaltare.
Vid sédan handel utgér normalt courtage.

Teckningsoptioner

En (1) teckningsoption ger rétt att teckna en ny aktier i
Gabather under perioden 17 - 31 oktober 2018 samt
perioden 17 - 31 januari 2019 till en kurs av 8,00 kronor
per aktie.
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Teckningstid

Anmalan om teckning av akfier genom utnyttjande av
unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 22 november — é december 2017. Observera
att unitrétter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter tecknings-
tidens utg&ng och forlorar dérmed sitt vérde. Outnytt-
jade unitratter kommer att avregistreras frén respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. Fér
att férhindra forlust av vardet pé unitrdtterna méste de
antingen utnyttias fér teckning av Units senast den 6
december 2017 eller saljas senast den 4 december 2017.
Styrelsen for Bolaget dger rétt att férlanga den tid under
vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férléngning av teckningstiden offentliggérs
genom pressmeddelande.

Teckning och betalning med stéd av
unitratter

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pd avstamningsdagen ar registrerade
i den av Euroclear fér Bolagets rdkning férda aktieboken
erhé&ller fériryckt emissionsredovisning med bifogad
inbetalningsavi frén Euroclear. Av den fériryckta emis-
sionsredovisningen framgér bland annat antalet erhélina
unitrétter. Négon separat VP-avi som redovisar registre-
ringen av unitratter p& aktiedgares VP-konto kommer inte
att skickas ut.

Anmdalan om teckning av Units med stdd av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att n&
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med négot av nedanstdende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga p& avstédmningsdagen erhdllna uni-
tratter utnyttjas fér teckning av Units ska den fortryckta
inbetalningsavin frén Euroclear anvéndas som underlag
fér anmélan om teckning genom betalning. Den sdrskilda
anmalningssedeln ska dérmed inte anvéndas. Inga tillagg
eller &ndringar far géras i den pé inbetalningsavin for-
tryckta texten. Anmdlan ar bindande.

2. Sarskild anmdélningssedel

| det fall unitrétter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttia et
annat antal unitrétter én vad som framgér av den
fériryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska sérskild
anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som



anges pd den séarskilda anmalningssedeln. Den fértryckta
inbetalningsavin frén Euroclear ska darmed inte anvéndas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fréan Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik Penser
Banks hemsida. Sérskild anmalningssedel ska vara Erik
Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den é december
2017. Endast en anmdlningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. | det fall fler Gn en anmdélningssedel
inséndes kommer enbart den férst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmélan ar
bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller
l&mnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Gabather AB
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med
depd hos bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som p& avstdmningsdagen &r férvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhdller
ingen emissionsredovisning frén Euroclear. Teckning och
betalning ska avseende férvaltarregistrerade aktiedgare
ske i enlighet med anvisningar fr&n respektive bank eller
annan férvaltare.

Teckning utan stéd av unitratter

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av unitratter ska
ske under samma period som anmdlan om teckning av
aktier med stdd av unitratter, det vill sdga under perioden

22 november — 6 december 2017.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av fére-
tradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen fér féretrddesemissionens hdgsta belopp.

1. | férsta i hand ska tilldelning av Units som tecknats
utan stéd av unitratter ske till dem som tecknat Units
med stdd av unitrdtter, och, for det fall dessa inte kan
erhélla full tilldelning, i férh&llande till det antal uni-
trétter som var och en utnyttjat fér teckning av Units,
dock att tecknare som med tillampning av denna
tilldelningsprincip skulle ha filldelats farre én 20 Units
efter avrundning ska tilldelas antingen 20 Units eller

inga Units.
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2. | andra hand ska tilldelning av Units som tecknats
utan stdd av unitratter ske till andra som anmdlt sig
for teckning utan stéd av unitrétter och, for det fall
dessa inte kan erhdlla full tilldelning, i férhallande fill
det antal Units som var och en anmdlt fér teckning,
dock att tecknare som med ftillampning av denna
tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 20 Units
efter avrundning ska tilldelas antingen 20 Units eller
inga Units.

| tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranter-
na i férhallande till garanterat belopp.

Oaktat ovanstdende ska tilldelning utan féretradesratt
inte ske med ett stérre antal units &n tecknat.

Direktregistrerade aktieagare

Direkiregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
Units utan stéd av unitratter ska géras pd anmalnings-
sedel som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
lédmnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan.
Anmaélningssedel kan bestdllas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller laddas ned frén hemsidan. Anmal-
ningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast ki
17.00 den 6 december 2017. Endast en anmdlningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. Fér det fall
fler Gn en anmélningssedel inséindes kommer enbart den
frst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Iédmnas utan avseende.
Anmdlan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning
lédmnas genom utskick av avrdkningsnota vilken ska
betalas i enlighet med anvisningarna p& denna. Medde-
lande utgér endast till dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depé hos
bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmélan  att
teckna aktier utan stéd av unitratter ska gdras i enlighet
med anvisningar frén respektive bank eller annan
férvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och som énskar
delta i Féretrddesemissionen ska sénda den fértryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhéllna unitrétter
utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel, om ett annat
antal unitratter utnyttjas, tillsammans med betalning till
adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Erik Penser
Banks bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE5550000000055651049282
SWIFT: ESSESESS



Observera att till félid av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen riktar sig Féretrddesemissionen inte till personer
som &r bosatta eller har registrerad adress i USA,
Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Hongkong, Kanada eller andra lander dér deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgdrder én de som féljer av svensk ratt. Aktiedgare med
registrerad adress i ndgot av dessa lander uppmanas att
kontakta Erik Penser Bank fér att erhdlla likvid fran férsalj-
ning av erhdllna unitrétter, efter avdrag fér forsaljnings-
kostnader, som dessa innehavare annars hade varit berét-
tigade till. Utbetalning av sddan férséljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 kronor.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhéller tecknaren
en VP-avi med bekrdftelse att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) har skett p& tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat via
depd hos bank eller annan férvaltare far information frén
respektive forvaltare.

Handel med betalda tecknade Units
(BTU)

Handel med BTA kommer att ske p& AktieTorget fran och
med den 22 november 2017 fram till dess att Bolagsver-
ket har registrerat nyemissionen.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersdttas av aktier och teckningsoptioner
s& snart Foretrddesemissionen har registrerats av Bolags-
verket. Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut
frén respektive VP-konto och erséttas av aktier och teck-
ningsoptioner utan sdrskild avisering. S&dan ombokning
kommer att ske efter det att Féretrddesemissionen ar
registrerad hos Bolagsverket. De nyemitterade aktierna
och teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel
p& AktieTorget i samband med att Féretrddesemissionen
registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berdttigar till utdelning férsta
gangen pd den avstdmningsdag fér utdelning som
intréffar narmast efter det att aktierna har férts in i
Bolagets aktiebok.
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Ovrig information

Styrelsen for Gabather dger inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En
teckning av nya aktier &r odterkallelig och tecknaren kan
inte upphdva eller modifiera en teckning av nya akfier.
Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan
komma att lémnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar ofillrécklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmélan om teckning komma att [dmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i
s& fall att aterbetalas. Om flera anmélningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmdélnings-
sedel som forst kommit Erik Penser Bank ftillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning p& belopp som
understiger 100 kronor &terbetalas endast pa begéran.

Offentliggorande av
Foretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretrddesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring

den 11 december 2017.



Sa& har gor du tér att teckna Units

1. Du tilldelas unitratter

For varje aktie du innehar i Gabather p& avstémningsdagen den 20 november 2017 erhéller du en (1) unitrétt.

AKTIE

d

2. S& hér utnyttjar du dina unitratter

Tio (10) unitrétt beréttigar till teckning av en (1) Unit fér 22,50 kronor. Uniten bestdr av fem (5) aktier och tvé& (2) teckningsoption. Priset for

Uniten motsvarar en teckningskurs om 4,50 kronor per aktie. Teckningsoptionerna erhélls vederlagsfritt.

For dig som har VP-konto

Om du har dina aktier i
Gabather pd ett VP-konto
framgér antalet unitrétter som
du har erhéllit p& den fortryckta
emissionsredovisningen frén
Euroclear.

—

EN (1) - I TVA (2)
UNIT EEM (5 TECKNINGS-
_— (5) OPTIONER
AKTIER

Om du utnyttjar samiliga unitratter
ska den fortryckta emissionsredo-
visningen fran Euroclear anvéndas.

Om du har kopt, sélt eller av annan
anledning vill utnyttja ett annat antal
unitréatter ska du fylla i och skicka in
"Sarskild anmalningssedel” som kan
erhéllas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller www.penser.se.

OBS!

Betalning sker
samtidigt med
teckning senast den
6 decemeber 2017.

For dig som har depé hos bank/forvaltare

Om du har dina aktier i Gabather pé en depé hos bank eller
annan forvaltare far du information fran din férvaltare om
antalet unitrdtter som du har erhéllit.

For att teckna Units, falj instruktio-
ner som du f&r frén din férvaltare.

Sa har tecknar du Units utan foretradesratt

- Fér dig som har VP-konto

Fyll i anmélningssedel fr teckning av Units
utan féretradesrdtt som finns p& www.

gabather.se samt pd www.penser.se.

Anmailningssedeln ska vara Erik
Penser Bank fillhanda senast den
6 december 2017.

- Foér dig som har depé hos bank/férvaltare

Om du blir tilldelad aktier fér du
en avrdkningsnota som ska betalas
enligt anvisningar p& denna.

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare.

For att teckna Units, f3lj instruktioner som du fér
fran din forvaltare.
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Marknadsoversikt

Nedan félier en &versikilig beskrivning dver de marknader vilka Gabather ér verksamt inom. Viss information har inhémiats
fréin externa kéillor och Bolaget har dtergett sadan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kdllor vara
filférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér rikligheten eller fullsténdigheten i informationen inte kan garanteras.
Sévitt Bolaget kénner fill, och kan férsskra sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av den
fredje part varifrén informationen hémtats, har dock inga uppgifter utelémnats p& eft satt som skulle géra den détergivna

informationen felaktig eller missvisande.

Gabather bedriver lakemedelsutveckling fér behandling
av sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet
(CNS). Huvudtillgangen i Bolaget ar tvé patent pé vilka
Gabather baserat ett antal smémolekylara substanser
som paverkar GABA ,-receptorn. Bolagets huvudkandidat
ar idag substansen GT-002 som visat indikationer pé
antipsykotisk verkan. Klinisk Fas la-studie for GT-002 &r
planerad att pabdrjas under forsta halvaret 2018. Utdver
Bolagets huvudsubstans avser Gabather ta fram nya
|&kemedelskandidater inom CNS omrédet.

Marknaden fér antipsykotika

Gabathers huvudkandidat GT-002 har visat indikatio-
ner p& antipsykotisk verkan. Antipsykotiska lékemedel
anvénds bland annat fér behandling av schizofreni,
bipolar sjukdom och vanférestéllningssyndrom men ocksé
for depression och dngest. Psykotiska fillstdnd &r ofta
svérbehandlade och det finns idag eft stort medicinskt
behov av |ékemedel som inte ger allvarliga biverkningar.
Nuvarande antipsykotiskt ldkemedel ar ofta inriktade
p& dopaminsystem i hjégrnan medan GT-002 binder mot
GABA ,-receptorn.

Faktorer som driver den globala marknaden fér antipsy-
kotiska ldkemedel &r bland annat éldrande befolkning
vilket &kar férekomsten av neurologiska sjukdomar samt
dkad medvetenhet om olika neurologiska sjukdomar och
tillgangliga behandlingar fér dessa. En annan drivkraft
ar forskning och framsteg inom det neurologiska fdltet.
En faktor som dock hammat tillvéixten for antipsykotiska
|&kemedel och som varit och &r ett stort problem i
branschen &r de biverkningar som existerande Igkemedel
ofta &r forknippade med.! Marknaden karaktériseras
vidare av att ett 8kat antal patent l6per eller har 16pt ut
vilket dppnar upp fér nya lékemedelsalternativ.

Enligt Varldshalsoorganisationen (WHO) &r Sver 21
miljoner personer diagnostiserade med schizofreni.?
Under 2015 berdknas den totala marknad fér antipsy-
kotika ha uppgétt till omkring 12 miljarder USD3. Bland
de bast sdljande antipsykotiska lékemedlen idag dterfinns
Zyprexa (Lilly), Seroquel (AstraZeneca) och Abilify (BMS)

som alla ar eller har varit s k block busters, d v s [dkemedel
som omsatter mer &n en miljard dollar per ér.

Partnerskap

Slutkunderna fér Gabathers utvecklingsprojekt &r de
patienter som &r i behov av Bolagets lakemedel. Fér
GT-002 handlar det framférallt om personer med psy-
kotiska symptom. En utmaning med ménga av dagens
antipsykotiska lakemedel &r att de medfér svara biverk-
ningar sdsom sdmnighet, dkad hjartrytm, hdgre blodtryck
eller andra fysiska och psykiska biverkningar. Fér de
bolag som kan utveckla lgkemedel som &r lika bra eller
battre an dagens behandlingar men med mer férdelaktig
biverkningsprofil finns det en betydande potential.

Gabather &r ett bolag med begransade resurser och fér
att genomfdra stérre Fas Il-studier och registreringsgrun-
dande Fas lll-studier kommer Bolaget att behdva ingé
ett licensavtal med ett Iakemedelsbolag med fillrackliga
resurser samt kapacitet att lansera och marknadsféra
|&kemedlet p& marknaden.

Ménga av de stérsta ldkemedelsbolagen har under de
senaste aren genomgdtt omstruktureringar, resulterande
i bantade R&D-avdelningar och farre forskningsprojekt.
Behovet av att sdka utanfér de egna forskningsavdel-
ningarna for att hitta lovande produkter har dérfor dkat.
Det &r idag i stérre utstrackning mindre bolag som driver
forskning och utveckling av lgkemedelskandidater i tidig
fas. De stora bolagens omstrukturering har éppnat upp
fér partnerskap med mindre bioteknikféretag med inno-
vativa projekt. Samarbetsformen kan variera beroende
pd indikationsomrade och initieras i olika stadier av
|&kemedelsutvecklingen. Vanliga samarbetsformer  ar
licensavtal dar det storre lakemedelsbolaget betalar en
initial s k upfront-betalning, s k milestone-betalningar nar
projektet ndr vissa férdefinierade mal samt royaltyba-
serade intdkter om |akemedlet nér hela végen fram Hill
marknadslansering.

| projekt som ingds i tidiga faser deltar det mindre bolaget
ofta i den fortsatta utvecklingen av projektet och erhéller
dé vanligtvis 16pande ersattning som finansierar de egna

1. World Antipsychotic Drugs Market - Opportunities and Forecasts, 2014 -2020

2. http://www.who.int/mediacentre/factsheets/fs397/en/
3. Evaluategroup.com
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kostnaderna. Vardet av lgkemedelsutvecklingsprojekt
dkar desto ndrmre marknadsgodkdnnande projektet
ar. Kan Gabather pévisa effekt i kliniska studier innan
licensavtal ingés ckar vardet av projektet vasentligt och
ddrmed storleken p& béde milestone-betalningar och
framtida royalties.

Konkurrenter

Branschen for lakemedelsutveckling @r hért konkurrent-
utsatt. Att utveckla ett nytt Igkemedel fran idé till fardig
produkt tar mycket ldng tid och medfér héga kostnader
samtidigt som risken fér ett misslyckande ar hég. Den
l&nga utvecklingstiden innebdr ocksd en risk for dndrade
marknadsférhéllanden  eftersom  behandlingsformerna
kan &ndras och nya konkurrerande produkter kan
tillkomma.

Vad géller Gabathers huvudkandidat GT-002 med
inrikining mot antipsykotika s& konkurrerar Bolaget bade
med existerande |akemedel samt med lgkemedelskandi-
dater som likt GT-002 &r under utveckling. Existerande
lékemedel med antipsykotisk effekt ger idag ofta upphov
till allvarliga biverkningar, vilka GT-002 i prekliniska
studier hittills visat avsaknad pd. Gabather bedémer
darfér att GT-002, vid lyckad klinisk utveckling, fram-
géngsrikt kan konkurrera med existerande lgkemedel med
en for Bolaget férménlig prisséttning.

Vad géller konkurrerande |dkemedelskandidater for
behandling av psykotiska besvar som @r under utveckling
s& &terfinns eft flertal Iakemedelskandidater. Analysféreta-
get Evaluategroup uppskattar antalet Iakemedelskandida-
ter under utveckling fér schizofreni till 168 stycken, varav
majoriteten i preklinik, 38 stycken i Fas I, 19 stycken i
Fas Il och 9 stycken i Fas lI.5> Av dessa lakemedelskandi-
dater &r det ytterst f& kandidater som likt GT-002 binder
med GABA -receptorn. Maijoriteten binder istéllet mot
dopamin- och serotoninreceptorn.

Vad géller Gabathers 8vriga substanser s& konkurrerar
Bolaget med ett flertal aktérer som utvecklar lakemedel
for behandling av sjukdomar i det centrala nervsystemet.
Stora aktérer sésom AstraZeneca och Pfizer &r ocksd
konkurrenter men ses i sammanhanget snarare som poten-
tiella licenspartners till Bolaget.

Nedanstaende tabell visar de fem bast séljande lgkemedlen fér schizofreni.* Som framgar av tabellen s& anvénds
fyra av de fem lakemedlena fér ett flertal indikationer utéver schizofreni. GT-002 har i prekliniska studier visat pd
effekt for ett flertal indikationsomréden sdsom psykos, minne, kognition, social férméga varfér Gabather har goda
férhoppningar om att kunna utvidga indikationsomrédet fér GT-002.

Produkt Indikation

Foretag

Verknings-
mekanism

Forsaljning

2016 (MUSD)

Invega Sustenna Johnson & Schizofreni Dopamine D2 Receptor 2214
(Paliperidone Johnson
palmitate)
Abilify Bristol-Myers Schizofreni, tourettes syndrom, autism, Dopamine D2 Receptor 1697
(Aripiprazole) Squibb, H. bipolaritet, depression

Lundbeck

A/S, Otsuka

Pharmaceutical

Co Ltd
Latuda (Lurasidone  Sunovion Schizofreni, bipolaritet Dopamine D2 Receptor on
hydrochloride) Pharmaceuticals

Inc
Risperdal Johnson & Schizofreni, autism, bipolaritet, psykiska Dopamine D2 Receptor 893
(Risperidone) Johnson stérningar
Seroquel Astellas Pharma  Schizofreni, bipolaritet, dngestsyndrom, Dopamine D2 Receptor 810
(Quetiapine Inc, depression
fumarate) AstraZeneca

4. Report created by Venture Valuation on behalf of Gabather, 2017.
5. Evaluategroup.com



Verksamhetsbeskrivning

Gabather &r eft forsknings- och utvecklingsbolag
som bedriver |dkemedelsutveckling fér behandling av
sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet.
Bolaget grundades ar 2014, baserat pé tio drs forskning
vid Lunds universitet. Gabather har utvecklat lgkemedel-
skandidater i form av smé& molekyler, vilka i interaktion
med GABA-receptorer har visat lovande resultat i prekli-
niska studier. Bolaget har ett utvecklingsprogram fér sin
huvudkandidat GT-002 dar mélsatiningen ar att pdborja
en klinisk Fas I-studie under férsta halvaret 2018.

Affarsidé

Gabathers affarsidé ar att utveckla nya lakemedel for
att behandla sjukdomar inom det centrala nervsystemet
med nya verkansvdgar, storre traffsckerhet och mindre
biverkningar.

Projektutveckling

Huvudtillgangarna i Gabather &r tvé patentfamiljer,
Quinazolinderivat och Triazoloderivat, som innehdller
|&kemedelskandidater i form av sm& molekyler som
interagerar med GABA ,-receptorkomplexet.  Baserat
pd& patentfamiljerna och intern know-how tar Gabather
fram nya substanser for prekliniska studier. Identifierade
substansers effekt prévas sedan i in-vivo och in-vitro
studier. Substanserna har bland annat testats i olika
modeller for psykos och éngest, men ocksd fér kognitiva
formagor s&som minne och social interaktion. Fokus for
Bolagets kliniska utveckling ligger idag pé& huvudkandi-
daten GT-002, men Bolaget har ocks& andra program
som syftar till att identifiera nya kandidater fér klinisk
utveckling. P& sa satt kan, vid en lyckosam utveckling,
lékemedelsportfslien breddas och risken minskas.

GT1-002

Gabathers huvudkandidat &r substansen GT-002 for
behandling av schizofreni. GT-002 har i prekliniska
studier bland annat visat pa:

e Hoég potens. Vid j@mfdrelse med andra Benzodia-
zepiner (IGkemedel som binder till GABA ,-receptorn,
exempelvis Flunitrazepam (Rohypnol) och Diazepam
(Valium)) s& har prekliniska studier visat pé att GT-002
ar minst 10 génger sa potent.

e Hag selektivitet. Studierna har visat att GT-002 binder
tilll GABA ,-receptorn mer selektiv, vilket talar fér att
ménga av de sedativa biverkningar som orsakas av
liknade ldkemedel kan minimeras eller helt elimineras.

e Lliknande effekt som Clozapine, ett av de mest
potenta lékemedlen fér schizofreni, men med en mer
fordelaktig biverkansprofil. Schizofreni ér en allvarlig
och svérbehandlad sjukdom dér det finns eft stort
behov av effektiva Iékemedel som inte ger allvarliga
biverkningar.

® En unik verkningsmekanism. GT-002 é&r den férsta
|akemedelskandidaten mot schizofreni som binder
mot GABA ,-receptorn. Existerande Idkemedel mot
schizofreni binder med andra signalsubstanser sésom
dopamin.

o Forbattrad minnesférméga och férbattrad  social
interaktion. Dessa resultat féranleder forskarna
att tro att GT-002 ocksé positivt kan péverka den
kognitiva férmagan hos schizofrenipatienter liksom
att anvandas till att férbattra tillstandet for demens-
patienter. GT-002 pé&verkar potentiellt d& bade i en
akut psykotisk fas och l&ngsiktigt genom férbattring
av kognitiva férmagor. Det finns fa |gkemedel pa
marknaden idag som lindrar de kognitiva symptomen
hos schizofrenipatienter.




Signalsubstanser

En signalsubstans ar en molekyl som férmedlar en signal
p& kemisk véag fran en nervcell till en annan, som en
slags kemisk budbdrare. Nér vi kanner, ténker, upplever
och minns &r signalsubstanser inblandade och problem
med signalsubstanserna kan &stadkomma bl a depressi-
oner, neuroser och psykoser. Kdnda signalsubstanser i
centrala nervsystemet Gr bland annat serotonin, GABA,
glutamat, dopamin, histamin, adrenalin, noradrenalin och
acetylkolin.

GABA

Gabathers |&kemedelsutveckling fokuserar pé GABA
som &r en férkortning av engelskans gamma-aminobu-
tyric acid, alltsé gammaaminosmérsyra. GABA ar den
huvudsakliga hdmmande signalsubstansen i hjarnan. En
hédmmande signalsubstans lugnar och minskar aktiviteten
hos nervceller. GABA férekommer i ungefér hélften av
alla nerveeller i hjgrnan och alla nervceller i hjérnan
antas ha receptorer som binder GABA. Med tanke pa
alla de normala neurologiska funktioner samt rubbningar
dar GABA ér involverat ar GABA av avgdrande betydelse
for ett fungerande nervsystem. GABA har exempelvis
betydelse for inlérning, minne, sémnreglering, smdrta,
angest, epilepsi, muskeltension och beroende, som t ex
alkoholberoende.

Receptorer

Receptorer ar inom cellbiologin den del av cellen som har
till funktion att f&nga upp och vidarebefordra signaler i fill
exempel en nervcells omgivning. Den vanligaste receptorn
for GABA kallas GABA ,-receptorn. Receptorn &r en
jonkanal som normalt &r stingd, men som kan 6ppnas
av GABA och nér den vél ér éppen slapper jonkanalen
igenom negativt laddade kloridjoner.

Varje GABA ,-receptor ar uppbyggd av fem underenheter.

Dessa underenheter kan kombineras frén en sammanslut-
ning av runt 20 olika underenheter och beroende pé& hur
de satfts samman bildas receptorer med olika egenskaper,
s&som kanslighet for GABA eller for Igkemedel som ben-
zodiazepiner (t ex lgkemedlet Valium). Olika omré&den i
hjgrnan har GABA ,-receptorer vars sammansdttning av
underenheter och dérmed egenskaper varierar.

Tester har visat att genom Gabathers smamolekyléra
substanser kan GABA ,-receptorn manipuleras pa nya st
s& att man kan né tidigare outforskade omréden, vilket
dppnar upp fér en differentierad ny verkningsmekanism.
Bolaget har darmed majlighet att utveckla mer effektiva
l&kemedel med farre biverkningar som kan fillfredsstdlla
den efterfrégan som finns p& marknaden.
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Utvecklingsprogram fér GT-002

Gabather har en tydlig klinisk utvecklingsplan fér lake-
medelskandidaten GT-002. Den kliniska utvecklingen
genomférs i samarbete med externa partners, bland
annat Clinical Research Services Turku (CRST) som ar
Bolagets kontraktsforskningsorganisation (eng contrakt
research organization, CRO) f&r klinisk Fas I-studier med
friska frivilliga samt Mercachem B.V. som fé&tt uppdraget
att tillverka Bolagets substans GT-002 certifierat enligt
GMP (Good Manufacturing Practice).

Toxikologiska studier

Gabather genomfér i dagsléaget de toxikologiska studier
som krévs for aft ta ldkemedelssubstansen GT-002
vidare in i klinisk Fas I. Det som &terstér &r tv& 28
dagars GLP toxikologiska studier i tvd separata arter
(gnagare och icke gnagare) dar djuren doseras med
|&kemedlet i 28 dager. Dértill tillkommer vissa mindre
farmakologiska sckerhetsstudier, dataanalys och kvali-
tetssdkrade och signerade rapporter. Bolaget har infér
de tva toxikologiska studierna genomomfért en test av
maximalt tolererad dos och en 14 dagars DRF-studie
(dose range finding) av |ékemedelskandidaten GT-002
i gnagare. Inga negativa effekter kunde observeras

Steroids

Barbiturates

GT002

GABA

Ethanol

Bilden ovan illustrerar en receptor (jonkanal) p& en cell
dar Gabathers |dkemedelskandidat GT-002 péaverkar
GABA som i sin tur kontrollerar inflédet av kloridjoner
till cellen.



under dessa tva studier.

Under hésten 2017 har Bolaget genomfért ett antal
studier i hund, men pd& grund av lag biotillganglighet
av GT-002 i hund kunde inte en fillracklig exponering
uppnds, och en maximalt tolererad dos kunde inte fast-
stallas for denna art. Biotillganglighet &r eft begrepp inom
farmakologi som visar hur stor del av ett Idkemedel som
ndr systemkretsloppet i en organism, d v s hur stor andel
av den administrerade substansen som, via mag- och
tarmsystemet, nér ut i blodet. | syfte att dka biotillgéanglig-
heten i GT-002 har Gabather under hésten 2017 arbetat
med att férbattra lakemedelsformuleringen for GT-002
och i utdkade farmakokinetiska studier funnit 16sningar
som 6kar exponeringen till nédvandiga nivéer i aktuella
djurarter. Gabather kommer dérfér att inleda de aterstd-
ende studierna med planerad start under slutet av 2017.

Klinisk Fas | — sakerhet och tolerans

Givet att de toxikologiska studierna fortlper enligt plan
avser Gabather att under 2018 pé&bdria tva kliniska
Fas I-studier med friska frivilliga férsokspersoner i
syfte att undersdka sdkerhet och tolerans fér GT-002 i
ménniska. Mélsattningen med studierna &r att identifiera
de vanligaste och mest allvarliga biverkningarna vid
|&kemedelsexponeringen. | Fas la-studien som avses
pdabdrjas under férsta halvéret 2018 testas en singel och
stigande doser av GT-002 medan man i Fas Ib-studien
som planeras pdabérjas vid drsskiftet 2018/2019 testar
upprepande eskalerande dosnivéer. Handledningstiden
hos myndigheten fr&n ansékan &r inlémnad till eventuellt
godkdnnande ar maximerat till 8 veckor.

Indikativt utvecklingsprogram fér GT-002

Klinisk Fas lla — effekt

Gabather planerar att under 2019 genomféra en klinisk
effekistudie av GT-002 i patienter med schizofreni.
Studien kommer att genomféras p& en mindre population
patienter varfor statistiskt sckerstéllda resultat inte kommer
att kunna erhdllas. Malet med studien &r att i férsta hand
erhélla effektdata som vill ligga till grund fér designen
av en stérre fas Il-studie och pd& s& satt reducera risken
i denna. Bolaget bedémer ocksé att s&¢dana data har
potential att positionera GT-002 infér ett potentiellt part-
nerskap. Studien kommer utféras i néra samarbete med
externa forskare och Gabather har redan nu engagerat
en huvudforskare.

Klinisk Fas Il

Utformningen av en klinisk Fas ll-studie ér beroende av
resultat och indikationer i tidigare forskningsprogram
varfér det per dags dato &r svért att ge en exakt beskriv-
ning av utformningen. En klinisk Fas Il-studie av GT-002
kommer ocksa att kréva eft storre antal patienter och
ytterligare finansiering. Bolagets ambition &r att scka
partnerskap med stdrre bioteknik- eller lakemedelsbolag
for att finansiera fortsatt klinisk utveckling av GT-002.

Preklinisk studier

Toxikologiska studier

* Clinical trial authorization
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Produktportfdl;

Bolagets ambition ar att, nar organisation och finansiella
resurser s& ftillater, g& frén ett enprodukisbolag fill eft
flerproduktsbolag. Gabather tar 16pande fram nya sub-
stanser for preklinisk forskning baserat pa Bolagets tvé
patentfamilier. Ett antal av dessa substanser har ocksa
identifierats som mdjliga nya lgkemedelskandidater och
in-vivo studier av effektiviteten pagér for nérvarande.
Dartill bedriver Gabather forskning i syfte att utvidga
indikationsomrédet fér GT-002.

Organisationsstruktur

Bolagets strategi ar att arbeta med en personalmdssigt
liten organisation dér preklinisk och klinisk utveckling
till stor del laggs ut p& samarbetspartners. Detta medfér
l&ga och flexibla operationella kostnader som kan
anpassas efter Bolagets lakemedelsutveckling. Gabather
har rekryterat erfaren personal inom de viktiga omradena
ledning och afférsutveckling samt licensiering och patent.
Avseende preklinisk utveckling, kliniska studier och regula-
toriska processer anvénder Bolaget externa leverantérer.
Forskning och IP-utveckling genomférs i egen regi fér att
sckerstélla uppbyggnaden av den interna kompetensen
i Bolaget.

Sedan slutet p& 2016 har Bolaget ett eget laboratorium i
Sédertdlie dér nya substanser identifieras och utvérderas.
Dartill har Bolaget forskningssamarbete med vélrenomme-
rade universitet i Krakow och Geneve. Fér Fas I-studier av
GT-002 i friska frivilliga personer samarbetar Gabather
bland annat med Clinical Research Services Turku (CRST)
och Mercachem BV. som fatt uppdraget att tillverka
Bolagets substans GT-002 certifierat enligt GMP (Good
Manufacturing Practice). Bolaget har ocksd samarbete
med psykiatriker vid Groningen University i Nederlan-

derna samt med Smerud som ansvarar fér rapportering
gentemot EMA (European Medicine Agency) i Bolagets
Eurostars-projekt.

Affarsmodell

Gabathers avsikt &r att fokusera p& utvecklingen av
huvudindikationen och att sjalvstandigt dga sitt lakeme-
delsutvecklingsprogram fram till att de férsta effektdata
foreligger i tidiga kliniska forsok.

En framgéngsrik licensstrategi kommer att spela en
viktig roll fér Gabather, dels genom att validera Bolaget
och dess teknologiplattform och dels dka intresset fré&n
aktiemarknaden och finansiera évriga kliniska program.
Gabathers strategi &r att Bolagets forsknings- och
utvecklingsprogram skall kunna bidra till en portflj av
utvecklingsprojekt riktade mot ett flertal nya Iékemedel.

Forsknings- och utvecklingspolicy

Gabather utvecklar lgkemedel fér sjukdomar med
ursprung i det centrala nervsystemet. Grunden fér Bolagets
vardeskapande ar de tvd patentfamilier som Bolaget
har registrerade och pé vilka Bolaget har identifierat eft
antal smé&molekyléra substanser, vilka i interaktion med
GABA-receptorer visat p& lovande resultat i prekliniska
studier. Gabathers strategi ar att ta |dkemedelskandidater
baserade pd& de tvé patentfamiljerna fram tills dess att
forsta effektdata pavisas. For full klinisk utveckling och
kommersialisering av Bolagets |ékemedelskandidater
avser Gabather att tréffa samarbetsavtal med etablerade
marknadsaktorer.




Historik

Gabather grundades i april 2014, baserat pé tio ars
forskning vid Lunds universitet inriktad pé& att utveckla nya
lékemedelskandidater for behandling av sjukdomar med
ursprung i det centrala nervsystemet. Runt 2004 kontak-
tade Professor Mogens Nielsen fran Roskilde, professor
Olov Sterner vid Lunds universitet for att f& hjglp med aft
utveckla nya kemiska féreningar som kunde utvecklas il
lékemedel. Mogens Nielsen hade d& arbetat med att
undersoka GABA ,-receptorns biologiska funktioner sedan
20 ér tillbaka. Redan fran bérjan av detta samarbete var
mélet att finna lkemedelskandidater som kunde erbjuda
nya behandlingsformer med stdrre traffsckerhet och
mindre biverkningar. Efter att den svenska gruppen lyckats
pavisa god effekt frén de lédkemedelskandidater som
utvecklats besldt parterna 2009 att patentera dessa for
att kunna skydda och sdkerstélla en framtida utveckling
av nya ldkemedel. Forskarpatent i Syd AB kontaktades
och ansvarade fér patenteringsprocessen.

Gabather grundades av Forskarpatent i Syd AB och pro-
fessorerna Olov Sterner och Mogens Nielsen i syfte aft
kommersialisera uppfinningar av Sterner och Nielsen ftill-
sammans med medarbetare fran Lunds och Képenhamns
universitet. Forskarpatent i Syd AB specialiserar sig p&
kommersialisering genom licensavtal eller avknoppningar
av patenterbara uppfinningar som kommer frémst fran
svenska universitet. Professor Sterner har arbetat inom
medicinsk kemi i 40 &r och professor Nielsen har arbetat
inom neurovetenskap i 45 ar. Badda &r hégt aktade inom
sina omréden.

* | november 2014 listades Gabathers aktie p& Aktie-
Torget och Bolaget tog samtidigt in 7,2 mkr i en sprid-
ningsemission av units innehéllande aktier och teck-
ningsoptioner. Vasentliga hdndelser under Gabathers
tid som listat bolag beskrivs kortfattat nedan.

® December 2014: Europapatentverket (EPO) beslutade
att bevilja Gabathers patentansékan, L1001C Triazo-
loderivat, i Europa.

® Februari 2015: Europapatentverket (EPO) beslutade
att bevilja Gabathers patentansékan, L1001B Quina-
zolinderivat, i Europa.

®  Mars 2015: Gabather tillférs 0,9 mkr med anledning
av optionslésen.

e April 2015: Resultat frén prekliniska studier visar att:
GT-001 visar effekt i en dngestmodell, GT-002 visar
en effekt i en psykosmodell och GT-003 inte visar
effekt i varken dngest eller psykosmodellen. Bolaget
utdkar ocks& utvecklingsprogrammet med substanser-
na GT-004 och GT-005.

*  Maj 2015: Gabather tillférs 9,3 mkr med anledning
av optionslésen.

e Juli 2015: Forskningssamarbete tréffas med Kumamoto
Health Science University i Japan.
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September 2015: De lokala patentverken i Danmark,
Finland, Sverige, Frankrike, Tyskland, Storbritannien,
ltalien, Nederldnderna, Spanien och Schweiz har
meddelat att de nu validerat Gabathers patentansé-
kan och kommer att bevilja patentansékan, L1001B
Quinazolinderivat, i respektive land.

Oktober 2015: Bolaget beslutar att GT-002 blir den
férsta kandidaten for klinikférberedande toxikologisk
utveckling.

Januari 2016: Gabathers patentansékan, L1001B och
L1001C, beviljas i ytterligare et antal lander i Europa
samt i Kanada.

April 2016: Nya resultat frén forskningsstudier vid
University of New South Wales och Kumamoto Uni-
versity starker tidigare indikationer p& att Bolagets
huvudsubstans GT-002 har en unik verkningsme-
kanism samt en mer fordelaktig biverkansprofil &n
existerande lakemedel. Med bakgrund i ovan resultat
avser Gabather ocks& att underséka andra tillamp-

ningsomraden fér GT-002.

April 2016: Gabather genomfér féretrédesemission
om 32,4 mkr

Juli 2016: Gabather erhéller tillsammans med tre part-
nerbolag forskningsbidrag frén Eurostars om totalt 10
mkr.

April 2017: Gabather tecknar avtal med Mercachem
B.V. om GMP produktion av substansen GT-002.

September 2017: Gabather har genomfért en test
av maximalt tolererad dos och en 14 dagars DRF
(dose range finding) studie av lakemedelskandidaten
GT-002 i gnagare. Inga negativa effekter kunde
observeras under dessa tvé& studier.

September 2017: Bolaget har i farmakokinetiska
studier p& hund ej erhallit tillracklig biotillganglighet
varfér studieprogram férsenas.

September 2017: | nya studier av GT-002 i djur ses
en vasentligt férbattrad minnesférméga och social
interaktion. Dessa resultat p& kognitiv férmé&ga kan
potentiellt ha en effekt bade i en akut psykotisk fas
och mer léngsiktigt.

Oktober 2017: Bolaget har erhdllit ett patentbrev
ifrén det Indiska patentverket fér bolagets patentfa-
milj, L1001C TRIAZOLODERIVAT, i vilken substansen
GT-002 finns beskriven. Patentet ar giltigt ill 2029.

Oktober 2017: Bolagets tillverkning av substansen
GT-002 enligt GMP standard (Good Manufacturing
Practice) &r nu klar. Substansen ska formuleras och
GMP-certifieras fér att sedan anvandas i bolagets
kliniska program 2018.

Oktober 2017: Styrelsen fér Gabather AB foreslar
en nyemission om 33,1 mkr med féretradesratt for
befintliga aktieagare.



Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Gabather AB avseende rdkenskapsaren 2016 och 2015
samt for perioden 1 januari - 30 september 2017 med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2016. Dotterbolaget
Gabather Finans AB bildades fér att hantera optionsprogram till personalen. Verksamheten bedrivs i allt vésentligt i
moderbolaget Gabather AB. | enlighet med 7 kap 3a§ ARL och BFNAR 2012:1 konsolideras inte rékenskaperna.

Informationen fér rékenskapsaret 2016 och 2015 &r hémtad frén Bolagets reviderade &rsredovisningar, vilka har upp-
réttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnémndens allménna réd BFNAR 2012:1 Arsre-
dovisning och koncernredovisning (“K3"). Oreviderade uppgifter fér perioden 1 jan - 30 sep 2017 samt motsvarande
period 2016 har hémtats frén Bolagets deldrsrapporter, vilka har uppréttats i enlighet med redovisningsprinciperna
ovan.

Gabathers resultatrékning i sammandrag, tkr 1 januari - 30 september 1 januari - 31 december

2017 2016 2016 2015

(ej reviderad) (] reviderad) (reviderad) (reviderad)

Rorelsens intdakter

Nettoomsattning 0 0 0 0
Ovriga rérelseintdkter 2 539 0 476 102
Summa rérelsens intdkter 2 539 (o} 476 102

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -4 823 -2 560 -3 963 -2 611
Personalkostnader -4 362 -3 052 -4 348 -3 433
Av- och nedskrivningar av anladggningstillg. -44 -44 - 59 -23
Summa rorelsens kostnader -9 229 -5 656 -8 371 -6 068
Rorelseresultat -6 690 -5 656 -7 894 -5 966
Ranteintakter 0 0 1 1
Rantekostnader 0 0 0 0
Resultat fran finansiella investeringar o o o 1
Resultat fére skatt -6 690 -5 656 -7 894 -5 965
Skatt p& periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -6 690 -5 656 -7 894 -5 965
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Gabathers balansrakning i sammandrag, tkr

30 september 2017

(ej reviderad)

(reviderad)

31 december 2016 31 december 2015

(reviderad)

TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskningsarbeten m m 8 356 5696 2 384
Patent, licenser och liknande réttigheter 779 700 720
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 50 50 50
Summa anléggningstillgangar 9 185 6 446 3154
Omsétiningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 119 173 110
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 146 189 168
Kassa och bank 16 511 27 938 10 080
Summa omsattningstillgangar 18 776 28 300 10 358
SUMMA TILLGANGAR 27 961 34 746 13 512
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1636 1636 1309
Fond f&r balanserade utvecklingsutgifter 5972 3312 0
Fritt eget kapital

Ovrigt fritt eget kapital 25 577 36 131 17 441
Periodens resultat -6 690 -7 894 -5 965
Summa eget kapital 26 495 33 185 12 785
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 490 592 193
Ovriga kortfristiga skulder 86 135 36
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 890 834 499
Summa kortfristiga skulder 1466 1561 727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 961 34 746 13 512
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Gabathers kassaflédesanalys i

sammandrag, tkr

1 januari - 30 september

2017

(ej reviderad)

1 januari - 31 december

2016
(reviderad)

2016

(ej reviderad)

2015
(reviderad)

Kassafléde frén den [6pande verksamheten -6 646 -5612 -7 835 -5 941
fore forandringar i rérelsekapital

Forandring av rorelsekapital -1998 380 749 469
Kassafléde fran den [6pande verksamheten -8 644 -5232 -7 086 -5473
Kassafléde frén investeringsverksamheten -2783 -2 987 -3 351 -2 539
Kassafléde finansieringsverksamheten 0 28 165 28 295 10 115
Kassafléde fran perioden, totalt - 11 427 19 946 17 858 2103
Likvida medel vid periodens bérjan 27 988 10 080 10 080 7 977
Likvida medel vid periodens slut 16 561 30026 27 938 10 080

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Gabathers tillampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Gabather bedémer att nyckeltalen ger en béttre forstéelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, s&som Gabather har definierat dessa, bor inte j@mféras med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning dé& definitionerna kan skilja sig &t. Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats.

Gabathers nyckeltal

2017

Soliditet*, % 94,8
Balansomslutning, tkr 27 961
Skuldsattningsgrad*, ggr 5,5
Antal aktier vid periodens slut, antal 14 724 201
Genomsnittligt antal aktier, antal 14 724 201
Resultat per aktie*, kr -0,45
Eget kapital per aktie*, kr 1,80
Utdelning per aktie, kr 0,00
Medelantal anstéllda, antal 6

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

2016 2016 2015

96,8 95,5 94,6

36 461 34 746 13 512

3,3 4,7 5,7

14 724 201 14 724 201 11 779 361
13 088 179 13 497 184 10 623 184
-0,38 -0,67 -0,51

2,40 2,82 1,09

0,00 0,00 0,00

3 6 2

* Ej definierade enligt bolagets tilldmpade redovisningsregler.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet ger en
bild av hur stor andel av balansomslutningen som har finansie-
rats av dgarna.

Skuldsattningsgrad

Bolagets totala skulder i relation till eget kapital. Bolaget anser
att méttet &r relevant d& det dver tid visar hur skuldsattningen
utvecklas.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestéende
aktier vid periodens utgéng.
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Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal utestéende aktier vid
utdelningstillféllet.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antal utestdende aktier vid
periodens utgdng.

Medelantal anstdallda

Antalet anstallda omrdknat till heltidstjanster och réknat som ett
medeltal under perioden.



Kommentarer till den finansiella ut-

vecklingen

Jamférelse mellan perioderna 1 januari
till 31 december 2016 och 1 januari till
31 december 2015

Intakter och resultat

Bolaget har under perioderna inte haft ndgon férsdljning.
Ovriga intékter uppgick under 2016 till 476 tkr (102)
Intdkterna under 2016 bestar av Bolagets andel av stédet
frén Eurostars-projektet som avser GT-002. Rérelsens
kostnader uppgick under 2016 1ill 8 371 tkr (2 303). Kost-
naderna bestér huvudsakligen av personalkostnader och
dvriga externa kostnader som dkat i och med utdkade
preklinisk forskning. Rarelseresultatet fér 2016 uppgick ill
-7 894 tkr (-5 966). Periodens resultat uppgick fill -7 894
tkr (-5 966).

Kassaflode

Under perioden 1 januari till 31 december 2016
uppgick kassaflddet frén den |6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital till -7 835 tkr (-5 941).
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rérelsekapital
uppgick till 749 tkr (469). Kassafléde frén den I6pande
verksamheten uppgick darmed till -7 086 tkr (-5 473).
Kassafldde anvant till investeringar uppgick till -3 351
tkr (-2 539). Forandringen beror framst pd 6kade inves-
teringar i immateriella anlaggningstillgangar. Kassaflédet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 28 295 tkr
(10 115) genom féretradesemission i maj 2016. Under
2015 bestod kassaflodet fran finansieringsverksamheten
av nyemission av aktier med anledning av optionsldsen.
Kassaflédet for perioden uppgick darmed till 17 858 tkr
(2 103).

Finansiell stallning

Gabathers balansomslutning per den 31 december 2016
uppgick till 34 746 tkr jGmfort med 13 512 tkr den 31
december 2015. Anlaggningstillgéngar uppgick till 6 446
tkr den 31 december 2016 (3 154). Okningen férklaras
av fotsatta investeringar i immateriella anléggningstill-
gangar och balanserade utvecklingskostnader. Totala
omsattningstillgangar dkade med 17 942 tkr och uppgick
per sista december 2016 till 28 300 tkr. Okningen beror
framst p& Skad kassa med anledning av genomférd
foretradesemission. Gabather har under perioderna inga
l&ngfristiga skulder. Kortfristiga skulder uppgick per sista
december 2016 till 1 561 tkr j@mfért med 727 tkr per
sista december 2015.

Gabathers bundna egna kapital uppgick vid utgéngen
av 2016 till 4 948 tkr (1 309). Okningen férklaras av
genomférd nyemission samt av nya redovisningsregler
dar Bolaget frén och med 2016 ska omféra fritt eget
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kapital till fond fér utvecklingsavgifter under bundet
eget kapital med ett belopp motsvarande balanserade
utvecklingskostnader.

Jamférelse mellan perioderna j januari
till 30 september 2017 och 1 januari fill
30 september 2016

Intdkter och resultat

Bolaget har under perioderna inte haft ndgon férsaljning.
Under jan - sep 2017 uppgick 6vriga intakter till 2 539
tkr (0) och utgjordes av Gabathers andel av stédet frén
Eurostarsprojektet. Finansiering genom Eurostars-projektet
innebar att de delar av externa utvecklingskostnader som
motsvaras av stod inte bokférs som aktiverade utvecklings-
kostnader utan tas som kostnad i resultatrékningen. Under
samma period uppgick rérelsens kostnader till 9 229 tkr
(5 656). Kostnaderna utgjordes till stérsta del av dvriga
externa kostnader samt personalkostnader och dkningen
beror framférallt p& att Bolaget sedan slutet av 2016 har
ett eget laboratorium med tvé stycken heltidsanstallda.
Under jan - sep 2017 uppgick periodens resultat fill - 6
690 tkr (- 5 656)

Kassaflode

Under perioden uppgick kassaflédet fran den I5pande
verksamheten fére férandringar av rérelsekapital fill -6
646 tkr -5 612). Kassaflédeseffekten fran féréndringar
av rorelsekapital uppgick till = 1 998 tkr (380). Kassafls-
de frén den I6pande verksamheten uppgick darmed fill
-8 644 tkr (-5 232). Kassafldde anvant till investeringar
uppgick till -2 783 tkr (-2 987) under samma period. Kas-
saflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till O tkr
(28 165) dar féregéende periods kassafldde forklaras av
att Bolaget genomfért en féretradesemission i maj 2016.
Kassaflddet for perioden uppgick darmed till - 11 427 tkr
(19 946).

Finansiell stallning

Gabathers balansomslutning per den 30 september 2017
uppgick till 27 961 tkr j@mfért med 33 185 tkr den 31
december 2016. Totala anlaggningstillgangar uppgick till
9 185 tkr den 30 september 2017 jamfort med 6 446
tr vid utgéngen av 2016. Okningen férklaras av fotsatta
investeringar och balanserade utvecklingskostnader.
Omsattningstillgéngarna minskade med 9 524 tkr och
uppgick per sista september 2017 till 18 776 tkr. Minsk-
ningen bestdr frémst i minskad kassa. Gabather har under
perioderna inga langfristiga skulder. Kortfristiga skulder
uppgick per sista september 2016 till 1 466 tkr jamfort
med 1 561 tkr per sista december 2016. Gabathers eget
kapital uppgick per sista september 2017 till 26 495 tkr
iamfort med 33 185 tkr per sista december 2016.



Eget kapital, skulder och annan

information

Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Tabellerna nedan dterger information om Gabathers eget kapital och skuldséttning per den 30 september 2017.

Gabathers eget kapital uppgick till 26 495 tkr, varav aktiekapital uppgick till 1 636 tkr. Gabather hade per den 30

september 2017 inga rantebarande skulder.

50 tkr &r l&sta for att sékerstdlla en bankgaranti utstélld av Sparbanken Skéne. Beloppet har reducerat likvida medel

enligt B nedan.

Eget kapital och skulder, Tkr

Kortfristiga réntebdrande skulder

Mot borgen
Mot sdkerhet
Blancokrediter

Summa korifristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder
Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Reserver

Balanserat resultat inklusive drets resultat
Summa eget kapital

Summa eget kapital och skulder

! Utgérs av Kassa och Bank.
2 Ej rantebarande

Nettoskuldséttning, Tkr

Likviditet

A. Kassa

B. Likvida medel’

C. Lé&tt realiserbara vardepapper
D. Summa likviditet (A+B+C)

E. Kortfristiga fordringar?

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut
G. Kortfristig del av l&ngfristiga skulder
H. Andra kortfristiga skulder?

|. Kortfristig skuldsdttning (F+G+H)

J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D)

K. Langfristiga skulder fill kreditinstitut
L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga skulder

N. Langfristig skuldsattning (K+L+M)

O. Nettoskuldsatining (J+N)?

3 Negativt tal innebér att Bolaget har en nettokassa, innebérande att tillgénglig likviditet dverstiger kortfristiga réntebérande skulder.

Uttalande angdende rorelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapi-
talet inte ar tillréckligt for Bolagets verksamhet under de
kommande tolv ménaderna. Med beaktande av Bolagets
befintliga likviditet, som vid utgéngen av september 2017
uppgick till 16,5 mkr samt Bolagets planerade utveck-
lingsaktiviteter, bedéms det befintliga rérelsekapitalet vid
tidpunkten for Prospektet técka behoven till och med maj
2018.

Gabather beddmer att rorelsekapitalbehovet for de
kommande tolv méanaderna, inkluderande planerade
utvecklingsaktiviteter och utéver befintligt rérelsekapital,
kan komma att uppgé till omkring 13 mkr.
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Om den forestdende Foretradesemissionen — trots fore-
liggande tecknings- och garantidtaganden - inte blir
fulltecknad finns det risk aft Bolaget kommer att tvingas
att séka ytterligare extern finansiering eller att senareldg-
ga, minska kostnader eller avbryta aktiviteter relaterade
till utvecklingsprogrammet fér GT-002 och &vrig forsk-
ningsverksamhet. Detta kan i férléngningen innebéra aft
Bolagets verksamhet kan behéva begransas. Tecknings-
och garantidtagandena ér inte sakerstallda.

Av det tillférda kapitalet i emissionen avses omkring 15
mkr anvéndas till Bolagets planerade Fas I-program.
Omkring 14 mkr planeras anvdndas fér 18pande drift
av verksamheten, inkluderande preklinisk utveckling vid
Bolagets laboratorium dar bl a nya substanser och nya



indikationsomréden fér GT-002 studeras. Av eventuell
ytterligare likvid frén utnyttiande av teckningsoptioner
avses omkring hdalften att anvandas till den effektstudie
som planeras starta under ér 2019 och andra hélften till
|6pande drift av Bolaget samt prekliniska studier.

Tillgéngar
Immateriella anlaggningstillgangar

Gabathers immateriella anlaggningstillgéngar bestér av
aktiverade utvecklingskostnader samt patent. Immateriella
anlaggningstillgéngar uppgick per den 30 september
2017 till 9 135 tkr.

Materiella anlaggningstillgangar

Gabather hade per 30 september 2016 inga materiella
anlaggningstillgéngar.

Finansiella anlaggningstillgangar

Gabathers finansiella tillgangar uppgér till 50 tkr och
bestar av dotterbolagsaktier i Gabather Finans AB.

P&agdende investeringar och adtaganden om
framtida investeringar

Gabathers investeringar bestdr till stor del av aktiverade
utvecklingskostnader avseende Bolagets lakemedel-
skandidater. Under 2017 har investeringarna avseende
aktiverade utvecklingskostnader uppgétt till 2 620 tkr
(2 977). Gabather har inga investeringar i materiella
anldggningstillgangar. Detta kan framférallt férklaras av
Bolagets organisationsstruktur dér prekliniska och kliniska
studier till stor del laggs ut p& externa leverantérer.

Framtida investeringar som styrelsen gjort klara
&taganden om avser toxikologiska studier samt en klinisk
Fas la och Fas Ib studie for Bolagets |dkemedelskandidat
GT-002. Kostnader fér toxikologiska studier berdknas
uppgé till omkring 6 mkr och kostnaden fér det kliniska
Fas |-programmet berdknas uppgé till cirka 15 mkr och
avses |6pande aktiveras i balansrakningen. Toxikologiska
studier kommer att finansieras av befintlig kassa medan
Fas |-programmet avses finansieras av den férestéende
Foretrddesemissionen.

Externa utvecklingskostnader balanseras i balansrak-
ningen till den del de inte motsvaras av bidrag. Interna
utvecklingskostnader samt  s&dana  kostnader som
motsvaras av bidrag kostnadsférs l6pande. Vissa av
ovanstdende framtida investeringar kan dérmed komma
att kostnadsféras i den mén de motsvaras av bidrag eller
utférs i egen regi.

Skattesituation

Per 31 december 2016 berdknas Bolaget ha outnyttjade
underskottsavdrag om totalt cirka 17,1 mkr. Bolaget har
inte upptagit ndgon skattefordran i balansrékningen.

Tendenser och framtidsutsikter

Gabather har fér nérvarande ingen information om
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, &taganden eller handelser som skulle
kunna komma att ha en vasentlig inverkan pé& Bolagets
affarsutsikter. Gabather kanner inte till négra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Efter balansdagen den 30 september 2017
har féljande vasentliga handelser intraffat:

e Oktober 2017: Indiska patentverket godkénner
Gabathers patentansékan avseende patentfamiljen
L1001C Triazoloderivat.

e Oktober 2017: Bolagets fillverkning av substansen
GT-002 enligt GMP (Good Manufacturing Practice)
standard &r nu klar. Substansen ska anvéndas i
Bolagets kliniska program 2018.

e Okiober 2017: Styrelsen for Gabather féreslar en
nyemission om 33,1 mkr med féretradesrdtt for befint-
liga aktiedgare.

Utéver ovanstdende har det inte fdrekommit négra vésent-
liga férandringar avseende Gabathers finansiella stéllning
eller stallning p& marknaden sedan 30 september 2017.
Bolaget kanner inte heller till nagra faktorer som sedan
den senaste balansdagen har péverkat de marknader
dar Gabather konkurrerar.

Tabell dver huvudsakliga investeringar, inklusive belopp, for vart och ett av de rdkenskaper som omfattas
av den historiska finansiella informationen, till och med den dag Prospektet ér daterat.

Investeringar, tkr Summa 2017 2016 2015
Balanserade externa utvecklingskostnader 8 160 2 660 3312 2188
Patent 463 124 38 301
Summa 8 623 2784 3 350 2 489
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Aktier, aktiekapital och

dgarférhéllanden

Aktier och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgér aktiekapitalet i Bolaget
till 1 636 022,33 kronor och férdelas p& 14 724 201
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,11 kronor. Bolaget
har endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital skall utgéra
légst 1 100 000 kronor och hégst 4 400 000 kronor.
Antal aktier skall utgdra lagst 9 900 000 aktier och hégst
39 600 000 aktier.

Aktierna &r denominerade i svenska kronor och har emit-
terats i enlighet med bestémmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Gabather &r anslutet till Euroclears kontoba-
serade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer
den som ér registrerad i den av Euroclear férda aktiebo-
ken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
Varje aktie berdttigar fill en (1) rést pd Gabathers
bolagsstdmma. Varje réstberattigad aktiedgare fér vid
bolagsstamma résta for fulla antalet av denne dgda
och foretradda aktier. Aktiecgare har normalt féretra-
desratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
sévida inte bolagsstémman eller styrelsen med stéd av
bolagsstdimmans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av dverskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrénsningar
foreligger avseende aktiernas &verlatbarhet. Bolagets
aktier &r inte féremal fér erbjudande som lamnats till faljd
av budplikt, inlésenrétt eller 18sningsskyldighet. Det har
inte férekommit négra offentliga uppkdpserbjudanden

Aktiekapitalets utveckling
Ar Handelse

Forandring

Totalt antal

betraffande Gabathers aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsdret.

Bemyndigande

Arsstamma den 19 maj 2017 bemyndigade styrelsen att,
fore ndsta arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktie-
dgarnas foretrddesrdtt, besluta om nyemission av aktier
eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner.
Antalet aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
ska kunna ges ut med stoéd av bemyndigandet ska vara
begransat till 15 procent av vid var tid utestdende aktier.
Om styrelsen beslutar om emission utan féretradesratt
for aktiedgarna s& ska skalet vara att kunna bredda
dgarkretsen, anskaffa eller méjliggéra anskaffning av
rérelsekapital,6ka likviditeten i aktien, genomféra fére-
tagsforvary eller anskaffa eller méjliggéra anskaffning av
kapital for foretagsforvary. Vid beslut om emissioner utan
foretradesratt for aktiedgarna ska teckningskursen vara
marknadsmdssig vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Handel med Gabather-aktien

Gabathers aktier ar sedan den 3 november 2014
upptagna till handel p& handelsplattformen AktieTorget.
Aktien har ISIN-kod SE0006257531 och kortnamnet
GABA. Antalet akfier uppgar till 14 724 201. Sista
betalkurs den 29 september 2017 var 8,05 kr, motsva-
rande ett bérsvérde om 118,5 mkr. Under arets nio forsta
manader uppgick den genomsnitiliga omsattningen Hill
441 tkr per handelsdag och den genomsnittliga volymen
till 46 391 aktier per handelsdag.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet férandrats
enligt tabellen nedan.

Férandring Totalt Kvotvarde (kr)

antal aktier aktier  aktiekapital  aktiekapital

(k) (k)
2014 Nybildning 500 500 50 000 50 000 100,00
2014 Nyemission 4 500 5000 450 000 500 000 100,00
2014 Split 4 495000 4500 000 0 500 000 0,11
2014 Nyemission 2 400 000 6900 000 277778 777 778 0,11
2014 Nyemission 2500000 9400 000 266 667 1044 444 0,11
2015 Optionslésen 201 023 9 601 023 22336 1066780 0,11
2015 Optionslésen 2178338 11779 361 242 013 1308 818 0,11
2016 Nyemission' 2944840 14724201 327 204 1 636 022 0,11
2017  Nyemission? 7 362100 22 086 301 818 011 2 454 033 0,11
2019 Nyemission optioner? 2944 840 25 031 141 327 204 2 781 238 o1

1) Genomférdes med emissionskurs 11,0 kronor per aktie

2) Férutsatter att Féretradesemissionen blir fulltecknad och att teckningsoptioner nyttjas fullt fér teckning av nyemitterade aktier



Agarférhallanden

Av nedanstéende tabell framgér information avseende
agarférhéllandena i Bolaget per den 30 september
2017. For uppgift om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se sid. 37
- 39. Sdvitt styrelsen kanner till foreligger inte négra
aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Det férekommer
inte heller, savitt styrelsen kénner till, nagra éverlatelsebe-
gransningar under viss tid (s k lock up-avtal).

Utdelningspolicy och utdelning

Gabathers samtliga aktier berdattigar till samma utdelning.
Nyemitterade aktier medfér ratt till vinstutdelning forsta
gdangen pd den avstdmningsdag fér utdelning som infaller
ndrmast efter att de nya aktierna registrerats. Ratt il
utdelning har den som pé& avstémningsdag for utdelning
ar registrerad som aktiedgare i Gabather. Det féreligger
inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden
for aktieagare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear pa
samma satt som fér aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran
pd vinstutdelning preskriberas efter tio &r. Utdelning
tillfaller Gabather efter preskription. Gabather har hittills
inte ldmnat négon utdelning till aktieGdgarna. Négon fast-
slagen utdelningspolicy finns inte fér nérvarande.

Aktiebaserat incitamentsprogram

Vid arsstémman 2015 beslutades om ett langsiktigt
optionsprogram, (2015-18), till nyckelpersoner omfattan-
de vederlagsfri tilldelning av hégst 180 000 optioner.
Optionerna erhélls for verksamhetséren 2015, 2016,
2017 och 2018. Varje option beréttigar innehavaren att
forvarva 1,06 aktie i Gabather till ett I6senpris om 12,50
kr. En tilldelning om 45 000 optioner skedde i mars 2017.

er 30 se

Tabell dver 10 storsta aktied

arna

Vid &rsstémman 2017 beslutades att resterande delar av
detta optionsprogram dras tillbaka och ersdtts av ett nytt
och att tilldelning avseende 2016 dérmed blir den sista i
detta program.

For att sakerstdlla Gabathers &taganden och kostnader
med anledning av optionsprogrammet 20152018 har
236 566 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget
Gabather Finans AB. Av dessa har 45 000 forfallit.
Kvarstar for perioden 20162018 gér 191 566 teck-
ningsoptioner. Av dessa kommer 59 139 teckningsoptio-
ner kvarstd for att tacka utestéende &tagande for 2016,
resterande kommer makuleras.

Vid &rsstdmman 2017 beslutades enligt styrelsens férslag
om ett personaloptionsprogram 2017/2019 fér verk-
stéllande direktéren och fem nyckelpersoner i Bolaget
innefattande maximalt 315 000 personaloptioner. Varje
personaloption berdttigar innehavaren att férvérva en ny
aktie i Bolaget fill ett 18senpris uppgéende till 11,80 kronor.
Vid fullt utnyttjande av optionsréatterna fér teckning av nya
aktier kommer aktiekapitalet att dka med 45 997 kronor.
For att sakerstdlla Gabathers &taganden och kostnader
med anledning av optionsprogrammet 20172019 har
413 973 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget
Gabather Finans AB.

Vid fullt utnyttjat innebdr kvarvarande optionsprogram
en utspddning motsvarande 3,2 procent av aktierna i
bolaget.

Optioner, konvertibla skuldebrev och évriga
vardepapper

Gabather har utdver ovan namnda optioner och Bolagets
aktie inga andra utestdende vardepapper.

tember 2017

Antal aktier Andel av kapital och réster (%)
Avanza Pension 1 337 906 91
Forskarpatent i Syd AB 1 006 136 6,8
Mogens Nielsen 447 049 3,0
Olov Sterner 426 125 2,9
Jakob Nilsson 360 860 2,5
Nordnet Pensionsférsakring 318 540 2,2
Oscar Malmqvist 270 377 1,8
Kristian Falk 147 243 1,0
BK Julius Baer & Co Sweden 125 000 0,8
Bert Junno 100 000 0,7
Ovriga 10 184 965 69,2
Total 14 724 201 100,0
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelse

Enligt Gabathers bolagsordning ska styrelsen besta av 3 -
8 styrelseledaméter med hagst 5 suppleanter. Gabathers
styrelse bestér for nérvarande av 5 styrelseledaméter.
Styrelsen har sitt sate i Malmé kommun. Styrelseledamé-
terna &r valda for tiden intill slutet av &rsstémman 2018.

Nedan fértecknas styrelseledaméterna med uppgift om
fodelsedr, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pagé&ende
och tidigare uppdrag sedan fem &r réknat frén datumet
for detta Prospekt, bolag som personen arbetar i och Gger
eller &r delagare samt aktieinnehav i Bolaget per den 30
september 2017. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas
eget och/eller nérstéendes innehav. Andra uppdrag i
Koncernen anges inte.

Svein Mathisen
Fodd: 1956

Svein har mer &n 25 ars erfarenhet av management,
affarsutveckling och finansiering frén life science-indu-
strin. Svein har arbetat med utveckling av nya produkter
i alla typer av organisationer: startups, medelstora och
stora organisationer. Svein har stor erfarenhet av att
bygga upp team och organisationer, att skapa och bygga
upp strategiska allianser, inférskaffa kapital, privat och
publikt, saval som de flesta aspekter av produktutveckling
inom life science-omradet. Som VD i tolv é&r i ett publikt
listat bolag (Biolnvent International AB) har Svein f&tt
insyn i alla delar av vad som krévs for att styra s&dana
typer av verksamheter.

Styrelseordférande sedan: 2014.

Utbildning: M.Sc. i teknisk fysik frén Tekniska hdgskolan
i Trondheim, Norge och utbildning inom afférsekonomi
och finansiell analys.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i iCell Science
AB. Styrelseledamot i Athera Biotechnologies AB,
Camurus AB, Genagon Therapeutics AB och Arild Capital
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Verkstdllande direktdr i Biolnvent International AB. Sty-
relseordférande i Biotec Pharmacon ASA och styrelsele-
damot i Biolnvent Finans AB och branschorganisationen
SwedenBio.

Verksam/Tidigare verksam och &gare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag:
iCell Science AB och Arild Capital AB.

Innehav: 112 500 stamaktier.
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Olov Sterner

Fodd: 1956

Olov &r civilingenjor i kemiteknik och hans forskningsom-
réde ar biologiskt aktiva naturprodukter, eller sekundér-
metaboliter. Han disputerade i organisk kemi ar 1985,
och efter tvé ér som post doctoral Fellow vid universitetet
i Bonn, Tyskland, fick han en position som docent pé
Lunds universitet och &r sedan 1999 professor i dmnet.
Hans forskning har hittills resulterat i dver 400 publika-
tioner i internationella vetenskapliga tidskrifter samt 25
patentansdkningar och patent. Han har sjélv eller med
kolleger skrivit flera larobdcker i organisk kemi och
kemisk toxikologi, och &r fér nérvarande dekan vid den
naturvetenskapliga fakulteten vid Lunds universitet. Olov
har dven mottagit flera stipendier och utmarkelser for sina
framgéngar inom forskningsomradet.

Styrelseledamot sedan: 2014.
Utbildning: Civilingenjoér i kemiteknik.

Ovriga uppdrag: Styrelseorférande i Gedea Biotech
AB. Styrelseledamot i Respiratorius AB (publ), Partners
for Utvecklingsinvesteringar inom Life Sciences, Science
Village Scandinavia AB, Glactone Pharma AB och
Glactone Pharma Development AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Laccure AB, Oncorel AB, Oncorena
Holding AB, Oncorena AB och Belina AB.

Verksam/Tidigare verksam och &gare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag: Har
tidigare varit verksam och dgt andelar i Glactone Pharma
AB och Glactone Pharma Development AB.

Innehav: 426 125 stamaktier.

BG Svensson

Fodd:1945

BG Svensson dr anstdlld p& Lunds universitet sedan 2003,
idag som senior advisor p& LU Holding AB. BG har under
sin karridr innehaft ledande befattningar inom bank och
finans saval nationellt som internationellt.

Styrelseledamot sedan: 2014.
Utbildning: Utbildad civilekonom vid Lunds universitet.
Ovriga uppdrag: Verkstillande direktér for Forvalt-

nings Aktiebolaget Borgeby. Styrelseordférande i Lumito
AB. Styrelseledamot i Ceratmo AB, Lumito AB, Nares AB.



Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

VD i Lund University Development AB, Lund Universitets
utvecklings (LUAB), Lund University Food Science AB,
Science Village Scandinavia AB och vice verkstallande
direktor i LU Holding AB. Styrelseordférande i Forskarpa-
tent i Syd AB, AIM Pharma AB, Lunds University Experts
AB, Innovationspatent Sverige AB. Styrelseledamot i
Lund University Food Science AB, CARESS AB, LUMITec
Aktiebolag, Taurus Energy Aktiebolag, LU License AB
och Science Village Scandinavia AB. VD i LU Innovation
System AB.

Verksam/tidigare verksam och &gare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag:
Forvaltnings Aktiebolaget Borgeby.

Innehav i Bolaget: -

Gunilla Ekstrom

Fédd: 1958

Gunilla har mer &én 25 érs erfarenhet frén ledande befatt-
ningar inom |&kemedelsutveckling inom AstraZeneca,
Orexo och Karolinska Development, dér hon med béde
strategiskt och operativt ansvar for stora utvecklingsteam
arbetat med preklinisk forskning och klinisk lakemedelsut-
veckling. Under sin tid p& AstraZeneca var hon medlem
av terapiomradet Neurosciences ledningsgrupp, och
ledde en portféljorganisation som tog lakemedelssub-
stanser inom smértlindring fran preklinisk utveckling Hill
kliniska prévningar.

Styrelseledamot sedan: 2016.
Utbildning: Lakare och docent i biokemisk toxikologi.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktér fér Immuneed
AB. Styrelseledamot i SP Process Development AB, Corline
Biomedical AB, Haracon AB, Distruptive Materials AB,
Emplicure AB och Gesynta Pharma AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelse-
ledamot i Athea Biotechnologies AB, Inhalations Sciences
Sweden AB, NovaSAID AB, Lipidor AB och Pharmanest
AB.

Verksam/tidigare verksam och &gare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag:

Haracon AB och Gesynta Pharma AB.

Innehav i Bolaget: -
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Bert Junno

Fodd: 1966

Bert Junno &r grundare, styrelseledamot och VD for
Gabather sedan 2014. Bert har en gedigen erfarenhet
av kommersiell utveckling av projekt och féretag i tidigt
skede och har innehaft eft flertal ledande positioner under
sin karrigr. Inom biotech-omradet har Bert Junno férutom
Gabather dven startat WntResearch AB (publ.), Galecto
Biotech AB, Aptahem AB (publ.) och Cyxone AB.

Styrelseledamot och VD sedan 2014.

Utbildning: Ph.D. i Semiconductor Physics and Techno-
logy och en M.Sc. i Fysik fran Lunds Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Cyxone AB.
Styrelseledamot i Accequa AB. Ledamot av den radgivan-
de styrelsen for Patent- och registreringsverkets Insynsréd.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Verkstdllande direktor for Innovationspatent Sverige AB
och Forskarpatent i Syd AB. Styrelseledamot i Taurus
Energy Aktiebolag (publ), Whntresearch AB, Jakten 7 AB,
Balx 4 AB, Aptahem AB och Galeco Biotech AB.

Verksam/tidigare verksam och &gare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag:

Accequa AB och Cyxone AB.

Innehav: 100 000 aktier och 30 000 optioner.



Ledande befattningshavare

Nedan fértecknas de nuvarande ledande befattningsha-
varna med uppgift om fédelsedr, nar dessa tillirddde sina
befattningar, erfarenhet, pagéende och tidigare uppdrag
sedan fem é&r raknat frén datumet fér detta Prospekt,
bolag som personen arbetar i och ager eller ar delagare
samt aktieinnehav i Bolaget per den 30 september 2017.
Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller nar-
stéendes innehav.

Bert Junno VD

Se styrelse pé féregaende sida.

Mogens Nilsson

Fodd: 1944

Mogens arbetade som forskare och ledare av Research
Institute of Biological Psychiatry, Sct. Hans Hospital, och
biologidepartementet i Roskilde mellan 1971 och 1999.
Han har publicerat 180 vetenskapliga artiklar och har
varit gdstférelasare pé flera internationella universitet,
samt som medarbetare p& University of Pharmaceutical
Sciences i Kdpenhamn. Han &r medlem i redaktionen fér
Open Journal of Medicinal Chemistry. Utéver detta fick
han det prestigefulla Lundbeck Award &r 1982. Han ar
aven Professor Honoris Causa vid Shanxi Academy of
TCM, Xian, Kina.

CSO sedan 2014.

Utbildning: Kand. Scient. i Biokemi och Farmakologi
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Verksam/tidigare verksam och &gare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag: -

Innehav i Bolaget: 450 000 stamaktier.

Ola Skanung
Fédd: 1964

Ola Skanung har en bakgrund som civilekonom,
férdjupning entreprendrskap, med ytterligare studier i
férandringsledarskap och revision. Han har ménga é&rs
erfarenhet som CFO i publikt listade bolag och stor erfa-
renhet fran, och ett brinnande intresse for, att arbeta med
snabbvéaxande bolag.

CFO sedan 2010.

39

Utbildning: Civilekonom med inrikining entreprenér-
skap med kompletterande studier f&r revisorsbehorighet.

Ovriga uppdrag: Verkstéllande direktsr i Ideonfonden
AB och Ledningsresurs Syd AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Verksam/tidigare verksam och &gare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag:
Ledningsresurs Syd AB.

Innehav i Bolaget: 3 500 stamakfier.

Revisorer

Gabathers revisor ar Magnus Hahnsjé och revisorssupp-
leant Jakob Ekman. Magnus ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR och aven dgare fill revisionsbyrén Tornseg-
let AB. Magnus Hahnsjo har varit Bolagets revisor under
tiden fér den finansiella historiken.

Bolagsstyrning

Samiliga styrelseledaméter ar valda fram fill nésta
&rsstdmma. En styrelseledamot &ger rétt att i fortid
fréntrada sitt uppdrag. Fér iakttagande av aktiebo-
lagslagens bestammelser om bolagsstyrning har Bolaget
uppréttat och antagit en arbetsordning for sitt arbete,
instruktioner  avseende  arbetsférdelningen  mellan
styrelsen och verkstdllande direktoren, vilken behandlar
dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter.
Med beaktande av Gabathers storlek har styrelsen inte
inom sig upprdattat sarskilda kommittéer eller utskott.
Bolaget &r inte skyldigt att félja Svensk kod fér bolags-
styrning och har infe heller frivilligt forpliktat sig att folja
denna.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare
Styrelsearvodet under 2016 utgick med 150 000 kr till ord-

fsrande och med 75 000 kr vardera till évriga ledaméter.
Styrelsens arvode faststélldes pd Bolagets drsstdmma
2017 for tiden fram till nédsta drsstdmma. Styrelsearvode
utgér till styrelsen med 150 000 kr till ordférande och
med 75 000 kr vardera till dvriga ledaméter.

Under rakenskapsdret 2016 uppbar VD 925 tkr i I6n.
Ovriga ledande befattningshavare, som under 2016 var
tva personer, uppbar tillsammans 813 tkr i [6n och kon-

sultarvoden under 2016. Pensionsbetalningar for 2016
tillkom med 226 tkr.

Med verkstdllande direktér finns ett avtal om é manaders



uppsagningstid samt eft avtal om icke konkurrens med
en inkomstgaranti dér Bolaget under 12 ménader efter
anstdliningens  upphdrande  betalar  mellanskillnaden
mellan I6nenivén nér anstéliningen upphdr och eventuell
externt erhdllen ersattning. Maximalt &tagande i denna
del 1 200 Tkr inklusive sociala avgifter.

Vid styrelseméte den 5 april 2016 beslutade styrelsen att
erbjuda Bolagets VD en bonus om maximalt 30 procent
av den fasta l6nen. Storleken p& bonusen var beroende
av utfallet av Bolagets féretradesemission under 2016.
Under 2016 betalades en bonus om 135 Tkr ut till VD.

Utéver ovan ndmnd bonus till VD finns inte bonus,
avgéngsvederlag eller aktierelaterade kompensationer
i Bolaget, férutom det optionsprogram vilket ndrmare
beskrivs under Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp avseende
pensioner. Pensionsférméner betalas via premier.

Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nds via Bolagets adress, Gabather AB,
Skeppsbron 2, 211 20 Malmé. Telefon till huvudkontoret
&r (+) 46 707 77 22 09 och [+) 46 702 31 22 92 och
e-mail info@gabather.com.

Utdver vad som anges nedan har ingen av Gabathers
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare under
de senaste fem dren (i) démts i bedréagerirelaterade mal,
(i) forsatts i konkurs eller varit styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare i bolag som férsatts i konkurs
eller tvangslikvidation, (iii) varit féremal fér anklagelser
eller sanktioner frén myndigheter eller offentligrattsligt
reglerade yrkessammanslutningar, (iv) dlagts naringsfor-
bud eller (v) férbjudits av domstol att ing& som medlem
av en emittents férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller frén att ha ledande eller dvergripande funktioner hos
en emittent. Inga familieband féreligger mellan Bolagets
styrelseledamdter och ledande befattningshavare. Ej
heller foreligger négra intressekonflikter eller potentiella
s&dana, varvid styrelseledaméters och ledande befatt-
ningshavares privata intressen skulle st& i strid med
Bolagets intressen. Det finns inget avtal mellan né&gon
befattningshavare & ena sidan och & andra sidan Bolagets
agare, kunder, leverantérer eller négon annan part, enligt
vilket avtal befattningshavaren fétt sin befattning.
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Bert Junno var styrelseledamot i Jakten 7 AB och Balx 4
AB nar det beslutades om likvidation av respektive bolag
den 31 oktober 2013. Bert Junno fréntrédde uppdraget
som styrelseledamot i respektive bolag den 11 november
2013.

Bert Junno &r VD och operativt aktiv i Bolaget och
dérmed inte aft betrakta som oberoende styrelseledamot
i forhallande till Bolaget. Svein Mathisen, Olov Sterner,
BG Svensson och Gunilla Ekstrém ar att betrakta som
oberoende styrelseledaméter i férhéllande till bade
Bolaget och stérre aktiedgarna.



Legala fragor och kompletterande

information

Allman bolagsinformation

Bolagets firma &r Gabather AB och Bolaget har orga-
nisationsnummer 556970-5790. Gabather AB (publ) &r
ett publikt aktiebolag bildat och registrerat av Bolags-
verket den 5 maj 2014 i Sverige. Bolaget bedriver sin
verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Styrelsen
har sitt sate i Malmd och Bolagets registrerade adress
ar Skeppsbron 2, 211 20 Malmé, Sverige. Bolaget nés
pa telefonnummer 0707-77 22 09. Bolagets verksamhets-
foremal ar att vara aktivt med lakemedelsutveckling och
darmed forenlig verksamhet.

Gabather har ett helégt dotterbolag, Gabather Finans AB,
org. nr 559013-4861, med sdte i Malmd, Sverige, vars
enda syfte ar att teckna, férvarva och dverléta optioner
och andra vardepapper av bolag inom den koncern som
Bolaget frén tid till annan tillhér samt bedriva déarmed
forenlig verksamhet. Gabather Finans AB bildades som
ett lagerbolag 2015-05-11. Utéver detta har Bolaget
inget moderbolag, inga ytterligare dotterbolag eller
innehav av andra féretag. Bolagsordningen innehdller
inga bestdmmelser om tillséttande och entledigande av
styrelseledaméter eller om d@ndring av bolagsordningen.

Vasentliga avtal

Gabather bedriver bland annat forsknings- och
utvecklingssamarbeten med universitet och andra bolag.

Bolagets samarbetspartners inom klinisk utveckling ar
internationella och delvis samlade i ett Eurostars-program
sponsrat i Sverige av Vinnova. Gabather undertecknade
i september 2016 ett Eurostars konsortieavtal for klinisk
utveckling av Bolagets |&kemedelskandidat GT-002
tillsammans med partnerbolagen Pharmaterials, Smerud
och CRST. Samarbetet startade i oktober 2016 och
ska vara fram till och med Fas 2a eller i totalt tre ér.
Avtalet ger ett nettobidrag ifrén lokala EU-myndigheter
(Vinnova, avseende Sverige) till samarbetet om cirka 10
miljoner kronor, varav omkring 3,5 mkr frvéntas féras
via Gabathers resultatrakning. Per sista september 2017
har bolaget intaktsfort omkring 3 mkr av dessa. Ovriga
kostnader stér de medverkande parterna for.

Transaktioner med narstdende

Gabather har inte beviljat négra 1an, garantier eller
borgensforbindelser till eller till férmén for nédgon av
Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningsha-
vare. Férutom de nedan angivna undantagen har ingen
av Gabathers styrelseledaméter, ledande befattningsha-
vare, aktiedgare eller annan narstdende deltagit direkt
eller indirekt i négra afférstransaktioner med Bolaget
under den period som omfattas av den historiska finan-
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siella informationen i Prospektet och fram till datumet fér
Prospektet.

Léner och ersattningar till styrelse och andra ledande
befattningshavare framgér av avsnittet Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer.

Gabather har den 1 augusti 2014 férvérvat patentrattig-
heterna till patentfamiljerna som beskrivs nedan under
Patent, varumdrken och andra immateriella rattigheter
frén Innovationspatent Sverige AB. Vid tidpunkten fér
dverlatelsen var Innovationspatent Sverige AB ett helagt
dotterbolag till Forskarpatent i Syd AB, som vid tidpunkten
var Bolagets enda aktiedgare. Overlatelsen genomférdes
p& marknadsmassiga villkor.

Rattsliga forfaranden och skilje-
férfaranden

Gabather &r inte och har inte under de senaste tolv
mé&naderna varit part i ndgra rattsliga forfaranden
eller skilieférfaranden (inklusive icke avgjorda drenden)
som nyligen har haft eller skulle kunna f& betydande
effekter p& Bolagets finansiella stéllning eller I6nsamhet.
Gabathers styrelse ar inte heller medvetna om négra
omstandigheter som skulle kunna leda till att n&got sédant
rattsligt forfarande eller skiljeférfarande kan uppkomma.

Forsakringar

Gabather innehar fér branschen sedvanliga féretagsfor-
sakringar. Med hansyn tagen till verksamhetens art och
omfattning bedémer Gabathers styrelse aft Bolagets
forsakringsskydd ér tillfredsstéllande.

Tillstdnd och foreskrifter

Gabathers  styrelse beddémer att Bolaget uppfyller
gdllande regler och bestémmelser samt innehar erforder-
liga tillstdnd med avseende pa dess verksamhet.

Radgivare

Bolagets finansiella rédgivare i samband med Féretrd-
desemissionen ar Erik Penser Bank. Fredersen Advokat-
byr& AB ar Bolagets legala radgivare i samband med
Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella rédgivare och emissionsinstitut i
samband med Fdretradesemissionen &r Erik Penser Bank.
Erik Penser Bank erhdller en pa férhand avtalad ersétt-
ning fér utférda tidnster i samband med Erbjudandet.
Fredersen Advokatbyr& AB ar Bolagets legala rédgivare i
samband med Faretradesemissionen och erhaller I6pande



ersttning for utférda ticnster.

Gabather har ingatt avtal om emissionsgarantier med ett
antal externa investerare fér vilka erséttning om 8 procent
av garanterat belopp utgér.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemis-
sionen kan genomféras framgéngsrikt, samt avseende
dvriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas,
beddms det inte foreligga n&gra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretrddesemissionen.

Patent, varumarken och andra
immateriella rattigheter

Bolaget innehar inga registrerade varumérken. Bolaget
ar registrerad innehavare av domdnerna gabather.com
och gabather.se

Bolagets immaterialréttsstrategi &r att anséka om patent
i de lander som utgdr den stérsta delen av vérldsmarkna-
den och Bolaget har féljakiligen valt féljande omréden:
Europa, USA, Kanada, Kina och Indien. Gabather har
i dagslaget tva patentfamilier med 24 registrerade
och godkdnda patent p& flera av varldens viktigaste
marknader, sésom USA, Kina och flera viktiga europeiska
l&nder — se patentdversikten i tabellerna nedan. Med

LT001B: Quinazolinderivat

patentfamilj avses alla patent i olika lénder som héarrér
frén samma ursprungliga patentansdkan. Gabather har
dven skickat in en patentansdkan kring formuleringen av
Bolagets |ékemedelskandidat, GT-002. Bolaget kan, om
patentet beviljas, f& en utdkad marknadsexklusivitet som
stracker sig fram till 2038. Gabather avser senare att
skicka in fler ansdkningar som técker viktiga marknader
s&som Nordamerika, Europa och Japan.

Gabathers patentansdkningar och godkénda patent &r
baserade pé unika nya kemiska féreningar som ér lika
exakta och unika som matematiska formler. Bolagets
patent skyddas av den starkaste formen av patentskydd
inom lgkemedelsomradet.

Gabather har utéver ovan fatt meddelande om ett
kommande godkénnande av en patentansdkan i Indien.
Slutgiltigt godkénnande ar férsenat p& grund av korrek-
tion av eft typografiskt misstag. Arendet gdller patentan-
sokan 7670/DELNP/2010 i patentfamiljen “New Classes
of GABAA/BZR Lligands” som tilldelats patentnummer
278456.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller information frén tredje man i form
av bransch- och marknadsinformation samt  statistik
och berdkningar hémtade fr&n branschrapporter och
studier, marknadsundersékningar, offentligt ftillganglig
information samt kommersiella publikationer, i vissa fall
historisk information. Information fr&n tredje man har i

Ansdkningsnr.

Land/omrdde

Datum fér ansékan

Utg&ngsdatum Status

Kanada 2720461 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad

Kina 200980120612.1 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad

USA 12/936045 2009-04-02 2029-08-31 Registrerad

Indien 7670/DELNP/2010  2009-04-02 2029-04-02 Se beskrivning ovan
Europa 09727437.7 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad*

* Bolaget har erhéllit registrerade och godkénda patent i Danmark, Spanien, Frankrike, Tyskland, Storbritannien, Italien, Nederlanderna, Polen,

Sverige och Schweiz

L1001C: Triazoloderivat

Land/omré&de

Ansdkningsnr.

Datum fér ansdkan

Utgangsdatum Status

Kanada 2720464 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad
Kina 200980120286.4 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad
USA 12/936050 2009-04-02 2029-08-31 Registrerad
Indien 7671/DELNP/2010  2009-04-02 2029-04-02 Registrerad
Europa 09726806.4 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad*

* Bolaget har erhéllit registrerade och godkénda patent i Danmark, Spanien, Frankrike, Tyskland, Storbritannien, Italien, Nederlanderna, Polen,

Sverige och Schweiz.
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Prospektet dtergivits korrekt och savitt Gabather kénner
till och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man, har
inga uppgifter uteldmnats pd ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss
information och andra uttalanden i Prospektet avseende
den bransch inom vilken Gabathers verksamhet bedrivs
ar inte baserad pd publicerad statistik eller information
frén oberoende tredje part. S&dan information och
s&dana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets bésta
uppskattningar med utgéngspunkt i information som
erhéllits frén bransch- och afférsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av dess konkurrenter.
Bolaget anser att sddan information &r anvéndbar fér
investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt och Bolagets stdlining inom branschen. Bolaget
har emellertid inte tillgéng till de fakta och antaganden
som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och
annan information som hamtats frén offentligt tillgéngliga
kéllor. Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende veri-
fieringar av den information om marknaden som har till-
handahallits genom tredje part, branschen eller allménna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillférlitliga, har dessa inte veri-
fierats av n&dgon oberoende kélla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet.

Handlingar som inférlivas genom
hanvisning

Féliande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har
inférlivats genom héanvisning och utgér en del av Prospek-
tet. De sidor som inte inférlivas nedan &r infe relevanta
eller &terges p& annan plats i Prospektet. Bolagets kvar-
talsrapporter som inférlivas genom hénvisning har inte
reviderats eller dversiktligt granskats.

e Gabathers reviderade é&rsredovisning fér réken-
skapséret 2016 dar féljande delar inférlivas genom
hanvisning: resultat- och balansrékning samt kassafls-
desanalys (s. 7-10) och noter (s. 11-14), samt revisions-
berattelse (s. 15-17).

® Gabathers reviderade é&rsredovisning fér rédken-
skapséret 2015 dar féljande delar inférlivas genom
hanvisning: resultat- och balansrékning samt kassafls-
desanalys (s. 4-7), och noter (s. 8-11), samt revisions-
berdttelse (s. 13-14).

e Gabathers delérsrapport f6r perioden 1 januari - 30
september 2017 dar féljande delar inférlivas genom
hanvisning: resultat- och balansrékning samt kassaflo-
desanalys (s. 7-8, s. 11)
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o Gabathers delérsrapport fér perioden 1 januari - 30
september 2016 dar féljande delar inférlivas genom
hanvisning: resultat- och balansrdkning samt kassafle-
desanalys (s. 6-7, 5. 9)

Forutom Bolagets reviderade drsredovisningar  fér
rékenskapsaret 2015 och 2016 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har
inférlivats genom hénvisning &r antingen inte relevanta fér
en investerare eller aterfinns p& annan plats i Prospektet.

Tillhandahéllande av handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas p& Bolagets kontor vid Skepps-
bron 2, 211 20, Malmd, under ordinarie kontorstid.

o Stiftelseurkund och bolagsordning fér Gabather,

e Arsredovisning jémte revisionsberéttelse for 2015 och
2016 f6r Gabather AB och Gabather Finans AB.

e Delérsrapporter fér perioderna 1

september 2016 och 2017, och
e Prospektet.

januari - 30


https://press.aktietorget.se/Gabather/82987/652762.pdf
https://press.aktietorget.se/Gabather/82987/652762.pdf
https://press.aktietorget.se/Gabather/Documents/%C3%85R15%20Gabather%20M2.pdf
https://press.aktietorget.se/Gabather/Documents/%C3%85R15%20Gabather%20M2.pdf
https://press.aktietorget.se/Gabather/86426/750349.pdf
https://press.aktietorget.se/Gabather/86426/750349.pdf
https://static1.squarespace.com/static/57865039e6f2e1418282771c/t/5825cbadcd0f68ee1b53d50a/1478871983543/587911.pdf
https://static1.squarespace.com/static/57865039e6f2e1418282771c/t/5825cbadcd0f68ee1b53d50a/1478871983543/587911.pdf

Garantidtaganden

Gabather har erhallit teckningsgarantier frén ett antal externa investerare. Teckningsgarantierna uppgar till 26,5 mkr,
motsvarande 80 procent av Féretrddesemissionen. Fér teckningsgarantier utgdr erséttning om 8 procent av garanterat
belopp. Ovan avtal har slutits under oktober ménad 2017. | nedan tabeller redovisas fér de teckningsgarantier som
|&dmnats i samband med Féretraddesemissionen.

Forteckning éver parter som har lamnat garantier i Erbjudandet

Namn Belopp, mkr  Andel av Erbjudandet
Erik Penser Bank' 13 000 000 393 %
Forume Nord A/S? 5 000 000 151 %
Haos In West® 2 000 000 6,0 %
Modelio Equity* 2 000 000 6,0 %
Patrick Bergstrom® 1250 000 3.8 %
Gustav Andersson® 1 250 000 3,8 %
Andreas Johansson” 1 000 000 3,0%
Résunda Farvaltning® 1 000 000 3,0 %
Totala garantier 26 500 000 80 %
! Apelbergsgatan 27, 103 91 Stockholm 5 Inedalsgatan 9C, 112 33 Stockholm

2Nytorv 11, 4 sal, 9000 Aalborg ¢ Valhallavédgen 104, 114 41 Stockholm

3 Morkullevdgen 13, 269 40 Béstad 7 Torkelbergsgatan 18, 582 25 Linkdping

4 Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm 8 Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg

44



Bolagsordning

1 § Firma
Bolagets firma &r Gabather AB. Bolaget &r publikt (publ).

2 § Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Malmd kommun, Skane lan.

3 § Verksamhet

Bolaget ska vara aktivt med lakemedelsutveckling och
darmed férenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital
Aktiekapitalet utgér lagst 1 100 000 kronor och hégst
4 400 000 kronor.

5 § Aktieantal

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 9 900 000 och
hégst 39 600 000 .

6 § Styrelse

Styrelsen bestér av 3-8 ledamdter med hogst 5
suppleanter.

7 § Revisorer

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hégst tvé supple-
anter. Till revisor eller revisorssuppleant utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag.

8 § Kallelse

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls
tillgéinglig p& bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri
upplysa om att kallelse har skett.

For att delta i stamma ska aktiedgare dels vara upptagen i
utskrift eller annan framstéllning av hela aktieboken pé satt
som féreskrivs i 7 kap 28 § tredje stycket aktiebolagslagen
(2005:551), dels ha anmdlt sig till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stémman. Denna dag fér inte
vara sdndag, annan allmén helgdag, lérdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte heller infalla
tidigare &n femte vardagen fére stdmman. | anmalan ska,
i férekommande fall, antal bitrdden (hdgst tvé) anges.
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9 § Bolagsstamma

Arsstamma hdélles &rligen inom 6 mé&nader efter rdken-
skapsérets utgéng.

P& arsstamman skall féljande drenden férekomma.

1. Val av ordférande vid stémman.

2. Upprattande och godkannande av réstléngd.

3. Godkéannande av dagordning.

4. Val av en eller tv& protokolljusterare.

5. Prévning av  om stamman  blivit  behorigen

sammankallad.

Framlaggande av &rsredovisning och revisionsberdt-
telse samt i férekommande fall koncernredovisning
och eventuell koncernrevisionsberdttelse.

Beslut

a. om faststdllande av resultatrékning och
balansrékning samt i fsrekommande fall koncernresul-
tatrékning och koncernbalansrdkning

. om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrékningen

om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllan-
de direktor.

Faststdllande av antal styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter, revisorer och revisorssuppleanter.

9.
10. Val av styrelseledaméter och eventuella sty-

relsesuppleanter samt revisorer och eventuella
revisorssuppleanter.

Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

11. Annat drende, som ankommer pd& stdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

10 § Rakenskapsér
Rakenskapséar ar 0101 — 1231.

11 § Avstamningsforbehdll

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.



Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan akiualiseras i anledning av Erbjudandet att férvérva aktier i Bolaget
och att aktierna i samband med detta tas upp till handel p& AktieTorget. Sammanfatiingen &r baserad p& nu gallande
lagstifining och &r endast avsedd som allmén information fér aktiedgare som @r obegransat skattskyldiga i Sverige, sévida
infe annat anges.

Sammanfatiningen behandlar inte situationer dé& vardepapper innehas som lagertillgéngar i néringsverksamhet eller av
handelsbolag, situationer d& vérdepapper innehas av utléindska investerare som bedriver verksamhet fréin fast driftstélle i
Sverige eller av utléindska féretag som har varit svenska féretag, eller de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsférbud fér kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillémpliga pé& innehav av aktier i Bolaget som
anses naringsbetingade.

Sérskilda skatteregler galler vidare fér vissa féretagskategorier. Beskatiningen av varje enskild akfiecigare beror delvis p& dennes
speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas dérfér att rédfréga skatterddgivare om de sérskilda skattekonsekvenser
som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive fillémpligheten och effekten av utldndska regler och dubbelbeskattingsavtal.
Bolaget tar ej p& sig ansvaret att inneh&lla kallskatt.

Euroclear eller, betréffande férvaltarregistrerade aktier,

FYSlSkO personer av férvaltaren.

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sésom rantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-  Investeringssparkonton

satsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent. Fysiska personer och dédsbon frén fysiska personer som
) ) dger aktier via s k investeringssparkonton &r inte skattskyl-
Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skill- diga for kapitalvinster vid férsalining av sédana aktier.

naden mellan férsdliningsersatiningen, efter avdrag for Kapitalférluster p& sédana aktier &r inte avdragsgilla.
eventuella férsdljningsutgifter, och de avyttrade aktiernas Utdelningar pa aktier som Ggs genom investeringsspar-
omkostnadsbelopp  (anskaffningsutgift). Omkostnadsbe-  onton @r inte heller skattepliktiga. P& denna typ av
loppet for samtliga aktier av samma slag och sort Iaggs  innehay utgar istéllet en skattepliktig schablonintdkt som
samman och beréknas gemensamt med fillampning av  paseras pé ett kapitalunderlag multiplicerat med statsl&-
genomsnittsmetoden. Vid férsdlining av marknadsno-  herantan. Detta gdller oavsett om utfallet blir en vinst eller
terade aktier, sdsom aktierna i Bolaget, fér alternativt s |yst pé aktieinnehavet. Schablonintékten utgér inkomst
schablonregeln anvdndas. Denna regel innebdr att kapital for vilken skatt beslutas och betalas é&rligen.

omkostnadsbeloppet fér bestémmas till 20 procent av fér-  gchablonskatten uppgdr 2016 till ca 0,42 procent av
sdliningsersdttningen efter avdrag fér férsdljningsutgifter. kapitalunderlaget.

Uppkommer kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier ér — Juridiska personer
forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster
samma &r pd aktier och andra marknadsnoterade del-
dgarrétter forutom andelar i véardepappersfonder eller
specialfonder som enbart innehéller svenska fordringsrét-
ter (s k rantefonder). Kapitalférlust p& marknadsnoterade
aktier som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med
70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pd& inkomst av tj@nst och ndringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattere-
duktion medges med 30 procent av den del av underskot-
tet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent
av eventuell resterande del. Underskott kan inte sparas il
senare beskattningsdr.

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapi-
talférluster berdknas p& samma sétt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster
pé aktier och andra delégarratter f&r endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
ratter. En sddan kapitalférlust kan Gven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under férutsatining att  koncernbidragsrétt
foreligger mellan bolagen. Kapitalférluster som inte har
kunnat utnyttjas eft visst &r far dras av mot kapitalvinster
pé& aktier och andra deldgarrdtter under efterféljande
beskattningsar utan begrdnsning i tiden. Sarskilda skat-
teregler kan vara tillampliga pé vissa féretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfon-
der och investmentféretag.

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i
Sverige innehdlls prelimingr skatt p& utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehélls normalt av
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Utlandska aktieagare

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhdller utdelning p& aktier i ett svenskt aktiebo-
lag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler
vid utbetalning frén ett svenskt aktiebolag i samband
med bl a inlésen av aktier och aterkdép av egna aktier
genom ett férvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktieagare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen ar 30 procent, men ar i allmanhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra
lénder for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillféllet,
om erforderliga uppgifter om den utdelningsberéttiga-
des hemvist foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear eller, betréffande forval-
tarregistrerade aktier, av férvaltaren. | de fall 30 procent
kupongskatt innehdlls vid utdelningstillféllet till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats, eller
kupongskatt annars innehéllits med fér hogt belopp, kan
aterbetalning begdras hos Skatteverket fére utgéngen av
det femte kalenderdret efter utdelningstillféllet.

Innehavare av aktier som &r begransat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte &r hanforligt till ett fast
driftstélle i Sverige beskattas normalt inte vid avyttring av
s&dana vardepapper. Innehavaren kan dock bli féremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel
kan dock fysiska personer som @r begrénsat skattskyldiga
i Sverige bli féremdl for svensk beskattning vid avyttring
av vissa svenska vardepapper om de vid négot tillfélle
under avyttringséret eller nadgot av de tio féreg&ende
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall
begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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OPTIONSVILLKOR

&1 DEFINITIONER

| féreliggande villkor ska fljande benémningar ha den innebérd som angivits nedan.

"aktie” aktie i bolaget;

“bankdag” dag som inte &r 16rdag, séndag, midsommarafton, julafton, nydrsafton eller allmén
helgdag i Sverige;

"banken” den bank, det kontoférande institut eller, savitt avser punkterna 7 och 13, den rédgivare
som bolaget frén tid till annan utser;

“bolaget” Gabather AB (publ), org. nr 556970-5790;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

“marknadsnotering” upptagande till handel av aktie i bolaget pé en reglerad marknad eller handelsplattform
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden;

“teckningsoption” ratt att teckna aktie mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

“teckning” s&dan nyteckning av aktier i bolaget som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

§ 2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M

Antalet teckningsoptioner av serie TO 2 uppgdr till hdgst 2 944 840. Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstém-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, vilket innebér att teckningsoptionsbevis inte kommer
att utfardas. Registreringar avseende teckningsoptionerna till félid av &tgérder enligt §§ 4-7 och 11 nedan ska ombesérjas av
banken. Ovriga registreringsatgdrder som avser kontot kan féretas av banken eller annat kontoférande institut.

§ 3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Varije teckningsoption berattigar fill teckning av en ny aktie i bolaget till en teckningskurs p& 8 kronor. Omrékning av teckningskursen
liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berdttigar fill teckning av kan &ga rum i de fall som framgér av § 7 nedan.
Teckningskursen fé&r dock aldrig understiga aktiens kvotvérde vid tidpunkten fér anmélan om teckning. Teckning kan endast ske av det hela
antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner beréttigar, som en och samma innehavare samtidigt 8nskar utnyttja. Eventuellt
dverskjutande andel av optionsratt som pd grund hérav inte kan utnyttjas férfaller.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmadlan om teckning av akfier kan dga rum under tva perioder; fran och med den 17 oktober 2018 till och med den 31 oktober
2018 samt under perioden 17 januari 2019 till och med 31 januari 2019 eller det tidigare datum som kan félja enligt § 7 nedan.

Vid sddan anmdélan ska, fér registreringsatgérder, ifylld anmélningssedel enligt faststéllt formulér inges till banken eller annat
kontoférande institut fr vidarebefordran till banken. Anmélan om teckning &r bindande och kan inte aterkallas av tecknaren. Vid
anmélan om teckning ska betalning erlédggas p& en gang i pengar fér det antal aktier, som anmélan om teckning avser.

Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven anmalningsfrist upphor all rétt enligt teckningsoptionerna att gélla.

§ 5 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter tilldelning verkstdlls teckning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sésom interimsaktier. Sedan registrering
hos Bolagsverket gt rum, blir registreringen p& avstémningskonto slutgiltig. Som framgér av § 7 nedan senareléggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit p& grund av teckning, medfér ratt till vinstutdelning férsta gdngen pé den avstémningsdag fér utdelning, som
infaller narmast efter det att teckning verkstdllts. Forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § aktiebolagslagen som
eventuellt géller for befintliga aktier ska gélla dven fér aktier som tecknas med stéd av teckningsoptioner.

§ 7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A. Genomfér bolaget en fondemission ska teckning - dér anmdlan om teckning gérs pa sédan tid att den inte kan verkstallas
senast p& tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan stémman beslutat om
emissionen. Aktier, som tillkommit p& grund av teckning verkstdlld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pé& avstémningskonto,
vilket innebdr att de inte ger ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering p& avstdmningskonto sker férst efter avstémningsdagen
fér emissionen.
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Vid teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemissionen tillémpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal
aktier som varje feckningsoption berattigar fill teckning av. Omréakningarna utférs av banken enligt féljande formler:

omréknad fsregaende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fére fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen
omréknat antal aktier fsregdende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option berdattigar fill teckning av x antalet
berattigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken snarast méjligt efter bolagsstémmans beslut om
fondemission men tillampas férst efter avstdmningsdagen for emissionen. Vid omrékning ska bortses fréan aktier som innehas av
bolaget.

B. Genomfér bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna ska punkt A ovan dga motsvarande tillédmpning,
varvid som avstdmningsdag ska anses den dag dé& sammanléggning respektive uppdelning, pé bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfér bolaget en nyemission av aktier - med féretradesratt for aktiedgarna - ska féljande gélla betréffande rétten il
deltagande i emissionen fér aktie, som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkénnande eller med stéd av bolagsstdmmans bemyndi-
gande, ska i beslutet anges den senaste dag dé teckning ska vara verkstélld fér att aktie som tillkommit genom teckning ska medféra
rétt att delta i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning - som pékallas p& sédan tid, att teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstémma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan banken verkstallt omrakning enligt
denna punkt C. Aktier, som tillkommit p& grund av sadan teckning, upptas interimistiskt p& avstdmningskonto, vilket innebdr att de
inte ger ratt att delta i emissionen.

Vid teckning som verkstdllts p& sédan tid att rétt fill deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillémpas en omréknad teckningskurs
liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utférs av banken enligt féljande
formler:

fsregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
omréknad emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det p&

grundval dérav framréknade teoretiska

vardet pé teckningsrétten

foregdende antal aktier som varje

omrdknat antal aktier teckningsoption berdttigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs dkad
berattigar till teckning av = med det pd grundval dérav framréknade

teoretiska vardet pa teckningsrétten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen fér aktien enligt marknadsplatsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingé i berdkningen. Det teoretiska vardet pé
teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan komma

att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsrattens varde = (aktiens genomsnittskurs minus

emissionskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet
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Vid omrdkning enligt ovanstéende formel ska bortses frén aktier som innehas av bolaget. Uppstdr ett negativt varde, ska det
teoretiska vardet pd teckningsréatten bestémmas fill noll. Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omréknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrékningen, som ska utféras
av banken, ska ha som utg&ngspunkt att véirdet av teckningsoptionerna ska lémnas oféréndrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken tvé bankdagar efter teckningstidens utgéng och
ska tillampas vid teckning, som verkstdlls déarefter. Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som
varije teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllts, verkstélls teckning endast prelimingrt. Slutlig registrering p& avstémnings-
kontot sker férst sedan omrékningarna faststallts.

D. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med féretrédesratt for aktiedgarna - ska betréffan-
de rétten till deltagande i emissionen f&r aktie, som tillkommit p& grund av teckning med utnyttiande av teckningsoption, bestémmel-
serna i punkt C forsta stycket 1 och 2 ovan, Gga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstdllts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillémpas en omréknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrdkningarna utférs av banken enligt
fsliande formler:

foreg&ende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
omrdknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststallda tecknings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs Skad med

teckningsrdttens varde

foregdende antal aktier som varje

omrdknat antal aktier teckningsoption berdttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs okad
berattigar till teckning med teckningsrattens varde)

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Teckningsréttens vérde ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ldgsta betalkursen fér teckningsrétten enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den fér sédan dag som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingé i berdkningen.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte &r féremdl for marknadsnotering, ska omrdknad teckningskurs liksom ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrékningen,
som ska utféras av banken, ska ha som utgéngspunkt att vérdet av teckningsoptionerna ska lémnas oféréndrat.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken tva bankdagar efter teckningstidens utgéng och
ska tillampas vid teckning som verkstélls dérefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram fill dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststdllts ska
bestdmmelserna i punkt C sista stycket, dga motsvarande tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i punkt A-D ovan lémna erbjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt
enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan nédmnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gérs pd sédan tid, att dérigenom erhéllen aktie inte medfér rétt till deltagande i erbjudandet, tilléimpas en omréknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar il teckning av.
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Omrékningarna ska utféras av banken enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga handelskurs under den i
omraknad teckningskurs = erbjudandet faststéllda anmélnings-

tidens (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med vardet

av ratten till deltagande i erbjudandet

(inkdpsrattens varde)

fsregaende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption berdttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs kad
berattigar till teckning av med inkdpsrattens vérde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhdllit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska hérvid vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under anmaélningstiden framréknade medeltalet av den fér inképsratterna under dagen noterade hdgsta
och lagsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den fér sédan dag som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sédan handel med inkdpsratter som avses i foregéende stycke ej agt
rum, ska omrdkning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning s& langt majligt av de principer som anges ovan
i denna punkt E, varvid féljande ska gélla. Om notering sker av de vardepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under 25 handelsdagar frén
och med férsta dag fér notering framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen vid afférer i
dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell marknadsnotering, i fsrekommande fall minskat med
det vederlag som betalats fér dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den for sédan
dag som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid
berdkningen av vardet av rétten till deltagande i erbjudandet bortses fréin sédan dag. Den i erbjudandet faststdllda anmélningstiden
ska vid omrékning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke némnda perioden
om 25 handelsdagar. Om sédan notering ej sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s& l&ngt méjligt faststdllas med
ledning av den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit fill félid av erbjudandet.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte &r féremdl for marknadsnotering, ska omrdknad teckningskurs liksom ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av banken.
Omrékningen ska ha som utg&ngspunkt att véirdet av teckningsoptionerna ska lémnas oféréndrat.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken snarast méjligt efter erbjudandetidens utgéng och
ska tillampas vid teckning, som verkstdlls efter det att sédant faststéllande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststdllts, ska bestam-
melserna i punkt C sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

F. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med féretradesratt for aktiedgarna - far bolaget
besluta aft ge samtliga innehavare samma féretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid ska varje innehavare,
oaktat s&lunda att teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhdllit, om teckning pé&
grund av teckningsoption verkstdllts av det antal aktier, som varje teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten fér
beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna lémna ett sédant erbjudande som avses i punkt E ovan, ska vad i fsregdende stycke sagts

dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren ska anses vara dgare fill i sédant fall ska faststallas efter
den teckningskurs, som gallde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.
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Om bolaget skulle besluta att ge innehavare féretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i denna punkt F, ska omrdkning inte
dessutom &ga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktieGgarna ska, vid anmélan om teckning som sker p& sédan tid, att darigenom erhallen
aktie inte medfér rétt till erhéllande av sddan utdelning, tillémpas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrékningarna utférs av banken enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar réknat fr o m den dag dé aktien
noteras utan ratt till utdelning

omréknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs kad med den

utdelning som utbetalas per aktie

fsreg&ende antal aktier som varje tecknings-

omréknat antal aktier option berdattigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs dkad med den

berattigar till teckning utdelning som utbetalas per aktie)

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och légsta betalkursen enligt marknads-
platsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om bolagets aktier inte &r féremal fér marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid anmélan
om teckning som gérs pé saddan tid att dérigenom erhéllen aktie inte medfér rétt till erhéllande av s&dan utdelning, tilldmpas en
omréknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption berdattigar till teckning av. Omrékningen ska
utféras av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrédkningen ska ha som utgéngspunkt att vérdet av teckningsop-
tionerna ska vara oféréndrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken tvé& bankdagar efter utgdngen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar och ska tillémpas vid teckning som verkstdlls dérefter.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststdllts, ska bestam-
melserna i punkt C sista stycket ovan, dga motsvarande fillampning.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med éterbetalning till aktiedgarna, och sédan minskning ér obligatorisk, tillampas
en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar fill teckning av. Omrékning-
arna utférs av banken enligt féljande formler:

fsreg&ende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under en tid av

25 handelsdagar réknat fr o m den dag dé
omrdknad teckningskurs = aktierna noteras utan ratt till &ter-

betalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med det

belopp som dterbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje

omrdknat antal aktier teckningsoption berdttigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs dkad med
berattigar till teckning av = det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits. Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker

genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som éterbetalas per aktie ett beréknat &terbetalningsbelopp anvéndas
enligt féljande:
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det faktiska belopp som éterbetalas per inlést
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fére den dag dé aktien

berdknat ater- noteras utan rétt fill deltagande i

betalningsbelopp = minskningen (aktiens genomsnittskurs)

per akfie det antal aktier i bolaget som ligger fill
grund fér inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt C ovan.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken tvé bankdagar efter utgéngen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som verkstélls dérefter. Teckning verkstdlls ej under tiden frén
minskningsbeslutet till och med den dag d& den omréknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststdllts enligt vad
ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med éterbetalning till aktiedgarna, och sédan minskning inte &r
obligatorisk, men dar, enligt bolagets bedémning, minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter,
ar att j@mstdlla med minskning som &r obligatorisk, ska omrdkning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av ske med tillampning av sé langt majligt av de principer som anges ovan i denna punkt H.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte &r féremdl fér marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs liksom ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av faststéllas av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrékningen ska ha som utg&ngspunkt att vérdet av teckningsoptionerna ska lédmnas oférandrat.

l. Genomfér bolaget atgard som avses i punkt A-E, G eller H ovan och skulle, enligt bankens bedémning, tillampning av
harfor avsedd omrdkningsformel, med hénsyn till dtgérdens tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhdller i férhéllande till aktiedgarna inte &r skalig, ska banken, férutsatt att bolagets
styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrdkningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsop-
tion berdttigar fill teckning av i syfte att omrékningarna leder fill ett skéligt resultat. Omrakningen ska ha som utgéngspunkt att vardet
av teckningsoptionerna ska lédmnas oféréndrat.

J. Vid omrdkningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppdt, samt
antalet aktier avrundas till tv& decimaler.

K. Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen fér, oavsett likvidationsgrunden, anmélan om
teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmdlan om teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett sélunda att detta ej m&
ha vunnit laga kraft.

Senast tvé manader innan bolagsstémman tar stallning till fraga om bolaget ska tréda i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 §
aktiebolagslagen, ska de kénda innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen.
| meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om teckning ej fér ske, sedan bolagsstémman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ladmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste
tidpunkt fér anmdlan om teckning - Gga ratt att géra anmélan om teckning frén den dag d& meddelandet lamnats, férutsatt att
teckning kan verkstdllas senast p& tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid vilken fragan om bolagets likvidation ska

behandlas.

L. Skulle bolagsstémman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppgé i annat
bolag, fér anmdlan om teckning ej dérefter ske.

Senast tvé mé&nader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska de kénda innehavarna genom meddelande
enligt § 10 nedan underréttas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den
avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan om teckning ej fér ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i férsta stycket ovan.
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Skulle bolaget lédmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska innehavare &ga rétt att géra anmélan om teckning frén den
dag d& meddelandet lémnats om fusionsavsikten, férutsatt att teckning kan verk-stéllas senast pd tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppgd i annat bolag, ska godkéannas.

M. Upprdttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppgd i annat
bolag, eller blir bolagets aktier féremal fr tvéngsinlésen enligt 22 kap. samma lag ska fsljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och avser bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende
stycke angivet lagrum, ska bolaget, fér det fall sista dag fér teckning enligt § 4 ovan infaller efter det att sédan avsikt freligger,
faststdlla en ny sista dag fér anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran att avsikt férelég, eller, om
offentliggérande av sédan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier representerande sa stor andel av
samtliga aktier i bolaget aft majoritetségaren, enligt vid var tid géllande lagstifining, dger pakalla tvangsinlésen av éterstéende
aktier och offentliggdr majoritetsdgaren sin avsikt att p&kalla sédan tvangsinldsen, ska vad som i féreg&ende stycke ségs om slutdag
aga motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststéllts, ska innehavare éga rétt att géra anmélan om teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra
veckor fére slutdagen genom skriftligt meddelande enligt § 10 nedan erinra de kéinda innehavarna om denna rétt samt att anmélan
om teckning ej far pékallas efter slutdagen.

Om majoritetsdgaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebolagslagen begdr att en tvist om tvéngsinlésen skall avgéras av skilieman far
teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning forrén inldsentvisten dr avgjord genom dem eller ett beslut som vunnit laga kraft.
Om den tid inom vilken optionsrdtten far utnyttjas I6per ut innan dess, har innehavaren éndé rétt att utnyttja optionsrdtten inom tre
md&nader efter det aft avgdrandet vann laga kraft.

N. Skulle bolagsstémman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom bolaget ska delas genom
att samtliga bolagets tillgéngar och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag, fér anmélan om teckning inte dérefter ske. Senast
tv& ménader innan bolaget tar slutlig stéllning till fréga om delning enligt ovan, ska de kénda innehavarna genom skriftligt medde-
lande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogérelse ldmnas fér det huvudsakliga
innehéllet i den avsedda delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte fér ske, sedan slutligt beslut
fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget lémnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare dga rétt att géra anmélan om teckning fran den
dag dé& meddelandet lamnats, férutsatt att teckning kan verkstéllas senast pé tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid
vilken delningsplanen ska godkdnnas respektive den dag dé aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

O. Oavsett vad under punkt K-N ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, godkénnande av fusions-
plan, utgdngen av ny slutdag vid fusion eller godkénnande av delningsplan, ska rétten att begéra teckning é&ter intrada for det fall
att likvidationen upphér respektive fusionen eller delningen ej genomférs.

P. Fér den handelse bolaget skulle forséttas i konkurs, f&r anmélan om teckning ej déarefter ske. Om emellertid konkursbeslu-
tet hévs av hégre ratt, f&r anmalan om teckning dterigen ske.

g8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget férbinder sig att inte vidta ndgon i § 7 ovan angiven &tgérd som skulle medféra en omrékning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde.

§9 FORVALTARE

For teckningsoption som &r férvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument ska vid tilldmpningen av dessa
villkor férvaltaren betraktas som innehavaren.

& 10  SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear fér ej obehérigen till tredje man ldmna uppgift om innehavare. Bolaget ager rétt aft f& fsljande uppgifter fran
Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i bolagets avstdmningsregister:

(a) teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress, och
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(b) antal teckningsoptioner.

§ 11 MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje registrerad innehavare och annan réttighetshavare som ar antecknad
pd konto i bolagets avstdmnings-register.

§ 12 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger besluta om éndring av dessa villkor i den mdn lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut s& kraver eller
om det i vrigt - enligt bolagets bedémning - av praktiska skal ér dndamalsenligt eller nédvéndigt och innehavarnas réttigheter inte
i ndgot vasentligt hdnseende férsamras.

§ 13 BEGRANSNING AV BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| fréga om de pé bolaget, banken och/eller Euroclear ankommande é&tgérderna galler - betréffande Euroclear med beaktande av
bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan géras géllande for skada, som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets &tgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. Férbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller Gven om bolaget, banken och/eller
Euroclear sjélv vidtar eller &r féremdl fér sadan konfliktétgérd.

Bolaget, banken och/eller Euroclear &r inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om bolaget, banken eller
Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, banken och Euroclear &r i intet fall ansvarig fér indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken och/eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd pa grund av omstén-
dighet som anges i forsta stycket, f&r atgarden uppskjutas till dess hindret har upphért.

§ 14 TILAMPLG LAG OCH FORUM

Svensk lag gédller fér dessa villkor och dérmed sammanhéngande réttsfrégor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska avgéras
av allmén domstol med Malmé tingsratt, eller sédan annan domstol som bolaget skriftligen godkénner, som férsta instans.
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