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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Gabather” eller “Bolaget” avses,
beroende p& sammanhang, Gabather
AB (publ), org nr 556970-5790, den
koncern som Gabather AB (publ) ingar
i, eller ett dotterbolag fill Gabather
AB (publ). Med “Prospektet”
foreliggande prospekt. Med “Foretrd-
"Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna units enligt
villkoren i Prospektet. Med “Unit” avses
en sammanhdllen enhet av sex (6) aktier
och en (1) teckningsoption. Med “Erik
Penser Bank” eller "EPB” avses Erik
Penser Bank, org nr 556031-2570. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,

org nr 556112-8074.

avses

desemissionen”  eller

Upprattande och registrering
av Prospektet

Detta prospekt har godkénts av Finans-
inspektionen, som behérig myndighet
enligt férordning (EU) 2017/1129. Finan-
sinspektionen godkdanner detfta Prospekt
enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pd fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Detta godkénnande bér inte
betraktas som négot stéd fér den emittent
som avses i detta Prospekt. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i (EU) 2017/1129.

All information som lémnas i Prospektet
bér noga &vervdgas, i synnerhet med
avseende pd de specifika férhallanden
som framgér i avsnittet “Riskfaktorer” och
som beskriver vissa risker som en investe-
ring i Bolagets aktier kan innebdra. Utta-
landen om framtiden och &vriga framtida
forhallanden i detta Prospekt ar gjorda
av styrelsen i Gabather och &r baserade
pé& kanda marknadsférhéllanden. Dessa
uttalanden @r val genomarbetade, men
l&gsaren uppmdrksammas pé att dessa,
sésom alla framtidsbedémningar, &r
fsrenade med osdkerhet.

Erbjudandet aft teckna Units enligt Pro-
spektet riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till s&dana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra détgérder an de som
folier av svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i eller till land dar distribu-
tionen eller Erbjudandet enligt Prospektet
férutsdtter ytterligare registrerings- eller

andra étgarder én sddana som féljer av
svensk ratt eller strider mot fillampliga
bestdmmelser i sédant land.

Varken  unitratter,  aktier,  betalda
tecknade units ("BTU”) eller de nyemitte-
rade aktierna och teckningsoptionerna
har registrerats eller kommer att regist-
reras enligt United States Securities Act
frén 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt négon motsvarande
lag i nédgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller
i nagot annat land dér Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot
tillémpliga lagar eller regler eller férut-
satter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgarder én de krav som féljer
av svensk ratt. Anmélan om teckning av
Units i strid med ovanstéende kan komma
att anses vara ogiltig. Fdljaktligen far
unitratter, BTU eller aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, sdljas vidare eller
levereras i eller till lander dar &tgérd
enligt ovan krévs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehéll-
et i Prospektet och dérmed sammanhéng-
ande réttsférhéllanden skall avgéras av
svensk domstol. Svensk materiell rétt ar
exklusivt tillamplig pé& Prospektet och
Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss
framtidsinriktad information

Prospektet innehdller viss historisk mark-
nadsinformation. | det fall information
har hémtats frén tredje part ansvarar
Bolaget fér att informationen har é&tergi-
vits korrekt. Savitt Bolaget kénner till har
inga uppgifter utelémnats p& ett sétt som
skulle géra informationen felaktig eller
missvisande i forhdllande till de ursprung-
liga kéllorna. Bolaget har emellertid inte
gjort négon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part,
varfér fullstandigheten eller riktigheten
i den information som presenteras i
Prospektet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget
kénner till, vasentliga intressen i Bolaget.
Information i Prospektet som rér framtida

forhéllanden, s&som uttalanden och

antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutséttningar,
baseras pd aktuella férhéllanden vid
tidpunkten fér offentliggérandet av
Prospektet.  Framtidsinriktad  informa-
tion ar alltid férenad med osdkerhet
eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfér Bolagets kontroll.
Négon férsgkran att beddmningar som
gors i Prospektet avseende framtida for-
héllanden kommer att realiseras lémnas
darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstétt.

Radgivare

Erik Penser Bank é&r finansiell rddgivare
till Bolaget och
samband med Erbjudandet. Fredersen
Advokatbyrd AB ar legal radgivare. D&
samiliga uppgifter i Prospektet harrér
fran Bolaget friskriver sig Erik Penser
Bank och Fredersen Advokatbyra AB
frén allt ansvar i férhdllande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till falid av
investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pd uppgifter i
Prospektet.
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Information som inférlivas genom hanvisning

Foliande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har inférlivats genom hénvisning och utgér en del av
Prospektet. De sidor som inte inférlivas nedan é&r inte relevanta eller dterges p& annan plats i Prospektet.
Férutom Bolagets reviderade drsredovisningar for rakenskapséret 2018 och 2017 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

e Gabathers reviderade arsredovisning fér rédkenskapséret 2018 dér féljande delar inférlivas genom hanvisning:
resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys (s 6-9) och noter (s. 10-13), samt revisionsberdttelse (s 15-17).

® Gabathers reviderade arsredovisning fér rékenskapséret 2017 dér féljande delar inférlivas genom hanvisning:
resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys (s 7-10) och noter (s. 11-15), samt revisionsberdttelse (s 16-18).

e Gabathers delérsrapport fér perioden 1 januari - 30 juni 2019 dér féljande delar inférlivas genom hénvisning:
resultat- och balansrdkning samt kassaflédesanalys (s 8 - 9, s 11)

e Gabathers delérsrapport fér perioden 1 januari - 30 juni 2018 dér féljande delar inférlivas genom hanvisning:
resultat- och balansrdkning samt kassaflédesanalys (s 8-9, s 12)

¢ Bolagsordning
e Fullstandiga villkor fér teckningsoptioner



https://static1.squarespace.com/static/57865039e6f2e1418282771c/t/5c9dc8321905f44342cdd470/1553844277864/Gabather+%C3%85rsredovisning+2018+P.pdf
https://static1.squarespace.com/static/57865039e6f2e1418282771c/t/5add8ef68a922d433d0c68d2/1524469496107/Gabather+%C3%85rsredovisning+2017+P.pdf
https://static1.squarespace.com/static/57865039e6f2e1418282771c/t/5d5cde8b09221b0001f119eb/1566367373868/Kvartalsrapport+Q2+2019+P.pdf
https://static1.squarespace.com/static/57865039e6f2e1418282771c/t/5b7fa03c4ae2370aaf24b103/1535090750232/Kvartalsrapport+Q2+2018+P.pdf
https://static1.squarespace.com/static/57865039e6f2e1418282771c/t/5aa9000c24a6942b40ba0a24/1521025037026/180307++bolagsordning+Gabather+antagen.pdf
https://static1.squarespace.com/static/57865039e6f2e1418282771c/t/5d8cc40dc1b3b417594b71c2/1569506318762/Gabather+AB+-+Bilaga+A+Fullst%C3%83ndiga+villkor+f%C3%B6r+teckningsoptioner+2.pdf

Sammantattning

Avsnitt 1 - Inledning

Vérdepapperens
namn och ISIN

Erbjudandet avser aktier och teckningsoptioner i Gabather AB. Aktierna i Gabather har ISIN-kod:
SE0010869552 och ticker GABA. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0013233459 och ticker GABA
TO 3.

Namn, LEl-kod och
kontaktuppgifter for
emittenten

Bolagets firma ar Gabather AB (publ), org nr: 556970-5790 och LEl-kod: 549300VLUOMDOTET1O093.
Bolaget har adress Skeppsbron 2, 211 20 Malmé och nés pé e-post: info@gabather.com.

Namn och kontakt-
uppgifter for behorig
myndighet som
godként Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som néds per telefon, 08-408 980 00 och per e-post,
finansinspektionen@fi.se, samt p& besdksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

Datum fér godkan-
nande av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen den 30 september 2019.

Varning

Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att investera
i vardepapperen bér grundas pd att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan férlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvéixtprospekt
gdrs i domstol kan den investerare som é&r karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli
tvungen att betala kostnaden fér att versétta EUtillvéxtprospektet innan de réttsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Sversdttningar av denna, men enbart om sammanfatiningen ér vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av
EU-tillvéixtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de
ska investera i de berérda vardepapperen.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

Information om
emittenten

Gabather bedriver ldkemedelsutveckling fér behandling av sjukdomar med ursprung i det centrala nerv-
systemet (CNS). Bolagets fokuserar sin utveckling pé& lakemedelskandidaten GT-002 som i prekliniska
studier indikerat positiva effekter p& kognition, depression och psykos. Under varen 2019 har en klinisk
Fas la-studie med enkel stigande dos (SAD) slutférts vilken visat p& god sckerhet och tolerans samt pé
goda farmakokinetiska egenskaper fér GT-002. Nésta steg i utvecklingen av GT-002 &r en kombine-
rad Fas Ib/lla-studie dér multipla och stigande doser (MAD) avses testas pé friska frivilliga personer
samt pd patienter med mild kognitiv nedséttning i samband med depression. Syftet med studien &r att,
utdver sdkerhet och tolerans, méjliggéra fér indikativ effektdata inom kognition och depression. Studien
planeras starta under férsta kvartalet 2020.

Gabather AB (publ) ar eft publikt aktiebolag bildat och registrerat av Bolagsverket den 5 maj 2014 i
Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Bolagets verksamhetsféremdl
ar att vara aktivt inom ldkemedelsutveckling och dérmed férenlig verksamhet. Bolagets verkstéllande
direktdr ar Michael-Robin Witt. Per dagen fér Prospektet finns vad Bolaget kénner till ingen enskild aktie-
agare som direkt eller indirekt kontrollerar fem procent eller mer av akiekapitalet och résterna i Bolaget.

Finansiell nyckelinfor-
mation om emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation fér Gabather avseende rékenskapsaren 2018 och
2017, samt del&rsperioden januari - juni 2019 med jamférelsesiffror fér motsvarande period féregéende
rakenskapsar.

Resultatrékning
i sammandrag (tkr)

1 januari - 31 december 1 januari - 30 juni

2018 2017 2019 2018

reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad

Totala intékter 46 301 0 28
Rérelseresultat 20 289 -13 818 -7 879 -11 041
Periodens resultat 20 314 -13 818 -7 886 -11 042
Resultat per aktie, kr -3,94 -0,67 -1,53 2,14




Finansiell nyckelinfor-
mation om emitten-
ten, fortsdttning.

Balansrakning i sammandrag (tkr) 2018-12-31 2017-12-31 2019-06-30
reviderad reviderad ej reviderad
Totala tillgéngar 18 163 38 603 11 035
Totalt eget kapital 15 869 36183 7 983
Bolagets kassafldde i samman- 1 januari - 31 december 1 januari - 30 juni
drag (tkr) 2018 2017 2019 (¢ 2018 (e]
(reviderad)  (reviderad) reviderad) reviderad)
Fr&n den I6pande verksamheten 20 052 -13 557 -6 824 -10 733
Fré&n investeringsverksamheten -44 -149 -69 -65
Fran finansieringsverksamheten 0 22 512 0 0
Periodens kassafléde 20 096 8 807 -6 893 -10 798
Nyckeltal
Nyckeltal 2018 2017 H1 2019 H1 2018
Soliditet*, % 87 94 72 91
Antal aktier vid periodens 5153272 14724201 5153272 5153272
utgdng, st
Genomsnittligt antal aktier, st 12883182 14724201 5153272 12883182
Resultat per aktie*, kr -3,94 -0,67 -1,53 2,14
Utdelning per aktie, kr 0,00 0,00 0,00 0,00
Genomsnittligt antal anstdllda 7 6 6 6

* Ej definierade enligt bolagets tillampade redovisningsregler.

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
emittenten

Ldkemedelsutveckling och projekt i tidig utveckling

Lékemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i synnerhet &r férknippade med stor osdkerhet
och risker avseende férseningar och resultat i studierna. Dértill &r Gabathers huvudkandidat GT-002 i
tidig utvecklingsfas dar risken generellt &r som hégst. Resultat frén tidiga prekliniska och kliniska studier
Sverensstémmer inte alltid med resultat i mer omfattande studier. Sakerhet och effektivitet vid behandling
av mdnniskor mdste sdkerstéllas i studier for varje enskild indikation. GT-002 har i prekliniska studier
indikerat positiva effekter p& ett antal indikationer och det finns en risk att dessa inte férekommer i
manniska eller att de indikationer som Gabather vdljer att studera inte visar resultat.

| det fall planerade kliniska studier inte visar tillréicklig sckerhet och effekt finns en risk att Bolaget inte
kommer att kunna ingé licensaffér, erhélla nédvandiga regulatoriska tillstéind eller marknadsacceptans.
Otillfredsstallande studieresultat med avseende pé& sdkerhet och effekt i kommande studier kan resultera
i forsenat eller avbrutet Iakemedelsutvecklingsprogram.

Risken forstarks ocksé av att Gabathers marknadsvérde till stor del &r beroende av framgéngen for
Bolagets huvudkandidat GT-002, vilken i dagsldget ér Bolagets enda kliniska utvecklingsprojekt. Vid
misslyckade kliniska studier av GT-002 kan utvecklingsplanen férsenas eller avbrytas. Gabather kan
komma att fokusera pd andra identifierade lakemedelskandidater samtidigt som det finns en risk att
sédana projekt inte lyckas. Gabather bedémer sannolikheten fér att Bolagets ldkemedelsutveckling
forsenas eller inte genererar dnskvérda resultat som hég. Vidare bedémer Gabather de negativa effek-
terna vid férsenade eller misslyckade studier som héga, speciellt d& Bolaget i dagsldget fokuserar p&
klinisk utveckling av en Iékemedelskandidat.




Huvudsakliga risker
som dr specifika
for emittenten,
fortséttning

Utvecklingskostnader

Tids- och kostnadsaspekter for lakemedelsutveckling kan vara svéra att p& férhand faststélla med
exakthet. Detta medfér risk for att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrévande én planerat.
Framtida studiers struktur och omfattning &r beroende av utfall i planerad Fas Ib/lla-studie och kan
darfér inte specificeras med exakthet i nuldget. Detta medfér risk fr att produktutvecklingen fér GT-002
blir mer kostnadskrévande @n planerat, vilket kan péverka Bolagets framtida resultat och finansiella
stélining. Gabather beddmer sannolikheten fér risken som hég och negativa effekter av risken som hég.

Utvecklings- och kommersialiseringsavtal

Full klinisk utveckling, ansékan om marknadsgodkédnnande och kommersialisering kraver fillgang fill
infrastruktur och resurser som Gabather inte besitter eller planerar att besitta i framtiden. Gabather &r
darfér beroende av att ingé nédvandiga utvecklings- och kommersialiseringsavtal. Bolagets malséttning
avseende |Gkemedelskandidaten GT-002 &r att ingd utvecklings- och kommersialiseringsavtal efter
genomférd Fas 1b/lla-studie. | avsaknad av s&dant avtal kan Gabathers méjligheter att realisera vardet
av GT-002 férsenas eller forsvaras. Exempelvis kan Bolaget behéva genomféra ytterligare studier innan
ett utvecklings- och kommersialiseringsavtal kan ingés. Vidare kan framtida samarbeten av olika orsaker
forsenas eller avslutas vilket kan férsena, férsvéra eller hindra fortsatt utveckling eller kommersialise-
ring av Bolagets produkter. Ovan némnda kan péverka Gabather verksamhet och finansiella stéllning
negativt. Gabather bedémer sannolikheten for risken som hég och de negativa effekterna som héga.

Finansieringsbehov och kapital

Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete medfér betydande kostnader och Bolaget &r beroende av
att kapital kan anskaffas fér att finansiera planerade lékemedelsutveckling och I6pande operationella
kostnader. Exempelvis genomférs férestdende féretréidesemission i syfte att finansiera kommande Fas
Ib/lla-studie med GT-002, vilken inte kan pdbérjas férrén finansiering &r sékrad. Framtida steg i utveck-
lingsprocessen behdver ocksa finansieras. Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital
eller tillféras annan medfinansiering vilket ér nédvéndigt for fortsatt Idkemedelsutveckling och drift av
bolaget. | det fall Bolaget inte kan finansiera verksamheten finns risk for att Gabathers Idkemedelsut-
veckling avstannar. Gabather bedémer sannolikheten f&r risken som medel och negativa effekter av
risken som hdga.

Rekrytering av patienter

Gabather &r beroende av att rekrytera patienter fér medverkan i kliniska studier. Bolaget avser att i den
kommande Fas Ib/lla-studien rekrytera patienter med depression. En extern samarbetspartner ansvarar
for rekrytering av patienter till Bolagets planerade Fas Ib/lla-studie vilket gér att Gabather inte har direkt
kontroll ver rekryteringsprocessen. Rekrytering av patienter till kliniska studier kan innebéra utmaningar
och det finns en risk att Bolagets samarbetspartner misslyckas med att rekrytera patienter i den takt som
avses vilket skulle férsena den kliniska utvecklingen. Gabather bedémer sannolikheten fér risken som lag
och de negativa effekterna som medel.

Samarbetspariners och leverantérer

Gabather har som strategi att i stor utstréckning anlita och ingé samarbete med externa parter for
genomférande av kliniska studier och tillverkning av lgkemedelssubstanser. Detta i syfte att bland annat
mojliggora flexibla och laga operationella kostnader. Gabather ar dérfér i hég grad beroende av
samarbetspartners och att dessa fullgér sina &taganden pé ett andamdlsenligt sétt. | den kommande Fas
Ib/lla studien kommer Bolaget kontraktera tvé& externa partners; den klinik dér studien genomférs och
som ansvarar fér rekrytering av patienter, samt en partner som ansvarar fér monitorering av studiens
genomférande. Det finns en risk att Gabathers leverantérer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget stdller eller att en leverantér véljer aft avbryta sitt samarbete med Bolaget. Dartill finns risk att
en etablering av nya leverantérer, eller byte av befintlig leverantér blir mer kostsam och/eller tar ldngre
tid &dn vad Bolaget beréknar, vilket kan p&verka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.
Ovanstdende skulle kunna ha negativ inverkan pd& verksamheten i Gabather genom att arbetet i ett
projekt avstannar eller forskjuts i tid med ékade kostnader fér projektet som resultat. Gabather bedémer
sannolikheten for risken som l&g och de negativa effekterna som medel.




Huvudsakliga risker
som dr specifika
for emittenten,
fortséttning

Produktansvar

Eftersom Gabather &r verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produk-
tansvar. Det finns risk att Gabather kan komma att héllas ansvarigt vid eventuella handelser i
kliniska studier, Gven for det fall kliniska studier genomférs av extern part. | det fall Bolagets
|&kemedelskandidat GT-002 skulle visa sig ge odnskade biverkningar &r Gabather, i sin
roll som sponsor for planerad Fas 1b/lla-studie, ytterst ansvarig. Om Gabather skulle héllas
ansvarigt vid tillbud i klinisk studie finns det risk att Bolagets férsckringsskydd inte r tillréckligt
for att técka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna péaverka Gabather negativt,
séval anseendemdssigt som finansiellt. | det fall tilloud uppstar kan eventuell utredning
aven komma att forskjuta lakemedelsutvecklingen i Bolaget tidsmassigt, vilket kan péverka
Gabathers resultat och finansiella stéllning negativt. Gabather bedémer sannolikheten for
risken som l&g och de negativa effekterna som héga.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Erbjudandet omfattar aktier och teckningsoptioner i Gabather AB. Aktierna i Gabather har ISIN-kod:
SE0010869552 och ticker GABA. Teckningsoptionerna har ISIN-kod: SE0013233459 och ticker GABA
TO3.

Bolaget har endast eft aktieslag och samtliga utestdende aktier ér fullt inbetalda. Antalet aktier i
Gabather uppgér fére Erbjudandet till 5 153 272 envar med ett kvotvirde om 0,44 kronor. Aktierna i
Gabather har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de réattigheter som ér férenade
med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varie aktie beréttigar till en (1) rést p& bolagsstdmma. Varje réstberéttigad aktiedgare far vid bolagsstém-
ma résta for fulla antalet av denne dgda och féretrddda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt till teckning i forhdllande fill det antal aktier de férut dger. Samtliga aktier medfér lika rétt
till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som
pé& den av bolagsstémman faststdllda avstdmningsdagen fér utdelning &r registrerad som innehavare
av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Gabather har hittills inte ldmnat nédgon utdelning il
aktiedgarna och Bolaget har inte fastslagit négon utdelningspolicy.

Handelsplats

Gabathers aktier &r upptagna till handel péd den multilaterala handelsplattformen (MTF) Nasdaq First
North Growth Market. Avent teckningsoptionerna kommer att tas upp fill handel p& Nasdaq First North
Growth Market.

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
aktien

Begrénsad likviditet i aktien

Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad fér Bolagets aktier och aktierelatera-
de vérdepapper, vilket kan innebdra svarigheter for en aktiedgare att férdndra sitt innehav av aktier vid
dnsvard tidpunkt och kurs. En begrénsad likviditet medfér en risk for att noterad kép- respektive saljkurs
for Bolagets aktier inte réttvisande aterger det varde som en stérre aktiepost motsvarar. Sannolikheten
fér en begransad likviditet och konsekvenser dérav paverkas av ett antal faktorer varav vissa &r inves-
terarspecifika, s& som storlek p& vérdepappersinnehav i relation till omséttningen i aktien varfér en
generell bedémning av risken vasentlighet ar svér att géra. Under det senaste éret har det i genomsnitt
omsatts 12 000 aktier per dag i Gabather.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for
att anskaffa kapital. Alla sédana emissioner kan minska det proportionella dgandet och réstandelen
samt vinst per aktie fr innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner f& en negativ
effekt pd aktiernas marknadspris. P& grundval av sannolikhet for riskfaktorns férekomst och den for-
vantade omfattningen av riskens negativa effekter beddmer Gabather riskens vasentlighet som medel.




Avsnitt 4 — Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper fill allmanheten

Villkor och tidplan

Units

Foretraédesemissionen genomfdrs genom utgivande av Units. En (1) Unit bestar av sex (6) nyemitterade
aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Teckning kan endast ske av hela Units, vilket innebér att
aktier eller teckningsoptioner inte kan tecknas var fér sig.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstdmningsdagen den 27 september 2019 &r registrerad i den av Euroclear, fér Gabathers
rékning, férda aktieboken dger foretrédesratt att teckna Units i Féretrédesemissionen. Innehav av tre (3)
aktier berdttigar till teckning av en (1) Unit. Harutver erbjuds aktiedgare och allménheten att anméla
infresse om teckning av Units utan féretradesrétt.

Teckningskurs
Teckningskurs fér en (1) Unit &r 36,00 kronor vilket motsvarar 6,00 SEK per aktie. Courtage utgér ej.

Unitratter
Ratten att teckna aktier utévas med stéd av unitrétter. For varje aktie i Gabather som innehas pé avstam-
ningsdagen erhélls en (1) unitratt. Tre (3) unitratter berdttigar till teckning av en (1) Unit.

Avstémningsdag

Avstémningsdag hos Euroclear fér faststéllande av vem som &r beréttigad att erhélla unitrétter var den
27 september 2019. Sista dag fér handel med Bolagets aktie med ratt att erhélla unitrétter var den 25
september 2019. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter fran och med den 26 september

2019.

Teckningstid
Anmalan om teckning av Units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 1 - 15 oktober 2019.

Handel med unitrétter
Handel med unitratter sker p& Nasdaq First North Growth Market under perioden 1 - 11 oktober 2019.

Handel med BTU
Handel med betalda tecknade units (BTU) kommer att ske p& Nasdaq First North Growth Market frén
och med den 1 oktober 2019 fram till omvandling av BTU till stamaktier och teckningsoptioner, vilket

berdknas ske vecka 46, 2019.

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmalan om teckning av Units utan stdd av unitrétter ska ske under samma period som anmdlan om
teckning av aktier med stéd av unitrétter. For det fall att inte samtliga Units tecknats med stéd av
unitratter ska styrelsen, inom ramen fér Féretrddesemissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av
Units tecknade utan stéd av unitrétter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stéd av unitrétter

Om samtliga Units inte tecknas med stéd av unitrétter ska styrelsen, inom ramen fér Féretrddesemissio-
nens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan stéd av unitrétter, varvid tilldelning
i forsta hand ska ske fill dem vilka dven tecknat Units med stéd av unitrétter och, fér det fall dessa inte
kan erhélla full tilldelning, tilldelning ske i forhdllande till deras teckning med stéd av unitrétter och,
om detta inte ar majligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske till annan som tecknat Units i
nyemissionen utan stéd av unitrdtter och, fér det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske i
fsrhallande till det antal Units som var och en har tecknat och, om detta inte dr majligt, genom lottning,
och i sista hand ska tilldelning ske till garanter i enlighet med garantiavtal.




Villkor och tidplan,

fortsattning

Utspéadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka frén 5 153 272 aktier till 15 459
814, vilket innebér en utspadningseffekt uppgdaende till hogst 10 306 542 aktier. Vid fullt nyttjande av
emitterade teckningsoptioner kommer antalet aktier att dka med ytterligare 1 717 757 stycken fill hogst
17 177 571. Utspadning uppgér till 66,7 procent vid fulltecknad emission av Units och ytterligare till
sammanlagt 70,0 procent vid senare fulltecknad emission av aktier med stéd av teckningsoptioner.

Uppskattade kostnader f6r Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppgé till 8 mkr och bestdr huvudsakligen av kostnader fér emissionsga-
rantier och erséttning till finansiell och legal rédgivare i anslutning till Féretrédesemissionen.

Kostnader som éléggs investerare
Inga kostnader aléggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitrétter och BTU utgér
dock normalt courtage enligt tillémpliga villkor fér vardepappershandel.

Motiven till Erbjudan-
det och anvanding
av emissionslikvid

Tack vare goda prekliniska och kliniska resultat har Gabather valt att genomféra en kombinerad Fas Ib/
lla-studie dér multipla stigande doser i ett férsta skede testas i friska frivilliga férsékspersoner (Fas Ib) och
i ett andra skede direkt i patienter (Fas Ila). Det priméra syftet med studien &r att underséka sdkerhet och
tolerans men studieuppldgget medger Gven en méjlighet att studera potentiella effekter p& mild kognitiv
nedséttning och depression.

| syfte att finansiera den kombinerade Fas Ib/lla-studien med GT-002 samt den fortsatta verksamheten
genomfér Gabather férestdende Féretrédesemission. Nettolikviden om cirka 54 mkr efter emissions-
kostnader avses anvéndas till féljande dndamdl angivna i prioritetsordning och uppskattad omfattning:

J Bolagets kommande kliniska Fas Ib/lla-studie, omkring 25 mkr
o Lopande verksamhet och intensifierad affarsutveckling till och med &r 2021, omkring 20 mkr
o Prekliniskt forskningsprogram som syftar till att identifiera ytterligare lakemedelskandidater,

omkring 5 - 10 mkr

| det fall samtliga optioner nyttjas fér teckning av aktier kommer Gabather att erhélla ytterligare 17
mkr vilka avses finansiera l&ngtidstoxikologiska studier med GT-002 och ytterligare férstérka Bolagets
position infér potentiella partnerférhandlingar.

Intressekonflikter
rérande Erbjudandet

Bolagets finansiella rédgivare och emissionsinstitut i samband med Féretrddesemissionen @r Erik Penser
Bank. Erik Penser Bank erhéller en pd férhand avtalad erséttning for utférda tjcinster i samband med
Erbjudandet. Fredersen Advokatbyré AB ar Bolagets legala rédgivare i samband med Féretradesemis-
sionen och erhdller I3pande ersattning for utférda ticnster.

Gabather har ingétt avtal om emissionsgarantier med eft antal externa investerare for vilka erséttning
om 10 procent av garanterat belopp utgér.

Utdver ovanstdende parters intresse att Féretrddesemissionen kan genomféras framgdngsrikt, samt
avseende dvriga emissionsgaranter att avtalad ersdttning utbetalas, beddms det inte féreligga négra
ekonomiska eller andra intressen eller négra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan-
stéende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.




Information om prospektet och
erbjudandet

Ansvariga personer

Styrelsen fér Gabather @r ansvariga for innehdllet i Prospektet. Enligt styrelsens kéinnedom &verensstémmer den infor-
mation som ges i Prospektet med faktiska férhéllanden och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess
innebdrd har utelamnats.

Namn Befattning

Svein Mathisen Ordférande
Olov Sterner Ledamot
Gunilla Ekstrém Ledamot
Lars Persson Ledamot
Mogens Nielsen Ledamot

Information fran tredje part

Prospektet innehéller information frén tredje part. Bolaget bekréftar att information fran tredje part har étergetts
korrekt och att savitt Bolaget kéanner fill och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Upprattande och godkannande av Prospektet

Detta prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finan-
sinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bér inte betraktas som négot stéd for den
emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i

(EU) 2017/1129.

Kallférteckning

Allergan plc, bokslutskommuniké 2018

Antipsychotic Drugs Market Research Report- Global Forecast to 2022. May, 2019.
drugs.com/availability/generic-saphris.htm|

Evaluategroup, www.evaluategroup.com

H. Lundbeck A/S, delérsrapport fér Q1 2019

World Health Organization (WHO), Factsheet on mental disorders, hamtad fré&n: https://www.who.int/en/news-room/
fact-sheets/detail/mental-disorders.

World Antipsychotic Drugs Market - Opportunities and Forecasts, 2014 - 2020.
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Motiv tér Erbjudandet

Motiv f6r emissionen och anvéndning av emissionslikvid

Gabather har under 2019 tagit viktiga steg i utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidat GT-002. Under juni ménad
rapporterades slutresultat frén Bolagets Fas la-studie som p&gétt under véren. | studien, som var randomiserad, dub-
belblind och placebokontrollerad, testades enstaka och stigande doser av GT-002 i friska férsckspersoner. Inga
lékemedelsrelaterade biverkningar observerades samtidigt som GT-002 visade p& mycket goda farmakokinetiska
egenskaper, sdsom upptag frén tarmen, plasmakoncentration och utséndring.

Vidare har Gabather under 2019 rapporterat positiva resultat frén tre prekliniska studier som visar att GT-002 har
pro-kognitiva egenskaper, vilket visades genom signifikant férbattring av minnesférméagan i friska djur. Dartill visades
substansen signifikant forbattra social kognition samt ha antidepressiva egenskaper. Resultaten kommer att presenteras
vid métet for “American Society for Neuroscience” i Chicago i oktober 2019.

Tack vare goda prekliniska och kliniska resultat har Gabather valt att genomféra en kombinerad Fas Ib/lla-studie dar
multipla stigande doser i ett forsta skede testas i friska forsckspersoner (Fas Ib) och i ett andra skede i patienter (Fas
lla). Det priméra syftet med studien &r att undersdka sckerhet och tolerans vid upprepad dosering av GT-002, men
studieupplégget medger Gven en méjlighet att studera potentiella effekter pd mild kognitiv nedséttning och depression.

| syfte att finansiera den kombinerade Fas Ib/lla-studien med GT-002 samt den fortsatta verksamheten genomfér
Gabather férestéende Foretradesemission. Nettolikviden om cirka 54 mkr efter emissionskostnader avses anvdndas fill
foljande andamal angivna i prioritetsordning och uppskattad omfattning:

®  Bolagets kommande kliniska Fas Ib/lla-studie, omkring 25 mkr
e  Ldpande verksamhet och intensifierad afférsutveckling till och med &r 2021, omkring 20 mkr

e Prekliniskt forskningsprogram som syftar till att identifiera ytterligare lakemedelskandidater, omkring 5 — 10 mkr

| det fall samtliga optioner nyttjas for teckning av aktier kommer Gabather att erhélla ytterligare 17 mkr vilka avses finan-
siera l&ngtidstoxikologiska studier med GT-002 och férstarka Bolagets position infér potentiella partnerférhandlingar.

Radgivare
Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget och emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Fredersen Advo-
katbyré AB &r legal radgivare.

Intressen i Erbjudandet

Bolagets finansiella r&dgivare och emissionsinstitut i samband med Féretrddesemissionen ar Erik Penser Bank. Erik
Penser Bank (samt till Erik Penser narstéende foretag) har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tiénster &t Bolaget for vilka de erhéllit, respektive kan
komma att erhélla, ersatining. Fredersen Advokatbyrd AB ar Bolagets legala radgivare i samband med Féretradese-
missionen och erhdller I6pande ersdttning for utférda tjcinster.

Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen. Darutdver har Bolaget ingdtt avtal om
emissionsgarantier med ett antal externa investerare.

Utdver ovanstdende parters intresse att Féretrédesemissionen kan genomféras framgdéngsrikt, samt avseende &vriga
emissionsgaranter att avtalad erséttning utbetalas, bedéms det inte féreligga n&gra ekonomiska eller andra intressen
eller n&gra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Verksamhet och marknad

Introduktion

Gabather bedriver lékemedelsutveckling fér behandling
av sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet
(CNS). Foretagets huvudkandidat GT-002 &r en smémo-
lekylar GABA ,-receptormodulator som initialt har under-
sokts prekliniskt i modeller for schizofreni, depression,
angest och kognition. GT-002 har under véren 2019
genomgétt en klinisk Fas la-studie med friska férscksper-
soner och har visat sig vara saker och val tolererad. De
studier Bolaget genomfért visar att GT-002 har goda
lékemedelsegenskaper med god farmakokinetik och
l&ng halveringstid utan négra medféljande allvarliga
biverkningar. Under 2020 avser Gabather genomféra en
klinisk Fas Ib/lla-studie i patienter med ma&l om att utéver
sdkerhet och tolerans dven erhdlla indikativa effektdata
inom kognition och depression.

Gabather har, utéver huvudkandidaten GT-002, program
som syftar till att identifiera nya kandidater for klinisk
utveckling. P& s& satt kan, vid en lyckosam utveckling,
l&kemedelsportfslien breddas och risken minskas.

Marknadsbeskrivning
Marknadsstorlek och drivkrafter

Faktorer som driver den globala marknaden fér Igkemedel
inom CNS-omré&det &r bland annat éldrande befolkning
vilket 8kar forekomsten av neurologiska sjukdomar samt
dkad medvetenhet om olika neurologiska sjukdomar och
tillgangliga behandlingar fér dessa. En annan drivkraft
ar forskning och framsteg inom det neurologiska faltet.
Marknaden karaktdriseras vidare av att ett dkat antal
patent |8per eller har 18pt ut vilket dppnar upp fér nya
|&kemedelsalternativ.!

Enligt Varldshalsoorganisationen (WHO) har &ver 25
miljoner ménniskor diagnostiserats med schizofreni,
depression pdverkar uppskattningsvis 300 miljoner
manniskor, bipolar affektiv sjukdom drabbar cirka 60
miljoner ménniskor och demens paverkar cirka 47,5
miljoner ménniskor vérlden ver. Den globala marknaden
for antipsykotiska lakemedel uppgick till 12 miljarder USD
ar 2015, 13 miljarder USD &r 2018 och farvéntas uppgé
till cirka 18 miljarder USD &r 2022. Under de nérmaste
&ren férvantas marknaden fér antipsykotika véxa med en
genomsnittliga é&rlig tillvéxttakt (eng compound annual
growth rate) p& omkring fyra procent.®

1. World Antipsychotic Drugs Market - Opportunities and Forecasts, 2014 -2020

2. World Health Organization (WHO), Factsheet on mental disorders
3. Antipsychotic Drugs Market Research Report- Global Forecast to 2022

FAKTARUTA - Signalsubstanser & GABA

Signalsubstanser

En signalsubstans &r en molekyl som férmedlar en signal
p& kemisk vag frén en nervcell till en annan, som en slags
kemisk budbarare. Nér vi kénner, tanker, upplever och
minns &r signalsubstanser inblandade och problem med
signalsubstanserna kan @&stadkomma bl a depressioner,
neuroser och psykoser. Kanda signalsubstanser i centrala
nervsystemet ar bland annat serotonin, GABA, glutamat,
dopamin, histamin, adrenalin, noradrenalin och acetylkolin.

GABA

Gabathers |&kemedelsutveckling fokuserar pd GABA som
ar en forkortning av engelskans gamma-aminobutyric acid,
allts& gammaaminosmérsyra. GABA &r den huvudsakliga
hammande signalsubstansen i hjdgrnan. En hammande sig-
nalsubstans lugnar och minskar aktiviteten hos nerveeller.
GABA férekommer i ungefér hélften av alla nervceller i
hijgrnan och alla nervceller i hjgrnan antas ha receptorer
som binder GABA. Med tanke pé alla de normala neurolo-
giska funktioner samt rubbningar dér GABA &r involverat &r
GABA av avgérande betydelse fér ett fungerande nervsys-
tem. GABA har exempelvis betydelse fér inlérning, minne,
somnreglering, smdrta, &ngest, epilepsi, muskeltension och
beroende, som t ex alkoholberoende.

Receptorer

Receptorer &r inom cellbiologin den del av cellen som har
till funktion att fénga upp och vidarebefordra signaler i fill
exempel en nervcells omgivning. Den vanligaste receptorn
for GABA kallas GABA ,-receptorn. Receptorn &r en jonkanal
som normalt ér sténgd, men som kan &ppnas av GABA och
nar den val &r 6ppen sldpper jonkanalen igenom negativt

laddade kloridjoner.

Varje GABA -receptor &r uppbyggd av fem underenheter.

Dessa underenheter kan kombineras frén en sammanslutning
av runt 20 olika underenheter och beroende pé hur de sdtts
samman bildas receptorer med olika egenskaper, sdsom
kénslighet for GABA eller for lIgkemedel som benzodiazepi-
ner (t ex lkemedlet Valium). Olika omr&den i hjgrnan har
GABA ,-receptorer vars sammansdttning av underenheter
och dérmed egenskaper varierar.




Lakemedel inom CNS-omradet

Storsaljande antipsykotiska lékemedel inkluderar Seroquel
som uppnddde en férsdlining p& 5,8 miljarder USD &r
2011, men vars férsalining minskat till 381 miljoner USD
ar 2018 da& det saknar patentskydd sedan ett par ér.
Abilify uppnadde en férsalining pé 7,2 miljarder USD per
&r under 2013-2014. Efter att patenten 18pt ut minskade
forsaliningen, men Abilify omsatte fortsatt 462 miljoner
USD under férsta kvartalet 2019."

Under andra hélften av 2015 godkénde amerikanska
Food and Drug Administration (FDA) tvé nya antipsyko-
tiska lakemedel, Rexulti® och Vraylar® fér oral anvand-
ning i USA. Intékterna frén Otsuka Pharmaceuticals och
Lundbecks Rexulti®/Rxulti® skade med 30 procent till
625 miljoner DKK under Q1 2019, j@mfért med samma
period under féregéende ar.? Allergans férsdlining av
Vraylar® uppgick till 150 miljoner USD under fjgrde
kvartalet 2018, en 6kning med 72 procent jamfért med
foregdende é&r,® medan antipsykotisk lurasidon (Latuda,
Sunovion) hade intdkter pé& 3,2 miljarder USD i USA &r
2018. Antipsykotiska patent som utgér inkluderar palipe-
ridon (Invega, Ortho-McNeil-Janssen) som 18pte ut i maj
2019 i USA och upphdr att gélla i EU &r 2022, medan
asenapin (Saphris, Organon) I6per ut &r 2020.

Utmaningar med befintliga lakemedel

En utmaning med ménga av dagens antipsykotiska
lékemedel &r att de medfér svéra biverkningar sésom
somnighet, dkad hjartrytm, hogre blodiryck eller andra
fysiska och psykiska biverkningar, vilka i mé&nga fall ocks&
gdller fér antidepressiva lékemedel. Befintliga lékemedel
med antipsykotiska eller antidepressiva effekter har inte
bara biverkningar i varierande grad, de behandlar sallan
heller det fullstéindiga sjukdomssymtomet. Det finns hittills
exempelvis ingen effektiv antidepressiv eller antipsykotisk
behandling fér den kognitiva férsémringen som ar for-
knippad med schizofreni och depression. Fér de bolag
som kan utveckla ldkemedel som &r lika bra eller battre
an dagens behandlingar, men med mer férdelaktig
biverkningsprofil finns det en betydande potential.

Hittills har GT-002, bade prekliniskt och kliniskt, indikerat
att substansen &r siker och tolereras val med f& biverk-
ningar i manniska. Gabather bedémer att GT-002 vid
fortsatt framgéngsrika studier har potential att konkurrera
med befintliga terapier.

1, 2. H. Lundbeck A/S, delérsrapport Q1 2019

3. Allergan ple, bokslutskommuniké 2018

4. www.drugs.com/availability/generic-saphris.html
5. Evaluategroup.com

Lakemedel under utveckling

Vad géller konkurrerande lakemedelskandidater som &r
under utveckling &terfinns ett flertal Iékemedelskandidater
med antipsykotiska egenskaper. Analysféretaget Evalua-
tegroup uppskattar antalet lakemedelskandidater under
utveckling till dver 150 stycken ér 2016, varav maijoriteten
i preklinik, 30 stycken i Fas [ och 15 i Fas Il och senare. Av
dessa lakemedelskandidater &r det ytterst f& kandidater
som likt GT-002 binder till GABA ,-receptorn. Majoriteten
binder istdllet till dopamin- och serotoninreceptorn.®

Situationen &r négot annorlunda inom antidepressiva
lakemededel dér det finns GABA ,-receptorkandidater i
mycket senare utvecklingsfaser. Tidigare i &r, den 9 mars
2019, mottog Sage Therapeutics godkénnande fran FDA
i USA, for brexanolon, som lanserades som ZULRESSO™.
Brexanolon  behandlar  férlossningsdepression  och
kostar 34 000 USD per patient utan férsékring. Sage
Therapeutics har Gven kommit langt i utvecklingen av en
andra substans, SAGE-217, en |dkemedelskandidat som
ocksé riktar sig mot GABA ,-receptorn och som fér nar-
varande befinner sig i Fas lIl for behandling av episodisk
depression.

Konkurrens och marknad

Branschen for lakemedelsutveckling &r hért konkurrens-
utsatt. Att utveckla et nytt Iakemedel frén idé till fardig
produkt tar mycket lang tid och medfér héga kostnader
samtidigt som risken for ett misslyckande &r hég. Den
l&nga utvecklingstiden innebdr ocksé en risk for forand-
rade marknadsférhéllanden eftersom  behandlingsfor-
merna kan &@ndras och nya konkurrerande produkter kan
tillkomma. Risken inom CNS-omrédet &r historiskt hégre
dn inom &vrig lakemedelsutveckling med hégre kostnader
for utveckling och stérre sannolikhet for misslyckanden.

Ménga av de stérsta lakemedelsutvecklingsbolagen har
under de senaste dren genomgdtt omstruktureringar, resul-
terande i bantade forskning- och utvecklingsavdelningar
och farre forskningsprojekt inom CNS och psykiatri.
Sedan 2011 har GSK, AstraZeneca och Novartis
tillkénnagivit sténgningar av sina neurovetenskapliga
avdelningar globalt och Pfizer tillkdnnagav 2018 att de
dvergav hjarnforskning helt varigenom hundratals jobb
farsvann.

Behovet av att sdka utanfér de egna forskningsavdel-
ningarna fér att hitta lovande produkter har darfér dkat.
Det &r idag i storre utstréickning mindre bolag som driver
forskning och utveckling av lakemedelskandidater i tidig
fas. De stora bolagens omstrukturering har éppnat upp



for partnerskap med mindre bioteknikféretag med inno-
vativa projekt. Samarbetsformen kan variera beroende
pd indikationsomréde och initieras i olika stadier av
|&kemedelsutvecklingen. Vanliga samarbetsformer  ar
licensavtal dar det storre lkemedelsbolaget betalar en
initial s k férskottsbetalning, s k milstolpesbetalningar nar
projektet nér vissa fordefinierade mal samt royaltyba-
serade intakter om ldkemedlet nar hela vagen fram Hill
marknadslansering.

Gabather &r ett bolag med begrénsade resurser och for
att genomfdra stérre Fas Il-studier och registreringsgrun-
dande Fas lll-studier kommer Bolaget att behdva ingé
eft licensavtal med ett ldkemedelsbolag med tillréckliga
resurser samt kapacitet att utveckla, lansera och mark-
nadsféra ldkemedlet pd marknaden.

FAKTARUTA - Lakemedelsutveckling - klinsika faser

Kliniska studier

En klinisk studie &r en undersckning p& ménniskor i syfte att studera effekten av ett Igkemedel. Studierna delas upp
i fyra huvudsakliga faser vilka benédmns Fas |, Fas I, Fas Il och Fas IV. De olika faserna kan delas in i undergrupper
s& som Fas la och Fas Ib.

Fas | studier genomférs pé friska frivilla férsokspersoner och syftar till att underséka sdkerhet, tolerans och farma-
kokinetik fér lakemedelskandidater.

Fas Il studier genomférs pa en mindre patientgrupp med det primdra syftet att studera hur effektivt Iakemedelskan-

didaten eller behandlingsmetoden é&r fér att behandla sjukdomen.

Fas IIl studier genomfdrs pd en stor patientgrupp i syfte att med statistisk signifikans studera effekten av Idkemedel-
skandidaten. Patiengruppen ska i sa stor utstréickning som méjligt efterlikna den grupp som det férdiga lékemedlet
ska anvandas pé.

FAS IV studier genomférs efter det att ldkemedlet ar godkant och genomférs i syfte att underséka ovanliga biverk-
ningar och optimera anvéndningsomradet.
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé

Gabathers affarsidé ar att utveckla nya Iékemedel for att
behandla sjukdomar inom det centrala nervsystemet med
nya verkningsmekanismer, stérre traffsdkerhet och mindre
biverkningar.

GT-002
Gabathers huvudkandidat ér substansen GT-002 som i

prekliniska studier indikerat:

e Positiva effekter p& modeller f&r kognition, depression
och psykos. Kognitiva defekter ar i olika grad vanligt
forekommande i de flesta psykiatriska sjukdomar sd vl
som i den normala éldringsprocessen. Den prekliniska
profilen p& GT-002 antyder att kognitiva defekter vid
schizofreni och depression kan behandlas samtidigt
som de huvudsakliga symptomen, d v s depression
och psykos.

* Haég potens. GT-002 tycks binda till GABA ,-receptorn-
med minst 10 génger hégra potens jgmfért med andra
benzodiazepiner, t ex Flunitrazepam (Rohypnol) och
Diazepam (Valium)

e Hodg selektivitet. GT-002 tycks vara mycket selektiv
och binder i princip bara till GABA ,-receptorn. Detta
kan tala fér farre biverkningar som ofta &r férknippa-
de med liknande |ékemedel.

| en klinisk Fas la-studie har GT-002 visat sig scker och
val tolererad samt ha goda farmakokinetiska egenskaper
i mdnniska.

Friska frivilliga personer

Patienter
Fas Ib - Dos 1

—> Faslla—Dos 1

Faslb—Dos2 —

\4

Fas Ib — Dos 3

lllustration &ver Gabathers planerade Fas Ib/lla-studie

Utvecklingsprogram fér GT-002
Klinisk Fas la

Gabather har under varen 2019 genomfért en Fas la
-studie med singel och stigande doser av GT-002 (SAD)
i friska frivilliga forsokspersoner. Studien genomférdes
av Clinical Research Services Turku i Abo, Finland och
resultat presenterades i juni 2019. Huvudsyftet med
studien var att underscka sdkerheten och toleransen hos
GT-002 nér det ges oralt som en enstaka dos. Totalt 32
frivilliga personer deltog i studien. Den bioanalytiska
detektionsmetoden fér GT-002 &r valdigt kénslig vilket
mailiggér detektering av mycket laga nivéer av GT-002.
Den farmakokinetiska analysen visade pé& god absorption
frén tarmen, en linjar exponeringsrelation fill dos och en
gynnsam halveringstid. Inga biverkningar relaterade till
GT-002 observerades och inga problem avseende vitala
tecken eller klinisk kemi observerades.

Klinisk Fas Ib/lla

Nasta steg i utvecklingen av GT-002 &r en kombinerad Fas
lb- och Fas lla-studie. Studien &r en sa kallad MAD-studie
dar multipla stigande doser testas. | ett forsta skede testas
GT-002 pa friska frivilliga personer. Nar sdkerhet och
tolerans har bekraftats i friska frivilliga férsckspersoner
testas GT-002 i patienter med mild kognitiv nedséttning i
samband med depression. Huvudsyftet med studien &r att
undersoka sdkerhet och tolerans samt farmakokinetiska
egenskaper efter upprepad dosering av GT-002. Dartill
kommer ett antal undersékande markérer for effekter pa
kognition och depression att ingd& i studien vilket majliggor
for indikativa effektdata.

Fas lla—Dos 2

Fas lla—Dos 3



Studien kommer att ha en adaptiv design (se nedan figur)
som mojliggér utvardering av resultat och anpassning av
parametrar s& som dosering, patientgruppens storlek och
studiens varaktighet, allt medan studien pagér.

Data som genereras under studien kommer att vara végle-
dande for fortsatt utveckling av GT-002. Studien kommer
att genomféras av en extern konstrakisforskningsorgani-
sation (CRO) och en huvudforskare &r engagerad.

Planerad start fér studien ar under bérjan p& 2020 och
studien vantas p&dgd i 16 - 24 ménader. Studien kommer
att finansieras med férestdende féretradesemission.

Klinisk Fas llb

Utformningen av en klinisk Fas llb-studie bygger pé&
resultat och kunskap frén planerad Fas Ib/lla-studie varfér
det per dags dato ar svért att ge en exakt beskrivning
av utformningen. En Fas llb-studie av GT-002 kommer
att kréva ett storre antal patienter och ytterligare finan-
siering. Bolagets ambition &r att séka partnerskap med
storre bioteknik- eller Idkemedelsbolag fér att finansiera
fortsatt klinisk utveckling av GT-002.

Klinisk tillampning och godkénnande

Klinisk utveckling kraver godkénnanden fér de olika
utvecklingsfaserna som lékemedelskandidater genomgér.
Gabather utfér forskning med ett antal kontraktsorganisa-
tioner som alla har det nédvandiga godkannandet for sin
verksamhet.

For kliniska studier med GT-002 fr&n Fas | och framat,
behdver godkdnnande sékas fran nationella etikprov-
nings- och ldkemedelsmyndigheter som &r anpassade

Traditionell design

-_>

Genomforande -
Adaptiv design
Justera -« Granska
Genomforande -

-_>

till Europeiska lékemedelsmyndigheten (EMA). For att
exempelvis starta en klinisk prévning i Sverige behdvs
godkénnande erhdllas fran Etikprévningsmyndigheten
och Lakemedelsverket. Utdver detta regleras kliniska
prévningar ocksé av internationella och nationella regler
och branschstandarder.

Organisationsstruktur

Bolagets strategi ar att arbeta med en personalmassigt
liten organisation dar klinisk utveckling till stor del laggs
ut pd samarbetspartners. Detta medfér léga och flexibla
operationella kostnader som kan anpassas efter Bolagets
behov. Tyngdpunkten i dagens organisation é&r forskning
dar tre av bolagets sex anstdllda arbetar vid Bolagets
laboratorium i Soédertdlie. Forskning och IP-utveckling
genomfors i egen regi for att sakerstélla uppbyggnaden
av den interna kompetensen i Bolaget. Avseende toxikolo-
giska studier, kliniska studier och regulatoriska processer
anvander Bolaget externa leverantérer.

Affarsmodell

Gabathers fokuserar pd& utvecklingen av huvudindika-
tionen fér GT-002 och aft sjalvstandigt dga sitt Idkeme-
delsutvecklingsprogram fram ftill aft de férsta effektdata
foreligger i tidiga kliniska férssk. For full klinisk utveckling
och kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater
avser Gabather att upprétta samarbetsavtal med etable-
rade marknadsaktdrer och pd sa satt erhélla ersattning
for Bolagets ldkemedelsutveckling. En traditionell licensa-
far bestér normalt av en up-front betalning, milstolpesbe-
talningar vid passerande av viktiga milstolpar i projektet
samt royalty pé férsdlining. Gabather kan ocks& komma
att helt avyttra projekt till andra aktdrer. Bolaget avser

Analys

lllustration dver studie med traditionell

Analys respektive adaptiv design.



alltsa inte att i egen regi genomféra kliniska Fas Ill-studier
eller marknadsféra och sélja ldkemedel.

En framgangsrik licensstrategi kommer att spela en viktig
roll f6r Gabather, dels genom att validera Bolaget och
dess teknologiplattform, dels genom att &ka intresset
fran aktiemarknaden och finansiera &vriga program.
Gabathers strategi ér att Bolagets forsknings- och
utvecklingsprogram skall kunna bidra till en portfélj av
utvecklingsprojekt innehdllande ett flertal nya ldkemedel-
skandidater och indikationer.

Information om emittenten

Bolagets firma ar Gabather AB och Bolaget har orga-
nisationsnummer 556970-5790 och LEl-kod 549300VLU-
OMDOTE10093. Gabather AB (publ) &r ett publikt
aktiebolag bildat och registrerat av Bolagsverket den 5
maj 2014 i Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet i
enlighet med aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sdte i
Malmé och Bolagets registrerade adress ar Skeppsbron
2, 211 20 Malmg, Sverige. Bolagets hemsida har adress
www.gabather.com och ingér inte i Prospektet sévida inte
denna information inférlivas i prospektet genom hénvis-
ning. Bolagets verksamhetsféremdl ér att vara aktivt med
|&kemedelsutveckling och darmed férenlig verksamhet.
Gabather har ett helagt dotterbolag, Gabather Finans
AB, org. nr 559013-4861, med sate i Malmé, Sverige,
vars enda syfte &r att hantera optionsprogram till perso-
nalen. Gabather Finans AB bildades som ett lagerbolag
2015-05-11.

Steroids

GABA

Ethanol
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Vasentliga forandringar av léne- och
finansieringsstruktur

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar av
Bolagets l&ne och finansieringsstruktur sedan utgdngen

av 30 juni 2019.

Investeringar

Bolaget har sedan utgédngen av den senaste rapportpe-
rioden, fram till dagen fér Prospektet, inte gjort négra
vasentliga investeringar. Gabather har inte heller gjort
négra klara dtaganden om framtida investeringar.

Bilden illustrerar en receptor (jonkanal) p& en cell dar
Gabathers lgkemedelskandidat GT-002 péaverkar GABA som i
sin tur kontrollerar inflédet av kloridjoner till cellen.



Riskfaktorer

Nedan beskrivs de vasentliga risker som dr specifika f6r Gabather och Gabathers aktier. Gabather har rangordnat
riskfakiorerna efter vasentlighet p& en skala lég, medel och hég. Rangordningen sker p& grundval av sannolikhet fér riskfakiorns
férekomst och den férvéntade omfattningen av riskens negativa effekter. Bedémningen ska lésas med utgangspunkt i Bolagets

afférsmodell och strategi.

Affars- och verksamhetsrisker
Lakemedelsutveckling och projekt i tidig
utveckling

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i
synnerhet &r férknippade med stor osdkerhet och risker
avseende fdrseningar och resultat i studierna. Dartill &r
Gabathers huvudkandidat GT-002 i tidig utvecklingsfas
dar risken generellt ar som hégst. Resultat frén tidiga pre-
kliniska och kliniska studier dverensstammer inte alltid med
resultat i mer omfattande studier. Sdkerhet och effektivitet
vid behandling av manniskor méste sakerstallas i studier
for varje enskild indikation. GT-002 har i prekliniska
studier indikerat positiva effekter p& ett antal indikationer
och det finns en risk att dessa inte fsrekommer i ménniska
eller att de indikationer som Gabather véljer att studera
inte visar resultat.

| det fall planerade kliniska studier inte visar tillréicklig
scikerhet och effekt finns en risk att Bolaget inte kommer
att kunna ingé licensaffar, erhdlla nédvéndiga regulato-
riska tillst&nd eller marknadsacceptans. Ofillfredsstéllan-
de studieresultat med avseende pé& sdkerhet och effekt i
kommande studier kan resultera i férsenat eller avbrutet
|akemedelsutvecklingsprogram.

Risken forstarks ocksé av att Gabathers marknadsvérde
till stor del &r beroende av framgéngen fér Bolagets
huvudkandidat GT-002, vilken i dagslaget ar Bolagets
enda kliniska utvecklingsprojekt. Vid misslyckade kliniska
studier av GT-002 kan utvecklingsplanen férsenas eller
avbrytas. Gabather kan komma att fokusera p& andra
identifierade lékemedelskandidater samtidigt som det
finns en risk att s&dana projekt inte lyckas. Gabather
beddmer sannolikheten for att Bolagets lékemedelsut-
veckling férsenas eller inte genererar dnskvérda resultat
som hég. Vidare bedémer Gabather de negativa effek-
terna vid férsenade eller misslyckade studier som héga,
speciellt d& Bolaget i dagsldaget fokuserar pa klinisk
utveckling av en lakemedelskandidat.

Utvecklingskostnader

Tids- och kostnadsaspekter for Idkemedelsutveckling kan
vara svéra att pd férhand faststélla med exakthet. Detta
medfdr risk fér att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskrévande d@n planerat. Framtida studiers struktur
och omfattning &r beroende av utfall i planerad Fas Ib/
lla-studie och kan darfér inte specificeras med exakthet
i nulaget. Detta medfér risk fér att produktutvecklingen
for GT-002 blir mer kostnadskravande @n planerat, vilket
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kan péverka Bolagets framtida resultat och finansiella
stdllning. Gabather bedémer sannolikheten for risken som
hég och negativa effekter av risken som hég.

Utvecklings- och kommersialiseringsavtal

Full klinisk utveckling, ansékan om marknadsgodkdannan-
de och kommersialisering kréver tillgang till infrastruktur
och resurser som Gabather inte besitter eller planerar
att besitta i framtiden. Gabather &r darfér beroende
av att ingd nddvandiga utvecklings- och kommersialise-
ringsavtal. Bolagets mdlsatining avseende |akemedel-
skandidaten GT-002 ar att ingd utvecklings- och kom-
mersialiseringsavtal efter genomférd Fas 1b/lla-studie.
| avsaknad av s&dant avtal kan Gabathers majligheter
att realisera vardet av GT-002 férsenas eller férsvaras.
Exempelvis kan Bolaget behéva genomfsra ytterligare
studier innan ett utvecklings- och kommersialiseringsavtal
kan ingds. Vidare kan framtida samarbeten av olika
orsaker forsenas eller avslutas vilket kan férsena, férsvara
eller hindra fortsatt utveckling eller kommersialisering
av Bolagets produkter. Ovan nédmnda kan péverka
Gabather verksamhet och finansiella stdllning negativt.
Gabather bedémer sannolikheten fér risken som hég och
de negativa effekterna som héga.

Finansieringsbehov och kapital

Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete medfér
betydande kostnader och Bolaget ar beroende av att
kapital kan anskaffas fér att finansiera planerade Idke-
medelsutveckling och 16pande operationella kostnader.
Exempelvis genomférs forest&ende foretréidesemission
i syfte att finansiera kommande Fas Ib/lla-studie med
GT-002, vilken inte kan pébérjas férran finansiering ar
sakrad. Framtida steg i utvecklingsprocessen behdver
ocksé finansieras. Det finns risk att Bolaget inte kan
anskaffa ytterligare kapital eller tillféras annan medfi-
nansiering vilket ar nédvandigt for fortsatt Idkemedels-
utveckling och drift av bolaget. | det fall Bolaget inte
kan finansiera verksamheten finns risk fér att Gabathers
|adkemedelsutveckling avstannar.  Gabather
sannolikheten f&r risken som medel och negativa effekter
av risken som hdga.

beddmer

Rekrytering av patienter

Gabather &r beroende av att rekrytera patienter for
medverkan i kliniska studier. Bolaget avser att i den
kommande Fas Ib/lla-studien rekrytera patienter med
depression. En extern samarbetspartner ansvarar for
rekrytering av patienter till Bolagets planerade Fas Ib/



lla-studie vilket gér att Gabather inte har direkt kontroll
dver rekryteringsprocessen. Rekrytering av patienter il
kliniska studier kan innebdra utmaningar och det finns
en risk att Bolagets samarbetspartner misslyckas med
att rekrytera patienter i den takt som avses vilket skulle
forsena den kliniska utvecklingen. Gabather bedémer
sannolikheten fér risken som lag och de negativa effek-
terna som medel.

Samarbetspartners och leverantarer

Gabather har som strategi att i stor utstréckning anlita och
ing& samarbete med externa parter fér genomférande av
kliniska studier och tillverkning av ldkemedelssubstanser.
Detta i syfte att bland annat méjliggéra flexibla och léga
operationella kostnader. Gabather &r dérfor i hég grad
beroende av samarbetspartners och att dessa fullgér sina
ataganden pé& ett andamalsenligt satt. | den kommande
Fas Ib/lla studien kommer Bolaget kontraktera tvé externa
partners; den klinik dar studien genomférs och som
ansvarar fér rekrytering av patienter, samt en partner
som ansvarar fér monitorering av studiens genomférande.
Det finns en risk att Gabathers leverantérer inte fill fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller eller att en
leverantor valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget.
Dértill finns risk att en etablering av nya leverantérer, eller
byte av befintlig leverantér blir mer kostsam och/eller tar
langre tid an vad Bolaget berdknar, vilket kan paverka
Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt. Ovan-
stdende skulle kunna ha negativ inverkan pé& verksam-
heten i Gabather genom att arbetet i ett projekt avstannar
eller forskjuts i tid med dkade kostnader fér projektet som
resultat. Gabather bedémer sannolikheten for risken som
l&g och de negativa effekterna som medel.

Produktansvar

Eftersom Gabather
branschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
finns risk att Gabather kan komma att héllas ansvarigt
vid eventuella hdndelser i kliniska studier, dven for det
fall kliniska studier genomférs av extern part. | det fall
Bolagets lakemedelskandidat GT-002 skulle visa sig
ge odnskade biverkningar ar Gabather, i sin roll som
sponsor for planerad Fas 1b/lla-studie, ytterst ansvarig.
Om Gabather skulle héllas ansvarigt vid tillbud i klinisk
studie finns det risk att Bolagets férsdkringsskydd inte ar
tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav.
Detta skulle kunna péverka Gabather negativt, saval
anseendemdssigt som finansiellt. | det fall tillbud uppstar
kan eventuell utredning Gven komma att férskjuta lakeme-
delsutvecklingen i Bolaget tidsmassigt, vilket kan paverka
Gabathers resultat och finansiella stéllning negativt.
Gabather bedémer sannolikheten for risken som l&g och
de negativa effekterna som héga.

ar verksamt inom ldkemedels-
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Patent och immateriella rattigheter

Huvudtillgéngarna i Gabather ar tvé patentfamiljer,
Quinazolinderivat och Triazoloderivat, som innehdller
|&kemedelskandidater i form av smé molekyler som intera-
gerar med GABA -receptorkomplexet. Det finns en risk att
Bolagets patent inte utgér ett fullgott kommersiellt skydd.
Det finns ocksd en risk att Gabather tvingas férsvara sina
rattigheter eller pdstés géra intrang i andras rattigheter,
vilket kan medféra kostnader. Dartill ér Gabather ett
relativt litet bolag med begrénsade finansiella resurser aft
bedriva rattsliga processer géllande immateriella réttig-
heter. Negativa utfall i tvister om immateriella rattigheter
kan leda till forlorat skydd, férbud att fortsatta att nyttja
aktuella rattigheter eller skyldighet att utge skadestand,
vilket skulle kunna péaverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt. Tvister géllande immateriella réttigheter
riskerar Gven att férsémra Bolagets majligheter att ingé
utvecklings- och kommersialiseringsavtal avseende sina
|ékemedelskandidater. Gabather beddmer sannolikheten
for risken som lag och de negativa effekterna som héga.

Branschrelaterade risker
Konkurrenter

Gabather bedriver lgkemedelsutveckling fér behandling
av sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet
(CNS). Bolagets forskning @r fokuserad p& GABAA-recep-
torer. Det finns ett stort antal féretag som konkurrerar inom
Gabathers fokusomréden och kan komma att konkurrera
med produkter fran Gabather. Vad géller konkurrerande
|&kemedelskandidater som &r under utveckling aterfinns
ett flertal lakemedelskandidater med antipsykotiska
egenskaper. Analysféretaget Evaluategroup uppskattar
antalet lakemedelskandidater under utveckling till &ver
150 stycken, varav majoriteten i preklinik, 30 stycken i
Fas | och 15 i Fas Il och hdgre. Vissa av dessa féretag har
avsevdrt storre finansiella resurser an Gabather och kan
dérmed ha battre forutsattningar for Idkemedelsutveck-
ling. Det finns ocksé en risk att Gabathers ladkemedelskan-
didater inte kommer att féredras framfér idag existerande
eller kommande lgkemedel. Ovanstdende kan ha negativ
inverkan p& Gabathers verksamhet, resultat och finansiel-
la stéllning. Gabather bedémer sannolikheten for risken
som hdg och de negativa effekterna som héga.

Risker relaterade till aktien
Begransad likviditet i aktien

Under det senaste &ret har det i genomsnitt omsatts 12
000 aktier per dag i Gabather. Det finns en risk att det inte
utvecklas en effektiv och likvid marknad fér Bolagets aktier
och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebdra
svérigheter for en aktiedgare att féréndra sitt innehav av
aktier vid dnskvard tidpunkt och kurs. En begrénsad likvi-
ditet medfér en risk for att noterad kdp- respektive sdljkurs



for Bolagets aktier inte rattvisande &terger det vérde som
en stdrre aktiepost motsvarar. Dértill kan det medféra
svarigheter fér aktiedgare att avyttra sina aktier vid fér
aktiedgaren énskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle
réda om likviditeten i aktien var god. Sannolikheten fér
en begransad likviditet och konsekvenser déarav péverkas
av ett antal faktorer varav vissa ar investerarspecifika, s&
som storlek p& vérdepappersinnehav i relation till omsétt-
ningen i aktien, varfér en generell beddmning av risken
vasentlighet &r svar att géra.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemission-
er av aktier och aktierelaterade instrument fér att anskaffa
kapital. Alla s&dana emissioner kan minska det propor-
tionella dgandet och réstandelen samt vinst per aktie for
innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella
nyemissioner f& en negativ effekt p& aktiernas marknads-
pris. Risken @r extra pataglig da Gabathers verksamhet ar
kapitalkravande och hittills inte genererat n&got verskott.
Gabather bedémer sannolikheten for risken som hdg och
de negativa effekterna som medel.

Risker relaterade till Erbjudandet
Emissionsgarantier ar ej sakerstallda

Gabather har erhéllit emissionsgarantier frén ett antal
externa investerare. Emissionsgarantierna uppgér till 49,5
mkr, motsvarande 80 procent av Foretradesemissionen.
Atagandena &r inte sdkerstdllda genom pantsétining,
sparrmedel eller liknande arrangemang, varfér det finns
en risk att de som lagmnat férbindelser och garantier inte
kan uppfylla sina respektive &taganden. P& grundval av
sannolikhet fér riskfaktorns férekomst och den férvénta-
de omfatiningen av riskens negativa effekter bedémer
Gabather riskens vasentlighet som lag.
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Villkor fér vardepapperen

Allman information om aktien

Aktierna i Gabather ar denominerade i svenska kronor
och har emitterats i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga till aktien knutna
rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av
Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier ér emitterade
och fullt inbetalda. Varje aktie beréttigar till en (1) rést pd
Gabathers bolagsstdmma. Varje réstberattigad aktiedga-
re far vid bolagsstdmma résta fér fulla antalet av denne
dgda och foéretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagsla-
gen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretrédesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgédngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av éverskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas &verldtbarhet. Bolagets
aktier &r inte féremdl for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte férekommit négra offentliga uppképserbjudanden
betraffande Gabathers aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsdret.

Utdelning

Gabathers samtliga aktier berattigar till samma utdelning.
Nyemitterade aktier medfér ratt fill vinstutdelning férsta
gdngen pd den avstdmningsdag fér utdelning som infaller
ndrmast efter att de nya aktierna registrerats. Rétt il
utdelning har den som p& avstémningsdag fér utdelning
ar registrerad som aktiedgare i Gabather. Det foreligger
inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden
for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning Gr avsedd att ske via Euroclear pa
samma satt som fér aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran
pé vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning
tillfaller Gabather efter preskription. Gabather har hittills
inte ldmnat nédgon utdelning till aktiedgarna. Négon fast-
slagen utdelningspolicy finns inte fér nérvarande.

Central vardepappersférvaring

Gabather &r anslutet till Euroclear Sweden AB:s kontoba-
serade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfardas. ISIN-kod f&r aktien ar SE0010869552. Samtliga
till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r regist-
rerad i den av Euroclear férda aktieboken. Euroclear
Sweden AB har adress Klarabergsviadukten 63, 101 23
Stockholm.
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Bemyndigande
Vid arsstdmman den 22 maj 2019 erhdll styrelsen for

Gabather tv& bemyndiganden for vilka redogérs for
nedan.

Arsstémman bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen fére ndsta drsstémma besluta om nyemission av
aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner
med foretradesratt for aktiedgarna. Betalning ska kunna
ske kontant, genom kvittning, med apportegendom eller i
annat fall pé villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket
1-3 och 5 aktiebolagslagen. Antalet aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner som ska kunna ges ut med stéd
av bemyndigandet i denna punkt a) ska endast vara
begransat av vad som féljer av bolagsordningens vid var
tid gdllande granser for aktiekapitalet och antalet aktier.

Arsstémman bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen fére ndsta &rsstdmma, med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier
eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner.
Betalning ska kunna ske kontant, genom kvittning, med
apportegendom eller i annat fall pé villkor som avses i
2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.
Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut, eller,
vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner,
tillkomma efter konvertering eller utnyttjande, med stéd
av bemyndigandet i denna punkt b) ska vara begransat
till 25 procent av vid tidpunkten fér denna kallelse ute-
stdende antal aktier. Om styrelsen beslutar om emission
utan féretradesratt for aktiedgarna s& ska skalet vara
att kunna bredda agarkretsen eller majliggora intrade
for nya aktiedgare av strategiska skél, anskaffa eller
maijliggéra anskaffning av rérelsekapital, dka likviditeten
i aktien, genomféra forvérv av projekt eller anskaffa eller
maijliggdra anskaffning av kapital for férvérv av projekt.

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvéngsin-
l&sen

lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pé&
aktiemarknaden (LUA) finns grundléggandebestammelser
om offentliga uppkdpserbjudanden (takeovers) avseende
aktier i bolag vilkas aktier ér upptagna till handel p& en
reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ocks& bestam-
melser om budplikt och férsvarsétgarder. Vidare ska,
enligt lagen (2007:528) om vdardepappersmarknaden
(VPML), en bérs ha regler om offentliga uppkdpserbjudan-
den som avser aktier som &r upptagna till handel p& en
reglerad marknad som bérsen driver. Bérserna Nasdagq
Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM AB har

idag s&ddana regler. Kollegiet for svensk bolagsstyrning,



som ska verka fér god sed p& den svenska aktiemark-
naden, rekommenderar att i allt vasentligt motsvarande
regler tilldmpas med avseende p& bolag vilkas aktier
handlas p& handelsplatfformarna Nasdaq First North,
Nordic MTF och Spotlight.

Tillampligt regelverket fér Gabather &r Takeover-regler for
vissa handelsplattformar utgivna av Kollegiet fér svensk
bolagsstyrning. Ett uppképserbjudande kan gélla samtliga
eller en del av aktierna, antingen vara frivilligt genom eft
offentligt uppkdpserbjudande eller obligatoriskt genom
budplikt vilket sker d& en enskild aktiedgare, ensam eller
tillsammans med ndrstdende, har motsvarande 30 % av
rosterna eller mer.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske kontant eller
genom ett aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i det
uppkdpande bolaget, ibland en kombination av de
bada. Erbjudandet kan vara villkorat eller ovillkorat. Alla
aktiedgare kan acceptera erbjudandet eller tacka nej,
dven om det senare kan komma att ske tvéngsinlésen om
budgivaren uppnér 90 procent av résterna och pdkallar
detta. Tvéngsinldsen innebér att minoritetsgare tvingas
sdlja aktier, trots att aktiedgaren inte accepterat erbjudan-
det. Detta kan ske nér budgivaren eller aktiedgare har
mer &n 90 procent av résterna i det uppkdpta bolaget.
Tvangsinlésen kan aven pdkallas av minoritetsdgare dé
en aktiedgare har mer an 90 procent av résterna. Denna
process ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar till aft
skapa en rattvis behandling av alla aktiedgare, stora som
smé& dar aktiedgare som tvingas géra sig av med sina
aktier, ska f& en skalig erséttning.

Gabathers aktier ar inte féremal fér erbjudande som
l&dmnats till folid av budplikt, inldsenratt eller 18sningsskyl-
dighet. Det har inte férekommit n&gra offentliga uppkdp-
serbjudanden betréffande Gabathers aktier under det
innevarande eller féregdende rakenskapsdret.

Planerad dag fér emission av nya aktier

Nya aktier i emissionen kommer att emitteras efter det att
emissionen dr registrerad hos Bolagsverket och bergknas
ske omkring vecka 46. Efter registrering hos Bolagsver-
ket kommer betalda tecknade aktier (BTU) att bokas ut
frén respektive VP-konto och erséttas av aktier och teck-
ningsoptioner utan sarskild avisering.

Skattelagstiftning

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat
och Bolagets registreringsland kan komma att inverka p&
eventuella inkomster fran vérdepapperen.
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Teckningsoptionerna

Teckningsoptioner som emitteras med anledning av
férestdende Féretradesemission ger innehavaren rétt att,
under perioden 12 - 26 mars 2021 teckna en ny aktie i
Gabather till kursen 10 kronor. Teckningsoptionerna har
ISIN-kod: SE0013233459 och kommer att tas upp Hill
handel p& Nasdaq First North Growth Market.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, vilket innebdr att teckningsoptions-
bevis inte kommer att utfardas.

For fullsténdiga villkor avseende teckningsoptionerna
hanvisas till Fullstandiga villkor fér teckningsoptioner som
aterfinns pd Gabathers hemsida, www.gabather.com.



Villkor och anvisningar

Units

Foretrddesemissionen genomfdrs genom utgivande av
Units. En (1) Unit bestdr av sex (6) nyemitterade aktier
och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Teckning kan
endast ske av hela Units, vilket innebdr att aktier eller
teckningsoptioner inte kan tecknas var for sig.

Foretradesratt till teckning

Den som pé& avstdmningsdagen den 27 september 2019
ar registrerad i den av Euroclear, fér Gabathers rdkning,
forda aktieboken dger foretradesratt att teckna Units i
Foretradesemissionen. Innehav av tre (3) aktier berattigar
till teckning av en (1) Unit. Harutdver erbjuds aktieagare
och allmanheten att anmdla intresse om teckning av Units
utan féretradesrétt.

Teckningskurs

Teckningskurs fér en (1) Unit ar 36,00 kronor vilket
motsvarar 6,00 SEK per aktie. Courtage utgér ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear fér faststéllande av
vem som ar berdttigad att erhdlla unitratter var den 27
september 2019. Sista dag fér handel med Bolagets aktie
med ratt att erhdlla unitratter var den 25 september 2019.
Aktien handlas exklusive ratt att erhélla unitratter frén och

med den 26 september 2019.

Unitratter

Ratten att teckna aktier utévas med stéd av unitrtter.

For varje aktie i Gabather som innehas p& avstdmnings-
dagen erhélls en (1) unitratt. Tre (3) unitratter berdttigar till
teckning av en (1) Unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker p& Nasdagq First North under
perioden 1 - 11 oktober 2019. Bank eller annan férval-
tare handlégger férmedling av kép eller forsalining av
unitratter. Den som 6nskar kdpa eller sélja unitratter skall
darfér véanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid
sédan handel utgér normalt courtage.

Teckningstid

Anmdlan om teckning av aktier genom utnyttiande av
unitrétter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 1-15 oktober 2019. Observera att unitrétter som
infe utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitrétter kommer
att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering frén Euroclear. Fér att férhindra farlust av vardet
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p& unitratterna maste de antingen utnyttjas fér teckning
av Units senast den 15 oktober 2019 eller sdljas senast
den 11 oktober 2019. Styrelsen for Bolaget ager rétt att
forldanga den tid under vilken anmélan om teckning och
betalning kan ske. En eventuell férlangning av tecknings-
tiden offentliggérs genom pressmeddelande senast den
15 oktober 2019.

Aktiekapital, aktier och utspadning

Genom Faretradesemissionen dkar aktiekapitalet i Bolaget
med hogst 4 580 686,9 kronor fran 2 290 343,45 kronor
till 6 871 030,36 kronor, genom utgivande av hogst 10
306 544 aktier. Antalet aktier kar dérmed frén 5 153
272 aktier till hogst 15 459 816 aktier. Vid full teckning
med stéd av teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att
8ka med ytterligare 763 447,67 kronor till 7 634 478,03
kronor och antalet aktier cka med ytterligare 1 717 757
till hogst 17 177 573 aktier.

Utspadningseffekten fér de aktiedgare som vdljer att inte
delta i Féretradesemissionen uppgér till 66,7 procent av
kapital och réster, motsvarande 10 306 544 aktier och
ytterligare till totalt 70 procent, motsvarande 12 024 301
aktier vid senare fulltecknad emission av aktier med stéd
av teckningsoptioner.

Teckning och betalning med stéd av

unitratter
Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pd avstamningsdagen ar registrerade
i den av Euroclear fér Bolagets rdkning férda aktieboken
erhéller foriryckt emissionsredovisning med bifogad
inbetalningsavi frén Euroclear. Av den fériryckta emis-
sionsredovisningen framgér bland annat antalet erhélina
unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning fill
aktieboken sarskilt férda férteckningen éver panthavare
med flera erhéller inte n&gon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter p& aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut. Anmélan om teckning av Units
med stéd av unitratter ska ske genom samtidig kontant
betalning. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
fér betalningen att n& mottagarkontot. Anmélningssedel
som sdnds med post bor darfér avséndas i god tid fére
sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med ndgot av nedanstdende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga p& avstédmningsdagen erhdllna uni-
tratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fértryckta
inbetalningsavin frén Euroclear anvéndas som underlag



for anmélan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmdlningssedeln ska dérmed inte anvéndas. Inga tillagg
eller éndringar fér gdras i den pd inbetalningsavin for-
tryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall unitratterna forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skdl avser att utnyttja eft annat
antal unitratter én vad som framgér av den fortryckta
inbetalningsavin frén Euroclear ska sarskild anmélnings-
sedel anvdéndas. Anmdlan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges p& den
sarskilda anmalningssedeln. Den fértryckta inbetalnings-
avin frén Euroclear ska dérmed inte anvéndas. Séarskild
anmélningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller laddas ned fr&n hemsidan. Sarskild
anmélningssedel ska vara Erik Penser Bank ftillhanda
senast kI 17:00 den15 oktober 2019. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
| det fall fler &n en anmélningssedel inséndes kommer
enbart den férst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel kan komma att
l&dmnas utan avseende. Anmdlan &r bindande. Ifylld
sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Gabather
Box 7405

103 91 Stockholm

Besdksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depé& hos
bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som p& avstdmningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhdller
ingen emissionsredovisning frén Euroclear. Teckning och
betalning ska avseende férvaltarregistrerade aktiedgare
ske i enlighet med anvisningar frén respektive bank eller
annan farvaltare.

Teckning utan stéd av unitrétter

Anmdlan om teckning av Units utan stéd av unitratter
ska ske under samma period som anmélan om teckning av
Units med stéd av unitratter, det vill sédga under perioden
1 -15 oktober 2019.
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Tilldelningsprinciper

Om samtliga Units inte tecknas med stéd av unitratter
ska styrelsen, inom ramen fér Foretrddesemissionens
hégsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade
utan stéd av unitrétter, varvid tilldelning i férsta hand ska
ske till dem vilka @ven tecknat Units med stéd av unitratter
och, for det fall dessa inte kan erhdlla full tilldelning,
tilldelning ske i férhéllande till deras teckning med stéd
av unitratter och, om detta inte &r majligt, genom lottning,
och tilldelning i andra hand ske till annan som tecknat
Units i nyemissionen utan stdéd av unitrétter och, for
det fall dessa inte kan erhdlla full tilldelning, tilldelning
ske i férhallande till det antal Units som var och en har
tecknat och, om detta inte &r majligt, genom lottning, och
i sista hand ska tilldelning ske till garanter i enlighet med
garantiavtal.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmdalan att teckna
Units utan stdd av unitratter ska géras p& anmdlnings-
sedel som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
|&dmnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan.
Anmadlningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller laddas ned frén hemsidan. Anmal-
ningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl
17:00 den 15 oktober 2019. Endast en anmdlningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. Fér det fall
fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
férst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmdlan &r bindande. Besked om eventuell tilldelning
l&dmnas genom utskick av avrdkningsnota vilken ska
betalas i enlighet med anvisningarna p& denna. Medde-
lande utgér endast till dem som erhallit tilldelning. Om
betalning inte gérs i tid, kan de nya aktierna komma att
dverforas till annan. For det fall aktiekursen ar lagre @n
teckningskursen ar den som férst tilldelats de nya aktierna
betalningsskyldig fér hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depé hos
bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan  att
teckna aktier utan stéd av unitratter ska géras i enlighet
med anvisningar frén respektive bank eller annan férval-
tare. Besked om tilldelning och betalning avseende férval-
tarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner frén
respektive bank eller annan férvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och som
dnskar delta i Foretradesemissionen ska sénda den
fértryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhéllna



unitréatter utnyttias, eller sérskild anmalningssedel, om ett
annat antal unitratter utnyttjas, tillsammans med betalning
till adress pa féregdende sida. Betalning ska erlaggas
till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande
kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE155 0000 0000 5565 1046 801
SWIFT: ESSESESS

Observera att till félid av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen riktar sig Féretrddesemissionen inte till personer
som &r bosatta eller har registrerad adress i USA,
Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Hongkong, Kanada eller andra lander dér deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgdrder én de som féljer av svensk ratt. Aktiedgare med
registrerad adress i ndgot av dessa lander uppmanas
att kontakta Erik Penser Bank for att erhélla likvid fran
forsalining av erhélina unitrétter, efter avdrag for forsalj-
ningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade till. Utbetalning av sddan férséljningslikvid
kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200
kronor.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé
snart defta kan ske, vilket normalt innebér upp till tre
bankdagar efter betalning. Dérefter erhdller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) har skett pd tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat via
depé hos bank eller annan férvaltare fér information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske p& Nasdaq First North
Growht Market frén och med den 1 oktober 2019 fram
till dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemis-
sionen. Denna registrering berdknas ske vecka 45 2019.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner
s& snart Foretradesemissionen har registrerats av Bolags-
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verket. Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut
frén respektive VP-konto och erséttas av aktier och teck-
ningsoptioner utan sdrskild avisering. S&dan ombokning
berdknas ske vecka 45, 2019. De nyemitterade aktierna
och optionerna kommer att tas upp till handel p& Nasdaq
First North Growth Market i samband med att Faretréde-
semissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berdttigar till utdelning férsta
géngen pd& den avstédmningsdag fér utdelning som
intraffar narmast efter det aft aktierna har forts in i
Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for Gabather dger inte rétt att avbryta, dterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget
i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya
aktier ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphdava
eller modifiera en teckning av nya aktier. Ofullsténdiga
eller felaktigt ifyllda anmdalningssedlar kan komma att
lédmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar ofillrdcklig eller betalas pé& felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprék kommer i s& fall att dter-
betalas. Om flera anmélningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmdlningssedel som férst
kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning p& belopp som understiger 200
kronor aterbetalas endast pé begaran.

Offentliggérande av Féretradesemissionens
utfall
Utfallet i Féretradesemissionen kommer att offentliggdras

genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 18 oktober 2019.



Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Gabather har erhdllit teckningsgarantier fran ett antal externa investerare. Teckningsgarantierna uppgér till 49,5 mkr,
motsvarande 80 procent av Féretradesemissionen. Fér teckningsgarantier utgar ersattining om 10 procent av garante-
rat belopp. Ovan avtal har slutits under september mé&nad 2019. | nedan tabeller redovisas fér de teckningsgarantier
som ldmnats i samband med Foretradesemissionen. Samtlig parter som garanterat emissionen nas via Erik Penser Bank

AB, Box 7405, 103 91 Stockholm.

Forteckning éver parter som har lamnat garantier i Erbjudandet

Namn Belopp  Andel av Erbjudandet
Erik Penser Bank' 12 500 000 20,2 %
John Fallstrom 12 000 000 19,4 %
Wilhelm Risberg 10 000 000 16,2 %
Formue Nord Markedsneutral A/S2 10 000 000 16,2 %
Pegrocco Invest® 2 000 000 3.2 %
Thomas Krishan 1 000 000 1,6 %
Johan Unger 1 000 000 1,6 %
Patrik Enblad 1 000 000 1,6 %
Total 49 500 000 80,0 %

'Apelbergsgatan 27, 103 91 Stockholm
2Nytorv 11, 4 sal, 9000 Aalborg
3Stora Nygatan 31, 411 08 Géteborg
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Gabathers bolagsordning ska styrelsen bestd av tre - &tta styrelseledamoter med hogst fem suppleanter.
Gabathers styrelse bestar for ndrvarande av fem styrelseledaméter. Styrelsen har sitt séte i Malmé kommun. Styrelse-
ledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstémman 2020.

Befattning Invald Oberiende i férhéllande Oberoende i férhal- Aktieinnehav
till Bolagets stérre lande till Bolaget och
aktiedgare bolagsledningen
Svein Mathisen Ordférande 2014 Oberoende Oberoende 42 188
Olov Sterner Ledamot 2014 Oberoende Oberoende 106 532
Gunilla Ekstrom Ledamot 2016 Oberoende Oberoende
Lars Persson Ledamot 2019 Oberoende Oberoende 6200
Mogens Nielsen Ledamot 2019 Oberoende Beroende 111 000

Nedan fértecknas styrelseledaméterna med uppgift om fodelsedr, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pédgéende och
tidigare uppdrag sedan fem é&r réknat frén datumet fér detta Prospekt, bolag som personen arbetar i och éger eller
ar delagare samt aktieinnehav i Bolaget per den 20 september 2019. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/
eller nérstdendes innehav. Andra uppdrag i Koncernen anges inte.

Svein Mathisen Olov Sterner
Fodd: 1956 Fodd: 1956

Svein har mer &n 25 érs erfarenhet av management,  Olov ar civilingenjér i kemiteknik och hans forskningsom-
afférsutveckling och finansiering frén life science-indu-  rade ar biologiskt aktiva naturprodukter, eller sekundar-
strin. Svein har arbetat med utveckling av nya produkter  metaboliter. Han disputerade i organisk kemi ar 1985,
i alla typer av organisationer; startups, medelstora och  och efter tva &r som post doctoral Fellow vid universitetet
stora organisationer. Svein har stor erfarenhet av att i Bonn, Tyskland, fick han en position som docent p&
bygga upp team och organisationer, att skapa och bygga  Lunds universitet och &r sedan 1999 professor i dmnet.
upp strategiska allianser, inférskaffa kapital, privat och  Hans forskning har hittills resulterat i éver 400 publika-
publikt, saval som de flesta aspekter av produktutveckling  tioner i internationella vetenskapliga tidskrifter samt 25
inom life science-omrédet. Som verkstdllande direktér i patentansékningar och patent. Han har sjélv eller med
tolv ar till eft publikt listat bolag (Biolnvent International ~ kolleger skrivit flera larobdcker i organisk kemi och
AB) har Svein fatt insyn i alla delar av vad som krévs for — kemisk toxikologi, och ar fér narvarande dekan vid den

att styra s&dana typer av verksamheter. naturvetenskapliga fakulteten vid Lunds universitet. Olov
har édven mottagit flera stipendier och utmdarkelser for sina
Styrelseordférande sedan: 2014. framgé&ngar inom forskningsomradet.

Utbildning: M.Sc. i teknisk fysik frén Tekniska hogskolan — Styrelseledamot sedan: 2014.
i Trondheim, Norge, och utbildning inom afférsekonomi
och finansiell analys. Utbildning: Civilingeniér i kemiteknik samt doktorsexamen.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i iCell Science AB.  Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Gedea Biotech
Styrelseledamot i Athera Biotechnologies AB, Genagon  AB. Styrelseledamot i Respiratorius AB (publ).
Therapeutics AB och Arilds Capital AB.

Innehav i Bolaget: 106 532 aktier.
Innehav i Bolaget: 42 188 aktier.

27



Gunilla Ekstrém

Fodd: 1958

Gunilla har mer én 25 érs erfarenhet frén ledande befatt-
ningar inom |&kemedelsutveckling inom AstraZeneca,
Orexo och Karolinska Development dar hon med béde
strategiskt och operativt ansvar fér stora utvecklingsteam
arbetat med preklinisk forskning och klinisk lakemedelsut-
veckling. Under sin tid p& AstraZeneca var hon medlem
av terapiomrédet Neurosciences ledningsgrupp, och
ledde en portféljorganisation som tog lakemedelssub-
stanser inom smértlindring fran preklinisk utveckling fill
kliniska prévningar. Idag &r Gunilla verkstéllande direktdr
i Ultimovacs AB och konsult i Haracon AB.

Styrelseledamot sedan 2016.
Utbildning: Lékare och docent i biokemisk toxikologi.

Ovriga uppdrag: Extern verkstéllande direktor i Ulti-
movacs AB. Styrelseledamot i Haracon AB, Disruptive
Materials AB, Corline Biomedical AB och Emplicure AB.

Innehav i Bolaget: -

Lars Persson

Fodd: 1955

Lars Persson har Sver 25 érs erfarenhet fran ledande
befattningar inom Life Science- och Venture Capital-indu-
strin. Han har bland annat arbetat pé& Atos Medical AB,
Industrifonden och senast som verkstallande direktor for
Almi Invest Syd AB. Lars Persson har stor erfarenhet som
styrelseordférande och styrelseledamot i en rad bolag,

framférallt inom life science-omradet, daribland Ortoma
AB och Invent Medic Sweden AB.

Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Civilingenijér i kemi.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Invent Medic
Sweden AB. Styrelseledamot i BoMill AB, Triomed AB,
Lyckegard Group AB, Mandeltrddet AB och Mandeltra-
det Ost & Delikatess AB.

Innehav i Bolaget: 6 200 aktier.
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Mogens Nielsen

Fodd: 1944

Mogens arbetade som forskare och ledare av Research
Institute of Biological Psychiatry, Sct. Hans Hospital, och
biologidepartementet i Roskilde mellan 1971 och 1999.
Han har publicerat 180 vetenskapliga artiklar och har
varit gastféreldsare pd flera internationella universitet,
samt som medarbetare pd University of Pharmaceutical
Sciences i Kdpenhamn. Han &ar medlem i redaktionen fér
Open Journal of Medicinal Chemistry. Utdver detta fick
han det prestigefulla Lundbeck Award ar 1982. Han &r
dven Professor Honoris Causa vid Shanxi Academy of
TCM, Xian, Kina. Mogens &r medgrundare till Gabather
och har tidigare haft positionen som CSO i Bolaget. Fran
och med den 1 juli 2019 har Mogens positionen som
Senior Scientific Advisor i Bolaget.

Styrelseledamot sedan 2014.
Utbildning: Kand. Scient. i Biokemi och Farmakologi.
Ovriga uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 111 000 akfier.



Ledande befattningshavare

Nedan fértecknas de nuvarande ledande befattningsha-
varna med uppgift om fédelsedr, nar dessa tillirddde sina
befattningar, erfarenhet, pagéende och tidigare uppdrag
sedan fem é&r raknat frén datumet fér detta Prospekt,
bolag som personen arbetar i och ager eller ar delagare
samt aktieinnehav i Bolaget per den 20 september 2019.
Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller nar-
stéendes innehav.

Michael-Robin Witt

Fodd: 1960

Verkstallande direktdr Dr. Michael-Robin Witt innehar en
Filosofie Doktor i Neurofarmakologi frén Royal School of
Pharmacy i Kdpenhamn. Han har publicerat mer én 50
publikationer i vetenskapliga tidskrifter. Michael-Robin
har aven jobbat inom akademisk forskning i tolv &r vid
Brain Research Institute, St. Hans Sjukhus i Roskilde. Han
har haft ledande projekichefsbefattningar i skandinaviska
bioteknik-féretag s&som Neurosearch AB (1999-2000),
AstraZeneca F&U (2000-2003) och KaroBio AB (2003-
2007). Michael-Robin var en av grundarna till Axcentura
Pharmaceuticals AB 2007, dar han agerade som CSO
i fem &r innan han &r 2012 gick med i Lead Discovery
Malaysia dér han idag har positionerna verkstéllande
direktér och CSO. Michael-Robin blev involverad i
Gabather AB i september 2014 och &r sedan 2018 verk-
stallande direktér i Bolaget.

Verkstdllande direktér sedan: 2019
Utbildning: Filosofie Doktor i Neurofarmakologi.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i MRW Discovery AB.
Bolagsman i Aquila Consulting Handelsbolag.

Innehav i Bolaget: 45 000 personaloptioner av serie
2017/2020 och 27 000 personaloptioner av serie
2018/2021.
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Ola Skanung

Fodd: 1964

Ola Skanung har en bakgrund som Civilekonom,
fordjupning entreprendrskap, med ytterligare studier i
forandringsledarskap och revision. Han har méanga ars
erfarenhet som CFO i publika listade bolag och stor erfa-
renhet fran, och ett brinnande intresse for, att arbeta med
snabbvéxande bolag.

CFO sedan 2014.

Utbildning: Civilekonom med inrikining entreprendrskap
med kompletterande studier for revisorsbehdrighet.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktér i Ledningsresurs
Syd AB. Styrelseledamot i Bofakta i Norden AB.

Innehav i Bolaget: 1 555 aktier.

Bolagsstyrning

Samtliga styrelseledaméter &r valda fram till nésta
arsstdmma. En styrelseledamot &ger ratt att i fortid
frantrada sitt uppdrag. Foér iakttagande av aktiebo-
lagslagens bestémmelser om bolagsstyrning har Bolaget
upprattat och antagit en arbetsordning fér sitt arbete,
instruktioner  avseende  arbetsférdelningen  mellan
styrelsen och verkstdllande direktéren, vilken behandlar
dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter.
Med beaktande av Gabathers storlek har styrelsen inte
inom sig upprdttat sarskilda kommittéer eller utskott.
Bolaget &r infe skyldigt att flja svensk kod fér bolags-
styrning och har infe heller frivilligt forpliktat sig att folja
denna.

Ersattning till styrelse och ledande befatt-
ningshavare

Styrelsearvodet under 2018 utgick med 225 000 kronor
till ordférande och med 125 000 kronor vardera till évriga
ledaméter. Styrelsens arvode faststdlldes pd& Bolagets
arsstamma 2019 for tiden fram ftill nasta &rsstamma.
Styrelsearvode utgar darefter till styrelsen med 225 000
kronor till ordférande och med 125 000 kronor vardera
till 6vriga ledaméter.

Under rdkenskapsaret 2018 uppbar  verkstéllande
direktor 900 Tkr i 16n. Till Bert Junno har totalt utgétt 375
Tkr hanforligt till hans arbete som verkstallande direktér i
Bolaget frén januari till och med maj 2018. Verkstéllande
direktér sedan juni 2018, Michael-Robin Witt, har erhallit
525 Tkri lon.



Ovriga ledande befattningshavare bestod under réken-
skapsdret 2018 av tv& personer. Mogens Nielsens ersétt-
ning har utbetalats som 16n, uppgédende till 756 Tkr for
2018. Ola Skanung har under 2018 erhallit konsultarvode
genom konsultavtal med Bolaget, vilket nérmare beskrivs
under avsnittet Transaktioner med ndrstéende.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp avseende
pensioner. Pensionsférméner betalas  via  premier.
Bolagets pensionskostnader for styrelse och ledande
befattningshavare fér 2018 uppgick till 531 Tkr.

Med verkstallande direktér finns ett avtal om sex ménaders
uppsagningstid samt ett avtal om icke konkurrens med
en inkomstgaranti dér Bolaget under tolv manader efter
anstdliningens  upphdrande betalar  mellanskillnaden
mellan I6nenivén nér anstéliningen upphdr och eventuell
externt erhdllen ersattning.

Det finns inte bonus, avgdngsvederlag eller aktierelatera-
de kompensationer i Bolaget, férutom det optionsprogram
vilket nérmare beskrivs under Aktiebaserat incitaments-
program pd sid 34 - 35.

Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nés via Bolagets adress, Gabather AB,
Skeppsbron 2, 211 20 Malmé.

Ingen av Gabathers styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem &ren (i) domts

i bedragerirelaterade mal, (i) forsatts i konkurs eller varit
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i bolag
som forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, (iii) varit

foremal for anklagelser eller sanktioner frén myndigheter
eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar,
(iv) alagts naringsférbud eller (v) férbjudits av domstol att
ingd som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller dver-
gripande funktioner hos en emittent. Inga familjeband
foreligger mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Ej heller féreligger négra intressekon-
flikter eller potentiella sédana, varvid styrelseledaméters
och ledande befattningshavares privata intressen skulle
st& i strid med Bolagets intressen. Det finns inget avtal
mellan négon befattningshavare & ena sidan och & andra
sidan Bolagets dgare, kunder, leverantérer eller nédgon
annan part, enligt vilket avtal befattningshavaren fatt sin
befattning.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information avseende rékenskapsé&ren 2018 och 2017 med tillhérande revisionsberattelse och for
perioden 1 januari - 30 juni 2019 med jamfdrelsesiffror fr motsvarande period 2018 ér inférlivade i prospektet genom
hanvisning i enlighet med nedan.

e Arsredovisning 2018: resultatrékning, balansrékning och kassaflédesanalys, noter och revisionsberdttelse (s 6 - 17)
e Arsredovisning 2017: resultatrékning, balansrékning och kassaflédesanalys, noter och revisionsberdttelse (s 7 - 18)

e Delé&rsrapport, jan - jun 2019: resultatrékning, balansrékning, kassaflédesanalys (s 8 - 9, s 11)

| syfte att ge lasaren av Prospektet en enkelt jamférbar och dverblickbar bild éver Bolagets finansiella historik presen-
teras Bolagets resultatrékning och balansrdkning fér ovan némnda perioder i justerat format nedan. Justeringar har
endast gjorts med avseende pd posternas bendmning d& dessa i vissa fall skiljer sig &t mellan &rsredovisning och
delarsrapport och paverkar inte bilden av Bolagets finansiella situation.

Dotterbolaget Gabather Finans AB bildades fér att hantera optionsprogram till personalen och verksamheten bedrivs
i allt vésentligt i moderbolaget Gabather AB. | enlighet med 7 kap 3a§ ARL och BFNAR 2012:1 konsolideras inte
rékenskaperna. Informationen fér rékenskapsaret 2018 och 2017 &r hémtad frén Bolagets reviderade arsredovis-
ningar, vilka har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnémndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (“K3”). Oreviderade uppgifter for perioden 1 januari - 30 juni
2019 samt motsvarande period 2018 har hamtats frén Bolagets deldrsrapporter, vilka har upprdttats i enlighet med
redovisningsprinciperna ovan.

Resultatrakning fér Gabather AB 1 januari - 31 december 1 januari - 30 juni

Tkr 2018 2017 2019 2018
reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad

Nettoomsattning 0 0 0 0

Ovriga rérelseintdkter 46 30M 0 28

Summa rorelsens intékter 46 3omn 0 28

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -13 057 -10 841 -4 166 -7 496
Personalkostnader -6 942 -5908 -3536 -3358
Av- och nedskrivningar p& materiella och -84 -65 -42 -45
immateriella anléggningstillgéngar

Ovriga rérelsekostnader 252 -15 -135 -170
Summa rérelsens kostnader -20 335 -16 829 -7 879 -11 069
Rorelseresultat -20 289 -13 818 -7 879 -11 041

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande 0 0 0 0
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter 25 -1 -7 -1
Summa resultat frén finansiella poster 25 -1 7 -1
Resultat efter finansiella poster 20 314 -13 818 -7 886 -11 042
Skatt p& periodens resultat - - - -
Periodens resultat -20 314 -13 818 -7 886 -11 042
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Balansrakning for Gabather AB 2018-12-31
Tkr reviderad

2017-12-31

reviderad

2019-06-30

Tillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar

ej reviderad

Koncessioner, patent, licenser, varumarken m m 743 783 770
Finansiella anléggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag 50 50 50
Summa anléggningstillgéngar 793 833 820
Omsdttningstillgéngar

Ovriga fordringar 197 348 302
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 523 677 156
Kassa och bank 16 649 36745 9757
Summa omsattningstillgangar 17 370 37770 10 215
Summa tillgangar 18 163 38 603 11 035

Balansrékning fér Gabather AB 2018-12-31

2017-12-31

2019-06-30

Tkr reviderad
Eget kapital och skulder fér koncernen

Bundet eget kapital

reviderad

ej reviderad

Aktiekapital 2 290 2 290 2 290
Fritt eget kapital

Overkursfond 68 991 63 295 68 991
Balanserat resultat -35 098 -15 583 -55 412
Periodens resultat 20 314 -13 818 -7 886
Summa eget kapital 15 869 36 183 7 983
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 454 953 1 646
Aktuell skatteskuld 93 81 79
Ovriga skulder 583 383 357
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1164 1003 970
Summa kortfristiga skulder 2 293 2 420 3 052
Summa eget kapital och skulder 18 163 38 603 11 035
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Gabathers tillampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Gabather bedémer att nyckeltalen ger en bdattre forstéelse fér Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, s&som Gabather har definierat dessa, bor inte j@mféras med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning dé& definitionerna kan skilja sig &t. Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats.

Nyckeltal 2018
Soliditet*, % 87
Antal aktier vid periodens utgéng, st 5153 272
Genomsnittligt antal aktier, st 12 883 182
Resultat per aktie*, kr -3,94
Utdelning per aktie, kr 0,00
Genomsnittligt antal anstéllda 7

2017 H1 2019 H1 2018
94 72 91

14 724 201 5153 272 5153 272
14 724 201 5153 272 12 883 182
0,67 1,53 2,14

0,00 0,00 0,00

6 6 6

* Ej definierade enligt bolagets tillampade redovisningsregler.

Nyckeltalsdefinitioner

Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier
vid utdelningstillfallet.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal utestdende aktier vid

periodens utgang. Nyckeltalet anges for att ge en bild av
Bolagets [6nsamhet férdelat p& varje enskild aktie.

Medelantal anstéllda

Antalet anstéllda omraknat till heltidstianster och raknat
som ett medeltal under perioden.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet
anvénds fér att ge en bild av Bolagets finansiella stabilitet
och férméga att klara sig pé langre sikt genom att visa
hur stor andel av finansieringen som kommer frén eget
respektive externt kapital.

Utdelningspolicy
Gabather har hittills inte lamnat n&dgon utdelning till aktie-

dgarna. Néagon fastslagen utdelningspolicy finns inte for
ndrvarande.
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Vasentliga handelser efter periodens
utgéng
Det har inte skett n&gon vasentlig férandring avseende

bolagets finansiella stéllning p& marknaden serdan den

30 juni 2019



Legala frédgor, agartérhéllande och

kompletterande information

Generellt om Gabathers avtal
Samarbetsavtal

Gabather bedriver bland annat forsknings- och utveck-
lingssamarbeten med universitet och andra bolag.

Bolagets samarbetspartners inom klinisk utveckling &r
internationella och delvis samlade i ett Eurostars-program
sponsrat i Sverige av Vinnova. Gabather undertecknade
i september 2016 ett Eurostars konsortieavtal for klinisk
utveckling av Bolagets lakemedelskandidat GT-002
tillsammans med partnerbolagen Pharmaterials, Smerud
och CRST. Samarbetet startade i oktober 2016 och varar
fram till och med 30 september 2019. Avtalet ger ett net-
tobidrag ifrén lokala EU-myndigheter (Vinnova, avseende
Sverige) till samarbetet om cirka 10 miljoner kronor.
Ovriga kostnader star de medverkande parterna for.

Vasentliga avtal ingdngna under det senaste
dret

Samarbetsavtal med Clinical Research Services
Turku-CRST Oy

Gabather har ingétt ett samarbetsavtal med Clinical
Research Services Turku-CRST Oy ("CRST”) daterat den
30 oktober 2018. CRST d&r eft internationellt etablerat
kontraktsforskningsbolag som utfér kliniska studier enligt
GCP (Good Clinical Practice). Avtalet avser den kliniska
Fas 1-studie med lékemedelskandidaten GT-002 som
genomforts under forsta halvéret 2019. | den kliniska
studien har GT-002 doserats oralt i enstaka och 6kande
doser till friska frivilliga individer. | studien som var dub-
belblind och placebokontrollerad, testades maximalt sju
dosnivéer med é&tta personer i varje dosnivé. Mdlsdttning
med studien var att utvérdera GT-002 med avseende
pd sdkerhet, tolerans och farmakokinetik. Avtalet har
avslutats dé studien ar genomford.

Transaktioner med narstdende parter

Gabather har inte beviljat nagra lén, garantier eller
borgensférbindelser till eller till férmén for n&dgon av
Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningsha-
vare. Férutom de nedan angivna undantagen har ingen
av Gabathers styrelseledaméter, ledande befattningsha-
vare, aktiedgare eller annan narstdende deltagit direkt
eller indirekt i ndgra afférstransaktioner med Bolaget
under den period som omfattas av den historiska finan-
siella informationen i Prospektet och fram till datumet for
Prospektet.

Till bolaget Ledningsresurs Syd AB, ett bolag narstéende
till CFO Ola Skanung, har utgétt konsultarvode om 375
Tkr under 2017, om 331 Tkr under 2018 och om 239
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Tkr under perioden fran och med januari 2019 fram fill
datumet for Prospektet. Konsultarvodet avser arbete utfort
av Ola Skanung i egenskap av CFO fér Gabather.

Ovan transaktioner har inte utgjort ndgon del av Bolagets
omsattning.

Léner och ersattningar fill styrelse och andra
ledande befattningshavare framgar av avsnittet
Foretagsstyrning.

Rattsliga  forfaranden, skiljeférfaranden och
myndighetsférfaranden

Gabather &r inte och har inte under de senaste tolv
mé&naderna varit part i ndgra rattsliga forfaranden,
skilieforfaranden eller myndighetsforfaranden (inklusive
icke avgjorda drenden) som nyligen har haft eller skulle
kunna f& betydande effekter pd Bolagets finansiella
stallning eller I6nsamhet. Gabathers styrelse ar inte heller
medvetna om ndgra omstandigheter som skulle kunna
leda till att nagot sédant rattsligt forfarande eller skiljefsr-
farande kan uppkomma.

Intressekonflikter

Bolaget beddmer att det inte foreligger ndgra intressekon-
flikter inom férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller

hos andra personer i féretagsledningen.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiea-
garavtal mellan Bolagets dgare eller andra arrangemang
som kan leda till att kontrollen &ver Bolaget éndras eller
att en sédan andring férhindras. Det férekommer inte
heller, savitt styrelsen kanner till, négra Sverlatelsebe-
grdnsningar under viss tid (s k lock up-avtal). Per dagen
fér Prospektet finns vad Bolaget kanner till ingen enskild
aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar fem
procent eller mer av aktiekapitalet och résterna i Bolaget.
Styrelsen kénner inte heller till ndgon person som avser
att teckna sig fér mer an fem procent av erbjudandet. Fér
uppgift om styrelseledaméters och ledande befattnings-
havares aktieinnehav i Bolaget, se sid. 27 — 30.

Aktiebaserat incitamentsprogram

Vid &rsstdmman 2018 beslutades enligt styrelsens férslag
om ett personaloptionsprogram som léper under tre &r
fram till augusti 2021 for verkstéllande direktdren och
fem nyckelpersoner i bolaget. Personaloptionsprogram-
met ska omfatta maximalt 63 000 personaloptioner,
varav maximalt 18 000 fér verkstdllande direktéren



och maximalt 9 000 vardera fér nyckelpersonerna. En
personaloption berdttigar innehavaren att férvérva en ny
aktie i bolaget till eft |senpris uppgédende till 42 kronor.
For att sdkerstdlla Gabathers &taganden och kostnader
med anledning av optionsprogrammet har 82 795
teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget Gabather
Finans AB.

Vid arsstémman 2017 beslutades enligt styrelsens férslag
om ett personaloptionsprogram 2017/2019 f&r verk-
stallande direktéren och fem nyckelpersoner i bolaget.
Personaloptionsprogrammet ska omfatta maximalt 315
000 personaloptioner, varav maximalt 90 000 fér verk-
stillande direktéren och maximalt 45 000 vardera fér
nyckelpersonerna. 3,96 personaloptioner beréttigar inne-
havaren att férvérva 1 ny aktie i bolaget fill ett [6senpris
uppgéende till 46,44 kronor. Lésenpris och det antal
aktier som varje personaloption berdttigar ér omréknade
till folid av den nyligen genomférda foretrédesemissionen
och sammanldggningen av aktier. Deltagarna kan utnyttja
tilldelade och intjgnade personaloptioner 30 dagar frén
dagen efter offentliggérande av bokslutskommuniké for
rékenskapséaret 2019 till och med den 1 december 2020.
For att sdkerstdlla Gabathers &taganden och kostnader
med anledning av optionsprogrammet 2017 - 2019 har
413 973 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget
Gabather Finans AB.

D& en tredjedel av detta program forfallit utan 15sen
kvarstér 275 982 teckningsoptioner vilket motsvarar
maximalt 69 692 aktier. Fullt utnyttjat innebér kvarvaran-
de utestdende personaloptionsprogram att 152 487 nya
aktier kan tillkomma och tidigare aktiedgare spadas ut
med 2,9 %.

Optioner, konvertibla skuldebrev och
évriga vardepapper

Gabather har utéver ovan namnda optioner och Bolagets
aktie inga andra utestdende vardepapper.

Radgivare

Gabathers finansiella r&dgivare och emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen &r Erik Penser Bank.

Aktier och aktiekapital

Per dagen fér det senaste drsbokslutet, 2019-06-30,
uppgick aktiekapitalet i Gabather till 2 290 343,45
kronor fordelts p& 5 153 272 aktier, envar med eft
kvotviérde om 0,45 kronor. Per 30 juni 2019 uppgick
antal aktier i Gabather till 20 613 091 stycken. Justerat
for omvand aktiesplit (1:4) som genomférdes under 2018
uppgick antalet aktier per 1 januari 2018 till 5 153 272
stycken.
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Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital
skall utgéra lagst 2 000 000 kronor och hégst 8 000
000 kronor. Antal aktier skall utgéra lagst 4 500 000
aktier och hégst 18 000 000 aktier.

Bolagsordning

Gabathers bolagsordning ar inférlivad i Prospektet
genom hdnvisning, se sid 3.



Tillhandahallande av handlingar

Kopior av féljande handlingar finns tillgéngliga pa Bolagets kontor vid Skeppsbron 2, 211 20, Malmé, under
ordinarie kontorstid samt p& Bolagets hemsida www.gabather.com.

e Stiftelseurkund och bolagsordning fér Gabather AB,
e Arsredovisning jamte revisionsberdttelse fér 2018 och 2017 for Gabather AB och Gabather Finans AB.

e Deldrsrapporter fér perioderna 1 januari - 30 juni 2018 och 1 januari - 30 juni 2019, och
® Prospektet.
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