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Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har uppréattats med anledning av att
styrelsen i Medclair Invest AB (publ) (“Medclair Invest”, "Bolaget” eller
”Koncernen”), org. nr. 556691-3728, med stod av bemyndigande fran
arsstimman den 7 maj 2021, beslutat att genomféra en foretradesemission
med avsikt att emittera 20 623 014 units, vilka bestar av vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1 och TO 2 i Bolaget ("Foretradesemissionen”
eller ”Erbjudandet”). Bolaget har anlitat Hagberg & Aneborn
Fondkommission som emissionsinstitut for Féretradesemissionen.

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants av
Finansinspektionen sdsom behorig myndighet enligt
Prospektférordningen, i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i sa matto att
Prospektet uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkdnnande bor
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet,
och investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt
att investera i dessa vardepapper. For Prospektet och Erbjudandet géller
svensk ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och
darmed sammanhéangande rattsforhallanden ska avgéras exklusivt enligt
svensk ratt och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgora
forsta instans. Detta Prospekt har endast upprattats pa svenska.

En investering i vardepapper dr férenad med vissa risker (se avsnittet
"Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet enligt Prospektet,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bér potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvirdera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet.
Ingen person &r behdrig att Idmna ndgon annan information eller géra nagra
andra uttalanden dn de som finns i Prospektet och, om sa dnda sker, ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sadana uttalanden. Varken
offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomfors
med anledning harav ska under nigra omstandigheter anses innebara att
informationen i Prospektet &r korrekt och gillande vid nagon annan tidpunkt
an per dagen for offentliggdrandet av Prospektet eller att det inte har
forekommit ndgon forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att
tilldta ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
USA, eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréava ytterligare
prospekt, registrering eller andra dtgérder an de som foljer av svensk rtt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander
respektive ndgot annat land eller nagon annan jurisdiktion dar distribution
eller erbjudandet enligt Prospektet kréver sadana atgédrder eller annars
strider mot reglerna i sadant land eller sddan jurisdiktion. Teckning av aktier
och férvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltiga. Personer som mottar detta Prospekt maste informera sig om
och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses”, "bedéms”, "forvantas”, “kan”, “planerar”, "uppskattar”, “forutser”,
"bor”, "antar” "kommer”, "vill” och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar
grundade pd historiska fakta, utgor framdatriktad information. Framatriktad
information ar till sin natur forenad med saval kdnda som okénda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida héandelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan
medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar bland annat dem som beskrivs i

avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet gller endast per
dagen for Prospektets offentliggrande. Bolaget lamnar inga utféstelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till
foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat
an vad som foljer av tillampliga lagar och regler, inklusive NGM Nordic SME:s
regelverk for emittenter.

Informationen som har anskaffats fran en tredje part har atergivits korrekt
och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av informationen som
offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De kéllor
som Bolaget har hamtat tredje parts-information fran anges genom fotnoter
I6pande i Prospektet. Marknads- och branschinformation ar till sin natur
framdtblickande, foremal for osdkerhet och speglar inte nédvéandigtvis
faktiska marknads- och branschférhéllanden. Aven om informationen har
dtergivits korrekt och Bolaget anser att kallorna ar tillforlitliga har Bolaget inte
oberoende verifierat information, varfor dess riktighet och fullstandighet inte
kan garanteras, och tar inte nagot ansvar for riktigheten i marknads- och
branschinformation i Prospektet. Savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig
om genom jamforelser med annan information som offentliggjorts av dessa
kallor har dock inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle kunna géra
den tergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Bolagets finansiella rapporter for rdkenskapsaret 1 januari 2019 —
31 december 2019, rikenskapsaret 1 januari 2020 — 31 januari 2020
samt delarsrapporter fér 1 januari — 30 juni 2020 och 1 januari — 30 juni
2021 inforlivas genom hanvisning och utgor en del av detta Prospekt. Viss
finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattiliganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Forutom Bolagets arsredovisningar for
rakenskapsaren 1 januari 2019 — 31 december 2019 och 1 januari 2020 —
31 januari 2020 samt delarsrapporter for 1 januari — 30 juni 2020 och 1
januari — 30 juni 2021 har ingen information i detta Prospekt granskats
eller reviderats av Bolagets revisor, bortsett fran proformaredovisningen
som oversiktligt granskats av revisor. Samtliga finansiella siffror anges i
svenska kronor (“SEK”) om inget annat anges. "MSEK” star for miljoner
svenska kronor och "KSEK” star for tusen svenska kronor.

Bolagets aktier handlas pd NGM Nordic SME under kortnamnet MCLR.
Handeln i bolagets aktier kan féljas i realtid pd www.ngm.se. Nordic SME
ar en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag for notering och
handel i aktier och aktierelaterade vardepapper som drivs av Nordic
Growth market NGM AB. NGM Nordic SME &r en tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretag i enlighet med MIFID Il (Markets in Financial
Instruments Directive Il). En investerare bér ha i atanke att aktier och
aktierelaterade vardepapper som ar noterade pa NGM Nordic SME inte
ar borsnoterade och att bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk
till skydd for aktiedgare som boérsnoterade bolag. Pa Nordic SME giller
sdledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella
redovisningsstandarder (IFRS). P& Nordic SME géller inte heller svensk
kod for bolagsstyrning. Daremot galler Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
samt kollegiet for svensk bolagsstyrnings "Take over-regler for vissa
handelsplattformar”. Handeln pa NGM Nordic SME sker i Nordic Growth
market NGM:s egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket innebar
att samtliga Nordic Growth Market NGM:s medlemmar kan handla i
aktierna. Information om handeln, marknadsdata, distribueras i realtid
till bland annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och ledande
internetportaler med finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata finns
ocksa tillganglig utan kostnad pa www.ngm.se. P4 NGM Nordic SME
ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva borser med
tillstand fran Finansinspektionen, foér Overvakningen av saval de
noterade bolagens informationsgivning som handeln i bolagens aktier.
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Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom héanvisning. Denna information,
till vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som en del av féljande
dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som har
inforlivats genom hanvisning kan erhdllas fran Medclair Invest elektroniskt pa Bolagets webbplats,
www.medclair.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets postadress Box 3130, 103 62,
Stockholm, Sverige. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet dr antingen inte relevanta for
investerare eller sa dterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Bolagets eller tredje parts webbplats inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Information péd Bolagets eller tredje parts webbplats har
inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Medclair Invests arsredovisning 2019

Resultatrakning 3
Balansrdkning 4-5
Rapport 6ver fordandring i eget kapital 2

Kassaflodesanalys
Noter 7-10

Medclair Invests arsredovisning 2020

Resultatrakning 3
Balansrdkning 4-5
Rapport 6ver fordndring i eget kapital 6
Kassaflodesanalys 7
Noter 13-20

Medclair Invests delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021

Resultatrakning 9

Balansrdkning 10
Rapport 6ver fordandring i eget kapital 11
Kassaflédesanalys 11
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Erbjudandet omfattar vilka bestar av vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1 och TO 2
i Medclair Invest AB (publ). Aktierna: Kortnamn MCLR och ISIN-kod SE0009190572. Betald
Tecknad Unit (BTU): ISIN-kod SE0016830954, Unitratter: ISIN-kod SE0016830947, TO 1 ISIN-
kod: SE0016609564, TO 2 ISIN-kod: SE0016609572

Medclair Invest AB (publ), org. nr. 556691-3728 och LEl-kod 549300NOYFGUA3NVL475.
Representanter for Bolaget kan nds via telefon +46 10 510 01 20, via e-post
info@medclair.com och pa Bolagets adress Artillerigatan 42, 114 45, Stockholm, Sverige.
Bolagets webbplats &r www.medclair.com

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som ar den svenska behoriga
myndigheten for godkdnnandet av Prospektet enligt Prospektférordningen.

Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: 08-408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se

Webbplats: www.fi.se

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen den 27 september 2021.

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut
om att investera i vardepapperen boér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.
Vid handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvéxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att dversatta EU-tillvéxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive dversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-
tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvdxtprospektet inte
ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera
i de berorda vardepapperna.

Foretagsnamn: Medclair Invest AB (publ)

Handelsbeteckning: MCLR

Sate och hemuvist: Stockholm, Sverige

Organisationsnummer: 556691-3728

Datum fér bolagsbildning: 2005-10-05

Datum nir Bolaget registrerades pa bolagsverket: 2005-11-24
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen (2005:551)
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Huvudsaklig verksamhet
Den huvudsakliga verksamheten i koncernen férekommer i koncernens tva dotterbolag:
Medclair AB som grundades 2013 samt Spintso AB som grundades 2021.

Medclair Invest AB:s verkstdllande direktor &r Mikael Konig.

Medclair AB ar ett svensk forsknings- och utvecklingsféretag som utvecklar produkter och
processer till anvandning i reningsprocessen och destruktion av lustgas. Medclairs teknik
anvands ocksa for att sdkerstdlla en trygg arbetsmiljo for vardpersonal som riskerar att
ofrivilligt exponeras for lustgas. Medclair besitter ett antal patent och har kring dessa
utvecklat 16sningar som energieffektivt samlar in och omvandlar lustgasen till tva for miljon
ofarliga gaser, syre och kvdve. Deras framsta kundgrupper ar forlossningsavdelningar,
barnsjukhus och tandldkarmottagningar.

Medclair AB:s verkstallande direktér ar Jonas Lundh.

Spintso AB utvecklar och séljer domarprodukter. Bolagets produkter ar utvecklade i ndra
samarbete med SvFF och domare bdde nationellt och internationellt. Strategin ar att sélja
bolagets produkter via tre kanaler, direktférsaljning till férbund/ligor, e-handel till slutkund
och férsaljning via distributdrsnatverk till internationella slutkunder.

Spintso AB:s verkstdllande direktor ar Jonas Lundh.

2.2

Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

Nedan presenteras utvald historisk finansiell nyckelinformation fér Medclair Invest AB
(publ) avseende forsta halvaret 2021 och 2020 samt rakenskapsaren 2020 och 2019.

Bolagets resultatrdkning i sammandrag

Jan-dec 2020 Jan-dec 2019

Jan-jun 2021

Jan-jun 2020

Roérelsens intdkter 6806 5319 st 1584
Rorelseresultat R -536 S -805
Periodens resultat -2009 -645 VeSS -849

-0,19 -0,08 -0,07 -0,08

Resultat per aktie (SEK)

Bolagets balansrakning i sammandrag

Jan-dec 2020 Jan-dec 2019

Jan-jun 2021

Jan-jun 2020

Immateriella 39 402 1106 38232 1085

anldggningstillgangar

Materiella 33 0 24 43

anldggningstillgangar

Summa finansiella 0 0 0 0

tillgdngar

Omsittningstillgangar 6477 2414 16112 2792

Tillgangar 45912 3520 54 368 3920

Eget kapital 39437 609 48 427 630

Langfristiga skulder 1591 1495 1392 1458

Kortfristiga skulder 4884 1416 4549 1832
45912 3520 54 368 3920

Eget kapital och skulder
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Bolagets kassaflodesanalys i sa mmandrag

Jan-dec 2020 Jan-dec 2019 Jan-jun 2021 Jan-jun 2020
Kassaflode fran den 175 -857 -3342 -88
I6pande verksamheten
Kassaflode fran 7 -270 -1363 -104
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 533 97 14748 833
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode s -1030 LR 641
Ovriga nyckeltal
Jan-dec 2020 Jan-dec 2019 Jan-jun 2021 Jan-jun 2020
Skuldsattningsgrad 16,4% 477,8% 12,3% 522,2%
Soliditet 85,9% 17,3% 89,1% 16,1%
Kassalikviditet 86,1% 51,3% 295% 22%
Antal aktier (st) 60 492 057 8237121 82492 057 10487 121
Eget kapital per aktie (SEK) 0,65 0,07 0,59 0,06

Proformaredovisning

Medclair Invest har uppréttat proformaresultatrikning for perioden 1 januari till 31
december 2020 i syfte att visa den hypotetiska inverkan som Bolagets forvarv av Medclair
AB (publ) med tilltrdde den 27 oktober 2020 skulle kunna haft pa Medclair Invests resultat
om detta forviarv hade genomforts den 1 januari 2020. Proformaredovisningen ar
upprattad enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna rad BFNAR
2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillimpliga kriterierna som &r
grunden utifran vilken styrelsen har sammanstéllt den finansiella proformainformationen
ar angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019/980. Bolagets redovisningsprinciper
beskrivs ndrmare i arsredovisningen for 2020. Bolagets revisor har avgett en rapport
avseende proformaredovisningen. Proformaredovisningen illustrerar en hypotetisk
situation och avspeglar inte nédvandigtvis Medclair Invests verkliga resultat och ska inte
anses vara en indikation pa Bolagets resultat for nagon framtida period. Denna ej
reviderade proformaredovisning har endast till syfte att anvdndas i samband med
Erbjudandet och bor lasas tillsammans med 6vrig information i prospektet.

Grunder for proformaredovisningen

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Redovisningsndamnden allmanna rad BFNAR
2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillampliga kriterierna som &r
grunden utifran vilken styrelsen har sammanstéllt den finansiella proformainformationen
ar angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/9

Resultatrakning proforma
1 januari — 31 december 2020

Koncernens
resultatrdakning 2020
(reviderad) Medclair AB Proforma-justeringar Proforma 2020
6980 2930 - 9910
Summa intakter
-1895 -3081 -3032 -8 008
Rorelseresultat
-2009 -2999 -3032 -8 040

Resultat
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Medclair Invest bedriver projekt tillsammans med samarbetspartners. Samarbetspartners
aterfinns inom en rad olika omraden, till exempel med fokus pa forséljning och
produktutveckling. Det finns risk att Bolagets samarbetspartners i den avsedda externa
etableringen inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Det finns dven risk
for att en eller flera av dessa valjer att avsluta samarbetet med Bolaget vilket skulle kunna
medféra negativ inverkan pd verksamheten. Dartill kan byte av samarbetspartners
medféra 6kade kostnader vilket ytterligare kan forsvara bedrivande av verksamheten. Om
nagon av dessa risker realiseras kan det paverka Bolagets forséljning, resultat och ddrmed
finansiella stallning negativt.

Riskbedomning: Mattlig

Bolagets intaktsmodell. | och med att Bolaget bedriver en tillvaxtstrategi delvis baserad pa
forvarv finns risk for att ytterligare kapital kan komma att behodvas for att finansiera
verksamheten och den fortsatta expansionen. Om Bolaget erhaller finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets aktiedgare komma att
drabbas av utspadning. En emission av ytterligare vardepapper kan sanka aktiernas
marknadsvdarde och darmed forsvaga aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och
rostrattigheter om den utférs utan att ge aktiedgarna teckningsratter. Eftersom fragan om
nar Bolaget eventuellt emitterar vardepapper i framtiden &r beroende av
marknadsférhallanden, kan Bolaget inte férutsdga eller uppskatta belopp, tidpunkt eller
karaktar av sddant erbjudande. Darfér bar aktiedgarna risken att framtida erbjudanden
minskar aktiernas marknadspris och/eller spader ut deras aktiedgande. Vidare finns det en
risk att Bolaget i framtiden inte har mojlighet att erhalla externt kapital genom emissioner.
Bolaget kan dd komma att behdva finansiera viss del av verksamheten genom att ta upp
Ian fran kreditinstitut. Beldning innebar risker for Bolagets aktiedgare, bland annat att en
stor del av Bolagets kassaflode maste anvandas till att betala rantor och amorteringar och
att villkoren for Ianen kan komma att bli oférdelaktiga for Bolaget bland annat pa grund av
den allménna konjunkturen eller férsémringar av denna och stdérningar pa kapital- och
kreditmarknaden pa grund av osékerhet, vilket varit aktuellt till f6ljd av den rddande covid-
19-pandemin. Detta skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

Riskbedomning: Mattlig

Medclair Invest har endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital uppgar per dagen for
Prospektet till 8 249 205,7 SEK fordelat pa totalt 82492 057 aktier. Varje aktie har ett
kvotvarde pa 0,1 SEK. Aktierna i Medclair Invest ar utgivna i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) ("aktiebolagslagen”) och de rattigheter som ar férenade med aktier som &r
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1)
rost pa bolagsstdmma. Alla aktier ger lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst och har samma
rostvarde. Aktierna medfor foretradesratt vid framtida emissioner. Varje aktie medfor lika
ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation.
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Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Bolaget har ingen faststalld utdelningspolicy och historiskt har ingen utdelning lamnats.
Styrelsen for Medclair Invest har inte for avsikt att foresld att utdelning lamnas inom det
narmaste aret. Eventuella vinster avses aterinvesteras i verksamheten och anvandas for
fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen arligen skall préva behovet av att faststélla en
utdelningspolicy.

De units bestaende av vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1 och TO 2 som
erbjudandet avser ar planerade att tas upp till handel pa Nordic Growth Market NGM Nordic
SME snarast efter att kapitaliseringen registreras pa Bolagsverket. Denna registrering
berdknas ske i slutet av oktober 2021.

Vardepapperen omfattas ej av garantier.

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av olika orsaker
sasom rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och samre konjunkturella
forutsattningar. Aktiemarknaden préaglas dven till stor del av psykologiska faktorer eller
marknadsbeteenden sasom spridande av rykten pa sociala medier och andra oreglerade
plattformar. Bolagets aktie kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa
faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska for aktiedgare att forutse
och skydda sig mot. Det finns ocksa risk att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma att
fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av deldrsmassiga resultatvariationer, den allménna
konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutdver finns risk
att aktiemarknaden i allménhet kan reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som
inte alltid ar relaterade till eller proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet hos
enskilda bolag, i linje med aktiekursens historiskt sett jamforelsevis mycket héga volatilitet.
Det kan innebdra att aktiv handel med teckningsoptionerna inte utvecklas eller att
teckningsoptionerna blir vardelésa om aktiekursen gar ner under den lagsta kursen for
utnyttjande av teckningsoptionerna vid perioderna fér utnyttjande och kan dven paverka en
investerares investering i Bolaget negativt.

Riskbeddmning: Hog

Medclair Invest har under perioden som omfattas av den finansiella informationen inte
Idmnat ndgon vinstutdelning till sina aktiedgare och avser inte att foresla nagon utdelning de
narmaste aren. Eventuellt 6verskott, avses de narmaste aren i férsta hand att investeras i
fortsatt utveckling av verksamheten. Vidare kommer Bolagets formaga att i framtiden lamna
vinstutdelning att bero pa en mangd olika faktorer, bland annat Medclairs verksamhet och
formaga att fullfolja sin tillvaxtstrategi, finansiella stallning, rorelseresultat, utdelningsbara
medel, kassafléde, kapitalbehov samt generella finansiella och legala restriktioner. Bolaget
kan inte garantera att vinstutdelning kommer att ldmnas i framtiden. Mot bakgrund av
ovanstdende kan vinstutdelning pa aktierna i Bolaget komma att helt eller delvis utebli.

Riskbeddmning: Hog
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Foretradesemissionen riktar sig till befintliga aktiedgare i Medclair Invest. Allmanheten ges
inte ratt att teckna units utan stéd av unitrdtter i Foretrddesemissionen. Units i
Foretradesemissionen emitteras vederlagsfritt. Avstamningsdagen fér deltagande i
foretradesemissionen var den 29 september 2021.

Varje aktiedgare i Medclair Invest AB &r berattigad att teckna en (1) unitratt och fyra (4)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av en (1) teckningsoption
av serie TO 1 samt en (1) teckningsoption av serie TO 2.

Foretradesemissionen omfattar 20623 014 units och omfattar sdledes totalt hogst
20 623 014 teckningsoptioner av serie TO 1 och hogst 20 623 014 teckningsoptioner av serie
TO 2.

Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie i Medclair Invest till en
teckningskurs om 3,4 SEK per aktie fér TO 1 och 4,0 SEK per aktie f6r TO 2.

Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner, som emitteras genom
Foretradesemissionen, kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 2 062 301,4 SEK per
teckningsoptionsserie, motsvarande en total aktiekapitalsékning om hogst 4 124 602,9 SEK.
Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner, som emitteras genom
Foretradesemissionen, kommer antalet aktier i Medclair Invest att 6ka med 20 623 014
stycken, per teckningsoptionsserie, motsvarande totalt 41 246 028 aktier.

Teckning av units sker utan vederlag. Teckningskursen &r saledes 0,00 SEK varfoér ingen
betalning for tecknade units sker. Courtage utgar ej.

Teckning av units ska ske fran och med den 1 oktober 2021 till och med den 15 oktober 2021.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
vdrde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear. Styrelsen i Medclair Invest forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att offentliggéras av Medclair Invest
genom pressmeddelande senast 15 oktober.

Teckning av units ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel som ska
vara Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda senast den 15 oktober 2021. Observera
att anmalan ar bindande.

Offentliggdrandet av utfallet i Foretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande som
planeras att offentliggdras omkring den 20 oktober.
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| det fall bade teckningsoptioner av serie TO 1 och serie TO 2 som ges ut genom
foretradesemissionen blir fullt nyttjande kan aktiekapitalet komma att 6ka med upp till 41
246 028 aktier innebarande en utspadning om 33,33 procent. Utspadningen ar baserad pa
antalet aktier emittenten vid upprattande av detta prospekt.

Medclair Invest AB genomfor en féretradesemission av units i syfte att accelerera
dotterbolaget Medclair AB:s internationella expansion samt ta vara pa den potential som
finns i bolagets teknik och know how.

Bolaget tillhandahaller utrustning av avancerad teknisk karaktar vilket medfér betydande
produktionskostnader till dess att leverans skett till kund. Under varen 2021 fattades beslut
att andra bolagets affarsmodell till en 16sning dar kunderna erbjuds att hyra Medclairs
teknologi. Detta underlattar kundernas képbeslut och medfor en pd lang sikt klart
forbattrad marginal samtidigt som det under en omstallningsperiod tynger kassaflddet.

En forstarkning av kassan innebar ocksa att bolagets forsknings och utvecklingsarbete
ytterligare kan drivas med ett hdgre tempo. Medclair verkar pd en marknad dar behovet av
bolagets I6sningar inte bara dr omfattande utan ocksa med en uttalad tidsfrist. Medclair
har identifierat potentiella 16sningar som i dagslaget inte finns tillgdngliga och ser en god
potential i att investera i utveckling for att méta behoven av innovationer inom saker
lustgashantering.

For att sakerstalla tillrdckligt rorelsekapital och tillfredsstélla behovet av kapital for att
understddja de ovan uttalade malen genomférdes en riktad emission av 7 000 000 aktier
till teckningskursen om 2,40 sek per aktie till utvalda investerare. | samband med detta
beslutades dven att genomféra en riktad emission av en unit bestdende av tva
teckningsoptioner till samma investerare som tecknade sig i den riktade emissionen. Dessa
emissioner sdkerstéllde bolagets rorelsekapital och méjliggér genomférande av bolagets
affarsplan.

Vidare har styrelsen med stdd av arsstdmmans bemyndigande den 7 maj beslutat att
genomfora en foretradesemission av vederlagsfria units till Bolagets befintliga aktiedgare.
Forutsatt att den foretradesemission av units som harmed genomférs fulltecknas och
samtliga teckningsoptioner i emissionen nyttjas till fullo kan bolaget tillféras ytterligare
totalt cirka 152,6 MSEK fore emissionskostnader. Det sedan tidigare sdkrade kapitalet som
inbringats via den riktade emissionen av aktier kommer att anvdndas till att som ovan
beskrivits accelerera dotterbolaget Medclairs expansion pa den globala marknaden och
genom inflédet av medel fran de units som beskrivits i detta prospekt skapa utrymme fér
att hantera ett 6kat orderflde enligt bolagets uthyrningsmodell. Genom
foretradesemissionen ges dven befintliga aktiedgare en mojlighet att kompenseras for den
utspadningseffekt som den riktade emissionen av aktier och teckningsoptioner inneburit.
Emissonslikviden kommer att anvandas for att sdkerstélla en global expansion och
intensifierat forsknings och utvecklingsarbete.
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Styrelsen for Medclair Invest ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kdnner till 6verensstammer
den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har uteldmnats som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebérd.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i Medclair Invest av féljande personer i nedan tabell.

Styrelseordférande Lars Zacharoff
Styrelseledamot Mark Baljeu

Styrelseledamot Tomas Nyberg
Styrelseledamot Jan Jacobsson

For ytterligare information om styrelsen, se avsnittet ”Styrelse och ledande befattningshavare”.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet, och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
2017/1129.

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att denna information har atergivits korrekt
och att, savitt emittenten kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part, inga
sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Vissa delar av prospektet innehaller hanvisning till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte
en del av prospektet, sdvida webbplatserna inte har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

Informationen pa webbplatserna nedan utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

1. United States Environmental Protection Agency (https://www.epa.gov/ghgemissions/understanding-
global-warming-potentials)

2. SMHI (https://www.smhi.se/forskning/forskningsnyheter/koldioxidhalten-i-atmosfaren-nar-nya-
rekordnivaer-1.126788)

3. National Health Service (https://www.england.nhs.uk/greenernhs/a-net-zero-nhs/)

4. Naturvardsverket (www.naturvardsverket.se/upload/stod-i-miljoarbetet/bidrag-och-
ersattning/bidrag/klimatklivet/berakna-utslappsminskning.pdf)

5. NCBI (https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/8250714/)

6. Britannica (https://www.britannica.com/sports/football-soccer)
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Medclair Invest AB genomfor en féretradesemission av units i syfte att accelerera dotterbolaget Medclair AB:s
internationella expansion samt ta vara pa den potential som finns i bolagets teknik och know-how.

Bolaget tillhandahaller utrustning av avancerad teknisk karaktar vilket medfor betydande
produktionskostnader till dess att leverans skett till kund. Under vdren 2021 fattades beslut att dndra bolagets
affarsmodell till en 16sning dar kunderna erbjuds att hyra Medclairs teknologi. Detta underlattar kundernas
kdpbeslut och medfér en pa lang sikt klart forbattrad marginal samtidigt som det under en omstéllningsperiod
tynger kassaflodet.

En forstarkning av kassan innebar ocksa att bolagets forsknings och utvecklingsarbete ytterligare kan drivas
med ett hogre tempo. Medclair verkar pa en marknad dar behovet av bolagets I6sningar inte bara ar
omfattande utan ocksa med en uttalad tidsfrist. Medclair har identifierat potentiella 16sningar som i dagslaget
inte finns tillgdngliga och ser en god potential i att investera i utveckling for att mote behoven av innovationer
inom sdker lustgashantering.

For att sdkerstalla tillrdckligt rorelsekapital och tillfredsstélla behovet av kapital fér att understddja de ovan
uttalade malen genomférdes en riktad emission av 7 000 000 aktier till teckningskursen om 2,40 sek per aktie
till utvalda investerare. | samband med detta beslutades dven att genomféra en riktad emission av en unit
bestaende av tva teckningsoptioner till samma investerare som tecknade sig i den riktade emissionen. Dessa
emissioner sakerstéllde bolagets rorelsekapital och mojliggdr genomférande av bolagets affarsplan.

Vidare har styrelsen med stdd av arsstdmmans bemyndigande den 7 maj beslutat att genomfora en
foretradesemission av vederlagsfria units till Bolagets befintliga aktiedgare. Forutsatt att den
foretradesemission av units som harmed genomfors fulltecknas och samtliga teckningsoptioner i emissionen
nyttjas till fullo kan bolaget tillféras ytterligare totalt cirka 152,6 MSEK fore emissionskostnader. Det sedan
tidigare sakrade kapitalet som inbringats via den riktade emissionen av aktier kommer att anvdndas till att som
ovan beskrivits accelerera dotterbolaget Medclairs expansion pa den globala marknaden och genom inflédet av
medel fran de units som beskrivits i detta prospekt skapa utrymme for att hantera ett 6kat orderflode enligt
bolagets uthyrningsmodell. Genom féretradesemissionen ges dven befintliga aktiedgare en maojlighet att
kompenseras for den utspadningseffekt som den riktade emissionen av aktier och teckningsoptioner inneburit.
Emissonslikviden kommer att anvandas for att sdkerstédlla en global expansion och intensifierat forsknings och
utvecklingsarbete.

Bolaget genomfor nu en vederlagsfri féretradesemission av units bestaende av teckningsoptioner av serie TO 1
och TO 2. Teckningsoptioner av serie TO 1 som emitteras genom féretradesemissionen, kan under 3-17
oktober 2022 tillféra Medclair Invest hogst cirka 70,1 MSEK (fére emissionskostnader). Teckningsoptioner av
serie TO 2, vilka emitteras genom foretradesemissionen kan under 2—16 oktober 2023 tillféra Medclair Invest
hogst cirka 82,5 MSEK (fore emissionskostnader). Emissionskostnaderna uppgar vid fulltecknad
foretradesemission samt fullt nyttjande av TO 1 och TO 2 till cirka 0,4 MSEK.

e  Produktion - cirka 80 %
e  Forskning och utveckling — cirka 13 %.
e Marknadsforing - cirka 7 %.
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TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 2 (CIRKA 82,5 MSEK | NETTOLIKVID)

Medclair har foér avsikt att anvanda nettolikviden om cirka 82,5 MSEK till foljande @dndamal, ordnade efter
prioritet:

e  Produktion - cirka 72 %
e  Forskning och utveckling — cirka 18 %.
e Marknadsforing - cirka 10 %.

RIKTAD EMISSION AV UNITS

Den 9 juli 2021 beslutade arsstamman genomfora en vederlagsfri riktad emission av units, av samma serie
teckningsoptioner som de som nu erbjuds genom foretradesemissionen, till utvalda investerare. Medclair
Invest kan i samband med detta tillhandahalla en bruttolikvid om 51,8 MSEK, forutsatt fullt nyttjande av
teckningsoptioner.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 1 (CIRKA 23,8 MSEK | NETTOLIKVID)

Medclair har fér avsikt att anvanda nettolikviden om cirka 23,8 MSEK till foljande @dndamal, ordnade efter
prioritet:

e  Produktion - cirka 80 %
e  Forskning och utveckling - cirka 13 %.
e Marknadsforing - cirka 7 %.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 2 (CIRKA 28,0 MSEK | NETTOLIKVID)

Medclair har foér avsikt att anvanda nettolikviden om cirka 28,0 MSEK till foljande dndamal, ordnade efter
prioritet:

e  Produktion - cirka 72 %
e  Forskning och utveckling - cirka 18 %.
e Marknadsforing - cirka 10 %.

DEN TOTALA KAPITALISERINGEN

Totalt kan Medclair Invest genom foretradesemission och riktad emission av units samt riktad emission av
aktier, harefter (“Kapitaliseringen”) tillféras hogst cirka 221,2 MSEK fére emissionskostnader. Detta inkluderar
denijuli 2021 genomférda riktade nyemissionen av aktier pa totalt 16,8 MSEK samt fullt nyttjande av
optionsserie TO 1 om cirka 93,9 MSEK och TO 2 om cirka 110,5 MSEK.

RADGIVARE

Hagberg & Aneborn Fondkommission ar emissionsinstitut till Medclair Invest i samband med emissionen av
units som beskrivs i detta prospekt. Styrelsen i Medclair Invest AB ar ansvarig for innehallet, varpa Hagberg &
Aneborn Fondkommission friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER | SAMBAND MED EMISSIONEN

Hagberg & Aneborn Fondkommission ar emissionsinstitut till Medclair Invest i samband med emissionen av
units som beskrivs i detta prospekt. De dger inga aktier i Bolaget men har ratt att teckna units i emissionen pa
samma villkor som 6vriga tecknare.

Styrelse och ledande befattningshavare i Medclair Invest AB dger direkt och genom bolag aktier i Bolaget.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.
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Medclair Invest AB (publ) med organisationsnummer 556691-3728 ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i
Sverige med séte i Stockholm med adress Box 3113, 103 62 Stockholm. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (”LEI”) &r 549300NOYFGUA3NVLA75. Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Gallande bolagsordning antogs den 15 januari 2021. Bolagets hemsida ar www.medclair.se. Bolaget kan nas via
telefon pa +46 10 510 01 20 och pa e-postadressen info@medclair.com. Observera att informationen pa
Medclairs webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisningar gors, inte ingar i prospektet sdvida inte
denna information har inférlivats i prospektet genom hanvisningar.

Medclair Invest AB &r moderbolag till de tva heldgda dotterbolagen Medclair AB samt Spintso AB. Medclair
Invest driver ingen egen verksamhet forutom den relaterad till agandet av dotterbolagen.

Medclair Invest AB var tidigare noterat pa Nordic Growth Market NGM Nordic SME under namnet Spintso
International AB. Under oktober 2020 forvarvade Spintso International AB Medclair AB. | samband med
forvarvet andrade moderbolaget namn till Medclair Invest och under forsta kvartalet 2021 beslutades att flytta
verksamheten i Spintso International till det nybildade bolaget Spintso AB.

Dotterbolaget Medclair AB grundades 2013 och ar ett svenskt R&D bolag som erbjuder |6sningar for saker
lustgashantering.

Dotterbolaget Spintso AB grundades 2021 och tillhandahaller produkter riktade mot domare inom
beddmningssporter.

Medclair ar ett svenskbaserat R&D féretag med kompetens inom sadker lustgashantering. Bolagets
verksamhetsfokus ar insamling, rening och matning av lustgas primart riktad mot lustgasanvandare inom
sjukvarden.

Lustgas, dikvaveoxid med den kemiska formeln N20 &r en val beprévad och brett anvdand metod for
smartlindring som dven har en lugnande effekt pa patienten. Det &r en farglds gas som ar ofarlig vid
kontrollerad anvandning. Den har anvénts medicinskt sedan mitten pa 1800-talet och har ett stort antal
anvandningsomraden.

N20 &r dock en vaxthusgas med negativa miljoeffekter. N20 6verlever i atmosfaren i 120 ar och paverkar
vaxthuseffekten negativt. Enligt United States Environmental Protection Agency dr N20 en 300 ganger starkare
vaxthusgas an koldioxid och ar idag den storsta kallan till ozonpaverkan. Andelen lustgas i atmosfaren var 2015
cirka 328 ppb att jamféra med forindustriella vardet cirka 280 ppb i enlighet med SMHI:s uppgifter.

Den under 2021 kraftigt 6kade klimatdebatten har medfért positiv uppmarksamhet fér den teknologi Medclair
representerar. EU, USA, UK samt flera andra léander har lanserat aggressiva klimatmal dar man ser att utslappen
av vaxthusgaser maste minska radikalt i en ndra framtid. | till exempel UK har National Health Service satt som
mal att de utslapp som N20 medfor skall vara hanterade senast 2030. Lustgasen tillfor dock nytta i varden
vilket innebér att man aktivt sdker I6sningar som mojliggor ett fortsatt anvandande. Medclair bedomer att fler
politiska beslut liknande de i UK kommer att realiseras, vilket ar positivt for Medclairs ambitioner pa en
internationell marknad.

Under 2019 pabdorjades en internationalisering baserat pa insikten av att bolagets teknik och utvecklade
produkter ar en 16sning pa ett problem som existerar éver hela varlden. Marknadens reaktion pa
internationaliseringen har varit positiv. Bolaget har pa kort tid levererat utrustning till Holland, Tyskland och
Frankrike. Under varen 2021 har det dven noterats ett stort intresse med forfragningar kring bolagets teknik
fran Skottland samt 6vriga UK, Medclair har avtalat med NHS (National Health Service) Manchester samt NHS
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Newcastle om leverans av testutrustning. Bolaget har dven blivit ombedda att bistd med utrustning samt
sakkunskap infor kliniska tester i Tyskland i syfte att tillhandahalla lustgas som smartlindring vid forlossningar,
nagot som idag ar ytterst begrdnsat inom den tyska varden.

Sammanfattningsvis kan bolagets kommersiella utgdngslage beskrivas enligt féljande:

e Bolagets produkt- och patentportfélj har enligt Bolagets bedémning stor potential pa den globala
marknaden

e Bolaget har initierat internationell forsaljning och distribution, vilket resulterat i forsaljning till ett antal
europeiska lander

e  Skalbar produktportfélj som mojliggér anpassade produkter for olika marknader och landers specifika
onskemal och miljokrav

Medclair ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med specifik kompetens inom lustgas (N20) och har ett antal
erhallna och ansdkta patent kring anvandandet av N20 inom sjuk- och dentalvard. Medclair kommersialiserar
dessa produkter for en internationell marknad.

Priserna till slutkund bedéms av Bolaget som konkurrenskraftiga och skapar genomgaende en marginal som ger
goda incitament for marknads- och forsaljningssatsningar genom hela distributionsledet. Under 2021 har en ny
intdktsmodell med uthyrning lanserats i syfte att underlatta inkdpsbeslut och langsiktigt starka lonsamheten.

Bolaget arbetar kontinuerligt med kostnadskontroll i syfte att bibehalla och férbattra kostnadsbilden. Strategin
att soka distributorer samt tillverkning via tredje part forefaller vara en fruktbar strategi i syfte att halla ner
bolagets fasta kostnader. Medclair erhaller sina intékter huvudsakligen fran uthyrning och férsaljning av sina
produkter. | takt med att marknadsandelen vaxer tillkommer intdkter fran service, eftermarknad, utbildningar,
reservdelar och forbrukningsmaterial.

N20 i varden

Enligt Fass ar N20 farmakologiskt sékert vid kontrollerad anvéndning. Det &r milt bedévande och inte
narkotikaklassat. Framsta anvandningsomraden &r for smartlindring vid férlossning, inom tandvarden eller for
att inleda full narkos med annat @mne. Lustgas har anvants inom forlossningsvarden 6ver 100 ar och &r en
populdr metod som ger bade god smartlindring och har avslappnande effekt pa patienten. Pa senare ar har
metoden dven borjat anvandas pa barnkliniker samt vid mindre kirurgiska ingrepp. Férutom att metoden ar
farmakologisk saker, ar den latt att administrera och mer kostnadseffektiv i jaimférelse med andra
behandlingsmetoder. En annan stor férdel ar att patienten aterhdmtar sig snabbt efter exponering av gasen,
behov av uppvakning och narkosldkare behdvs inte.

N20 ur ett miljoperspektiv

Lustgasens yttre miljopaverkan ar som tidigare beskrivits ytterst problematisk. Med det 6kade fokuset pa
sjukvardens utslapp av vaxthusgaser uppstar ett problem som vardgivarna maste 16sa. Lustgasens tillganglighet
som smadrtstillande medel innebér att den fér manga vardgivare dr en nédvandighet och man soker darfor
I6sningar som innebar bibehdllen behandling med lustgas dar skadeverkningarna pa klimatet elimineras.

Forutom véxthusproblematiken foreligger dven negativa effekter pa arbetsmiljon. Den stérsta faran med
langvarig och tat exponering av N20 &r att den minskar mangden vitamin B12 i kroppen, vilket kan leda till B12-
brist enligt NCBI.

Medclairs patenterade teknik skapar en miljo fri fran N20 genom insamling och destruktion, vilket innebér att
varken personal, inre eller yttre miljo vasentligt exponeras.
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Immateriella rattigheter ar en viktig del av Medclairs strategi. Medclair arbetar inom tre fokusomraden; dessa
ar uppsamling, destruktion och matning. Patentportféljen ar uppdelad i tre patentfamiljer och bolaget innehar
tva patent inom uppsamling och ett inom destruktion. For patentportféljen har bolaget fokuserat geografiskt
pa Europa, USA, Canada och Japan. Av ekonomiska skal har vi fokus pa stora ekonomier dar N20 ocksa anvands
frekvent.

e MDU (MOBILE DESTRUCTION UNIT)
Mobil enhet som &r enkel att flytta till dit behov av lustgas finns. Enheten dr en komplett plattform for
hantering av lustgas till patient, uppsamlingen av utandningsluften och nedbrytning och destruktion av
lustgasen. Var MDU kan enkelt flyttas mellan behandlingsrum och &r tyst, effektiv och tillforlitlig. Den mobila
enheten renar mer dn 99 % av lustgasen som samlas in. Detta faciliterar en halsosam arbetsmiljo for
vardpersonal och ger en minimal pdverkan pa miljon i stort.

e CDU (CENTRAL DESTRUCTION UNIT)

Vid omhandertagande av lustgas fran ett antal behandlingsrum anvénds en central lustgasdestruktor. Medclair
har utvecklat en kompakt enhet med lag vikt och unika egenskaper. Tekniken ger kunden en vibrationsfri enhet
med lag energiforbrukning och en destruktionsgrad som overstiger 99 %. Enheten kan omhanderta och rena
den uppfangade lustgasen fran upp till 16 behandlingsrum 16 och gar att bygga ut vid behov. Det ar den
Overlagset mest energieffektiva reningsprocessen pd marknaden.

e ED (EXHALATION DEVICE)

Medclair patenterade utandningsventil (Exhalation Device) ansluts till en standardmask. ED-ventilen &r en
effektiv metod att ta hand om resthalterna av lustgas som finns kvar i lungorna efter varje avslutad
lustgasanvandningssekvens. Ventilen anvands bade med CDU och MDU och leder till en sdkrare arbetsmiljo for
behandlande personal. Aven utslapp till den yttre miljén reduceras.

e NOD (NITROUS OXIDE DETECTOR) — LANSERING | NARTID
Medclair har utvecklat en lustgasmétare for omedelbar feedback av lustgasnivaerna i anvandarens ndromrade.
Idag ar vardpersonal helt ovetande om de nivaer de exponeras fér. Detta leder till osdkerhet och risk for
Overexponering av lustgas. Nuvarande tester pa marknaden skickas till labb fér analys och resultatet ar inte
tillgangligt forrdn veckor efter exponering. Denna sensor mater realtid och notifierar anvandaren om nivaerna
av lustgas. Forhdjda nivaer beror oftast pa manskliga faktorn.

e CU (COLLECTION UNIT) — UNDER UTVECKLING
Medclair har erhallit ett patent till en produkt som anvands pa platser och vid tillféllen dar lustgas tidigare varit
omojliga att anvanda pa ett sdkert satt, t.ex. utrymmesbrist i ambulanser eller till 1agfrekvent anvandande pa
kliniker. Den ateranvandningsbara kollektor dr skapad fér maximal flexibilitet och mobilitet. Kollektorn
separerar lustgasen fran utandningen och lagrar den for senare hantering genom en destruktionsenhet.
Restprodukten fran enheten ar koldioxid och vattenanga.
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En vanlig missuppfattning géllande lustgas ar att det enbart anvands vid forlossningsvard. Utover
forlossningsvard anvands behandlingsmetoden frekvent som behandlingsmetod ddr man under kontrollerade
former orsakar manniskor och djur kortsiktig sméarta och angest.

Dagens mest frekventa anvandningsomraden inom anestesi (grekiska for “att inte kéinna” som dr ett
samlingsbegrepp fér smdrtlindring som omfattar narkos samt bedédvning inklusive anvédndning av lustgas) och
sedering (fran latinets sedativum och dr en allmdn term fér lugnande och dngestdédmpande
ldkemedelsbehandling) sker inom alla typer av sjukvard, tandvard och veterinarvard. Utdver dessa finns dven
potentiellt anvdndande av lustgas vid skdnhetsoperationer och pa tatueringsstudios. Férutom sina
smartlindrande egenskaper har dven lustgasen visat sig ha dngest- och orosddmpande effekter pa patienter.

Lustgas anvands olika pa nationell och lokal niva. Tekniska, kulturella och ekonomiska férutsattningar gor att
den lokala anvdndningen av lustgas inte alltid motsvarar det medicinskt eller ekonomiskt basta sattet att
smartlindra. Exempelvis, skillnaden mellan den franska och brittiska marknaden, dar den franska marknaden
bygger pa pediatrik (specialitet inom medicinen som handlar om spédbarns och barns hélsa och sjukdomar) och
akutvard och den brittiska bygger pa obstetrik (/dran om graviditet och férlossningar). Trots att anvandningen
vasentligt skiljer sig 3t mellan dessa lander &r de tva marknaderna jamnstora.

En exakt kvantifiering av lustgasanvdndning inom varden ar vansklig da slutanvandarna i manga fall har dalig
kontroll ver sin konsumtion. En forsiktig uppskattning av marknaden i UK, som star for ca en tredjedel av
konsumtionen i Europa ger vid handen att man i enbart UK arligen konsumerar ca 400 ton lustgas vilket i sin tur
motsvarar 120 000 ton CO2 enligt den berakningsmodell som Naturvardsverkets anvander.

Medclair har pabdrjat en bearbetning av den globala marknaden for lustgas som effektiv smartlindring fri fran
farligt restavfall. Strategin for detta har inletts genom att arbeta ndra den svenska varden samt tandvarden
med var teknik kring insamling och destruktion av lustgas.

Idag anvands lustgas i Sverige framst inom forlossningsverksamhet, barnavdelningar, akutsjukvard samt
specialisttandvard. Genom Medclairs patenterade teknik skapas en miljé som ar fri fran N20, detta genom
insamling och destruktion av gasen, vilket innebér att varken personal, inre- eller yttre milj6 visentligt
exponeras for dessa miljofarliga gaser.

Avseende global expansion har Medclair natt langt pa europamarknaderna och avser under andra halvaret
2021 fokusera pa etablering i Nordamerika, Oceanien och Japan.

Inriktningen avser i forsta hand sjukvarden och mer specifikt forlossningskliniker, pediatrikmottagningar,
akutmottagningar, primarvard, hemsjukvard samt specialisttandvard.

For att understodja den globala expansionen har ett omfattande arbete inletts i syfte att forstarka bolagets
varumarke samt sdkerstélla en relevant narvaro pa marknaden. Bolaget har till exempel deltagit i relevanta
konferenser och seminarium som dels foredragshallare, dels som sponsorer. Insatserna har gett god effekt och
i takt med att Medclair bearbetar fler marknader kommer investeringarna i marknadsféring 6ka.

Medclair fér samtal med potentiella distributérer internationellt och deltar i ett internationella tester och
utvarderingar. Detta har resulterat i att bolaget fatt forfradgningar vad avser bolagets teknik fran potentiella
samarbetspartners och sjukhus.

Medclairs teknik och produkter &r till stor del skyddade med patent som &gs av bolaget. Det kan inte uteslutas
att konkurrenter i framtiden kan skapa ny teknik som darmed kan konkurrera mot bolagets produkter och
marknader. Medclair arbetar aktivt med forskning och utveckling av Medclairs patentportfolj i syfte att
forbattra, fornya och skapa nya anvandningsomraden kring produktportféljen. Inom forlossningsvarden finns

Sida 18



det flera mojliga behandlingsmetoder till lustgas. Vanligtvis ses lustgas som ett komplement till exempelvis
epidural och vaginal lokalbedévning. Inom smartlindrings- och orosbehandlingar generellt finns det idag pa
marknaden en bred portfélj av alternativa medikament, allt fran tunga opiatpreparat till lokalbeddvningar.

De framtida utmaningarna for Medclair bestar i att behalla sin teknikhéjd inom omradet och samtidigt vara
uppmarksam pa de férandringar i anvandningsmonster for lustgas som kan komma i framtiden.

Spintso, vars namn kommer av Sports Intelligent Solutions, utvecklar och sdljer utrustning fér domare och
coacher verksamma inom fotboll och andra sporter. Bolagets produkter bygger pa modern teknik som
underlattar domarens eller domarteamets uppgifter och samarbete, fore under och efter match. Hittills har
domare inom manga sporter fatt forlita sig pa penna, anteckningsbok och stoppur; verktyg som ter sig alltmer
otillrdckliga i en idrottsvarld som stéller 6kande krav pa snabba och korrekta domslut. Idag utgér fotboll
Bolagets storsta marknad men medvetenheten om Spintsos produkter har under senare ar spridit sig bland
domare verksamma inom andra sporter.

Spintsos egenutvecklade produkter saljs via e-handel, egen séljorganisation och genom ett distributorsnat i ett
flertal Iander varlden 6ver. | Norden sdljer Bolaget dven direkt till anvandarna via egen e-handel med ett utbud
som forutom Spintsos egna produkter dven innehaller domarutrustning fran andra leverantérer. Under 2021
har bolaget 6kat sitt fokus pa e-handel och ser en positiv trend med fler affarer via den egna webhandeln.

Bolagets produkter utvecklas i ndra samarbete med verksamma domare och nationella idrottsférbund. Kopplat
till bolaget finns hog domarkompetens liksom ett internationellt ndtverk med domaransvariga och FIFA-
domare. Denna narhet till sporterna har givit Spintso en tydlig konkurrensfordel, vilket lett till att Spintsos
varumadrke snabbare etablerats pa marknaden. Bolagets produkter designas och utvecklas i Sverige, och
tillverkas uteslutande av underleverantorer. Idag sker tillverkning i Sverige, Storbritannien, Lettland och Kina.
Lagerhadllning och leveranser skots av ett logistikforetag i Tyskland.

Forsaljningen bestar till narmare halften av egenutvecklade domarklockor ur serien Spintso Referee Watch.
Forsaljningsokningen for detta produktsegment forvantas besta under dverskadlig framtid.

Bolaget noterar att efterfragan pd mer avancerade produkter, som kommunikationssystem och system for
informationshantering, vaxer, sarskilt inom alla sporter och bland breddomare som ar mer priskdnsliga an
storre idrottsférbund och elitdomare. Bolaget lanserade sitt andra kommunikationssystem REFCOM® under
2017 och sitt tredje REFCOM LITE® under 2020. Bolaget har de senaste aren sdlt kommunikationssystem till
fotboll, handboll, basket, volleyboll, rugby, vattenpolo, och innebandy i flertalet europeiska lander. Spintso har
i samarbete med sina distributdrer upprattat individuella marknadsplaner och numera sker kontinuerliga
leveranser av REFCOM® Pro, REFCOM® och REFCOM LITE®.

Bolaget anser sig nu vara en komplett leverantdr av komplexa kommunikationssystem och system for
informationshantering genom sina produkter REFCOM Pro, REFCOM, REFCOM LITE och PDA. Mottagandet av
detta mer avancerade sortiment dr mycket positivt och idag star den for ndarmare hélften av bolagets
omsattning. Forsaljningsdkningen for detta produktsegment férvédntas bidra till snabbare omsattningsdkning.

Sammanfattningsvis kan Bolagets kommersiella utgangslage beskrivas enligt féljande:

e  Forsaljning mot slutanvandare och distributionsnat &r inledd, och Bolaget uppvisar omsattningsékning

e Bolagets marknad ar val definierad och kvantifierbar

e Fardigutvecklade produkter som lanserats

e Framtida utvecklingspotential foreligger hos flera produkter, och kan realiseras i takt med att
marknaden efterfragar nya funktioner

e Bolaget har en vil fungerande organisation med relevant och god kompetens.
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Spintso befinner sig sdledes i en inledande internationell expansionsfas, med ett kommersiellt fungerande
produktutbud.

Bolagets karnverksamhet utgors av:

e  Kundstyrd produktutveckling fran idé till fardig produkt och samarbete med underleverantdrer

e Nationell marknadsféring i sdval egen som internationell regi tillsammans med distributdrer och
aterforsaljare

e E-handel i Sverige (fullsortiment)

e  Utveckling och underhall av distributions- och aterférsaljarnatverk

e Nationell och internationell direktforsaljning av framst kommunikationssystem till forbund/ ligor, och
egen e-handel i Norden (fullsortiment)

e Support och service till distributérer och slutkunder.

Bolaget har idag avtal med 47 distributdrer som marknadsfor och séljer Spintsos produkter i ett 20-tal lander.

De funktioner som inte ingar i Spintsos kdrnverksamhet handlas upp av externa partners. Bland dessa
funktioner ingdr:

e  Produktion

e Lager och logistik
e Distribution

e  Forsaljning

Bolaget engagerar idag ca 20 underleverantdrer och konsultforetag.

Spintsos produkter kan indelas i féljande kategorier:

e Kommunikationssystem

e REFCOM PRO, (1-30 anvdndare) REFCOM (1-4 anvdandare) REFCOM LITE (1-4 anvandare)

e Klockor

e Sex modeller med unika domarfunktioner och smart intervalltraningsfunktion

e Handdatorer och mjukvara

e PDA med mjukvara for fotboll och amerikansk fotboll som bl.a. hanterar noteringar, regelverk,
datautbyte, rostinspelning, rapportering, leverans av matchhandelser mm.

e  Markeringsspray

e TimeLimitSpray-Referee som domarna anvander i samband med frisparkar.

e TimeLimitSpray-Game Referee som team anvander for att markera planer eller tranare for vissa
ovningar.

e Ovrig domarutrustning

e Agenturprodukter fran andra tillverkare som séljs féretradesvis pa den svenska marknaden genom
egen e-handel.

Nedan presenteras ett urval av Spintsos egenutvecklade produkter. For en aktuell och fullstdandig oversikt,
inklusive agentprodukter, hdnvisas till Bolagets hemsida pa www.spintso.se

e Spintso PDA

e  Spintso REFCOM PRO

e Spintso REFCOM

e Spintso Time Limit Spray

e  Spintso Ref Watch2X

e  Spintso Ref Watch Pro black/gray or black/orange

e  Spintso Ref Watch2S black/gray or solid white

e REFCOM® 3-set Spintso Ref Watch Pro black/gray Spintso Ref Watch2S solid white
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Det finns drygt 8 miljoner aktiva idrottsdomare i varlden, enligt uppgifter fran FIFA och andra idrottsférbund.
Fotbollen &r den stérsta sporten med internationell tillvaxt och det finns ett uttalat intresse fran FIFA att
kvalitetssdkra domarnas arbete. FIFA &r indelat i sex varldsdelsférbund. Det finns ca 260 miljoner
fotbollsspelare, varav 38 miljoner ar registrerade. Det finns 3,7 miljoner domare, varav 0,8 miljoner ar
registrerade enligt uppgifter fran Britannica. Asien har flest antal domare med 1,2 miljoner féljt av Europa
(UEFA) med 0,8 miljoner. | dagsldget gor Bolaget bedomningen att amerikansk fotboll, basket, fotboll, handboll,
innebandy, ishockey, landhockey, rugby, volleyboll och &r de intressantaste idrotterna for Spintsos produkter.

Styrelsen bedémer att den teoretiska marknaden baserat pa ovanstaende uppgifter for Spintsos produkter
uppgar till, om alla domare koper alla bolagets produkter, ca 300 miljarder SEK. Av detta marknadsvarde
beddms fotboll utgdra ca 150 miljarder SEK.

Bolaget gor foljande antaganden vid uppskattningen av malmarknad; den totala mdlmarknaden ar fér Watches
ar 50 % av 8 miljoner idrottsdomare, fér PDA-FB och REFCOM/REFCOM LITE 10 %, for Spray 5 % och for
REFCOM PRO 1 %. Vardet for Bolagets malmarknad blir da 8,7 miljarder. Vid nykdp vart femte ar blir langsiktig
total malmarknad ca 1,7 miljarder. Bolaget bedomer att ndbar marknadsandel pa langre sikt kan uppga till ca
tio procent av malmarknaden, vilket skulle innebara en drsomsattning om ca 170 miljoner.

Flera produkter, bl.a. kommunikationssystem kan med fordel marknadsféras pa andra segment &dn
idrottsdomare. Spintso har genomfort en forsta testleverans av kommunikationssystem till ett sjukhus i
Tyskland och har fatt fler forfragningar men nagra marknadsanalyser ar inte gjorda.

Sammanfattningsvis ar styrelsen av uppfattningen att marknadens storlek inte utgdr en begransande faktor for
Bolagets utvecklingspotential.

Intdkter, prissdttning och marknadsfordelning

Spintso erhaller for ndrvarande den huvudsakliga delen av intdkterna genom forsaljning av produkter och i takt
med att produkterna etableras 6kar forsaljning av tillbehor, reservdelar och service. Forsaljningen sker i
huvudsak till idrottsforbund/ligor, till distributérer eller direkt till slutkunder, i huvudsak idrottsdomare.

Priserna till slutkund bedéms som konkurrenskraftiga, och Bolagets prismarginaler ligger genomgaende pa en
sadan marginal att goda incitament for marknads- och férséljningssatsningar foreligger genom hela
distributionsledet. Bolaget arbetar kontinuerligt med éversyn av villkoren gentemot underleverantérerna for
att bibehalla och férbattra kostnadsbilden.

Marknadsférdelning regionvis under 2019:

Sverige 17,2 %
Tyskland 39,5%
EU exkl. Sverige och Tyskland 20,3 %
Icke EU-lander 23,0%

Om eliten ("idolerna”) inom en sport anvander vissa produkter dkar intresset hos den bredare marknaden.
Detta utnyttjar Spintso i marknadsféringen genom nara samarbeten med elitdomare och idrottsférbund.
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Vidare har Spintso tillhandahallit produkter for utvardering och tester i samband med sdval mediebevakade
som mer anonyma evenemang; s.k. produkt-placering.

Idrottsdomare ar en valdefinierad malgrupp. Marknadsstrategin gar i korthet ut pa att utnyttja bade
traditionell marknadsféring, annonsering, hemsida, PR, sociala medier samt direkt marknadsféring mot
fotbollsdomare via e-post. Bolaget upprattar individuella marknadsplaner tillsammans med aktuell distributor
eller aterforsaljare.

Spintso har etablerade samarbeten med flera idrottsférbund och organisationer i syfte att uppnd basta maojliga
funktionalitet hos Bolagets produkter, integration med rapporteringssystem mm. Dessa samarbeten leder dven
till spridandet av kunskapen om Bolagets produkter inom anslutna domarkarer. Bolaget har bl.a. samarbeten
med Svenska Fotbollférbundet, Deutscher Fussball Bund Medien och Japan Football League. Bolaget
samarbetar med Elitdomarforeningar i flera lander och sporter géllande marknadsféring och ambassadérskap
for befintliga produkter samt utveckling och test av nya produkter.

Det finns flera aktorer som marknadsfor klockor och spray, samt ett fatal som saljer kommunikationssystem
och IT baserade produkter som PDA, i vilka matchhadndelser registreras, matchrapport éverfors digitalt till
administrativa system och som domaren kan anvdnda for att spela in ljud i dennes narhet.

Tillverkare av klockor: Det finns ett flertal tillverkare av klockor och smart watches med funktioner som
tidtagning, ljudsignal etc. Exempel pa sddana tillverkare ar Casio, Suunto, Oregon och Polar. | deras befintliga
sortiment finns inga produkter med speciella funktioner avsedda for idrottsdomare.

Tillverkare av kommunikationssystem: Det finns ett mindre antal tillverkare av kommunikationssystem som
utgors av en horselsndcka, en mikrofon och en radiomottagare som fasts pa kroppen. Exempel pa tillverkare ar
Audenius och Axiwi.

Den framsta utmaningen for Spintso ar att halla sig relevant inom den relativt nischade marknaden som
utrustning for domare inom beddmningssporter utgor, utan att for den skull bredda sig alltfér mycket och
dérmed dra till sig konkurrens fran globala aktorer sdésom exempelvis Apple och Samsung.

Det ar styrelsens beddmning att det inte finns nagra betydande kdnda utvecklingstrender i fraga om
produktion, férsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser fran utgangen av juni manad 2021 fram till
dagen for prospektet.

Medclair Invest AB (publ) ar moderforetag i koncernen med sate i Stockholm och ansvarar for koncernens
kapitalforsorjning. Moderbolaget bedriver ingen egen verksamhet. Dotterbolagen ar rorelsedrivande och
moderbolaget dr darfér i en beroendestéllning gentemot dessa och deras formdga att generera framtida
intdkter och vinster eftersom moderbolaget inte bedriver nagon egen rorelsedrivande verksamhet.
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Medclair Invest AB
(Publ)

Medclair AB Spintso AB

INVESTERINGAR

Sedan utgangen av den 30 juni 2021 har Medclair Invest inte gjort nagra investeringar som beddms vara av
vasentlig karaktar. Per dagen for detta Prospekt har heller inga vasentliga investeringar avseende fasta
ataganden gjorts av Bolagets styrelse eller ledning.

FINANSIERING

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR

Sedan utgangen av den 30 juni 2021 har det inte skett ndgra vasentliga forandringar av Iane- och
finansieringsstruktur i Medclair Invest, utdver att det den 9 juli, med stéd av bemyndigande fran arsstimman
den 7 maj 2021, beslutades om en riktad emissionen av 7 000 000 aktier emitterade till en teckningskurs pa 2,4
SEK per aktie, vilket resulterade i en sammanlagd bruttolikvid pa cirka 16,8 MSEK. Den riktade emissionen av
aktier riktades till ett fatal utvalda investerare.

VERKSAMHETENS FINANSIERING

Forutom sedvanliga leverantorsskulder har Bolaget per datumet fér Prospektets godkdnnande inga lan som
Overstiger 100 000 SEK férutom ett Ian till Almi som per den 31 augusti 2021 uppgar till 1 581 448 SEK.
Moderbolaget och koncernen har genom kapitaltillskottet om cirka 16,8 MSEK, som tillférdes Bolaget genom
en riktad emission under den 9 juli 2021, tillrdckligt med finansiering for att kunna fortsatta bedriva den
I6pande verksamheten for alla bolag inom koncernen samt etablera och expandera Medclair AB:s verksamhet
internationellt.

Sida 23



Det ar styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
narmaste tolvmanadersperioden. Brist pa rorelsekapital forvantas uppstd under 2023 i samband med att
Bolagets nya intdktsmodell borjar fa genomslag pa kassaflodet. Under 2021 har styrelsen beslutat att verga till
en hyresbaserad intdktsmodell. Detta kommer 6ver tid leda till hdgre rorelsemarginal dven om kassaflédet initialt
kommer pdverkas negativt. Kraftfulla marknadsinsatser under 2021 férvédntas leda till 6kad efterfragan pa
bolagets produkter fran och med 2022 och som konsekvens forvantas kassaflodet bli anstrangt mot slutet av
2022. Styrelsen har darfér med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutat om Foretrddesemissionen av
en unit bestdende av tva teckningsoptioner, vilka vid full teckning berdknas ge en likviditetsférstarkning om ca
152,6 MSEK under perioden oktober 2022 till oktober 2023.
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En investering i vdrdepapper dr férenad med risker. | detta avsnitt beskrivs i enlighet med Prospektférordningen
de riskfaktorer som anses vésentliga och specifika fér Medclair Invest AB:s verksamhet och aktierna som
finansiella instrument och som dr vésentliga for att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.

Riskfaktorn som Medclair Invest anser vara den mest visentliga med hdnsyn till sannolikheten for dess forekomst
och den férvdntade omfattningen av dess negativa effekter om den skulle materialiseras presenteras férst i varje
kategori nedan. Riskfaktorerna som ddrefter féljer i varje kategori ér inte rangordnade i ordning av vésentlighet.
Visentligheten av varje riskfaktor indikeras med tillimpning av en skala; Idg, mattlig eller hég, efter Bolagets
beddémning med hénsyn till varje riskfaktors vésentlighet pd grundval av sannolikheten fér dess férekomst och
den férvéntade omfattningen av dess negativa effekter om den skulle materialiseras.

Medclair Invest bedriver projekt tillsammans med samarbetspartners. Samarbetspartners dterfinns inom en rad
olika omraden, till exempel med fokus pd forséljning och produktutveckling. Det finns risk att Bolagets
samarbetspartners i den avsedda externa etableringen inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller.
Det finns dven risk for att en eller flera av dessa valjer att avsluta samarbetet med Bolaget vilket skulle kunna
medfdra negativ inverkan pa verksamheten. Dartill kan byte av samarbetspartners medféra 6kade kostnader
vilket ytterligare kan forsvara bedrivande av verksamheten. Om nagon av dessa risker realiseras kan det paverka
Bolagets forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Riskbedomning: Mattlig

Bolagets intdktsmodell. | och med att Bolaget bedriver en tillvéxtstrategi delvis baserad pa férvarv finns risk for
att ytterligare kapital kan komma att behévas for att finansiera verksamheten och den fortsatta expansionen.
Om Bolaget erhdller finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets
aktiedgare komma att drabbas av utspadning. En emission av ytterligare vardepapper kan sdnka aktiernas
marknadsvarde och darmed forsvaga aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och rostrattigheter om den utfors
utan att ge aktiedgarna teckningsratter. Eftersom frdgan om nar Bolaget eventuellt emitterar vardepapper i
framtiden &r beroende av marknadsférhallanden, kan Bolaget inte forutsdga eller uppskatta belopp, tidpunkt
eller karaktar av sddant erbjudande. Darfor bar aktiedgarna risken att framtida erbjudanden minskar aktiernas
marknadspris och/eller spader ut deras aktiedgande. Vidare finns det en risk att Bolaget i framtiden inte har
mojlighet att erhdlla externt kapital genom emissioner. Bolaget kan dd komma att behdva finansiera viss del av
verksamheten genom att ta upp lan fran kreditinstitut. Belaning innebar risker for Bolagets aktiedgare, bland
annat att en stor del av Bolagets kassafléde maste anvdndas till att betala rantor och amorteringar och att
villkoren for ldanen kan komma att bli oférdelaktiga for Bolaget bland annat pd grund av den allmanna
konjunkturen eller forsdamringar av denna och stérningar pa kapital- och kreditmarknaden pa grund av osdkerhet,
vilket varit aktuellt till f6ljd av den radande covid-19-pandemin. Detta skulle paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Riskbedomning: Mattlig

| dagslaget ar konkurrensen pd marknaden dar koncernen bedriver sin verksamhet valdigt 13g. Bolaget beddms
som nischat och har darfoér en stor marknadsandel i den specifika marknad dar Bolaget bedriver sin verksamhet.
Konkurrenslaget kan komma att foréndras, i vilket fall Medclair Invests finansiella stdllning och resultat skulle
paverkas negativt. Omfattningen av de negativa effekterna beror framst pa omfattningen av den konkurrens som
uppkommer, betydelsen av de produkter som blir foremal for konkurrens och vilken betydelse Medclair Invests
egna produkter och teknologi har p4 de marknader som paverkas. Okad konkurrens kan f& en direkt inverkan p&
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Medclair Invests verksamhet, antingen genom o&kad prispress och minskad l6nsamhet eller forlust av
marknadsandelar.

Riskbedomning: Mattlig

Utbrottet av Covid-19 drabbar manniskor och samhalle varlden dver. Den padgdende pandemin medfér ocksd
oundvikliga konsekvenser fér manga foretags verksamhet. For att begransa smittspridningen har manga
manniskor dndrat sitt beteende samtidigt som det inférts begrdnsningar och rekommendationer fér sociala
kontakter. Smittspridningen och atgarderna for att hantera den innebér ett betydande skift av efterfragan for
manga foretag samtidigt som foretag i omvarlden (delar av samma globala vérldskedjor) helt eller delvis &r
tvungna att upphdra med sin produktion. Det betyder dven utmaningar med leveranser och logistik ndar manga
lander tvingas att stanga sina granser. Risker relaterade till Covid-19 kommer troligtvis att minska i takt med att
allt fler blir vaccinerade.

Riskbedomning: Mattlig

Inom koncernen finns ett antal viktiga patent. Om en tredje part skulle gora intrang i patent eller ha ansokt om
patent som omfattar produkter eller teknologi liknande de som finns i koncernen, kan Medclair Invest tvingas
driva réattsliga processer. Att driva processer avseende giltighet av ett patent ar normalt forknippat med stora
ekonomiska kostnader. Om Bolaget inte lyckas forsvara patent kan det innebdra vasentliga negativa effekter for
Bolagets verksamhet och ekonomiska stéllning.

Riskbedomning: Mattlig

Medclair tillverkar inte sjélva utan ar beroende av extern part. For att kunna sdlja produkter och teknologi ar
Medclair beroende av att leverantorer uppfyller 6verenskomna krav vad géller mdngd, kvalité och leveranstider.
Vid stérningar i produktion hos leverantérer, forsening eller bristande leverans kan Bolaget paverkas negativt.
Potentiella prishdjningar hos leverantérer som Medclair Invest inte kan fora vidare till Bolagets kunder kan ocksd
paverka Bolaget negativt. Att hitta ersattare och identifiera nya leverantérer ar tidskravande och det finns risk
att processen skulle kunna bidra till foérseningar i Bolagets projekt. Om denna risk realiseras kan ocksd Bolaget
paverkas negativt. Alla risker relaterade till leverantérer kan komma att paverka Bolagets forséljning, resultat
och darmed finansiella stallning negativt.

Riskbeddmning: Lag

Inom ramen for Medclair Invests ordinarie verksamhet och i vrigt kan diverse ansprak och tvister uppsta. Sddana
tvister skulle exempelvis kunna uppstd mellan Bolaget @ ena sidan och anstéllda, tredje part som utfor
leverantorstjanster at Bolaget. eller andra intressenter inom omradena dar Bolaget bedriver sin verksamhet a
andra sidan. Bolaget ar for narvarande inte féremal for ansprak och/eller tvister. Det finns dock en risk att Bolaget
kan bli foremal for ansprak eller tvister i framtiden. Vidare okar risken for detta i takt med att Bolaget utvecklar
sin verksamhet. Tvister kan vara kostsamma for Bolaget och skulle kunna avleda féretagsledningens och
styrelsens uppmarksamhet fran kdrnverksamheten, vilket vidare skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att uppna sin tillvéxtstrategi inom planerad tidsram.

Riskbeddmning: Lag

Medclair Invest ar att betrakta som en liten organisation gallande antalet anstdllda och 6vrigt engagerade
personer. Bolagets framgang ar beroende av den omfattande kompetens och erfarenhet som styrelsen, ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner besitter. Dessa personers arbete beddms vara av stor betydelse for
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Bolagets fortsatta operationella och finansiella utveckling. Det foreligger en risk att en eller flera av
nyckelpersonerna valjer att avsluta sin anstéllning eller sitt engagemang i Medclair Invest, vilket skulle kunna
foranleda att Medclair behover finna kvalificerade ersattare. Sddana rekryteringsprocesser kan komma att ske
pa icke-tillfredsstallande villkor samt bli tidsmassigt utdragna och kostsamma, vilket bland annat kan féranleda
forseningar i forverkligandet av Bolagets strategi. Det dr ddrmed av stor betydelse att Bolaget kan behalla och
rekrytera kvalificerade medarbetare for att sdkerstélla en uthallig kompetensniva i Bolaget, vilket hade kunnat
paverka Bolagets verksamhet och utveckling negativt.

Riskbedomning: Mattlig

En investering i Bolaget &r forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av olika orsaker sasom rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférdandringar och sémre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas adven till stor del av
psykologiska faktorer eller marknadsbeteenden sasom spridande av rykten pa sociala medier och andra
oreglerade plattformar. Bolagets aktie kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka
till sin natur manga ganger kan vara problematiska for aktiedgare att forutse och skydda sig mot. Det finns ocksa
risk att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma att fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av deldrsmassiga
resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
Darutover finns risk att aktiemarknaden i allmadnhet kan reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som
inte alltid ar relaterade till eller proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet hos enskilda bolag, i linje
med aktiekursens historiskt sett jamforelsevis mycket hoga volatilitet. Det kan innebdara att aktiv handel med
teckningsoptionerna inte utvecklas eller att teckningsoptionerna blir vardel6sa om aktiekursen gar ner under den
lagsta kursen for utnyttjande av teckningsoptionerna vid perioderna foér utnyttjande och kan dven paverka en
investerares investering i Bolaget negativt.

Riskbeddmning: Hog

Medclair Invest har under perioden som omfattas av den finansiella informationen inte ldmnat nagon
vinstutdelning till sina aktiedgare och avser inte att féresld ndgon utdelning de narmaste aren. Eventuellt
Overskott, avses de ndrmaste aren i forsta hand att investeras i fortsatt utveckling av verksamheten. Vidare
kommer Bolagets formaga att i framtiden lamna vinstutdelning att bero pa en méngd olika faktorer, bland annat
Medclairs verksamhet och férmaga att fullfélja sin tillvaxtstrategi, finansiella stéllning, rorelseresultat,
utdelningsbara medel, kassaflode, kapitalbehov samt generella finansiella och legala restriktioner. Bolaget kan
inte garantera att vinstutdelning kommer att ldmnas i framtiden. Mot bakgrund av ovanstdende kan
vinstutdelning pd aktierna i Bolaget komma att helt eller delvis utebli.

Riskbeddmning: Hog

Det &r inte mojligt att férutse det framtida intresset fér Bolagets virdepapper. Aven om Bolagets viardepapper
ar foremal for handel kan graden av likviditet i Bolagets vardepapper variera. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas kan det innebéra svarigheter att sélja vardepapper inom en snav tidsperiod, utan att priset pd aktien
paverkas negativt. Lag likviditet kan ocksa medfora att aktiedgare behover avyttra aktier med forlust.

Riskbedomning: Mattlig

Medclair Invest har historiskt genomfort ett betydande antal kapitalanskaffningar genom nyemission av aktier
varav flertalet med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesrdtt. Bolaget har under det féregdende och
innevarande rakenskapsaret genomfort flera sddana kapitalanskaffningar. Bolaget kan dven i framtiden komma
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att besluta om nyemissioner eller andra vardepappersemissioner vilka berattigar till konvertering eller teckning
av aktier for att anskaffa kapital. Alla sddana erbjudanden kan sdledes minska det proportionella dgandet och
rostandelen fér innehavare av aktier i Medclair samt eventuell framtida vinst per aktie i Bolaget och en eventuell
nyemission kan fa negativ effekt pd aktiernas marknadspris.

Riskbedomning: Mattlig
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Aktierna i Medclair Invest har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheterna som ar
forenade med aktier emitterade av Medclair Invest, inklusive de réttigheter som foljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast justeras i enlighet med férfaranden som anges i ndmnda lag. Medclair Invest har endast ett aktieslag
och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda. Aktierna dr denominerade i SEK.

e ISIN-kod for Bolagets aktie & SE0009190572.

e ISIN-kod for unitratter i emissionen ar SE0016830947.

e ISIN-kod for betald tecknat unit (BTU) &r SE0016830954.

e ISIN-Kod for teckningsoptionerna av serie TO 1 &r SE0016609564.
e ISIN-Kod for teckningsoptionerna av serie TO 2 &r SE0016609572.

Den 22 september 2021 beslutade styrelsen, med stdd av bemyndigande fran bolagsstamman i Medclair Invest
den 7 maj 2021, att genomfdra en foretradesemission av units (bestaende av vederlagsfria teckningsoptioner av
serie TO 1 och TO 2). Lésenpriset for teckningsoptioner av serie TO 1 uppgar till 3,4 SEK per aktie och fér TO 2 till
4,0 SEK per aktie, vilket innebdr att teckningsoptionerna forutsatt fullt nyttjande av respektive optionsserie kan
inbringa 70,1 MSEK fér TO 1 och 82,5 MSEK fér TO 2. Emissionskostnaderna uppgar vid fulltecknad
foretradesemission samt fullt nyttjande av TO 1 och TO 2 till cirka 0,4 MSEK.

Teckningstiden for Féretradesemissionen ar fran och med den 1 oktober 2021 till och med den 15 oktober 2021.

Medclair Invest AB ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Vardepapperen ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Nya aktier medfor ratt till utdelning for férsta gdngen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga aktierna.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras via de
teckningsoptioner av serie TO 1 och serie TO 2 som beskrivs i detta prospekt ska utga pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar
inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa avstdmningsdag for vinstutdelning ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio
ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
overskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid drsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rést och varje
rostberdttigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som
direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran 6vriga
aktiedgare i Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inldsen ratt till sddan
inlésen av majoritetsaktiedgaren. De teckningsoptioner och i forldngningen aktier som nyemitteras genom
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foretradesemissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte féremal for erbjudande som ldmnats till foljd av
budplikt, inlésenrétt eller I6sningsskyldighet. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i
Bolaget.

Bolaget omfattas av Take over-regler (“Regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-plattformar”). Enligt dessa regler &r en aktiedgare skyldig att
offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med
rostratt uppnar 30 %. Tredje parter har inte ldmnat offentliga uppkdpserbjudande i fraga om Bolagets egna
kapital under det senaste eller innevarande rakenskapsaret. Bolaget kan komma att genomféra kontantemission
saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger. Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till
aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller
inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget
planerar inte att lamna ndgon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning
kommer att beslutas av styrelsen i Medclair Invest och darefter framldggas for beslut pa drsstimma. Bolaget har
ingen utdelningspolicy.

Investerare i foretradesemissionen bor uppméarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
Bolagets registreringsland som ar Sverige kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperen. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband
med en investering i Bolaget med anledning av foretradesemissionen.
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Varje befintlig aktie i Medclair Invest pa avstdmningsdagen den 29 september 2021 beréttigar till en (1) unitratt
och fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av en (1) teckningsoption av serie
TO 1 samt en (1) teckningsoption av serie TO 2.

Foretradesemissionen omfattar 20 623 014 units och omfattar sdledes totalt hdgst 20 623 014 teckningsoptioner
av serie TO 1 och hogst 20 623 014 teckningsoptioner av serie TO 2.

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Medclair Invest AB till en teckningskurs
om 3,4 SEK per aktie for TO 1 och 4,0 SEK per aktie for TO 2.

Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner, som emitteras genom Foretradesemissionen, kommer
aktiekapitalet att 6dka med hogst 2 062 301,4 SEK per teckningsoptionsserie, motsvarande en sammanlagd
aktiekapitalsdkning om hogst 4 124 602,8 SEK. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner, som emitteras
genom Foretradesemissionen, kommer antalet aktier i Medclair Invest att 6ka med 20 623 014 stycken, per
teckningsoptionsserie, motsvarande totalt 41 246 028 aktier.

Teckning av units sker utan vederlag. Teckningskursen ar sdledes 0,00 SEK varfor ingen betalning for tecknade
units sker. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear for deltagande i Foretrddesemissionen ar den 29 september 2021. Sista dag for
handel med Medclair Invests aktie med ratt till deltagande i Féretrddesemissionen ar den 27 september 2021.
Forsta dag for handel i Medclair Invests aktie utan ratt till deltagande i Foretrddesemissionen &r den 28
september 2021.

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 1 oktober 2021 till och med den 15 oktober 2021. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter
bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear. Styrelsen i Medclair Invest
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att offentliggéras av Medclair
Invest genom pressmeddelande senast den 15 oktober 2021.

Handel med unitratter dger rum pa NGM Nordic Growth Market under perioden fran och med 1 oktober 2021
till och med den 12 oktober 2021. Aktiedgare ska vdnda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstdnd for att genomfoéra kdp och forséljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare
erhaller baserat pd sina innehav i Medclair Invest pd avstdmningsdagen. Erhdllna unitratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 15 oktober 2021 eller avyttras senast den 12 oktober 2021 for att inte forfalla
vardeldsa.

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstimningsdagen den 29 september 2021 var registrerade
hos Euroclear, erhdller fortryckt anmalningssedel, sarskild anmalningssedel for teckning med stéd av unitratter.
P3 samma anmalningssedel gar dven att anmaéla teckning utan stdd av unitratter. Vidare villkor for
Foretradesemissionen med hanvisning till fullstédndigt prospekt. D& teckning av units sker vederlagsfritt,
medféljer ingen vidhdngande inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillgdnglig pa Hagberg & Aneborn
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Fondkommissions hemsida (www.hagberganeborn.se) och Medclair Invests hemsida (www.medclair.com). Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning dver panthavare med flera, erhaller
inte ndgon information utan underréttas separat.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Medclair Invest ar forvaltarregistrerade hos Euroclear genom bank eller
annan forvaltare erhaller ingen anmalningssedel eller annan information. Teckning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av unitratter sker via en bank
respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta
olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning med stod av unitratter skall ske enligt nedan:

| det fall det antal unitratter som erhallits pa avstdmningsdagen och som star fortryckt pa utsand
anmalningssedel skall utnyttjas for teckning av units skall den fortryckta anmalningssedeln undertecknas och
skickas till Hagberg & Aneborn pa nedan angiven adress.

Om ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta anmalningssedeln, skall utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att unitratter forvarvas eller avyttras, ska 6nskat antal fyllas i pa anmaélningssedeln under
avsnitt A. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende.

Anmalningssedel for teckning av units kan erhallas fran Hagberg & Aneborn Fondkommissions hemsida
(www.hagberganeborn.se) eller pd Medclair Invests hemsida (www.medclair.com). Ifylld anmalningssedel ska
skickas enligt nedan och vara Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda senast den 15 oktober 2021.
Anmdlan ar bindande.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Medclair Invest AB

Valhallavdagen 124

114 41 Stockholm

Fax: 08-408 933 51

Tfn: 08-408 933 50

E-post: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Allmédnheten ges inte ratt att teckna units i Foretradesemissionen utan stdd av unitratter.

Teckning av units utan stdd av unitratter kan endast géras av tecknare som ocksa har tecknat units med stod av
unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte.

Anmadlan om teckning av units utan stéd av unitrétter ska géras pd anmalningssedel utan stéd av unitratter.
Anmdlningssedeln finns att ladda ned frdn Hagberg & Aneborn Fondkommissions hemsida
(www.hagberganeborn.se) och pd Medclairs hemsida (www.medclair.com).

For forvaltarregistrerade aktiedgare i Euroclear ska anmélan om teckning av units utan stéd av unitratter goéras
till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera
forvaltare, fran envar av dessa. Observera att den som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste
kontrollera med den bank eller férvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for
erbjudandet dr mojligt. Anmalan ska i sa fall géras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.
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Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Det &r endast tillatet
att insdnda en (1) anmalningssedel per tecknare. | det fall fler an en anmaélningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhdllna att beaktas, och 6vriga sddana anmalningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan avseende.
Anmidlningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda senast den 15 oktober 2021.
Anmdlan ar bindande.

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning inom ramen fér Foretradesemissionens
hogsta belopp ske till de som tecknat units med stéd av unitrdtter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stdd av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter, som
var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter, utnyttjat fér teckning av units. |
den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units lamnas genom &versandande i form av en underrattelse om tilldelning.
Underrattelse om tilldelning ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna units i
foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i
Medclair Invest till aktiedgare i dessa lander.

Teckning for direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konton) registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske efter erhallen och korrekt ifylld anmalningssedel, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter att
anmaélningssedeln dr Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda. Darefter erhaller direktregistrerade
tecknare en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto.
Tecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav forvaltarregistrerat i Euroclear (innehav pa depa hos bank eller
fondkommissionar) erhdller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU &dger rum pa NGM Nordic Growth Market frdn och med den 1 oktober 2021 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units ar bokférda som BTU pa tecknarens VP-
konto eller depa i Euroclear tills Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdaknas ske i slutet
av oktober 2021.

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av oktober 2021,
ombokas BTU till teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.
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Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 20 oktober 2021.

Medclair Invest kommer att anséka om upptagande av teckningsoptionerna till handel pd NGM Nordic Growth
Market. Bolaget kommer att meddela berdknad forsta dag for handel i teckningsoptionerna i ett separat
pressmeddelande. TO 1 avses handlas under kortnamnet MCLR TO1 och ISIN-kod SE0016609564. TO 2 avses
handlas under kortnamnet MCLR TO 2 och ISIN-kod SE0016609572.

| det fall bade teckningsoptioner av serie TO 1 och serie TO 2 som ges ut genom foretradesemissionen blir fullt
nyttjande kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 4 124 602,80 SEK, motsvarande en utspadning om hogst
cirka 33,33 procent. Utspddningen ar baserad pa antalet aktier emittenten vid upprattande av detta prospekt.

Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1 kan goras fran och med 2022-10-03 till och med
2022-10-17 till en teckningskurs om 3,40 SEK per aktie.

Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 2 kan goras fran och med 2023-10-02 till och med
2023-10-16 till en teckningskurs om 4,00 SEK per aktie.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har lamnat nagon teckningsférbindelse eller avsikt att
teckna sig i foretradesemissonen per datumet for prospektets avgivande. Till Bolagets kdnnedom finns heller
ingen person som avser att teckna sig for mer @n 5 % av erbjudandet.

Aktuellt erbjudande kan inte aterkallas.
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Enligt Medclair Invests bolagsordning ska styrelsen bestd av minst tre (3) och hogst sju (7) ledamoter samt hogst
tva (2) suppleanter. For ndrvarande bestdr styrelsen i Medclair av fyra (4) ledamoter, inklusive
styrelseordféranden, och ingen suppleant. Styrelseledamoéterna ar valda for tiden intill slutet av néasta
arsstdmma. Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun, Stockholms Ian. Styrelsen bestar av Lars Zacharoff,
Mark Baljeu, Tomas Nyberg och Jan Jacobsson.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Artillerigatan 42, 114
45 Stockholm, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

| styrelsen sedan 2021.

Advokat och verksam som partner i Nihlmark & Zacharoff Advokatbyra, med inriktning pa affarsjuridik och
tvisteldsning. Han ar VD for branschorganisationen Finansbolagens Forening och dess serviceaktiebolag, ar
styrelseordférande i bolagen som ingar i fondadministrations- och fondbolagskoncernen Wahlstedt Sageryd
Gruppen samt ordférande i Svensk Dackatervinning AB och Dackbranschen Sverige AB.

Innehav: Inget innehav.

| styrelsen sedan 2010

Civilekonom Hogskolan Dalarna. Mark har stor erfarenhet fran foretagsledning, utveckling, forsaljning och
marknadsforing. Mark var under 2019-juni 2020 VD och styrelseledamot i Hancap AB samt under aren 2013—
2017 VD/Koncernchef Gronklittsgruppen AB. 2008—-2013 verkade han som marknadschef och verksamhetschef
for O-ringen. For ndrvarande arbetar han fraimst med styrelsearbete och interims uppdrag

Innehav: 961 333 aktier.

| styrelsen sedan 2020

Tekn. dr, docent. Tomas tog civilingenjorsexamen fran teknisk fysik-programmet 1992 och disputerade inom
amnet elektronik 1998. Han har sedan dess jobbat pa Angstromlaboratoriet vid Uppsala universitet och har
handlett flera doktorander och bedrivit egen forskning. Vidare har han undervisat inom halvledarelektronik,
elektronik och vakuumteknik pa saval grundlaggande niva som forskarnivd. Han ar uppfinnare till flera patent
och ar medforfattare till ca 70 vetenskapliga artiklar i fackvetenskapliga tidskrifter.

Innehav: 345 816 aktier.

| styrelsen sedan 2021

Legitimerad ldkare. Professor i Anestesi & Intensivvard. Jan har under 20 ar arbetat med lustgas som medicinsk
radgivare, Global Safety Physician och QPPV 3t Linde Healthcare. Han har publicerat ca 130 vetenskapliga artiklar,
skrivit ett stort antal sdkerhetsrapporter och gjort ett stort antal kliniska studier kring lustgas.

Innehav: Inget innehav.
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VD i Medclair Invest sedan december 2021 dessférinnan var Mikael VD i Medclair AB. Mikael Kdnig har en lang
karriar med ledande befattningar inom bank och finans. Utbildning: Studier vid Whittier College, USA, med
inriktning mot nationalekonomi och redovisning. Uppdrag i andra noterade bolag: Ordférande i Dividend Sweden
samt ledamot i CR Venture.

Innehav: 3 600 000 aktier

Jonas har bred kompetens inom forsdljning och marknadsféring med en bakgrund som ledande
befattningshavare inom bland annat Metro. Jonas ar skolad inom forsaljning i Eniro dar han bland annat agerade
intern utvecklingskonsult i koncernens utldndska dotterbolag. Jonas har &ven erfarenhet fran
forsakringsbranschen och ansvarade for bolagets affar i Centraleuropa hos Moderna forsakringar.

Han har under sin karridr arbetat langre tid utomlands och har gedigen erfarenhet kring affarsférhandlingar i en
internationell milj6, produktion, inkdp samt internationella relationer for koncerndvergripande IT system.

Innehav: 500 000 aktier
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Beslut om ersattning till styrelsens ledaméter utgor ett obligatoriskt darende pa drsstdmman. Vid Bolagets senaste
arsstdmma, den 7 maj 2021, beslutades att arvode skulle utgd om 120000 SEK till Bolagets ordférande,
respektive med 60 000 SEK till var och en av de dvriga styrelseledaméterna som ej dr arvoderade av Bolaget pa
annat satt. Tabellen nedan visar de ersattningar som styrelseledamdéterna och de ledande befattningshavarna
erhallit avseende rdkenskapsaret 2020. Samtliga belopp ar angivna i SEK.

Namn Befattning Lén/arvode Pension Ovriga formaner Totalt

Lars Zacharoff Styrelseordférande 120 000 0 0 120 000
Mark Baljeu Styrelseledamot 60 000 0 0 60 000
Tomas Nyberg Styrelseledamot 60 000 0 0 60 000
Jan Jacobsson Styrelseledamot 60 000 0 0 60 000
Mikael Konig VD och Koncernchef 1500 000 0 0 1500000
Jonas Lundh VD fér Medclair AB och Spintso AB 900 000 0 0 900 000
Totalt 2 700 000 0 0 2 700 000

Styrelseledaméter valjs av bolagstdmman och uppdraget galler for tiden fram till slutet av ndsta drsstamma.
Samtliga styrelsemedlemmar kan nds via Bolagets kontor pa Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm. Styrelsens
arbete styrs av aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare (i) domts
for bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit féremal for paféljder for ett brott av reglerings-
eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller évergripande
funktioner hos en emittent.

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Savitt Bolaget kanner till, foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra &ataganden. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare, inklusive narstaende till dem, ekonomiska intressen i Medclair Invest genom innehav av
vardepapper i Bolaget.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna ar per datumet for Prospektet begransade i
deras mojligheter att avyttra sina innehav av vardepapper i Medclair Invest under en viss period.

Koncernen tillampar sedvanliga anstéllningsavtal. Med den verkstéllande direktéren finns en uppsagningstid om
sex (6) manader respektive tre (3) manader fran uppdragsgivarens sida respektive uppdragstagarens sida.
Maximal uppsagningstid for ovriga anstallda utgor tre (3) manader. Férutom |6n under uppsagningstiden finns
inga Ovriga avtalade avgangsvederlag avseende I6n, pensioner, eller andra ersattningar.

Utover vad som angivits ovan betraffande styrelsens ledamoter och den verkstallande direktoren, har Bolaget
inte slutit nagra avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sddan medlem
ratt till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats.

Bolaget har inte inrdttat ndgon kommitté for revisions- och ersattningsfradgor. Med hansyn till Bolagets tamligen
begrédnsade storlek och verksamhet bereds dessa fragor av styrelsen, vilket beddms kunna ske utan oldgenheter.
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Bolagets revisor rapporterar till styrelsen om sina iakttagelser fran granskning av bokslut och sin beddémning av
Bolagets interna kontroll. Revisorn narvarar personligen vid minst ett styrelsesammantrade per ar.

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning som revideras arligen. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen
for Bolagets organisation och forvaltning av dess affarer. Samtliga styrelseledaméter &r valda till ndsta arsstamma
och dger ndr som helst ratt att fradntrada sitt uppdrag. Bolaget styrs i enlighet med svensk lagstiftning, men foljer
inte svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) i sin helhet. Bolaget har sdledes inte anpassat styrningen fullt ut
enligt vad Koden foreskriver. Bolaget har dock for avsikt att stegvis implementera de regler som Koden
foreskriver i den takt och omfattning som beddéms lamplig utifran Bolagets framtida utveckling.
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Den historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt ar hamtat fran Medclair Invest AB:s
reviderade arsredovisningar for 2019 respektive 2020 samt icke reviderade deldrsrapporten for 1 januari — 30
juni 2021. Informationen redovisas pa koncernnivd i detta dokument. Finansiell information inklusive
redovisningsprinciper, andra upplysningar och revisionsberattelser har inférlivats i detta dokument genom
hanvisning.

Medclair Invests arsredovisning 2019

Resultatrakning 3
Balansrdkning 4-5
Rapport 6ver fordndring i eget kapital 2

Kassaflodesanalys
Noter 7-10

Medclair Invests arsredovisning 2020

Resultatrakning 3
Balansrdkning 4-5
Rapport 6ver fordandring i eget kapital 6
Kassaflodesanalys 7
Noter 13-20

Medclair Invests delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021

Resultatrakning 9

Balansrdkning 10
Rapport 6ver fordandring i eget kapital 11
Kassaflodesanalys 11

Den 9 juli beslutade styrelsen i Medclair Invest AB med stdd av arsstdimmans bemyndigande den 7 maj 2021 om
en riktad emission av 7 000 000 aktier till en teckningskurs pa 2,4 SEK per aktie, vilket resulterade i en
sammanlagd bruttolikvid pa cirka 16,8 MSEK. Emissionen av aktier riktades till ett fatal investerare, daribland
Mats Gabrielsson via bolag. Anledningen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt var huvudsakligen att
genomfdra en kapitalanskaffning pa ett tids- och kostnadseffektivt satt.

Genom den riktade emissionen av aktier okade antalet aktier i Bolaget med 7 000 000 till 82 492 057 och
aktiekapitalet 6kade med 70 000,00 SEK till 8 249 205,70 SEK. Den riktade emissionen av aktier innebar en
utspadning pa cirka 8,49 % for befintliga aktiedgare baserat pd antalet aktier i Bolaget efter den riktade
emissionen av aktier.

Medclair Invest AB har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att ldmna ndagon
utdelning under den ndrmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i
Medclair Invest och darefter framldggas for beslut pd arsstimma. | anledning av att Bolaget har minskat
aktiekapitalet kravs dven att Bolagsverket ger tillstand till en eventuell utdelning som sker inom de narmsta fem
aren. Bolaget har ingen utdelningspolicy.
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REDOVISNINGSSTANDARD
Arsredovisningarna ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar ej definierade av de redovisningsregler som Medclair Invest
anvander for finansiell rapportering. Bolaget anser att nyckeltalen ger en battre forstaelse fér Bolagets
ekonomiska utveckling. Eftersom alla bolag inte berdknar finansiella matt pd samma vis ar dessa inte
nodvandigtvis jamforbara med de matt som anvands av andra foretag. Nedanstdende tabell visar Bolagets
nyckeltal for rakenskapsaren 2019 och 2020. Bolagets nyckeltal har reviderats.

(KSEK) Jan-dec 2020 Jan-dec 2019 Jan-jun 2021 Jan-jun 2020

Nettoomsattning 6238 5309 4 897 1377
Resultat efter finansiella poster -2 009 -645 -5958 -849
ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedan presenteras definition samt harledning av de finansiella nyckeltal som inte definieras av de
redovisningsregler som Bolaget anvander for finansiella rapportering.

Skuldsattningsgrad

Nyckeltalet har berdknats genom att Skulder dividerats med eget kapital. Som motivering foér anvandning av
detta nyckeltal anser Bolaget att nyckeltalet ger vardefull information om den finansiella risken for Bolaget och
hur pass kansligt Bolaget ar fér rantehdjningar.

(KSEK) Jan-dec 2020 Jan-dec 2019 Jan-jun 2021 Jan-jun 2020

Summa skulder 6 475 2911 5941 3290

Eget kapital 39437 609 48 427 630

Skuldsattningsgrad (%) 16,4 478,0 12,3 522,2
Soliditet

Nyckeltalet har beraknats genom att Eget kapital har dividerats med balansomslutningen. Bolaget anvander sig
av detta nyckeltal eftersom det anger hur stor del av tillgangarna som &r finansierat av eget kapital. Detta
nyckeltal ar inkluderat for att investeraren ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur och tydliggor
Bolagets finansiella styrka.

(KSEK) Jan-dec 2020 Jan-dec 2019 Jan-jun 2021 Jan-jun 2020

Eget kapital 39 437 609 48 427 630
Tillgdngar 450912 3520 54 368 3920
Soliditet (%) 85,9 17,3 89,1 16,1
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Kassalikviditet

Nyckeltalet har berdknats genom att omsattningstillgangar exkl. lager har dividerats med kortfristiga skulder.
Som motivering for anvdandning av detta nyckeltal anser Bolaget att nyckeltalet ger vardefull information om
Bolagets kortsiktiga betalningsformaga och hjalper en investerare att géra en bedémning av den, om Bolaget
har en akut likviditetsbrist eller inte.

(KSEK) Jan-dec 2020 Jan-dec 2019 Jan-jun 2021 Jan-jun 2020

Summa omsattningstillgdngar 6477 2414 16 112 2835
Varulager 2270 1687 2694 2430
Kortfristiga skulder 4884 1416 4549 1832
Kassalikviditet (%) 86,1 51,3 295,0 22,0

Eget kapital per aktie

Alternativt nyckeltal som berdknats genom att eget kapital vid arets/periodens utgang dividerats med antal
aktier under aret. Som motivering for anvandning av detta nyckeltal anser Bolaget att nyckeltalet ger vardefull
information for att beddma Medclair Invests maojligheter att uppfylla sina finansiella dtaganden.

(KSEK) Jan-dec 2020 Jan-dec 2019 Jan-jun 2021 Jan-jun 2020

Eget kapital 39437 609 48 427 630
Antal aktier 60 492 057 8237121 82492 057 10487 121
Eget kapital per aktie (SEK) 0,65 0,07 0,59 0,06

PROFORMAREDOVISNING

Syftet med proformaredovisningen

Medclair Invest har upprattat en proformaresultatrakning for perioden 1 januari till 31 december 2020 i syfte att
visa den hypotetiska inverkan som Bolagets forvarv av Medclair AB (publ) med tilltrdde den 27 oktober 2020
skulle kunna haft pa Medclair Invests resultat om detta férvarv hade genomforts den 1 januari 2020.

Proformaredovisningen &r upprattad enligt Bolagets redovisningsprinciper, Arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillampliga
kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella proformainformationen ar
angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019/980. Bolagets redovisningsprinciper beskrivs ndarmare i
arsredovisningen fér 2020. Bolagets revisor har avgett en rapport avseende proformaredovisningen.
Proformaredovisningen illustrerar en hypotetisk situation och avspeglar inte nédvandigtvis Medclair Invests
verkliga resultat och ska inte anses vara en indikation pa Bolagets resultat for ndgon framtida period. Denna ej
reviderade proformaredovisning har endast till syfte att anvandas i samband med Erbjudandet och bor lasas
tillsammans med 6vrig information i Prospektet.
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Bolaget (dd med féretagsnamnet Spintso international AB) offentliggjorde 18 augusti 2020 ett erbjudande till
aktiedgarna i Medclair AB (publ) om att férvarva samtliga aktier utgivna av Medclair AB (publ). Apportemissionen
omfattade hogst 50 004 936 aktier i Bolaget och teckningsperioden pagick under perioden 21 september till och
med den 9 oktober 2020. Teckningskursen uppgick till 0,8 SEK per aktie och betalning fér tecknade aktier erlades
genom oOverlatelse av samtliga aktier i Medclair AB (publ). Apportemissionen blev fulltecknad innebarandes att
Bolaget forvarvade samtliga 83 341 560 aktier i Medclair AB (publ). Vid forvarvet uppstod ett 6vervarde om 36,4
MSEK som helt allokerats till goodwill. Goodwill skrivs av linjért éver tio ar med 3 638 TSEK per ar.

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Redovisningsnamnden allménna rad BFNAR 2012: 1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3) och de tillampliga kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har
sammanstallt den finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

De underlag som ligger till grund for proformaredovisningen ar hamtade ur:

e Medclair Invest AB (publ), org. nr. 556691-3728, Reviderad koncernredovisning for rakenskapsaret
2020 enligt arsredovisningslagen och Redovisningsnamnden BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och
konsolidering (K3)

e Maedclair AB (publ), org. nr. 556772—-8893, Reviderad arsredovisning for rakenskapsaret 2020 enligt
arsredovisningslagen och Redovisningsnamnden BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och konsolidering (K3)

Proformajusteringar beskrivs nedan samt i noterna till proformaredovisningen. Vidare har inga skatteeffekter
beaktats pa proformajusteringarna dd Koncernen inte ér i en sddan skattesituation.

Inga proformajusteringar har beaktats avseende synergieffekter, transaktionskostnader eller
integrationskostnader.
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Koncernens
resultatrakning

2020 Proforma-
TSEK (reviderad) Medclair AB (1) adjustments  Proforma 2020
Nettoomséattning 6 334 2622 - 8 956
Aktiverat arbete for egen
rékning 174 - - 174
Ovriga rérelseintakter 472 308 - 780
Summa intékter 6 980 2930 - 9910
Direkta kostnader -2 249 -1108 - -3 357
Ovriga externa kostnader -2 115 -2 243 - -4 358
Personalkostnader -3 247 -2 327 - -5 574
Avskrivningar och
nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1 239 -334 -3 032 (2) -4 605
Ovriga rérelsekostnader -25 0 - -25
Forlust vid forsaljning av
dotterbolag - - - -
Resultat fran andelar i
intresseforetag - - - -
Summa rérelsekostnader -8 875 -6 011 -3032 -17 918
Rorelseresultat -1 895 -3 081 -3 032 -8 008
Ranteintakter och liknande
resultatposter - - - -
Réantekostnader och
liknande resultatposter -114 82 - -32
Resultat fran vardepapper
och fordringar som ar
anlaggningstillgangar - -
Resultat fran andelar i
intresseforetag - - - -
Finansnetto -114 82 - -32
Resultat fore skatt -2 009 -2 999 -3 032 -8 040
Skatt pa arets resultat - - - -
Arets resultat -2 009 -2 999 -3 032 -8 040

1) Medclair Invest AB anskaffade Medclair AB per 2020-10-27. Kolumnen avser Medclair AB:s resultatrdkning

for perioden 2020-01-01 — 2020-10-26.

2) Avskrivning pa koncernmdssiga dvervarden enligt foljande:
e Avskrivning goodwill Medclair AB (-3 032 tkr)
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning av finansiell
proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i MedClair Invest AB (publ) (556691-3728)

Rapport om sammanstdllning av finansiell proformainformation i ett prospekt
Jag har slutfoért mitt bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstallning av finansiell
proformainformation som framgar pa s 41-43 i MedClair Invest AB (publ)s prospekt daterat september 2021.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera effekten av en
koncernkonsolidering enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning av MedClair Invest AB (publ)
pa bolagets finansiella resultat fér perioden, 2020-01-01—2020-12-31 med syfte att informera om hur
bolagsforvarvet skulle kunnat pdverka Koncernens resultatrakning, om forvarvet hade skett den 1 januari 2020.

Som del av processen har information om bolagets finansiella resultat hdmtats av styrelsen fran bolagets
finansiella rapporter for den period som slutade 2020-12-31, om vilka en revisors rapport har publicerats.

Styrelsens ansvar fér den finansiella proformainformationen
Styrelsen &r ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i
den delegerade forordningen (EU) 2019/980.

Mitt oberoende och min kvalitetskontroll

Jag har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundldggande principer
om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederborlig omsorg, sekretess och professionellt
upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 14 (International Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden,
har sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU) 2019/980, pa de
angivna grunderna samt att dessa grunder dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

Jag har utfoért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE

3420 Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstélining av finansiell proformainformation i ett prospekt,
som har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn
planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet om huruvida styrelsen har sammanstallt, i alla
vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar jag inte ansvarig for att uppdatera eller pa nytt Idmna rapporter eller lamna
uttalanden om ndgon historisk information som har anvants vid sammanstallningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har jag under uppdragets gang utfért nagon revision eller dversiktlig
granskning av den finansiella information som har anvants vid sammanstallningen av den finansiella
proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en betydelsefull
handelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om hdndelsen hade intraffat eller
transaktionen hade genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan jag inte
bestyrka att det faktiska utfallet for hdndelsen eller transaktionen per de datum som anges under Rapport om
sammanstdllning av finansiell proformainformation i ett prospekt hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sakerhet, att rapportera om huruvida den

finansiella proformainformationen har sammanstillts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga
kriterierna, innefattar att utféra atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i
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sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de

betydande effekter som ar direkt hanforliga till handelsen eller transaktionen, samt att inhdmta tillrdckliga och

andamalsenliga revisionsbevis for att:

e  Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pd de angivna grunderna.

e Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa den
ojusterade finansiella informationen.

e De angivna grunderna 6verensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgdrderna beror pa revisorns beddmning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av
karaktdren pa bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har

sammanstallts, och andra relevanta uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den 6vergripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Jag anser att de bevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér mitt uttalande.

Uttalande

Enligt min uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstillts, i alla vasentliga avseenden,
enligt de grunder som anges pa s. 41-42 och dessa grunder dverensstimmer med de redovisningsprinciper som
tilldampas av bolaget.

Stockholm den 24 september 2021

Allians Revision & Redovisning AB

Sofia Gunnarsson
Auktoriserad revisor
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL

Enligt Medclair Invests bolagsordning ska aktiekapitalet utgora ldgst 5 000 000 SEK och hdgst 20 000 000 SEK
fordelat pd lagst 50 000 000 och hogst 200 000 000 aktier. Vid utgdngen av 2020 uppgick antalet aktier till 60 492
057. Per den 30 juni 2021 uppgick antalet aktier i Bolaget till 75492 057 och Bolagets aktiekapital uppgar till
7 549 205,70 SEK. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag och varje aktie har
darmed lika rostvarde. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

STORRE AKTIEAGARE

Av tabellen nedan framgar, sdvitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav éverstigande 5 procent
av samtliga aktier och roster i Medclair Invest per dagen for Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av nagon enskild aktiedgare.

_ Andel av roster (%) Andel av kapital (%) ‘

Karin/Istvan Szabo 10,70 10,70
Nordnet Pension AB 6,56 6,56
Ovriga (cirka 6 000 st) 82,74 82,74
Totalt 100,00 100,00

De yttersta aktiedgarna anges i tabellen i den utstrackning som Bolaget kanner till faktiska bakomliggande férhallanden av
innehav genom depaforvaltare, forsakringsldsningars eller dylika indirekta innehav som anges i Euroclears register.

BOLAGSORDNING
Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan férdréja, skjuta upp eller forhindra en andring av
kontrollen 6ver Bolaget.

AKTIEAGARAVTAL
Det finns inga aktiedgaravtal med begrdnsningar avseende ratten att dverlata aktier. Enligt styrelsens kdnnedom
finns det inte heller ndgra arrangemang som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

VASENTLIGA AVTAL

Utover det avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med undantag for avtal som ingar i den I6pande
affarsverksamheten, ingdtt ndgot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren. Utover de avtal som
beskrivs nedan finns det inte heller, med undantag for avtal som ingdtts som ett led i den I6pande
affarsverksamheten, ndgot avtal inom Bolaget som innehaller ndgon rattighet eller skyldighet som &r av vasentlig
betydelse for Bolaget per dagen for detta Prospekt.

Forvarv av Medclair AB

I november 2020 ingick Medclair Invest (f.d. Spintso International AB) ett aktiedverlatelseavtal om att férvarva
samtliga aktier i Medclair AB. Koépeskillingen uppgick till 40003 948,80 SEK som erlades genom en
kvittningsemission av 50 004 936 aktier i Bolaget med en teckningskurs om 0,80 SEK per aktie.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Medclair Invest har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndighetsférfaranden
(inklusive annu icke avgjorda drenden eller sadana som Bolaget dr medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv (12) manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stdllning eller
I6nsamhet. Bolaget har inte heller informerats om ansprak som kan leda till att Medclair Invest blir part i sddan
process eller skiljeférfarande.

FORSAKRINGSSKYDD
Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsdkringsskydd &r tillfredsstdllande med avseende pa
verksamhetens art och omfattning.
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Vissa personer i Bolagets styrelse och foretagsledning innehar aktier i Medclair Invest. Ingen ledamot i styrelsen
eller ledande befattningshavare har hdrutéver privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.

Inga narstdendetransaktioner har forekommit mellan moderbolaget och dess dotter- och intressebolag samt
mellan dotter- och intressebolagen i form av fakturering av tjdnster mellan bolagen. Samtliga transaktioner har
skett enligt marknadsmassiga villkor.
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Medclair Invests stiftelseurkund (registreringsbevis, bolagsordning samt fullstandiga optionsvillkoren fér TO1 och
TO 2 kan under hela Prospektets giltighetstid granskas i elektronisk form pd Medclair Invests webbplats
www.medclair.com. Kopior av handlingarna finns &ven tillgdngliga pa Medclair Invests huvudkontor,
Artillerigatan 42, 114 45, Stockholm, Sverige, under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Notera att
informationen pd webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Sida 48



Medclair

www.medclair.com info@medclair.com

Box 3113, 103 62, Stockholm, Sweden
+46 10 510 01 20



