INFORMATION OM LIPIGON OCH
NYTTJANDE AV TECKNINGSOPTIONER

AV SERIE TO2

Teckningsperiod
4 - 15 december 2023

Foljande sammanfattning ar inte ett erbjudande utan ska ses som en introduktion till Lipigon Pharmaceuticals AB och innehaller inte néd- Finansiell Radgivare
vandigtvis all information for ett investeringsbeslut. Investeraren rekommenderas att Idsa prospektet publicerat i mars 2023, samt Lipigon

Pharmaceutical ABs finansiella rapporter i sin helhet, som finns att tillga pa Lipigon Pharmaceutical ABs hemsida: www.lipigon.se, innan ett \
investeringsbeslut fattas for att fullt ut forstd de potentiella risker och férdelar som ar férknippade med beslutet att investera i vardepap-

peren. Lipigon Pharmaceutical AB, organisationsnummer: 556810-9077. FONDKOMMISSION




TECKNINGSOPTIONERNA TO2 | KORTHET

Villkor
Varje teckningsoption av serie TO2 berattigar till teckning av en ny aktie i Lipigon.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,30 kronor vilket motsvarar 70 % av den volymvagda genomsnittskursen (VWAP) for
aktien under perioden 16-29 november.

Teckningsperiod
4-15 december 2023

Emissionsvolym
51 232 476 teckningsoptioner av serie TO2. Vid fullt utnyttjande emitteras 51 232 476 aktier och Bolaget
kan tillféras maximalt cirka 15,4 miljoner kronor fore emissionskostnader.

Handel med teckningsoptioner

Teckningsoptionerna ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
"LPGO TO2” och kan handlas via till exempel Avanza, Nordnet eller annan bank. Sista dag for handel med
teckningsoptioner av serie TO2 dr 13 december 2023. ISIN-koden dr SE0019914094.

Notera att de teckningsoptioner som inte utnyttjas senast den 15 december 2023, alternativt inte avytt-
ras senast den 13 december 2023, forfaller vardeldsa. Innehavaren maste alltsa agera aktivt inom ovan
angiven tid.

Anvandning av likvid fran nyttjandet av teckningsoptioner

Nettolikviden kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppga till ca 15,4 miljoner kronor och avses
disponeras till:

Ovriga forsknings- och utvecklingskostnader, inklusive potentiella férvarv av ytterligare
projekt: Cirka 60 %

Affarsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska processer: Cirka 25 %

Ovrig operationell verksamhet (6vriga utvecklingsprogram) inklusive personalkostnader och
IT: Cirka 15 %

Utnyttjande av teckningsoptioner for férvaltarregistrerade innehavare

Innehavare vars teckningsoptioner av serie TO 2 ar férvaltarregistrerade hos exempelvis Avanza eller
Nordnet eller pa ISK-konto tecknar och erlagger betalning av aktier i enlighet med anvisningar fran sin
bank eller annan forvaltare. For fragor och instruktioner kring utnyttjande av forvaltarregistrerade teck-
ningsoptioner, vanligen kontakta din bank/férvaltare. Detta bér ske i god tid fére den 15 december 2023,
da olika férvaltare har olika handlaggningstider.

Utnyttjande av teckningsoptioner, direktregistrerade innehavare

Direktregistrerade innehavare som har sitt innehav av teckningsoptioner av serie TO2 pa VP-konto ska
anmala inlésen av teckningsoptioner genom att fylla i och skicka en anmalningssedel fér nyttjande av
teckningsoptioner. Denna ska skickas till emissionsinstitutet Aqurat Fondkommission AB sa att den ar
dem tillhanda senast kl. 15:00 den 15 december 2023.
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Basta optionsinnehavare,

Lipigon arbetar for att utveckla nya lakemedel mot det som vi bendmner lipidrelaterade sjukdomar. Detta samlingsnamn omfat-
tar de vanligaste och mest allvarliga sjukdomarna sasom hjart-karlsjukdomar och diabetes typ 2, som varje ar drabbar manga
manniskor, bade i Sverige och globalt. Du som ar bekant med Lipigons arbete vet att vi tar oss an mindre vanliga, men nog sa
allvarliga tillstand dar lipidrubbningar spelar en avgérande roll. Ett exempel pa detta r den indikation som Lipisense® utvecklas
for - svar hypertriglyceridemi (SHTG). SHTG ar starkt kopplat till akut bukspottkdrtelinflammation, ett livshotande tillstand dar
adekvat behandling saknas.

Du som optionsinnehavare har en utmarkt maéjlighet att géra en viktig insats och stotta Lipigon i kampen mot de lipidrelaterade
sjukdomarna. Och om utvecklingen gar som vi planerat, ska det forhoppningsvis innebara att du ocksa gor en god investering.

Sedan utgivningen av teckningsoptionerna tidigare i ar, har Lipigon passerat flera
viktiga milstolpar. Den mest betydelsefulla utvecklingen fér vardebyggandet har
varit resultatet fran den kliniska fas I-studien samt forberedelserna infor start av
den kliniska fas Il-studien, i vilken Lipisense® kommer att provas i patienter med
SHTG. De framsteg vi gjort under aret har kontinuerligt 6kat sannolikheten for
en framgangsrik utveckling, och det &r med stor férvantan vi ser fram emot att
utforska hur val Lipisense® kan hjédlpa de patienter som har stérst behov av

var behandling.

Vart ingangna licens- och utvecklingsavtal med Leaderna har tydligt visat att
omvarlden har fértroende for var forskning och utvecklingsarbete. Detta
bekraftas ytterligare av de manga inbjudningar vi far till olika expertkonferenser.
Nar vi nu tar sats mot fas ll-studien féljer hela varlden var utveckling med samma
entusiasm och spanning som vi kanner.

Vi befinner oss i en unik position for att inom en nara framtid skapa betydande
varde i Lipisense®-projektet. Goda resultat i patientstudier kan positionera
Lipisense® for global utlicensiering och samtidigt erbjuda en betydande
riskminskning infér kommande patientstudier. Var studiedesign ar
noggrant anpassad for att utnyttja Lipisense® unika
forutsattningar att inte bara paverka blodfetterna utan ocksa
positivt paverka andra parametrar, som till exempel
insulinkdnslighet. Detta dr nagot som vara framsta
konkurrenter hittills inte lyckats visa. | tuff konkurrens
kan dessa delar bli avgérande for var positionering.

Under 2024 kommer manga av de fragor vi star
infor idag att fa sina svar. Varje svar tar oss ett
steg narmare vart mal att utveckla en ny, siker
och effektiv behandling fér patienter som lider av
SHTG och som idag saknar fullgoda
behandlingsalternativ. Med varje framsteg
bygger vi ytterligare varde for vara aktiedgare
och 6kar sannolikheten for att vi ska lyckas.

Vi ar redo att mota denna utmaning
- ar du ocksa det?

Umea den 27 november 2023

Stefan K. Nilsson, VD, Lipigon Pharmaceuticals
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"Lipigons vision ar att forbattra och forlanga livet for patienter

som lider av sjukdomar relaterade till h6ga blodfetter”

Om Lipigon

Lipigon utvecklar lakemedel mot sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av fetter, dar
fullgod behandling for narvarande saknas eller ar begransad, och dar det finns ett stort behov av nya
och effektiva lakemedel.

Lipigon skapar varde for patienter och aktiedgare genom att utveckla en bred portfélj av innovativa lakeme-
del for behandling av lipidrelaterade sjukdomar, i egen regi eller i partnerskap med andra lakemedelsbolag.

Lipisense® ar Lipigons langst framskridna projekt och forvantas g in i kliniska fas Il-studier under Q1
2024. Genom en unik verkningsmekanism sinker likemedelskandidaten Lipisense® triglyceriderna, en
slags blodfetter, som ar en viktig riskfaktor fér hjart-karlsjukdom.

Lipisense® ir ett RNA-liakemedel av antisenstyp. Det innebir att forskarna har designat en RNA-string
(en sa kallad antisens) som binder till ett specifikt mMRNA f6r att férhindra tillverkningen av ett visst protein
- i detta fall ANGPTL4.

Viktiga handelser under 2023

° Licens- och utvecklingsavtal med Leaderna Therapeutics Ltd. | juni ingick Lipigon
ett avtal med Leaderna Therapeutics Ltd dar Leaderna kommer att ansvara for
utveckling och kommersialisering av Lipisense® i Kina, Hongkong, Taiwan och Macau.

° Positiva fas I-resultat. Under sommaren meddelade Lipigon positiva sidkerhetsresultat
fran fas I-studien, och i november rapporterades att Lipisense® med statistiskt
sakerstalld signifikans minskar koncentrationen av malproteinet ANGPTL4 i blodet hos
friska forsokspersoner.

° USA-patent. Under hdsten beviljades Lipigon ett amerikanskt patent for Lipisense®
avseende behandling av kardiometabola sjukdomar.

° Ansdkan om fas Il-prévning. | november ansdkte Lipigon om klinisk prévning fas Il for
Lipisense® hos Likemedelsverket och Etikprévningsmyndigheten.
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Project Indikation

P1 Lipisense®

Preklinik "

Project Indikation

P2 Lipodystrofi  -Lipodystrofi

Preklinik

Project  ~ Indikation

P3 Dyslipidemi  Dyslipidemi

Allvarlig hypertriglyceridemi (SHTG)

Fas| Fas i Fas il

Preklinik

Project Indikation

P4 Lungskada Lungskada

Preklinik

Produktportfélj och utvecklingsplan

Fas| Fas I Faslll - >

Fas|: Fas Il Fas IlI

Lipigon ar ett projektportféljsbolag med for ndrvarande fyra aktiva lakemedelsprojekt, dar

Lipisense® ir det langst framskridna.

Projekt 1 (P1): Lipisense®

Lipisense® ir ett RNA-likemedelsprojekt
inriktat pa att behandla forhojda triglyceri-
der.

Projekt 2 (P2): Lipodystrofi

Ett genterapiprojekt som syftar till att be-
handla den sillsynta sjukdomen lipodystro-
fi, i samarbete med Combigene AB (publ).

Projekt 3 (P3): Dyslipidemi

Ett smamolekylsprojekt for behandling av
dyslipidemi (allmdnna blodfettsrubbningar),
i samarbete med HitGen, Inc.

Projekt 4 (P4): Lungskada
Ett RNA-ldkemedelsprojekt for behandling
av lungskada.
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Strategi och affarsmodell

Lipigon fokuserar inledningsvis pa utveckling mot avancerade sjukdomar eller genetiskt definierade
patientsegment dar det tidigt i den kliniska utvecklingen ar méjligt att identifiera behandlingseffekt.
Genetisk stratifiering skapar forutsattningar for studier med farre patienter, tydligare behandlingseffekt
och en kortare vag till marknadsgodkannande, vilket darmed innebar en minskad utvecklingsrisk.

For indikationer som kraver en stor silj- och marknadsforingsorganisation avser Lipigon teckna kommer-
siella avtal med ett eller flera stoérre lakemedelsbolag for att sdakerstalla den mest effektiva vagen till mark-
naden och kommersiell framgang. Kommersiella avtal férvantas ge initial betalning vid avtalsteckning och
I6pande betalningar nar viktiga milstolpar uppnas under utvecklingen samt royaltyintakter vid forsaljning
av lakemedlen.

For kommersialisering av specialistlakemedel har Lipigon mdjligheten att vilja att skota marknadsforing i
egen regi inom vissa omraden, dir antalet férskrivande ldkare ar begransat.

Patent
Lipigons strategi avseende patent ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida produktprojekt.

| november 2019 ansdktes om tre olika patent (PCT, Patent Cooperation Treaty) fér P1 Lipisense®, vilket
senare skalats ned till ett patent som just nu ar i olika nationella faser. Nya utvecklingsprojekt, narbeslak-
tade till P1 finns i planeringsstadiet, och P4 Lungskada nyttjar delar av samma patentfamilj. | P4 nyttjas
substanser mot malproteinet ANGPTL4 som redan optimerats i P1.

| oktober 2023 beviljades Lipigon patent av det amerikanska patentverket (US Patent and Trademark
Office) for lakemedel for Lipisense® avseende behandling av kardiometabola sjukdomar (hjart-
karlsjukdomar samt metabola tillstdnd som typ 2-diabetes).

| det utlicensierade P2 lipodystrofi, star CombiGene AB (publ) som patentsékande (augusti 2020).

Inom P3 dyslipidemi, ska patent for att skydda specifika substanser sékas nar den kemiska optimeringen

ar gjord.

| de fall Lipigon kommer att arbeta med sarlakemedel kommer sarlakemedelstatus att s6kas.

Stort behov, stora kostnader

| manga lander orsakar hjart-karlsjukdomar den enskilt storsta sjukvardsutgiften. Lipigon adresserar ett

antal nischmarknader inom den totala marknaden for likemedel inriktade pa reglering av fetter. Dessa
marknader utgors av mindre patientgrupper dar behovet av nya lakemedel &r stort.

Hjart-karlsjukdomar har lange varit den storsta av de som behandlas med blodfettssankande
orsaken till dodlighet och sjuklighet i vastvarlden. lakemedel nar behandlingsmalen.

| dag lider atminstone fem miljoner manniskor pa

de sju stora marknaderna USA, Japan, Tyskland, Hjart-karlsjukdomar orsakar 45 procent av alla
Frankrike, Italien, Spanien och Storbritannien av dodsfall i Europa och &r den sjukdom som orsa-
kraftigt forh6jda blodfetter, men endast hélften kar flest dodsfall globalt.
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Aven i utvecklingsldnder noteras en 6kning av dessa s3 kallade vallevnadssjukdomar, allt i takt med en
forhojd levnadsstandard. Hjart-karlsjukdomar, typ 2-diabetes och fettrelaterade leversjukdomar ar alla
forknippade med stérningar i kroppens hantering av fett, beroende pa forsdmrad nedbrytning eller
ofordelaktig fordelning av fetter mellan kroppens organ.

Marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av blodfetter i de sju stérsta marknaderna USA, Japan,
Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och Tyskland ("7MM") uppgick ar 2020 enligt Datamonitor till
ett varde av cirka 6,6 miljarder USD. 2027 forvantas forsaljningen i dessa marknader stiga till

13,9 miljarder USD.

P4 grund av ett stort medicinskt behov av nya lakemedel pa de marknader som Lipigon adresserar
ar aven priserna for dessa typer av lakemedel generellt sett hogre jamfort medlakemedel for
vanligare folksjukdomar.

45 % EELM

av alla dodsfall i nar inte behand-

Europa beror pa lingsmalen med
hjart-karl- befintliga
sjukdomar lakemedel

"Cardiovascular disease medications are projected to rank No. 4 in the top 20 therapy categories in 2027
(in terms of global spending), behind oncology, immunology, and diabetes”.
“The Global Use of Medicines 2023: Outlook to 2027”, IQVIA Institute.

Lipisense® - likemedel med blockbuster-potential

Lipisense® ir Lipigons langst framskridna projekt och férvantas g in i kliniska fas Il-studier under Q1
2024. Genom en unik verkningsmekanism sinker Lipisense® triglyceriderna - en slags blodfetter som ar
en viktig riskfaktor for hjart-karlsjukdom.

Forhojda triglyceridnivaer innebar en 6kad risk for hjart-karlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjuk-
dom. Hbga nivaer av triglycerider i blodet kan ocksa orsaka det livshotande tillstdndet akut pankreatit,
det vill sdga akut inflammation i bukspottskorteln.

Det finns flera sarskilda sjukdomar dar patienter har kraftigt forhodjda triglycerider och dar Lipisense® kan
komma att anvandas.

Forsaljningspotentialen for Lipisense® uppskattas till cirka 1,5 miljarder USD, férutsatt ett pris om 6 000
USD per ar (motsvarande det fér Repatha, en lipidsankande PCSK9-hdmmare) och en uppnadd marknads-
andel for Lipisense® om fem procent av antalet patienter med mycket hdga triglyceridnivaer (SHTG).

13,9 1,5 Q1

miljarder USD miljarder USD 2024

berdknad forsalj- uppskattad for- inleda kliniska
ning av lakemedel siljningspotenti- fas Il-studien

for hoga blodfetter al for Lipisense® med Lipisense®
pa 7MM 2027
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Viktiga datum

Lipigon Pharmaceuticals AB
Tvistevagen 48C info@lipigon.se

907 36 Umea +46 (0)70-578 17 68



http://www.lipigon.se

