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Bokslutskommunikeé

januari - december 2017

”Svag orderingang och laga intakter samt uppstadning i
den indiska verksamheten bidrog till det negativa resultatet

| fjarde kvartalet”

oktober - december 2017

e Total omsattning uppgick till 15,3 (25,2) MSEK, en
minskning med 39% jamfort med samma kvartal
foregédende ar

o Ovriga rérelseintakter uppgick till 1,1 (-0,1) MSEK

e EBITDA-resultatet uppgick till -3,8 (7,7) MSEK

e EBITDA-marginalen uppgick till -24,8% (30,7 %)

e Resultat efter skatt uppgick till -6,3 (0,4) MSEK

¢ Resultat per aktie uppgick till -0,91 (0,01) SEK

e Totalt kassafléde uppgick till -2,1 (-1,7) MSEK

januari - december 2017

e Total omsattning uppgick till 76,1 (97,2) MSEK, en
minskning med 22% jamfért med samma period
foregédende ar

o Ovriga rérelseintakter uppgick till 5,5 (0,8) MSEK

e EBITDA-resultatet uppgick till 11,0 (32,8) MSEK

e EBITDA-marginalen uppgick till 14,5% (33,7 %)

e Resultat efter skatt uppgick till -1,7 (25,1) MSEK

e Resultat per aktie uppgick till -0,27 (50,19) SEK

e Totalt kassafléde uppgick till 0,3 (-0.6) MSEK

Oversikt
KSEK

Total omsattning

Rorelseresultat

Rorelsemarginal

EBITDA resultat

EBITDA-marginal

Periodens resultat efter skatt

Totalt kassaflode

Resultat per aktie, fére och efter utspadning

Soliditet

Seamless Distribution Systems AB

Vasentliga handelser under Q4:

e Bolaget tillfordes 15 MSEK
genom ett ovillkorat
aktieagartillskott fran storsta
dgaren Invuo genom
nedskrivning av befintligt |an
fran 50 MSEK till 35 MSEK

Beslut om att infora ett

langsiktigt incitamentsprogram
for anstéllda och konsulter i
SDS-koncernen

SDS forstarkte
koncernledningen med
befattningarna kommersiell
chef, produktchef och chef for
affarslosningar

okt-dec okt-dec Helar Helar
2017 2016 2017 2016
15299 25293 76 066 97 234
-5764 7347 3846 31830
-37,7% 29,0% 5,1% 32,7%
-3795 7737 11018 32805
-24,8% 30,6% 14,5% 33,7%
-6 263 443 -1737 25096
-2118 -1679 316 -570
-0,91 0,01 0,27 50,19
24,8% 2,6% 24,8% 2,6%
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VD har ordet

Som nygammal vd fér SDS &r det med god insikt och stor respekt jag ater tar pa mig ledartréjan. Jag ar
overtygad att mina atta ars erfarenhet med Seamless och SDS ska tjana bolaget och vara kunder val. Jag
har sett Seamless vaxa fran det lilla svenska IT-bolaget med internationella ambitioner till dagens SDS med
huvuddelen av medarbetarna néra vara kunder i Afrika, Asien och Mellantstern. SDS ar idag ett
multikulturellt, internationellt bolag med en imponerande kapacitet och kompetens pé vara marknader.

Vi har sett ett forséljnings- och resultatmassigt svagt 2017. Efter separationen fran tidigare &garen Invuo har
vi fatt lagga mycket tid pa att skapa ordning och reda i bolaget och framfér allt i den indiska verksamheten
dar bristfallig redovisning resulterade i att vi fick ta uppstadningskostnader pa drygt 2 MSEK i fjarde kvartalet.
Vi har nu ny ekonomipersonal pa plats for att skerstalla kvaliteten i redovisningen framat. Ingen &r néjd med
arets utfall, men var energi och revanschlust ar obruten och jag ser framtiden an med tillforsikt.

Vara kunder ger oss fortsatt fortroende med 6kade aterkommande intakter och kép av vara nya produkter,
till exempel inom mikrokrediter. Hart arbete under det gangna aret har resulterat i ett stort antal potentiella
affarer, vilka dock inte har kommit till avslut i den takt vi forvéntade oss. Samtidigt har vi inte sett nagra
affarer g& om intet, utan kundernas investeringsbeslut har skjutits framat 6ver arsskiftet. Tidsspannet for
saljkampanjer mot nya stora kunder ar ofta flera ar, fran forsta kontakt till avslut. Var orderpotential &r god,
men svar att kontrollera i tid. Efter ett svagt 2017 ser jag mot denna bakgrund fram mot ett framgangsrikt
2018.

Marknaden for SDS grundprodukt inom digital distribution ser oférandrat positiv ut. Var plattform ERS 360
ar dessutom djupt integrerad i kundernas driftsmiljo, vilket ocksa gor den sarskilt affarskritisk for kunderna.
Detta leder till att forutsattningarna for langvariga kundrelationer 6kar. Vi kan &ven se att mobiloperatorerna
i utvecklingslénderna strévar mot att ta position i den mognande marknaden fér mobila finansiella tjénster.

Det betyder att stora aktorers fokus tenderar att riktas mot det strategiskt viktiga omradet for finansiella
tjanster. SDS har redan gjort sina forsta tre kundleveranser inom denna typ av mobila finansiella tjanster
genom var nya mikrokredittjanst. Jag ser flera kunder med konkret intresse, som forvéntas ge en god tillvaxt
i antal under 2018.

Véra investeringar i en mer effektiv produktutveckling under de senaste aren béar nu frukt och vi har i var
utvecklingsplan ett antal mycket attraktiva nya finansiella tjanster for férséljning till mobiloperattrer. Var
flexibla transaktionsplattform séatter inga begrénsningar for den typen av transaktioner. Vi ska darfér i snabb
takt lansera I6sningar for olika betalnings- och kredittjdnster samt dverféring av pengar med mobiltelefonen.

Vara affarer kraver 1angsiktighet. Som aktiedgare i SDS bor man darfor se bortom kortsiktiga svangningar
och dela min 6vertygelse att néjda kunder och innovativa I6sningar p& marknader i kraftig tillvaxt &r en
intressant investering.

Tommy Eriksson
VD

Seamless Distribution Systems AB
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Marknadsoversikt

Potential pa utvecklingsmarknader

SDS kunder bestar framst av mobiloperatorer i Afrika och Mellandstern.

Foretagets digitala transaktionsplattform ERS 360 hanterar hela vardekedjan for digital distribution av
mobil samtalstid. SDS har identifierat fyra underliggande marknadsfaktorer som har stor inverkan pa
bolagets langsiktiga verksamhet:

e Befolkningstillvéaxt
e BNP-tillvaxt

e Mobilpenetrationen
e Mobil anvéndning

Alla ovanstaende faktorer visar positiva trender med sérskilt bra tillvaxt i Afrika, Mellandstern, Asien
och Latinamerika. Séledes &r dessa geografiska omradden SDS malmarknader pa bade kort och lang
sikt.

Darfor har SDS har en stor potential pa utvecklingsmarknaderna - emerging markets - med betoning
pa Afrika, Asien och Latinamerika, baserad pa en stark marknadsnarvaro och ett unikt utbud av
systemldsningar for digital distribution av samtalstid, SMS, data och andra produkter. Hégpresterande
transaktionssystem for pafylining av kontantkort &r centrala p& dessa marknader dar 95 — 100 procent
av mobiltelefonanvéndarna anvander kontantkort. Avsaknaden av en fungerande infrastruktur innebar
att den digitala vardekedjan &r kritisk fér mobiloperatérerna, fér att snabbt och kostnadseffektivt kunna
forse sina aterforséljare med mobila saldon, som anvéndas for pafylining av samtalstid, SMS, data och
andra produkter. Pa de flesta av dessa marknader okar antalet mobiltelefonianvandare kraftigt, vilket
Okar SDS potential nar efterfragan pa digital distribution vaxer. Mojligheten att na ut till aterforsaljare
och konsumenter med digital teknik ar ocksa ett strategiskt viktigt verktyg for mobiloperatérerna, och
har blir var plattform ERS 360 viktig.

Seamless Distribution Systems AB
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Marknad och forsaljning

Investeringsbesluten hos teleoperatdrerna pa de marknader dar SDS &r verksamt har under aret varit
langsammare &n forvantat. Detta kan forklaras av de allmédnna ekonomiska villkoren som for
narvarande rader inom telekomindustrin, i kombination med ett 6kat behov av att tillgodose nya
marknadstrender pa tillvaxtmarknaderna. Dessa trender drivs framst av en intensifierad konvergens
mellan traditionella telekom-tjénster och finansiella tjinster via mobilen. Det ar en mycket positiv
utvecklingstrend for SDS da bolagets produkter, tjanster och kompetens &r byggda for att stodja just
en sadan utveckling. Behovet av SDS plattformar fér hantering av bade traditionell digital distribution
for pafylining av samtalstid och finansiella tjanster for tillvaxtmarknader forvantas darfor ka ytterligare
under Overskadlig tid.

Inom SDS forstarks darfor utvecklingsarbetet for att kunna adressera ett sddant erbjudande till vara
kunder, eller andra aktorer. Detta sker dels genom bolagets traditionella affarsmodell med
licensférsaljning, infdrandeprojekt samt support och drift, dels genom nya affirsmodeller med
transaktionsbaserade intakter eller i form av intdktsdelning med kunden. Den sisthdmnda modellen
med intaktsdelning gor investeringsbesilutet lattare for vara kunder.

Under fjarde kvartalet férnyade samtliga kunder support- och driftsavtalen fér 2018 med SDS och till
ett hogre varde jamfért med 2017. Detta ger bolaget en stabil bas av dterkommande intakter under
2018. Var fokusering ligger mycket pd att utdka denna andel av aterkommande intakter fér bolaget.

Flera av de affarer i Afrika och Mellandstern som forvéntades komma in under andra halvaret 2017
beddms ha goda méjligheter att bli verklighet under férsta kvartalet 2018.

SDS erbjudande inom omradet mikrokrediter och digitala finansiella transaktioner mottogs mycket val
av kunderna pa de marknader dar erbjudandet presenterats och testats. Under fjarde kvartalet
tecknades avtal med tre operatérer avseende mikrokrediter. Mikrokredit &r en mervardestjanst som
snabbt och enkelt ger aterférséljare och konsumenter tillgang till samtalstid genom att aterforséljaren
lanar samtalstid av SDS i vantan pa att aterforséljarens lagersaldo ska fyllas p& av teleoperatéren. Pa
sd satt kan aterforsaljarens fortsatta sin normala verksamhet utan avbrott. Nar aterforsaljarens
lagersaldo fylls pa& frdn operatéren aterhamtas lanet frdn SDS automatiskt. SDS erhéller en
provisionsintakt fran teleoperatéren som varierar mellan 2-5% av utlaningsvolymen.

Antal transaktioner som hanteras av systemet ERS 360 hos kund per kvartal

Transaktioner per kvartal
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Transaktionsvolymen har planat ut under 2017, vilket forklaras av frdnvaron av nya stérre
licensaffarer till skillnad fran 2015 och 2016 da ett flertal stérre affarer gjordes. Nedgangen under
fiarde kvartalet 2017 beror pa att en av de storre kunderna genomforde ett omfattande systembyte
som paverkade transaktionsvolymerna.

Seamless Distribution Systems AB



Seaml|ess

Distribution Systems

Intakter

Den totala omséttningen uppgick under fjarde kvartalet till 15 299 (25 238) KSEK, vilket &r en minskning
med 39% jamfort med samma period féregéende ar.

Forsaljningsintékterna uppgick till 14 164 (25 293), en minskning med 44% jamfért med foregaende
ar.

Ovriga rérelseintdkter uppgick till 1 135 (-55) KSEK-

Totala omsattningen under aret uppgick till 76 066 (97 234) KSEK, en minskning med 22% jamfort
med féregaende ar.

Forséljningsintékterna uppgick till 70 516 (96 433) KSEK, en minskning med 27%.

Ovriga rérelseintikter uppgick till 5 549 (801) KSEK, varav 4 282 KSEK avser kostnader som uppstod
i samband med boérsnoteringen, och som har aterforts till SDAB.

Forsaljningen och intékterna har i fjarde kvartalet, liksom tredje kvartalet, paverkats negativt av
férdrojda investeringsbeslut hos bade existerande och nya kunder. Delvis handlar det om férdrojningar
av normal tidskaraktér, men ocksa om en viss troghet i marknaden som kénnetecknat storre delen av
2017. Bolagets affarsmodell innebar att storre projekt paverkar intékter och resultat mellan kvartalen.
Dollarns férsvagning mot svenska kronan har ocksa haft en negativ paverkan pa intakterna under
2017.

Intakt per produktgrupp 2016-2017

Intakter per produktgrupp
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Rorelseresultat

EBITDA-resultatet for fjarde kvartalet uppgick till -3 795 (7 737) KSEK.
Finansnettot i kvartalet uppagick till -1 741 (-26) KSEK.

Resultat fore skatt uppgick till -7 505 (7 321) KSEK.

Resultatet per aktie uppgick till -0,91 (0,01) SEK or kvartalet.

EBITDA-resultat for helaret uppgick till 11 018 (32 805) KSEK.
Finansnettot f6r perioden uppgick till -5 547 (144) KSEK.
Resultat fore skatt uppgick till -1 701 (31 974) KSEK.
Resultatet per aktie uppgick till -0,27 (50,19) SEK for aret.

Resultatet har paverkats negativt av lagre férsaljningsintakter och hégre kostnader for ledning och
administration i samband med bdrsnoteringen, Okade avskrivningar hanférliga till forvarvet av
transaktionsplattformen ERS 360, som utgdr kdrnan i bolagets verksamhet, och hégre aktiverade
utvecklingskostnader, rantekostnader pa Ian upptagna under aret samt uppstadning och rattningar i
det indiska dotterbolagets redovisning har paverkat resultatet negativt i fjarde kvartalet med — 2 303
KSEK. Ny ekonomipersonal &r pa plats for att sdkerstélla kvaliteten i redovisningen framat.

Avskrivningstiden for transaktionsplattformen ERS 360 har efter utvardering andrats fran fem ar till tio
ar fran 1 oktober 2017, vilket ger en positiv resultateffekt i fjarde kvartalet pa 625 KSEK. ERS 360 har
l&ng livslangd, en dokumenterad mangsidighet, hog kvalitet, ateranvéandbarhet och ar dessutom val
integrerad i kundernas driftsmiljo, vilket ocksa gor den sarskilt affarskritisk for kunderna.

Valutakurseffekterna i kvartalet uppgick till netto 270 (-29) KSEK och for aret till -2 137 (42) KSEK,
vilket framst férklaras av den amerikanska dollarns férsvagning mot den svenska kronan under aret.

Total omsattning och EBITDA-resultat per kvartal
2016 - 2017
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Investeringar
Under kvartalet uppgick investeringarna i produktutveckling till 3 217 (2 354) KSEK.
Avskrivningarna uppgick till -1 968 (-390) KSEK.

For helaret uppgick investeringarna till 42 125 (8 342) KSEK, varav 16 527 KSEK avser
produktutveckling och 25 000 KSEK avser férvérvet av transaktionsplattformen ERS 360.

Avskrivningarna uppgick till -7 172 (-975) KSEK.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -1 884 (2 172) KSEK i fjarde kvartalet.
Totalt kassafléde uppgick till -2 118 (-1 679) KSEK i fjarde kvartalet.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -12 015 (9 083) KSEK under éret.
Totalt kassaflode uppgick till 316 (-570) KSEK under aret.

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 1 847 (1 558) KSEK.

Bolaget tillférdes i december 15 000 KSEK i ett ovillkorat aktiedgartillskott fran storsta dgaren Invuo
genom nedskrivning av befintligt 1an fran 50 000 KSEK till 35 000 KSEK. Samtidigt &ndrades den arliga
rantan pa lanet frdn 8 % till 10 %. Den totala skulden till Invuo uppgar pa bokslutsdagen till 37 000
KSEK inklusive upplupen rénta.

Bolaget hade den 31 december en checkrékningskredit hos Handelsbanken som uppgick till 10 000
KSEK. Per 31 december hade bolaget utnyttjat 3 168 KSEK av checkkrediten.

Antal anstallda

Antalet anstallda i koncernen vid periodens slut var 62 (52). Huvuddelen av de nyanstéllda ar
mjukvaruutvecklare. Utdver detta har SDS cirka 70 konsulter huvudsakligen i Pakistan och Ghana.

Seamless Distribution Systems AB
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Finansiell information

Koncernens rapport over totalresultat 2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01
KSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 14 164 25293 70516 96 433
Ovriga rérelseintikter 1135 0 5549 801
Summa rorelsens intdkter 15299 25293 76 066 97 234
Materialkostnader -1473 -2938 -4 530 -14 897
Ovriga externa kostnader -10 768 -9 007 -30701 -33 662
Personalkostnader -2823 -3 606 -15433 -9.826
Avskrivningar -1968 -390 -7172 -975
Ovriga rérelsekostnader -4 030 -2 005 -14 384 -6 044
Summa roérelsens kostnader -21 062 -17 946 -72 219 -65 404
Rorelseresultat -5764 7347 3 846 31830
Finansiella intdkter 6 11 6 194
Finansiella kostnader -1747 -36 -5 554 -50
Finansiella poster netto -1741 -26 -5 547 144
Resultat fore skatt -7 505 7321 -1701 31974
Inkomstskatt 1241 -6 878 -36 -6 878
Periodens resultat -6 263 443 -1737 25 096
OVRIGT TOTALRESULTAT

Valutakursdifferenser -50 165 -229 219
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets 6313 608 1966 25 315

aktiedgare
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Koncernens balansrakning 31december 31 december
KSEK 2017 2016
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 43 147 7525
- varav IP rdttigheter 22750 0
- varav balanserade utvecklingskostnader 20397 7525
Materiella anlaggningstillgangar 1665 3576
Lager av fardiga varor 282 0
Finansiella tillgangar 585 0
Kundfordringar 13385 17 097
Ovriga fordringar 2342 60 001
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2651 11833
Likvida medel 1847 1558
Summa tillgangar 65 905 101 590

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16 340 2 665
Avsattningar 0 663
Ovriga langfristiga skulder 37125 967
Checkkredit 3168 0
Leverantorsskulder 2613 5529
Aktuella skatteskulder 194 777
Ovriga kortfristiga skulder 864 84203
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5601 6785
Summa eget kapital och skulder 65 905 101 590
Koncernens balansrakning 31december 31 december
KSEK 2017 2016
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 43 147 7525
- varav IP rdttigheter 22750 0
- varav balanserade utvecklingskostnader 20397 7525
Materiella anlaggningstillgangar 1665 3576
Lager av fardiga varor 282 0
Finansiella tillgangar 585 0
Kundfordringar 13385 17 097
Ovriga fordringar 2342 60 001
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2651 11833
Likvida medel 1847 1558
Summa tillgangar 65 905 101 590

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16 340 2 665
Avsattningar 0 663
Ovriga langfristiga skulder 37125 967
Checkkredit 3168 0
Leverantorsskulder 2613 5529
Aktuella skatteskulder 194 777
Ovriga kortfristiga skulder 864 84203
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5601 6785
Summa eget kapital och skulder 65 905 101 590
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Koncernens forandring av eget kapital

KSEK
Vid periodens bérjan
Periodens totalresultat

Nyemission
Ldmnade koncernbidrag

Skatteeffekt koncernbidrag

Aktiedgartillskott
Vid periodens slut

okt-dec
2017

7 654
-6314

15 000
16 340

okt-dec
2016
26 406
608

-31217

6 868

2 665

2 665
-1966

641

15 000
16 340

1699
25315

-31217

6 868

2 665

Koncernens rapport 6ver kassafloden

KSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2017-10-01
2017-12-31
-7476
5592
-1884
-2796
2562
-2118
3940

25

1847

2016-10-01
2016-12-31
9379

-7 207
2172
-2945
-906
-1679
3320

1558

3483
-15498
-12 015
-40 873
53204
316
1558
-27

1847

33601
-24 518
9083
-9654

-570
2114
14
1558

Nyckeltal

okt-dec
2017

okt-dec
2016

Avkastning pa eget kapital

Resultat per aktie SEK, fore och efter utspadning
Rorelseresultat, KSEK

Total omsattningstillvaxt (jmf med samma period féregaende ar)
Rorelsemarginal

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
Kassalikviditet

Soliditet

Eget kapital, KSEK

Eget kapital per aktie

Antal anstéllda vid periodens slut

-52,2%
-0,91
-5 764
-39,4%
-37,7%
6913 565
163%
24,8%
16 340
2,36
62

30,5%
0,01
7347
23,9%
29,1%
500 000
93%
2,6%
2665
52,81
52

-18,3%
0,27
3846
-21,8%
5,1%
6395048
163%
24,8%

16 340

2,56
62

1150%
50,19
31830
5,2%
32,7%
500 000
93%
2,6%
2665
5,33
52
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Moderbolagets resultatrakning okt-dec okt-dec

KSEK 2017 2016

Nettoomsattning 13543 24 598 68 960 96 096
Ovriga rérelseintikter 1135 467 5549 1323
Rorelsens kostnader -19 066 -17 856 -71508 -66 369
Rorelseresultat -4 387 7209 3002 31050
Finansnetto -1009 -9 -4 815 161
Resultat efter finansiella poster -5 396 7 200 -1813 31211
Inkomstskatt 777 -6 868 -11 -6 868
Periodens resultat -4 619 332 -1824 24 343
Moderbolagets balansrdkning 31-dec 31-dec
KSEK 2017 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 45034 9377
Omesattningstillgangar 18 017 88 464
Summa tillgangar 63 051 97 841

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 13 849 32
Langfristiga skulder 37 000 )
Kortfristiga skulder 12 202 97 809
Summa eget kapital och skulder 63 051 97 841
Stallda sakerheter 10 000 -
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Om Seamless Distribution Systems (SDS)

SDS levererar system for hantering av distributionsnatverk av primért elektronisk pafylining av
kontantkort samt eProdukter som stréacker sig fran gavokort till mobila banktjénster. Bolaget erbjuder
sina foretagskunder en helhetslésning for digitala transaktioner. Systemet &r i tillagg till ett sofistikerat
distributionssystem ocksa plattform for ett antal avancerade funktioner for bland annat
kampanjhantering och séljledning. Navet i verksamheten &r den egenutvecklade ERS 360° plattformen
som sténdigt utvecklats for att méta marknadens behov sedan den forsta installationen for 15 &r
sedan. Kunder finns &ver hela varlden men frAmst i Afrika och Mellanéstern dar telekombolag utgér
den stérsta kundgruppen. Idag hanterar plattformen pé arsbas 5,3 miljarder transaktioner till ett varde
over 8 miljarder USD péa 28 marknader.

SDS har cirka 130 medarbetare, fordelat pa anstéllda och konsulter, i Sverige, Belgien, Ghana, USA,
Pakistan, Indien, Ecuador och Férenade Arabemiraten.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, vilket dverensstammer
med svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering, RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Delarsrapporten for moderforetaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9:e kapitel Delarsrapport och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder har tillampats
konsekvent som i finansiell rapportering och koncernredovisning fér rakenskapséret 2015-2016 och i
prospektet om ej annat anges nedan.

Bolagets genomgang av de nya standarderna IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intékter fran
avtal med kunder, som bada ska tillampas fran 1 januari 2018, &r avslutad och visar inte pa nagra
vasentliga skillnader jamfért med de nuvarande principerna.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar p& framtida héandelser som anses rimliga under rddande férhallanden.
Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningséndamal. Koncernen gor uppskattningar och
antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féliden av dessa
kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar
och skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Numeriska uppgifter angivna inom parantes i denna rapport avser jAmforelse med motsvarande period
eller dag féregaende ar, om inte definierat pa annat satt. Avvikelser pa grund av avrundningar kan
férekomma i denna rapport.

Aktiverade utvecklingskostnader

SDS kapitaliserar kostnader hénforliga till utveckling i den omfattning de beddms uppfylla kriterierna
enligt IAS 38 p. 57 (se 2.4 Immateriella tillgangar). For bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov av
balanserade utvecklingskostnader har flera antaganden och varierande forhdllanden och
uppskattningar av parametrar gjorts. For att faststélla huruvida det foéreligger indikation avseende
nedskrivning eller vid nedskrivningstest berdknas atervinningsvéardet for narvarande baserat pd ett
verkligt varde minus forsaljningskostnader utifrdn en implicit marknadsvardering av den del av
verksamheten som de balanserade utvecklingsutgifterna relaterar till. Véardet av de immateriella
tilgdngarna kan foérsvaras via en kassaflédesvardering av bolaget. Givet dom antaganden som
foretaget gjort vid kassaflodesvarderingen s foreligger ett 6vervarde mellan bokfort varde fér dom
immateriella tillgdngarna och det implicita vardet av verksamheten. Det foreligger sdledes ingen
indikation p& nedskrivning.

Successiv vinstavrakning
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SDS tillampar successiv vinstavrékning i sina projekt. Ett grundlaggande villkor fér att kunna bedéma
den successiva vinstavrakningen &r att projektintakter och projektkostnader kan faststallas pa ett
tilliforlitligt satt. Fardigstallandegraden bestdms pad basen av faktiskt arbetade timmar i relation till
projektets totala budgeterade timmar. Uppféljning av projekten, och att projekten ar i fas med budget,
genomfors p& ménadsbasis i samband med bokslut.

Risker och osakerheter

SDS verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer dar olika riskfaktorer kan paverka féretaget.
Dessa riskfaktorer kan innebara paverkan pa bolagets férmaga att uppna affarsmal. Foljaktligen kan
faktiskt framtida utfall variera beroende pa bland annat férandrade forutsattningar avseende ekonomi,
marknad och konkurrens, féréandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, variationer i valutakurser
och andra faktorer.

Bolaget har sitt sate i Sverige men verksamheten ar internationell och dédrigenom exponerad mot flera
valutor. Valutakursférandringar paverkar koncernens resultat dels nar fakturering och ink&p sker i olika
valutor och dels nér resultat- och balansrékningar omraknas till svenska kronor. Fordringar och skulder
uppkommer I6pande i utlandska valutor och ar darmed exponerade for valutafluktuationer. Bade inkop
och forsaljning sker i SEK, EUR, THB och USD. Utéver dessa valutor sker aven inkép i GBP.

Styrelsen har fattat beslut att dessa fordringar och skulder inte skall valutasdkras, huvudsakligen
beroende pa att viss osdkerhet rdder avseende tidpunkten for fullgérandet av betalningarna.
Valutariskerna f6ljs regelbundet och valutarisken skyddas vid behov.

Kreditrisken i kundfordringar avser féretag, framst inom telekomsektorn. Kreditrisken gentemot dessa
bedéms som l&g d& motparterna ar stora valkdnda mobiloperatorer eller leverantorer inom telekom.
Med anledning av detta férekommer det inte att kreditsékerheter krédvs i samband med
kundfordringsexponeringar. Sedan 2016 har det successivt inférts en hogre andel
forskottsbetalningar. Bolagets kreditférluster har historiskt varit sma.

Koncernen har en risk vid omrdkning av det indiska dotterbolagets nettotillgdngar till
konsolideringsvalutan svenska kronor (SEK).

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga bolagets formaga att fortsatta sin verksamhet
sd att den kan generera avkastning till aktieagarna med nytta for andra intressenter samt att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att uppratthalla
kapitalstrukturen arbetar bolaget med att uppnad sina finansiella mal, dels genom att sanka
kostnaderna och dels genom att 6ka omséattningen vilket leder till 6kade marginaler samt att en lagre
skuldséattningsgrad kan uppnas.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstdende nyckelpersoner under aret: Tommy Eriksson (COO) fakturerar
marknadsmassigt arvode direkt genom eget bolag. Arvodet ar pa I6pande rakning och kan déarfor
variera mellan kvartalen. Lars Kevsjé (CFO) fakturerar marknadsméssigt arvode direkt genom eget
bolag. Arvodet ar pd I6pande rékning och kan darfor variera mellan kvartalen.

SDS tidigare moderbolag Invuo &gde 23,3% av aktierna i SDS per balansdagen den 31 december.
Bolaget tillférdes i december 15 000 KSEK i ett ovillkorat aktiedgartillskott fran Invuo genom
nedskrivning av befintligt 1an fran 50 000 KSEK till 35 000 KSEK. Samtidigt &ndrades den érliga réntan
pa lanet fran 8 % till 10 %. Den totala skulden till Invuo uppgar den 31 december till 37 000 KSEK
inklusive upplupen ranta.

| september gjordes en kostnadsreglering med Invuo avseende kostnader relaterade till
bdrsnoteringen uppgaende till 4 282 423 SEK. Beloppet redovisades som 6vrig rorelseintékt i SDS
och en minskning av lanet till Invuo.
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Vasentliga handelser efter rapportperioden

e Tommy Eriksson uts&gs till ny vd den 22 januari.

e Avtal tecknades med tre afrikanska mobiloperatérer for leverans av den nya tjdnsten
mikrokrediter.

e En afrikansk mobiloperatér ar tecknat en ny order for leverans av programvara och
tjdnster till ett varde av motsvarande &ver 3 miljoner kronor. Leverans och
implementering kommer att ske under férsta kvartalet.

Granskning

Denna rapport har inte granskats av féretagets revisorer.

Utdelning

Styrelsen féreslar &rsstdmman att ej l1amna nagon utdelning for

rakenskapsaret 2017.

Arsstamma
Arsstamma i SDS kommer att hallas den 25 april 2018 klockan 10:00, i Stockholm, Vasagatan 7.

Kommande rapporter

Arsredovisning 2017 vecka 12.
Under 2018 publiceras kvartalsrapporter den 24 april, 11 juli och 18 oktober.

Stockholm den 13 februari 2018

Tommy Eriksson
VD

For ytterligare information, kontakta:
Lars Kevsjo, CFO

lars.kevsjo@seamless.se

Bolagets Certified Adviser & Mangold Fondkommission AB, telefonnummer 08-5030 1550

Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar och finansiella
poster.

EBITDA %: Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgadngar och finansiella
poster i procent av intdkterna.
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Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestdende aktier.
Genomsnittligt antal aktier: Vagt genomsnittligt antal aktier utestdende under perioden.

Kassalikviditet: Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och kortfristiga fordringar i forhallande
till kortfristiga skulder.

Soliditet: Eget kapital inklusive minoritet i férhallande till balansomslutningen.
Nettoomsé&ttningstillvaxt: Periodens omséattning i relation till féregdende periods omsattning
Resultat per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal aktier.

Rorelseresultat (EBIT): Resultat fére finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal (EBIT) %: Resultat fore finansiella poster och skatt som en procent av intakterna.

Kallskatt: Kallskatt pa royalty, licenser och konsulttjanster fran utlandska leverantérer tas ut i manga
av de afrikanska lander dar SDS har kunder. Kallskatten varierar mellan 10-20% beroende pa land
och dras fran fakturerat belopp innan kunden betalar leverantéren. SDS redovisar fakturerat belopp
inklusive kallskatt som intdkt och drar av motsvarande belopp som kostnad under posten 6vriga
rérelsekostnader.
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