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[ AAC Microtec

GENOMBROTT FOR SPACE-AS-A-SERVICE

Forsta kvartalet, januari - mars 2019 (jamfért med januari — mars 2018)

Nettoomsattningen uppgick till 14,9 (16,4) MSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -6,5 (-12,2) MSEK. Foregaende
periods resultat inkluderar forvarvskostnader om 8,8 MSEK.

Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till -9,9 (-15,6) MSEK.

Resultat efter skatt uppgar till -10,1 (-15,0) MSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,15 (-0,27) SEK

Upplysningar om vasentliga hiandelser under férsta kvartalet 2019

AAC vann order pa Siriusavionik fran den japanska marknaden pa totalt 4 MSEK

Alfonso Barreiro lamnade VD-posten i AAC och Mats Thideman utsags till tf VD

AACs dotterbolag Clyde Space vann satellit- och uppskjutningsorder fran KP Labs om totalt
11,1 MSEK

AAC erholl order for ny mjukvara om 2,1 MSEK fran Institutet for rymdfysik

AACs dotterbolag Clyde Space erholl order om 2,5 MSEK fran Satellite Applications Catapult
for uppgradering av satellit

AACs aktie godkiandes for handel p& Nasdagq First North Premier

Luis Gomes utsags till ny VD for AAC Microtec och tilltrader i maj 2019
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Finansiell 6versikt koncernen

jan-mar jan-mar helar
TKR 2019 2018 2018
Rorelseresultat fore avskrivningar -6 481 -12 249 -28 481
Rorelseresultat efter avskrivningar -9932 -15 636 -43 265
Resultat efter skatt -10081 -15282 -42 681
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK -0,15 -0,27 -0,65
Soliditet, % 88% 91% 88%
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5069 -13 105 -48 610
Periodens kassaflode -2115 16 409 -24 986
Likvida medel 10122 53617 12 237
Nettoomséttning - Rullande 12 manader
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Vasentliga hiandelser efter rapportperiodens slut

e AAC s dotterbolag Clyde Space ingick avtal att leverera data enligt ”Space-as-a-service”
konceptet till ORBCOMM Inc. Ordern representerar ett varde pa ca 54 MSEK Over 5 ar

e Styrelsen i AAC foreslar en nyemission av aktier med foretradesratt for bolagets befintliga
aktiedgare. Vid fulltecknad féretradesemission tillférs AAC ca 82,5 MSEK fore
emissionskostnader. Féretradesemissionen ar sakerstalld till ca 82 procent genom
teckningsforbindelser och garantiataganden. Styrelsens forslag behandlas vid extra
bolagsstamma den 8 maj 2019

e Brent Abbot lamnade posten som CEO AAC Microtec North America Inc., ett dotterbolag till
AAC Microtec. CSO Craig Clark utsags till tf CEO
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Verkstallande direktoren
har ordet

Nya affarer visar vagen framat

Till att borja med vill jag pa styrelsens vagnar
tacka Alfonso Barreiro for hans insatser som
VD pa AAC Microtec. Bland annat har hans
insatser bidragit till flera framgangar pa
affarssidan. Den kanske mest betydelsefulla
var koncernens forsta “Space as a Service”-
kontrakt, vilket slots med det amerikanska
loT- foretaget ORBCOMMI. Kontraktet innebér
att vi ska leverera data fran rymden till
ORBCOMM. For att gora det kommer vi att
designa, tillverka och skjuta upp tva avance-
rade satelliter som levererar 6nskad data till
kunden, medan vi behaller dgandet av satelli-
terna. Kontraktet ar av betydande storlek, ca
54 MSEK. Vi tror att kontraktsmodellen kan
locka manga fler kunder som arbetar med
data fran rymden men inte ser satelliter som
sin kdrnverksamhet.

Vi fick ocksa flera andra kvitton pa att var tek-
nik fungerar val och ar attraktiv, bade fran
kommersiella bolag och traditionella rymd-
aktorer. Vi ska utveckla mjukvara for Institu-
tet for rymdfysiks instrument pa European
Space Agencys mission till Jupiter; JUICE.
Instrumentet ska ta reda pa om det finns for-
utsattningar for liv under ytan pa de frusna
haven pa Jupiters manar. Satellite Applicat-
ions Catapult i Storbritannien uppgraderade
en av sina order hos oss fran en 3U-satellit till
en 6U-satellit, for att fa storre plats med mer
nyttolast och darmed kunna erbjuda bolag
mer kapacitet for rymddata. Initiativet ar en
del av den brittiska regeringens satsning for
att framja den nya rymdindustrin. Vi ar stolta
Over att vara en aktiv del av satsningen, saval
genom egna order som for att underlatta till-
gangen till rymddata fér andra féretag.
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De japanska rymdmissionerna RISESAT och
ALE-1 som bada anvander var flyghardvara,
togs framgangsrikt i drift, vilket ytterligare
starker var position pa den japanska mark-
naden. Bada satelliterna ar pa olika satt ban-
brytande och forvantas fa efterféljare. Vi fick
dessutom betydande order fran polska KP
Labs mycket avancerade mission. Aven KP
Labs planerar att sdnda upp fler satelliter
efter att ha visat att den teknik man anvander
fungerar i omloppsbana. Order fran kunder
som planerar storre konstellationer starker
var tilltro till att vi ska kunna fortsatta att
vaxa.

Bredden pa de order vi vunnit i bérjan av aret
fran hela véarlden visar att vi ar vl position-
erade att driva utvecklingen pa den framvax-
ande "New Space”-marknaden.

Som en konsekvens av vara framtida ambit-
ioner flyttade vi i mars noteringen av aktien
till Premier-segmentet pa Nasdaq First North.
Detta medfor att vi axlar de hogre krav som
stalls pa bolag pa denna lista och darmed gor
oss mer relevanta for institutionella
investerare.

Resultatet i denna rapport ar i stort sett en-
ligt plan men illustrerar samtidigt att vi ar i
borjan av var tillvaxtbana och att vi ar i behov
av storre volymer for att minska genomslaget
av enskilda leveranser och for att vi ska kunna
visa stadig ldnsamhet. Baserat pa orderstock,
hittills uppnadd orderingang och intresse fran
marknaden finns forutsattningarna for en
[6nsam verksamhet. Framgangarna har lett
till att vi befinner oss i en intensiv rekryte-
ringsperiod av ny kompetens. Nyrekrytering-
arna ar dven en forutsattning for att vi ska na
I6nsamhet. Diagrammet pa foregaende sida
visar var tillvaxt sedan noteringen pa Nasdaq
First North i december 2016.
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Mot bakgrund av orderingangen hittills i ar,
det intresse vi ser fran marknaden och med
den nyemission som styrelsen foreslar ar vi
val rustade och jag ser framtiden an med till-
forsikt.

Avslutningsvis ar det med gladje jag halsar
Luis Gomes valkommen till AAC Clyde Space
som tilltradande VD. Med hans gedigna
erfarenhet ser jag fram mot att vi ska
fortsatta att leverera god tillvaxt.

Mats Thideman
Tillforordnad VD och CFO

AAC Microtec AB (publ) | Delarsrapport januari - mars 2019
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Finansiell oversikt

FORSTA KVARTALET 2019

Omsattning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 14,9 (16,4)
MSEK.

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick
till -6,5 (-12,2) MSEK. Rorelseresultatet efter
avskrivningar uppgick till -9,9 (-15,6) MSEK.
Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran
den 1 januari 2019, se not 8. | enlighet med
overgangsreglerna i IFRS 16 tillampas den for-
enklade 6vergangsmetoden och darmed rak-
nas inte jamforelsetalen om. Rorelseresulta-
tet fore avskrivningar har 6kat med 0,9 MSEK
och resultatet efter avskrivningar har 6kat
med 0,1 MSEK till féljd av inférandet av IFRS
16 Leasingavtal. Resultatet efter skatt
uppgick till -10,1 (-15,0) MSEK.

Investeringar och finansiell stallning
Koncernens investeringar i anlaggningstill-

gangar, exklusive férvarvet av Clyde Space
2018, uppgick till 0,9 (0,8) MSEK, varav imma-
teriella anlaggningstillgangar 0,6 (0,8) MSEK.

Disponibla likvida medel per den 31 mars
2019 uppgick till 10,1 (53,6) MSEK samt en
outnyttjad checkrdkningskredit om 5 MSEK.

Bolaget gar i allt hogre grad fran institution-
ellt finansierade projekt med en stor del for-
skott till kommersiella kunder dar betalning-
arna vanligtvis foljer leveranser i projekten,
vilket stéller allt hogre krav pa rorelsekapital.
Detta i kombination med satsningar pa
institutionellt delfinansierad utveckling av
delsystem och modulara satellitplattformar i
syfte att ligga i teknikens framkant medfor ett
kapitalbehov. Mot bakgrund av ovanstaende
foreslar styrelsen en nyemission av aktier
med foretradesratt for bolagets befintliga
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aktiedgare om 82,5 MSEK. Féretradesemiss-
ionen ar sakerstalld till ca 82 procent genom
teckningsforbindelser och garantidataganden
Styrelsens forslag kommer behandlas vid
extra bolagsstamma den 8 maj 2019. Foretra-
desemissionen medfor att det

finns forutsattningar for att driva verksam-
heten vidare och fullfélja de aktuella planerna
de kommande 12 manaderna.

Soliditeten uppgick till 88 (91) procent. Sedan
1 januari 2019 tillampas den nya redovis-
ningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal som
har medfoért att balansomslutningen okat
med 16 MSEK. Koncernens soliditet exklusive
IFRS 16 ar 91 procent.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under perioden till -5,1 (-13,1) MSEK.
Kassaflodet foregaende period inkluderar
forvarvskostnader pa 8,8 MSEK.

Personal och organisation
Vid periodens utgang fanns 88 (102) an-

stallda.

Moderforetaget
Moderforetagets nettoomsattning uppgick

under perioden till 7,5 (6,4) MSEK och resul-
tatet efter skatt till -4,0 (-5,8) MSEK. Investe-
ringar i anldggningstillgangar uppgick

till 0,5 (294) MSEK, dar forvarvet av Clyde
Space foregaende period ingick med 293
MSEK, varav aktieemission 261,8 MSEK, kon-
tant 22,4 MSEK, forvarvskostnader 8,8 MSEK.
Soliditeten uppgick till 95 (97) procent.

Antal aktier

AAC Microtecs aktie handlas sedan 21
december 2016 under kortnamnet AAC pa
Nasdaq First North Stockholm. | mars 2019
flyttades noteringen till Premiersegmentet pa
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First North. Den 31 mars 2019 var 68 719 829
aktier utgivna med ett kvotvarde om 0,04
SEK. Alla aktier har lika ratt till Bolagets vinst
och tillgangar. Antalet aktiedgare per 2019-
03-31 uppgick till 5 118. Tabell 6ver de
storsta dgarna finns pa sid 13 i denna rapport.

Personal och en begransad krets av styrelse-
ledamoter har tecknat 19 380 tecknings-
optioner TO 2015/2020, dar varje tecknings-
option ger ratt att teckna 50 nya aktier till
teckningskursen 4,80 kr per aktie. Optionsrat-
ten kan utnyttjas till och med 31 december
2020. Per 2019-03-31 aterstar 18 960
teckningsoptioner da 420 optioner utnyttjats.
Kvarvarande optioner ger ratt att teckna

948 000 aktier.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har styrelseledamaoter faktu-

rerat bolaget, pa marknadsmassiga villkor, for
utférda konsulttjanster kopplade till bolagets

operativa verksamhet. Tjansterna ar i huvud-

sak utforda av styrelsens ordférande.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens
slut
AAC Microtec AB:s dotterbolag, Clyde Space,

ingick avtal med ORBCOMM Inc., ett
machine-to-machine och loT-féretag, att via
tva av ndsta generationens "Automatic Iden-
tification Systems” (AlS) satelliter forbattra
ORBCOMMs branschledande AlS-erbjudande.
Som en del av projektet kommer Clyde Space
att bygga och skjuta upp tva 3U AlS-satelliter
dar varje satellit ar utrustad med tre
dedikerade AlS-mottagare, samt en mycket
mangsidig mjukvarubaserad (SDR) mottagare.
Satelliterna vager endast 4 kg vardera och har
ett antennkoncept for att maximera AlS-
detektering av alla meddelandetyper.
ORBCOMM har en exklusiv licens for den AlS-
data som tillhandahalls av Clyde Space via de
tva satelliterna. ORBCOMM kan darmed
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langsiktigt erbjuda sina globala kunder,
sasom fraktbolag och sjosakerhetsmyndig-
heter, en hogre serviceniva. De tva satelli-
terna kommer att skjutas upp i lag omlopps-
bana (LEO) under 2020 pa separata raketer.
Ordern, som representerar ett totalt varde pa
ca 54 MSEK (5,9 MUSD) 6ver fem ar,
levereras enligt “Space as a Service” kon-
ceptet dar Clyde Space ager och driver satelli-
terna for att leverera AlS-data exklusivt till
ORBCOMM och dess kunder. Konceptet ar
grunden i AAC Microtecs strategi att pa ett
kostnadseffektivt satt underlatta atkomst till

rymddata for befintliga och framtida kunder.

Styrelsen i AAC Microtec AB féreslar en ny-
emission av aktier med foretradesratt for
bolagets befintliga aktiedgare. Styrelsens for-
slag kommer behandlas vid extra bolags-
stdmma den 8 maj 2019. Enligt forslaget kom-
mer AAC, vid full teckning, att tillforas 82,5
MSEK genom emission av 27 487 931 aktier.
Syftet med foretradesemissionen ar att kapi-
talisera Bolaget och stirka AAC:s kapacitet att
tillvarata de mojligheter som foreligger i den
kommersiella rymdmarknaden.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

En redogorelse for koncernens vasentliga
finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i
forvaltningsberattelsen och under not

3 i arsredovisningen for 2018. Nagra ytterli-
gare vasentliga risker bedoms inte ha tillkom-
mit under perioden.
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Kommande rapporttillfallen

Arsstamma 2019 23 maj 2019
Halvarsrapport jan-jun 2019 22 aug 2019
Delarsrapport jan-sep 2019 21 nov 2019
Bokslutskommuniké 2019 20 feb 2020

Arsredovisning och delarsrapporter kommer
att finnas tillgangliga pa bolagets hemsida
WWww.aacmicrotec.com.

Styrelsen och verkstédllande direktoren forsakrar att rapporten for perioden januari — mars 2019 ger
en rattvisande Oversikt av moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Uppsala den 8 maj

Rolf Hallencreutz Per Aniansson Per Danielsson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Will Whitehorn Mats Thideman

Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for revisorns granskning.

Fragor besvaras av:
Styrelsens ordférande Rolf Hallencreutz, investor@aacmicrotec.com
Tf VD Mats Thideman, investor@aacmicrotec.com

OM AAC MICROTEC AB

AAC och dess dotterbolag Clyde Space erbjuder kundanpassade, nyckelfardiga tjanster fran design
till drift av satellitsystem i omloppsbana, inkluderande tillforlitliga satellitplattformar fran 1 till 50
kg. Plattformarna gar att anpassa efter kundernas behov. Helhetserbjudandet gér det mojligt for
kunderna att na sina mal med en enda, palitlig partner. Dessutom levererar AAC ett komplett
utbud av delsystem for CubeSats och smasatelliter.

AAC Microtec AB (556677-0599) har sitt huvudkontor i Uppsala med adressen Uppsala Science
Park, Dag Hammarskjolds vag 48, 751 83 Uppsala.

AAC Microtecs aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Stockholm. G&W
Fondkommission, e-post ca@gwkapital.se, telefon 08-503 000 50, ar Bolagets Certified Adviser.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

jan-mar jan-mar helar
TKR 2019 2018 2018
Nettoomsattning 14938 16421 77 888
Aktiverat arbete for egen rakning 927 800 1481
Ovriga rorelseintakter 2497 471 9802
SUMMA 18 362 17 692 89171
Ravaror och underleverantorer -7157 -4578 -30961
Personalkostnader -12531 -12.089 -53203
Ovriga externa kostnader -5391 -13 270 -22 825
Ovriga rérelsekostnader 237 -4 -10663
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR -6 480 -12 249 -28481
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar -3451 -3387 -14784
RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR -9931 -15636 -43 265
Finansiella intdkter 8 23 87
Finansiella kostander -238 -55 -427
Finansiella poster - netto -230 -32 -340
Inkomstskatt 81 386 924
PERIODENS RESULTAT -10 080 -15 282 -42 681
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Valutakursdifferenser 17 089 14 030 6 870
Ovrigt totalresultat for perioden 17 089 14030 6 870
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 7 009 -1252 -35811

Periodens resultat och summa totalresultat ari sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare.

Resultat per aktie, raknat pa periodens resultat hanforligt till moderféretagets stamaktiedgare

jan-mar jan-mar jan-dec
KR 2019 2018 2018
Genomsnittligt antal aktier - fére och efter utspadning 68 719 829 56 385 033 65 636 012
Antal aktier vid periodens utgang 68 719 829 56 385 033 68 719 829
Resultat per aktie, fére och efter utspadning -0,15 -0,27 -0,65
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
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TKR 31 mar 2019 31 mar 2018 31dec 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 409 424 410964 392 596
Materiella anlaggningstillgangar 20637 5888 4208
Summa anléggningstillgangar 430061 416 852 396 804
Omséttningstillgangar

Varulager 10024 5852 6 457
Kundfordringar 7193 6323 10138
Ovriga fordringar 18 925 5686 27327
Likvida medel 10122 53617 12 237
Summa omséttningstillgangar 46 264 71478 56 159
SUMMA TILLGANGAR 476 325 488 330 452 963
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 419 040 446 620 412 056
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 156 1684 1194
Ovriga langfristiga skulder 13596 - -
Uppskjutna skatteskulder 4 255 4892 4083
Summa langfristiga skulder 24007 6576 5277
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6910 10535 11061
Ovriga skulder 26368 24599 24 569
Ovriga kortfristiga skulder 33278 35134 35630
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 476 325 488 330 452 963
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Balanserat
Ovrigt resultat inkl

Pagaende tillskjutet periodens Summa eget
TKR Aktiekapital nyemission kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2018 1268 34 141 550 75 -97 074 45 853
Periodens resultat -42 681 -42 681
Owrigt totalresultat 6 870 6 870
Summa totalresultat 0 0 0 6 870 -42 681 -35 811
Transaktioner med aktiedgare
Riktad nyemission 261 -34 49 772 49 999
Nyemission med stod av teckningsoptioner 6 6
Apportemission (se not 7) 1220 352 799 354 019
Emissionskostnader -2 011 -2 011
Utgdende balans per 31 december 2018 2749 0 542 116 6 945 -139 755 412 056
Ingdende balans 1 januari 2019 2749 0 542 116 6 945 -139 755 412 056
Periodens resultat -10 080 -10 080
Owrigt totalresultat 17 063 17 063
Summa totalresultat 0 0 0 17 063 -10 080 6 983
Transaktioner med aktiedgare
- 0
Utgdende balans per 31 mars 2019 2749 0 542 116 24 008 -149 835 419 040
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

jan-mar jan-mar helar

TKR 2019 2018 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -6 711 -12 059 -28 826
Summa férandringar i rérelsekapital 1642 -1046 -19 784
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 069 -13 105 -48 610
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 266 -18 851 -20 316
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4220 48 365 43 940
PERIODENS KASSAFLODE -2 115 16 409 -24 986
Likvida medel vid periodens borjan 12 237 37203 37 203
Kursdifferens i likvida medel - 5 20
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 10122 53617 12 237

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital jan-mar 2018 inkluderar

forvarvskostnader pa 8 756 Tkr.
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-mar jan-mar helar
TKR 2019 2018 2018
Nettoomsattning 7520 6422 38144
Aktiverat arbete for egen rakning 520 800 1481
Ovriga rorelseintakter 889 352 1078
SUMMA RORELSENS INTAKTER 8929 7574 40703
Ravaror och underleverantorer -2391 -1674 -9636
Personalkostnader -5084 -5502 -21516
Ovriga externa kostnader -4 162 -3979 -16 113
Ovriga rérelsekostnader -297 -191 -1521
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR -3005 -3772 -8083
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar och immateriella tillgadngar -1203 -2057 -7 441
RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR -4 208 -5829 -15524
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 235 26 530
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -25 -82
Nedskrivning aktier i dotterbolag - - -92 000
SUMMA RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER 228 1 -91 552
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -3980 -5828 -107 076
Skatt pa periodens resultat - - -
PERIODENS RESULTAT -3980 -5828 -107 076
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Valutakursdifferenser - - -
Ovrigt totalresultat for perioden 0 0 0
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -3980 -5828 -107 076

Periodens resultat 6verensstimmer med summa totalresultat for perioden.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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TKR 31 mar 2019 31 mar 2018 31dec 2018
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 9512 14674 10142
Materiella anlaggningstillgangar 128 352 182
Finansiella anlaggningstillgangar 296 328 388 326 296 328
Summa anlaggningstillgangar 305 968 403 352 306 652
Omséttningstillgangar

Varulager 3954 1705 2109
Kundfordringar 3483 1029 3234
Fordringar hos koncernforetag 23451 558 20981
Ovriga fordringar 11 282 2231 11571
Kassa och bank 9977 51934 11233
Summa omsittningstillgangar 52 147 57 457 49 128
SUMMA TILLGANGAR 358 115 460 809 355 780
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 8817 11 866 9753
Fritt eget kapital 331722 433 872 334765
Summa eget kapital 340539 445 738 344518
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut - - -
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3009 4738 3297
Skulder till koncernforetag 103 253 103
Ovriga skulder 14 464 10080 7 862
Ovriga kortfristiga skulder 17 576 15071 11 262
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 358 115 460 809 355 780
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AKTIEAGARE PER 2019-03-31
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AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ROSTER & KAPITAL
UBS SWITZERLAND AG, W8IMY 14 803 811 21,5%
Fouriertransform AB 9 888 788 14,4%
SIX SIS AG, W8IMY 8242909 12,0%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2142787 3,1%
BNY MELLON SA/NV (FORMER BNY), W8IMY 2001 889 2,9%
Kock, John 1593991 2,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1115104 1,6%
DANICA PENSION70078007, DANICA PENSION 912474 1,3%
RBC INVESTOR SERVICES TRUST, W8IMY 767 967 1,1%
Petersen, Jan Christer 590 000 0,9%
Ovriga 26 660 109 38,8%
TOTALT 68 719 829 100,0%
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NOTER

Not 1 Allmén information

AAC Microtec AB (publ) ("AAC”), org nr 556677-0599 &r ett moderbolag registrerat i Sverige och med sate i
Uppsala med adress Uppsala Science Park, Dag Hammarskjolds vag 48, 751 83 Uppsala, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TKR). Uppgift inom parantes avser
jamforelseperioden.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

Tillimpade redovisningsprinciper éverensstimmer med de som beskrivs i AAC koncernens &rsredovisning for
2018, férutom att AAC fr.o.m. 1 januari 2019 tillampar IFRS 16 Leasingavtal i koncernen. Implementeringen
av standarden innebar viss effekt pa de finansiella rapporterna. Fér information om effekterna vid
overgangen till IFRS 16 hanvisas till not 8. Redovisningsprinciper enligt IFRS 16 féljer nedan.

Moderbolaget AAC Microtec AB har valt att ej tillimpa IFRS 16 Leasingavtal utan har fr.o.m. 1 januari 2019
tillampat de punkter som anges i RFR 2 (IFRS 16 Leasingavtal, p. 2-12).

Leasing

Koncernens leasar bestar till storsta del av lokaler och bilar. Leasingavtalen skrivs normalt for fasta perioder
om 1till 5 ar men maojligheter till férlangning kan finnas, vilket beskrivs nedan. Villkoren férhandlas separat
for varje avtal och innehaller ett stort antal olika avtalsvillkor.

Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en motsvarande skuld redovisas, den dagen som den
leasade tillgangen finns tillganglig for anvandning av koncernen. Varje leasingbetalning fordelas mellan
amortering av skulden och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska férdelas dver leasingperioden sa
att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under
respektive period redovisade skulden. Nyttjanderatten skrivs av linjart over det kortare av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvarde. Da det ar forsta
rapporten enligt IFRS 16 har samtliga nyttjanderatter varderats till leasingskuldens varde, med justering for
forutbetalda leasingavgifter hanforliga till avtalen per 1 januari 2019.

Leasingskulderna inkluderar nuvardet av féljande leasingbetalningar:

o fasta avgifter
» variabla leasingavgifter som beror p3 ett index

Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella lanerantan.
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Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar foljande:

e den initiala varderingen av leasingskulden
e betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt da den leasade tillgangen gors tillganglig for leasetagaren

Leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i resultatrakningen.
Optioner att forlanga och saga upp avtal

Optioner att forlanga eller sdga upp avtal inkluderas i tillgangen och skulden da det ar rimligt sakert att de
kommer nyttjas. Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen.

Not 3 Segmentinformation

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:

AACs strategiska styrgrupp bestaende av Chief Executive Officer, Chief Financial Officer, Chief Strategy
Officer, Chief Operating Officer, Chief Technology Officer och VP Business Development motsvarar hogste
verkstillande beslutsfattare for AAC-koncernen och utvarderar koncernens finansiella stéllning och resultat
samt fattar strategiska beslut. Féretagsledningen har faststallt rérelsesegmenten baserat pa den information
som behandlas av verkstallande kommitté och som anvands som underlag for att foérdela resurser och
utvardera resultat.

Den strategiska styrgruppen har identifierat tva rapporterbara segment i koncernens verksamhet:

AAC Microtec
AAC Microtec utvecklar och tillverkar framst datahanterings- och kraftsystem till CubeSats och smasateliter
(fran 1 —500 kg).

Clyde Space
Clyde Space erbjuder kundanpassade, nyckelfardiga tjanster fran design till drift av satellitsystem i
omloppsbana, inkluderande tillforlitliga satellitplattformar och delsystem fran 1 till 50 kg.

Den strategiska styrgruppen anvander framst justerat resultat fére rantor, skatt, av- och nedskrivningar
(EBITDA, se nedan) i bedomningen av rorelsesegmentens resultat.

EBITDA
jan-mar jan-mar jan-dec
2019 2018 2018
AAC Microtec -1973 -3934 -16 736
Clyde Space -4 507 249 -11 745
Ovrigt - - -
Summa EBITDA -6 480 -3 685 -28 481
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jan-mar jan-mar

2019 2018 jan-dec 2018
Summa EBITDA -6 480 -12 249 -28 481
Finansiella poster — netto -230 -32 -340
Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar -3451 -3 387 -14 784
Ovrigt - - -
Resultat fore skatt -10 161 -15 668 -43 605

Not 4 Nettoomsattning

Intéikter

Forsaljning mellan segment sker pd marknadsmassiga villkor. Da intékter fran externa parter rapporteras till

den strategiska styrgruppen varderas de pa samma satt som i koncernens rapport 6ver totalresultat.

Majoriteten av intdkterna redovisas over tid.

Januari - Mars 2019

AAc
Clyde Space Microtec Ovrigt Summa
Intakter per segment 7 509 7 429 - 14 938
Intdkter fran andra segment - - - 0
Intdkter fran externa kunder 7509 7 429 0 14 938
Satellitplattformar 3659 - - 3659
Delsystem 3850 7 429 - 11279
Licenser - - -
Summa 7 509 7429 0 14 938
Januari - Mars 2018
Clyde Space AAC Microtec Ovrigt Summa
Intakter per segment 9999 6422 - 13931
Intakter fran andra segment - - - 0
Intdkter fran externa kunder 9999 6422 0 13931
Satellitplattformar 5447 - - 5447
Delsystem 4552 6422 - 10974
Licenser - - - -
Summa 9999 6422 0 16 421
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Januari-December 2018

AAc

Clyde Space Microtec Ovrigt Summa
Intakter per segment 47 142 30746 - 77 888
Intdkter fran andra segment - - - 0
Intdkter fran externa kunder 47 142 30 746 0 77 888
Satellitplattformar 17 440 - - 17 440
Delsystem 29702 24 254 - 53956
Licenser - 6492 - 6 492
Summa 47 142 30 746 0 77 888

Not 5 Finansiella instrument — Verkligt varde for finansiella skulder varderade till verkligt virde

via resultatrdkningen

AAC har finansiella skulder som varderas till verkligt virde i form av valutaterminer. Verkligt varde for
valutaterminerna uppgar per den 31 mars 2019 till 0 tkr (31 december 2018 till -306 tkr) och redovisas inom
posten “0Ovriga kortfristiga skulder” i balansrakningen och vardeférandringar redovisas i 6vriga
rorelsekostnader i rapporten 6ver totalresultat. Verkligt varde for valuta-terminerna aterfinns i niva 2 i
verkligt vardehierarkin.

Definitioner av nivaerna i verkligt vardehierarkin:
Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden dn noterade priser inkluderade i niva 1, antingen
direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3: Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej
observerbara data).

Not 6 Transaktioner med nérstaende
Under perioden har styrelseledaméter fakturerat bolaget 260 tkr, pa marknadsmaéssiga villkor, for utforda

konsulttjanster kopplade till bolagets operativa verksamhet. Tjansterna ar i huvudsak utférda av styrelsens
ordférande.
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Not 7 Resultat per aktie
jan-mar jan-mar jan-dec
2019 2018 2018
Kronor
Resultat per aktie fore utspadning -0,15 -0,27 -0,65
Resultat per aktie efter utspadning -0,15 -0,27 -0,65

Resultatmdtt som anvidints i berédkningen av resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare som anvands
resultat per aktie fore och efter utspadning:
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, tkr

Antal
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av resultat 63719829 56385033 65636 012
per aktie fére utspadning

Justering for berakning av resultat per aktie efter utspadning - - -

Optioner
Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier

som anvants som namnare vid berdkning av resultat per aktie 68719829 57393698 65916894

efter utspadning

Ingen effekt av utspadning da genomsnittskursen jan-mar 2019 var lagre an
optionernas teckningskurs och resultatet jan-mar ar negativt

Not 8 Nya redovisningsprinciper IFRS 16 Leasingavtal

Denna not forklarar effekterna i koncernens finansiella rapport vid tillampningen av IFRS 16 Leasingavtal.

| balansrakningen har féljande justeringar gjorts per évergangstidpunkten (1 januari 2019) avseende IFRS 16

Leasingavtal:
Effekt av 6vergang till

UB 2018-12-31 IFRS 16 IB 2019-01-01
Materiella anlaggningstillg. 4208 16 814 21022
Ovriga fordringar 27 327 -414* 26913
Leasingskulder, varav - 16 400 16 400
Kortfristiga - 2592 2592
Langfristiga - 13 808 13 808

*avser forutbetalda kostnader

IFRS 16 har haft en minimal paverkan pa rorelseresultatet och en minimal paverkan pa resultat efter
finansiella poster.
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Koncernen har tillampat IFRS 16 Leasingavtal fran den 1 januari 2019 vilket resulterat i forandrade
redovisningsprinciper och justeringar i beloppen som redovisas i den finansiella rapporten. | enlighet med
overgangsreglerna i IFRS 16 har koncernen tillampat den férenklade 6vergangsmetoden och har darmed inte
raknat om jamforelsetalen. Alla nyttjanderatter varderas vid 6vergangen till ett belopp som motsvarar
leasingskulden justerat for forutbetalda leasingavgifter hanférliga till avtalen per den 31 december 2018. Vid
overgangen har foljande lattnadsregler tillampats:
- Nyttjandesrattstillgangarna har klassificerats utifran tillgangsslag och per land och
diskonteringsrantan har faststallts utifran land och tillgangsklass.
- Nyttjanderattsperioden har faststallts med hjalp av efterhandskunskap gallande exempelvis
forlangningsoptioner och uppsagningsklausuler.

Den vagda genomsnittliga marginella lanerantan som anvants vid forsta tillampningsdagen (2019-01-01)
uppgick till 4,5%.

Nedan foljer en forklaring till skillnaden mellan de operationella leasingdtaganden som redovisats enligt IAS
17 precis fore forsta tillampningsdagen (det vill sdga per 2018-12-31) och leasingskulder som redovisas enligt
IFRS 16 vid forsta tillampningsdagen (det vill sdga per 2019-01-01).

Ataganden for operationella leasingavtal per den 31 december 2018 9177

Diskontering med koncernens marginella laneranta 4,5% -2 096

Tillkommer: skulder for finansiella leasingavtal per den 31 december
2018 -

(Avgar): korttidsleasingavtal som kostnadsfors linjart -13

(Avgar): leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen ar av lagt
varde som kostnadsfors linjart -90

Tillkommer/(avgar): justeringar pa grund av annan hantering av
optioner att férlanga respektive sdga upp avtal 9422

Tillkommer/(avgar): justeringar pga. férandringar i index eller pris
hanforliga till variabla avgifter -

Leasingskuld redovisad per den 1 januari 2019 16 400

Not 9 Effekter vid 6vergang till International Financial Reporting Standards (IFRS)

Delarsrapporten for det tredje kvartalet 2018 var AAC Microtec AB:s (AAC) forsta rapport som upprattas i
enlighet med IFRS. Ingen finansiell information upprattad i enlighet med IFRS har tidigare publicerats for
forsta och andra kvartalet 2018.

Nar balansrakningen per den 31 mars 2018 uppréattades justerades belopp som i tidigare delarsrapport
rapporterats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). En férklaring till hur
Overgangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till IFRS har paverkat koncernens resultat och
stallning visas i de tabeller som foljer nedan och i noterna som hor till dessa. For detaljerad information om
overgangen till IFRS se Arsredovisningen 2018 not 36 Effekter vid 6vergdng till IFRS.
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Avstamning av eget kapital per den 31 mars 2018

31 mars 2018
TKR Noter Enligt tidigare Effekt av 6vergang till  Enligt IFRS
redovisningsprinciper IFRS

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar a,c) 414 894 -3930 410 964

Materiella anldaggningstillgangar 5 888 i 5 888

Finansiella anldggningstillgangar b) 28 28 }

Omsittningstillgangar

Varulager 5852 - 5852
Kortfristiga fordringar -

Kundfordringar 6323 - 6323
Ovriga kortfristiga fordringar 5686 - 5 686
Likvida medel 53617 - 53617
Summa tillgangar 492 288 -3958 488 330
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital a,b,c,d) 455 470 -8 850 446 620
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1684 - 1684
Uppskjutna skatteskulder d) - 4892 4892
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 10535 - 10535
Ovriga kortfristiga skulder 24 599 - 24 599

Summa eget kapital och skulder
492 288 -3958 488 330
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Avstamning av summa totalresultat for perioden 1 januari — 31 mars 2018

1 januari — 31 mars 2018

TKR Noter Resultatrakning Effekt av Enligt IFRS
(enligt tidigare 6vergang till
redovisnings- IFRS
principer)
Nettoomsattning 16 421 - 16421
Aktiverat arbete for egen rakning 800 - 800
Ovriga rorelseintakter 471 - 471
Summa 17 692 - 17 692
Ravaror och underleverantorer -4 578 - -4 578
Personalkostnader -12 089 - -12 089
Ovriga externa kostnader c) -4 514 -8 756 -13 270
Ovriga rorelsekostnader -4 -3387
Rorelseresultat fére avskrivningar -3493 -8 756 -12 249
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar a,c) -9118 5731 -3387
Rorelseresultat efter avskrivningar -12 611 -3025 -15 636
Finansiella intakter 23 - 23
Finansiella kostnader -55 - -55
Finansiella poster - netto -32 - -32
Resultat fére skatt -12 643 -3 025 -15 668
Inkomstskatt c,d) 222 164 386
Periodens resultat -12 421 -2 861 -15 282
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till
periodens resultat
Valutakursdifferenser e) - 14 030 14 030
Summa totalresultat for perioden - 11169 -1252
a) Aktivering av utgifter fér utveckling

Enligt IFRS 1 ska en internt upparbetad immateriell tillgdng som uppfyller kriterierna i IAS 38 p. 57
redovisas i balansrakningen vid 6vergangen till IFRS dven om utgifterna kostnadsférdes under
tidigare tillampade redovisningsprinciper. Vid tidpunkt fér 6vergang till IFRS har AAC identifierat
ytterligare immateriella tillgdngar i form av utgifter for utveckling som uppfyller kriterierna i IAS 38 p.
57 och vilka ska aktiveras i balansrdkningen. Vidare har statliga bidrag fran Rymdstyrelsen erhallits
for denna tillgang. AAC har valt foljande metod for att redovisa det erhalina bidraget. For detaljerad
information om 6vergangseffekter avseende denna post se arsredovisningen 2018 not 36. Justerad
balans till IFRS per 2017-12-31 uppgick till 2 469 tkr. Under forsta kvartalet 2018 har avskrivningar
om 224 tkr tillkommit vilket leder till att total justering per 31 mars 2018 uppgar till 2 245 tkr inom
posten immateriella tillgangar.

Under delarsperioden 1 januari till 31 mars 2018 har inga tillkommande utgifter for utveckling
identifierats som uppfyller kriterierna i IAS 38 p. 57.
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Enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper redovisade AAC ett mindre aktieinnehav (3,1% av

aktierna) i ett onoterat bolag. Enligt IFRS 9 Finansiella instrument redovisas ett innehav i ett eget

kapital instrument till verkligt varde med vardeforandringar i resultatrakningen eller via dvrigt

totalresultat. Verkligt varde per den 1 januari 2017 har bedémts vara noll kronor varfér innehavet pa

28 tkr har skrivits ned vid tidpunkt for 6vergang till IFRS. For detaljerad information se

arsredovisningen 2018 not 36.

¢) Omrdkning rérelseforvarv Clyde Space och aterldggning av avskrivningar pa goodwill

Den 30 januari 2018 forvarvades Clyde Space Ltd. Férvarvet har raknats om i enlighet med IFRS 3
Rérelseférvdrv och de mest vasentliga skillnaderna mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper
och IFRS 3 ar att enligt IFRS 3 identifieras i storre utstrackning immateriella tillgangar skilt fran
goodwill. | samband med forvarvet forekom aven forvarvsrelaterade utgifter vilka har redovisats

som en del av 6verford ersattning enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper. Enligt IFRS ska

dessa utgifter redovisas i resultatrdakningen.

Enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper skrevs goodwill av 6ver den period den beraknades

ge ekonomiska fordelar. Enligt IFRS skrivs inte goodwill av utan istéllet genomférs arliga

nedskrivningstest. | och med att goodwill inte skrivs av enligt IFRS aterlaggs de avskrivningar pa

goodwill som gjorts enligt tidigare tillimpade redovisningsprinciper under perioden. Aterlaggning av

avskrivningar pa goodwill som gjorts under perioden paverkar arets resultat och tillika summa

totalresultat.

I nedan tabell framgar de justeringar som skett avimmateriella tillgdngar som redovisats enligt

tidigare tillampade redovisningsprinciper till foljd av omrakning av férvarvsanalysen i enlighet med

IFRS 3 samt paverkan avseende aktivering av utvecklingsutgifter beskrivet ovan i not a. For
detaljerad information kring forvirvet av Clyde Space se Arsredovisningen 2018 not 29

Rérelseférvdrv.

TKR

Immateriella tillgangar enligt tidigare tillampade principer per 2018-03-31
Forvarvsrelaterade kostnader, redovisas i resultatrakningen i posten ovriga externa
kostnader enligt IFRS

Uppskjuten skatteskuld pa tillkommande immateriella tillgangar vid férvarv av Clyde
Space Ltd

Aterlaggning avskrivning forvarvsgoodwill

Tillkommande avskrivning pa tillkommande immateriella tillgdngar vid férvarv av Clyde
Space Ltd

Aktiverade utgifter for utveckling, netto efter avskrivning, se punkt a ovan.
Justering omrakningsdifferens

Summa justering IFRS

Immateriella tillgangar enligt IFRS 2018-03-31
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Total effekt pa avskrivningar i resultatrakningen uppgar till 5 731 tkr och bestar av aterlaggning avskrivning
goodwill, tillkommande avskrivning immateriella tillgangar och tillkommande avskrivning for aktiverade
utgifter for utveckling.

d) Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa samtliga IFRS justeringar i de fall justeringarna resulterar i temporara
skillnader i balansrdkningen. Vid omrakningen av rorelseforvarvet av Clyde Space Ltd enligt IFRS 3
har ytterligare tillkommande immateriella tillgangar identifierats varmed en uppskjuten skatteskuld
redovisas uppgaende till 4 892 tkr netto efter upplosning fér perioden om 164 tkr som redovisats i
posten Inkomstskatt i rapport 6ver totalresultat. For mer information se arsredovisningen 2018 not
29 Rérelseférvdry.

e) Periodens omrakningsdifferenser

1’

Omrakningsdifferenser redovisas enligt IFRS i 6vrigt totalresultat och balanseras i posten “Reserver”
inom eget kapital. | efterfoljande perioder redovisas omrakningsdifferenser avseende omrakning av
utlindska dotterféretag i “Ovrigt totalresultat”, och balanseras i “Reserver” i eget kapital. Belopp
som férs om i rapporterna Over totalresultat ovan avser belopp som enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper redovisats direkt mot balanserade vinstmedel inklusive en justering av
omrdkningsdifferenser p g a IFRS justeringar avimmateriella tillgdngar (se ovan).

For effekter av moderbolagets 6vergang till RFR 2 Redovisning fér juridiska personer se not 27 Effekter vid
moderféretagets 6vergdng till RFR 2.

Not 10 Effekter vid moderforetagets 6vergang till RFR 2 Redovisning fér juridiska personer

Detta ar den tredje deldrsrapporten for AAC Microtec AB som upprittas enligt RFR 2. De
redovisningsprinciper som aterfinns i arsredovisningen 2018 har tillampats nér resultat- och balansrdkning
upprattats for den jamférande perioden som presenteras per den 31 mars 2018. Moderbolaget dvergick till
redovisning enligt RFR 2 per den 1 januari 2017, vilket ar samma tidpunkt som koncernens 6vergang till
redovisning enligt IFRS. Overgangen har givit foljande effekt p4 moderbolagets eget kapital per den 31 mars
2018:

TKR 31 mars 2018

Ingaende eget kapital enligt faststalld balansrakning 443 528

Effekt av byte av redovisningsprinciper till RFR 2 (inkl uppskjuten skatt):
Aktiverade utgifter for utveckling 2210

Ingaende eget kapital justerat i enlighet med ny redovisningsprincip 445 738

For detaljerad information se beskrivning i koncernens 6vergangsnot, not 9 Effekter vid 6vergang till
redovisning enligt IFRS.
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Not 11 Finansiella nyckeltal

Definitioner av nyckeltal
Soliditet i % Eget kapital genom balansomslutningen
EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar
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