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SAMMANFATTNING AV DELARSRAPPORT

Tredje kvartalet Nio manader Vasentliga handelser under Vasentliga handelser efter
(1juli - 30 september 2022) (1 januari - 30 september 2022) tredje kvartalet periodens utgang

Rorelsens intékter uppgick till 281 kSEK (0)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till
-2 286 kSEK (- 3174)

Periodens resultat uppgick till
- 5917 kSEK (- 5 577)

Resultat per aktie fore och efter utspadning

- 0,37 SEK (-0,39)

Kassaflodet for kvartalet uppgick till -5 697 kSEK (26
926), varav kassaflodet for den I6pande verksamheten
uppgick till - 2 066 kSEK (- 3 535)

e Rorelsens intakter uppgick till 1468 kSEK (0)

o Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till
- 6 937 kSEK (- 6 180)

e Periodens resultat uppgick till
- 22760 kSEK (- 11785)

e Resultat per aktie fore och efter utspadning
-1,41 SEK (-0,91)

o Kassaflodet for nio manader uppgick till
-23 087 kSEK (31 411), varav kassaflodet for den
|I6pande verksamheten uppgick till
-7 264 kSEK (- 7 069)

e Bolagets likvida medel uppgick till
5122 kSEK (33 318) vid periodens utgang

« Eget kapital uppgick till 7 535 KSEK (35 717)

e Bolagets soliditet uppgick till 87% (95%)

(1juli - 30 september 2022)

e Pila Pharma meddelade 30 juni 2022 att de
prekliniska toxikologiska tremanadersstudierna av
den aktiva substansen XEN-DO501 hade inletts

e VD Dorte X. Gram kopte den 30 juni 12 700 aktier i
Bolaget. Aktierna koptes till en snittkurs om
3,93 SEK. Affaren har skett genom bolaget Gram
Equity Invest som hon &ger tillsammans med sin son
Gustav Hanghej Gram. Dorte X. Gram ar sedan
tidigare huvudagare i Pila Pharma och efter det
senaste forvarvet ager hon via bolag totalt
5 063 158 aktier vilket motsvarar drygt 31 procent av
roster och kapital

e Pila Pharma beviljades i juli 2022 Orphan Drug
Designation (sarlakemedelstatus) i USA for
XEN-DO501 for behandling av sallsynta sjukdomen
erytromelalgi

e Dr. Hans Quiding anlitades som projektledare for
arbetet med nya projekt, inklusive Orphan Drug
Projektet inom smarta (analgesi)

e Pila Pharma meddelade 11 oktober att en 13-veckors
sakerhetsstudie med utvecklingskandidaten
XEN-DO0501 pa rattor har avslutats utan registrering
av kliniska biverkningar under doseringsfasen.
Utestaende undersokningar som aterstar att slutfora
inkluderar patologi, bioanalys och toxikokinetiska
analyser. En avgorande 13-veckorsstudie pa
“non-rodents” har nu ocksa inletts och doseringsdelen
ska vara klar i slutet av 2022. Alla resultat av
“13-veckors sakerhetspaketet”, som ar en
forutsattning for att ga vidare till 3 manaders fas 2b
kliniska studier, vantas i borjan av 2023.

e Bolagets styrelse har, med stdd av bemyndigande
fran arsstamman den 7 juni 2022, den 25
oktober fattat beslut om en féretradesemission
av hogst 5 366 779 aktier som vid full teckning i
foretradesemissionen kommer att tillféra bolaget ca
16 MSEK fore emissionskostnader. Den planerade
teckningsperioden ar 3-17 november 2022.
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VD DORTE X. GRAM HAR ORDET

Kara aktieagare!

Under arets tredje kvartal fortsatte vi var
operationella verksamhet enligt plan. Vart
stora mal ar att paborja fas 2b med var
utvecklingskandidat XEN-DO501 inom
diabetes i 2023 och na till studieresultat
under 2024.

Vi startade strax fore tredje kvartalets borjan de pre-
kliniska toxikologiska 13-veckorsstudierna och, som vi
tidigare har informerat om, ar forutsattningen for att vi
ska kunna gé vidare till 3 manaders klinisk provning i fas
2b. Dessa studier genomfors i tva djurslag (rodent och
non-rodent) for att fAnga upp sakerhetsproblem i djur
innan man utsatter manniskor for utvecklingskandidaten.

Strax efter tredje kvartalets utgdng kunde vi
meddela att forsta ‘rodent’-delen var klar med dose-
ringsperioden och mycket gladjande utan registrering
av nagra kliniska biverkningar. Som jag uttalade i det
pressmeddelande som vi sléppte d§, tycker jag att det
ar riktigt goda nyheter.

Andra hélften av paketet i ‘non-rodents’ ar pa
gang och for bada galler det att vi, utover de kliniska
resultaten, ocksa maste erhalla bioanalys, patologi och
toxikokinetiska resultat innan paketet ar komplett. Vi
vantar ett samlat resultat i borjan av 2023 och hoppas
att det visar att XEN-DO501 ar saker i djur under 3
manaders oral dosering sa vi kan ga vidare till den
kliniska fas 2b studien.

Utover vara aktiviteter namnda ovan inom dia-
betes i XEN-DIA projektet, tog vi ett forsta steg emot att
utveckla en pipeline kring TRPV1 blockering.

Under sommaren fick vi det gladjande beskedet att
XEN-DO501 har uppnatt ‘Orphan drug status’ (sérla-
kemedelstatus) som behandling av sallsynta sjukdo-
men erytromelalgi. Det betyder att vi som bolag ser fler
utvecklingsmaojligheter fér samma utvecklingskandidat
och férhoppningsvis kan skapa mer varde for vara aktie-
agare an vad som forst forvantats.

Vi jobbar nu med att ta fram en relevant plan for
klinisk utveckling av XEN-DO501 inom erytromelalgi som
underlag for finansiering av dessa aktiviteter. Beroende
pa hur denna plan kommer till att se ut, finns det ocksa

intresse for specifik finansiering av detta program och
kanske till och med partnerskap.

Som ni kan se i var finansiella avrapportering for
tredje kvartalet har vi fortfarande IPO-pengar i kassan,
men det ar dags att fylla pa kassan for den I6pande
och operationella driften. Jag ar darfér glad att antligen
kunna kommunicera att styrelsen har fattat beslut om
nyemission for att kunna tillféra Pila Pharma extra kapital.

Ingen har nog missat att klimatet pa borsen ar
oroligt. Borsen har gatt ned rejalt och det galler ocksa
Pilas vardering. Strax efter arsstdmman bestamde sty-
relsen sig for att framlagga ny finansiering till direkt efter
sommaren med hoppet om att borsklimatet da skulle
ha forbattrats. Tyvarr blev det inte mycket battre och
det ser inte ut som att det blir battre pa borsen under
den narmaste framtiden. Darfor har jag fatt styrelsens
godkannande att - lite otraditionellt - att genomfora en
foretradesemission i egen regi for att halla emissions-
kostnaderna sa laga som majligt. Vi vander oss primart
till vara befintliga aktiedgare.

Det &r sa klart inte alla som kan teckna fullt pro-
rata men jag tecknar sjalv s& mycket jag kan - denna
gang 250 000 SEK. Det betyder att andra som inte &nnu
ar aktiedgare ocksa kan fa mojlighet att teckna nya aktier,
i den man det finns teckningsratter kvar.

Vi har valt att géra denna emission begransad
i storlek upp till ca 16 MSEK, for att tillféra bolaget till-
rackligt med kapital till att underhalla den I6pande och
operationella driften utan att vi spader ut vara aktiedgares
innehav mer an nédvandigt.

Med nya pengar skall vi jobba upp nya alternativ for
finansiering av de Kliniska faserna. Vi skall vidare, enligt plan,
mot nasta studie inom diabetes och anstka om kliniskt
provningstillstand sa snart som majligt under 2023. Slutligen
vill vi utarbeta en klinisk utvecklingsplan for erytromelalgi och
darmed skapa majlig position till partnerskap kring detta.

Darfor ar jag glad att kunna meddela att vi redan i veckan
som gick, innan styrelsen fattade beslut, sékrade oss
forhandsteckningar som ger oss ett minimum av vart
finansieringsbehov vilket &r tecken pa fortsatt stod fran
en mindre grupp av vara aktiedgare och vi hoppas att
det foresprakar stod fran en bredare skara ocksa. Nu
forbereder vi teckningsperioden som kommer att &ga
rum mellan 3 och 17 november och vi hoppas att manga
kommer att tycka att erbjudandet ar bra, samtidigt som
att det ar viktigt att stddja bolaget under dessa lite tuffa
tider pa marknaden.

Det finns sedan behov av ytterligare finansiering
for att kunna genomféra den kliniska fas 2b studien
inom diabetes och eventuellt kliniska provningar inom
erytromelalgi.

Mitt i all vardens elande med kriget i Ukraina och
en varldsomspannande inflation, kanns det nu fér mig
an mer meningsfullt att jobba for att gora varlden battre
genom att ta fram ett diabeteslakemedel som fler skall
kunna ha rad med. Och i tillagg kanske gora fler lakeme-
del baserade pa XEN-DO501, var utvecklingskandidat,
sa vi kan gora mer gott i varlden.

Med vanliga halsningar

Dorte X. Gram,
Grundare och VD
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TEKNOLOGI, FORSKNING, UTVECKLING OCH PATENT

Upptackten av TRPV1-receptorn och
dess inverkan pa fornimmelse av smar-
ta belonades med 2021 ars nobelpris i
medicin. Pila Pharma har evidens fran
fas 2-studier att TRPV1 aven spelar en
roll for insulinrespons i diabetes typ 2.

Principen att behandla diabetes (och fetma) med TRPV1-
antagonister upptacktes av Pila Pharmas grundare och
VD, Dorte X. Gram under hennes doktorandstudier vid
Novo Nordisk i Danmark. Ar 2008 férvarvade hon rét-
tigheterna till upptackten frdn Novo Nordisk i form av
forvarv av en anvandarpatentansdkan.

Ar 2016 forvarvade Pila Pharma ett TRPV1-
projekt fran brittiska Ario Pharma, inklusive den kliniska
utvecklingskandidaten XEN-DO501. Pila Pharma fick
ar 2017 tillstand att testa XEN-DO501 i patienter med
diabetes typ-2.

XEN-DO501 har uppvisat goda resultat i
Pila Pharmas tva redan genomforda kliniska fas 2a-stu-
dier (PP-CTO10och PP-CT02). Bada studierna uppvisade
en bra sakerhetsprofil av XEN-DO501 (sdsom tillfélliga
och milda till moderata biverkningar och inga allvarliga
biverkningar) och den senaste studien (PP-CTO2) upp-
nadde darutover statistiskt signifikant effekt genom att
pavisa att 28 dagars behandling med XEN-DO501 resul-
terari ett battre och storre insulinsvar pa oral glukos samt
sankt blodglukos tva timmar efter ett oralt glukos-to-
leranstest, jamfort med placebo. Langtidblodsocker
(HbA, ) visade en trend for minskning (FIG 1), men for-
utsatter normalt tre manaders behandling. | vart nasta
studie kommer vi att bade tka behandlingsperiod till tre
manader och att ga upp i dos. Pa sa vis forvantar vi att

vi kan demonstrera en signifikant effekt av XEN-DO501
pé HbA,_j@mfort med placebo.

Nasta viktiga milstolpe blir en klinisk fas 2b-stu-
die, som planeras bli en tre manader l1ang dos-respons-
studie i uppskattningsvis 250-300 patienter med
diabetes typ-2. Huvudmalet med studien blir att visa en
statistiskt signifikant minskning av blodsockernivaerna
under treménadersperioden (HbA, ) med XEN-DO501
jamfort med placebo. Studien ar planerad att inledas
ar 2023 med forvantade resultat forutsatt att kapital
skaffas i tid enligt plan.

Eftersom fas 2b-studien omfattar tre manaders
behandling och hdgre doser, kravs emellertid nya prekli-
niska studier for att verifiera lakemedlets sékerhet under
den langre perioden. Pila Pharma har tillsammans med
partnern Almac Group, UK, tagit fram den aktiva ingredi-
ensen, API, for de prekliniska studierna. APl:et blev klart
under varen 2022, certifierades under andra kvartalet
och héller for ett tranat 6ga en forbluffande hog kvalitet.
Den forsta delen av de 13 veckors prekliniska studierna
har inletts hos partnern ERBC, Frankrike, med en ny
formulering framtagen med partnern SGS Quay Pharma,
UK. For den forsta delen av de prekliniska studierna, dar
man har testat daglig dosering av XEN-DO501 i rattor
under tre manader, har behandlingsperioden nyligen
avslutats utan att nagra tecken pa kliniska biverkningar
har registrerats. Den avgorande andra delen av de
prekliniska studierna i “non-rodents” ar uppstartad
och forvantas avslutas fore 2022 ars utgang. Sedan
tillkommer undersdkning av patologi (organférandringar),
samt bioanalys. | tillagg toxikokinetisk analys, med andra
ord maétning av XEN-DO501 i prov fran bada de prekli-
niska studierna, vilket kommer att utféras av partnern
Drug Development Solutions (tidigare LGC), UK. Slutlig
rapport fran de prekliniska studierna forvantas i slutet
av februari 2023.

HbA:c forandring fran behandlingsstart
(% enheter)

—@—Placebo Qr--------ooooo Q
.- O -- XEN-DO501
-0.3 -
T T T T T T T
Behandlings- Behandlings- Uppfdljnings-
period period period
start-vecka O slut-vecka 4 slut vecka 6

FIG. 1

Fas 2 a studien, PP-CTO2 och effekt pa HbAc av 1 ménads behandling med XEN-DO501 jamford med placebo. Diabetes typ 2 patienter randomiserades till
behandling med antingen placebo eller XEN-DO501 (4 mg, 2 ggr dagligen). Efter 1manads behandling hade HbA;: minskats i bada grupper och en trend for en stérre
minskning efter XEN-DO501 visades. Férandring av plasma HbA;: koncentration (%) fran behandlingsstart besck

till behandlingssiut besok och vid uppfoliningsbesok.

Placebogruppen visas som svart linje och XEN-DO50T- gruppen visas som streckad linje.

Ett HbA;. matt &r inte sékert forrén efter 3 manaders behandling, vilken &r planerad i den kommande fas 2b studien, PP-CTOS.
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Efter sakrad kapitaltillforsel planerar Pila Pharma att
lamna in en ansdkan om kliniskt provningstillstand, vil-
ket forutom de prekliniska data forutséatter att var fas
2a placebo och 4 mg XEN-DO501 tabletter som tillver-
kades ar 2022, certifieras att kunna anvandas ocksa i
fas 2b. | tillagg skall kliniker identifieras och kvalificeras
samt vissa dokument skrivas (studie-protokoll, patient-
information och dokument om XEN-DO501 i sig och de
resultat som har visats till idag). Under forutsattning att
tillrackligt kapital tillfors, forvantar vi att uppna godkan-
nande av kliniskt provningstillstand i mitten av 2023.

Sjalva patientdelen av studien kraver ytterligare
finansiering utover det som tillférs genom kommande
nyemission. Om kapital tillfors senast Maj 2023, forvantar
Vi 0ss att studien kan startas harefter och detta skulle
leda till att de forsta resultaten av studien kan erhallas
under 2024.

Vid positiva fas 2b-resultat (en signifikant minsk-
ning av HbA,_ vid behandling med XEN-DO501 jamfort
med placebo och utan allvarliga biverkningar) kan XEN-
DO501 rent regulatoriskt ga vidare till klinisk fas 3 som i
diabetes ar test av lakemedelkandidaten i upp till 4000
patient-ar, alltsd behandling av 4000 patienter i ett ar
(eller behandling av 2000 under 2 ar) dar huvudmalen
ocksa kommer att vara att visa en bra sakerhetsprofil
och effekt (en signifikant minskning av HbA, ). Uppnas
detta kan ansdkan om registrering av XEN-DO501 som
ny behandling av diabetes typ-2 Iamnas in. Bra resultat
av fas 2b studien kan ocksa leda till samarbete med ett
farmaceutiskt bolag kring den fortsatta utvecklingen och
senare global marknadsforing av XEN-DO501 som ny
diabetesbehandling.

Sarlakemedelsstatus

Ijuli 2022 beviljade USA:s lakemedelsmyndighet FDA sa
kallad Orphan Drug Designation (sarlakemedelsstatus) for
XEN-DO501 som behandling mot den sallsynta sjukdo-
men erytromelalgi. Den vetenskapliga teorin bakom denna
tillampning ar grovt forenklat densamma som for diabetes
- den aktiva substansen XEN-DO501 hammar kroppens
TRPVi-receptor som antas ha flera funktioner, bland annat
reglering av neurogen inflammation som tros spela roll i
fornimmelse av smarta och dven i insulinrespons.

Samtliga resultat som redan foreligger for XEN-DO501
kan mojliggora att vi kan ga direkt till klinisk provning i
nya indikationer.

Pila Pharma utvarderar nu det mest kostnadsef-
fektiva sattet att kliniskt utveckla XEN-DO501 &ven inom
erytromelalgi for att nd marknaden snarast maojligt till
forman for erytromelalgipatienter.

Patent
XEN-DO501 skyddas av produktpatent som ursprung-
ligen inlamnades av Bayer med ansdkningsdatum
2003-04-28. Patenten inom denna familj gar ut 2023
respektive 2024. Anvandningspatentet inlamnades av
Novo Nordisk och har ansckningsdatum 2005-07-18.
Detta patent skyddar TRPV1-antagonister, till exempel
XEN-DO501, som behandling av fetma, insulinresistens,
glukosintolerans, diabetes typ-1 och diabetes typ-2.
Anvandningspatentet ar giltigt till och med 2025 res-
pektive 2026. Pila Pharma ager samtliga patent och alla
ar godkanda, alla arsavgifter ar betalade och det finns
inga invandningar eller ogiltighetsarenden riktade mot
nagot av dessa patent.

Dartill ager Bolaget EU-varumarket “Pila Pharma’”.
Nyligen fick utvecklingskandidaten XEN- DO501 sarlakeme-
delsstatus i USA och detta kan leda till sju ars marknadsex-
klusivitet efter att marknadsforingstillstand har erhallits.

Pila Pharma har for avsikt att fornya befintliga patent i
syfte att skapa marknadsexklusivitet for vidareutvecklade
produkter och metoder baserade pa TRPV1-antagonister.
Bolaget har under fjarde kvartalet 2021 som forsta steg
inlamnat ansdkan om anvandarpatent avseende XEN-
DO501 gallande behandling av diabetes med ett for-
vantat patentskydd till 2041. | juli 2022 tilldelade FDA
Pila Pharma sarlakemedelsstatus for utvecklingskandi-
daten XEN-DO501, som darefter vid marknadsforings-
godkannande kan leda till sju ars marknadsexklusivitet
for XEN-DO501 i USA.

Utvecklingsprogrammet har till syfte att etablera
en teknologiplattform kring TRPV1 och utveckla behand-
lingar fér andra indikationer an diabetes, till exempel
erytromelalgi, och darmed Oka vardet av bolaget for
Pila Pharmas aktiedagare.

Erytromelalgi kan orsaka rodnad och svar smarta, sérskilt pa
fétter och hénder

Erytromelalgi

Erytromelalgi ar en sallsynt sjukdom dar neurogen
inflammation spelar roll for utvecklingen av symptom.
Sjukdomen kan orsaka nastan konstant eller episodiskt
erytem, smarta, (som stracker sig fran Iatta stickningar
till svar brannande kansla) och rodnad i extremiteter.
Det drabbar oftast fétterna men kan ocksa forekomma
i hander, ansikte eller andra delar av kroppen med bade
nerver och blodkarl inkluderade.

Symtom hanteras ofta genom att undvika smar-
tutldsare. Storningen kan vara extremt férsvagande,
med en betydande inverkan pa livskvaliteten och med
potential att paverka dodligheten hos unga och sjélv-
mordsfrekvensen hos vuxna.
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AFFARSMODELL & STRATEGI

Bolagets kortsiktiga mal ar att testa lakemedelskan-
didaten XEN-DO501 pa minskning av langtidsblod-
socker i en klinisk fas 2b- studie. Bolagets langsik-
tiga mal ar att bidra till en effektiv och tillganglig
lakemedelsbehandling av diabetes typ-2 pa en
global marknad, samt att utveckla en pipeline med
TRPV1- baserade lakemedel for fler indikationer.

Bolagets huvudsakliga affarsidé ar att utveckla lakemedelskandidaten
XEN-DO50T1 till dess att kliniska studier tydligt har visat att den har god
effekt pa att minska langtidsblodsocker, HbA, , (Proof of Concept), samti-
digt som den har en god sakerhetsprofil for att darefter soka partnerskap
for samarbete och/eller licensiering i syfte att ta Iakemedelskandidaten
genom fas 3 till registrering och kommersialisering for patienter med typ-2
diabetes. Bolagets affarsmodell har potential att inbringa intékter genom
kommersialisering av lakemedelskandidaten.

| ett licensavtal uppkommer normalt generella successiva intaktsmajligheter:
1) Erséttning vid undertecknande av avtal.

2) Ett flertal engangsbetalningar nar vissa utvecklingsfaser (sa kallade milstolpar)
har uppnétts, till exempel inledning av fas 3-studier, ansokan om registrering hos
lakemedelsverk och/eller forsta forsaljning pa olika marknader.

3) Royalties pa lakemedelsforsaljning (efter marknadsgodkénnande av nytt
lakemedel).

Flera indikationer
Utvecklingsprogrammet kan kommma att leda till att Pila Pharma i framtiden
kan erbjuda en teknologiplattform kring TRPV1-receptorer foér andra indika-
tioner an diabetes, till exempel erytromelalgi, och darmed ett mer diversi-
fierat erbjudande och en pipeline av TRPV1 antagonister i olika indikationer,
se Pila Pharmas nuvarande pipeline (FIG. 3).

Under kvartalet fick Pila Pharma beviljat “Orphan Drug Designation”,
ODD, franUSA:s Iakemedelsmyndighet FDA. Denna sarstatus galler for XEN-
DO0501 som behandling av en specifik sallsynt sjukdom, erytromelalgi, dar
patienterna drabbas av neurogen inflammation och sméarta. En ODD innebar
att Pila Pharma, efter erhallande av ett marknadsforingsgodkannande fran
FDA, kan erhalla sju ars marknadsexklusivitet for XEN-DO501 i USA.

Organisatoriskt ar strategin att anlita erfarna specialister for att sékra
de basta utvecklingsmetoderna for olika indikationer. Under forsta kvartalet
anlitades Susanne Rugh som tidigare har varit med om att utveckla och
registrera diabetes produkter for Novo Nordisk, och darefter anlitades
Hans Quiding som har varit med om att registrera smartlakemedel for Astra
Zeneca. Susanne ar ansvarig for vart diabetesprojekt, XEN-DIA, och Hans
for nya projekt, forst och framst det nya ODD-projektet.
De bada kommer att vasentligt bidra till den ytterligare utvecklingen av
produktportfoljen.
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AKTIEN

Aktien Pila Pharma AB noterades pa Nasdagq First North Growth Market i
Stockholm den 15 juli 2021 under handelsnamnet #PILA.

Nasdaq First North Market ar en MTF-plattform registrerad som en
tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag, i enlighet med direktivet
om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65), sa som det imple-
menterats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige,
driven av en bors inom Nasdag-koncernen.

Per 30 september 2022 uppgick antalet aktier i Pila Pharma till
16 100 338 stycken. Alla aktier har (1) rost per aktie. Alla aktier har ett
kvotvarde pa 0,43 kr.

Agarférteckning

Aktiedagare Antal aktier Roster
Dorte X. Gram genom Xenia Pharma ApS mifl 5063158 31,48%
Vimpu Intressenter Ab 1532682 9,52%
ALMI 1464874 9,10%
Sebastian Clausin 457 056 2,84%
JP Morgan Chase Bank NA 433788 2,69%
Avanza Pension 249 596 1,55%
LId Nybohov Invest AB 222 200 1,38%
Goldman Sachs & Co. 212 465 1,32%
Goran Ofsén 200 000 1,24%
Johan Stein 196 663 1,22%
Storsta 10 dgare 10032482 62,34%
Ovriga 6 067 856 37,66%
Total 16100 338 100,00%

For Pila Pharmas agarforteckning sin helhet hanvisas till Euroclear och holdings.se

OVRIG INFORMATION

Koncernforhallande och aktieinnehav

Pila Pharma AB &r moderbolag i en koncern som omfattar det helagda dot-
terbolaget Pila Pharma Danmark ApS. Utover ovanstaende har Pila Pharma
inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Narstaendetransaktioner

Aktiedgartillskott har lamnats till dotterbolaget med 3 631 kSEK (2 402) i
tredje kvartalet och 15 823 kSEK (5 602) under arets forsta nio manader.
Bolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner och bolagets inték-
ter avser vidarefakturering av administrativa kostnader till dotterbolaget i
tredje kvartalet pa 281 kSEK (0) och 1468 kSEK (0) under arets forsta nio
manader. Transaktionerna sker till marknadsmassiga villkor.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Finansiell kalender

Pila Pharma upprattar och offentliggér en ekonomisk rapport vid
varje kvartalsskifte.

Kommande handelser och rapporter ar planerade enligt féljande:

o Delarsrapport, 1 oktober - 31 december 2022

Bokslutskommunike 2022 28 februari 2023

e Delarsrapport, 1januari - 31 mars 2023 26 april 2023
o Arsredovisning 26 april 2023
o Arsstamma 30 maj 2023

Arsredovisningar, delérsrapporter och Pila Pharma ABs pressmeddelande
kan lasas pa https:/pilapharma.com, alternativt bestallas fran Pila Pharma
AB, Norra Vallgatan 72, 211 22 Malmo eller genom: info@pilapharma.com

Aviamnande av delarsrapport

Styrelsen och verkstéallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport
ger en rattvisande bild av Bolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Malmo den 26 oktober 2022
PILA PHARMA AB (publ)

Fredrik Buch
Styrelsens ordférande

Lene Andersen
Styrelseledamot

Dorte X. Gram
Styrelseledamot och VD

Milan Zdravkovic
Styrelseledamot
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FINANSIELL OVERSIKT

Med Pila Pharma AB (publ) avses Pila Pharma AB (publ) med organisations-
nummer 556966-4831 och som anges som “Bolaget”. Pila Pharma AB har
ett helagt dotterbolag Pila Pharma Danmark ApS. Delarsrapport avges for
moderbolaget.

Intakter och resultat for perioden 1 juli - 30 september 2022
Rorelsens intakter for moderbolaget har uppgatt till 281 kSEK (O). Intékterna
avser vidarefakturering av utforda tjanster till dotterbolaget. Resultatet for
det tredje kvartalet uppgick till - 5 917 kSEK (- 5 577). Stor del av kostna-
derna ar relaterade till nedskrivning av andelar i koncernbolag i samband
med lamnat aktiedgartiliskott till dotterbolaget pa 3 631 kSEK (2 402) for
tackande av dotterbolagets kostnader for kvartalet. | dotterbolaget bedrivs
merparten av verksamheten. Kostnaderna i dvrigt ar huvudsakligen rela-
terade till kostnader for administration och personal samt aktiviteter som
understodier det danska dotterbolagets verksamhet.

Intakter och resultat for perioden 1 januari - 30 september 2022

Rorelsens intakter for moderbolaget har uppgatt till 1468 kSEK (0). Intakterna
avser vidarefakturering av utforda tjanster till dotterbolaget. Resultatet
for rets forsta nio manader uppgick till - 22 760 kSEK (- 11 785). Stor del
av kostnaderna ar relaterade till nedskrivning av andelar i koncernbolag i
samband med lamnat aktiedgartillskott till dotterbolaget pa 15 823 kSEK
(5602) for tackande av dotterbolagets kostnader for arets forsta nio manader.
| dotterbolaget bedrivs merparten av verksamheten. Kostnaderna i 6vrigt
ar huvudsakligen relaterade till kostnader for administration och personal
samt aktiviteter som understddjer det danska dotterbolagets verksamhet.

Finansiell stallning
Rorelsens kassaflode fran den I6pande verksamheten for perioden 1janu-
ari - 30 september 2022 uppgick till - 7 264 kSEK (-7 069). Arets forsta
nio manaders finansieringsverksamhet uppgick till - 15 823 kSEK (38 480).
Kassaflodet for perioden uppgick till - 23 087 kSEK (31 411), vilket framst
avser lamnat aktieagartillskott till dotterbolaget pa 15 823 kSEK (5 602) och
som har minskat kassaflodet under drets forsta nio manader.

Bolagets likvida medel per den 30 september 2022 uppgick till
5122 kSEK (33 318).

Det egna kapitalet per 30 september 2022 uppgick till 7 535 kSEK (35 717),
vilket motsvarar en soliditet om 87% (95).

Finansiering, likviditet och fortsatt drift

Bolaget kommer att behdva anskaffa finansiering for att uppna sitt plane-
rade huvudmal om en fas 2b-resultat inom diabetes. De pagaende prekli-
niska studierna ar en forutsattning for detta och resultat vantas i Q1 2023.
Vid positiva resultat kommer tillstand for fas 2b-studien inom diabetes att
sokas sa snart som mojligt darefter. Den aktuella kapitalresningen skall
supportera detta.

Avtalsforhandlingar med kontraktforskningsorganisationer om fas
2b-studien pagar med syfte att forbereda kontrakt for paskrivande. Initiering
af Phase 2b studien kréver annu en kapitalresning pa bakgrund av de pre-
Kliniska studierna. Aven en kommersialisering av XEN-DO501 som sérléke-
medel och behandling av erytromelalgi férutsatter tillforsel av mer kapital.

Bolagets styrelse har, med stdd av bemyndigande fran arsstamman
den 7 juni 2022, den 25 oktober fattat beslut om en foretradesemission av
hogst 5 366 779 aktier som vid full teckning i foretradesemissionen kommer
att tillféra bolaget ca 16 MSEK fére emissionskostnader. Den planerade
teckningsperioden ar 3-17 november 2022 och Bolaget har med de per
dags datum mottagna teckningsataganden sakrat tillrécklig finansiering for
de kommande tolv manaderna och for sina befintliga ataganden.

For att kunna genomféra de nasta stegen i utvecklingsplanen for-
utsatts dock att Bolaget tillfors ytterligare kapital utéver de 16 MSEK for att
kunna finansiera genomférandet av fas 2b-studierna. Finansiering ar vid
avlamnandet av delarsrapporten inte sakerstalld for att kunna genomfora
nasta steg i utvecklingsplanen. Bolagets likviditetsutveckling kan bli en
vasentlig osakerhetsfaktor for mojliggérande av fortsatta kliniska studier
och darmed for bolagets fortsatta drift. Styrelsen ar uppméarksam pa detta
och bolagets ledning jobbar nu vidare pa framtida finansieringen for att
mojliggora nasta steg i utvecklingsplanen. Baserat pa graden av teck-
ningsataganden och styrelsens erfarenhet fran tidigare kapitalanskaffning
bedoms majligheterna till ytterligare finansiering av bolaget som rimliga men
beror naturligtvis ocksa pa det generellt osdkra makroekonomiska laget.

Medarbetare per 30 september 2022

Bolagets medeltal heltidsanstéllda under arets forsta nio manader har
varit 3 (1). Bolaget bedriver stor del av forskningen i dotterbolaget genom
inhyrda deltidskonsulter. Totalt uppgick konsulterna till motsvarande
6,8 (0) heltidsanstallda under arets forsta nio manader 2022 utéver de egna
anstallda i koncernen.

Dotterbolaget

| dotterbolaget sker framst forskning och utveckling som finansieras av
moderbolaget. Aktiedgartillskott fran moderbolaget har [&mnats pa totalt
15 823 kSEK (5 602) per 30 september 2022, vilket motsvarar de kostnader
som dotterbolaget haft under arets forsta nio manader 2022.
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NYCKELTAL

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01

-2022-09-30 -2021-09-30 -2022-09-30 -2021-09-30 -2021-12-31

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man

Nettoomsattning (kSEK) 281 0 1468 0 719
Summa rorelsens kostnader (kSEK) -2567 -3174 -8 405 -6 180 -9979
Rorelseresultat (KSEK) -2 286 -3174 -6 937 -6 180 -9 260
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (kKSEK) -2066 -3535 -7 264 -7 069 -9 364
Resultat per aktie (SEK) -0,37 -0,39 -1,41 -0,91 -1,32
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)*) -0,37 -0,39 -1,41 -0,91 -1,32
Genomshnittligt antal aktier*) 16 100 338 14 155 894 16 100 338 13012169 13084 459
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 16 100 338 14 155 894 16 100 338 13012169 13084 459
Utestaende aktier vid periodens slut 16 100 338 16 100 338 16 100 338 16 100 338 16 100 338
Utestaende teckningsoptioner vid periodens slut**) 0 3888888 0 3888 888 3888888
Genomsnittligt antal anstéllda 3 3 & 1 3
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31

Likvida medel (kKSEK) 5122 33318 28 209
Eget kapital (KSEK) 7 535 35717 30295
Balansomslutning (kSEK) 8697 37 453 31811
Soliditet (%)) 87% 95% 95%
Kassalikviditet (%)***) 465% 1966% 1880%
Eget kapital per aktie (SEK)***) 0,47 2,22 1,88

*) Hansyn tagen till aktiesplit 1:10 som beslutades vid arsstamman den 27 april 2021
**) Teckningsoptioner ingar inte i Resultat per aktie efter utspadning, da bolaget visar pa negativa resultat
***) Alternativa resultatmatt
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ALLMANNA UPPLYSNINGAR, RISKER OCH DEFINITIONER

Principer for delarsrapportens upprattande
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokforingslagens allmanna
rédd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3).

Det har inte skett nagra forandringar i Bolagets redovis-
ningsprinciper fran den senaste arsredovisningen daren
komplett beskrivning av tillampade redovisnings- och
varderingsprinciper finns atergivna. Bolagets redovis-
ningsprinciper ar enligt Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2016:10 (K2).

Moderbolaget har inget krav pa att avge koncern-
redovisning, varfor rapporten enbart avser moderbolaget
Pila Pharma AB.

Uppskattningar och bedémningar

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna, gor
styrelsen och bolagsledningen bedémningar och anta-
ganden som paverkar bolagets resultat och stéllining
samt av lamnad information i Gvrigt.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas
|[6pande och baseras pa historiska erfarenheter och
andra faktorer, inklusive forvantningar om framtida
handelser som forvantas rimliga under rddande for
hallanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran
gjorda beddémningar.

De omraden dar uppskattningar och antaganden
skulle kunna innebéra betydande risk for justeringar i
redovisade varden for resultat och finansiell stalining
under kommande rapportperioder, ar framst bedom-
ningar om marknadsforutsattningar och darmed vardet
pa bolagets anlaggningstillgangar. Ytterst kan denna
risk &ven paverka bolagets framtida fortlevnadsformaga.

Risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som Pila Pharmas
verksamhet exponeras for ar sammanfattningsvis relate-
rade till bland annat lakemedelsutveckling, konkurrens,
teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapital-
behoy, valutor och rantor. Under innevarande period
har effekterna av Covidpandemin inte medfort ytter-
ligare specifika risker for bolaget. For mer detaljerad
redovisning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas
till Bolagets arsredovisning for 2021 som aterfinns pa
Bolagets hemsida.

DEFINITIONER

o Rorelseresultat:
Resultat fore finansiella poster och skatt

o Resultat per aktie fore utspadning:
Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga
antalet utestadende aktier i perioden

o Resultat per aktie efter utspadning:
Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga
antalet utestdende aktier i perioden samt utestaende
potentiella stamaktier

Definitioner och relevans av alternativa
resultatmatt

Pila Pharma presenterar vissa finansiella matt i del-
arsrapporten som inte ar definierade eller anges i till-
lampliga regler for finansiell rapportering, sa kallade
alternativa resultatmatt. Dessa har noterats med “***” i
tabellen under avsnittet Nyckeltal. Pila Pharma anser att
dessa métt ger vardefull kompletterande information for
investerare och foretagsledning eftersom de majliggor

en beddémning av relevanta trender i féretagets resultat.
Dessa finansiella matt bor inte betraktas som substitut
for matt som anges i enlighet med tillampliga regler for
finansiell rapportering. Eftersom inte alla féretag beraknar
finansiella matt pa samma sétt, ar de inte alltid jamforbara
med matt som anvands av andra féretag. Definitioner
och relevans av nyckeltal som inte beraknats i enlighet
med tillampliga regler for finansiell rapportering anges
i tabellen nedan.

o Soliditet:

Eget kapital dividerat med totalt kapital. Soliditeten
visar hur stor andel av balansomslutningen som
utgors av eget kapital och har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av bolagets
finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa
lang sikt, da bolaget ar beroende av tillskjutandeav
kapital for genomforande av sitt forsknings- och
utvecklingsarbete

o Kassalikviditet:

Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga
skulder. Kassalikviditeten har inkluderats for att visa
bolagets kortsiktiga betalningsférmaga

Eget kapital per aktie:

Totalt eget kapital dividerat med antalet aktier vid
periodens slut. Eget kapital per aktie har inkluderats
for att ge investerare information om det bokférda
egna kapitalet som representeras av en akt

Harledning av alternativa resultatmatt 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Omséttningstillgangar, kKSEK 5399 34135 28498
Kortfristiga skulder, KSEK 1162 1736 1516
Kassalikviditet, % 465% 1966% 1880%
Eget kapital, kKSEK 7 535 35717 30295
Summa Eget kapital och skulder, KSEK 8 697 37 453 31811
Soliditet, % 87% 95% 95%
Eget kapital, kKSEK 7 535 35717 30295
Utestaende aktier vid periodens utgang 16 100 338 16100 338 16 100 338
Eget kapital per aktie, SEK 0,47 2,22 1,88
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(kSEK) 2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
-2022-09-30 -2021-09-30 -2022-09-30 -2021-09-30 -2021-12-31
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 281 0 1468 0 719

Rorelsens kostnader

Handelsvaror (6] 0 -6 -27 -38
Ovriga externa kostnader -1070 -1763 -3485 -3993 -5070
Personalkostnader -1490 -1402 -4 897 -2140 -4 840
ooh immateriels snisggningatiigangar 5 5 15 15 20
Ovriga rorelsekostnader -2 -4 -2 -5 -11
Rorelseresultat -2 286 -3174 -6 937 -6180 -9 260

Finansiella poster

Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar B _ _ B _

och kortfristiga placeringar fom Zal Lo e i
Rantekostnader och liknande kostnader 0 -1 (0] -3 -31
Resultat efter finansiella poster -5917 -5577 -22760 -11785 -17 207
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -5917 -5577 -22760 -11785 -17 207
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(kSEK) 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 (kSEK) 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgangar 3232 3232 3232 Bundet eget kapital
Summa immateriella anldggningstillgangar 3232 3232 3232 Aktiekapital 688 688 688
Summa bundet eget kapital 688 688 688
Materiella anlaggningstillgangar 21 16
Summa materiella anlaggningstillgangar 1 21 16 Fritt eget kapital
Overkursfond 75144 75144 75144
Finansiella anlaggningstillgangar Balanserat resultat -45 537 -28 330 -28 330
Andelar i koncernforetag 65 65 65 Periodens resultat -22760 -11785 -17 207
Fordringar hos koncernféretag 6] 0 6] Summa fritt eget kapital 6847 35029 29607
Summa finansiella anlaggningstillgangar 65 65 65 Summa eget kapital 7 535 35717 30295
Summa anlaggningstillgangar 3298 3318 3313
Kortfristiga skulder
Omsittningstillgangar Ovriga skulder till kreditinstitut 0 500 0
Kortfristiga fordringar Leverantdrsskulder 395 752 353
Ovriga fordringar 157 732 149 Ovriga skulder 180 234 309
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 120 85 140 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 587 250 854
Summa kortfristiga fordringar 277 817 289 Summa kortfristiga skulder 1162 1736 1516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8697 37 453 31811
Kassa och bank 5122 33318 28 209
Summa omsittningstillgangar 5399 34135 28 498
SUMMA TILLGANGAR 8697 37 453 31811
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(kSEK) 2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
-2022-09-30 -2021-09-30 -2022-06-30 -2021-09-30 -2021-12-31
3man 3 man 9 man 9 man 12 man
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5917 -5 577 -22 760 -11785 -17 207
Justerifgat for poster sominis ingar 3637 2407 15838 5617 7936
Betald skatt 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -2280 -3170 -6 922 -6168 -9271
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar 180 -216 12 -690 -162
Minskning (-)/6kning (+) av leverantorsskulder -43 -349 42 537 138
Minskning (-)/ 6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder 77 200 -396 -748 -69
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2066 -3535 -7 264 -7 069 -9 364
Investeringsverksamheten
Investering i inventarier 0 0 0 0 0
Ink&p av patent 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten o o o [0}
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 32863 0 44082 44082
Upptagna lan 0 0 0 0 -500
Lamnade aktieagartillskott till koncernforetag -3631 -2402 -15823 -5602 -7 916
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3631 30461 -15823 38480 35666
Periodens kassaflode -5697 26 926 -23 087 31411 26 302
Likvida medel vid periodens boérjan 10819 6 392 28 209 1907 1907
Likvida medel vid periodens slut 5122 33318 5122 33318 28 209
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FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

(kSEK) Aktiekapital Ej registrerat Overkursfond Balanserad vinst Periodens resultat Summa eget kapital
aktiekapital eller forlust

Ingaende balans per 1 januari 2022 688 o 75144 -28 330 -17 207 30295
Disposition av foregaende ars resultat enl forslag -17 207 17 207 0
Periodens resultat -22760 -22760
Transaktioner med agare:

Registrerad nyemission 0 0 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare [0} o o [0} o (o]
Utgaende balans per 30 september 2022 688 o 75144 -45 537 -22760 7 535
Ingaende balans per 1 januari 2021 100 2 31648 -21 348 -6 982 3420
Disposition av foregaende ars resultat -6 982 6982 0
Periodens resultat -11785 -11785
Transaktioner med agare:

Registrerad nyemission 22 -2 13518 13538
Nyemissionskostnader -915 -915
Registrerad fondemission 400 -400 6]
Registrerad nyemission 166 34 834 35000
Nyemissionskostnader -3 541 -3541
Teckningsoptioner 0 (0]
Summa transaktioner med aktiedgare 588 -2 43 496 [0} [0} 44 082
Utgaende balans per 30 september 2021 688 o 75144 -28 330 -11785 35717
Ingaende balans per 1 januari 2021 100 2 31648 -21 348 -6 982 3420
Disposition av foregaende ars resultat -6 982 6982 0
Periodens resultat -17 207 -17 207
Transaktioner med agare:

Registrerad nyemission 22 -2 13518 13538
Nyemissionskostnader -915 -915
Registrerad fondemission 400 -400 0
Registrerad nyemission 166 34 834 35000
Nyemissionskostnader -3541 -3541
Teckningsoptioner (0] 0
Summa transaktioner med aktiedgare 588 -2 43 496 [0} o 44082
Utgaende balans per 31 december 2021 688 o 75144 -28 330 -17 207 30295
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BOLAGSINFORMATION

Pila Pharma AB - moderbolag

Firmanamn

PILA PHARMA AB

Pila Pharma Danmark ApS - dotterbolag

Land foér bolagsbildning Danmark

Handelsbeteckning

“PILA”. Aktien ar féremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Danmark

ISIN-koder

Aktiernas ISIN-kod &r SE0015988274

Organisationsnummer

CVR-nr: 39023636

Sate och hemvist

Malmé Stad, Skane lan, Sverige

Agarandel

100%

Organisationsnummer

556966-4831

Datum fér bolagsbildning 2014-03-26
Datum nér bolaget startade sin verksamhet 2014-03-26
Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form

Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress Norra Vallgatan 72, 5e van, 21122 Malmé

Telefon 073-903 69 69

Hemsida www.pilapharma.com

Revisor Deloitte AB (Hjdlmaregatan 3, 201 23 Malmé) huvudansvarig revisor Maria Ekelund
LEI-kod 6488Z7WG18Q0ZN0OV0262
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For ytterligare information, kontakta

PILA PHARMA AB
Norra Vallgatan 72
21122 Malmo
Sverige

SMS: +46 (0)73 903 6969
M: info@pilapharma.com

www.pilapharma.com
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