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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

VD-kommentarer
Forsdliningen for 2018 okade med 56 % jamfort

med motsvarande period féregaende dr.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 6 608 tkr for
2018 vilket motsvarar en marginal om ca 4,3
procent. Motsvarande period foregdende ar
uppgick EBIT-marginal till 0.5 procent.

Foérdndringen i bostadsmarknaden gynnar oss - vi
har en stor andel av var forsdljning knuten (il
renovering- och ROT-marknaden.Vi dr en renodlad
materialleverantdr med en historia som stracker sig
mer an 30 ar tillbaka, ett butiksndtverk fran Gavle
till Arsta i Stockholm inklusive logistik som omfattar
stort sett hela Sverige.Var verksamhet, historia och
position innebar darfor att vi star val rustade for en
byggmarknad dar tillvixten de kommande aren
kommer att harledas fran ROT och renoveringar av

fastigheter och bostdder istéllet fér nyproduktion.

Vart materialval ar ett miljoval for vara kunder -
keramik i allmdnhet och kakel och klinker i
synnerhet dr valdigt hdllbart och innehdller inga
miljofarliga komponenter. Till detta materialval
erbjuder vi olika typer av logistik och paketeringar
och darigenom tydliga miljévinster for vara kunder.
Ytterligare en dimension av miljdmedvetenhet ar
vara satsningar inom digitalisering och [T, internt
och externt, som innebdr tydliga férenklingar, dkad
effektivitet och bittre tillgdnglighet fér vara kunder

och medarbetare.

Konsolideringen av marknaden fortsdtter och vi ar
finansiellt starka inklusive en lag skuldsittning for att
agera och tillvarata de moajligheter som denna

konsolidering innebar.

Vi ldmnar nu 2018 bakom oss, ett ar med 6kad
politisk och makroekonomisk osdkerhet. For var del
har 2018 fdrgats av fordndringar av bygg- och
bostadsmarknaden, integreringen av MW Grossen
och lyckosamma rekryteringar av bland annat
distriktssédljare och ddrmed vytterligare fokus pa
organisk tillvaxt.

Jag vill passa pa att tacka alla kunder; leverantorer
och medarbetare for ett bra 2018. Den positiva
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energin som aret har givit oss hoppas jag fortsdtter
under 2019.

Ostervéla 2019-02-28

Daniel Kallberg
VD Kakel Max AB (publ)
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Kakel Max AB (publ): Bokslutskommuniké och kvartal 4,2018

Ostervala 2019-02-28
Fjarde kvartalet: okt-dec 2018

» Nettoomsittning 40 | 14 (26 599) tkr
+ Resultat efter skatt | 260 (63) tkr

» Resultat per aktie fore/efter utspddning 041
(0,02) kr

Bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 29,2
procent.

Rérelseresultatet uppgick till | 426 (27) tkr, vilket

motsvarar en rérelsemarginal om 3.6 (0,1) procent.

| periodens resultat aterfinns kostnader for lager-
och logistikoptimering samt legala omkostnader for
hanteringen och avslutning av drenden som berér
Empire och Semac. Beaktat for detta dr
verksamhetens vinstmarginal ca 4,5 procent for
fidrde kvartalet.

Helaret: jan-dec 2018
« Nettoomsdttning 152 135 (97 606) tkr

 Resultat efter skatt 4 167 (3 729) tkr

» Resultat per aktie fére/efter utspadning 1,38
(1,26) kr

Handelser efter rapportperiodens slut

Som tidigare kommunicerats har Kakel Max AB
natt en férlikning med Empire Sweden AB rérande
den uppkomna situationen med garantidtagande
gentemot Nordea Finland och om Empire Sweden

ABs &nskemdl om anstdind med betalning av
utestdende fakturor.

Empire Sweden AB fullfdlde inte forvdrvet av
aktierna i det av Kakel Max deldgda finska bolaget
Oy Semac. Awecklingen av Semac &dr pagdende

och férvantas slutfdras under andra kvartalet 2019.

Risker och osakerhetsfaktorer

Kakel Max AB:s finansiella riskexponering och
riskhantering beskrivs i not 28 i arsredovisningen
for 2017. Inga vasentliga forandringar har skett som

paverkar de redovisade riskerna.

Narstaende transaktioner

Utdver sedvanlig ersdttning till ledande
befattningshavare har det ej forekommit nagra
transaktioner med narstaende. Samtliga
transaktioner med ndrstdende har skett pa
marknadsmadssiga villkor.

Moderbolaget: okt-dec 2018
* Nettoomséttning 800 (450) tkr

« Resultat efter skatt 1001 (90) tkr

Moderbolaget utgdr ett holdingbolag och
verksamheten bestar i huvudsak i forvaltning av
sina aktieinnehav i dotterforetagen.

Utdelning

Styrelsen kommer att foresla arsstimman att det
balanserade resultatet inklusive arets resultat ska
balanseras i ny rakning.

Styrelse

Vid periodens utgang bestod Kakel Max AB:s
styrelse av Maria Wideroth (Ordf.), Joakim Alm och
Keivan Ashhami som ledam&ter:

Granskning

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets
revisorer.

Nasta rapport och kalendarium

Delarsrapport for forsta kvartalet 2019
presenteras den 27 maj 2019.

For kommande rapporter mm se http://

investorkakelmax.se/finansiell-kalender/

Aktien

Kakel Max AB (publ) handlas pa Nasdag OMX
First North.

Kortnamn: KAKEL / ISIN: SE0009921075.

Mangold Fondkommission AB dr bolagets Certified
Adviser. Tel: 08-503 015 50 / Email: ca@mangold.se
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Antal Antal
Aktiedgare: 10 stdrsta aktier / aktier /

roster roster; %
Svingbolsta Forvaltning AB 512535 169 %
Joakim Alm GPJ AB 498 298 16,4 %
Jonas Bengtsson Invest AB 315 000 10,4 %
Dimitra AB 310 000 10,2 %
Klockarbacken
Kapitalforvaltning AB 307 409 10,1 %
AB AImé Lindd 1:75 233975 7,7 %
Seved Invest AB 141918 50%
Rosén, John Arnold 108 936 4,0 %
Civitas Nova AB 94227 30%
Larsson, Lars Olof 40 000 1,0 %
Ovriga 476 520 17,0 %
Antal stamaktier vid 3038818

periodens utgang (st)

Offentlig forvaltarforteckning fran Euroclear Sweden
AB per den 2018-12-28.

Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang till
15.194.102,50 kr; uppdelat pa 3.038.818 aktier av

samma aktieslag, envar med ett kvotvarde om 5,00
kr:

For ytterligare information
Ytterligare information ldmnas av:

Daniel Killberg, VD, +46(0)709561480,
daniel.kallbers@kakelmax.se.

Hans Lagerkvist, CFO, +46(0)701098175,
hans.lagerkvist@kakeldesign.se

Rapporten publiceras pa bolagets hemsida http:/
investorkakelmax.se/finansiella-rapporter/
Information om Kakel Max AB (publ) och var

verksamhet daterfinns pa bolagets hemsida
www.kakelmax.se

Bokslutskommuniké och kvartal 4,2018
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Period

(tKr)

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintikter
Handelsvaror
Personalkostnader
Ovriga externa kostnader
Av- och nedskrivningar
Rorelseresultat
Finansnetto

Resultat efter finansnetto

Skatt

Periodens resultat / Periodens

totalresultat

Resultat per aktie fore och efter

utspadning (kr)

Not 2018
| Kv 4
40 114

677

—29 086

=5 661

—-4419

-199

| 426

—66

| 360

—100

| 260

0,41

2017
Kv 4
26 599
233
—17937
—4 425
—4 267
=176
27
—125
-98
161

63

0,02
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2018
Helar
152 135
| 688
—109 554
—19 755
=17 123
—783

6 608
=943

5 665
—1498

4167

1,37

2017
Helar
97 606

| 089
—66 340
—15 185
—16 059
—66|
449
=[33
296
3433

3729

1,26
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Koncernens balansrakning i sammandrag

Period

(tKr)

TILLGANGAR

Goodwill

Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL & SKULDER

Hanforligt till moderbolagets
aktiedgare

Eget kapital

Uppskjuten skatteskuld
Réantebarande 1angfr skulder
Ov langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL &
SKULDER

Not

2018
Kv 4

14920
5952
4090

24 962

30986

20 423
7791

59 200

84 162

37 191
| 385
9 240
9 527

26819

84 162

2017
Kv 4

14920
6276
5642

26 838

28 675

17048
7077

52 800

79 638

32 966
| 107
Il 820
9 527
24218

79 638
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2018

Helar

14920
5952
4090

24 962

30986

20423

7791
59 200
84 162

37 191
| 385
9 240
9 527
26 819

84 162

2017

Helar

14920
6276
5642

26 838
28 675

|7 048
7077

52 800

79 638

32 966
| 107
|1 820
9 527
24218

79 638
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Period Not 2018
(tKr) Kv 4

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten | 360

Justering fér poster som inte ingar

i kassaflodet 2 | 029
Betald skatt —425
Kassafléde fran den I6pande

verksamheten fore forandring av

rorelsekapital | 964
Forandring av varulager | 579
Fordndring av kortfristiga

fordringar 6879
Forandring av kortfristiga skulder -5 889
Kassaflode fran forandring i

rorelsekapital 2 569
Kassafléde fran den ldpande

verksamheten 4533
Investeringsverksamhet —139
Kassaflode efter investeringar 4394
Finansieringsverksamhet —645
Periodens kassaflode 3749
Likvida medel vid periodens

bdrjan 4 042
Likvida medel vid periodens slut 7791

2017
Kv 4

=97

398
—300

-2773

| 745
-2 140

-3 168

-3 167
—4 027
-7 194
9980
2786

4291
7077
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2018 2017
Helar Helar
5 665 297

| 857 4398
—| 651 -1 109
5871 3 586
-2 311 —-3957
-3 375 28|
2 601 -1 039
-3 085 -4715
2 786 -1129
508 —4 47|

3 294 -5 600
-2 580 7 552
714 | 952
7077 5125
7791 7077
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Sammandrag av koncernens forandringar i eget kapital

Period

(tKr)

Eget kapital vid periodens borjan
Periodens totalresultat
Apportemission: Omvant férvary
Emissionskostnad

Omvardering av uppskjuten
skatteskuld

Teckningsoptioner

Eget kapital vid periodens slut

Not

2018
Kv 4
35933
| 260

=59
57
37 191

2017
Kv 4
32 902
64

32 966

Bokslutskommuniké och kvartal 4,2018

2018
Helar
32 966
4167

57
37 191

2017
Helar
25 833
3729
4348
—944

32 966

Sida 8 av |3



Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Period

(tKr)

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintikter
Personalkostnader
Ovriga externa kostnader
Rorelseresultat
Finansnetto

Resultat efter finansnetto
Koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat / Periodens

totalresultat

Not

2018
Kv 4
800

=272
=310
218

218
| 096
I 314
=313

| 001

2017
Kv 4
450

—563

=113

-113

=113
203

90
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2018
Helar

| 665

=272
—968

426
=735
-309
I 096

787
—609

178

2017
Helar
| 025

62

—2056

-969
—4 565
-5534

-5534
4 643

-891
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Period

(tKr)

TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL & SKULDER

Hanforligt till moderbolagets
aktiedgare

Eget kapital
Réantebdrande langfr skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL &
SKULDER

Not

2018
Kv 4

54 140
54 140
2226
| 746
3972
58 112

54 569

3543

58 112

2017
Kv 4

54 642
54 642
616
76
692
55334

54 335
461
538

55334
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2018

Helar

54 140
54 140
2226
| 746
3972
58 112

54 569

3543

58 112

2017

Helar

54 642
54 642
616
76
692
55334

54 335
461
538

55334
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport dr upprattad i enlighet med IAS
34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
uppréttats enligt arsredovisningslagen samt IFRS sddana
de antagits av EU samt RFR | Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisning dr upprdttad enligt
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillimpningen av RFR 2 innebdr att
moderbolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalande sd langt detta dr mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hdnsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning

Fran | januari 2018 trdder IFRS 9 och IFRS |5 i kraft.
IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning
av finansiella tillgdngar och skulder och infér nya regler
for sakringsredovisning. Koncernen beddmer att den nya
standarden inte kommer att ha ndgon vésentlig paverkan
pa de finansiella rapporterna. IFRS |5 "Intdkter fran avtal
med kunder” behandlar hur redovisningen av intikter
ska ske. IFRS |5 ersatter IAS 18 och IAS | |. Standarden
bygger pd principen att intdkter redovisas nadr kunden
har kontroll &ver den férsdlda varan. | standarden
redovisas fem steg som ska gas igenom.

[. ldentifiera ett kundkontrakt

2. ldentifiera de sjdlvstindiga ataganden som
kontraktet omfattar

3. Prissdttning av dtaganden till forsaljningspris

4. Fordelning av avtalat pris pad de ataganden som
avtalat omfattar

5. Redovisa intdkten ndr foretaget fullgjort respektive
dtagande

Kakel Max beddmning dr att denna metodik inte
kommer att paverka den tidpunkt da intédkterna kommer
att redovisas i koncernen. Beddmningen ar dven att de
nya principerna inte har inneburit ndgon dndring av
historiska siffror.

Fran den | januari 2019 giller IASBs standard IFRS 16
Leasing. Den innebdr att klassificeringen i operationell
eller finansiell leasing forsvinner. Alla leasingavtal, med
nagra fa undantag, ska redovisas i balansrdkningen.
Kriterierna for att identifiera ett leasingavtal ar framst
ratt till ekonomiska fordelar och rétt att styra tillgdngen.
Nyttjanderdtten for leasetagaren motsvaras, nagot
forenklat, av summan av diskonterade leasingavgifter
under leasingperioden. Samtidigt har leasetagaren en
skyldighet att betala for denna réttighet. Detta innebar
att koncernens operationella leasingavtal kommer att
redovisas i balansrdkningen frdn | januari 2019.
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Koncernens leasingavtal avser framst hyra butikslokaler.

Vid overgdngen har koncernen beslutat att tilldmpa
partiell retroaktivitet. Det innebar att jamforelsetal inte
behover rdknas om och det blir ingen paverkan pa
ingdende eget kapital. Som diskonteringsrdanta har
anvants en berdknad marginell lanerdnta.

Preliminir paverkan ingaende balans 2019
(forandring)

(tkr)

Materiella anldggningstillgangar 12 800 — 13 200
Totalt 12 800 — 13 200
Eget kapital 0
Langfristiga skulder: Finansiell

skuld leasingavgifter 9 000 -9 300
Kortfristiga skulder: Finansiell

skuld leasingavgifter 3800 -3 900
Totalt 12 800 - 13 200

Tillimpade redovisningsprinciper dverensstimmer med
vad som framgar av drsredovisningen for 2017.

Noter till delarsrapporten

Not | Finansiella Instrument

Finansiella tillgdngar tillhor kategorin "Finansiella tillgdngar
till upplupet anskaffningsvarde” med undantag av posten
Ovriga virdepapper, vilken redovisas i kategorin
"Finansiella tillgangar vérderade till verkligt védrde via
Ovrigt totalresultat”. Samtliga finansiella skulder redovisas
till upplupet anskaffningsvdrde, med undantag av
villkorad tillaggskopeskilling vilken vdrderas till verkligt
vdrde over resultatrdkningen.. Med hansyn till att samtliga
finansiella tillgdngar och skulder vdrderade till upplupet
anskaffningsvarde, |6per med rorlig rdnta beddms
verkligt varde for dessa motsvara det redovisade. Inga
finansiella tillgdngar eller skulder har i perioden flyttats
mellan vdrderingskategorier. Nagon sékringsredovisning
tilldmpas €j.

Not 2 Kassaflode 2018

Justering for poster som

inte ingar i kassaflodet 2018 2018
(tkr) Kv 4 Helar
Avskrivningar —199 =782
Ovrigt | 228 2 639
Totalt 1 029 | 857
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Not 3 Teckningsoptioner

Vid arsstdimman den 30 maj 2018 beslutades om ett
optionsprogram av serie 2018/2023 till anstéllda i
bolaget. Teckningsoptionerna (30 000 stycken) kan
under perioderna | juni 2021 — |5 juni 2021, | juni
2022 — 15 juni 2022 och | juni 2023 — |5 juni 2023
nyttjas for teckning av nyemitterade aktier i Bolaget.Varje
teckningsoption ger rdtt att teckna | aktie till en
teckningskurs om 22,21 SEK per aktie. Vid fullt
utnyttjande av samtliga 30.000 teckningsoptioner
kommer Bolagets aktiekapital att ka med totalt hogst
150.000,13 kronor fordelat pa 30.000 aktier.
Teckningsoptionerna dr féremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Bokslutskommuniké och kvartal 4,2018
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Nyckeltal
Period 2018
Kv 4
Rérelsemarginal (%) 36
Vinstmarginal (%) 34
Avkastning pa eget kapital (%) 15,2
Avkastning pa totalt kapital (%) 10,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 18,1
Réntetdckningsgrad (ggr) 26,7
Soliditet (%) 442
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,3
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) 0,0
Resultat per aktie fére och efter
utspadning (kr) 0,4
Eget kapital per aktie (kr) 12,2
Antal stamaktier; fére utspadning (st) 3038818
Antal stamaktier, efter utspadning (st) 3038818
Antal stamaktier; genomsnittligt (st) 3038818

Rorelsemarginal: rorelseresultat efter avskrivning,
EBIT i 9% av total omsdttning.

Vinstmarginal: resultat efter finansiella poster i %
av total omsattning.

Avkastning pa eget kapital: resultat efter finansiella

poster i % av justerat eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: rorelseresultat plus

finansiella intdkter i % av balansomslutningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital: rorelseresultat
plus finansiella intdkter i % av sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital: balansomslutningen minus icke

rantebdrande skulder (inkl. dvriga avsdttningar).

Justerat eget kapital: eget kapital plus obeskattade

reserver med avdrag for uppskjuten skatteskuld.

Rantetackningsgrad: rorelseresultat efter
avskrivningar plus finansiella intdkter dividerat med

rantekostnader.

Soliditet: justerat eget kapital i % av

balansomslutningen.
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2017 2018 2017

Kv 4 Helar Helar

0,1 4,3 05

-04 37 03

09 152 09

0,7 10,6 0,7

1,3 18,1 1,3

12 34, 5.4

414 442 414

|4 1,3 l,4

0,1 0,0 o1

0,0 [,4 [,3

10,8 12,2 10,8

3038818 3038818 3038818

3038818 3038818 3038818

3038818 3038818 2 964 887
Skuldsattningsgrad: skulder inklusive uppskjuten

skatteskuld och avsdttningar dividerat med justerat
eget kapital (ggr).

Nettoskuldsattningsgrad: rdantebirande nettoskuld
dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie: periodens totalresultat dividerat
med genomsnittligt antal utestdende aktier vid

periodens utgang.

Eget kapital per aktie: periodens justerat eget
kapital dividerat med antal utestdende aktier.
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