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VIKTIG INFORMATION

Med “Eniro”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses hari Eniro AB (publ) (organisationsnummer 556588-0936) och dess dotterbolag, savida
inte annat framgar av sammanhanget. Referenser till "styrelsen” avser Eniro AB:s styrelse.

Styrelsen for Eniro beslutade den 5 februari 2015 om en konvertibelemission om nominellt 500 MSEK ("Konvertibelemissionen”) under
forutsattning av bolagsstdmmans godkannande. Styrelsens beslut godkéndes vid en extra bolagsstdmma den 9 mars 2015. Med
anledning av upptagandet av konvertiblerna till handel har Bolaget upprattat detta prospekt ("Prospektet”). Detta Prospekt har godkants
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller
fullstandiga. Tvist med anledning av detta Prospekt, erbjudandet och darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgodras exklusivt
enligt svensk lag och av svensk domstol, varvid Stockholms tingsréatt ska utgéra forsta instans.

Detta Prospekt har endast upprattats for att méjliggéra upptagande till handel av konvertiblerna pa Nasdaq Stockholm och utgér inte till
nagon del ett erbjudande fran Bolaget om teckning eller férvarv av konvertibler. Konvertiblerna har inte, och kommer inte att, registreras
under United States Securities Act fran 1933 i dess géllande lydelse eller i nagot annat land, stat eller jurisdiktion utanfor Sverige.

En investering i konvertibler ar férenat med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddémning av Eniro och erbjudandet enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvardera och Overvaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen
person har fatt tillstand att dmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om sa
anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Eniro och Eniro ansvarar inte for sadan information
eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomfdrs med anledning harav ska
under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i detta Prospekt &r korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt an per
dagen for offentliggdrandet av detta Prospekt eller att det inte har forekommit nagon férandring i Eniros verksamhet efter namnda dag.

Finansiell radgivare avseende Konvertibelemissionen ar ABG Sundal Collier AB ("TABG”) som bitratt Eniro i upprattandet av Prospektet.
ABG har forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Eniro friskriver sig ABG
fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. ABG foretrader Bolaget och ingen annan i
samband med Konvertibelemissionen. ABG ansvarar inte gentemot nagon annan an Bolaget for tillhandahallandet av det skydd som
erbjuds dess klienter eller for tillhandahallande av radgivning i samband med Konvertibelemissionen eller nagot annat arende till vilket
hanvisning gors i detta Prospekt. ABG Sundal Collier Norge ASA &r emissionsinstitut avseende Konvertibelemissionen.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller framéatriktad information som aterspeglar Eniros aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses", "beddms", "forvantas", "kan", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kdnda som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information

Faktorer som kan medféra att Eniros framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i detta Prospekt galler endast per dagen
for Prospektets offentliggdrande. Eniro lamnar inga utféstelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om informationen har &tergivits korrekt
och Eniro anser att kallorna ar tillférlitiga har Eniro inte oberoende verifierat denna information, varfér dess riktighet och fullstandighet
inte kan garanteras. Savitt Eniro kénner till och kan forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for Iasaren.
Foljaktligen 6verensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Forutom Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2012, 2013 och 2014 har ingen information i detta Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer. Sdsom narmare redovisas under rubriken "Utvald finansiell information” pa sidan 31 har siffrorna for rakenskapsaret 2013
senare raknats om. Avseende dessa siffror hanvisas till arsredovisningen for 2014.
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information. Dessa punkter &r numrerade i
avsnitt A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som ska inga i en sammanfattning
avseende en emission av konvertibler med ett nominellt véarde per enhet om minst 100 000 euro. Eftersom nagra
andra punkter inte behéver ingd, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aiven om en punkt i och fér sig ska
inga i nu aktuell sammanfattning kan det forekomma att relevant information betréffande sadan punkt saknas. |
dessa fall innehéller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen
"Ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga
férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tilsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de Overvager att investera i Bolaget.

A2

Finansiella
mellanhander

Ej tilldamplig. Konvertibelemissionen omfattas inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma ar Eniro AB (publ) och Bolagets organisationsnummer ar 556588-0936.

B.2

Sate, bolagsform,
etc

Eniro ar ett publikt bolag som bildats i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Stockholms
kommun. Bolagets associationsform ar ett aktiebolag och dess verksamhet regleras
av aktiebolagslagen (2005:551).

B.5

Koncern

Eniro AB (publ) ar moderbolag i Koncernen. Nedanstaende tabell listar Eniros
direktagda dotterbolag.

Dotterbolag Land Aktier (%)
TIM Varumarke AB Sverige 100
Eniro Danmark A/S Danmark 100
Respons Group AB Sverige 100
Eniro International AB Sverige 100
Eniro Sverige AB Sverige 100
Eniro Initiatives AB Sverige 100
Leta Information Eniro AB Sverige 100
Eniro Treasury AB Sverige 100
Oy Eniro Finland Ab Finland 100
Eniro Polska Sp.z.0.0 Polen 100

B.9

Resultatprognos

Ej tilldamplig. Detta Prospekt innehaller inte nagon resultatprognos.

B.10

Revisions-
anmarkning

Bolagets arsredovisning fér rakenskapsaret 2014 innehaller en avvikande
revisionsberattelse. | revisionsberattelsen meddelar revisorerna att de avstyrker att
tidigare vd och koncernchef Johan Lindgren beviljas ansvarsfrihet for rakenskapsaret
2014. Enligt uppgifter som framkom under 2014 blev Johan Lindgren i november 2013
informerad av personal inom Bolaget att Bolagets intaktsredovisning i vasentliga
avseenden kunde vara felaktig. Under 2014 fick Bolagets styrelse information om de
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pastadda felaktigheterna och lat da utreda pastaendena. Det kunde konstateras att
redovisningen for 2013 var felaktig och att felaktigheterna hade fortgatt under 2014.
Dessa felaktigheter korrigerades i Bolagets delarsrapport for tredje kvartalet 2014.
Utgifterna foér de utredningar som genomférdes uppgick till atminstone MSEK 5. Enligt
revisorernas uppfattning hade en vasentlig del av dessa utgifter kunnat undvikas om
de pastadda felaktigheterna hade utretts i november 2013, det vill sdga nar dessa kom
till Johan Lindgrens kédnnedom.

B.12 | Finansiell Oversikten avseende rakenskapsaren 2012, 2013 och 2014 &r hdmtad fran Eniros
information i arsredovisningar. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International
sammandrag Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC sadana de antagits av

EU samt tillampliga bestdmmelser i arsredovisningslagen och RFR1 kompletterade
redovisningsregler fér koncerner. Arsredovisningarna och koncernredovisningarna for
2012, 2013 och 2014 har reviderats av Bolagets revisorer.

Resultatrakning i sammandrag

MSEK 2014 2013 2012
Rorelseintakter 3002 3588 3999
Produktionskostnader -720 -875 -959
Forsaljningskostnader -1 055 -1140 -1288
Marknadsféringskostnader -273 -262 -570
Administrationskostnader -443 -503 -431
Produktutvecklingskostnader -206 -259 -327
Ovriga intékter/kostnader 57 17 69
Nedskrivning av tillgangar -1 803 -104 -12
Rorelseresultat -1441 462 481
Finansiella poster, netto -153 -142 -140
Resultat fore skatt -1 594 320 341
Inkomstskatt -68 -141 -100
Periodens resultat -1 662 179 241

Balansrakning i sammandrag

MSEK 2014 2013 2012
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 5108 6948 7 330
Ovriga anlaggningstillgangar 404 397 533
Ovriga kortfristiga fordringar 606 716 883
Likvida medel 58 113 198
Summa tillgangar 6176 8174 8944
Eget kapital och skulder

Eget kapital (moderbolagets aktiedgare) 1737 3598 3543
Innehav utan bestdmmande inflytande 60 68 -
Langfristig upplaning 1767 2115 2527
Langfristiga icke rantebarande skulder 853 560 804
Kortfristig upplaning 625 452 439
Kortfristiga icke réantebarande skulder 1134 1381 1631
Summa eget kapital och skulder 6176 8174 8944

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK 2014 2013 2012
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 288 481 420
Kassaflode fran investeringsverksamheten -75 -119 -51
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -271 -440 -730
Periodens kassaflode -58 -78 -361
Likvida medel vid periodens ingang 113 198 557
Kursdifferens i likvida medel 3 -7 2
Likvida medel vid periodens utgang 58 113 198

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV KONVERTIBLER | ENIRO AB (PUBL) | 5



Nyckeltal

2014 2013 2012
EBITDA, MSEK 631 777 976
Justerat EBITDA, MSEK 675 884 976
Rorelsemarginal - EBITDA 21% 22% 24%
Rérelsemarginal - EBIT -48% 13% 12%
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 3021 3607 3308
Avkastning pa eget kapital -55% 5% 7%
Réntebarande nettoskuld, MSEK 2208 2340 2704
Skuldsattningsgrad 1,23 0,64 0,76
Soliditet 29% 45% 40%
Réntebarande nettoskuld/justerat EBITDA 3,3x 2,6x 2,8x

Det har inte skett nagra vasentliga foérandringar i Bolagets framtidsutsikter sedan

arsredovisningen for

2014 offentliggjordes. Foérutom nedanstdende vasentliga

handelser har det inte skett ndgon vasentlig férandring av Eniros finansiella stallning
eller marknadsposition sedan arsredovisningen fér 2014 offentliggjordes.

Eniro har genom ett andringsavtal kommit 6verens om vissa andringar i
laneavtalet med bankkonsortiet vilka bland annat innebar att 16ptiden forlangs till
och med 2018, amorteringarna sanks fran cirka 375 MSEK éarligen till cirka 150
MSEK fér 2015 och cirka 175 MSEK arligen fér 2016-2018. Andringarna i
laneavtalet ar bland annat villkorade av att Konvertibelemissionen och
féretrédesemissionen genomfors.

Den extra bolagsstdmman den 9 mars 2015 beslutade att godkanna styrelsens
beslut om en fullt garanterad foretradesemission om cirka 458 MSEK samt om en
Konvertibelemission till ett nominellt belopp om 500 MSEK.
Konvertibelemissionen ar riktad till och placerad hos institutionella och
kvalificerade investerare i Sverige och internationellt.

Bolaget offentliggjorde den 13 mars 2015 prospekt avseende foretradesemission
om cirka 458 MSEK. Féretradesemissionen dvertecknades. Genom emissionen
Okar Eniros aktiekapital med 152 821 110 SEK och antalet stamaktier 6kar med
305 642 220 till totalt 407 522 960 stamaktier.

Pierre Martensson avgick i januari 2015 som verkstéllande direktor for Eniro
Norge. Mattias Wedar, medlem i koncernledningen och chef fér produktutveckling
och marknadsforing, tillsattes som tillférordnad verkstallande direktor i det norska
bolaget.

Allan Jakobsen har utsetts till verkstéllande direktdr for Eniro Danmark och ingar i
koncernledningen. Allan tilltradde sin tjanst i mars 2015.

Nils Carlsson har utsetts till ny verkstallande direktor for Eniro Sverige och
Finland. Nils Carlsson kommer att tilltrdda sin tjanst i maj 2015.

Arsstdmman den 27 mars 2015 beslutade att inte bevilja ansvarsfrihet fér den
tidigare verkstéllande direktdren Johan Lindgren.

Baserat pa Eniros plattform lanserade Etisalat i mars en helt digital soktjanst i
Forenade Arabemiraten, den forsta av flera planerade marknader.

Eniro beslutar att pabdrja ett strategiskt omstdpningsarbete som innebar att
organisationen minskar med 350 tjanster, vilket innebar en personalneddragning
med 260 medarbetare. Férandringarna innebar att kostnaderna for 2015
kommer att minska med omkring 25 MSEK, med en helarseffekt 2016

om 120 MSEK. Férandringarna planeras trada i kraft i maj 2015 och vara fullt
genomforda under hosten 2015.

bolag inom

B.13 | Vasentliga e  Eniro har genom ett andringsavtal kommit éverens om vissa andringar i
handelser med laneavtalet med bankkonsortiet vilka bland annat innebar att I6ptiden forlangs till
inverkan pa och med 2018, amorteringarna sénks fran cirka 375 MSEK arligen till cirka 150
emittentens solvens l\{ISEK for 2915 och cirka 17_5 MSEK arligen for 201_6-2012_3. Andringarna i

laneavtalet ar bland annat villkorade av att Konvertibelemissionen och
féretrédesemissionen genomfors.

B.14 | Beroende av andra Bolaget bedriver verksamhet genom sina dotterbolag och ar darigenom beroende av

dessa dotterbolag.
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koncernen

B.15

Huvudsaklig
verksamhet

Eniro ar ett ledande lokalt sokféretag med verksamhet i Skandinavien, Finland och
Polen. Bolaget har dver 250 000 kunder och cirka 1 300 saljare. Eniros affarsmodell
bygger pa samspelet mellan anvandare, kund och kanal. Med aktuell och relevant
information om kunderna attraherar Bolaget anvandarna och en hég anvandarnytta ar
tilltalande fér de betalande kunderna.

Eniro har en unik databas som standigt foéradlas och uppdateras med relevant
information, som cirka 8 miljoner unika besdkare varje vecka anvander genom Eniros
sOktjanster. Eniro aggregerar och bearbetar information fran bland annat
informationsregister, hemsidor, teleoperatérer och saljkaren. Informationen filtreras,
sorteras och organiseras i databasen som ar Eniros viktigaste tillgang. Intékterna
genereras genom annonser.

Eniro distribuerar informationen via digitala kanaler, tryckta kataloger och via telefon.
Idag star de digitala kanalerna for ungeféar 88 procent av de totala annonsintakterna.
Den digitala s6kfunktionen har en multiscreenlésning sa att sékningen kan ske i den
kanal som passar anvandarna bast. Multiscreen bestar av Desktop Sok, Mobilt S6k
och Kampanjprodukter. Eniro har valkédnda varumarken i alla verksamma segment.

B.16

Kontroll

Nedan redovisas de aktiedgare som per den 31 mars 2015 direkt eller indirekt
innehade aktier motsvarande 5,0 procent eller mer av rosterna eller aktiekapitalet i
Bolaget.

Aktiedgare Stamaktier Preferensaktier

Aktiekapital (%) Roster (%)

Danske Capital 10195518 80 735

Sverige AB

Zimbrine Holding BV
(Staffan Persson)
Odey Capital’ 5473 309 90 000 5,4 5,4

1) Bolaget har blivit informerat om att Odey Capital efter den 31 mars 2015 har minskat sitt innehav av
stamaktier i Bolaget till 4 460 906.

10,0 10,0

7 800 000 - 7,6 76

B.17

Kreditvardighets-
betyg

Ej tillamplig. Kreditvardighetsbetyg har inte tilldelats Bolaget eller Bolagets skuldebrev.

AVSNITT C — VARDEPAPPER

C.1 Vardepapper som Erbjudandet omfattar konvertibler. ISIN-koden for konvertiblerna ar SE0006789830.
erbjuds
C.2 | Denominering Konvertiblerna ar denominerade i SEK.
C.5 | Inskrankningar i den Ej tilldmplig. Konvertiblerna &ar inte féremal for nagra éverlatelsebegransningar.
fria verlatbarheten
C.8 Rattigheter som Konvertiblerna &ar direkta, ovillkorade, icke efterstidllda och icke sakerstallda
sammanhénger med | forpliktelser for Bolaget.
konvertiblerna
C.9 | Rénta och andra Pa varje konvertibel 16per en arlig rantesats om 6 procent fran (men exklusive) den
villkor 14 april 2015. Rantan forfaller till betalning halvarsvis i efterskott den 14 april och
14 oktober varje ar, for forsta gangen den 14 oktober 2015.
Vid konvertering forlorar konvertibelinnehavaren ifraga sin ratt till att erhalla upplupen
ranta fran och med den ranteforfallodag som foregar den faktiska konverteringsdagen
(forutom f6r det fall den faktiska konverteringsdagen infaller pa en rénteférfallodag).
C.20 | Underliggande Konvertiblerna kan konverteras till stamaktier i Bolaget. ISIN-koden for Bolagets
instrument stamaktier ar SE0000718017 och som for narvarande ar noterade pa Nasdaq
Stockholm under Bloomberg-tickern "ZENRO SS”.
C.21 | Upptagande till Bolaget har ansdkt om notering av konvertiblerna pa Nasdaqg Stockholm.
handel
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AVSNITT D - RISKER

D.2

Risker relaterade till
Bolaget

Innan en investerare beslutar sig for att teckna vardepapper som omfattas av
prospektet ar det viktigt att noggrant analysera de risker som &r férknippande med
Bolaget och den bransch Bolaget verkar i. Nedan presenteras de huvudsakliga risker
som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella
stallning.

° Bolagets laneavtal innehaller villkor som kan begransa Eniros finansiella och
operationella flexibilitet och darigenom Eniros méjligheter att bedriva sin
verksamhet. Dartill innehaller laneavtalet finansiella ataganden (kovenanter). For
det fall Eniro inte uppfyller uppsatta lanevillkor och ataganden enligt laneavtalet
skulle det kunna resultera i ett avtalsbrott som, om det inte I&ks eller langivarnas
rattigheter pa grund darav inte franfalles (genom en sa kallad waiver fran
langivarna), skulle kunna resultera i att samtliga utestaende lan omedelbart
forfaller till betalning samt att pantsatta tillgangar kan bli féremal for realisation.

e  Det andrade laneavtalet ar villkorat bland annat av genomférandet av
Konvertibelemissionen och féretradesemissionen och om villkoren inte uppfylls
och andringarna inte trader i kraft riskerar Eniro att inte kunna fullgéra sina
ataganden enligt det befintliga Ianeavtalet, vilket enligt det befintliga laneavtalet
skulle kunna resultera i att samtliga utestdende 1an omedelbart sags upp till
betalning samt att pantsatta tillgangar kan bli foremal fér pantrealisation.

o Konvertibelemissionen &r inte sékerstalld och om tecknarna inte betalar for
konvertiblerna i konvertibelemissionen och det andrade laneavtalet darmed inte
trader i kraft kommer Eniro sannolikt inte att kunna fullgdra sina ataganden vilket
skulle kunna resultera i att samtliga utestdende 1an omedelbart forfaller till
betalning samt att pantsatta tillgangar kan bli foremal for realisation.

Nar Bolagets skulder I6per ut kan Eniro komma att behéva refinansiera sina
befintliga skulder pa for Bolaget mindre férdelaktiga villkor &n nuvarande och det
finns en risk att inte nytt kapital kan anskaffas da behov uppstar.

. Okad konkurrens pa den skandinaviska, finska och polska marknaden skulle
kunna leda till ett minskat antal kunder och anvandare, minskade
forsaljningsintékter samt 6kade kostnader for Eniro.

. Det finns en risk att Eniro inte kommer att kunna andra eller anpassa sina
befintliga, eller utveckla nya, produkter och tjanster, eller inte genomféra ratt
eller tillrackliga investeringar vilket skulle kunna leda till att Eniro forlorar kunder
och anvandare, eller tvingas att forandra prissattningen av produkter och erbjuda
fér Bolaget mindre formanliga villkor for att behalla eller attrahera kunder eller
anvandare.

° Eniros affarsverksamhet ar beroende av att IT-baserade stddsystem, inklusive
datasakerhetssystem, fungerar effektivt och utan stérningar. Eniro ar aven
beroende av enskilda konsulter med vissa specifika systemkritiska kunskaper
om Eniros IT- och kommunikationssystem. Om nagon av dessa konsulter slutar
tillhandahalla Eniro sina tjanster skulle denna konsult kunna vara svar att
ersatta, vilket skulle kunna leda till avbrott och stérningar i Eniros IT- och
kommunikationssystem. Varje avbrott, skada, intrang eller stérning avseende
Eniros IT- och kommunikationssystem skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

o Eniro ar beroende av att Bolaget forknippas med positiva varden. Varje
renomméférsamring skulle bland annat kunna medféra ett minskat antal kunder
och anvandare, 6kad personalomséttning och att det blir svarare att rekrytera ny
personal.

. Stoérningar, brister eller ineffektivitet i Eniros interna kontroll kan leda till att
Bolagets verksamhet inte bedrivs i enlighet med tillampliga lagar och
bestammelser, att Bolagets rapporteringssystem inte fungerar eller att
verksamheten inte kan kontrolleras tillfredsstallande, vilket kan ha en vasentlig
negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

. Eniros utgivningsbevis for www.eniro.se och www.proff.se skulle kunna komma
att aterkallas av Myndigheten for radio- och tv. Om Eniros utgivningsbevis skulle
aterkallas har Datainspektionen ratt att vidta atgarder mot vissa av de tjanster
som erbjuds pa www.eniro.se och www.proff.se. Om utgivningsbeviset for den
senare webbsidan aterkallas skulle det kunna leda till att Proff behdver tillstand
fran Datainspektionen for att publicera finansiell- och kreditinformation for att
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undvika olaglig publicering.

° Enligt IFRS maste nedskrivningsbehovet av Eniros goodwill och andra
immateriella tillgangar med obestédmbar nyttjandeperiod provas arligen. Om de
globala ekonomiska férutsattningarna fortsatter att forsdmras och paverkar
Eniros verksamhet mer an vad som foér narvarande forutses eller om Eniros
verksamhet férsamras snabbare an vad Bolaget for narvarande bedémer kan
det finnas ett behov av ytterligare nedskrivningar.

° Eniro kan bli foremal for vasentliga intrang avseende Bolagets immateriella
rattigheter och Eniros mdjligheter att skydda Bolagets immateriella rattigheter i
framtiden kan komma att férsémras. Vidare kan det visa sig att Eniros databaser
inte anses vara immaterialrattsligt skyddade.

e Nya lagar, direktiv, forordningar och regelverk, eller férandringar i eller nya
tolkningar av befintliga sadana, som beror Bolagets verksamhet kan medféra
Okade kostnader eller andra oférdelaktiga konsekvenser fér Bolaget.

D.3

Risker relaterade till
vardepapperen

° Vardepappersmarknaden ar mycket volatil. En potentiell investerare bor vara
medveten om att en investering i vardepapper ar forknippad med en hog grad av
risk och det finns en risk att kurserna for dessa vardepapper inte utvecklas i en
gynnsam riktning. Det ar darmed inte sakert att en investerare far tillbaka det
investerade kapitalet.

e  Konvertiblerna forfaller till betalning den 14 april 2020 med mdjlighet for
konvertibelinnehavarna att konvertera konvertiblerna till stamaktier fram till och
med det tidigare av den tionde bankdagen fére den 14 april 2020 och den tionde
bankdagen fére det datum som satts som datum for inlésen av konvertiblerna.
Konvertiblerna ar inte sakerstallda. | den man konvertering eller inlésen inte har
skett pa forfallodagen, finns det en risk att Bolaget inte kan uppbringa kapital for
aterbetalning av konvertibellanet nar det forfaller till betalning.

° Eniro har ansdkt om notering av konvertiblerna pa Nasdaq Stockholm. Det &r
inte mojligt att forutse investerares framtida intresse for konvertiblerna och det
kan visa sig svart for enskilda konvertibelinnehavare att sélja sina konvertibler
nar sa 6nskas. Begransad likviditet i Eniros konvertibler kan dessutom 6ka
fluktuationerna i priset pa konvertiblerna, vilket skulle kunna innebara att
innehavare av konvertibler i Bolaget inte kommer att kunna sélja sina
vardepapper till ett pris som ar godtagbart for innehavaren vid varje given
tidpunkt.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.4 Intresse som har ABG agerar som finansiell radgivare i samband med Konvertibelemissionen. ABG har
betydelse for tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med struktureringen och planeringen av
erbjudandet Konvertibelemissionen och erhaller ersattning fér sadan radgivning. ABG har utfort

och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella rddgivningstjanster fér
Bolaget och dess narstaende, for vilka de erhallit och kan forvantas komma att erhalla
arvoden och andra ersattningar.

E7. Kostnader som Ej tillamplig. Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader.

alaggs investerare
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RISKFAKTORER

En investering i Bolaget &r férknippad med risk. Nedan anges risker som &r férenade med en investering i de
vérdepapper som omfattas av Prospektet. Riskfaktorerna &r inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller
potentiell paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stéllning och gér inte ansprak pa att vara
uttémmande. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fér nérvarande inte &r kénda eller som fér tillfallet inte
anses vara betydande ocksa kunna paverka Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. Véardet
pé en investering i Eniro kan komma att paverkas vésentligt om négon av de nedan angivna riskfaktorerna
férverkligas. Investerare uppmanas dérfor att géra sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella
riskfaktorers betydelse fér Koncernens verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade till Eniros verksamhet

LANEAVTAL

Eniros laneavtal, saval det befintliga som det andrade laneavtalet som trader i kraft om vissa villkor (bland annat
genomférandet av Konvertibelemissionen och foretradesemissionen) uppfylls, innehaller lanevillkor som
begransar mojligheten for Eniros ledning att fritt besluta om vissa affarsférhallanden. Lanevillkoren begransar
bland annat Eniros mgjlighet att géra utdelningar, investeringar, att lana eller stélla borgen eller garantier, att
salja eller pa annat satt dverlata tillgangar, att fusionera eller konsolidera verksamhet med ett annat bolag samt
att pantsatta och inteckna tillgangar eller pa annat satt rattsligt belasta dessa. Dessa lanevillkor kan begrénsa
Eniros finansiella och operationella flexibilitet och darigenom Eniros mdjligheter att bedriva sin verksamhet, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Darutdver innehaller laneavtalet finansiella ataganden (kovenanter) innefattande ett krav avseende det lagsta
forhallandet mellan kassafléde och réntor och amorteringar pa koncernniva, ett krav avseende det lagsta
forhallandet mellan EBITDA och finansnetto pa koncernniva, ett krav avseende det hdgsta forhallandet mellan
den totala nettoskulden (efter att det &ndrade laneavtalet har tratt i kraft berédknat exklusive bland annat
konvertibellanet) och EBITDA pa koncernniva samt ett krav pa att Koncernens arliga investeringar inte ska
Overstiga visst angivet belopp. Laneavtalet innehaller &ven restriktioner och begransningar avseende ytterligare
upplaning, garantidtaganden och pantsattningar, vasentlig férandring av verksamheten, samt férvarv och
avyttringar. Laneavtalet innehaller ocksa en ratt for en langivare att dverlata sina rattigheter under avtalet till
annan som handlar med finansiella tillgangar utan Eniros samtycke, vilket kan leda till att parter som Eniro for
narvarande inte har nagon relation med kan komma att bli Eniros langivare under laneavtalet. Vidare har
aktierna i samtliga vasentliga dotterbolag, alla vasentliga varuméarken samt storre internlan pantsatts till sdkerhet
for Eniros skyldigheter under laneavtalet och tillhdrande finansieringsdokumentation. Fér det fall Eniro inte
uppfyller uppsatta lanevillkor och ataganden enligt Ianeavtalet skulle det kunna resultera i ett avtalsbrott som, om
det inte 12ks eller langivarnas rattigheter pa grund darav inte franfalles (genom en sa kallad waiver fran
langivarna), skulle kunna resultera i att samtliga utestdende 1an omedelbart forfaller till betalning samt att
pantsatta tillgangar kan bli foremal for realisation, vilket skulle ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

DET ANDRADE LANEAVTALET AR VILLKORAT

Det éandrade laneavtalet med bland annat lattnader i finansiella dtaganden (kovenanter) och amorteringskrav ar
villkorat bland annat av genomférandet av Konvertibelemissionen och féretradesemissionen men aven av andra
villkor. Om villkoren inte uppfylls och @ndringarna inte tréder i kraft riskerar Eniro att inte kunna fullgéra sina
ataganden enligt det befintliga Ianeavtalet avseende bland annat amorteringar och finansiella ataganden
(kovenanter) vilket enligt det befintliga laneavtalet skulle kunna resultera i att samtliga utestdende 1an omedelbart
sags upp till betalning samt att pantsatta tillgangar kan bli féremal for pantrealisation, vilket skulle ha en vasentlig
negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

KONVERTIBELEMISSIONEN AR INTE SAKERSTALLD

Konvertibelemission har placerats hos institutionella och kvalificerade investerare. Teckningen ar dock villkorad
bland annat av att féretradesemissionen genomférs och att Bolagets langivare inte sager upp lanet enligt
laneavtalet eller &ndringsavtalet avseende laneavtalet. Tecknarna har inte stallt sékerhet for sin teckning av
konvertibler. Om tecknarna inte betalar for konvertiblerna i Konvertibelemissionen och andringsavtalet darmed
inte trader i kraft kommer Eniro sannolikt inte att kunna fullgéra sina ataganden vilket skulle kunna resultera i att
samtliga utestaende lan omedelbart forfaller till betalning samt att pantsatta tillgangar kan bli foremal for
realisation, vilket skulle ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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REFINANSIERINGSRISK

Huvuddelen av Eniros bankskuld I6per till och med maj 2016 eller, om det andrade laneavtalet trader i kraft, till
och med 31 december 2018, och de konvertibler som Bolaget avser att emittera enligt Konvertibelemissionen
I6per till den 14 april 2020 i den man konvertiblerna inte har konverterats till aktier dessférinnan. | samband med
att dessa skulder |6per ut kommer Bolaget att behdva sdka en éverenskommelse om en férlangning och/eller
sOka alternativ finansiering. Eniros mojligheter att framgangsrikt refinansiera skulderna beror pa
marknadsférhallandena och Eniros finansiella situation vid respektive tidpunkt for refinansiering. Aven om
marknadsforhallandena ar goda i samband med en refinansiering kan tillgangen till finansiering vara begransad
och Eniro kan komma att behéva genomféra en sadan refinansiering pa for Bolaget mindre férdelaktiga villkor &n
nuvarande vilket kan gora att sadan refinansiering bland annat kan komma att medféra hdgre rantor och mer
inskrankande restriktioner och begransningar av verksamheten. Det finns en risk att inte nytt kapital kan
anskaffas da behov uppstar eller att det kan anskaffas pa fér Bolaget acceptabla villkor. Om Eniro inte kan
erhalla tillrécklig finansiering da skulderna I6per ut eller om lanen skulle forfalla till aterbetalning tidigare ar det
osakert om Eniros tillgangar skulle racka till aterbetalning av skulderna. Alla sddana handelser skulle kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stalining

OSAKERT KONJUNKTURLAGE

Foérandringar pa finansmarknaden och i varldsekonomin ar svara att férutspa och kan komma att paverka
efterfragan pa Bolagets marknader i Skandinavien, Finland och Polen. Eniros kunders marknadsforingsplaner
styr efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster. Bolaget verkar inom en bransch som ligger sent i
konjunkturcykeln och osakerheten om konjunkturens utveckling och tillvaxt i Skandinavien, Finland och Polen
skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

KONKURRENS

Eniro konkurrerar med saval nystartade som etablerade lokala och internationella aktoérer. Konkurrenterna utgors
av traditionella och nya lokala och globala sokféretag med verksamhet inom online och mobila kanaler, sociala
globala natverkssidor och communities samt nischade soktjanster och e-handelssajter inom specifika branscher.
De tryckta produkterna som publiceras av Eniro konkurrerar med andra kataloger och andra tryckta former av
annonsverksamhet inklusive traditionella medier sdsom dagstidningar, radio, TV och utomhusreklam samt
direktmarknadsféring. Eniros férmaga att framgangsrikt konkurrera om bade kunder och anvandare beror pa
faktorer bade inom och utom Eniros kontroll, bland annat anvéndarnas efterfragan pa Eniros tjanster,
framgangsrik utveckling och lansering av nya produkter i ratt tid, Eniros formaga att leverera relevanta tjanster till
sina anvandare och relevanta produkter till sina kunder, prissattning, branschtrender och allmanna ekonomiska
trender. Vidare har den andel av reklammarknaden som formedlas av mediebyraer fortsatt att vaxa och Eniro ar
till viss del beroende av att dessa mediebyraer formedlar Bolagets produkter och tjanster. Minskad férmedling av
Bolagets produkter och tjanster av mediebyraer till forman for konkurrenters produkter och tjanster skulle kunna
leda till ett minskat antal kunder fér Eniro. Okad konkurrens p& den skandinaviska, finska och polska marknaden
som ett resultat av konkurrenters prissankningar, lanseringar av nya tjanster och produkter, minskad férmedling
av Eniros produkter och tjanster av mediebyraer eller andra liknande atgarder skulle kunna leda till ett minskat
antal kunder och anvandare, minskade forsaljningsintakter samt 6kade kostnader for Eniro, vilket i sin tur skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

ENIRO AR BEROENDE AV ATT KUNNA TILLHANDAHALLA EN KONKURRENSKRAFTIG PRODUKTMIX

Eniros affarsmodell erbjuder dess kunder en exponering mot anvandare av Eniros produkter och férutsatter en
attraktiv produktmix. Eniros formaga att erbjuda dess kunder attraktiva produkter ar i sin tur bland annat
beroende av anvandarnas beteenden och trender pa de marknader dar Eniro ar verksamt. Anvandare inom
digitala kanaler ar trendkansliga och snabba att bade ta till sig nya tjanster och 1amna tjanster. De marknader dar
Eniro ar verksamt karaktariseras av snabba tekniska foérandringar, nya lanseringar och forbattringar av
konkurrerande produkter och tjénster samt varierande efterfragan fran bade kunder och anvandare som
dessutom har olika preferenser, vilket medfér att Eniro ar féremal for en mangd olika utmaningar i sin stravan att
tillhandahalla en attraktiv produktmix for dess kunder. Om Eniro inte kan erbjuda sina kunder en attraktiv
produktmix skulle det kunna leda till minskad efterfrdgan av Eniros produkter, vilket skulle kunna leda till en
minskad anvandning av Bolagets tjanster, vilket i sin tur skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV KONVERTIBLER | ENIRO AB (PUBL) | 11



ANPASSNING AV KOSTNADSBASEN

En kontinuerlig anpassning av kostnadsbasen ar en forutsattning for att behalla Bolagets konkurrenskraft. Varje
misslyckande med att anpassa kostnadsbasen till ett effektivt utnyttjande av Bolagets resurser skulle kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

MINSKAD ANVANDNING AV TRYCKTA PRODUKTER OCH NUMMERUPPLYSNINGSTJANSTER

Under de senaste aren har den totala anvandningen av tryckta produkter och nummerupplysningstjanster
minskat i Europa. | takt med att anvandningen 6vergar fran tryckta kataloger och nummerupplysningstjanster till
digitala sOkkanaler, minskar Bolagets intakter hanférliga till tryckta produkter och nummerupplysningstjanster,
vilket &r en trend som férvantas fortsatta. Eniro forvantar sig dock att fortsatta erhalla vissa intakter fran tryckta
produkter och nummerupplysningstjanster ytterligare en tid. Om anvandningen av nummerupplysningstjanster
och tryckta produkter minskar i snabbare takt an Bolaget forvantar sig skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

PRODUKTERBJUDANDE OCH PRODUKTUTVECKLING

Den omfattande teknikutvecklingen som praglar Bolagets marknader skulle kunna medféra att Eniro behdver
gobra betydande investeringar i syfte att &ndra eller anpassa existerande, eller utveckla nya, produkter fér kunder
och tjanster for anvéndare. Aven om Eniro gér fortsatta investeringar i utveckling av produkter och tjanster finns
en risk att Eniro inte formar anpassa sina befintliga, eller lansera nya, produkter och tjanster som méter
efterfragan fran dess kunder respektive anvandare, eller som foljer branschtrender och teknikutveckling. Det
finns &ven en risk att nya produkter eller tjanster inte far genomslag pa marknaden varfér Eniros prioriteringar av
vilka produkter och tjanster som Eniro valjer att fokusera pa darmed &r viktiga. Darutdver finns en risk att Eniros
investeringar inte ar tillrackliga for att uppna Eniros strategiska och finansiella mal, eller att Bolaget inte kommer
att kunna salja framtida produkter till kunder till samma priser som de nuvarande produkterna. Om Eniro inte kan
andra eller anpassa sina befintliga, eller utveckla nya, produkter och tjanster, eller om Eniro inte genomfor ratt
eller tillrackliga investeringar skulle det kunna leda till att Eniro forlorar kunder och anvandare, eller tvingas att
forandra prissattningen av produkter och erbjuda fér Bolaget mindre férmanliga villkor for att behalla eller
attrahera kunder eller anvandare, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

FORSALJNING

Eniro avser att attrahera nya kunder genom att utveckla sina forsaljningskanaler samt forbattra sina
forsaljningsmetoder och forsaljningseffektivitet, vilket bland annat inkluderar att 6ka forsaljningen per saljare.
Varje misslyckande inom dessa strategiska omraden skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

ENIRO AR BEROENDE AV SIN SALJARKAR

Personalomsattningen bland Eniros séljare ar hdgre én personalomsattningen for évrig personal. Den storsta
omséttningen sker bland séljare som har mindre &n tva ars erfarenhet. Aven om Eniro allokerar betydande
resurser och insatser for att motivera och utbilda saljare ar Eniros formaga att attrahera och behalla kvalificerade
saljare beroende av ett antal faktorer, varav somliga helt eller delvis ligger utanfér Eniros kontroll, bland annat
konkurrenssituationen pa de arbetsmarknader dar Eniro ar verksamt. Eniros saljare har utvecklat langsiktiga
relationer till Bolagets kunder och darmed skulle férlusten av ett betydande antal saljare kunna resultera i att
Bolagets forsaljning skulle minska, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV KUNDER OCH ANVANDARE

Eniros rorelseresultat ar beroende av antalet kunder som kdper Bolagets produkter samt antalet anvandare av
Bolagets tjanster. Antalet kunder och anvandare beror pa ett antal faktorer, daribland Eniros férmaga att erbjuda
konkurrenskraftiga produkter och tjanster. Férutom att bibehalla befintliga kunder och anvandare genomfér Eniro
en satsning pa att 6ka Bolagets ldga kundndjdhet, att attrahera bade nya kunder och anvandare samt att erbjuda
ytterligare kompletterande produkter och tjianster. Dartill &r en viktig faktor att Eniro pa ett tillforlitligt satt kan mata
anvandarstatistiken for dess tjanster for att kunna uppvisa kundnytta fér Bolagets kunder.

Ett misslyckande fran Eniros sida att attrahera nya eller behalla befintliga kunder och anvandare eller att erbjuda
konkurrenskraftiga produkter eller tjanster, att pa ett tillforlitligt satt kunna méata anvandarstatistiken eller att 6ka
kundnojdheten skulle kunna leda till minskad efterfragan och trafik och darmed minskad férsaljning, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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BEROENDE AV IT- OCH KOMMUNIKATIONSSYSTEM

Merparten av Eniros affarsverksamhet ar beroende av att IT-baserade stédsystem, inklusive
datasakerhetssystem, fungerar effektivt och utan stérningar. Ett avbrott eller fel i nuvarande eller framtida system
skulle kunna férsdmra Eniros férmaga att samla in, bearbeta och lagra data samt att bedriva den I6pande
verksamheten. Dessutom ar Eniros stddsystem sarbara for skador eller avbrott orsakade av bland annat attacker
fran datavirus pa webbsidor och det finns en risk att utomstaende personer obehdrigen far tillgang till innehallet i
Eniros databaser. Trots att forsiktighetsatgarder har vidtagits av Eniro och dess externa leverantérer avseende
IT- och kommunikationssystem samt databaser, kan olyckor, olagliga atgarder fran tredje part, naturkatastrofer
eller andra oférutsedda handelser leda till att information hos Eniro, eller hos tredje part som underhaller Eniros
databaser, forstors eller forloras. Eniro ar aven beroende av enskilda konsulter med vissa specifika
systemkritiska kunskaper om Eniros IT- och kommunikationssystem. Om nagon av dessa konsulter slutar
tilhandahalla Eniro sina tjanster skulle denna konsult kunna vara svar att ersatta, vilket skulle kunna leda till
avbrott och stérningar i Eniros IT- och kommunikationssystem. Varje avbrott, skada, intrang eller stérning
avseende Eniros IT-och kommunikationssystem skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Eniros
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV EXTERNA LEVERANTORER

Eniro ar beroende av externa leverantorer i sin verksamhet. Exempelvis ar en betydande del av Bolagets IT-
infrastruktur samt utvecklingen av vissa IT-applikationer féremal fér outsourcing och vissa mjukvaruprodukter
anvands av Bolaget enligt licens. Vidare samarbetar Eniro med externa leverantorer vad galler vissa
webbsdkningstjanster, sasom till exempel webbspindelfunktioner (sa kallad crawling, vilket ar datorprogram som
letar igenom webbsidor pa ett strukturerat och automatiserat satt och anvands av sékmotorerna i syfte att
tillhandahalla uppdaterad information). Eniro anvander sig aven av externa leverantdrer for tryckning och
distribution av Bolagets tryckta produkter samt for tillhandahallande av innehall sdsom kartor, trafikinformation,
adresser och nummerinformation, vilket utgor en viktig del av Bolagets produkter. Detta innebar att Eniro ar
beroende av de externa leverantérernas system, tjanster, innehall, kunskap samt férmaga att f6r Eniros rakning
tillhandahalla nyckelfunktioner i tid och i enlighet med éverenskommen standard. Om en extern part inte
levererar sina tjanster i enlighet med sina ataganden gentemot Eniro eller om Eniro inte langre kan anvanda sig
av nagon av sina leverantérers tjanster, produkter eller innehall kan det leda till bland annat férseningar i
leveranserna av, férsamrad tillganglighet till och lagra kvalitet i Eniros produkter, vilket kan ha en vasentlig
negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Eniros forutsattningar for framgang beror till stor del pa dess formaga att fortsattningsvis identifiera, rekrytera och
behalla kvalificerade och erfarna chefer, saljare och produktutvecklare. Eniros férmaga att rekrytera och behalla
kvalificerad personal beror pa ett antal faktorer, varav nagra ar utanfér Eniros kontroll, bland annat den héga
konkurrensen pa de lokala arbetsmarknaderna dar Eniro &r verksamt. Om nagon nyckelperson i Eniros
foretagsledning eller nagon annan nyckelperson Idmnar Eniro skulle detta pa ett vasentligt satt kunna férsena
eller férhindra Eniro fran att uppna sina mal avseende bland annat utveckling och férsaljning av produkter och
tjanster. Om Eniro inte kan rekrytera eller behalla kvalificerade och erfarna chefer och andra nyckelpersoner kan
detta ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RENOMMEFORSAMRING

Eniro ar beroende av att Bolaget forknippas med positiva varden. Om Bolaget blir féremal for negativ publicitet,
till exempel med avseende pa dess finansiella stallning, till foljd av att Bolaget eller nagon av dess anstallda eller
styrelseledamot vidtar en atgard som star i strid med de varden Eniro representerar eller pa grund av
spekulationer eller rykten finns en risk att Bolagets renommé férsamras. Varje sddan renomméférsamring skulle
bland annat kunna medfdra ett minskat antal kunder och anvandare, 6kad personalomsattning och att det blir
svarare att rekrytera ny personal, vilket i sin tur skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Eniro kan fran tid till annan komma att férvarva eller avyttra tillgangar, andelar eller bolag. | samband med
sadana transaktioner kan olika typer av krav komma att riktas mot Eniro. Bolaget kan dven komma att adra sig
betydande transaktionskostnader och vid genomférandet av sddana transaktioner kan bland annat
omstrukturerings- och administrationskostnader uppkomma. Om sadana krav riktas mot Eniro, saddana kostnader
uppkommer, Eniro inte formar att integrera férvarvade verksamheter eller om sadana verksamheter inte lever
upp till férvantningarna, kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella
stallning.
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RISK AVSEENDE BRISTANDE INTERN KONTROLL

Eniros verksamhet regleras av flera olika rattsordningar, lagar samt externa och interna regelverk. Detta
forutsatter att Eniro har en effektiv intern kontroll. Den interna kontrollen innefattar bland annat att hantera och
Overvaka att den dagliga verksamheten bedrivs i enlighet med tillampliga lagar och bestammelser, innefattande
att Bolagets finansiella rapportering sker i 6verensstammelse med redovisningsrattsliga bestdmmelser och
principer, samt att tillse att Bolaget har fér verksamheten lampliga rapporteringsystem for forvaltning och 6vrig
verksamhet samt kontroller pa plats for att stddja verksamheten. Storningar, brister eller ineffektivitet i Eniros
interna kontroll kan leda till att Bolagets verksamhet inte bedrivs i enlighet med tillampliga lagar och
bestammelser, att Bolagets rapporteringssystem inte fungerar eller att verksamheten inte kan kontrolleras
tillfredsstallande, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

KOMPLEXA PRIS- OCH RABATTMODELLER

Eniro har komplexa produkter och tjanster som saljs enligt komplexa pris- och rabattmodeller. Eniro har historiskt
uppvisat brister i intéktsredovisningen som en foljd av ett bristande systemstdd for hanteringen av Bolagets
produkter och tjanster. Mot bakgrund av detta har Eniro infort ett tgardsprogram for att komma till ratta med
bristerna. Aven om Bolagets bedémning &r att atgardsprogrammet for tillfllet ar effektivt ar det inte sakert att
atgardsprogrammet kommer att vara effektivt aven i framtiden eller att andra fel eller brister inte uppstar. Vidare
kan Eniro komma att &ndra sina befintliga produkter eller erbjuda nya produkter, vilket kan komma att krdva en
anpassning av Bolagets interna ordersystem. Om Eniros atgardsprogram skulle visa sig ineffektivt i framtiden,
om Bolagets ordersystem fortsatter att uppvisa brister eller om Eniro inte kan anpassa sitt ordersystem till
andrade eller nya produkter eller om andra fel eller brister skulle férekomma skulle det kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Eniros immateriella rattigheter bestar bland annat av varumarkena Eniro, Eniro 118 118, Gule Sider,
PanoramaFirm, 0100100, 1880, 1888, De Gule Sider och Krak, vilka ar viktiga for Eniros verksamhet. Eniro
anvander sig av en kombination av upphovsrattslig lagstiftning och varumarkeslagstiftning fér att skydda sina
immateriella rattigheter. Vidare har Eniro under aren investerat betydande resurser i utvecklingen av sina
databaser som bland annat innehaller information om féretag, produkter, tjanster, webbadresser och
privatpersoner. En viktig forutsattning for Eniro ar att databaserna anses vara skyddade enligt upphovsrattslig
lagstiftning. Om databaserna inte anses vara immaterialrattsligt skyddade eller om det i framtiden skulle bli
svarare att erhalla immaterialrattsligt skydd for Eniros immateriella rattigheter, inklusive Eniros databaser, skulle
det kunna paverka Eniros forutsattningar att framgangsrikt konkurrera pa de marknader dar Eniro ar verksamt.

Vidare kan Eniro fran tid till annan behdva vidta réattsliga atgarder mot tredje part for att skydda sina immateriella
rattigheter. Pa liknande satt kan Eniro komma att bli part i processer dar tredje part vidtagit rattsliga atgarder for
att bestrida Eniros immateriella rattigheter eller for att Eniro kan ha gjort intrdng i annans immateriella rattigheter.
Det ar inte sakert att rattsliga atgarder eller andra atgarder som Eniro vidtar kommer att vara framgangsrika eller
att Eniro inte kommer att anses gora intrang i en annan parts immateriella rattigheter. Darutdver kan ett missbruk
av eller intrang i Eniros varumarken vilseleda kunder och anvandare att nyttja tjanster som tillhandahalls av
andra bolag, vilket kan ha en negativ paverkan pa Eniros renommé och i sin tur resultera i ett Iagre antal
anvandare av Eniros tjanster och en minskning av antalet kunder.

Om Eniro blir foremal for vasentliga intrdng avseende Bolagets immateriella rattigheter, oavsett om dessa
resulterar i eventuella rattsprocesser och oavsett utgangen av en sadan rattsprocess, eller om Eniros databaser
inte anses vara immaterialrattsligt skyddade eller om Eniros mdjligheter att skydda Bolagets immateriella
rattigheter i framtiden skulle férsamras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

OLIKA SKATTESYSTEM

Koncernens verksamhet paverkas av géllande skatteregler i de lander Koncernen bedriver verksamhet. Aven om
det ar Eniros beddomning att verksamheten bedrivs i enlighet med tillampliga lagar, skatteavtal samt
bestdmmelser och krav fran skattemyndigheterna i berérda lander, finns en risk att Eniros tolkning av tillampliga
lagar, skatteavtal, bestdmmelser eller praxis ar felaktig, eller att sddana regler &ndras med eventuell retroaktiv
verkan. Genom lagandringar eller beslut fran skattemyndigheter kan Eniros nuvarande eller tidigare
skattesituation férsamras, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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FORANDRINGAR | OCH NYA REGELVERK

Bolagets verksamhet regleras av flera olika rattsordningar, lagar, direktiv, forordningar och andra regelverk, som
bland annat reglerar personuppgiftsskydd, marknadsféring, databasskydd, konkurrensratt och immateriella
rattigheter. Overlag géller dessa lagar, direktiv och férordningar all Eniros verksamhet men i och med Eniros
strategiska 6vergang fran trycka produkter till online har specifika lagar och férordningar som reglerar
tillhandahallande av internettjanster, anvandning av internet och personuppgiftshantering blivit mer relevanta.
Trots att Eniros verksamhet fokuserar pa specifika geografiska omraden, narmare bestémt Skandinavien,
Finland och Polen, kan Eniros verksamhet, med beaktande av internets globala struktur, komma att regleras av
lagar i flera olika lander. Internetregleringen i de lander dar Eniro ar verksamt ar fortfarande till stor del
outvecklad, aven i de lander dar lagstiftningsatgarder till viss del har vidtagits. Tillvaxten och utvecklingen av e-
handeln kan komma att leda till en implementering av skarpta lagar och forordningar avseende internet eller
marknadsforing pa internet, vilket kan leda till ytterligare restriktioner for féretag som bedriver sin
affarsverksamhet pa internet. Utdver lagstiftning évervager intressegrupper for integritetsfragor samt
branschorgan fér annonsérer och direktreklam att inféra ny eller férandrad sjalvreglering avseende internet.
Vidare kan en &ndrad reglering avseende marknadsforing paverka Eniros verksamhet. | Polen har man till
exempel infort bestdmmelser som fran och med den 25 december 2014 innebéar att det ar férbjudet att anvanda
telekommunikationsutrustning, sdsom telefoner och datorer, samt automatiserade uppringningssystem for direkt
marknadsforing utan att abonnenten eller slutanvandaren har lamnat sitt aktiva samtycke dartill. Dessutom bor
det noteras att enligt konkurrensratten kan Eniros héga marknadsandel pa vissa marknader leda till att Eniro
anses ha en sadan stéllning pa dessa marknader, som skulle kunna medféra begransningar av Eniros mgjlighet
att fritt bedriva sin verksamhet pa de berérda marknaderna och att véaxa genom forvarv.

Nya lagar, direktiv, férordningar och regelverk, eller férandringar i eller nya tolkningar av befintliga sddana, som
beror Bolagets verksamhet kan medféra 6kade kostnader eller andra oférdelaktiga konsekvenser for Bolaget och
skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

DATABEHANDLING

Eniro ansvarar for att den insamling av information om anvandarna som sker via webbsidor och andra tjanster
sker i enlighet med tillamplig lagstiftning. For det fall behandlingen av informationen &r bristfallig kan civil- och
straffrattsliga sanktioner riktas gentemot Eniro och Eniros ledning, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa
Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

ENIRO AR ANSVARIGT FOR MATERIAL SOM PUBLICERAS PA WEBBSIDOR

Eniro publicerar saval eget innehall som innehall tillhandahallet av tredje part pa sina webbsidor. Eniro skulle
kunna hallas ansvarigt gentemot tredje part for publicerat innehall om det gor intrang i tredje parts upphovsratt,
varumarkesratt eller annan immateriell rattighet eller om innehallet &r nedsattande, vilseledande, brottsligt eller i
Ovrigt i strid mot gallande lagar och férordningar. Krav eller motkrav skulle kunna vara tidskravande, resultera i
kostsamma processer och avleda féretagsledningens fokus fran verksamheten. Eniros kundvillkor innehaller
garantier vari kunden forsakrar att det material som kunden tillhandahaller fér publicering ar i enlighet med
gallande lag. Eniro bar emellertid anda ett ansvar fér det som publiceras, och séledes kan Eniro dsamkas
kostnader i samband med processer, krav fran tredje man och talan om regress. Darutéver kan Eniros renommé
och relationer med kunder och anvandare lida skada av detta. En vasentlig negativ paverkan pa Eniros
verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat kan saledes uppsta om material som publiceras pa
webbsidorna strider mot lagar och bestdmmelser. Darutover skulle Eniros renommeé eller relationer med kunder
kunna skadas om dess annonsering av misstag placeras pa en webbsida med olampligt innehall. Pa liknande
satt kan Eniros renommé skadas om informationen som &r tillganglig pa Bolagets webbsida ar felaktig, vilket kan
resultera i att anvandare soker sig till andra foretags tjanster eller riktar krav mot Eniro. Sddana skador pa Eniros
renommeé eller relationer med kunder kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

ATERKALLELSE AV UTGIVNINGSBEVIS

Eniro Sverige AB (“Eniro Sverige”) innehar ett utgivningsbevis for www.Eniro.se och Proff AB (“Proff”) innehar ett
utgivningsbevis for www.proff.se. Utgivningsbevis utfardas av Myndigheten for radio och tv och innebar att
webbsidan ar skyddad enligt yttrandefrihetsgrundlagen (1991:1469). Som ett led i detta skydd ar inte
personuppgiftslagen tillamplig vid publikationer av personuppgifter pa webbsidan i de fall som tilldmpning av
lagen skulle innebara ett begréansande av yttrandefriheten. Myndigheten for radio- och tv kan aterkalla
utgivningsbeviset om villkoren darfor inte uppfylls. Om Eniros utgivningsbevis skulle aterkallas, har
Datainspektionen ratt att vidta atgarder mot vissa av de tjanster som erbjuds pa www.eniro.se och www.proff.se.
Om utgivningsbeviset for den senare webbsidan aterkallas, skulle det kunna leda till att Proff behdver tillstand
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fran Datainspektionen for att publicera finansiell- och kreditinformation for att undvika olaglig publicering. Sadana
atgarder kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RATTSLIGA FORFARANDEN

Eniro &r fran tid till annan inblandat i domstols- och myndighetsférfaranden inom ramen for Bolagets verksamhet.
Eniro kan bland annat bli foremal for ansprak avseende bland annat immateriella rattigheter, tillhandahallna
tillstand samt missvisande och otillbérliga marknadsféringsatgarder. Varje sadant férfarande skulle kunna vara
tidskravande, avse stora belopp och medféra betydande kostnader fér Bolaget oavsett utgang, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.

KREDITRISKER

Merparten av Eniros rorelseintakter erhalls fran férsaljning av annonser till sma och medelstora foretag. | den
I6pande verksamheten fakturerar Eniro flertalet av dessa kunder for annonsering vid tidpunkten da respektive
kund tecknar sitt avtal. Eftersom sma och medelstora féretag tenderar att ha mindre finansiella resurser och
hogre konkursfrekvens an storre foretag, i synnerhet under en konjunkturnedgang, kan full betalning for forfalina
kundfordringar ta tid eller komma att utebli. Om det totala beloppet fér sddana forfallna kundfordringar skulle bli
betydande skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar risken att Eniro inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid forfallopunkten utan att kostnaden
for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Om Eniros likviditetskallor visar sig vara otillrackliga eller inte vara
tillgangliga nar Bolaget raknat med att de kommer att vara tillgangliga (till exempel pa grund av att kunder betalar
senare an forvantat) kan detta ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

VALUTARISKER

Eniro bedriver verksamhet i Sverige, Norge, Danmark, Finland och Polen och genererar darmed intakter samt
adrar sig kostnader i ett antal valutor. Foljaktligen paverkas Eniros rorelseresultat av valutakursférandringar.
Eftersom Eniros rakenskaper pa koncernniva faststalls i SEK paverkas Eniro ocksa av en omrakningsrisk i den
utstrackning tillgangar, skulder, intakter och kostnader fér Koncernens dotterbolag redovisas i andra valutor &n
SEK. Mot denna bakgrund finns en risk att 6kningar eller minskningar i vardet av SEK gentemot EUR, DKK,
NOK och polska zloty paverkar vardet av dessa poster i Eniros rakenskaper pa koncernniva dven om vardet inte
har férandrats i dess ursprungliga valuta, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros
rapporterade resultat och finansiella stallning.

RANTERISK

Bolagets nettorantekostnad paverkas av den vid var tid valda andelen finansiering med rorlig respektive fast
ranta i relation till férandringar i marknadsrantorna. Eniro har all sin upplaning till rérlig ranta och ar darmed
exponerat mot rantedndringar. Framtida ranteandringar skulle kunna fa en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

NEDSKRIVNING AV GOODWILL OCH ANDRA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Enligt IFRS maste nedskrivningsbehovet av Eniros goodwill och andra immateriella tillgangar med obestambar
nyttjandeperiod prévas arligen. Provning maste aven ske nar handelser eller férandringar av férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. Anlaggningstillgangarna i Eniros
balansrakning bestar framst av immateriella anlaggningstillgéngar. Som en f6ljd av nedskrivningsprévningen
avseende 2014 skrevs Koncernens immateriella tillgangar med obestédmbar nyttjiandeperiod ned med totalt 1 797
MSEK, varav 1 235 MSEK avsag Lokalt S6k och 562 MSEK avsag Voice. Nedskrivningen inom Lokalt S6k
avsag framst en nedskrivning av goodwill hanforligt till férvarvet av norska Findexa 2005 och nedskrivningen av
Voice féranleddes av en fortsatt vikande marknadstrend for Voice. Per den 31 december 2014 uppgick goodwill
till 4 051 MSEK vilket i férhallande till eget kapital, uppgéende till 1 797 MSEK per den 31 december 2014, &r ett
betydande belopp. Om de globala ekonomiska foérutsattningarna fortsatter att forsdmras och paverkar Eniros
verksamhet mer an vad som fér narvarande forutses eller om Eniros verksamhet férsdmras snabbare én vad
Bolaget for narvarande bedémer kan det finnas ett behov av ytterligare nedskrivningar, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Eniros verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till vardepappren

VOLATILITET PA VARDEPPAPPERSMARKNADEN

Vardepappersmarknaden ar mycket volatil. En potentiell investerare bér vara medveten om att en investering i
vardepapper ar forknippad med en hdg grad av risk och det finns en risk att kurserna for dessa vardepapper inte
utvecklas i en gynnsam riktning. Det ar ddrmed inte sakert att en investerare far tillbaka det investerade kapitalet.
Utover Eniros resultat ar vardet pa Bolagets vardepapper beroende av flera faktorer som Eniro inte kan paverka
sasom det ekonomiska klimatet, marknadsrantor, kapitalfldden, politisk osékerhet eller marknadsbeteenden.

RISK ATT KONVERTIBLERNA INTE ATERBETALAS

Konvertiblerna forfaller till betalning den 14 april 2020 med mdjlighet fér konvertibelinnehavarna att konvertera
konvertiblerna till stamaktier fram till och med det tidigare av den tionde bankdagen fére den 14 april 2020 och
den tionde bankdagen fore det datum som satts som datum for inldsen av konvertiblerna. Konvertiblerna ar inte
sakerstallda. | den man konvertering eller inldsen inte har skett pa forfallodagen, finns det en risk att Bolaget inte
kan uppbringa kapital for aterbetalning av konvertibellanet nar det forfaller till betalning.

SKATTER OCH AVGIFTER

Det finns en risk att lagstiftningen avseende bland annat skatter och avgifter i framtiden férandras sa att en
investering i rintebarande vardepapper kan komma att bli mindre foérdelaktig.

LIKVIDITETSRISK

Eniro har ans6kt om notering av konvertiblerna pa Nasdaq Stockholm. Det ar inte mgjligt att forutse investerares
framtida intresse for konvertiblerna och det kan visa sig svart for enskilda konvertibelinnehavare att sélja sina
konvertibler nar sa 6nskas. Begransad likviditet i Eniros konvertibler kan dessutom 6ka fluktuationerna i priset pa
konvertiblerna, vilket skulle kunna innebara att innehavare av konvertibler i Bolaget inte kommer att kunna salja
sina vardepapper till ett pris som ar godtagbart fér innehavaren vid varje given tidpunkt.

UTDELNING

Konvertiblerna berattigar inte till utdelning férran konvertiblerna har konverterats till stamaktier.

Enligt svensk lag beslutar bolagsstdmman om utdelning. Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara
medel hos Eniro och under férutsattning att sddant beslut framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital i Eniro samt Eniros
konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stallning. Vidare kan aktieagare som huvudregel inte besluta om
hogre utdelning an vad som foreslagits eller godkants av styrelsen. Med undantag for aktieagarminoritetens ratt
att begara utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstamman inte beslutar om utdelning i enlighet med
ovanstaende, aktiedgare inte stélla krav avseende utdelning. Darutéver innehaller Eniros laneavtal ytterligare
restriktioner avseende beslut om utdelning i Bolaget. Mot bakgrund av de beskrivna restriktionerna kan utdelning
pa aktierna i Bolaget komma att helt eller delvis utebli.

Vidare har Bolagets preferensaktier foretradesratt framfor stamaktierna till en arlig utdelning om 48 SEK per
preferensaktie fram till den forsta avstamningsdagen efter arsstdamman 2017. Fran och med den forsta
avstamningsdagen efter arsstdmman 2017 ska den arliga utdelningen 6ka med 4 SEK per ar. For det fall
bolagsstamman i Eniro beslutar att inte Iamna utdelning eller lAmna utdelning som understiger en fjardedel av
den arliga utdelningen per preferensaktie under ett kvartal ska det belopp som per preferensaktie ej utbetalats
ackumuleras och raknas upp med en arlig rantesats om 20 procent till dess att full upplupen utdelning lamnats.
Om Eniro mot bakgrund av ovan ndmnda restriktioner inte kan Iamna utdelning (helt eller delvis) kan detta
paverka Bolagets finansiella stallning.

Att bolagsstamman beslutar om utdelning innebar inte att utdelning kommer att utbetalas. Om likvida medel
saknas vid utbetalningstidpunkten kan beslutad utdelning komma att inte utbetalas.
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BAKGRUND TILL KONVERTIBELEMISSIONEN

Styrelsen for Eniro beslutade den 5 februari 2015 om Konvertibelemissionen under forutsattning av
bolagsstammans godkannande. Styrelsens beslut godkandes vid en extra bolagsstdmma den 9 mars 2015.
Genom Konvertibelemissionen tar Bolaget upp ett konvertibelldn om nominellt 500 MSEK genom utgivande av
konvertibler. Konvertibelemissionen har riktats till, samt placerats hos, ett antal svenska och internationella
institutionella och kvalificerade investerare. Atagandet r villkorat av att féretradesemissionen av stamaktier
fullféljs, att nuvarande banklaneavtal inte sags upp till betalning samt att dverenskommelsen om &ndringar av
banklaneavtalet inte sags upp. Teckningskursen ar 95 procent av konvertiblernas nominella belopp vilket medfor
att Bolaget kommer att tillféras 475 MSEK foére emissionskostnader. Lanet 16per éver fem ar med forfallodag den
14 april 2020. | enlighet med de pa beslutsdagen faststéllda villkoren uppgar konverteringskursen initialt till

1,95 SEK och den arliga rantan till 6 procent, vilken betalas halvarsvis i efterskott.

Vid eventuell konvertering av samtliga konvertibler som ges ut i Konvertibelemissionen kommer 256 410 256
aktier i Eniro ges ut (forutsatt att konvertering sker till den initiala konverteringskursen), vilket motsvarar en
utspadning om cirka 39 procent. Konvertibelvillkoren innehaller omrakningsvillkor som kan féranleda férandringar
i det antal aktier som tillkommer vid konvertering. F6r mer information, se avsnittet "Konvertibelvillkoren i sin
helhet”. De totala emissionskostnaderna beriknas uppga till cirka 11 MSEK fér Konvertibelemissionen.”

Styrelsen f6r Eniro &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Hdrmed fbrsékras att styrelsen fér Eniro har
vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgérder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet,
6verensstdmmer med faktiska férhéllanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Stockholm den 22 april 2015

Eniro AB (publ)
Styrelsen

' Utdver emissionskostnaderna for Konvertibelemissionen bér beaktas att konvertiblerna emitteras till en teckningskurs
om 95 procent av konvertiblernas nominella belopp, vilket medfér en rabatt om totalt 25 MSEK.
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SAMMANFATTNING AV VILLKOR FOR
KONVERTIBLERNA

Hogsta totalbelopp i
Konvertibelemissionen:

Det totala nominella beloppet i Konvertibelemissionen uppgar till hdgst 500
MSEK. Varje konvertibel har ett nominellt belopp om 1 MSEK.

Initial konverteringskurs:

Den initiala konverteringskursen uppgar till 1,95 SEK. Konverteringskursen kan
komma att omréknas i hdndelse av bland annat emission av aktier eller
teckningsoptioner, fondemission och utdelning.

ISIN-kod: ISIN-koden for konvertiblerna ar SE0006789830. Konvertiblerna kan konverteras
till stamaktier i Bolaget med ISIN-kod SE0000718017 och som foér narvarande ar
noterade pa Nasdaq Stockholm under Bloomberg-tickern "ENRO SS”.

Valuta: Konvertiblerna ar denominerade i SEK.

Loptid: Fem ar. Forfallodatumet ar den 14 april 2020.

Emissionsdag:

14 april 2015.

Ranta:

Pa varje konvertibel |6per en arlig rantesats om 6 procent fran (men exklusive)
den 14 april 2015. Rantan forfaller till betalning halvarsvis i efterskott den 14 april
och 14 oktober varje ar, for forsta gangen den 14 oktober 2015.

Konvertibelinnehavares
ratt att pakalla
konvertering:

Konvertibelinnehavare kan pakalla konvertering till gallande konverteringskurs
nar som helst efter den dag som infaller tvé bankdagar efter registrering av
konvertiblerna vid Bolagsverket till den tionde bankdagen innan den 14 april
2020 eller, om tidigare, till och med den tionde bankdagen innan den dag som
bestams for inlésen av konvertiblerna.

Vid pakallande av konvertering ska den av Bolaget faststéllda
anmalningsblanketten for registreringssyfte vara vederborligt ifylld och inlamnad
till Bolaget och agenten. Sadant pakallande av konvertering ar bindande och
oaterkalleligt.

Euroclear och notering:

Efter registrering hos Bolagsverket ska konvertiblerna registreras hos Euroclear.
Saledes kommer inga konvertibelbevis avseende konvertiblerna att utges.
Bolaget har ansokt om notering av konvertiblerna pa Nasdaq Stockholm.

Sdkerhet med mera:

Konvertiblerna ar direkta, ovillkorade, icke efterstallda och icke sakerstallda
forpliktelser for Bolaget.

Overlatelsebegrinsningar:

Konvertiblerna kommer att vara fritt dverlatbara efter registrering har skett hos
Euroclear.

Betalning av réanta samt
aterbetalning av nominelit
belopp:

Betalningar avseende ranta pa, och aterbetalning av, konvertibellanet ombesorjs
av Euroclear till de som ar antecknade som konvertibelinnehavare, eller som
annars ar berattigade att uppbara betalning avseende ranta respektive nominellt
belopp, pa den femte bankdagen fére relevant ranteférfallodag eller slutlig
forfallodag, beroende pa sammanhanget, eller pa den bankdag som infaller
narmast fore ranteforfallodag eller slutlig forfallodag, beroende pa
sammanhanget, och som generellt kan komma att tilldmpas pa den svenska
obligationsmarknaden.

Preskription:

Ratten till aterbetalning av nominellt belopp preskriberas tio (10) ar efter den
slutliga férfallodagen. Ratten till rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter
respektive ranteforfallodag. Rantebelopp och nominellt belopp som ej gjorts
ansprak pa och som preskriberats ska aterga till Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifraga om
nominellt belopp och tre (3) ar ifraga om rantebelopp, i bada fallen raknat fran
den dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om
verkan av preskriptionsavbrott.

Ovriga villkor:

Konvertiblerna emitteras i enlighet med svensk réatt.
Se avsnittet "Konvertibelvillkoren i sin helhet” for fullstandiga villkor.
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VERKSAMHET

Eniro i korthet

Eniro ar ett ledande lokalt sokféretag med verksamhet i Skandinavien, Finland och Polen. Bolaget har éver
250 000 kunder och cirka 1 300 saljare. Eniro har en unik databas som standigt féradlas och uppdateras med
relevant information, som de cirka 8 miljoner unika bestkare varje vecka anvander genom Eniros soktjanster.
Eniro har en varumarkeskannedom som &verstiger 90 procent pa de skandinaviska marknaderna och strax
under 80 procent pa den polska.? Bolaget bedriver verksamhet genom sina dotterbolag och &r darigenom
beroende av dessa dotterbolag.

Bolaget knoppades av fran Telia ar 2000 och aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholm med huvudkontor i Solna
utanfér Stockholm. Eniros rorelseintakter for helaret 2014 uppgick till 3 002 MSEK och antalet heltidsanstallda
vid arets slut 2 256.

Viktiga historiska handelser

2000
e  Eniro AB bildas genom avknoppning fran Telia och Bolaget noteras pa OM Stockholmsboérsens
O-lista.
e Verksamheter i Ryssland och Tyskland forvarvas.
e  Eniro blir, i samarbete med Ericsson och Telia, den forsta leverantéren som erbjuder MPS (mobila
positioneringstjanster).
e  Eniro blir Sveriges stdrsta internetreklamaktor.
2003
o  Foretaget Respons, med den svenska nummerupplysningen 118 118 och ett antal
nummerupplysningstjanster i Finland, forvarvas.
2004
. Strategiskt beslut att fokusera verksamheten till de skandinaviska landerna, Finland och Polen.
2005
o Findexa, det ledande norska sokforetaget, forvarvas.
2007
e Den ledande danska soktjansten Krak férvarvas och den tyska verksamheten avyttras.
2008
e Ny strategi: Fran Printberoende till Onlineméjligheter.
2009
e Nya séaljkoncept — sokmdjligheter, visibility och leads.
2010
o  Offline- och onlineverksamheter i Finland avyttras eller 1aggs ner. Produktsok och andra tjanster
lanseras pa nya tekniska plattformar.
2011

e  Samarbete med Google inleds.

o De Gule Sider forvarvas.

2 Kalla: LynxEye, 2014 samt Brand Tracking Study, Nepa Research (alder 15-75).
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2012

e  Eniro avyttrar Inform och Scandinavia Online A/S i Danmark.
e  Eniro emitterar 1 000 000 preferensaktier uppgaende till 400 MSEK.

e  Eniro Danmark starker sin position och sitt natverkserbjudande for sponsrade lankar genom att
férvarva Open AdExchange.

2013
e  Forlanger samarbetet med Google.
e Ny langsiktig finansiering tecknas med samtliga sex banker i Eniros bankkonsortium.
e  Samgaende med 1888 i Norge.

2014

e  Eniro avyttrar Scandinavia Online AS och InTouch i Norge, Krak Markedsdata i Danmark samt
Bloggerfy i Sverige.

e  Eniro offentliggdr att Bolagets finansiella rapporter for fjarde kvartalet 2013 fram till och med andra
kvartalet 2014 innehaller periodiseringsfel.

e  Eniro polisanmaler den tidigare verkstallande direktéren Johan Lindgren pa grund av felaktigheter i
Bolagets finansiella rapporter for fjarde kvartalet 2013 fram till och med andra kvartalet 2014.

Vision, affarsidé & varderingar

VISION

Eniros vision ar att vara symbolen for Lokalt S6k. Eniro har en etablerad position som grund for att fortsatta
utveckla den basta kvaliteten och tekniken for att tillgodose framtidens lokala sok i Skandinavien, Finland och
Polen.

AFFARSIDE

Eniros affarsidé ar densamma som nar Eniro startade for éver 130 ar sedan — att tillhandahalla den basta lokala
informationen som underlattar fér kdpare och saljare att métas. Eniro aggregerar och bearbetar information fran
bland annat informationsregister, hemsidor, teleoperatérer och saljkaren. Informationen filtreras, sorteras och
organiseras i databasen som ar Eniros viktigaste tillgang. Intdkterna fran Lokalt S6k genereras genom synlighet
och ranking fran annonsorer.

VARDERINGAR
Eniros tre vardeord hangiven, lyhdrd och palitlig ska genomsyra hela organisationen.
e Hangiven innebar att Bolaget hela tiden stravar efter att erbjuda kunder och anvandare basta
mdjliga I6sning.

e Lyhodrdhet betyder att Bolaget utgar fran malgruppens olika behov genom att lyssna aktivt och ha
en Oppen dialog.

o  Palitligt ska Bolaget uppfattas som genom att leverera det som ar éverrenskommet.
Mal

OPERATIVA MAL

Strategin styrs av operativa mal som ska sakra stabilitet och I6nsamhet. Eniros anvandarnytta mats genom
antalet unika besdkare och deras besoksfrekvens pa stksajterna. For 2015 ar malet att 6ka saval antalet
besokare till sajterna som hur ofta samma anvandare besoker sajterna. Genom att i storre utstrackning anpassa
erbjudandet till annonsorerna ska deras synlighet forbattras, vilket reflekteras genom trafiken i effektrapporterna
och méts i kundnéjdhet. Méalet for 2015 &r fortsattningsvis att kundnojdheten ska dka. Aven medarbetarna ska bli
néjdare, vilket bland annat ska matas genom att félja upp personalomsattningen. Under 2015 ar malet att
fortsatta minska Eniros personalomsattning.

FINANSIELLT MAL

Pa sikt ska Eniros strategiska atgarder 6ka Idnsamheten.
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UTDELNINGSPOLICY

For information om Eniros utdelningspolicy, se sidan 25 i arsredovisningen 2014.

Affarsmodell

Eniros affarsmodell bygger pa samspelet mellan anvandare, kund och kanal. De &r 6msesidigt beroende av
varandra. Med aktuell och relevant information om kunderna attraherar Bolaget anvandarna och en hdg
anvandarnytta ar tilltalande for de betalande kunderna. Genom att ligga val framme i utvecklingen av
distributionskanaler och produkter attraherar Bolaget saval anvandare som kunder.

ANVANDARE, KUNDER OCH KANALER

Anvandarnas behov, beteende och 6nskemal styr Eniros utveckling, vilket innebar att Eniro forflyttar sitt
utvecklingsfokus pa motsvarande satt. Avgérande for anvandaren ar att Eniros uppgifter ger dem det mest
relevanta sokresultatet, ar uppdaterat och haller bra kvalitet.

| Eniros hogkvalitativa databas finns 5 miljoner sdkbara foretag, éver 13 miljoner s6kbara privatpersoner, fler én
23 000 registrerade natbutiker, dver 1,3 miljoner webbadresser och 19 miljoner produkter.

Eniro séljer synlighet och en effektiv ranking till hundratusentals betalande kunder. Flertalet av dem &r sma och
medelstora foretag, i huvudsak verksamma pa en lokal marknad, dar yrkeskategorin ofta ar starkare an
foretagens varumarke. Eniro har éver 250 000 kunder i Skandinavien, Finland och Polen. Forsaljningen sker
genom Eniros cirka 1 300 saljare — en av Nordens storsta séljkarer. Faltbearbetningen koncentreras till stérre
kunder med mer avancerade behov, medan andra kunder kontaktas via telefon. Nar avtal ska férnyas kontaktas
befintliga kunder framst via telefon och i minskande utstrackning via brev.

Eniro erbjuder en bred narvaro pa den lokala sékmarknaden genom ranking inom Eniros kanaler, etablering av
foretagshemsida, videor, banners och sékmotoroptimering (SEO) samt sponsrade lankar pa partnersajter som
Google och Bing. Eniro distribuerar informationen via digitala kanaler, tryckta kataloger och via telefon. Idag star
de digitala kanalerna for ungefar 88 procent av de totala annonsintékterna.® Den digitala sékfunktionen har en
multiscreenldsning sa att sdkningen kan ske i den kanal som passar anvandarna bast. Multiscreen bestar av
Desktop Sok, Mobilt S6k och Kampanjprodukter. Eniro har valkédnda varumarken i alla verksamma segment. Den
mobila sdkkanalen &r den snabbast vaxande delen av Eniros verksamhet.

Tryckta kataloger (Print) finns idag endast lokalt som ett komplement till de digitala sékvagarna och levereras
framst till malanpassade grupper.

Namn- och nummerupplysningen (Voice) samt mer kvalificerade tjanster via telefon kommer att finnas kvar som
tjanst sa lange anvandare brukar tjansten och det finns en tillfredstéllande I6nsamhet.

Eniros strategi

ETT TYDLIGT FOKUS PA LOKALT SOK

Eniro har ledande positioner for att fortsatta utveckla den basta kvaliteten och tekniken for att tillgodose
framtidens lokala s6k i Skandinavien, Finland och Polen.

Eniros strategi bygger pa att agera inom tre omraden. (1) Fokus ligger pa att starka positionen inom Lokalt Sok.
Detta ska uppnas genom att skapa den dverlagset basta upplevelsen for anvandarna och skapa
marknadsledande avkastning till annonsoérerna. (2) Med hjalp av nya kompletterande produkter inom digital
marknadsforing ska vardet pa nuvarande sékerbjudande 6ka. (3) Samtidigt hanteras den krympande
verksamheten inom Print och Voice pa ett ansvarsfullt satt. Eniros strategiska inriktning under de narmaste aren
handlar om att bli &n attraktivare for anvandarna, forbattra férutsattningarna fér annonsérernas synlighet och
skapa en intern kultur som driver vardeokning till bade anvandare och annonsorer.

% Beraknat exklusive Voice.
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UTOKAD ANVANDARNYTTA

Anvandarna har héga krav pa information och anvander de sdksajter som erbjuder mest relevant information.
Eniro maste kontinuerligt starka innehallet sa att det hela tiden &r relevant for de miljontals besékare som varje
vecka soker information via Eniros sajter i de olika landerna. For att tydliggdra Eniros marknadsposition ska
Bolaget framdver lyfta fram sarskilt utvalda s6kkategorier. Eniro ska vara den erkant mest relevanta
sOkfunktionen inom dessa omraden. Samtidigt ska Eniro ha branschens basta granssnitt for anvandare sa att det
ar enkelt att soka oavsett om det ar via en dator, surfplatta eller mobil. Genom fortsatt fokus pa att utveckla
appar ska Eniro sakerstélla den ledande position som Bolaget har inom Mobilt S6k.

Anvandarna ska i storre utstrackning an tidigare engageras och inspireras. Framoéver innebar det att Eniro bland
annat kommer att erbjuda ny realtidsinformation, fler foton och méjligheter till personliga installningar.

MARKNADSLEDANDE AVKASTNING TILL ANNONSORERNA

En hdgre anvandarnytta leder till mer trafik vilket attraherar annonsérerna. Alla kunder far regelbundet
effektrapporter som visar vilken trafik som Eniros soktjanster genererar. Pa sa satt kan kunderna se utfallet av
sin marknadsféring och méata avkastningen pa sin investering. De kunder som féljer utvecklingen via
effektrapporterna har en hogre aterkdpsgrad an de som inte I6pande intresserar sig for utfallet. Eniro ska
underlatta for kunderna att i stérre utstrackning se mojligheterna och effekterna av sin marknadsforing.

Eniro ska vara mer lyhort och forbattra dialogen med annonsérerna. Genom att utga fran enskilda kunders
aktuella behov och marknadssituation ska Eniro i storre utstrackning guida kunderna inom digital marknadsforing
och erbjuda anpassade I6sningar. Det kan exempelvis handla om prismodeller, sdsongserbjudanden eller
specifika l6sningar till utvalda marknadssegment.

Undersokningar som genomforts av TNS Sifo i Sverige under 2014 visar att anvandarna idag ar mer avancerade
an annonsorerna. Det finns en stor skillnad mellan vad konsumenterna énskar hitta digitalt hos sma- och
medelstora féretag, och vad dessa foretags sokresultat erbjuder. Exempelvis efterfragas mer detaljerad
information nar anvandarna soker efter produkter, framst priser, bilder, konsumentomddmen och uppgifter om
var man kan kdpa produkten. Eniros plattform erbjuder denna typ av information, bland annat genom ett
bildgalleri. Denna funktion ar ett steg i en e-handelsldsning och bidrar till att annonsdren nar langre i
anvandarens sok- och kdpprocess.

INTERN KULTUR SOM DRIVER VARDET TILL ANVANDARNA OCH ANNONSORERNA

En mer kund- och marknadsorienterad forsaljningsansats innebar att saljkaren behdver hantera en bredare
produktportfdlj, vilket staller stérre krav pa séljarnas kompetens. Tydlig styrning och uppféljning av utfall blir
darfor en allt viktigare del i ledarskapet inom férsaljningen. Styrningsfunktionen som tidigare etablerats i
Danmark har varit inspiration till den saljstyrning som bérjade implementeras pa de dvriga geografiska
marknaderna under 2014.

Eniro arbetar fortsatt aktivt med att sdnka personalomsattningen. Tydliga karridrméjligheter, utbildning och en
uppgraderad kompetensprofil vid rekrytering ar exempel pa atgarder for att f& ndjdare medarbetare.

KOMPLETTERANDE TJANSTER

Eniro ska vara radgivare inom digital marknadsféring. For att ha en radgivande funktion maste Eniro erbjuda
kompletta digitala I6sningar som ar relevanta for bade anvandare och kunder. Ldsningarna handlar bade om en
paketering av befintliga tjanster och om att erbjuda nya tjanster som kompletterar den nuvarande portféljen. De
nya erbjudandena ska vara narliggande digitala I6sningar som Okar det totala vardet av kundernas
marknadsforing och dar Eniro antingen ar aterforsaljare av externa parters produkter eller utvecklar egna
tjanster.

Eniro ska lagga storre vikt vid affarsutveckling. Bolaget ska inrikta de egna utvecklingsresurserna pa
anvandarnas upplevelse av Eniros s6k- och karttjanster. Inom andra omraden ska Eniro samarbeta med
nischade entreprendrer for att fa del av deras spetskompetens. Genom dessa partnerskap kan Eniro integrera
deras tekniska lésningar med Eniros innehall, vara mer flexibel och férkorta tiden fran idé till produktlansering.
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Beskrivning av Eniros verksamhetsomraden

Eniros intaktskategorier ar indelade i Desktop Sok, Mobilt Sok, Kampanjprodukter, Print och Voice
(nummerupplysning), dar Desktop och Mobilt S6k star for den stdrsta delen av intdkterna. Eniros affirsomraden
ar indelade i Lokalt Sok vilket innefattar Desktop Sok, Mobilt S6k, Kampanjprodukter samt Print som det ena
omradet och Voice som det andra omradet. Siffror och tabeller i detta avsnitt ar hdmtade fran 2012, 2013 och
2014 arsredovisningar.

Rorelseintakter per kategori

MSEK Lokalt Sok* Voice

Rorelseintakter 2014 2013 2012 2014 2013 2012
Sverige 1024 1281 1433 301 380 446
Norge 722 882 1072 87 102 74
Danmark 470 515 525 - - -
Finland - - - 185 207 249
Polen 213 221 200 - - -
Summa 2429 23899 3230 573 689 769

*Lokalt S6k innefattar verksamhetsomradena Desktop Sk, Mobilt S6k, Kampanjprodukter och Print
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DESKTOP SOK

Intakterna inom Desktop S6k minskade under ar 2014 och uppgick till 1 484 MSEK (1 861). En av anledningarna
till minskningen &r att en allt storre del av anvandningen flyttar till mobilen. Intékterna fran Desktop Sk stod for
49 procent (52) av Eniros totala intakter under 2014.

Verksamhet

Eniros roll ar att guida anvandare och féretag pa en digital marknad. Det innebar att underlatta for anvandare att
hitta vad de s6ker genom att koppla ihop dem med ratt leverantér pa den lokala marknaden. Eniro hjélper
anvandare att soka lokalt, antingen dar de ar eller dit de ska. Som annonsdér pa Eniro betalar féretagen for battre
ranking och for att bli mer synliga. Ju hogre upp ett foretag ligger i trafflistan och ju battre profilerat det ar, desto
fler affarer genereras. Annonsdéren kan se resultatet av marknadsféringen genom de effektrapporter som Eniro
distribuerar med uppgifter om bland annat antal traffar och vidare kontakt.

Eniro har hundratusentals kunder i Sverige, Norge, Danmark och Polen. De primara kanalerna for att soka via en
dator eller lasplatta ar eniro.se, gulesider.no, krak.dk, degulesider.dk samt panoramafirm.pl. Férutom att soka
efter personer och foretag gar det att soka efter tjanster och produkter samt géra kartsok. De lokala
sOktjansterna ar bland de mest valbesotkta sajterna pa sina respektive marknader. Varumarkeskdnnedomen
bland slutanvandarna &verstiger 90 procent i Skandinavien och ligger nagot under 80 procent i Polen.

Utover de lokala soktjansterna erbjuder Eniro finansiellt sék under varumarket Proff pa siterna proff.se, proff.no,
proff.dk och proff.pl. Har finns officiell foretagsinformation, uppgifter som styrelse och ledning, finansiell
information med resultat- och balansrakning och utvalda nyckeltal om alla aktiebolag.

Framtidsutsikter

Under 2014 genomférde Eniro en effektivisering av utvecklingsorganisationen med syfte att snabbare kunna
lansera produkter och tjanster och 6ka flexibiliteten genom att arbeta med kontinuerliga uppdateringar. Framéver
ska Eniro 6ka vardet for annonsérernas investeringar genom att skapa ytterligare trafik och klick till kunderna.
Det finns mojligheter att 6ka engagemanget fran den stora anvandarbasen och fa anvandare att besoka tjansten
oftare. Satsningar kommer att géras inom omradena soklogik, relevans och grunddata for att befasta Eniros
ledande position inom lokalt sok pa respektive marknad.

Andel av koncernens intakter 2014 Andel av trafik 2014 Rorelseintakter, MSEK
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MOBILT SOK

Intakterna inom Mobilt S6k har fortsatt att 6ka och uppgick 2014 till 385 MSEK (275). Andel trafik via mobilen
fortsatter ocksa att dka kraftigt och uppgick 2014 till 31 procent (23) av total digital anvandning. Intékter fran
Mobilt Sék stod for 13 procent (8) av Eniros totala intékter under 2014.

Verksamhet

Eniros affarsmodell i den mobila kanalen fungerar pa samma satt som fér Desktop s6k. Genom att, som
annonsor, investera i battre ranking och battre grafisk profilering 6kar antalet affarer som genereras via
sOktjansten. Sékningarna som gors via mobiler fortsatter att 6ka kraftigt och férutspas inom en snar framtid
utgdra hélften av de totala sékningarna.

Till Mobilt S6k raknas de mobila responsiva versionerna eniro.se, gulesider.no, krak.dk, degulesider.dk och
panoramafirm.pl, samt motsvarande mobilapplikationer for iOS och Android.

Framtidsutsikter

Mobilt Sok ar ett fortsatt prioriterat omrade for Eniro. Framdver ska Eniro 6ka vardet for annonsdrernas
investeringar ytterligare och skapa mer trafik och klick genom bland annat férbattrade anvandargranssnitt, en
mer bildcentrisk tjanst och mer avancerad soklogik.

Andel av koncernens intakter 2014 Andel av trafik 2014 Rorelseintakter, MSEK
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KAMPANJPRODUKTER

Inom omradet Kampanjprodukter erbjuder Eniro en kompletterande annonseringsldsning via
tredjepartsleverantorer och externa natverk. Intdkterna 6kade med 8 procent under ar 2014 och uppgick till 265
MSEK (246). Intakter fran Kampanjprodukter stod for 9 procent (7) av Eniros totala intakter under 2014.

Verksamhet

Eniro erbjuder sina kunder en digital narvaro och annonsering bade via egna sajter och via externa
samarbetspartners som Google och Bing. Eniro ar aktiv pa olika annonsbdrser for automatiserade
annonsldsningar. Kampanjprodukterna saljs av en separat saljkar i Danmark samt under varumarket Kvasir
Media i Sverige. | Polen séljs hemsidor under kdrnvarumarket Panorama Firm.

Eniro hjalper kunderna att optimera sin s6kbarhet och digitala narvaro genom att erbjuda digitala tillaggstjanster
som sOkmotoroptimering, s6kords och bannerannonsering samt etablering av hemsidor och videor. Via en
sarskild kundwebb har kunden sedan mdjlighet att félja upp annonseringen och se effekten av
marknadsinvesteringen.

Eniro ar auktoriserad aterforsaljare av Google och Bing i Sverige, Norge och Danmark. Till féljd av dessa
samarbeten &r marginalen for Kampanjprodukter lagre jamfért med évriga intdktsomraden. For narvarande har
nyférsaljning av Google AdWords till sma och medelstora féretag upphért pa grund av laga
I6nsamhetsmarginaler.

Kampanjprodukter ar en volymaffar som kraver effektiva salj- och leveransprocesser for att kunna uppna en
tillfredsstallande I6nsamhet. Intdkterna genereras nar leveransen av sokordsklicken sker eller nar
bannerannonsen visas. Intakterna for hemsidor och sékmotoroptimering har en prenumerationsmodell.

Framtidsutsikter

Fran 2015 kommer Eniro inte langre att anvanda sig av extern leverantdr i produktion av hemsidor utan
producera hemsidor i egen regi. Denna atgard kommer att leda till battre Idnsamhet och hogre kvalitet. Framover
kommer forsaljningen av Kampanjprodukter i storre utstrackningen integreras i Eniros 6vriga digitala
forsaljningsorganisation. Tyngdpunkten kommer att flyttas till digital narvaro, hemsidor, och bannerannonsering.

Andel av koncernens intdkter 2014 Rorelseintakter, MSEK
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PRINT

Under 2014 har Eniro fasat ut regionala telefonkataloger i alla marknader och erbjuder nu endast lokala tryckta
kataloger i Sverige, Norge och Danmark. Som en f6ljd av detta och den vikande marknaden fortsatte
printintékterna att minska. Intakterna uppgick 2014 till 295 MSEK (517). Print stod for 10 procent (14) av Eniros
totala intékter under 2014.

Verksamhet

Eniro har under de senaste aren anpassat sin verksamhet till anvandarnas férandrade sdkbeteende. En allt
storre andel av de informationss6kningar som gors sker i digitala kanaler. Annonsmarknaden for tryckta
kataloger har darfér minskat stadigt under de senaste aren.

Eniro erbjuder annonsering i lokala tryckta kataloger i Sverige, Norge och Danmark. Katalogerna séljs av en
separat saljkar som ett kompletterande erbjudande till de digitala annonspaketen. Produkterna saljs under de
lokalt valkéanda varumérkena Din Del i Sverige, Ditt Distrikt i Norge, Mostrup och Den Ragde Lokalbog i Danmark.

UndersoOkningar visar att det fortsatt finns en efterfragan pa lokala kataloger, framst i aldersgrupperna 6ver 50
ar.* Eniro vander sig till annonsorer som riktar sin marknadsforing specifikt till denna malgrupp.

Framtidsutsikter

Eniro kommer fortsatta att erbjuda tryckta lokala kataloger sa lange det finns en efterfragan hos anvandare och
kunder och en tillfredsstallande I6nsamhet kan uppréatthallas. For att minska kostnadsbasen pagar I6pande en
anpassning av verksamheten. Under 2015, uppskattas intékterna for Print minska med 37 MSEK pa grund av
flyttade publiceringsdatum.

Andel av koncernens intakter 2014 Rorelseintakter, MSEK
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VOICE

Marknaden for personliga upplysningstjanster har minskat till féljd av en 6kad anvandning av internet via smarta
telefoner. | linje med Eniros férvantan har aven intakterna fortsatt att minska. Intakterna uppgick under 2014 till
573 MSEK (689). Lonsamheten ar fortsatt god och EBITDA uppgick till 237 MSEK (251).

Verksamhet

En 6kad digitalisering och att allt fler anvander smarta telefoner for att sdka via internet, har inneburit att
marknaden fér nummerupplysning haft en nedatgaende trend de senaste aren. Aven om det totala anvandandet
minskar kommer nummerupplysning under en 6verskadlig framtid fortfarande att vara en intressant tjanst for
olika anvandargrupper.

Bolaget erbjuder nummerupplysning via samtal och sms i Sverige, Finland och Norge. | Sverige ar Eniro
marknadsledande med tjansten 118 118 samtidigt som Eniros telefonister hanterar inkommande samtal fran
andra foretag som erbjuder telefonupplysning. | Finland har Eniro, férutom nummerupplysningstjansten
0100100, aven en mindre call-centerverksamhet som tar hand om telefonvaxel och kundservice. | Norge driver
Eniro upplysningstjansterna 1880 samt 1888.

Eniro arbetar for att erbjuda en personlig, kunnig och engagerad service. Kundundersdkningar visar att
servicenivan ar hog och att tjansten ar uppskattad. Eniro har dver tiden utvecklat den traditionella
nummerupplysningen till att &ven innefatta vagbeskrivningar, kartlankar, 6ppettider och annan sékbar
information. | Sverige har dock Post- och Telestyrelsen (PTS) genom ett féreldggande begransat tjansten sa att
fragor av ren kunskaps- eller ndjeskaraktar fran och med 2015 inte langre far besvaras.

Framtidsutsikter

Volymen av inkommande samtal och sms forvantas fortsatta att minska, om &n i nagot mindre omfattning an
tidigare. Tjansten att tillhandahalla information via sms férvantas férsvinna inom nagra ar. De affarsméassiga
effekterna av PTS féreldggande bedéms som ringa. Aven om intékterna kommer att minska, férvéntas
intéktskategorin fortsatta att bidra till Bolagets I6nsamhet och kassafldde. Kanalen beddms fortsattningsvis ha en
lang livslangd och kommer att finnas kvar sa lange Eniros kunder och anvandare upplever att tjansten ar attraktiv
och det finns en tillfredsstéllande I6nsamhet. Mojligheten att fortsatta genomfdra prishdjningar for att motverka
volymtappet bedéms som liten.

Rorelseintakter, MSEK Andel av koncernens intakter 2014

200
150
100 1 9% miljoner kontakter i
nummerupplysningen
el under 2014
Kv.” 3 Kv. &

¢ I Gvrigt

Kv.2 K Voice

203 W20

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV KONVERTIBLER | ENIRO AB (PUBL) | 29



Tendenser

Eniros resultat och stéllning paverkas av utvecklingen pa den natbaserade sékmarknaden och
marknadsfoéringsmarknaden generellt vilka i sin tur &r beroende av en rad faktorer sdsom viljan hos foretag att
spendera pengar pa marknadsféring samt val av media dar foretag vill synas. Under 2014 har samma
marknadstrend som pagatt under flera ar fortsatt, det vill sdga ett fortsatt flode in till de digitala kanalerna.
Affarsmodellen bygger pa samspelet mellan anvandare, kund och kanal. Framférallt 6kar den mobila kanalen i
relevans pa grund av den 6kande penetrationen av smarta telefoner samt att anvandare blir allt mer mobila och
anvander mobiltelefonen till en 6kande grad for att hitta det man soker i sin narhet, samt for att kdpa produkter
och tjanster. | motsats till de digitala kanalerna har de tryckta katalogerna samt nummerupplysningstjanster en
fortsatt vikande marknadstrend. Anvandare av dessa tjanster fortsatter att forflytta sig till de digitala kanalerna
och denna trend férvantas fortga aven framgent.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Oversikten avseende rékenskapsédren 2012, 2013 och 2014 &r hémtad frén Eniros &rsredovisningar.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRIC sé&dana de antagits av EU samt tilldmpliga bestdmmelser i arsredovisningslagen och RFR1
kompletterade redovisningsregler fér Koncerner.

Arsredovisningarna och koncernredovisningarna fér 2012, 2013 och 2014 har reviderats av Bolagets revisorer. |
augusti 2014 tillsatte styrelsen en utredning fér att sékerstélla Koncernens rékenskaper frén och med fjérde
kvartalet 2013. Utredningen visade frdmst pa periodiseringsfel, vilket inneburit att intédkter har redovisats fér
tidigt. Periodiseringsfelen avséag intdktskategorierna Desktop S6k och Mobilt S6k inom segmentet Lokalt S6k och
hénfér sig till allokering av rabatter i kundpaket. Dessa rabatter har felaktigt endast allokerats till intédkter som
periodiseras 6ver tid (abonnemangsavgiften). Rabatten har inte allokerats till den del som intéktsférs direkt
(tidnsterna som levereras vid forséljningstillféllet). Ddrmed var intdkten som redovisades vid forséljningstillféllet
fér hég. Den felaktiga hanteringen av rabatter har paverkat de finansiella rapporterna for fidrde kvartalet 2013
fram till och med andra kvartalet 2014. 2013 érs siffror har dérav réknats om och 6verensstdmmer ej med vad
som aterges i drsredovisningen fér 2013. Avseende siffrorna for 2013 hénvisas saledes till dessa sdsom de
aterges i arsredovisningen for 2014.

Rékenskaperna for 2012 paverkade inte den retroaktiva omrékningen men har rédknats om till féljd av féréndring i
redovisningsprinciper fér pensioner. Detta avsnitt ska ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till utvald
finansiell information” samt Eniros finansiella rapporter for rékenskapsaren 2012, 2013 och 2014 vilka inférlivats i
detta Prospekt genom hénvisning (se "Handlingar inférlivade genom hénvisning” i avsnittet "Legala fragor och
ovrig information”). Samtliga rapporter finns att tillga pa Eniros hemsida www.enirogroup.com.

Resultatrakning i sammandrag

MSEK 2014 2013 2012
Rorelseintakter 3002 3588 3999
Produktionskostnader -720 -875 -959
Forsaljningskostnader -1 055 -1 140 -1 288
Marknadsféringskostnader -273 -262 -570
Administrationskostnader -443 -503 -431
Produktutvecklingskostnader -206 -259 -327
Ovriga intékter/kostnader 57 17 69
Nedskrivning av tillgangar -1 803 -104 -12
Rorelseresultat -1 441 462 481
Finansiella poster, netto -153 -142 -140
Resultat fore skatt -1 594 320 341
Inkomstskatt -68 -141 -100
Periodens resultat -1 662 179 241
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Balansrakning i sammandrag

MSEK 2014 2013 2012
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 5108 6 948 7 330
Ovriga anlaggningstillgangar 404 397 533
Ovriga kortfristiga fordringar 606 716 883
Likvida medel 58 113 198
Summa tillgangar 6 176 8174 8944

Eget kapital och skulder

Eget kapital (moderbolagets aktieagare) 1737 3 598 3543
Innehav utan bestammande inflytande 60 68 -
Langfristig upplaning 1767 2115 2 527
Langfristiga icke rantebarande skulder 853 560 804
Kortfristig upplaning 625 452 439
Kortfristiga icke rantebarande skulder 1134 1381 1631
Summa eget kapital och skulder 6 176 8174 8944

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK 2014 2013 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 288 481 420
Kassaflode fran investeringsverksamheten -75 -119 -51
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -271 -440 -730
Periodens kassafléde -58 -78 -361
Likvida medel vid periodens ingang 113 198 557
Kursdifferens i likvida medel 3 -7 2
Likvida medel vid periodens utgang 58 113 198
Nyckeltal

2014 2013 2012
EBITDA, MSEK 631 777 976
Justerat EBITDA, MSEK 675 884 976
Rérelsemarginal - EBITDA 21% 22% 24%
Rorelsemarginal - EBIT -48% 13% 12%
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 3021 3607 3308
Avkastning pa eget kapital -55% 5% 7%
Rantebarande nettoskuld, MSEK 2208 2 340 2704
Skuldsattningsgrad 1,23 0,64 0,76
Soliditet 29% 45% 40%
Rantebarande nettoskuld/justerat EBITDA 3,3x 2,6x 2,8x
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Definitioner av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

JUSTERAT EBITDA

EBITDA exklusive omstruktureringskostnader samt dvriga jamférelsestérande poster.

RORELSEMARGINAL - EBITDA

EBITDA dividerat med rorelseintakterna.

RORELSEMARGINAL - EBIT

EBIT dividerat med rorelseintakterna.

GENOMSNITTLIGT EGET KAPITAL, MSEK

Beraknas pa genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare per kvartal som beréknats fran
ingdende och utgdende balans per kvartal.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare.

RANTEBARANDE NETTOSKULD

Upplaning exklusive rantederivat med avdrag for likvida medel och réntebarande tillgangar

SKULDSATTNINGSGRAD

Réantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital inklusive innehav av bestimmande inflytande

SOLIDITET

Eget kapital inklusive innehav utan bestdammande inflytande dividerat med balansomslutning.

RANTEBARANDE NETTOSKULD / JUSTERAT EBITDA
Rantebarande nettoskuld dividerat med justerat EBITDA
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Vasentliga handelser

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i Bolagets framtidsutsikter sedan arsredovisningen for 2014
offentliggjordes. Férutom nedanstdende vasentliga héndelser har det inte skett ndgon vasentlig férandring av
Eniros finansiella stallning eller marknadsposition sedan arsredovisningen for 2014 offentliggjordes.

. Eniro har genom ett &ndringsavtal kommit 6verens om vissa &ndringar i laneavtalet med bankkonsortiet
vilka bland annat innebar att I6ptiden forlangs till och med 2018, amorteringarna sanks fran cirka 375 MSEK
arligen till cirka 150 MSEK for 2015 och cirka 175 MSEK arligen fér 2016-2018. Andringarna i laneavtalet ar
bland annat villkorade av att Konvertibelemissionen och féretrddesemissionen genomfors.

. Den extra bolagsstamman den 9 mars 2015 beslutade att godkanna styrelsens beslut om en fullt
garanterad foretradesemission om cirka 458 MSEK samt om en Konvertibelemission till ett nominellt belopp
om 500 MSEK. Konvertibelemissionen ar riktad till och placerad hos institutionella och kvalificerade
investerare i Sverige och internationellt.

e  Bolaget offentliggjorde den 13 mars 2015 prospekt avseende foretradesemission om cirka 458 MSEK.
Foretradesemissionen dvertecknades. Genom emissionen okar Eniros aktiekapital med 152 821 110 SEK
och antalet stamaktier 6kar med 305 642 220 till totalt 407 522 960 stamaktier.

e  Pierre Martensson avgick i januari 2015 som verkstallande direkt6r for Eniro Norge. Mattias Wedar, medlem
i koncernledningen och chef for produktutveckling och marknadsféring, tillsattes som tillférordnad
verkstallande direktor i det norska bolaget.

e  Allan Jakobsen har utsetts till verkstéllande direktdr for Eniro Danmark och ingér i koncernledningen. Allan
tilltradde sin tjanst i mars 2015.

e Nils Carlsson har utsetts till ny verkstallande direktor for Eniro Sverige och Finland. Nils Carlsson kommer
att tilltrada sin tjanst i maj 2015.

e Arsstamman den 27 mars 2015 beslutade att inte bevilja ansvarsfrihet for den tidigare verkstallande
direktéren Johan Lindgren.

e  Baserat pa Eniros plattform lanserade Etisalat i mars en helt digital soktjanst i Forenade Arabemiraten, den
forsta av flera planerade marknader.

. Eniro beslutar att pabdrja ett strategiskt omstdpningsarbete som innebar att organisationen minskar med
350 tjanster, vilket innebar en personalneddragning med 260 medarbetare. Férandringarna innebar att
kostnaderna for 2015 kommer att minska med omkring 25 MSEK, med en heléarseffekt 2016
om 120 MSEK. Foérandringarna planeras trada i kraft i maj 2015 och vara fullt genomférda under hésten
2015.
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KOMMENTARER TILL UTVALD FINANSIELL
INFORMATION

Jamforelse mellan 1 januari — 31 december 2014 med 1 januari - 31 december
2013

UTVECKLING 2014

Enirokoncernens totala rorelseintakter for 2014 uppgick till 3 002 MSEK (3 588), en minskning med 16 procent
(-10). Organiskt minskade intakterna med 13 procent (-9).

Rorelseintékterna fran Eniros multiscreenkanaler (Desktop Sok, Mobilt S6k och Kampanjprodukter) minskade
med 10 procent och uppgick till 2 134 MSEK (2 382°). Den organiska utvecklingen visade en minskning om

8 procent (-1). Andelen multiscreenintakter av totala annonsintakter (Lokalt S6k) uppgick till 88 procent (82).
Rorelseintakterna fran Desktop Sék minskade med 20 procent och uppgick till 1 484 MSEK (1 861°), organiskt
minskade intakterna med 19 procent (-8°). Intékterna fran Mobilt Sok dkade med 40 procent till 385 MSEK (275),
organiskt 6kade intdkterna med 39 procent (90). Kampanjprodukter 6kade med 8 procent till 265 MSEK (246),
organiskt 6kade intdkterna med 22 procent (7).

Rorelseintaékterna fran Print och Voice fortsatte under aret att minska till féljd av forflyttningen mot digitala
sokkanaler. Rorelseintakterna fran Print uppgick till 295 MSEK (517°), en minskning med 43 procent. Under det
tredje kvartalet 2014 publicerade Eniro den sista tryckta regionala katalogen, vilket var Gula Sidorna i Sverige.
De lokala katalogerna, som har en fortsatt h6ég anvéndning och en stabiliserad nedgangstakt, stod for 89 procent
(65) av printintékterna. Organiskt minskade Print med 33 procent (-29). Rérelseintékterna for Voice minskade
med 17 procent till 573 MSEK (689). Marknadsvolymerna fér nummerupplysningstjanster fortsatte till foljd av
Okad digitalisering att minska. Organiskt minskade intakterna med 18 procent (-15).

EBITDA uppgick till 631 MSEK (777), vilket motsvarar en marginal pa 21,0 procent (21,7). Denna EBITDA
fordelar sig enligt féljande: 474 MSEK (598) avser Lokalt Sok, 237 MSEK (251) avser Voice och -80 MSEK (-72)
avser dvriga koncernfunktioner. Arets resultat paverkades negativt av en svag forséljningsutveckling, framst i
Sverige och Norge. De realisationsresultat som uppstod vid avyttringarna av InTouch, Scandinavia Online AS,
Krak Markedsdata och Bloggerfy AB paverkade resultatet positivt med 69 MSEK (-1).

Justerat EBITDA, exklusive omstruktureringskostnader och 6vriga jamforelsestérande poster, uppgick till

675 MSEK (884) vilket motsvarar en marginal pa 22,5 procent (24,6). Omstruktureringskostnader paverkade
justerad EBITDA positivt med 63 MSEK (106). Ovriga jamférelsestérande poster hade netto en negativ paverkan
om 19 MSEK (1) framst hanférligt till realisationsvinsterna beskrivna ovan, vilka motverkades av reservering av
avgangsvederlag och syntetiska aktier.

Rérelseresultatet uppgick till -1 441 MSEK jamfort med 462 MSEK féregaende ér. Arets rérelseresultat
belastades av nedskrivingar om totalt 1,803 MSEK (104). Under tredje kvartalet genomférdes en
nedskrivningsprévning av Koncernens immateriella tillgdngar med obestadmbar nyttjandeperiod. Nedskrivningen
som foljde avsag Lokalt Sék om 1 235 MSEK (13), Voice om 562 MSEK (91) och aktiverade IT-projekt om

6 MSEK. Nedskrivningen inom Lokalt S6k avser framst en nedskrivning av goodwill hanforligt till forvarvet av
norska Findexa 2005. Utav goodwillnedskrivningen inom Voice ar 429 MSEK (0) hanforligt till Sverige, 67 MSEK
(91) till Norge och 66 MSEK (0) till Finland. Nedskrivningen inom Voice gjordes mot bakgrund av att en fortsatt
vikande marknadstrend beddms foreligga inom Voice-segmentet.

Finansnettot uppgick till -153 MSEK (-142). Finansnettot paverkades positivt av lagre rantenivaer och en lagre
skuldsattning samt valutakursdifferenser om 7 MSEK (39).

5 Tidigare &r har vissa produkter som ingar i Desktop Sk respektive Print presenterats i en egen kategori, Ovriga
produkter. Fran och med arsbokslutet 2014 fordelas dessa pa respektive kategori. Detta innebéar att 42 MSEK (96) har
flyttats fran Ovriga produkter, varav 38 MSEK (87) inkluderats i Desktop Sék och 4 MSEK (9) i Print.

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV KONVERTIBLER | ENIRO AB (PUBL) | 35



Resultatet fore skatt for aret uppgick till -1 594 MSEK (320).

Den redovisade skattekostnaden for aret uppgick till -68 MSEK (-141). Den effektiva skattesatsen for aret var 4,3
procent (44,1).

Arets resultat uppgick till -1 662 MSEK (179) varav -1 664 MSEK (177) &r hanférligt till moderbolagets
aktieagare.

FINANSIELL STALLNING
De totala tillgangarna minskade med 24 procent till 6 176 MSEK (8 174).

Koncernens immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 5 108 MSEK (6 948), varav goodwill utgjorde

4 051 MSEK (5 763) efter arets goodwill-nedskrivning om -1 781 MSEK (103). Utav arets goodwill-nedskrivning
ar 1 235 MSEK hanforlig till forvarvet av norska Findexa 2005, som skrivs ner pa grund av negativ
marknadsutveckling. Utdver det skrevs goodwill hanforligt till Voiceverksamheten ner med totalt 562 MSEK mot
bakgrund av att en fortsatt vikande marknadstrend bedéms féreligga. Varumarken med obestambar
nyttjandeperiod uppgick till 119 MSEK (112). Ovriga varumérken minskade till 673 MSEK (804) efter arets
avskrivningar som uppgick till 132 MSEK (61), varav Gule Sider och Ditt Distrikt stod fér 92 MSEK (23).
Koncernens materiella tillgangar, som avsag inventarier, uppgick till 21 MSEK (40).

Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar, i huvudsak i produktutveckling, uppgick under
aret till 139 MSEK (157).

Kundfordringar uppgick till 353 MSEK (430), minskningen forklaras framst av lagre forsaljning.

Eget kapital minskade med 1 869 MSEK, framst pa grund av arets negativa resultat om -1 662 MSEK (179), och
uppgick till 1 797 MSEK (3 666) vid arets slut. Ingen utdelning betalades ut till stamaktiedgarna under aret.
Faststalld utdelning till preferensaktiedgare uppgick till 48 MSEK (48) enligt arsstdmman 2014. Per den sista
december uppgick eget kapital per aktie till 17,17 SEK (35,56) och soliditeten var 29 procent (45).

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick till 2 208 MSEK (2 340). Vid arets slut uppgick upplaningen till

2 392 MSEK (2 567), en minskning med 175 MSEK dar arets amorteringar uppgick till 284 MSEK. Amorteringen
per den sista december reducerades med 90 MSEK till 97 MSEK i 6verenskommelse med bankkonsortiet. Den
rantebarande nettoskulden i férhallande till justerat EBITDA var 3,3 (2,6). Vid utgangen av aret uppgick den
utestaende skulden under befintliga kreditfaciliteter till 356 MNOK (452), 71 MDKK (90) och 1 956 MSEK (1 943).
Per den sista december 2014 hade Eniro en outnyttjad kreditfacilitet om 53 MSEK (133). Likvida medel och
outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 111 MSEK (246).

Eniros pensionsforpliktelser har 6kat med 328 MSEK till 601 MSEK (273), 6kningen forklaras framst av att den
diskonteringsranta som anvands for berakning av pensionsskulden i Sverige &ndrats fran 4,2 procent vid
utgangen av 2013 till 2,5 procent pa grund av utvecklingen av réntan pa svenska bostadsobligationer. Den
aktuariella forlust som redovisades i 6vrigt totalresultat uppgick till -297 MSEK att jamféra med féregéende ars
aktuariella vinst om 233 MSEK.

Forutbetalda intakter uppgick till 583 MSEK (620), en minskning med 6 procent, vilken i huvudsak forklaras av
lagre forsaljning. Forskottsbetalning forekommer inom Desktop Sék och Mobilt S6k da kunderna betalar for ett
arsabonnemang i forskott samt aven inom Print i Sverige dar kunden betalar i férskott, men intékten redovisas
forst nar katalogen har tryckts och distribuerats.

KASSAFLODE

Det operativa kassaflodet minskade till 151 MSEK (329), framst som en foljd av det lagre resultatet. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten, exklusive férandringar i rérelsekapital uppgick till 427 MSEK (572). Kassaflodet
paverkades negativt av forandringar i rorelsekapitalet om -139 MSEK (-91). Rérelsekapitalet paverkades positivt
av lagre kundfordringar, men nettoeffekten blev negativ genom lagre leverantérsskulder, forutbetalda intékter
och upplupna personalkostnader. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -75 MSEK (-119). Det lagre
kassaflodet jamfort med féregadende ar paverkades av erhallen likvid vid avyttringar framst av Scandinavia
Online AS och InTouch. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -271 MSEK (-440). Arets lagre
niva forklaras framst av en lagre nettoférandring i upptagna lan om -206 MSEK (-342), vidare har -7 MSEK
utbetalats i utdelning till minoritetsagarna i 1880 Nummeropplysning AS.
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Langfristiga placeringar har 6kat med ytterligare -10 MSEK (-50) och avser pantsatta bankmedel for fortsatt
kreditforsakring hos PRI Pensionsgaranti. Periodens kassaflode uppgick till -58 MSEK (-78).

Jamforelse mellan 1 januari — 31 december 2013 med 1 januari - 31 december
2012

UTVECKLING 2013

Enirokoncernens totala rorelseintakter for 2013 uppgick till 3 588 MSEK (3 999), en minskning med 10 procent
(-7). Organiskt minskade intdkterna med 9 procent (-10).

Rorelseintékterna fran Eniros multiscreenkanaler (Desktop Sok, Mobilt S6k och Kampanjprodukter) minskade
med 3 procent till 2 295° MSEK (2 358). Den organiska utvecklingen visade en minskning om 1 procent (3).
Rérelseintakterna fran Desktop S6k minskade med 10 procent och uppgick till 1 774° MSEK (1 977), organiskt
minskade intakterna med 9° procent (-3). Intdkterna fran Mobilt S6k 6kade med 87 procent till 275 MSEK (147),
organiskt 6kade intdkterna med 90 procent (116). Kampanjprodukter 6kade med 5 procent till 246 MSEK (234),
organiskt 6kade intékterna med 7 procent (26). Ovriga produkter minskade med 27 procent till 97 MSEK (132),
organiskt 6kade intakterna med 1 procent (-14).

Rérelseintakterna fran Print uppgick till 507° MSEK (740), en minskning med 31 procent. Organiskt minskade
Print med 29 procent (-33). Rorelseintékterna for Voice minskade med 10 procent till 689 MSEK (769). Organiskt
minskade intdkterna med 15 procent (-13).

EBITDA uppgick till 777 MSEK (976), vilket motsvarar en marginal pa 21,7 procent (24,4), fordelat mellan 598
MSEK (777) i EBITDA for Lokalt S6k, 251 MSEK (279) for Voice samt -72 MSEK (-80) for dvriga
koncernfunktioner.

Justerat EBITDA, exklusive omstruktureringskostnader och 6vriga jamforelsestérande poster, uppgick till
884 MSEK (976) vilket motsvarar en marginal pa 24,6 procent (24,4). Ovriga jamférelsestérande poster hade
netto en positiv effekt pa justerat EBITDA. Den positiva effekten ar framst hanférlig till
omstruktureringskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till 462 MSEK jamfért med 481 MSEK féregaende ar. D& marknadstrenden fér Voice
beddms vara fortsatt vikande har en nedskrivning belastat Voice i Norge (1880/1888) med 91 MSEK (-). En
nedskrivning om cirka 8 MSEK (-) har gjorts avseende goodwill hanférligt till bolaget Leta och 5 MSEK (-)
belastat goodwill fér Lokalt Sok. Nedskrivningen om 12 MSEK 2012 hanférdes till nedskrivning av IT-projekt.

Finansnettot uppgick till -142 MSEK (-140 inklusive 154 MSEK i reavinst) och paverkades positivt av lagre
rantenivaer och en lagre skuldsattning. Valutakursdifferenser har paverkat finansnettot positivt med 39 MSEK

(7).
Resultatet fore skatt for aret uppgick till 320 MSEK (341).

Den redovisade skattekostnaden for aret uppgick till -141 MSEK (-100). Den effektiva skattesatsen for aret var
44 procent (29).

Arets resultat uppgick till 179 MSEK (241) varav 177 MSEK (241) &r hanférligt till moderbolagets aktieégare.

5 jamforelsen av rorelseintakter mellan 2013 och 2012 har rorelseintakterna for 2013 inte uppdaterats for att spegla
den férdelning av Ovriga produkter som gjordes i samband med arsbokslutet 2014. Detta innebdr att rérelseintékterna
for Desktop Sk, Print och Ovriga produkter skiljer sig at fér 2013 i jamférelsen mellan 2014-2013 och 2013-2012.
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FINANSIELL STALLNING
Under 2013 minskade totala tillgangar med cirka 9 procent till 8 174 MSEK (8 944).

Koncernens immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 6 948 MSEK (7 330), varav goodwill utgjorde 5 763
MSEK (6 124) efter arets goodwill-nedskrivning om 103 MSEK (0). Varumarken med obestambar
nyttjandeperiod uppgick till 112 MSEK (923). Under fjarde kvartalet gjordes en omklassificering av varumarkena
Gule Sider och Ditt Distrikt fran obestambar nyttjandeperiod till tidsbegrénsad om 5-10 ar vilket férklarar
férandringen fran foregaende ar. Omklassificeringen bidrog till en kning av évriga varumarken till 804 MSEK
(22). Foérandringarna under aret vad géller materiella och immateriella anlaggningstillgangar forklaras av
negativa valutaeffekter om -326 MSEK, sedvanliga avskrivningar om 211 MSEK (483) och nedskrivnhing om 104
MSEK (12).

Investeringar, i huvudsak produktutveckling, uppgick under aret till 157 MSEK (122). Férandringen i dvriga
anlaggningstillgangar beror pa 6kning av pantsatta bankmedel som sakerhet for kreditférsakring hos PRI
Pensionsgaranti uppgaende till 50 MSEK (61). Totalt pantsatta medel inklusive avkastning uppgar till cirka 111
MSEK (61) vid arets slut.

Kundfordringar uppgick till 430 MSEK (560), minskningen forklaras av lagre forsaljning.

Eget kapital kade med 123 MSEK och uppgick till 3 666 MSEK (3 543) vid arets slut. Ingen utdelning betalades
ut till stamaktiedgarna under aret. Faststélld utdelning till preferensaktiedgare enligt arsstdmman 2013 om 48
MSEK har reducerat det egna kapitalet. Per den sista december uppgick eget kapital per aktie till 35,56 SEK
(35,02) och soliditeten var 45 procent (40).

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick till 2 340 MSEK (2 704). Upplaningen minskade med 399 MSEK
efter arets planenliga amorteringar, minskning vid omlaggning av laneavtal och valutaeffekter. Den rantebarande
nettoskulden i forhallande till justerat EBITDA, exkluderat jamforelsestdrande poster, var 2,6 (2,8). Vid utgangen
av aret uppgick den utestdende skulden under befintliga kreditfaciliteter till 452 MNOK (1 114), 90 MDKK (57)
och 1 943 MSEK (1 599). | december 2013 hade Eniro en outnyttjad kreditfacilitet om 133 MSEK (165). Likvida
medel och outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 246 MSEK (363).

Forutbetalda intakter uppgick till 620 MSEK (852), en minskning med 27 procent.

KASSAFLODE

Det operativa kassaflodet d6kade till 329 MSEK (299). Rorelsekapitalets utveckling var negativt med -91 MSEK
(-66). Rorelsekapitalet har paverkats av minskad forsaljning vilket innebar lagre kundfordringar och
forskottsbetalningar. Kassaflddet fran investeringsverksamheten var -119 MSEK (-51) och omfattade mottagen
uppskjuten kdpeskilling fran 2010 for avyttrad verksamhet i Finland samt investeringar i verksamheten om netto
-152 MSEK (-121). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var -440 MSEK (-730) och beror pa netto
minskad laneskuld om 342 MSEK (-1 021) samt utbetald utdelning preferensaktier om -48 MSEK (-24).
Langfristiga placeringar har 6kat med ytterligare -50 MSEK (-61) och avser pantsatta bankmedel for fortsatt
kreditférsakring hos PRI Pensionsgaranti. Periodens kassaflode var -78 MSEK (-361).
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

Styrelse

Enligt Eniros bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hégst tio ledaméter med hdgst tre suppleanter.
Styrelseledaméterna véljs av Eniros bolagsstdmma for tiden fram till utgangen av nasta arsstdmma. Arsstamman
2015 beslot om omval av Lars-Johan Jarnheimer, Stina Honkamaa Bergfors, Leif Aa. Fredsted och Staffan
Persson samt nyval av Cecilia Lager och Anna Settman som ordinarie styrelseledamaéter for perioden fram till
arsstamman 2016. Lars-Johan Jarnheimer omvaldes till styrelsens ordférande.

Lars-Johan Jarnheimer (f. 1960)

Styrelseordférande sedan 2011

Utbildning: Civilekonomexamen.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Arvid Nordquist Handelsaktiebolag, INGKA Holding BV och Qliro Group
AB (publ), styrelseledamot och verkstallande direktor i Varningsinfo i Sverige AB, styrelseledamot i SSRS
Fastighets AB, SSRS Holding AB och SAS AB samt suppleant i Jarnverken AB.

Arbetslivserfarenhet (pagaende uppdrag):

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Verkstallande direktér och koncernchef for Tele2,
marknadsdirektor norra Europa for Saab Automobile, styrelseordférande i BRIS, styrelseledamot i Teleopti AB,
BabyBjorn AB, Seamless Distribution AB, Energibolaget i Sverige Holding AB, Egmont International AS,
Advertising direct Development Stockholm Invest AB och Apoteket AB samt verkstallande direktor for Comviq.
Oberoende: Ja

Anna Settman (f. 1970)

Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning: Hogre Foretagsledning, IFL, vid Handelshégskolan i Stockholm samt kommunikation vid Berghs
School of Communications.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i The Springfield Project samt styrelseledamot i Nordnet AB, Nordnet Bank
AB, Hyper Island Capital AB, WeMind AB, Anticimex TopHolding AB, Vegas United Aktiebolag och Stargaze AB.
Arbetslivserfarenhet (pagaende uppdrag): Partner och arbetande styrelseordférande i The Springfield Project.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Verkstallande direktor for Aftonbladet Hierta AB, Viasat Film
AB, Viasat Pay Channels AB och Film and Art Affairs Il AB, styrelseledamot i Sandrew Metronome AB, YPO
Service AB, DIBS Payment Services AB, Viaplay AB, TT Nyhetsbyran AB, Kvéllspressen Impact AB, Schibsted
Tillvaxtmedier Annonsforsaljning AB och Film and Art Affairs | AB, styrelseledamot och verkstallande direktor i
Film and Art Affairs Sthim AB, samt medlem i koncernledningen fér Schibsted Sverige.

Oberoende: Ja

Cecilia Lager (f. 1963)

Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning: Ekonomexamen.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Elanders AB, Kungl. Tennishallen AB, Oniva Online Group Europe AB,
Knowit AB (publ), Cinnober Financial Technology AB, Kvinvest AB och Altor Fund Manager AB, Sherpani
Advisors AB, styrelseordférande i Navigera AB samt suppleant i Ringsvets AB och Ringsvets Intressenter AB.
Arbetslivserfarenhet (pagaende uppdrag): Verkstallande direktdr i Sherpani Advisors AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Dibs Payment Services AB och Orc Group
AB samt styrelseordférande och verkstallande direktor i Max Matthiessen Vardepapper AB.

Oberoende: Ja

Leif Aa. Fredsted (f. 1961)

Styrelseledamot sedan 2012

Utbildning: Civilekonomexamen.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Vivaki Norway AS, Vivaki Sweden AB, Vivaki Denmark AS och Aphelion
AS samt styrelseledamot i West Wacker Holding Norway AS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Star Partners AS.

Arbetslivserfarenhet (pagaende uppdrag): Nordisk verkstallande direktor for Vivaki Norway AS.
Oberoende: Ja
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Staffan Persson (f. 1956)

Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning: Civilekonomexamen.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Swedia Capital AB, Accelerator Nordic AB, DIBS Payment Services AB
(publ), Synthetic MR AB (publ), Sveab Holding AB, Nortal Investments AB, Swedia HighP AB, Swedia
Fastigheter AB, Nortal Capital AB och Darkathlon AB, styrelseledamot i Quizz Golf AB, The Lexington Company
AB (publ), Cinnober Financial Technology AB och AB Klar-Invest samt suppleant i Jiver River AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Verkstallande direktor och styrelseordférande i Neonet AB,
verkstallande direktdr for Nordia Fondkommision, direktér HSBC Investment Bank, styrelseledamot i Orc Group
AB, EcoDevelopment in Europé AB, Rite Internet Ventures AB, Rite Internet Ventures Holding AB, Satchmo
Invest Il AB och Quesada Kapitalférvaltning AB samt styrelseordférande i Svenska Entreprenad i Malardalen AB,
Neonet Securities AB, Frank Dandy AB och Rite Internet Ventures Il AB.

Arbetslivserfarenhet (pagaende uppdrag): Verkstallande direktdr i Swedia Capital AB.

Oberoende: Ja

Stina Honkamaa Bergfors (f. 1972)

Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning: Civilekonomexamen.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstéllande direktér i United Screens AB, styrelseledamot i Carat
Sverige AB, INGKA Holding BV och SBE Holding AB samt suppleant i Erik Malte Holding AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Verkstallande direktér i Sverige for Google och YouTube samt
Carat samt styrelseledamot i TV4 AB och Svenska Skidférbundet.

Arbetslivserfarenhet (pagaende uppdrag): Verkstallande direktdr i United Screens AB.

Oberoende: Ja

Jonas Svensson (f. 1966)

Arbetstagarrepresentant sedan 2011

Utbildning: Gymnasie- och folkhégskoleutbildning.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Eniro 118 118 AB samt ordférande i Unionklubben Eniro.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Projektledare samt Business & Sales controller Eniro 118 118
AB.

Arbetslivserfarenhet (pagaende uppdrag):

Oberoende: -

Katarina Emilsson-Thudén (f. 1969 )

Arbetstagarrepresentant sedan 2014

Utbildning: Diplomerad informationsmaklare och omvarldsbevakare.

Ovriga uppdrag: Vice ordférande i Eniroklubben Unionen.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Facility manager, informatér, miljérevision.
Arbetslivserfarenhet (pagaende uppdrag):

Oberoende: -

Ledande befattningshavare

Allan Jakobsen (f. 1969)

Verkstéllande direktér Eniro Danmark sedan 2015

Utbildning: Civilekonom (M.Sc Business Administration), Universitetet i Arhus, managementkurser vid INSEAD,
IMD Business School och Henley Management College.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférand i Energi Cool A/S.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: SVP Finansiella Tjanster for Nets och verkstéllande direktor for
Mi-Pay Ltd., verkstallande direktor for TDC Finland, verkstallande direktor for DanNet A/S, styrelseordférande i
Unwire ApS, samt styrelseledamot i Nets Estonia.
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Bozena Chmielarczyk (f. 1965)

Verkstéllande direktér Eniro Polen sedan 2012

Utbildning: Magisterexamen inom management, Regent University.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Verkstallande direktor for Reader’s Digest i Polen.

Maria Akrans (f. 1970)

Chef Group Business Controlling sedan 2013

Utbildning: FEI Foretagsekonomiska institutet.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Verkstallande direktor, Rite Internet Ventures AB, CFO for
NeoNet AB, styrelseledamot i DGC One AB, Klikki.com Oy, 24 Media Network AB och Nord Software Oy samt
styrelseordférande i Frank Dandy AB, Armstrong The Shirt AB och Simstore AB.

Martina Smedman (f. 1963)

Personaldirektér sedan 2011

Utbildning: Kandidatexamen i personalvetenskap, Link&pings Universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i féreningen Trygg Affar.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Personaldirektér for Preem AB.

Mattias Wedar (f. 1973)

Direktér Group Product & Marketing sedan 2013, tillférordnad chef fér Eniro Sverige och Finland (exklusive
eniro.se) sedan juni 2014 och tillférordnad verkstéllande direktdr for Eniro Norge sedan januari 2015
Utbildning: Magisterexamen i informatik och systemvetenskap, Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Verkstallande direktor for Eniro Sverige och Finland samt IT-
chef for Eniro AB.

Roland M. Andersen (f. 1968)

Finansdirektor sedan juli 2014

Utbildning: Magisterexamen i ekonomi/finans, Aarhus School of Business.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Unifeeder A/S.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Finansdirektor for TORM A/S.

Stefan Kercza (f. 1964)

Verkstéllande direktdr i Eniro och koncernchef sedan augusti 2014 och tillférordnad chef fér eniro.se sedan juni
2014

Utbildning: MBA, AVT Business School.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Fibetco ApS och 1dataplan ApS

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Verkstéllande direktor for Telenor Indien samt Eniro Danmark.

Vilhelm Hallstréom (f. 1972)

Direktér Group IT sedan maj 2014

Utbildning: Kandidatexamen i data- och systemvetenskap, Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Head of Business Support Systems for Eniro AB
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Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer eller andra
narstaenderelationer till nagon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Savitt Bolaget k&nner till
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot intresse som star i strid med Bolagets
intressen. Det har ej forekommit nagra sarskilda éverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka nagra ledande befattningshavare eller styrelseledaméter tillsatts.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i konkurs, likvidation,
konkursférvaltning eller i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem aren. Det har under de fem senaste
aren inte funnits nagra anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation som foretrader viss
yrkesgrupp och som &r offentligrattsligt reglerad mot ndgon av dessa personer och ingen av dem har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem i ett féretags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos Bolaget.

Ingen av ovan namnda ledande befattningshavare eller styrelseledaméter har av myndighet eller domstol
forhindrats att handla som medlem av Bolagets styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress Gustav lll:s
Boulevard 40, 169 87 Stockholm.

Revisor

Bolaget revisor ar revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB till revisor i Bolaget. Huvudansvarig revisor ar
Mikael Eriksson, auktoriserad revisor och medlem i yrkessammanslutningen FAR. PricewaterhouseCoopers AB
har varit Bolagets revisor under hela den period som omfattas av den historiska finansiella informationen (2013-
2014). Kontoradressen till PricewaterhouseCoopers AB ar Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Allmant

Eniro ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 6 mars 2000 och registrerades hos Bolagsverket den
30 mars 2000. Eniros nuvarande firma, Eniro AB (publ), registrerades hos Bolagsverket den 16 augusti 2000.
Eniros organisationsnummer ar 556588-0936 och Eniros registrerade sate ar i Stockholm, Sverige. Eniros
adress ar Gustav lll:s Boulevard 40, 169 87 Stockholm och Eniros telefonnummer ar 08-553 310 00. Bolaget
bedriver sin verksamhet enligt aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets handelsbeteckning ar "Eniro”.

Koncernstruktur

Eniro AB (publ) ar moderbolag i Koncernen. Nedanstaende tabell listar Eniros direktdgda dotterbolag.

Dotterbolag Land Aktier (%)
TIM Varuméarke AB Sverige 100
Eniro Danmark A/S Danmark 100
Respons Group AB Sverige 100
Eniro International AB Sverige 100
Eniro Sverige AB Sverige 100
Eniro Initiatives AB Sverige 100
Leta Information Eniro AB Sverige 100
Eniro Treasury AB Sverige 100
Oy Eniro Finland Ab Finland 100
Eniro Polska Sp.z.0.0 Polen 100
Agarforhallanden

Per den 31 mars 2015 uppgick enligt den av Euroclear férda aktieboken de tio storsta aktiedgarnas innehav till
39,1 % av rosterna i Bolaget, motsvarande 39,3 % av aktiekapitalet. Per samma datum uppgick Eniros innehav
av egna aktier till 1 703 266. Tabellen nedan ger en Oversikt dver Eniros storsta aktieagare per den 31 mars
2015 med for Bolaget kanda férandringar darefter.

Aktiedgare Stamaktier Preferensaktier Aktiekapital (%) Roster (%)
Danske Capital Sverige AB 10 195 518 80735 10,0 10,0
Zimbrine Holding BV (Staffan Persson) 7 800 000 - 7,6 7,6
Odey Capital’ 5473 309 90 000 54 54
Deutsche Bank AG 3138 892 - 3.1 3,1
Morgan Stanley kundkonto 3037919 - 3,0 3,0
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2453 806 94 058 2,5 2,4
Nordnet Pensionsforséakring AB 2170 556 63 418 2,2 2,1
Lansférsakringar fondférvaltning AB 2226 000 - 2,2 2,2
Eniro AB (publ) 1703 266 - 1,7 1,7
JP Morgan Bank 1598 000 762 1,6 1,6
Summa 10 storsta aktiedgare 39 797 266 328973 39,3 39,1

1) Bolaget har blivit informerat om att Odey Capital efter den 31 mars 2015 har minskat sitt innehav av stamaktier i Bolaget till 4 460 906.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till finns det inga aktiedgaravtal, andra dverenskommelser eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Véasentliga avtal

Det nedanstaende ar en sammanfattning av vasentliga avtal vilka Eniro eller dess dotterbolag har ingatt eller
forlangt under de tva senaste aren och som innehaller rattigheter eller skyldigheter som ar av vasentlig betydelse
for Koncernen per dagen for detta Prospekt.

TECKNINGSATAGANDEN AVSEENDE FORETRADESEMISSIONEN

Bolagets aktiedgare Nortal Capital AB (ett bolag kontrollerat av Staffan Persson, styrelseledamot i Bolaget),
Danske Capital AB, M2 Capital Management AB samt Lars-Johan Jarnheimer som tillsammans representerar
omkring 18 procent av aktierna och résterna, atog sig gentemot Eniro och ABG att teckna och betala for sina
respektive pro rata-andelar i féretradesemissionen om cirka 458 MSEK. Teckningsatagandena ingicks den

5 februari 2015. Nortal Capital AB och Danske Capital AB kommer erhalla ersattning for sina ataganden
motsvarande Ovriga garanter. Frdgan om ersattning har pa Bolagets begéran prévats av
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Aktiemarknadsnamnden i uttalandet AMN 2015:02 och styrelsen har noga évervagt namndens uttalande infor sitt
beslut att godkanna ersattningarna.

Aktiedgarna som har ingatt teckningsatagandena kan nas genom ABG pa féljande adress: Regeringsgatan 65,
Box 7415, 103 89 Stockholm.

GARANTIATAGANDEN AVSEENDE FORETRADESEMISSIONEN

Bolaget erhdll garantidtaganden fran Bure Equity AB, Catella Fondforvaltning AB, Tedde Jeansson, SSE Capital,
MGA Holding AB, Carl Rosvall, Schétt & Tour Capital AB, Kristian Kierkegaard Holding AB, LMK Ventures AB,
Myacom Investment AB, Goran Kallebo och Shaps Capital AB ("Garanterna”), enligt vilka Garanterna atog sig,
pa vissa villkor, for det fall samtliga nya aktier i féretradesemission inte skulle tecknas, eller tecknas men inte
betalas i ratt tid, att teckna och betala for nya aktier till ett sammanlagt belopp motsvarande cirka 82 procent av
det totala emissionsbeloppet. Garantidtagandena ingicks mellan den 4 februari och 6 februari 2015. Garanterna
kommer som ersattning for sina dtaganden enligt garantidtagandena erhalla ett ersattningsbelopp motsvarande
fem procent av garanterat belopp.

Garanterna kan nas genom ABG pa foljande adress: Regeringsgatan 65, Box 7415, 103 89 Stockholm.

Sammanlagt uppgar ersattningen till Garanterna, Nortal Capital AB och Danske Capital AB till cirka 23 MSEK.

LANEAVTAL

Den 30 november 2010 ingick Eniro ett laneavtal med bland andra Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
DNB Bank ASA, Sweden Branch, Handelsbanken Capital Markets, Svenska Handelsbanken AB (publ),
Merchant Banking, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Nordea Bank AB (publ) och Swedbank AB (publ).
Laneavtalet har darefter andrats vid ett antal tillfallen. Bolaget har infor foretrddesemissionen genom ett
andringsavtal 6verenskommit med langivarna om vissa éndringar i l&neavtalet. Andringarna i laneavtalet kommer
att trada i kraft forst efter att foretrddesemissionen och Konvertibelemissionen om nominellt 500 MSEK
genomforts och vissa andra villkor for ikrafttradandet som anges i andringsavtalet har uppfylits.

Lanet ar uppdelat i fyra sa kallade trancher vilka i dag uppgar till féljande lanebelopp: Tranch A1 om cirka 987
MSEK, A2 om cirka 356 MNOK och A3 om cirka 71 MDKK samt Tranch B om 800 MSEK. | samband med att det
andrade laneavtalet trader i kraft kommer lanet att genom emissionslikviden amorteras ned till omkring féljande
belopp: Tranch A1 om cirka 761 MSEK, A2 om cirka 250 MNOK och A3 om cirka 50 MDKK samt Tranch B om
600 MSEK. Om det dndrade Ianeavtalet inte trader i kraft kommer hela emissionslikviden efter
emissionskostnader att anvandas for aterbetalning av lanet enligt det befintliga laneavtalet. Da forfaller ocksa en
ytterligare amortering om 87,5 MSEK till betalning den 30 april 2015.

Laneavtalet innehaller ocksa en revolverande kreditfacilitet som gar att utnyttja i olika valutor upp till ett
rambelopp motsvarande 250 MSEK. Om det andrade laneavtalet trader i kraft kommer rambeloppet for den
kreditfaciliteten att vara 150 MSEK.

Lanet forfaller till slutbetalning den 27 maj 2016. Om &ndringsavtalet tréader i kraft kommer slutforfallodagen att
flyttas fram till den 31 december 2018.

Den avtalade arliga amorteringen pa lanet ar i dag cirka 375 MSEK. Amorteringen delas upp pa halvarsvisa
betalningar. Om det &ndrade laneavtalet trader i kraft kommer den arliga amorteringen initialt att vara cirka 150
MSEK. Fran och med 30 juni 2016 kommer den arliga amorteringen att 6ka med 25 MSEK till cirka 175 MSEK.
Eniro kan s&ga upp faciliteterna eller aterbetala utestdende lan i fortid (helt eller delvis) om Eniro sa skulle 6nska.

Laneavtalet innehaller villkor avseende obligatorisk aterbetalning i fortid avseende bland annat inkomster fran
avyttringar, forsakringsfall och kapitalmarknadstransaktioner. | andringsavtalet har det sarskilt 6verenskommits
att det hogsta av (i) den sammanlagda likviden fran féretrddesemissionen och Konvertibelemissionen med
avdrag for skaliga transaktionskostnader och 200 MSEK och (ii) 650 MSEK, ska anvandas for aterbetalning pa
lanet. Darutover har 6verenskommits att emissionslikvid fran vissa eventuella framtida
kapitalmarknadstransaktioner som anvands for att I6sa in Bolagets preferensaktier ska undantas fran obligatorisk
aterbetalning nar det dndrade laneavtalet trader i kraft. Laneavtalet innehaller ocksa villkor avseende obligatorisk
aterbetalning i fortid vid avnotering av Eniros aktier samt agarférandring i Eniro som innebar att mer an

30 procent av rosterna i Eniro forvarvas av en person som ensam eller tillsammans med annan person som
ingar i samma koncern eller ar narstdende eller agerar tillsammans med den personen. Darutover galler att 50
procent av sa kallat 6verskjutande kassafldde ska anvandas till obligatorisk aterbetalning i fortid. Enligt villkoren i
laneavtalet galler detta krav fram till dess att den totala nettoskulden inte &r mer &n dubbelt sa stor som EBITDA
pa koncernniva. Darefter upphdr skyldigheten att anvanda éverskjutande kassaflode for aterbetalning. Om det
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andrade laneavtalet trader i kraft galler i stéllet att 75 procent av éverskjutande kassafldde upp till 100 MSEK och
50 procent av den del som Overstiger 100 MSEK ska anvandas for obligatorisk aterbetalning i fortid. Enligt
villkoren i det &ndrade laneavtalet galler detta krav fram till dess att den totala nettoskulden ar lagre an EBITDA
pa koncernniva. Darefter upphdr skyldigheten att anvanda éverskjutande kassaflode for aterbetalning enligt det
andrade laneavtalet.

Rantan pa lanet bestdms genom en referensranta med tilldgg for en marginal. For lan i Tranch A1-3 och den
revolverande kreditfaciliteten &r marginalen som utgangspunkt 3,75 procentenheter. Om kvoten mellan den
totala nettoskulden och EBITDA understiger 2 séanks marginalen till 3,00 procentenheter. Fér l1an i Tranch B ar
marginalen 5,00 procentenheter. Om det andrade laneavtalet trader i kraft &r marginalen for Tranch A1-3 och
den revolverande kreditfaciliteten som utgangspunkt 4,00 procentenheter. Om kvoten mellan den totala
nettoskulden och EBITDA understiger 1,5 sanks marginalen till 3,50 procentenheter. Fér Tranch B &r marginalen
inledningsvis 5,00 procentenheter. Den marginalen kommer efter ett ar att 6kas stegvis vid tre tillfallen for att
efter 1,5 ar uppga till 7,50 procentenheter.

Aktier i koncernbolag som ar direktdgda av Eniro, alla vasentliga koncernbolag (dvs. varje koncernbolag som har
ett EBITDA som motsvarar 5 procent eller mer av EBITDA pa koncernniva, har bruttotillgangar eller en
omsattning som motsvarar 5 procent eller mer av Koncernens bruttotillgangar eller omséattning) och alla
koncernbolag som ager eller innehar rattigheter till skmotorer, databaser eller andra tillgangar som ar vasentliga
for Koncernens verksamhet har stéllts som sakerhet for skyldigheter under laneavtalet och tillhérande
finansieringsdokumentation. Eniro och de vasentliga koncernbolagen garanterar ocksa évriga koncernbolags
skyldigheter under laneavtalet och tillhérande finansieringsdokumentation.

Darutdver har sékerhet stallts 6ver alla vasentliga varumarken och vasentliga koncerninterna lan. Det finns
ocksa en skyldighet under laneavtalet att stalla sékerhet 6ver alla andra vasentliga tillgangar som forvarvas efter
det att laneavtalet ingicks. Laneavtalet innehaller villkor avseende garantier, ataganden och avtalsbrott som ar
sedvanliga for finansieringstransaktioner med hdg skuldsattningsgrad. Dessa villkor innehaller bland annat
begransningar avseende ytterligare upplaning, garantiataganden och pantsattningar, vasentlig férandring av
verksamheten samt férvarv och avyttringar. Laneavtalet innehaller ocksa en begrénsning avseende ratten for
styrelsen att foresla utdelning. Begransningen galler dock inte utdelning pa Bolagets preferensaktier forutsatt att
sadan utdelning inte Gverstiger viss niva och det inte féreligger nagot dréjsmal med betalning under
finansieringsdokumenten.

Féljande finansiella ataganden (kovenanter) finns i laneavtalet:
i. ett krav pa visst lagsta férhallande mellan kassaflodet och ranta och amorteringar pa koncernniva,

ii. ett krav pa visst lagsta férhallande mellan EBITDA och finansnetto pa koncernniva,
iii. ett krav pa visst hogsta tillatna forhallande mellan senior nettoskuld och EBITDA pa koncernniva,

och
iv. ett krav pa att arliga investeringar inte ska Overstiga ett visst belopp.
De finansiella atagandena uppraknade i i.-iii. ovan mats kvartalsvis pa en rullande tolv manadersbasis. De

finansiella atagandena beraknas utifran hur de finansiella termerna ar definierade i laneavtalet. Dessa
definitioner ar i viss man skraddarsydda for laneavtalet och skiljer sig saledes at fran de definitioner som
anvands i Eniros finansiella rapportering.

Om det andrade laneavtalet trader i kraft kommer viss skuldsattning, bland annat konvertiblerna, att undantas
fran berakningen av iii. ovan. Det andrade laneavtalet kommer ocksa att innebéara lattnader i kraven enligt de
finansiella atagandena jamfért med de krav som i dag géller enligt laneavtalet.

Laneavtalet innehaller en ratt for en langivare att éverlata sina rattigheter under laneavtalet till en annan bank
eller finansiell institution eller en sa kallad trust, fond eller annan enhet som regelmassigt ar engagerad i eller
som ar etablerad med syfte att tillhandhalla, forvarva eller investera i 1an, vardepapper eller andra finansiella
tillgangar. Eniros samtycke kravs inte vid sadan dverlatelse.

AVTAL MED GOOGLE

Eniro Sverige AB och Google Ireland Limited har ingatt ett avtal, daterat den 12 december 2013, enligt vilket
Eniro utses till en icke-exklusiv Google AdWords Premier SMB Partner i Sverige, Danmark och Norge.
Samarbetet gor det mojligt for Eniro att salja Google AdWords-produkter tillsammans med Eniros egna
produkter. Avtalet I6per till och med den 31 december 2015 och kan endast sagas upp av parterna under
sarskilda forhallanden.
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Eniro ingick ett avtal med Google Ireland Limited, daterat 6 december 2012, som bland annat avsag
tillhandahallande av sponsrade lankar (backfill) till vissa av Koncernens sajter. Den urspungliga avtalstiden 16pte
ut den 30 november 2014. Parterna ingick dock ett &ndringsavtal i december 2014 enligt vilket parterna kom
Overens om att forldnga avtalet till och med den 31 januari 2015. Darefter har Eniro och vissa av dess
dotterbolag ingatt nya avtal med Google som galler frdn och med den 1 februari 2015 och tillsvidare med

10 dagars uppsagningstid.

SAMARBETSAVTAL MED ETISALAT

Eniro Global AB ingick i januari 2014 ett samarbetsavtal med Etisalat Information Services LLC ("Etisalat”), ett
foretag baserat i Férenade Arabemiraten, som bland annat tillhandahaller digitala sdktjanster. Genom avtalet ges
Etisalat en icke-exklusiv licens att anvanda Eniros plattform for Lokalt SOk i dess verksamhet inom Forenade
Arabemiraten. For tillhandahallandet av licensen ska Etisalat betala en licensavgift till Eniro Global AB. Avtalet
galler initialt i 36 manader fran och med den 14 januari 2014. Om avtalet inte ségs upp av nagon av parterna
forlangs avtalet med tolv manader at gangen med sex manaders émsesidig uppsagningstid.

LICENS- OCH PRODUKTIONSAVTAL MED METRIA

Eniro Sverige AB har i mars 2014 ingatt ett licens- och produktionsavtal med Metria AB. Enligt avtalet erhaller
Eniro en icke-exklusiv licens att anvanda av Metria tillhandahallen geografisk information sasom kartor,
koordinater, adresser och ortokorrigerade flygfoton. Foér erhallandet av licensen ska Eniro Sverige AB erlagga en
fast avgift till Metria. Avtalet I6per fram till och med den 1 april 2016. Om avtalet inte sags upp av Eniro senast
sex manader fore avtalstidens utgang, férlangs avtalet med tolv manader och upphor darefter automatiskt.

OUTSOURCINGAVTAL MED KEYSTEP A.S

Eniro Initiatives AB och Keystep A.S ("Keystep”) ingick i juni 2012 ett tjansteleveransavtal avseende entreprenad
av IT-tjanster fran och med den 20 augusti 2012. Enligt avtalet ar Keystep ansvarigt for att skota drift, underhall
och forbattringar av system, sakerstalla hog tillganglighet och optimal prestanda i Eniros applikationer, databaser
och mellanprogramvara. Avtalet I16per till och med den 30 september 2015. | juni 2014 ingick dock parterna ett
andringsavtal varigenom avtalstiden forlangdes till den 30 september 2018 med mdjlighet till ytterligare
férlangningar om ett ar at gangen, dock Iangst till den 30 september 2020. Eniro Initiatives AB har ratt att séga
upp hela eller delar av avtalet med tre manaders uppséagningstid. En sadan uppsagning medfér dverenskomna
uppsagningsavgifter.

AVYTTRING AV SCANDINAVIA ONLINE AS

Eniro Holding AS och Aller Media AS ingick den 27 mars 2014 ett aktiedverlatelseavtal enligt vilket Eniro Holding
AS avyttrade sitt totala innehav om 1 093 739 aktier i Scandinavia Online AS, motsvarande 50,1 % av det totala
antalet aktier i Scandinavia Online AS, till Aller Media AS. Kdpeskillingen uppgick till cirka 50 MSEK. | samband
med ingaendet av aktiedverlatelseavtalet upphoérde samarbetsavtal daterade den 15 december 2006 att galla
mellan parterna.

AVYTTRING AV VISSA TLLGANGAR HANFORLIGA TILL VERKSAMHETEN KRAK MARKEDSDATA

Eniro Danmark AS och NN Markedsdata ApS ingick den 30 juni 2014 ett rorelsedverlatelseavtal enligt vilket
Eniro Danmark AS 6verlat vissa tillgangar hanforliga till verksamheten Krak Markedsdata till NN Markedsdata
ApS. Kdpeskillingen uppgick till cirka 12 MSEK.

AVYTTRING AV INTOUCH

Eniro Norge AS och Link Mobility ASA ingick i mars 2014 ett rérelsedverlatelseavtal enligt vilket Eniro Norge AS
avyttrade den norska B2B-tjansten InTouch. InTouch ar en foretagstjanst vars huvudsakliga verksamhet ar
utgivning av foretagskataloger. Forsaljningen omfattade varumarken och andra immateriella rattigheter,
kundavtal samt personal. Kdpeskillingen uppgick till 35 MSEK.
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Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har en tvist med den fore detta verkstallande direktéren Johan Lindgren rérande ersattning i samband
med anstallningens upphoérande. Bolaget har gjort avsattningar for de huvudsakliga eventuella kostnaderna med
anledning av tvisten och bedémer att tvisten inte kommer att ha betydande effekter pa Eniros finansiella stallning
eller Ionsamhet.

| september 2014 inleddes en utredning av Bolaget av Nasdaq Stockholm avseende eventuella felaktigheter i
Bolagets historiska redovisning av intakter och bristande informationsgivning till marknaden och investerarna.
Nasdaq Stockholm har i en skrivelse i borjan av mars 2015 meddelat Bolaget att bérsen beddmer att Bolaget har
brutit mot vissa bestdmmelser i Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter ("Regelverket”). Enligt Nasdaq
Stockholm har Eniros finansiella rapporter under 2013 innehdllit vasentliga felaktigheter samt att dessa
felaktigheter kunnat utredas och korrigeras tidigare an vad Bolaget gjort. Vidare anser Nasdaqg Stockholm att
Bolaget darmed har brustit i den interna kontrollen. Nasdaq Stockholm har meddelat att de anser att arendet bor
overlamnas till borsens disciplinndmnd fér bedémning och beslut om eventuell paféljd. Eniro har bemétt bérsens
skrivelse. Borsens disciplinnamnd kan om den finner att Bolaget dvertratt Regelverket besluta om paféljder enligt
Regelverket.

Konsumentombudsmannen har den 20 februari 2015 stamt Bolagets dotterbolag Eniro 118 118 AB vid
Marknadsdomstolen. | stdmningsansdkan yrkar Konsumentombudsmannen att Marknadsdomstolen alagger
Eniro 118 118 AB, vid vite, att vid marknadsforing av nummerupplysningstjanst till konsument per telefonsamtal
och sms ange kostnaden fér nummerupplysningstjansten innan avtalet med konsumenten ingas. Aven om
utgangen i arendet kan komma att medféra andringar i Eniros verksamhet, ar dock Bolagets beddmning i
dagslaget att arendet inte kommer att ha betydande effekter pa Eniros finansiella stallning eller Ionsamhet.

| april 2014 forelade Post- och telestyrelsen Eniro 118 118 AB att upphdra att Iamna andra upplysningar &@n
uppgifter om telefonabonnemang inom ramen fér nummerupplysningstjansten 118 118, samt att redovisa de
atgarder bolaget vidtagit for att efterleva forelaggandet. Eniro 118 118 redovisade vilka atgarder bolaget vidtagit
for att efterleva forelaggandet och Post- och telestyrelsen har darefter beslutat att avskriva arendet. Eniro
beddmer att arendet inte har haft nagra betydande effekter pa Eniros finansiella stallning eller Ionsamhet.

Eniro har tvister med tidigare handelsagenter till Bolagets sedan 2010 likviderade tyska dotterbolag Eniro
Windhager Medien GmbH, avseende pastadd ratt for de tidigare handelsagenterna att erhalla pensionsférmaner
fran Eniro. Eniro har aven informerats om att ytterligare agenter kan komma att stdmma Eniro pa grund av
liknande ansprak. Bolagets bedémning i dagslaget ar dock att tvisterna inte kommer att ha betydande effekter pa
Eniros finansiella stallning eller IGnsamhet.

Utover det ovanstaende har Eniro inte varit part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande under de senaste
tolv manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Eniros finansiella stallning eller
Idnsamhet. Utdver det ovanstaende har Eniro inte heller informerats om ansprak som kan leda till att Bolaget blir
part i sadan process eller forfarande.

ABG:s intressen

ABG agerar som finansiell radgivare i samband med Konvertibelemissionen. ABG har tillhandahallit Bolaget
radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Konvertibelemissionen och erhaller ersattning for
sadan radgivning. ABG har utfért och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella radgivningstjanster
for Bolaget och dess narstaende, for vilka de erhallit och kan férvantas komma att erhalla arvoden och andra
ersattningar.

Information fran tredje man

Information fran tredje man har i Prospektet atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan férvissa sig
om genom jamfdérelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Handlingar inférlivade genom hénvisning

Foljande handlingar, vilka tidigare publicerats, inforlivas i detta prospekt genom hanvisning och utgér darmed en
del av detta prospekt. De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hanvisning ar
antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

e Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2014. Hanvisningen avser endast
resultatréakning pa sida 54, balansrékning pa sida 55, kassaflddesanalys pa sida 57, noter pa
sidorna 58-75 samt revisionsberattelse pa sidorna 85-86.

e Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2013. Hanvisningen avser endast
resultatrakning pa sida 68, balansrakningen pa sida 69, kassaflédesanalys pa sida 71, noter pa
sidorna 72-88 samt revisionsberattelse pa sida 99.

o Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2012. Hanvisningen avser endast
resultatrédkning pa sida 60, balansrékning pa sida 61, kassaflddesanalys pa sida 63, noter pa
sidorna 64-82 samt revisionsberattelse pa sida 95.

Foérutom Eniros reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2012, 2013 och 2014 har ingen information i
detta Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor. S&som narmare redovisas under rubriken "Utvald
finansiell information” pa sidan 31 har siffrorna for rakenskapsaret 2013 senare raknats om. Avseende dessa
siffror hanvisas till arsredovisningen for 2014.

Handlingar tillgédngliga for inspektion

Kopior av foljande dokument kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets huvudkontor, Gustav
Ill:s Boulevard 40, 169 87 Stockholm, pa ordinarie kontorstid under vardagar:

e Bolagsordning for Bolaget
e Handlingar inférlivade genom hanvisning
o  Detta Prospekt

Dokumenten ovan kommer aven finnas tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.enirogroup.com.
Eniros arsredovisning 2014 innehaller avvikande revisionsberittelse

Bolagets arsredovisning foér rakenskapsaret 2014 innehaller en avvikande revisionsberéattelse. |
revisionsberattelsen meddelar revisorerna att de avstyrker att tidigare vd och koncernchef Johan Lindgren
beviljas ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2014. Vidare meddelar revisorerna att de tillstyrker att styrelsens
ledamoter och nuvarande vd och koncernchef Stefan Kercza beviljas ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2014.
Nedan framgar bakgrunden till avvikelsen i revisionsberattelsen.

Enligt uppgifter som framkom under 2014 blev Bolagets davarande verkstéllande direktér, Johan Lindgren, i
november 2013 informerad av personal inom Bolaget att Bolagets intaktsredovisning i vasentliga avseenden
kunde vara felaktig. Vid revisorsgranskningen har inte framkommit att Johan Lindgren It utreda om det fanns
grund for pastdendena och savitt Bolagets revisorer har kunnat beddma underrattade han inte heller styrelsen
om att han erhallit information om att redovisningen kunde innehélla vasentliga fel.

| 8 kap. 29 § aktiebolagslagen féreskrivs att den verkstallande direktéren ska vidta de atgarder som ar
nddvandiga for att Bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen
skall skétas pa ett betryggande satt. Enligt Bolagets revisors uppfattning har, oavsett om pastdendena om
felaktig redovisning var korrekta eller inte, Johan Lindgren asidosatt sina skyldigheter enligt namnda lagrum
genom att inte vidta lampliga utredningsatgarder med anledning av den information han fick del av. Han
informerade inte heller Bolagets styrelse om den information han erhallit angaende vasentliga fel i
intéktsredovisningen.

Under 2014 fick Bolagets styrelse information om de pastadda felaktigheterna och lat da utreda pastaendena.
Det kunde konstateras att redovisningen fér 2013 var felaktig och att felaktigheterna hade fortgatt under 2014.
Dessa felaktigheter korrigerades i Bolagets delarsrapport for tredje kvartalet 2014. Utgifterna for de utredningar
som genomfordes under aret uppgick till atminstone MSEK 5. Enligt revisorernas uppfattning hade en vasentlig
del av dessa utgifter kunnat undvikas om de pastadda felaktigheterna hade utretts i november 2013, det vill saga
nar dessa kom till Johan Lindgrens kdnnedom.
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Enligt revisorernas mening har Johan Lindgrens underlatenhet att vare sig lata utreda pastaendena om fel i
intéktsredovisningen eller informera styrelsen om de uppgifter han fatt del av vallat Bolaget en ekonomisk skada
som inte ar ovasentlig. Detta har lett till att styrelsen polisanmalt Johan Lindgren pa grund av misstanke om
bokféringsbrott samt att aklagare har inlett en férundersokning.
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KONVERTIBELVILLKOREN | SIN HELHET

Villkor fér Eniro AB:s (publ) seniora icke sékerstallda konvertibellan med slutligt férfall 2020 om 500 MSEK.

1. DEFINITIONER

| dessa villkor ska foljande termer ha den innebérd som anges
nedan:

“Agent” avser Nordic Trustee & Agency AB (publ), organisationsnummer 556882-1879; eller
sadan agent, oberoende finansiellt institut eller annat ansett féretag som har utsetts till Agent i
enlighet med dessa villkor;

“Aktier” avser fullt betalda stamaktier i Bolaget med ISIN SE0000718017 och som foér narvarande
ar noterade pa Nasdaq Stockholm under Bloomberg-tickern "ZENRO SS” (exklusive preferensaktier
emitterade av Bolaget). Varje Aktie berattigar Aktiedgaren till en rést pa bolagsstdmma i Bolaget;

“Aktiereferenskursen” avser 1,50 kronor, vilket motsvarar teckningskursen per Aktie i
Foretradesrattsemissionen;

“Aktiedgare” avser den person som &r registrerad pa ett VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare avseende en Aktie;

“Aktuell Borskurs” avser, med avseende pa en Aktie pa ett visst datum, genomsnittet av det
dagliga Volymviktade Genomsnittspriset for en Aktie, pa envar av de fem péa varandra foljande
Bankdagarna som féregar och avslutas pa Bankdagen fére sadant datum; forutsatt att om det
Volymviktade Genomsnittspriset for en Aktie inte finns tillgangligt pa en eller flera av ndmnda fem
Bankdagar (utan beaktande av bestdmmelserna i definitionen av Volymviktat Genomsnittspris) ska
genomsnittet av sddant Volymviktat Genomsnittspris som finns for femdagarsperioden anvandas
(om minst tva saddana priser finns) och om endast ett eller inget sddant Volymviktat Genomsnittspris
finns for den relevanta perioden ska Aktuell Borskurs faststallas av en Oberoende Finansiell
Radgivare och vidare forutsatt att nar mer &n en handelse som ger upphov till att en justering av
Konverteringspriset uppstar inom en sadan kort tidsperiod att, enligt Bolaget, en modifiering till
denna definition kravs for att uppna avsett resultat, ska sadan modifiering av definitionen ske som
enligt en Oberoende Finansiell Radgivare ar 1amplig for att uppna det avsedda resultatet;

“Avknoppning” avser:

(a) en utdelning av Avknoppade Vardepapper av Bolaget till Aktieagare som en grupp; eller

(b) en emission, dverlatelse eller dverlamnande av egendom eller tillgangar (inklusive
kontanter, aktier eller vardepapper emitterande eller tilldelade, i eller av, ndgon juridisk
person) av nagon juridisk person (annan an Bolaget) till Aktiedgarna som grupp enligt

Overenskommelse med Bolaget eller dess Dotterforetag;

“Avknoppade Vardepapper’ aktiekapital, optioner, teckningsoptioner och andra rattigheter
att teckna eller forvarva aktier, i annan juridisk person an Bolaget;

“Avstamningsdag for Betalning” ska ha samma betydelse som i villkor 4(a);

“Avstamningsregister” avser avstamningsregister fort av Euroclear i enlighet med lag
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument;

“Bankdag” avser sadan dag (som inte ar l6rdag eller séndag) pa vilken banker i Sverige haller
Oppet for normal bankverksamhet;

“Bolaget” avser Eniro AB (publ), organisationsnummer 556588-0936;

“Change of Control-handelse” avser att en Aktiedgare eller en grupp av Aktiedgare i Bolaget
som agerar tillsammans, direkt eller indirekt (inklusive genom férvarv, fusion eller liknande) har
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forvarvat ratt att pa bolagsstdmma i Bolaget avge mer an 50,00 procent av antalet roster;
“Clean up-hédndelse” avser inldsen, aterbetalning, uppsagning eller Konvertering av vissa
Konvertibler eller annan liknande handelse som medfér att mindre an 10,00 procent av
Konvertiblernas ursprungliga nominella belopp enligt dessa villkor &r utestdende;
“Dotterforetag” avser ett dotterforetag sdsom det definieras i aktiebolagslagen (2005:551);
“Emissionsdag” avser den 14 april 2015;

“Emissionsinstitut” avser ABG Sundal Collier Norge ASA, organisationsnummer 961 095 026,
eller sadan bank eller institut som Bolaget fran tid till annan har utsett till Emissionsinstitut i
enlighet med dessa villkor;

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074;

“Extraordinart Beslut” ska ha samma betydelse som i villkor 15(e);

“Faktisk Konverteringsdag” ska ha samma betydelse som i villkor 7(f);
“Finansiella Forpliktelser’ avser skuldsattning hanforlig till:

(a) lanade medel;

(b) belopp anskaffat genom accept av en s.k. acceptance credit facility eller en
dematerialiserad motsvarighet;

(c) utestdende belopp under en s.k. note purchase facility eller emitterade konvertibler,
skuldebrev, obligationer eller liknande instrument;

(d) utestaende belopp under avtal om leasing eller sale-and-leaseback som, enligt GAAP per
dagen for utgivande av dessa Konvertibler, ar att betrakta som finansiell leasing;

(e) Overlatna eller rabatterade fordringar (savida de inte har dverlatits utan att forvarvaren
kan gora géllande nagra ansprak gentemot dverlataren);

(f) utestdende belopp under andra rattshandlingar (inklusive terminsavtal) som kommersiellt
sett ar att likstalla med skuldsattning enligt GAAP;

(9) derivattransaktion som ingatts i syfte att fa skydd mot eller vinst av fluktuation i kurs eller
pris (och, vid berdaknandet av beloppet av sadan derivattransaktion ska endast det vid
tidpunkten gallande marknadsvardet av transaktionerna beaktas);

(h) motférbindelser hanforliga till garantier, remburser, obligationer och andra liknande
instrument eller handlingar som utfardats eller vidtagits av en bank eller annan finansiell

institution; och

(i) (utan dubbelrakning) forpliktelser avseende garantier eller skadel6shetsforbindelser som
utfardats som sakerhet for ndgon skuldsattning som avses i (a) — (h) ovan;

“Foretradesrattsemissionen” avser den fullt garanterade foretradesrattsemissionen av Aktier i
Bolaget om minst 450 miljoner kronor som ska genomféras i samband med emissionen av

Konvertiblerna;

“GAAP” avser generellt accepterade redovisningsprinciper, standarder och praxis i relevant(a)
jurisdiktion(er), inklusive IFRS;

“Koncern” avser Bolaget och dess Dotterforetag;
“Konvertering” avser utbyte av Konvertibel/Konvertibler mot Aktier;
“Konverteringskurs” avser den kurs till vilkken Konvertering ska ske enligt villkor 7(b);

“Konverteringskurs Vid Change of Control” ska ha samma betydelse som i villkor 5(b);
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“Konvertibel” avser en skuldférbindelse med sadan konverteringsratt till Aktier som avses
i 15 kap. aktiebolagslagen (2005:551) och som utgdr del av Lanet och som emitterats under
dessa villkor i Avstamningsregistret;

“Konvertibelinnehavare” avser den person som &r registrerad pa ett VP-konto som
direktregistrerad agare eller forvaltare avseende en Konvertibel;

“Lan” avser Bolagets seniora icke sékerstéllda konvertibellan med slutligt forfall 2020 som
regleras av dessa villkor eller, beroende pa sammanhanget, det sammanlagda utestaende
nominella beloppet av sadant Lan fran tid till annan;

“Marknadslan” avser lan eller annan skuldsattning varigenom en entitet utfardar kommersiella
papper, certifikat, konvertibler, férlagsbevis, obligationer eller annat skuldvardepapper (fér
undvikande av missforstand, inklusive sa kallade MTN-program och andra
marknadslaneprogram), forutsatt i vart fall att sddant instrument och vardepapper ar eller kan vara
foremal for handel pa Nasdaq Stockholm eller pa annan reglerad marknad eller oreglerad erkand
marknadsplats;

“Meddelande om Change of Control” ska ha samma betydelse som i villkor 5(c)(c)(i);

“Meddelandeperiod Avseende Change of Control” avser den period som bérjar den dag da en
Change of Control-handelse intraffar och som slutar den dag som infaller sextio (60) dagar
darefter eller, om senare, sextio (60) dagar efter den dag da Meddelande om Change of Control
har avsants i enlighet med villkor 5(c)(c)(i) eller, om s&dan dag inte &r en Bankdag, féljande
Bankdag;

“Mote for Konvertibelinnehavare” avser sddant moéte med Konvertibelinnehavarna som avhalls
enligt villkor 15 och 16;

“Oberoende Finansiell Radgivare” avser ett valrenommerat finansiellt institut som &r oberoende
gentemot men anlitat av Bolaget vid behov av en sadan radgivare;

“Relevant Bors” Nasdaq Stockholm eller, om Aktierna inte ar noterade eller upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm vid den relevanta tidpunkten, den huvudsakliga bors eller
vardepappersmarknad dar Aktierna da ar noterade, upptagna till handel eller handlas p3;

“Ranteforfallodag” avser den 14 april och den 14 oktober varje ar eller, i den man sadan dag inte
ar en Bankdag, den Bankdag som foljer efter tillampning enligt villkor 4(d). Den forsta
Rantefdrfallodagen ska vara den 14 oktober 2015 och den sista Ranteférfallodagen ska vara den
Slutliga Forfallodagen;

“Skaligt Marknadsvarde” avser skaligt marknadsvarde avseende viss egendom vid viss tidpunkt,
faststallt av en Oberoende Finansiell Radgivare varvid (i) Skaligt Marknadsvarde avseende
kontant Utdelning ska utgdra sadan kontant Utdelning faststalld i enlighet med definitionen av
sadan term, (ii) Skaligt Marknadsvarde av annat kontantbelopp ska vara sadant kontantbelopp,
(iii) betraffande Vardepapper, Avknoppade Vardepapper, optioner, teckningsoptioner eller andra
rattigheter som ar féremal for handel bland allménheten pa en bors eller vardepappersmarknad
med tillracklig omsattning (enligt avgérande av en Oberoende Finansiell Radgivare) ska Skaligt
Marknadsvarde (a) avseende sadana Vardepapper eller Avknoppade Vardepapper motsvara det
aritmetiska medelvéardet av det dagliga Volymviktade Genomsnittspriset pa sadana Vardepapper
eller Avknoppade Vardepapper och (b) avseende sadana optioner, teckningsoptioner, eller andra
rattigheter motsvarande det aritmetiska medelvardet av den dagliga stdngningskursen pa sadana
optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter, avseende bade (a) och (b) under en period om
fem Bankdagar pa den relevanta bérsen eller vardepappersmarknaden med bérjan sadan dag,
(eller om senare, forsta saddan Bankdag da sadana Vardepapper, Avknoppade Vardepapper,
optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter handlas bland allmanheten) eller sadan kortare
period da sadana Vardepapper, Avknoppade Vardepapper, optioner, teckningsoptioner eller
andra rattigheter handlas bland allménheten; (iv) avseende Vardepapper, Avknoppade
Vardepapper, optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter som inte handlas bland
allmanheten pa bors eller vardepappersmarknad med tillrdcklig omsattning (sdsom ovan namnts)
ska Skaligt Marknadsvarde faststéllas av en Oberoende Finansiell Radgivare baserat pa allmant
accepterande marknadsvarderingsmetoder och darvid med beaktande av sddana faktorer denne
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anser relevanta, inklusive marknadspris per Aktie, Akties direktavkastning, marknadspris,
volatilitet av saddant marknadspris, tillampliga rantesatser och villkoren fér sadana Vardepapper,
Avknoppade Vardepapper, optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter, inklusive 16sendag
och l6senpris (om nagot). Sadana belopp ska, vad avser (i) ovan omvandlas till svenska kronor
(om faststalld, betald eller betalbar i annan valuta an svenska kronor) till den vaxelkurs som
anvands for att faststélla det belopp som ska utbetalas till Aktieagare som erhdll betalning,
kommer att erhalla betalning, eller har ratt att erhalla betalning av Utdelning kontant i svenska
kronor; och i évriga fall omraknad till svenska kronor (om uttryckt i annan valuta &n svenska
kronor) till gallande kurs pa spotmarknaden klockan 12.00 (CET) pa den dagen. Déarutover ska i
handelse av (i) och (ii) ovan Skaligt Marknadsvarde faststallas brutto och utan beaktande av
innehallande av eller avdrag for skatt och med bortseende fran dartill hanforlig skattekreditering;

“Slutlig Forfallodag” avser den 14 april 2020 férutom i de fall da tidigare Konvertering eller
fortida inldsen enligt villkoren 5, 6, 7, 9 eller 14 har skett, i vilka fall Slutlig Forfallodag ska vara
Faktisk Konverteringsdag eller den dag da fortida inlésen ska ske i enlighet med néamnda
bestammelser (inklusive, men inte begransat till, Slutlig Férfallodag Vid Change of Control, i
tillampliga fall);

“Slutlig Forfallodag Vid Change of Control” ska ha samma betydelse som i villkor 5(a)(i);

“Specificerat Datum” ska ha samma betydelse som i villkor 9(g) eller 9(h), beroende pa
sammanhanget;

“Specifik Aktiedag” ska ha samma betydelse som i punkt (c) av definitionen "Utdelning” nedan;

“Sakerstallda Banklan” avser den facilitet om ett totalt belopp motsvarande 1 850 000 000
kronor som Bolagets Dotterforetag Eniro Treasury AB har tagit upp i svenska, norska och danska
kronor och vars slutliga forfallodatum ar den 31 december 2018, nagon facilitet som ersatter
sadan facilitet samt nagon annan vid var tidpunkt existerande sakerstalld skuld;

“Tillaten Sédkerhet” avser sdkerhet som stalls fér Marknadslan, forutsatt att nettolikviden fran
sadana Marknadslan har anvants till att refinansiera Sakerstallda Banklan (helt eller delvis);

“Uppséagningsgrund” ska ha samma betydelse som i villkor 14;

“Utdelning” utdelning eller dverforing till Aktiedgare (inklusive Avknoppning) oavsett om sadan ar
av kontanter, tillgangar eller annan egendom, oavsett beteckning och oavsett om denna betalas
med medel fran dverkursfond, vinstmedel, balanserad vinst eller annan kapital- eller
inkomstreserv eller annat konto eller fond, inklusive 6verforing eller utbetalning till Aktiedgare vid
eller i samband med kapitalreduktion (varvid 6verféring av tillgadngar inkluderar, utan begransning,
en emission av Aktier eller annat Vardepapper som tillkommit genom att helt eller delvis betalats
genom kapitalisering av fonder eller reserver, men undantaget inlésen av preferensaktier eller
forlagsaktier), forutsatt att:

(a) da (1) Utdelning i kontanter offentliggdrs som ska, eller efter val av en eller flera
Aktieagare kan, fullgéras genom emission eller leverans av Aktier eller annan egendom
eller tillgangar, eller da kapitalisering av fonder eller reserver offentliggérs och denna ska,
eller efter val av en eller flera Aktiedgare kan, fullgéras genom kontantbetalning, ska den
ifragavarande Utdelningen behandlas som kontant Utdelning av det storre vardet av (i)
Skaligt Marknadsvarde av sddant kontantbelopp och (ii) Aktuell Bérskurs avseende
sadana Aktier eller, i forekommande fall, Skaligt Marknadsvéarde avseende sadan annan
egendom eller andra tillgangar, per det forsta datumet som Aktierna handlas utan
ifragavarande Utdelning eller kapitalisering pa den Relevanta Borsen eller, om senare,
dagen da antalet Aktier (eller, i forekommande fall, belopp avseende sadan annan
egendom eller andra tillgéngar) som kan komma att emitteras eller levereras bestams;
eller (2) en emission av Aktier ska géras genom en kapitalisering av fonder eller reserver
(inklusive 6verkursfond eller reservfond) och denna ar eller anges vara istallet for
Utdelning (oavsett om ett belopp motsvarande kontant Utdelning offentliggérs eller annars
ska betalas till Aktiedgare, efter deras val eller annars), ska Utdelning ifrdga behandlas
som kontant Utdelning av ett belopp motsvarande Aktuell Borskurs avseende sadana
Aktier per forsta dag da Aktierna handlas utan ifragavarande kapitalisering pa Relevant
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Bors, eller om senare, dagen da antalet Aktier som ska emitteras eller éverlatas och
levereras bestams;

(b) emission av Aktier som faller under villkor 9(b) ska bortses fran;

(c) ett kop eller inldsen eller aterkdp av Bolagets aktiekapital, av eller for Bolaget eller nagot
av dess Dotterforetag, ska inte utgéra Utdelning om inte vid kdp, inldsen eller aterkép av
Aktier, av eller for Bolaget eller nagon av dess Dotterforetag, det Volymviktade
Genomsnittspriset per Aktie (fore kostnader) pa nagon specifik dag (“Specifik Aktiedag”)
vad avser sadant kép, inlésen eller aterkdp (omvandlat, om inte i svenska kronor, till
svenska kronor till géllande kurs pa spotmarknaden klockan 12.00 (CET) pa den dagen)
med mer an 10 procent dverstiger det Volymviktade Genomsnittspriset per Aktie pa
Relevant Bors under de fem Bankdagar som omedelbart féregar den Specifika
Aktiedagen eller, om offentliggérande (exkluderande, till undvikande av tvivel, en generell
befogenhet for sddana kop, inlésen eller aterkép godkand av en bolagsstdmma eller varje
kallelse fér sammankallande av sadan bolagsstdmma) skett om avsikten att kdpa, inlésa
eller aterkdpa Aktier vid framtida tidpunkt till ett bestamt pris eller om ett offentligt
erbjudande har Idamnats, under de fem Bankdagar som omedelbart féregar dagen for
offentliggdérandet eller dagen for forsta offentliggérande av sadant offentligt erbjudande
(och oaktat om ett pris per Aktie, ett lagsta pris per Aktie eller ett prisintervall eller en
formel for bestdmmande av pris da offentliggdrs eller inte), i forekommande fall, varvid
sadant kop, inlésen eller aterkdp ska anses utgéra Utdelning i svenska kronor till den del
det totala priset som betalats (fore kostnader) fér sddana av Bolaget eller, i
férekommande fall, dess Dotterforetag kopta, inldsta eller aterkdpta Aktier (omvandlat till
svenska kronor om tillampligt i enlighet med vad som namns ovan) 6verstiger produkten
av (i) 110 procent av det genomsnittliga Volymviktade Genomsnittspriset for en Aktie,
bestdmd enligt vad som tidigare angivits, och (ii) antalet Aktier som salunda kopts, inldsts
eller aterkopts; och

(d) for det fall Bolaget eller ndgot av dess Dotterféretag ska kdpa, inlosa eller aterképa
depabevis eller annat certifikat som representerar Aktier, ska bestdmmelserna i punkt (c)
ovan tillampas pa sadant satt och med sadana modifikationer (om nagra) som bestams
av en Oberoende Finansiell Radgivare;

“Volymviktat Genomsnittspris” avser, med avseende pa en Aktie, Vardepapper eller, i
férekommande fall, Avknoppade Vardepapper pa en Bankdag, det volymviktade
genomsnittspriset for en Aktie, Vardepapper eller, i forekommande fall, Avknoppat Vardepapper
publicerat av eller harrérande (avseende en Aktie) fran Relevant Bors eller (avseende
Vardepapper, (férutom Aktier), eller ett Avknoppat Vardepapper), fran Relevant Bors eller
marknadsplats dar sddana Vardepapper eller Avknoppade Vardepapper noteras eller handlas,
om detta ar tillampligt, eller annars sadan annan kalla som Oberoende Finansiell Radgivare
skaligen anser vara adekvat den Bankdagen, dock att om sadant pris inte finns tillgangligt pa den
Bankdagen och inte heller annars kan bestdmmas enligt ovan ska det Volymviktade
Genomesnittspriset for en Aktie, Vardepapper, Avknoppat Vardepapper, i forekommande fall
avseende sadan Bankdag, vara det Volymviktade Genomsnittspriset faststallt enligt ovan pa den
omedelbart féregaende Bankdagen nar detta kan bestdmmas;

“VP-konto” ar det avstdmningskonto for dematerialiserade vardepapper som fors av Euroclear i
enlighet med lagen om kontoféring av finansiella instrument, enligt vilket (i) en agare av ett sddant
vardepapper ar direktregistrerad eller (ii) en agares innehav av vardepapper ar
forvaltarregistrerat;

“Vardepapper” avser vardepapper, inklusive (men inte begransat till) Aktier, eller optioner,
teckningsoptioner eller andra rattigheter att teckna eller férvarva Aktier;

“Vasentligt Dotterforetag” avser, fran tid till annan, ett Dotterforetag till Bolaget vars totala
tillgangar motsvarar minst 15,00 procent av Koncernens konsoliderade totala tillgangar eller vars
totala omsattning motsvarar minst 15,00 procent av Koncernens konsoliderade omsattning, i bada
fallen bestéamt utifran sadant Dotterféretags senaste (reviderade) arsredovisning eller
(oreviderade) halvarsrapport (konsoliderade, for det fall Dotterforetaget sjalvt har Dotterféretag)
och Bolagets senaste finansiella rapport; och
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“Vasentligt Koncernforetag” avser Bolaget eller ett Vasentligt Dotterféretag.

LANEBELOPP, SLUTLIG FORFALLODAG, RANTESATS, SKULDFORBINDELSE, SAMT
EFTERSTALLNING

(@)

(b)

(d)

(e)

(f)

Lanet ska emitteras den 14 april 2015 med ett nominellt belopp om 500 000 000 kronor
och representeras av Konvertibler om vardera ett nominellt belopp om 1 000 000 kronor
(eller hela multipler darav).

Bolaget atar sig att verkstalla betalningar avseende Konvertiblerna i enlighet med dessa
villkor.

Lanet forfaller till betalning till 100,00 procent av det ursprungliga nominella beloppet pa
den Slutliga Forfallodagen.

Konvertiblerna ar direkta, ovillkorade, icke efterstallda och icke sakerstallda forpliktelser
for Bolaget.

Lanet I6per med en arlig rantesats om 6,00 procent per ar fran (men exklusive)
Emissionsdagen till och med den Slutliga Forfallodagen. Rantan ska beraknas pa basis
av ett ar om 360 dagar bestaende av 12 manader om vardera 30 dagar, och vid en
ofullstandig manad, det faktiska antalet dagar som har forflutit. Enligt villkor 8(b) nedan
forfaller ratten till ranta vid Konvertering.

Ranta med anledning av Konvertiblerna ska betalas till Konvertibelinnehavarna tva
ganger per ar i efterskott pa varje Ranteforfallodag.

KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M.M

(@)

(b)

(d)

(e)

Efter vederbdrlig registrering av hos Bolagsverket ska Konvertiblerna registreras av
Euroclear i ett Avstamningsregister i enlighet med 4 kap. i lagen om kontoféring av
finansiella instrument. Saledes kommer inga konvertibelbevis avseende Konvertiblerna att
utges. Konvertiblerna kommer att vara fritt dverlatbara nar sadan registrering hos
Euroclear som avses i foregaende mening har skett.

Konvertiblerna kommer att registreras fér Konvertibelinnehavarnas rakning pa deras
respektive VP-konto. Registreringar avseende Konvertibler till féljd av Konvertering ska
ombesorjas av Bolaget eller Emissionsinstitutet.

Bolaget (och Agenten i de fall det ar tillatet enligt Euroclears tillampliga foreskrifter) ska ha
ratt att erhalla information ur Bolagets Avstdmningsregister och den skuldbok som fors av
Euroclear. Bolaget ska pa Agentens begaran omedelbart anskaffa sadan information och

tillhandahalla Agenten den.

Bolaget ska till sddana personer som ar anstéllda av och som anmalts av Agenten utfarda
alla nédvandiga fullmakter fér att sddana personer sjalvstandigt ska kunna fa information
direkt fran det av Euroclear med avseende pa Konvertiblerna férda Avstamningsregistret.
Bolaget far inte aterkalla nagon sadan fullmakt utan instruktion fran Agenten eller
medgivande fran Konvertibelinnehavarna.

Ovriga registreringsatgarder avseende Konvertiblerna till féljd av atgarder enligt villkor 8
eller 9 ska ombesoérjas av Bolaget eller Emissionsinstitutet.

BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV NOMINELLT BELOPP

(@)

Betalningar avseende ranta pa, och aterbetalning av, Lanet ombesorjs av Euroclear till de
som ar antecknade som Konvertibelinnehavare, eller som annars ar berattigade att
uppbara betalning avseende ranta respektive nominellt belopp, pa den femte Bankdagen
fore relevant Ranteforfallodag eller Slutlig Forfallodag, beroende pd sammanhanget, eller
pa den Bankdag som infaller narmast fore Ranteforfallodag eller Slutlig Forfallodag,
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beroende pa sammanhanget, och som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (“Avstamningsdag for Betalning”).

(b) Har Konvertibelinnehavare eller den person som i annat fall ar berattigad att uppbara
betalning avseende ranta respektive nominellt belopp, genom kontoférande institut 1atit
registrera att rantebelopp respektive nominellt belopp ska inbetalas till visst bankkonto,
sker betalning genom Euroclears férsorg pa Rénteforfallodag eller den Slutliga
Forfallodagen, beroende pa sammanhanget. | annat fall 6versénder Euroclear betalning
av rantebeloppet respektive det nominella beloppet pa Ranteférfallodagen eller den
Slutliga Férfallodagen till vederbdrande under den adress som ar registrerad hos
Euroclear pa Avstamningsdag foér Betalning.

(c) Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder
inte kunna utbetala rantebelopp eller nominellt belopp pa Ranteférfallodagen eller den
Slutliga Forfallodagen, utbetalas rantebeloppet respektive det nominella beloppet av
Euroclear sa snart hindret upphort till Konvertibelinnehavare eller till den person som i
annat fall ar berattigad att uppbéara betalning avseende ranta respektive nominellt belopp
pa Avstamningsdag for Betalning.

(d) Om en Rénteforfallodag eller Slutlig Forfallodag infaller pa en dag som inte &r en
Bankdag, ska den skjutas upp till narmast foljande Bankdag.

5. KONVERTIBELINNEHAVARES RATTIGHETER | SAMBAND MED EN CHANGE OF CONTROL-
HANDELSE
(a) Oaktat villkor 2(c) ska varje Konvertibelinnehavare, om en Change of Control-handelse

har intraffat, nar som helst under Meddelandeperioden Avseende Change of Control vara
berattigad att efter eget val antingen:

(i) begara fortida inlésen av Konvertiblerna (saljoption) till 100,00 procent av
nominellt belopp fére den Slutliga Forfallodagen pa den dag som intraffar fjorton
(14) dagar efter utgdngen av Meddelandeperioden Avseende Change of Control
(“Slutlig Forfallodag vid Change of Control”) tillsammans med upplupen ranta
till och med sadan dag, eller

(i) utnyttja sin ratt till Konvertering till Konverteringskursen Vid Change of Control
under Meddelandeperioden Avseende Change of Control;

(b) Vid héndelse av utnyttjande av ratten till Konvertering i enlighet med villkor 5(a)(ii) ska en
justerad Konverteringskurs bestdmmas utifrdn vad som anges nedan
(“Konverteringskurs Vid Change of Control”):

COCCP =RP x (N —=n) + (OCP x n)
N

dar:
“COCCP” ar Konverteringskursen Vid Change of Control;
“RP” ar Aktiereferenskursen;

“OCP” ar den Konverteringskurs som galler vid det relevanta datumet for
Konvertering;

“N” ar antalet kalenderdagar fran (men exklusive) Emissionsdagen till och med
den Slutliga Forfallodagen; och

“ o n

n ar antalet kalenderdagar fran (men exklusive) Emissionsdagen till och med
det datum da Change of Control-hdndelsen intraffade;
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forutsatt dock att Konverteringskursen Vid Change of Control aldrig kan sattas lagre an
Aktiernas kvotvarde.

(c) | samband med en Change of Control-hdndelse ska foljande galla:

(i) Bolaget ska inom en (1) vecka efter att en Change of Control-handelse har
intraffat meddela Agenten darom (ett “Meddelande om Change of Control”).
Sadant meddelande ska innehalla féljande information:

(A) vasentlig information avseende Change of Control-handelsen;

(B) en paminnelse om Konvertibelinnehavarnas réatt att begéara fortida inlésen
av Konvertiblerna per den Slutliga Férfallodagen Vid Change of Control
eller ratten till Konvertering till Konverteringskursen Vid Change of Control;

©) Konverteringskursen Vid Change of Control som ska tillampas under
Meddelandeperioden Avseende Change of Control;

(D) slutkursen for Aktierna pa den Relevanta Borsen per det senast méjliga
datumet fére Change of Control-handelsen intraffade; och

(E) sista dagen i Meddelandeperioden Avseende Change of Control.

(i) Konvertibelinnehavare som 6nskar utnyttja sin ratt att begara att Bolaget I6ser in
Konvertiblerna pa den Slutliga Forfallodagen Vid Change of Control ska, fore
utgangen av Meddelandeperioden Avseende Change of Control, |amna
meddelande darom (i den form som Bolaget bestammer) till Bolaget och
Agenten. Saddant meddelande om utnyttjande av réatten till fortida inlésen ar
bindande och oaterkalleligt.

(iii) Konvertibelinnehavare som 6nskar utnyttja sin ratt till Konvertering till
Konverteringskursen Vid Change of Control ska pakalla Konvertering fére
utgangen av Meddelandeperioden Avseende Change of Control. Vid pakallande
av Konvertering ska den relevanta anmalningsblanketten for registrering vara
fullsténdigt ifylld och inlamnad i vederbdrlig ordning till Bolaget och Agenten. Ett
pakallande om Konvertering ar bindande och oaterkallelig.

INLOSEN | HANDELSE AV EN CLEAN UP-HANDELSE

Oaktat villkor 2(c) ska Bolaget, fran och med det att en Clean Up-handelse har intraffat, ha ratt att
I6sa in de aterstadende konvertiblerna till deras nominella belopp, jamte upplupen ranta till och med
en sadan inlésensdag. For det fall Bolaget utnyttjar denna réatt till fértida inldsen med anledning av
en Clean Up-handelse ska Bolaget inte mindre an tjugo (20) Bankdagar och inte mer an fyrtio
(40) Bankdagar fore inldsensdagen meddela Agenten och Konvertibelinnehavarna darom.
Sadant meddelande ska innehalla vasentlig information avseende Clean Up-handelsen och
inlésendagen. Envar Konvertibelinnehavare kan valja att utnyttja sin ratt till Konvertering efter
erhallande av Bolagets meddelande om fortida inlésen, forutsatt att den Faktiska
Konverteringsdagen infaller inte mindre an 10 Bankdagar fore inldsendagen.

KONVERTERING EFTER PAKALLANDE AV KONVERTIBELINNEHAVARE

(a) Konvertibelinnehavare har ratt att pakalla Konvertering av vissa eller samtliga sina
Konvertibler nar som helst under den period som anges i villkor 7(d) nedan genom att
skicka en begaran om Konvertering till Bolaget och Agenten.

(b) Konverteringskursen per Aktie ska inledningsvis uppga till 1,95 kronor.
Konverteringskursen kan komma att omraknas i enlighet med villkor 5 och 9.

(c) Det Antal Aktier som emitteras vid Konvertering ska bestammas genom att det totala

nominella beloppet for de Konvertibler som ska konverteras delas med
Konverteringskursen som géller pa dagen for Konvertering, avrundat nedat till narmsta
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antalet hela Aktier (inga delar av Aktier kommer att ges ut). Konvertibelinnehavare
kommer inte heller att erhalla kontant kompensation for sadant nominellt belopp som inte
motsvarar en hel Aktie.

(d) En Konvertibelinnehavare kan pakalla Konvertering till géllande Konverteringskurs nar
som helst efter den dag som infaller tva (2) Bankdagar efter registrering av Konvertiblerna
vid Bolagsverket till den tionde (10e) Bankdagen innan den Slutliga Férfallodagen eller,
om tidigare, till och med den tionde (10e) Bankdagen innan den dag som bestams for
inldsen av Konvertiblerna. Vid pakallande av Konvertering ska den av Bolaget faststallda
anmalningsblanketten for registreringssyfte vara vederbérligt ifylld och inlamnad till
Bolaget och Agenten. Sadant pakallande av Konvertering ar bindande och oaterkalleligt.

(e) Envar Konvertibelinnehavare ska betala de skatter eller avgifter som kan komma att
paféras Konvertibelinnehavaren i samband med 6verlatelse, innehav eller Konvertering
av Konvertibel enligt svenska eller utlandska lagar eller bestammelser, eller enligt beslut
fran en svensk eller utlandsk myndighet.

(f) Bolaget ska sakerstalla att Konvertering verkstalls sa snart som mdjligt efter Bolagets
mottagande av vederboérligt ifylld anmalningsblankett genom att Aktierna registreras som
interimsaktier i Bolagets aktiebok som férs av Euroclear (datumet da sadan handelse
intraffar avseende en Konvertibel ska vara “Faktisk Konverteringsdag” avseende sadan
Konvertibel), med beaktande av beslutad eller foérestaende atgard som foljer av villkor 9.
Nar registrering har skett hos Bolagsverket blir registrering i Avstdmningsregistret slutlig.

(9) De fran en Konvertering resulterande Aktierna ska vara fullt betalda och ska i alla
hanseenden ha samma prioritet som och rangordnas lika (pari passu) med alla andra
emitterade Aktier per den Faktiska Konverteringsdagen, med férbehall for villkor 8(a).

8. UTDELNING OCH RANTA | SAMBAND MED KONVERTERING

(a) Aktier som tillkommit vid Konvertering beréattigar till vinst- och annan utdelning och
rattigheter forsta gangen fran och med den avstdmningsdag for vinst- och annan
utdelning och rattigheter som infaller narmast efter den Faktiska Konverteringsdagen.

(b) Vid Konvertering forlorar Konvertibelinnehavaren ifraga sin ratt att erhalla upplupen ranta
fran och med den Ranteforfallodag som foéregar den Faktiska Konverteringsdagen
(férutom for det fall den Faktiska Konverteringsdagen infaller pa en Ranteforfallodag).

9. OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M.M.

(a) Sammanldaggning, omvandling eller uppdelning

Om och narhelst det ska ske en sammanlaggning, omvandling eller uppdelning av
Aktierna ska Konverteringskursen justeras genom multiplicering av den Konverteringskurs
som var géallande omedelbart fére en sadan sammanlaggning, omvandling eller
uppdelning med féljande fraktion:

A

B

dar:

“A” ar det sammanlagda antalet emitterade Aktier omedelbart fére en sadan
sammanlaggning, omvandling eller uppdelning, beroende pa
sammanhanget; och

“B” ar det sammanlagda antalet emitterade Aktier omedelbart efter, och som

ett resultat av, en sadan sammanlaggning, omvandling eller uppdelning,
beroende pa sammanhanget.
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Sadan justering ska trada i kraft den dag som sammanlaggningen, omvandling eller
uppdelningen, i forekommande fall, trader i kraft.

Fondemission

Om och narhelst Bolaget ska utfarda nagra fullt betalda Aktier, till Aktiedgare genom
kapitalisering av fonder eller reserver (inklusive éverkursfonden eller reservfonden) i
andra fall &n (1) nar sadana Aktier utfardats eller ska utfardas i stallet for hela eller del av
Utdelningen i kontanter som Aktieagarna skulle eller annars kunde ha valt att ta emot, (2)
dar Aktiedgarna kan valja att fa Utdelning i kontanter i stallet for dessa Aktier eller (3) om
dessa Aktier ska, eller det har uttryckts att de ska, utfardas i stallet for en Utdelning
(oavsett om en kontant Utdelning eller motsvarande belopp har tillkannagivits eller annars
skulle kunna utbetalas till Aktiedgarna, antingen i anledning av deras val, eller pa annat
satt), ska Konverteringskursen justeras genom att multiplicera den Konverteringskurs som
var géallande omedelbart fore utfardandet med féljande fraktion:

A

B

dar:

“A” ar det sammanlagda antalet emitterade Aktier omedelbart fore ett sadant
utfardande; och

“B” ar det sammanlagda antalet emitterade Aktier omedelbart efter ett sadant

utfardande.
En sadan justering ska tréda i kraft vid tidpunkten for utfardandet av sadana Aktier.
Utdelningar

Om och narhelst Bolaget ska betala eller géra nagon Utdelning till Aktiedgare, ska
Konverteringskursen justeras genom multiplicering av den Konverteringskurs som var
gallande omedelbart fore lkrafttradandedagen med féljande fraktion:

A-B
A

dar:

“A” ar den Aktuella Borskursen for en Aktie pa
Ikrafttradandedagen; och

“B” ar den del av det Skaliga Marknadsvardet av den sammanlagda
Utdelningen hanforlig till en Aktie, dar denna del bestams genom att
dividera det Skaliga Marknadsvardet av den sammanlagda Utdelningen
med antalet Aktier som &r berattigade till den relevanta Utdelningen (eller,
i fraga om forvarv, inlosen eller aterkdp av Aktier eller depabevis eller
motsvarande certifikat som representerar Aktier av eller pa uppdrag av
Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterféretag, med antalet Aktier
emitterade direkt efter sadant kop, inlosen eller aterkop, varvid Aktier, eller
Aktier som representeras av depabevis eller motsvarande certifikat, vilka
ar forvarvade, inlosta eller aterkdpta ska betraktas som icke emitterade).

Sadan justering ska trada i kraft vid lkrafttradandedagen eller, om senare, den forsta dag
da Skaligt Marknadsvarde for den aktuella Utdelningen kan bestdmmas i enlighet med
bestdmmelserna i dessa villkor.

“Ikrafttradandedag” avser i detta villkor 9(c) den forsta dag som Aktier handlas exklusive

den aktuella Utdelningen pa Relevant Bors eller, i fraga om forvarv, inlésen eller aterkdp
av Aktier eller depabevis eller motsvarande certifikat som representerar Aktier, det datum
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da forvarv, inlésen eller aterkop foretas eller vid en Avknoppning, den férsta dag da Aktier
handlas exklusive den aktuella Avknoppningen pa Relevant Bors.

For ovanstaende syften ska Skaligt Marknadsvarde (med férbehall for vad som stadgas i
stycke (a) i definitionen av “Utdelning” samt i definitionen av “Skaligt Marknadsvarde”)
faststallas som pa lkrafttrddandedagen.

(d) Emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc till Aktiedgare

Om och narhelst Bolaget ska emittera Aktier med foretradesratt till Aktieagare som en
grupp, eller ska emittera eller dverlata till Aktiedgare med foretradesratt, optioner,
teckningsoptioner eller andra rattigheter att teckna eller képa Aktier eller Vardepapper
som genom sina emissionsvillkor medfér (direkt eller indirekt) ratt till konvertering till, byte
eller teckning av Aktier (eller tilldelar sddan eventuell ratt for befintliga Vardepapper som
utgivits pa detta satt), i varje enskilt fall vid ett pris per Aktie som ar lagre an 90 procent av
Aktuell Borskurs per Aktie pa lkrafttrddandedagen, ska Konverteringskursen i enlighet
nedan, justeras genom multiplicering av den Konverteringskurs som géller omedelbart
fore lkrafttrédandedagen med féljande fraktion:

A+B

A+C

dar:

“A” ar det befintliga antalet Aktier pa lkrafttradandedagen;

“B” ar det antal Aktier som kan forvarvas for det sammanlagda vederlag som
kan erhallas (om nagot) for Aktier utgivna genom ratter, eller for
Vardepapper utgivna med foretradesratt, eller for de optioner,
teckningsoptioner eller andra rattigheter som utgivits med foretradesratt
och for det totala antalet Aktier som kan levereras vid utévande av dessa
ratter, till Aktuell Borskurs per Aktie pa lkrafttrddandedagen; och

“«c” ar det antal Aktier som ska emitteras eller, i forekommande fall, det

maximala antal Aktier som kan emitteras vid utbvande av sadana optioner,
teckningsoptioner eller rattigheter beréknat per den dag da sadana
optioner, teckningsoptioner eller rattigheter utfardats eller vid konvertering
eller byte eller utévande av ratt till teckning eller kdp av nagon av dessa,
till det ursprungliga priset eller den ursprungliga kursen for konvertering,
byte, teckning eller kop.

Sadan justering ska trada i kraft pa lkrafttrdadandedagen.

“Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 9(d) den forsta dagen da Aktier handlas utan
ratter, utan optioner eller utan teckningsratter pa Relevant Bors.

Oaktat det féregaende, om efter en sadan justering den Justerade Pariteten ar lagre an
den Pre-Justerade Pariteten, ska fortsatt justering av Konverteringskursen goras i
enlighet med vad en Oberoende Finansiell Radgivare anser Iampligt for att tillse att den
Justerade Pariteten (reflekterande sadan fortsatt justering) ska vara likvardig med den
Pre-Justerade Pariteten.

“Justerad Paritet” innebar ett belopp likvardigt med VED/NCP;

dar:

“VED” ar det Volymviktade Genomsnittspriset for en Aktie pa
Ikrafttradandedatumet; och

“NCP” ar Konverteringskursen efter att sadan justering tratt i kraft.
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(e)

"Pre-Justerad Paritet” innebar ett belopp likvardigt med VBD/CP;

dar:

“VBD” ar det Volymviktade Genomsnittspriset for en Aktie pa Bankdagen
omedelbart fore |krafttradandedatumet; och

“CP” ar Konverteringskursen omedelbart fére att sadan justering tratt i kraft.

Andra emissioner av Vardepapper till Aktieagare

Om och narhelst Bolaget utfardar Vardepapper (utdver Aktier eller optioner,
teckningsoptioner eller andra rattigheter till teckning eller kdp av Aktier) till Aktiedgare som
en grupp, med foretradesratt, eller tilldelar Aktiedgare som en grupp, med foretradesratt,
eventuella optioner, teckningsoptioner eller andra ratter att teckna eller kdpa eventuella
Vardepapper (férutom Aktier eller optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter att
teckna eller kdpa Aktier), ska Konverteringskursen justeras genom multiplicering av
gallande Konverteringskurs omedelbart fore lkrafttradandedagen med féljande fraktion:

A-B
A

dar:

“A” ar Aktuell Borskurs for en Aktie pa lkrafttradandedagen; och

“B” ar det Skaliga Marknadsvardet pa lkrafttrddandedagen for andelen

rattigheter hanforliga till en Aktie.
Sadan justering ska trada i kraft pa lkrafttrdadandedagen.

“Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 9(e) den forsta dag da Aktierna handlas utan
relevanta Vardepapper eller utan rattigheter, utan optioner eller utan teckningsoptioner pa
Relevant Bors.

Andra emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc

Om och narhelst Bolaget ska emittera Aktier (pa annat satt an vad som anges i villkor
9(d)), till fullo mot kontant betalning eller utan vederlag (férutom Aktier som emitterats vid
konvertering av Konvertibler eller Aktier som emitterats genom utdévande av nagon annan
ratt till konvertering till byte mot eller teckning eller kdp av Aktier) eller emitterar eller
tilldelar (pa annat satt an vad som anges i villkor 9(d)), till fullo mot kontant betalning eller
utan vederlag, optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter att teckna eller kopa
Aktier (férutom Konvertiblerna), i varje enskilt fall till ett pris per Aktie som ar lagre an

90 procent av Aktuell Borskurs per Aktie den dag da villkoren for sddan emission eller
tilldelning férsta gangen offentliggdrs ska Konverteringskursen justeras genom
multiplicering av den omedelbart fore Ikrafttrédandedagen géllande Konverteringskursen,
med féljande fraktion:

A+B

A+C

dar:

“A” ar antal Aktier emitterade omedelbart fére emissionen av sadana Aktier
eller tilldelandet av sddana optioner, teckningsoptioner eller rattigheter;

“B” ar antalet Aktier som kan forvarvas, for det sammanlagda vederlag (om

nagot) som kan erhallas fér emissionen av sadana Aktier eller, i
forekommande fall, de Aktier som ska emitteras eller i ovrigt
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tillhandahallas vid utévande av sadana optioner, teckningsoptioner eller
rattigheter, till Aktuell Bérskurs per Aktie pa lkrafttrddandedatumet; och

“‘C” ar det antal Aktier som ska emitteras enligt sddan emission av sadana
Aktier eller, i forekommande fall, det maximala antal Aktier som kan
emitteras vid utévande av sadana optioner, teckningsoptioner eller
rattigheter, beréknat per emissionsdagen fér sadana optioner,
teckningsoptioner eller rattigheter.

Sadan justering ska trada i kraft pa lkrafttrdadandedagen.

“Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 9(f) dagen fér emission av sddana Aktier eller,
i forekommande fall, tilldelning av saddana optioner, teckningsoptioner eller rattigheter.

(9) Andra emissioner av Vardepapper

Om och narhelst Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterforetag eller (enligt direktiv, pa
begaran av eller enligt verenskommelse med Bolaget eller nagot av Bolagets
Dotterféretag), nagot annat bolag, ndgon annan person eller juridisk person (annat an vad
som anges i villkor 9(d)—(f)) emitterar, till fullo mot betalning eller utan vederlag,
Vardepapper (férutom Konvertiblerna) som genom sina emissionsvillkor medfor (direkt
eller indirekt) ratt till konvertering till eller byte mot eller teckning av Aktier (eller tilldelar
nagon sadan ratt med avseende pa befintliga Vardepapper som utférdats pa detta satt)
eller Vardepapper som genom sina villkor kan omvandlas till Aktier, och det vederlag per
Aktie som kan erhallas vid konvertering, byte, teckning eller omvandling &r lagre an 90
procent av Aktuell Bérskurs per Aktie den dag da emissionsvillkoren fér sadana
Vardepapper (eller villkoren for sadan tilldelning) férsta gangen offentliggérs, ska
Konverteringskursen justeras genom multiplicering av gallande Konverteringskurs
omedelbart fore Ikrafttradandedagen med foljande fraktion:

A+B
A+C

dar:

“A” ar antalet Aktier emitterade omedelbart fére sadan emission eller
tilldelning (men om relevanta Vardepapper medfor ratt till konvertering till,
byte mot eller teckning av Aktier som har emitterats, kopts eller forvarvats
av Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterforetag (eller genom direktiv fran,
pa begaran av eller enligt eventuell dverenskommelse med Bolaget eller
nagot av Bolagets Dotterféretag) i anledning av eller i samband med
sadan emission, minskat med antalet Aktier som emitterats, kopts eller
forvarvats pa detta satt);

“B” ar antalet Aktier som kan forvarvas, for det sammanlagda vederlag (om
nagot) som kan erhéllas for Aktier som ska emitteras eller pa annat satt
tilhandahallas vid konvertering eller byte eller vid utdvande av den
teckningsratt som sadana Vardepapper medfér eller, i forekommande fall,
for de Aktier som ska emitteras eller uppkomma genom nagon sédan
omvandling, till Aktuellt Bérsvarde per Aktie pa Ikrafttradandedatumet; och

“C” ar det maximala antal Aktier som ska emitteras eller pa annat satt
tillhandahallas vid konvertering eller byte av saddana Vardepapper eller vid
utévande av sadan teckningsratt som dessa medfor till det ursprungliga
priset eller den ursprungliga kursen for konverteringen, bytet eller
teckningen eller, i forekommande fall, det maximala antal Aktier som kan
emitteras eller uppkomma genom sadan omvandling;

under foérutsattning att om, vid tiden fér emission av ifrdgavarande Vardepapper eller pa

dagen for tilldelning av sadana rattigheter (vad avser detta villkor 9(g), “Specificerat
Datum”), sadant antal Aktier ska faststallas genom tillampning av nagon formel eller
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annan variabel eller handelse som intraffar vid nagon senare tidpunkt (vilken kan vara da
sadana Vardepapper konverteras eller byts ut eller da teckningsratter utévas eller, i
férekommande fall, da sddana Vardepapper omvandlas eller vid sadan annan tidpunkt
som kan anges), ska, i anledning av detta villkor 9(g), “C” faststallas genom tillampning av
sadan formel eller variabel eller som om den Relevanta Héndelsen intraffar eller hade
intraffat pa Specificerat Datum och som om sadan konvertering, byte, teckning, kép eller
forvarv eller, i forekommande fall, om omvandling hade &gt rum pa Specificerat Datum.

Sadan justering ska trada i kraft pa lkrafttrdadandedagen.

“Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 9(g) datumet fér emission av sadana
Vardepapper eller, i forekommande fall, tilldelning av sadana rattigheter.

Andring av rattigheter

Om och narhelst en andring sker av ratten till konvertering, byte, teckning, kop eller
forvarv som nagot sadant Vardepapper medfér (forutom Konvertiblerna) som anges i
villkor 9(g) ovan (annat an i enlighet med de villkor (inklusive villkor fér justering) som
galler for sddana Vardepapper vid emission) sa att, efter sddan andring, vederlaget per
Aktie som kan erhallas har minskat och ar Iagre an 90 procent av Aktuell Boérskurs per
Aktie den dag da forslag om sadan andring forsta gangen offentliggérs, ska
Konverteringskursen justeras genom multiplicering av omedelbart fére
Ikrafttradandedagen gallande Konverteringskurs med féljande fraktion:

A+B
A+C

dar:

“A” ar antal Aktier emitterade pa Bankdagen omedelbart fére sddan andring
(om emellertid relevanta Vardepapper medfor ratt till konvertering till, eller
ratt till byte mot, teckning av eller kop eller forvarv av Aktier som utgivits,
kopts eller forvarvats av Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterforetag
(eller genom direktiv fran, pa begéran av eller enligt nagon
Overenskommelse med Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterféretag) i
anledning av eller i samband med sadana Vardepapper, minskat med
antalet Aktier som emitterats, kOpts eller férvarvats pa detta satt);

“B” ar det antal Aktier som kan forvarvas for det sammanlagda vederlag (om
nagot) som kan erhallas fér de Aktier som ska emitteras eller pa annat satt
tilhandahallas vid konvertering, byte eller vid utévande av den ratt till
teckning, kop eller forvarv som de Vardepapper som andrats medfor, till
Aktuellt Borsvarde per Aktie pa lkrafttradandedatumet eller, om lagre,
gallande pris eller kurs for konvertering, byte, teckning, kop eller férvarv av
sadana Vardepapper; och

“C” ar det maximala antalet Aktier som kan emitteras eller pa annat satt
tilhandahallas vid konvertering eller byte av sadana Vardepapper eller vid
utévande av sadan ratt till teckning, kop eller forvarv som dessa medfér, till
priset eller kursen for det/den andrade konverteringspriset, aktiekursen,
teckningskursen eller priset for kdpet eller férvarvet, men med justering pa
sadant satt som en Oberoende Finansiell Radgivare anser lampligt for en
eventuell tidigare justering enligt detta villkor 9(h) eller villkor 9(g);

under férutsattning att om, vid tiden fér sadan andring (vad avser detta villkor 9(h),
“Specificerat Datum”), sadant antal Aktier ska faststallas genom tillampning av ndgon
formel eller annan variabel eller handelse som intraffar vid nagon senare tidpunkt (vilken
kan vara da sadana Vardepapper konverteras eller byts ut eller da ratt till teckning, kdp
eller forvarv utévas eller vid sadan annan tidpunkt som kan anges), ska, i anledning av
detta villkor 9(h), “C” faststallas genom tilldampning av sadan formel eller variabel eller som
om den relevanta handelsen intraffar eller hade intraffat pa det Specificerade Datumet
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och som om sadan konvertering, byte, teckning, kop eller férvarv hade agt rum pa det
Specificerade Datumet.

Sadan justering ska trada i kraft pa lkrafttrdadandedagen.

“Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 9(h) dagen for andring av den rétt till
konvertering, byte, teckning, kop eller forvarv som sadana Vardepapper medfor.

(i) Andra erbjudanden av Vardepapper till Aktieagare

Om och narhelst Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterféretag eller (genom direktiv fran,
pa begaran av eller enligt 6verenskommelse med Bolaget eller nadgot av Bolagets
Dotterféretag) nagot annat bolag, ndgon annan person eller juridisk person erbjuder
eventuella Vardepapper i samband med vilka Aktiedgare som en grupp har ratt att delta i
arrangemang varigenom de kan forvarva sadana Vardepapper (forutom da
Konverteringskursen justeras i enlighet med villkoren 5, 9(b), 9(c), 9(d), 9(f) eller 9(g)
(eller skulle andras pa detta satt om den aktuella emissionen eller upplatelsen
motsvarade mindre an 90 procent av Aktuell Bérskurs per Aktie pa relevant Bankdag)),
ska Konverteringskursen justeras genom multiplicering av gallande Konverteringskurs
omedelbart fére lkrafttradandedag med féljande fraktion:

A-B
A
dar:
“A” ar Aktuell Borskurs for en Aktie pa lkrafttradandedagen; och
“‘B” ar Skaligt Marknadsvarde pa lkrafttradandedagen for den del av det relevanta

erbjudandet som kan hanféras till en Aktie.
Sadan justering ska trada i kraft pa Ikrafttradandedagen.

“Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 9(i) den férsta dagen da Aktierna handlas utan
rattigheter pa Relevant Bors.

() Andringar av justeringsbestimmelser

Oaktat ovanstédende bestammelser, (A) om de handelser eller omstandigheter som givit
upphov till eventuell justering enligt detta villkor 9(j) redan har foranlett, eller kommer att
féranleda, en justering av Konverteringskursen eller om de handelser eller
omstandigheter som givit upphov till en eventuell justering har uppstatt till foljd av nagon
annan handelse eller omstandighet som redan resulterat i eller kommer att resultera i en
justering av Konverteringskursen eller om fler &n en handelse som ger upphov till en
justering av Konverteringskursen intraffar inom en sadan kort tidsperiod att, enligt
Bolagets uppfattning, en modifiering av tilldmpningen av justeringsbestdmmelserna kravs
for att uppna avsett resultat, ska sadan modifiering av tilldmpningen av
justeringsbestammelserna goras i enlighet med vad som enligt en Oberoende Finansiell
Radgivares uppfattning framstar som lampligt for att uppna avsett resultat, och (B)
darutover, ska en saddan modifiering av tillampningen av dessa villkor géras i enlighet med
vad som enligt en Oberoende Finansiell Radgivares uppfattning framstar som lampligt (i)
for att sakerstalla att en justering av Konverteringskursen eller den ekonomiska effekten
av en sadan justering inte ska beaktas mer &n en gang och (ii) for att sakerstalla att den
ekonomiska effekten av en Utdelning inte beaktas mer &n en gang.

(k) Utstrackande av foretradesratt
Om och narhelst Bolaget ska emittera Aktier med foretradesratt till Aktiedgare som en
grupp, eller ska emittera eller dverlata till Aktiedgare med foretradesratt, optioner,

teckningsoptioner eller andra rattigheter att teckna eller kdpa Aktier, optioner,
teckningsoptioner eller andra rattigheter, eller goér nagot annat erbjudande med
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foretradesratt for Aktiedgare, ska Bolaget dga ratt att besluta att sadan féretradesratt som
tillkommer aktiedgare dven ska omfatta Konvertibelinnehavare. Darvid ska varje
Konvertibelinnehavare, oaktat att Konvertering inte verkstallts, anses vara agare till det
antal aktier i Bolaget som Konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit, om Konvertering
verkstallts enligt den Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om
emission eller verlatelse, eller liknande. Om Bolaget skulle besluta att ge
Konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med bestdammelserna i detta villkor 9(k)
ska nadgon omrakning enligt villkoren 9(d), 9(e) eller 9(i) inte &ga rum.

Bestammelser om vederlag och priser

| anledning av eventuell berakning av det vederlag som kan erhallas eller priset enligt
villkor 9(d), 9(f), 9(g) och 9(h), ska foljande bestammelser galla:

(i) det sammanlagda vederlag som kan erhallas eller priset for Aktier som utgivits
mot kontant vederlag ska vara motsvarande kontantbelopp;

(i) (x) det sammanlagda vederlag som kan erhallas, eller priset fér Aktier som ska
emitteras eller pa annat satt tillhandahallas, vid konvertering eller byte av
Vardepapper, ska vara det vederlag eller pris som erhallits eller kan erhallas
for sddana Vardepapper och (y) det sammanlagda vederlag som kan erhallas
eller priset for Aktier som ska emitteras eller pa annat satt tillhandahallas vid
utdvande av teckningsratt som nagot Vardepapper medfor eller vid utévande
av optioner, teckningsoptioner eller rattigheter ska anses vara den del (vilken
kan vara hela delen) av det vederlag eller pris som erhallits eller kan erhallas
for sadana Vardepapper eller, i forekommande fall, for sddana optioner,
teckningsoptioner eller rattigheter som Bolaget tillskriver sddana
teckningsratter eller, i forekommande fall, sddana optioner, teckningsoptioner
eller rattigheter eller, om ingen del av sddant vederlag eller pris tillskrivs pa
detta satt, det Skaliga Marknadsvardet for saddana teckningsratter eller, i
forekommande fall, sddana optioner, teckningsoptioner eller rattigheter pa
relevant dag for det forsta offentliggérandet som anges i villkoren 9(f), 9(g)
eller 9(h), i férekommande fall, med tilldgg av vad galler var och en av
punkterna (x) och (y) ovan, sadant ytterligare lagsta vederlag som kan erhallas
eller pris (om nagot) vid konvertering eller byte av sadana Vardepapper, eller
vid utévande av sddana teckningsratter som dessa medfor eller, i
forekommande fall, vid utdévande av sadana optioner, teckningsoptioner eller
rattigheter och (z) det vederlag som kan erhallas eller det pris per Aktie vid
konvertering eller byte av, eller vid utdvande av sddana teckningsratter som
sadana Vardepapper medfor eller, i forekommande fall, vid utévande av
sadana optioner, teckningsoptioner eller rattigheter, ska vara det
sammanlagda vederlag eller pris som anges i (x) eller (y) ovan (i
forekommande fall) dividerat med det antal Aktier som ska emitteras vid sadan
konvertering eller byte eller utévande till det ursprungliga priset eller den
ursprungliga kursen fér konverteringen, bytet eller teckningen;

(iii) om det vederlag eller pris som faststallts i enlighet med (i) eller (ii) ovan (eller
nagon faktor darav) ska uttryckas i en annan valuta an svenska kronor, ska
det konverteras till svenska kronor till gallande kurs pa spotmarknaden klockan
12.00 (CET) pa relevant lkrafttraédandedag (vad galler (i) ovan) eller relevant
dag for det forsta offentliggérandet (vad galler (ii) ovan);

(iv) vid faststallandet av vederlaget eller priset i enlighet med ovanstaende, ska
inget avdrag goras for provisioner eller avgifter (hur dessa an beskrivs) eller
kostnader som betalats eller &samkats fér nadgon garanti, placering eller
administration av emissionen av relevanta Aktier eller Vardepapper eller
optioner, teckningsoptioner eller rattigheter, eller pa annat sétt i samband
darmed; och

(v) vederlaget eller priset ska faststallas enligt ovan med grund i det mottagna,
mottagbara, betalda eller betalbara vederlaget eller priset, utan hansyn till om
det helt eller delvis ar mottaget, mottagbart, betalt eller betalbart av eller till
Bolaget eller annan juridisk person.
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(m) Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Konvertering inte darefter pakallas. Ratten att pakalla Konvertering
upphdér samtidigt med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit laga kraft. Senast
fyra veckor innan bolagsstdmman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska Konvertibelinnehavarna genom
meddelande underrattas om den foreslagna likvidationen. | meddelandet ska intas en
erinran om att Konvertering inte far pakallas sedan bolagsstdmman fattat beslut om
likvidation. Skulle Bolaget Iamna meddelande om en féreslagen likvidation enligt ovan,
ska Konvertibelinnehavare ha ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstdmma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation ska behandlas. Om ratten att
pakalla Konvertering har upphért enligt detta villkor 9(m), aterintrdder den dock om
likvidationen upphor.

(n) Konkurs

Om Bolaget skulle forsattas i konkurs far Konvertering inte darefter pakallas. Om
emellertid konkursbeslutet havs far Konvertering aterigen pakallas i enlighet med dessa
villkor.

(0) Tvangsinlosen

Skulle en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av Aktierna i Bolaget
utnyttja sin ratt i enlighet med 22 kap 1 § aktiebolagslagen att 16sa in aterstdende Aktier i
Bolaget, ar sadan majoritetsaktiedgare, enligt 22 kap 26 § aktiebolagslagen, aven
berattigad att 16sa in teckningsoptioner och konvertibler som Bolaget har gett ut. En
Konvertibelinnehavare har i dessa fall ratt att fa sina Konvertibler inlésta av sadan
majoritetsaktieagare, trots att den senare inte utnyttjar ratten till inldsen av Aktier.

Om majoritetsaktiedgaren har begart att en tvist avseende inlésen av minoritetsaktier ska
avgoras av skilieman i enlighet med 22 kap 6 § aktiebolagslagen, far Konvertiblerna inte
utnyttjas for Konvertering forran tvisten avseende inldsen av minoritetsaktier har avgjorts
genom dom eller genom ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den period inom vilken
Konvertering far verkstallas I6per ut dessforinnan eller inom tre (3) manader darefter, ska
Konvertibelinnehavarna anda vara berattigade till Konvertering under en period om tre (3)
manader efter det att avgdrandet vann laga kraft.

P Fusion och delning

Skulle bolagsstdmman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkanna — eller samtliga
aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i namnda paragraf underteckna
— fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstdmman, enligt
24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle godkanna — eller samtliga aktiedgare i deltagande
bolag i enlighet med fjarde stycke i namnda paragraf underteckna — delningsplan
varigenom bolaget ska uppldsas utan likvidation, far begaran om Konvertering darefter ej
ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstamma
som ska ta slutlig stéllning till frigan om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions-
eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast
sex veckor fore det att sddant undertecknande sker, ska Konvertibelinnehavarna genom
meddelande enligt villkor 20 nedan underrattas om fusions- eller delningsavsikten. |
meddelandet ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda
fusionsplanen eller delningsplanen samt ska Konvertibelinnehavarna erinras om att
begaran om Konvertering ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning,
eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som angivits i
foregdende stycke.
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Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare aga ratt att géra begaran om Konvertering fran den dag da
meddelandet I1amnats om fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att Konvertering kan
verkstéllas senast (i) pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken
fusionsplanen varigenom bolaget ska uppga i annat bolag eller delningsplanen varigenom
bolaget ska uppldsas utan likvidation ska godkannas, eller (ii) om fusions- eller
delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast pa
tionde kalenderdagen fore det att sadant undertecknande sker.

Incitamentsprogram

Justering av Konverteringskursen kommer inte att goras i fall da Aktier eller andra
Vardepapper (inklusive rattigheter, teckningsoptioner och optioner) emitteras, erbjuds,
utnyttjas, tilldelas, kdps, fordelas, modifieras eller beviljas till, eller till forman for, anstallda
eller tidigare anstallda eller deras makar/makor eller slaktingar (inklusive innehav av
styrelseledamdéter, personer som innehaft foretagsledande stéllning, eller en sadan
persons bolag) i Bolaget eller nagot av dess Dotterforetag eller nagot narstaende bolag,
eller till férvaltare som innehar instrumenten for en sadan persons rakning, i enlighet med
nagot aktie- eller optionsprogram eller i enlighet med ett aterinvesteringsprogram
avseende utdelning eller liknande program.

Avrundning

Vid varje justering ska den erhéllna Konverteringskursen, om den inte ar en
heltalsmultipel av 0,01 kronor avrundas nedat till narmaste heltalsmultipel av 0,01 kronor,
varigenom 0,005 kronor eller mer ska avrundas uppat och mindre an 0,005 kronor ska
avrundas nedat. Ingen justering av Konverteringskursen ska goras dar en sadan justering
(om tillamplig, avrundad nedat) skulle vara mindre &n en procent av den da géllande
Konverteringskursen. Justering som ej behover goras, och/eller belopp med vilket
Konverteringskursen har avrundats nedat, ska medraknas och beaktas i efterféljande
justering, och sadan efterféljande justering ska géras pa basis av att justering som ej
behdvts genomfdras skulle ha gjorts vid den relevanta tidpunkten och/eller, i
férekommande fall, den relevanta avrundningen inte gjorts.

Underrattelse avseende justering av Konverteringskursen ska omedelbart efter
bestdammande darav lamnas av Bolaget till Konvertibelinnehavarna.

Konverteringskursen ska inte under nagon omstéandighet minskas till att understiga
Aktiernas kvotvarde och Bolaget atar sig att denne inte ska vidta nagra atgarder, och
verka for att inga atgarder tas, som annars skulle resultera i en justering av
Konverteringskursen till understigande sadant kvotvarde eller annan lagligt tillaten
miniminiva.

Ej tillampning i forhallande till Foretradesrattsemissionen och preferensaktier
Oaktat ndgon bestdmmelse med motsatt effekt i detta villkor 9(s) ska inga justeringar av
Konverteringskursen enligt detta villkor 9(s) goras pa grund av Féretrddesemissionen

eller nagon dartill relaterad atgard eller nagon transaktion som avser preferensaktier
utgivna av Bolaget.

10. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

(@)

Bolaget atar sig att inte, samt att tillse att inget Vasentligt Dotterféretag, utan
godkannande av Agenten eller, om nédvandigt, ett Méte for Konvertibelinnehavare:

(i) upphdra med att bedriva sin verksambhet;

(i) salja eller annorledes avyttra hela eller en vasentlig del av sin verksamhet, om
inte s&dan forsaljning eller avyttring gors till Bolaget eller nagot av dess
Dotterféretag;
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(iii) andra verksamhetsinriktning; eller
(iv) fusionera, dela eller pa annat liknande satt omstrukturera sin verksamhet;

pa ett satt som (sjalvstandigt eller tilsammans med andra atgarder) skulle ha en
vasentligt negativ inverkan pa (A) Bolagets formaga att fullgéra nagot av sina ataganden
enligt dessa villkor och/eller (B) Koncernens sammantagna verksamhet, tillgangar eller
finansiella stallning.

(b) Bolaget atar sig att inte, samt att tillse att inget Vasentligt Dotterféretag, utan
godkannande av Agenten eller, om nédvandigt, ett Méte for Konvertibelinnehavare, skapa
eller 1dta uppkomma, uppratthalla, stalla, férlanga eller férnya, nagon garanti eller
sakerhet dver nadgon av sina/dess tillgangar (nuvarande eller framtida) i syfte att
sakerstalla nagot Marknadslan, med undantag for att sddana bolag ska ha rétt att skapa
eller 1ata uppkomma, uppratthalla, stalla, férlanga eller férnya Tillaten Sakerhet. For
undvikande av missférstand, detta villkor 10(b) férhindrar inte Bolaget eller nagot
Vasentligt Dotterféretag fran att tillhandahalla sakerhet fér nuvarande eller framtida
bankfaciliteter eller utstélla icke sakerstallda Marknadslan.

(c) Bolaget atar sig att inte under den 90-dagarsperiod som bdrjar pd Emissionsdagen
emittera (eller avtala om att emittera) nagra Vardepapper som ar konvertibla till eller
utbytbara mot Aktier eller nagra Vardepapper av derivatkaraktar som har motsvarande
effekt.

(d) Bolaget atar sig att radfraga en Oberoende Finansiell Radgivare innan Bolaget vidtar
nagra sadana atgarder som framgar av villkor 9, om sadan atgard skulle leda till en
omrakning av Konverteringskursen eller annars paverka Konvertibelinnehavarna.

11. BOLAGETS FORVARV AV KONVERTIBLER

Med forbehall for de krav (om nagra) som uppstéllts av Nasdaq Stockholm eller av nagon annan
reglerad marknad eller annan erkand marknadsplats pa vilken Konvertiblerna kan tas upp till
notering eller handel vid den relevanta tidpunkten, och under forutsattning av iakttagande av
géllande lagar och férordningar, kan Bolaget eller nagot av dess Dotterféretag nar som helst och till
vilket pris som helst férvarva Konvertibler pa den éppna marknaden eller pa annat satt.

12. BESKATTNING

Alla betalningar som gors av eller pd uppdrag av Bolaget avseende Konvertiblerna ska ske
utan inskrankningar eller villkor och utan avdrag for eller innehallande av, eller med anledning av,
eventuella befintliga eller framtida skatter, tullavgifter, taxeringar eller statliga avgifter, oavsett
slag, paforda eller uttagna av eller pa uppdrag av Sverige eller ndgon svensk administrativ eller
politisk enhet eller nagon svensk myndighet med beskattningsbefogenhet, savida inte avdrag
eller innehallande av sadana skatter, tullavgifter, taxeringar eller statliga avgifter ska ske enligt lag.
Bolaget ar inte skyldigt att ersatta nagon stampelskatt eller offentlig avgift eller kompensera nagon
betalning under dessa villkor fér nagon kupongskatt.

13. PRESKRIPTION

(a) Ratten till aterbetalning av nominellt belopp preskriberas tio (10) ar efter den Slutliga
Forfallodagen. Ratten till rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter respektive
Ranteforfallodag. Rantebelopp och nominellt belopp som ej gjorts ansprak pa och som
preskriberats ska aterga till Bolaget.

(b) Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifraga om nominellt

belopp och tre (3) ar ifrdga om rantebelopp, i bada fallen réknat frdn den dag som framgar
av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.
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14.

14.1

14.2

14.3

14.4

15.

UPPSAGNINGSGRUND

Om nagon av de handelser som anges i villkor 14.1-14.4 nedan skulle intraffa (envar en
"Uppsdgningsgrund”), far Agenten efter eget skon, pa Konvertibelinnehavarnas vagnar, och
ska Agenten, om sa begars av Konvertibelinnehavare vilka innehar minst en tredjedel av det
nominella beloppet for de vid tidpunkten utestdende Konvertiblerna eller om ett Extraordinart Beslut
sa anvisat, sdga upp Konvertiblerna till betalning, i vilket fall hela det obetalda nominella beloppet
for Konvertiblerna, inklusive all upplupen och obetald rénta, omedelbart ska forfalla till betalning.

Utebliven betalning

Bolaget betalar inte i ratt tid ranta eller nagot annat belopp hanférligt till Konvertiblerna, savida inte:

(i) sadan bristande betalning orsakats av administrativa eller tekniska fel eller
storningar i sddana betalnings-, finansiella- eller kommunikationssystem
(interna eller externa) eller pa sadana finansiella marknader vilka var fér sig
maste fungera for att sadana betalningar ska kunna géras; och

(i) betalning erlaggs inom tio (10) Bankdagar efter forfallodagen.
Brott mot andra forpliktelser

Bolaget fullgér inte nagot av sina ataganden som framgar av villkor 10(a), forutsatt att Agenten, pa
Konvertibelinnehavarnas vagnar, har begart att Bolaget ska atgarda sadant férhallande och Bolaget
har underlatit att géra detta inom trettio (30) Bankdagar déarefter.

Uppsédgning med avseende pa andra Finansiella Forpliktelser

Ett Vasentligt Koncernforetags Finansiella Forpliktelse forklaras vara eller pa annat satt forfaller till
betalning i fortid som en féljd av en uppsagningsgrund (oavsett hur den beskrivs), forutsatt dock att
ingen Uppsagningsgrund intraffar enligt detta villkor 14.3 om beloppet av den Finansiella
Forpliktelsen ifraga uppgar till mindre &n 50 000 000 kronor (eller motsvarande i den aktuella valutan
for betalning).

Obestand

Ett Vasentligt Koncernforetag ar (eller beddms vara i enlighet med tillampliga lagar) pa obestand,
oférmoget att betala sina skulder nar de forfaller till betalning, stéller in eller offentligt meddelar
sin avsikt att stoppa, stélla in eller skjuta upp samtliga eller en vasentlig del av (eller avseende
en viss typ av) betalningarna av sina skulder.

BESLUT AV KONVERTIBELINNEHAVARNA

(a) Begéran fran Agenten om ett beslut av Konvertibelinnehavarna i en frdga som rér dessa
villkor ska (om Agenten s& 6nskar) behandlas pa ett Méte fér Konvertibelinnehavare.

(b) Begaran fran Bolaget eller en eller flera Konvertibelinnehavare representerande minst en
tiondel av utestdende Konvertiblers nominella belopp (s&dan begaran far endast med
giltig verkan godras av den som ar Konvertibelinnehavare pa den Bankdag som infaller
narmast efter dagen da begaran mottas av Agenten och ska, om den gors av flera
Konvertibelinnehavare géras av dem gemensamt) om ett beslut av
Konvertibelinnehavarna i en fraga som rér dessa villkor ska stéllas till Agenten och
hanteras pa ett Méte for Konvertibelinnehavare.

(c) Agenten kan avsta fran att sammankalla ett Mote for Konvertibelinnehavare om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person eller entitet utéver
Konvertibelinnehavarna och sadan person eller entitet har meddelat Agenten att ett
sadant godkannande inte kommer att ges, eller (ii) det féreslagna beslutet inte ar i
enlighet med géllande lagstiftning.

(d) Endast en person som éar, eller som har tillhandahallits en fullmakt fran en person som éar,
registrerad som Konvertibelinnehavare pa den femte Bankdagen fére dagen ett Mote for
Konvertibelinnehavare och som &r inkluderad i det nominella beloppet for utestdende
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(e)

()

Konvertibler vid denna tidpunkt, kan utdva rostratt som Konvertibelinnehavare pa Mote for
Konvertibelinnehavare. Innehavare av forvaltarregistrerade Konvertibler ska anses som
Konvertibelinnehavare istéllet for férvaltaren, om innehavaren uppvisar ett intyg fran
forvaltaren som visar att personen ifraga den femte Bankdagen fore Méte for
Konvertibelinnehavare var innehavare av Konvertibel och som anger storleken pa sadan
persons innehav.

Foljande typer av beslut ar giltiga endast om Konvertibelinnehavare som representerar
minst halften av det nominella beloppet av utestdende Konvertibler (det vill sdga 50.00
procent av Lanet) ar narvarande pa det relevanta Motet for Konvertibelinnehavare
(“Extraordinart Beslut”):

(i) godkannande av uppséagning av Konvertiblerna pa grund av en
Uppséagningsgrund sasom anges i villkor 14, eller godkdnnande av férandring av
Slutlig Forfallodag, nedsattning av Lanets belopp, &dndring av tillamplig
Rantefdrfallodag eller andra rantevillkor; och

(i) godkannande av en andring av detta villkor 15.

Beslut som inte omfattas av villkor 15(e) ar giltiga endast om Konvertibelinnehavare som
representerar minst en femtedel av det nominella beloppet av utestaende Konvertibler &r
narvarande pa det relevanta Métet for Konvertibelinnehavare.

Beslut av Métet for Konvertibelinnehavare antas genom omréstning om nagon
Konvertibelinnehavare begéar det. Varje rostberattigad Konvertibelinnehavare ska i
samband med rdstning ha en rést for varje hel multipel om 10 kronor av Konvertibler som
Konvertibelinnehavaren innehar. Extraordinara Beslut ar giltiga endast om de stdds av
minst tre fijardedelar av de avgivna rosterna. Fér samtliga andra beslut ska den mening
som far mer an halften av de avgivna rosterna galla.

Om beslutsforhet inte uppnas vid Mote for Konvertibelinnehavare ska Agenten eller
Bolaget sammankalla ett andra Méte fér Konvertibelinnehavare (i enlighet med villkor
16(a)), forutsatt att det aktuella forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de personer
som inledde férfarandet med att erhdlla Konvertibelinnehavarnas samtycke. Kravet om
beslutsforhet enligt villkor 15(e) eller 15(f) ska inte tilldmpas pa ett saddant andra Moéte for
Konvertibelinnehavare.

Beslut som skarper eller utdkar Bolagets, Agentens, den Oberoende Finansiella
Radgivarens eller Emissionsinstitutets skyldigheter eller som begransar, inskranker eller
upphaver Bolagets, Agentens, den Oberoende Finansiella Radgivarens eller
Emissionsinstitutets rattigheter eller formaner enligt dessa villkor ska krava Bolagets,
Agentens, den Oberoende Finansiella Radgivarens eller Emissionsinstitutets (beroende
pa omstandigheterna) samtycke.

En Konvertibelinnehavare behdver inte anvanda alla sina roster eller avge alla de roster
som denne ar berattigad till pA samma satt och kan efter eget bestdmmande anvanda
eller avge endast nagra av sina roster.

Bolaget far varken direkt eller indirekt betala eller 1ata betala nagon ersattning till eller till
forman for nagon Konvertibelinnehavare for eller som uppmuntran till medgivande enligt
dessa villkor, om inte sadan ersattning erbjuds samtliga Konvertibelinnehavare som pa
det relevanta Métet for Konvertibelinnehavare samtycker inom tidsperioden for da sadan
ersattning ska utbetalas.

Beslut som fattats pa ett i vederbdrlig ordning sammankallat Méte for
Konvertibelinnehavare ar bindande fér samtliga Konvertibelinnehavare oavsett om de ar
narvarande eller foretrddda vid Métet for Konvertibelinnehavarna. De
Konvertibelinnehavare som inte har godkant eller rostat for ett beslut ska inte vara
ansvariga for skada som detta kan orsaka andra Konvertibelinnehavare.
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(m)

(n)

Alla kostnader som uppstar for Bolaget eller Agenten for att sammankalla ett Méte for
Konvertibelinnehavarna, inklusive rimliga arvoden till Agenten, ska betalas av Bolaget.

Om ett beslut ska fattas av Konvertibelinnehavarna i en fraga som ror dessa villkor ska
Bolaget pa begéaran av Agenten utan dréjsmal férse denne med ett intyg som anger
eventuella Konvertibler 4gda av bolag i Koncernen, oavsett om sadan person ar direkt
registrerad som agare av sadan Konvertibel eller ej. Agenten ansvarar inte for riktigheten i
ett sadant intyg och ar inte i évrigt ansvarig for att avgéra om nagon Konvertibel ags av ett
bolag i Koncernen.

Information om beslut som fattats vid ett Méte for Konvertibelinnehavare ska omgaende
sandas genom meddelande till Konvertibelinnehavarna och publiceras pa Bolagets och
Agentens webbsidor. Underlatenhet att géra sé ska dock inte medfor att fattade beslut
eller uppnadda rostresultat blir ogiltiga. Protokoll fran det relevanta Moétet for
Konvertibelinnehavare ska pa begéaran av en Konvertibelinnehavare skickas till denne av
Bolaget eller Agenten.

MOTE FOR KONVERTIBELINNEHAVARE

(@)

(b)

(d)

(e)

Agenten ska sammankalla ett Mote for Konvertibelinnehavare genom att senast fem (5)
Bankdagar fran mottagande av Bolagets eller Konvertibelinnehavares begéaran (eller
sadant senare datum som av tekniska eller administrativa skal kan vara nédvandigt)
sanda meddelande till samtliga Konvertibelinnehavare darom.

Skulle Bolaget vilja byta ut Agenten, kan det kalla till Mote for Konvertibelinnehavarna i
enlighet med villkor 16(a) med en kopia till Agenten. Efter begéran fran
Konvertibelinnehavarna enligt villkor 17.3(c), ska Bolaget senast fem (5) Bankdagar efter
mottagandet av en sadan begéran (eller sadant senare datum som av tekniska eller
administrativa skal kan vara nédvandigt) sammankalla ett Méte for
Konvertibelinnehavarna i enlighet med villkor 16(a).

Meddelande enligt villkor 16(a) ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for motet, (iii)
dagordning for métet (innefattande varje begaran om Konvertibelinnehavarnas beslut)
och (iv) ett fullmaktsformular. Endast fragor som tagits upp i kallelsen far beslutas om vid
Méte for Konvertibelinnehavare. For det fall forhandsanmalan av Konvertibelinnehavarna
kravs for att delta i Motet for Konvertibelinnehavare ska sadant krav anges i kallelsen.

Méte for Konvertibelinnehavare ska hallas tidigast tio (10) Bankdagar och senast tjugo
(20) Bankdagar fran kallelsen.

Utan att andra dessa villkor far Agenten foreskriva sadana ytterligare foreskrifter om
sammankallande och hallande av Méte for Konvertibelinnehavare som Agenten finner
lampliga. Sadana regler kan omfatta en méjlighet for Konvertibelinnehavare att résta utan
att personligen narvara vid métet.

UTNAMNANDE OCH BYTE AV AGENTEN

Utnamnande av Agent

(@)

Genom att teckna Konvertibler, utser varje initial Konvertibelinnehavare Agenten att agera
som dess ombud i alla fragor som rér Konvertiblerna och dessa villkor, samt bemyndigar
Agenten att agera & dennes vagnar (utan att Agenten forst behdver inhamta
Konvertibelinnehavarens samtycke, savida inte ett sadant samtycke sarskilt kravs enligt
dessa villkor) i rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden hanférliga till Konvertibler som
innehas av sadan Konvertibelinnehavare. Genom att férvarva Konvertibler, bekraftar varje
efterféljande Konvertibelinnehavare sadan utnamning och sadant tillstdnd fér Agenten att
agera a dess vagnar.

Pa begaran av Agenten ska varje Konvertibelinnehavare genast tillhandahalla Agenten

sadana handlingar, inklusive en skriftlig fullmakt (som till form och innehall ar
tillfredstallande for Agenten), som Agenten anser nédvandiga for att tillvarata sina
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(d)

(e)

rattigheter och fullgora sina skyldigheter enligt dessa villkor. Agenten ar inte forpliktigad
att foretrada en Konvertibelinnehavare som inte foljer en sadan begéaran.

Bolaget ska pa Agentens begaran omedelbart forse Agenten med handlingar och annat
stdd (som till form och innehall &r tillfredsstéllande for Agenten), som Agenten anser
nodvandiga for att kunna tillvarata sina rattigheter och/eller fullgéra sina skyldigheter
enligt dessa villkor.

Agenten har ratt till arvode for sitt arbete och att bli ersatt for kostnader, forluster och
skulder pa de villkor som anges i dessa villkor och Agentens skyldigheter som ombud
enligt dessa villkor &r villkorade av att betalning av sadant arvode sker och att sddana
ersattningar vederbdrligen erlaggs.

Agenten far verka genom sin personal och sina ombud i fragor som ror dessa villkor.
Agenten far vidare anlita, betala for och forlita sig pa rad eller tjanster av advokater,
revisorer eller andra experter. Rimliga, bevisade och erforderliga kostnader fér sadan
radgivning fran tredje man ska béaras av Bolaget.

Agenten far agera som agent eller forvaltare for flera emissioner av vardepapper utgivna
av eller hanforliga till Bolaget och 6vriga bolag i Koncernen oavsett potentiella
intressekonflikter.

17.2 Agentens skyldigheter

(@)

(b)

(e)

Agenten ska foretrada Konvertibelinnehavarna i enlighet med dessa villkor. Agenten ar
dock inte ansvarig for utférandet eller verkstéllbarheten av dessa villkor.

Agenten agerar alltid med bindande verkan & Konvertibelinnehavarnas vagnar nar
Agenten agerar i enlighet med dessa villkor. Agenten ska utféra sina skyldigheter enligt
dessa villkor pa ett skaligt, kunnigt och professionellt satt, med skéalig omsorg och
skicklighet.

Agenten har rétt att delegera sina uppgifter till andra professionella parter, men Agenten
forblir ansvarig for handlingar féretagna av sadana parter enligt dessa villkor.

Agenten ska behandla alla Konvertibelinnehavare lika och, nar den agerar i enlighet med
dessa villkor, agera enbart i Konvertibelinnehavarnas intresse och ska inte vara skyldig
att ta hansyn till ndgon annan persons intressen eller att agera efter eller félja nagon
anvisning eller begéaran fran nadgon annan person, annat @n i de fall som uttryckligen
anges i dessa villkor.

Utan hinder av annan bestammelse i dessa villkor, ar Agenten inte skyldig att vidta eller
underlata att vidta atgard som skulle eller, enligt Agentens rimliga uppfattning, skulle
kunna utgora en 6vertradelse av lagstiftning.

Om, enligt Agentens skaliga bedémning, kostnaden, forlusten eller ansvaret som det
skulle kunna innebara (inklusive rimliga arvoden till Agenten) att folja
Konvertibelinnehavarnas instruktioner, eller att vidta atgarder pa eget initiativ, inte
kommer att tdckas av Bolaget far Agenten avsta fran att agera i enlighet med sadana
instruktioner, eller fran att vidta sddana atgarder, till dess Agenten har erhallit sddan
finansiering eller ersattning (eller tillracklig sakerhet har stallts darfér) som Agenten
skaligen kan begara.

Agenten ska meddela Konvertibelinnehavarna (i) innan Agenten upphér att fullgéra sina
skyldigheter enligt dessa villkor pa grund av utebliven betalning av avgift eller ersattning
som Bolaget ska betala till Agenten enligt dessa villkor eller (i) om Agenten avstar fran
handling av nagon anledning som beskrivs i villkor 17.2 (f).
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17.3

18.

Byte av Agent

(@)

(b)

(d)

(e)

(h)

Med forbehall for villkor 17.3(f), far Agenten avtradda genom att sdnda meddelande till
Bolaget och Konvertibelinnehavarna. | sadant fall ska Konvertibelinnehavarna utse en
eftertradande Agent pa ett Méte for Konvertibelinnehavarna som sammankallats av den
avtradande Agenten.

Med forbehall for villkor 17.3(f), ska Agenten om den ar insolvent eller féremal for
handelse liknande de som beskrivits i villkor14.4, anses avtrada uppdraget som Agent
och Bolaget ska inom tio (10) Bankdagar utse en eftertrddande Agent som ska vara en
agent, oberoende finansiell institution eller annat valrenommerat féretag som regelbundet
verkar som agent under villkor som liknar dessa villkor.

En eller flera Konvertibelinnehavare representerande minst en tiondel av det nominella
beloppet av utestaende Konvertibler far, genom meddelande till Bolaget (dar sadant
meddelande endast med giltig verkan far lamnas av en person som ar
Konvertibelinnehavare pa den Bankdag som infaller omedelbart efter den dag da
meddelandet mottagits av Bolaget och ska, om det lamnas av flera Konvertibelinnehavare
ldamnas av dem gemensamt) krava att ett Mote for Konvertibelinnehavare halls i syfte att
avsatta Agenten och utse en ny Agent. Bolaget far vid ett Méte for Konvertibelinnehavare
som sammankallats av Bolaget foresla att Agenten ska avsattas och att en ny Agent ska
utses.

Om Konvertibelinnehavarna inte utsett en eftertrddande Agent inom nittio (90) dagar efter
(i) det tidigare av meddelande om avsattande skickades och det att avgang annars skett
eller (ii) det att Agenten avsatts genom ett beslut av Konvertibelinnehavare, ska Bolaget
utse en eftertrddande Agent som ska vara en agent, oberoende finansiell institution eller
annat valrenommerat féretag som regelbundet verkar som agent under villkor som liknar
dessa villkor.

Den avgadende Agenten ska pa egen bekostnad till den eftertradande Agenten
tillgéngliggdra sadana handlingar och ge sadan hjalp som den eftertradande Agenten
skaligen kan begara for att kunna fullgéra sin funktion som Agent enligt dessa villkor.

Agentens avgang eller avsattande ska trada i kraft forst efter utndmningen av en
eftertradande Agent och den eftertrddande Agentens accepterande av sddant uppdrag
samt ingdende av alla dokument som ar nddvandig for att giltigt kunna ersatta den
avgéende Agenten.

Vid utndmnande av en eftertradare ska den avgaende Agenten befrias fran alla ytterligare
skyldigheter avseende dessa villkor men ska fortsatt vara berattigad till férmaner enligt
dessa villkor och ansvarig enligt dessa villkor for atgard som den vidtagit eller underlatit
att vidta nar den verkat som Agent. Den eftertradande Agenten, Bolaget och varje
Konvertibelinnehavare ska sinsemellan ha samma rattigheter och skyldigheter enligt
dessa villkor som de skulle ha haft om en sadan ersattare hade varit den ursprungliga
Agenten.

| handelse av byte av Agent i enlighet med detta villkor 17.3 ska Bolaget uppratta saddana
handlingar och vidta sadana atgarder som den nya Agenten rimligen kan krava, i syfte att
iklada den nya Agenten rattigheter, befogenheter och skyldigheter for Agenten och befria
den avgaende Agenten fran ytterligare skyldigheter enligt dessa villkor. Om inte Bolaget
och den nya Agenten enas om annat, ska den nya Agenten ha ratt till samma arvode och
ersattningar som den avgaende Agenten.

INGA DIREKTA ATGARDER AV KONVERTIBELINNEHAVARE

(@)

En Konvertibelinnehavare far inte vidta nagra som helst atgarder mot Bolaget for att driva
in eller atervinna nagot enligt dessa villkor forfallet eller utestdende belopp eller initiera,
stodja eller utverka Bolagets avveckling, uppldsning, likvidation, féretagsrekonstruktion
eller konkurs (eller dess motsvarighet i nagon annan jurisdiktion) avseende nagon av
Bolagets skyldigheter enligt dessa villkor.
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(b) Villkor 18(a) ska inte vara tillampligt om Agenten i enlighet med dessa villkor blivit
instruerad av Konvertibelinnehavarna att vidta vissa atgarder, men av nagon anledning
inte har vidtagit eller ar ur stand att vidta (av nagot annat skal &n underlatenhet av
Konvertibelinnehavare att tillhandahalla handlingar enligt villkor 17.1 (b)) saddana atgarder
inom skalig tid och sadan underlatenhet eller bristande formaga ar pagaende. Om
underlatenhet att vidta vissa atgarder orsakats av utebliven betalning av arvode eller
ersattning som Bolaget ska betala till Agenten enligt dessa villkor eller av nagon
anledning som beskrivs i villkor 17.2(f), maste sadan underlatenhet fortga i minst fyrtio
(40) Bankdagar efter meddelande enligt villkor 17.2(g) innan en Konvertibelinnehavare
kan vidta nagon atgard som avses i villkor 18(a).

(c) Bestdmmelserna i villkor 18(a) ska inte pa nagot sétt begransa en enskild
Konvertibelinnehavares ratt att krava eller driva in férfallna belopp relaterade till
Konvertiblerna som Bolaget ska betala till nagra men inte alla Konvertibelinnehavare.

19. FORDELNING AV MEDEL

(a) Om Agenten eller Konvertibelinnehavarna har beslutat att saga upp Konvertiblerna pa
grund av att en Uppsagningsgrund har intraffat och skulle de belopp som betalas av eller
atervinns fran Bolaget inte racka for alla betalningar som ska goéras, ska sadana belopp
erlaggas i féljande ordning:

(i) i férsta hand, fér erlaggande av betalning av alla obetalda arvoden, kostnader,
utgifter och ersattningar som Bolaget ska betala till Agenten eller som annars
vederborligen asamkats Agenten med anledning av Konvertiblerna;

(i) i andra hand, for erlaggande av betalning av upplupen men obetald ranta enligt
Konvertiblerna; och

(iii) i tredje hand, for erlaggande av betalning av obetalda Ianebelopp enligt
Konvertiblerna.

(b) Om en Konvertibelinnehavare eller annan person har betalat sddant arvode eller
ersattning eller ersatt sadana kostnader eller utgifter som avses i villkor 19(a)(i), ska
sadan Konvertibelinnehavare eller annan person ha ratt till ersattning genom
motsvarande fordelning i enlighet med villkor 19(a)(i).

20. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Konvertiblerna ska skickas till Agenten sasom féretradare for
Konvertibelinnehavarna. Agenten ska darefter tillse att sddana meddelanden, i den man det
erfordras, liksom kallelser till ett M6te for Konvertibelinnehavare, skickas till varje
Konvertibelinnehavare, till de adresser som &r registrerade i Bolagets Avstamningsregister. For
undvikande av tvivel, om en Konvertibel ar registrerad hos en forvaltare kommer meddelande med
anledning av Konvertibeln att skickas till sadan férvaltare. For det fall Konvertiblerna ar noterade
pa Nasdaq Stockholm eller nagon annan reglerad marknad eller annan erkand marknadsplats ska
meddelanden aven lamnas i enlighet med de bestammelser som ar tillampliga med anledning
darav.

Meddelanden till Bolaget ska skickas till Bolaget pa foljande adress:

Eniro AB (publ)

Att: CFO

SE-169 87 Stockholm
Sverige

21. FORVALTARE

Forvaltare i enlighet med lagen om kontoféring av finansiella instrument ska, avseende Konvertibler
registrerade genom sadan forvaltaren, anses vara Konvertibelinnehavare vid tillampningen av
dessa villkor (med forbehall for bestdmmelserna om Konvertibelinnehavarnas réstratt i villkor 15
och 16).
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22.

23.

24,

25.

EMISSIONSINSTITUT OCH OBEROENDE FINANSIELL RADGIVARE

Emissionsinstitutet respektive den Oberoende Finansiella Radgivaren ska agera oberoende i
enlighet med dessa villkor och i enlighet med tillampliga lagar, foreskrifter och god sed pa den
svenska vardepappersmarknaden, inklusive bland annat relevanta foreskrifter utfardade av
Euroclear.

SEKRETESS

Bolaget, Emissionsinstitutet, Agenten, Oberoende Finansiella Radgivaren och Euroclear far inte
obehdrigen till tredje man lamna uppgift om en Konvertibelinnehavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR

(a) | fraga om de pa Bolaget, Emissionsinstitutet, Agenten, Oberoende Finansiella
Radgivaren och Euroclear ankommande atgarderna géller — betraffande Euroclear med
beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att
ansvar inte kan goras gallande for skada som beror av svenska eller utlandska lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om Bolaget, Emissionsinstitutet, Agenten, Oberoende Finansiella
Radgivaren eller Euroclear vidtar eller ar féremal for saddan konfliktatgard.

(b) Varken Bolaget, Emissionsinstitutet, Oberoende Finansiella Radgivaren eller Euroclear ar
inte skyldiga att ersatta skada som uppkommer forutsatt att Bolaget, Emissionsinstitutet,
Oberoende Finansiella Radgivaren eller Euroclear varit normalt aktsamma. Agenten ar
inte skyldig att ersatta skada som uppkommer, savida den inte orsakats av Agentens
grova vardsloshet eller uppsat. Emissionsinstitutet, Oberoende Finansiella Radgivaren
och Agenten ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

(c) Foreligger hinder for Bolaget, Emissionsinstitutet, Agenten, Oberoende Finansiella
Radgivaren eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av
omstandigheter som anges i villkor 24(a), far atgarden skjutas upp till dess hindret har
upphdrt. | handelse av uppskjuten betalning ska Bolaget betala ranta efter den rantesats
som gaéllde pa den Slutliga Forfallodagen enligt villkor 2(e).

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag ska aga tillampning pa Konvertiblerna, dessa villkor och ddrmed sammanhangande
rattsfragor. Alla tvister som uppkommer i anledning av Konvertiblerna och/eller dessa villkor ska
avgoras av svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans (eller sadant annat forum
vars behdrighet skriftligen accepteras av Bolaget).

Dessa villkor har uppréttats i en svensksprakig och en engelsksprakig version. For det fall
skillnader féreligger mellan de bada versionerna ska den engelsksprakiga versionen ha foretrade.
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ADRESSER

Eniro AB (publ)

Gustav lll:s Boulevard 40
169 87 Stockholm

Tfn: 08-553 310 00
E-post: info@eniro.com
www.enirogroup.com

Finansiell radgivare

ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 65, Box 7415
103 89 Stockholm
www.abgsc.com

Legal radgivare

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Hamngatan 2, Box 5747

114 87 Stockholm

www.gda.se

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm
WWW.pWC.Se

Emissionsinstitut

ABG Sundal Collier Norge ASA
Munkedamsveien 45

0250 Oslo

www.abgsc.com

Central vardepappersfoérvarare

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm
www.euroclear.se
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