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Arsredovisning for rakenskapsaret 2020

Bolagsinformation

Firma: Lipigon Pharmaceuticals AB
Organisationsnummer: 556810-9077
Juridisk form: Aktiebolag

Sate: Umea

Adress: Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea
Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

Hemsida: www.lipigon.se

e-mail: stefan@lipigon.se
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Foretaget i korthet

Lipigon Pharmaceuticals AB, Org. nr. 556810-9077, ("Lipigon”) ar ett bolag med sate i

Umea. Lipigon utvecklar sarlakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens
hantering av fetter, dar adekvat behandling for narvarande saknas eller ar begransad och dar det
finns ett stort medicinskt behov.

Lipigons affarsidé ar att utveckla ldkemedel med nya, unika verkningsmekanismer (S.k. first-in-
class) for sjukdomar som saknar fullgod behandling. Bolaget har expertkompetens

inom lipidbiologi (kroppens hantering av fetter) och arbetar darfor med sjukdomar som beror
pa storningar i denna funktion.

Lipigons vision ar att bli den ledande aktoren i varlden inom sallsynta sjukdomar orsakade

av storningar i kroppens fetthantering. Ambitionen ar att bli den sjalvklara samarbetspartnern
for storre lakemedelsholag inom bredare indikationer som relaterar till storningar i kroppens
fetthantering.

Bolagets stamaktier handlas sedan den 1 mars 2021 pa Nasdaq First North Growth Market med
G&W som Certified Adviser.
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VD har ordet

Lipigons vision ar att bli ett ledande och vardeskapande
bolag inom behandling av lipidrelaterade sjukdomar,
genom att langsiktigt bygga en diversifierad
projektportfolj med fokus pa innovation och
patientnytta. Var grund bestar av mer an 50 ars
varldsledande forskning. De forsta stegen har vi redan
tagit genom att etablera flera strategiska samarbeten
och bygga ett bra team kring vara utvecklingsprojekt.
Den forsta stora milstolpen som vi siktar mot blir att
visa blodfettssankande effekt i kliniska studier med var
lakemedelskandidat Lipisense som riktar in sig mot
ovanliga och allvarliga blodfettssjukdomar.

Det finns ett stort medicinskt behov av battre och mer effektiva behandlingar inom vart
forskningsomrade och det illustreras av fortsatt hog affarsaktivitet. Vi ser detta bade

genom nystartade forskningsprojekt och genom licensaffarer hos vara branschkollegor. Ett flertal
affarsexempel finns dar storre bolag ingatt samarbetsavtal baserat pa projekt i tidig
utvecklingsfas. Vikten av innovationshdjd och branschkunnande kan inte understrykas nog; tva
komponenter som jag vill mena att Lipigon besitter.

Under 2020 har vara utvecklingsprojekt noterat manga viktiga framgangar. Samarbetet med
CombiGene i Projekt 2, som riktar sig mot den ovanliga sjukdomen Lipodystrofi, har utvecklats bra
och en ny milstolpe naddes i augusti da bra data fanns for CombiGene att ansoka om patent.
Forsta delen av utvecklingsplanen i Projekt 3, som riktar sig mot skadliga blodfetter, har nu
startats tillsammans med HitGen. Lipigon har ocksa valt att utoka samarbetet med HitGen till att
galla tva olika malproteiner. Syftet ar att under det kommande halvaret screena och testa nya
lakemedelssubstanser. Vart senaste projekt, Projekt 4, bygger pa arbetet vi gjort i Lipisense och
riktar in sig pa akut andnédssyndrom, ett allvarligt tillstand dér det inte finns nagra godkanda
lakemedel och som drabbar patienter med bakteriella eller virusmedierad lunginflammation,
exempelvis som vid Covid-19. Projektet ar explorativt och sker i samarbete med Nanyangs
tekniska universitet i Singapore.

Under éaret har vi rekryterat projektledare Stefan Pierrou som har bakgrund inom preklinisk och
klinisk utveckling framst fran AstraZeneca. Professor emerita Gunilla Olivecrona, en av Lipigons
grundare, har ocksa anstallts pa deltid. Styrelsen har forstarkts av lakemedelsexperten Johannes
Hulthe. Entreprenoren och juristen Urban Paulsson valdes under aret in i styrelsen som ny
ledamot, och i januari 2021 tilltradde Urban som ny styrelseordférande. Sammantaget star
Lipigon med dessa rekryteringar battre rustade an nagonsin infor fortsatt utveckling av véara
projekt.

I december valdes kandidatsubstans i Lipigons huvudprojekt; Lipisense, som nu gar in i nasta
utvecklingssteq; de prekliniska sakerhetsstudierna och tillverkning av material for kommande
kliniska studier. Lipisense foljer utvecklingsplanen vél; vara tillverkare och
uppdragsorganisationer levererar i tid vilket ar en forutsattning for att paborja den kliniska
utvecklingen enligt plan. Under 2020 hade Covid-pandemin viss inverkan pa bolagets
samarbetspartners men dessa problem kommer férhoppningsvis inte paverka oss under 2021 om
utvecklingen gar at ratt hall i varlden. Under aret skall Lipigon genomfora de for Lipisense
nodvandiga sakerhetsstudierna, dar data forvantas under andra halvan av 2021.
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Sedan den 1 mars 2021 handlas bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market. I samband
med introduktionen reste vi kapital som tar oss till kliniska provningar. Bolaget har nu en god
finansiell bas. Under 2021 fortsatter var stravsamma resa mot att bli det ledande
forskningsbolaget inom lipidrelaterade sjukdomar.

Umea den 30 april 2021
Stefan K. Nilsson

Verkstallande direktor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) ("Lipigon”), org.nr.
556810-9077 far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2020-01-01—2020-12-31.

Lipigon utvecklar sarlakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering
av fetter, dar adekvat behandling for narvarande saknas eller ar begransad och dar det finns ett
stort medicinskt behov.

Vasentliga handelser under rikenskapsaret (jan-dec)

Den 23 mars meddelade vi att Lipigon forvarvat gemensamt

utvecklade lakemedelskandidater av Secarna Pharmaceuticals GmbH & Co. KG

Lipigon meddelade den 14 maj att samarbetsavtal tecknats med kinesiska HitGen, Inc.

i syfte att utveckla lakemedel for cardiovaskulara sjukdomar

Vid arsstamman den 3 juni 2020 valdes KPMG till nytt revisionsbolag med

Andreas Vretblom som huvudansvarig revisor samt Johannes Hulthe som ny styrelsledamot
Ett nytt projekt 4 har lagts till och den 22 september meddelade Lipigon att

samarbete inletts med Nanyang Technological university, Singapore ("NTU Singapore") och
Shenzen Institutes of Advanced Technology, Chinese Academy of Sciences (SIAT) for att
studera en potentiell ny behandling av Acute Respiratory Distress Syndrome (ARDS) vilket
aven kan inkludera Covid-19

Stefan K. Nilsson har den 1 augusti anstallts som Verkstallande direktor

Under augusti manad tilltradde Michael Owens som CFO

Ledningen har under perioden ytterligare starkts med en erfaren

lakemedelsutvecklare, Stefan Pierrou, samt medgrundaren Gunilla Olivecrona,

Professor emerita vid Umea Universitet, som har anstallts pa deltid

Den 25 augusti meddelade vi att utlicensieringen av Lipigons andra program (vilket

syftar till att hjalpa patienter som drabbats av Lipodystrofi natt en betydande milstolpe.
Den uppnadda milstolpen innebar att Lipigon erhallit en delbetalning uppgaende till 1,5
MSEK vilken erlagts med aktier i Combigene

Vid extra bolagsstamma den 28 augusti 2020 beslutades att Lipigon skall vara ett

publikt bolag, aktieuppdelning 20:1, genomforande av fondemission samt bemyndigande
for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
Den 12 oktober beslutade styrelsen med stod av beslut fran stimman den 28 augusti om att
genom riktad nyemission emittera 295 858 st. aktier i Lipigon till Urban Paulsson

Vid extra bolagsstamma den 30 oktober beslutades om inval av Urban Paulsson som
styrelselsedamot i Lipigon. Mikael Elofsson avgick ur styrelsen

I december valde Lipigon lakemedelskandidat i huvudprojektet Lipisense

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) Arsredovisning 2020 Sida 5 av 28



Utvalda finansiella data i sammandrag

2020 2019

Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 4010 1742
Roérelseresultat, tkr -7 824 -4 934
Resultat efter skatt, tkr -8 068 -4 986
Balansomslutning, tkr 15 242 3210
Periodens kassaflode, tkr 11 507 937
Periodens kassaflode per aktie (SEK) 2,61 0,22
Likvida medel, tkr 12 551 1044
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -1,83 -1,15
Eget kapital per aktie (SEK) 2,74 0,50
Soliditet, % 85,18% 67,57%

Beskrivning av verksamheten

Lipigons expertis ar inom lipidforskning. Lipigon inriktar sig initialt pa ovanliga sjukdomar
som kan ge sa kallad sarlakemedelsstatus eller nischindikationer. Bolagets lakemedelsutveckling
fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt.

Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att &ven rikta sig mot bredare
indikationer, framst inom omradet blodfetter, deras reglering och associerade sjukdomar.

Femarsoversikt

tkr 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 4010 1742 3 0 0
Resultat efter finansiella poster -8 068 -4 986 -3768 -3 030 -2743
Balansomslutning 15 242 3210 225 1771 3914
Soliditet % 85 68 -375 65 61

Lipider - bakgrund

Lipider, eller fetter i vardagligt tal, har livsviktiga funktioner i kroppen, men i fel mangd och pa fel
plats kan de orsaka allvarliga sjukdomar. I dag har manga hort talas om det “onda” och det “"goda”
kolesterolet och att de paverkar risken for hjart-kérlsjukdom och andra livsstilssjukdomar. En
annan sadan riskfaktor ar blodfettet triglycerider.

Lipider ar inte &r 16sligt i vatten vilket skiljer dem fran proteiner och kolhydrater som vanligtvis ar
mycket vattenlosliga. Lipider finns darfor vanligen aggregerade till varandra i cellmembraner,
eller i fettdroppar som utgor reservenergi inuti celler. I blodet finns ocksé sma fettdroppar. De ar
alla tackta av proteiner och kallas darfor lipoproteiner. Lipoproteinerna l6ser loslighetsfragan och
skoter ocksa transporten av lipider mellan kroppens olika organ, till exempel fran tarmen dar
fodans fetter tas upp, eller fran levern dar vi bildar fetter av olika slag som ska anvandas runt om i
kroppen till exempel i musklerna.

Det finns flera typer av lipider men i detta sammanhang ar kolesterol och triglycerider de mest
relevanta. Man talar om det “onda kolesterolet” LDL (Low Density Lipoprotein) och det "goda
kolesterolet” HDL (High Density Lipoprotein), vilket beror pé att kolesterol i LDL &r forknippat
med hog risk for hjart-karlsjukdom, medan kolesterol i HDL skyddar mot sjukdom. Triglyceriderna
ar likt LDL-kolesterolet en riskfaktor dér for hoga nivaer medfor 6kad risk for hjart-karlsjukdom.

Lipidrelaterade sjukdomar

Detta ar sjukdomar som uppkommer pa grund av att lipider ansamlas pa fel stéllen i kroppen. Pa
grund av lipidernas brist pa loslighet kan det leda till problem som till exempel aderforkalkning -
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eller aderforfettning som det egentligen borde kallas, eftersom det ar fett som samlas i
blodkérlens vaggar. Det i sin tur kan leda till allvarliga sjukdomar sasom hjartinfarkt eller stroke.

Ett vanligt begrepp i sammanhanget ar blodfettsrubbningar, som innebar att man har forhdjda
nivaer av blodfetter eller en ogynnsam balans mellan de olika blodfetterna. Blodfettsrubbningar
leder ofta till okade halter inte bara av det onda LDL-kolesterolet utan aven av fettet triglycerid.
Det ar mycket vanligt att man samtidigt med forhojda nivaer av triglycerider och LDL-kolesterol
ocksa har lagre niva av det goda HDL-kolesterolet. Det &r olyckligt eftersom laga HDL-nivaer
spader pa risken for hjart-karlsjukdom.

"Det dr endast en tredjedel av alla fall av hjdrt-kdrisjukdom som forhindras i dag, trots att
patienterna ofta har lyckats sdnka sina LDL sd mycket att de inte ldngre borde utgéra nagon risk.”

Det finns sedan lange effektiva lakemedel - som ingar i gruppen statiner - vilka blockerar
nybildning av kolesterol i kroppen. De tas av ménga ménniskor, bade i férebyggande syfte och
efter till exempel en hjartinfarkt. Men aven om man med livsstilsandringar och lakemedel lyckas
sanka halten LDL kan man inte vara séker pa att faran ar over. Det ar endast en tredjedel av alla
fall av hjart-karlsjukdom som forhindras i dag, trots att patienterna ofta har lyckats sanka sina
LDL sa mycket att de inte langre borde utgora nagon risk.

En forklaring till detta ar att inte bara forh6jt LDL utan aven forhojda nivaer av triglycerider
baddar for 6kad risk for aderforkalkningsrelaterad hjart-karlsjukdom. Vi och manga andra tror att
detta beror pa en férsamrad eller otillracklig aktivitet av enzymet lipoproteinlipas (LPL). Det finns
manga bevis for att en 6kning av lipasaktiviteten vasentligt skulle minska risken for
aderforkalkningsrelaterad hjart-karlsjukdom, vilket skulle radda livet pa manga méanniskor.

LPL behovs for att spjalka triglyceriderna sa att de forsvinner snabbt fran blodbanan och darmed
inte bidrar till 0kad sjukdomsrisk. Fran var forskning vet vi att det normalt sett alltid produceras
mer lipoproteinlipas i kroppen &n vad som tillats vara aktivt, det vill sdga att det alltid finns en
potentiell reservkapacitet av enzymet. Men aktiviteten trycks ner av kontrollproteiner, av vilka ett
ar ANGPTL4. Nar ANGPTLA4 binder till lipoproteinlipas forlorar enzymet formagan att spjalka
triglycerider. Det ar det har problemet som vart huvudprojekt Lipisense fokuserar pa. I projekt 3
ar ett av malproteinerna LPL.

Huvudprojektet Lipisense

Malet &r att oka mangden aktivt LPL genom att forhindra kroppens tillverkning av ANGPTL4,
vilket vi gor genom att anvanda en antisense-oligonukleotid, en sa kallad ASO. Lipisense &r en
ASO, en kort DNA-/RNA-sekvens som binder in till ANGPTL4s RNA och forhindrar tillverkningen
av proteinet. Den forvantas ge god effekt bade pa personer som av arftliga orsaker har extremt
hoga triglyceridnivaer (personer med sjukdomen familjart kylomikronemisyndrom, FCS) och pa
andra former av sjukdomar med forhéjda triglyceridnivaer (personer som lider av svar
hypertriglyceridemi, SHTG).

Det storsta problemet med hoga nivaer av triglycerider i blodet &r att de kan orsaka akut
pankreatit, det vill siga inflammation i bukspottskorteln. Det &r ett tillstand som ar mycket
smartsamt och som kan vara livshotande. Tillstandet kraver omedelbar och avancerad sjukvard.
De fa behandlingsalternativen som finns idag for FCS ar strang lagfettsdiet och att man genom
nagot som liknar dialys tar bort fett fran blodet. I Europa finns ett sarlakemedel godkant for FCS
som dock i manga fall innebar att behandlingsmalen fortfarande inte nas, dessutom &r det
forknippat med biverkningar och har séledes inte godkants i USA.

Det lakemedel vi hoppas fa fram i Lipisense-projektet kan aven ha gynnsamma effekter vid de
vanliga formerna av mattliga blodfettsrubbningar som man ser till foljd av alder, 6vervikt och typ
2-diabetes, det vill sdga forhojda nivéer av triglycerider och LDL-kolesterol och sankt HDL-
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kolesterol.

”Vart huvudprojekt Lipisense forvintas ge god effekt pd extremt héga triglyceridnivaer men kan
dven ha gynnsamma effekter vid mattliga blodfettsrubbningar som man ser till foljd av alder, vikt
och typ 2-diabetes.”

Lipigons andra projekt handlar om fettlever och sjukdomen lipodystrofi

Levern ar en viktig aktor i kroppens amnesomsattning, inte minst for omsattningen av fetter.
Normalt sett ska levern inte langsiktigt lagra fett, utan om det bildas ett 6verskott ska fettet
omvandlas till lipoproteiner som utsondras till blodet.

Om dessa inte kan spjalkas av lipoproteinlipas i muskler och fettvavnad, eller om fettvavnaden ar
insulinresistent och darfor inte kan lagra fettet, kan levern hamna i en besvarlig situation som gor
att fettet istallet lagras som fettdroppar i levercellerna. Man far sa kallad fettlever (steatohepatit),
som pa allvarliga satt stor leverns normala kontroll av kroppens amnesomséattning.

Vid lipodystrofi saknas normal, valfungerande fettvavnad helt eller delvis vilket leder till att
leverns normala metabola funktioner satts ur spel av fettinlagring. Den och hela kroppen blir
insulinresistent och patienterna utvecklar tidigt typ 2-diabetes och blodfettsrubbningar fastan de
ar pafallande magra.

Vart projekt handlar om att med genterapi ge levern mojlighet att bryta ner ett 6verskott av fett.
Behandlingen skulle i forsta hand inriktas pa personer med lipodystrofi, eftersom det idag saknas
bra behandlingsalternativ for denna grupp.

“Ett ldkemedel mot leverforfettning vore ett fantastiskt verktyg for behandling av bade ovanliga
och av vanliga metabola rubbningar som annars riskerar att leda till allvarlig sjukdom.”

Det tredje projektet handlar om dyslipidemi

Med dyslipidemi menas allmanna blodfettsrubbningar. Vart tredje projekt ar snarlikt
huvudprojektet Lipisense och gar ut pa att hoja lipoproteinlipasets aktivitet i kroppen, men har
riktar vi oss mot vanliga blodfettsrubbningar i stora patientgrupper. Syftet ar att hitta en kemisk
substans som pa enkelt satt kan ges i tablettform, sannolikt ofta i kombination med
kolesterolsankande lakemedel.

Behandlingen fokuserar pa att normalisera framst triglyceridnivaerna i blodet. Det skulle minska
den vélkanda kvarvarande risken for forfettning av blodkéarlen med aderférkalkning som foljd,
trots effektiv sénkning av kolesterolnivaerna. Med var tankta behandling skulle man ocksé skydda
levern och andra vitala organ mot fettinlagring.

Vi befinner oss i en tidig fas. Vad galler lipoproteinlipas ar det ingen tvekan om att ett lakemedel
som kan hoja enzymets aktivitet nar den av olika anledningar sviktar vore ett stort framsteg. Ett
lakemedel mot leverforfettning vore ett fantastiskt verktyg for behandling av bade ovanliga och av
vanliga metabola rubbningar som annars riskerar att leda till allvarlig sjukdom.
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Marknad

Marknaden for lakemedel inriktade pa
reglering av blodfetter i USA, Japan och de
fem storsta marknaderna i Europa
(Frankrike; Italien, Tyskland, Spanien och
Storbritannien) uppgick 2018 enligt
Datamonitor till ett varde av cirka 60
miljarder SEK. Lipigon adresserar ett
antal nischmarknader ninom den totala
marknaden for lakemedel inriktade pa
reglering av blodfetter.

Sarlakemedel

Lipigon fokuserar primart pa sarldkemedel (orphan drugs) for ovanliga sjukdomar dar
tillrackligt god behandling saknas idag. Sarlakemedelsfokus ger fordelar avseende
marknadsexklusivitet och myndighetsprocesser. Sarlakemedel betingar ofta ett hogt pris vid
forsaljning eller licensiering vilket ar en av flera anledningar till att dessa nischmarknader ar
sarskilt attraktiva.

Marknadspotential for vardera projekt
Projekt 1

Lipisense riktar in sig pa att bota sjukdomar dar férhojda triglycerider i blodet ar centralt

(FCS och SHTG). Patientgrupperna ar sma for de allvarligaste varianterna men premiumpris
accepteras och marknaden ar saledes betydande. Total marknadspotential for Lipisense uppgar
enligt Bolaget till cirka 15 miljarder SEK.

Projekt 2

Lipigons andra projekt, som ar utlicenserat till Combigene AB (publ) syftar till att hjalpa
patienter som drabbats av Lipodystrofi, en sallsynt sjukdom som karakteriseras av

dysfunktionell fettvavnad. Combigene uppskattar att cirka 800 personer i Nordamerika och
Europa har sjukdomen. Malmarknaden for indikationen uppskattas vara vard flera miljarder SEK.

Projekt 3

Tredje projektet syftar till att bota dyslipidemi, storda blodfetter, och delar samma
behandlingsmal som P1 - férhojda triglycerider. P3 angriper dock en vanligare

indikation. Projektet syftar till att hjalpa patienter som inte svarar pa konventionell behandling
eller som utgor nagon form av hogriskgrupp. En penetration av slutmarknaden om 2 procent
motsvarar ett varde pa cirka 60 miljarder SEK.

Projekt 4

ARDS ér en allvarlig komplikation i svéra fall av COVID-19. ARDS drabbar ungefar 500

000 patienter i USA, Europa och Japan tillsammans arligen. Cirka 40 procent av ARDS-
patienterna overlever inte. Det finns for narvarande ingen godkand lakemedelsbehandling for
patienter med ARDS.
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Patent

Lipigons strategi avseende patent ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och

framtida produktkandidater. I november 2019 ansoktes om tre olika patent (PCT) for Lipisense
som syftar till att specifika substanser som paverkar tva olika malproteiner (ANGPTL3 och -4)
samt kombinationsanvandning av dessa i ett lakemedel. Denna patentfamilj ger Lipigon flera
framtida affarsmajligheter.

I det utlicenserade Program 2 kommer CombiGene AB (publ) att std som patentsékande.

Inom Program 3 skall patent for att skydda specifika substanser sokas da den kemiska
optimeringen ar gjord. I de fall Bolaget kommer att jobba med sarlakemedel
kommer sarlakemedelstatus att sokas.

Historik

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umea Universitet och bygger pa 6éver
50 ars forskning inom lipidbiologi (fetter). Den inledande forskningen finansierades med stod fran
bl.a. EU och Vinnova. I slutet av ar 2016 kom de forsta externa investeringarna.

I samband med detta utarbetades en strategi for bolagets fortsatta vardeutveckling:

"Lipigons projektportfolj skall vaxa genom utveckling av lakemedelskandidater mot

sallsynta sjukdomar som beror pa storningar i kroppens fetthantering”. Sedan 2016 har flera
viktiga milstolpar natts, inklusive ingdngna samarbeten och viktiga steg i
utvecklingsprojekten. Under 2019 flyttade Lipigon in laboratorier och kontor i Umea Biotech
Incubator. Idag arbetar 8 personer i Bolaget motsvarande 6 heltider.

2016 - P3. Avtal om forskningssamarbete med Astra Zeneca

2017 - P1. Avtal om forskningssamarbete med det tyska bolaget

Secarna Pharmaceuticals GmbH

2018 - P1. Ansokan om Lipisense patentfamilj skickas in

2019 - P2. Licensavtal med genterapibolaget Combigene AB, noterade pa First North
2020 - P1. Licensavtal med Secarna dar Lipigon overtar den fortsatta utvecklingen
2020 - P3. Avtal om forskningssamarbete med kinesiska HitGen Inc.

2020 - P4. Forskningssamarbete med akademiska institutioner i Singapore och Kina
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Agarforhallanden 2020-12-31

Antal aktier Roster %
Bygda Sochne AB 608 700 12,86
Fort Knox Forvaring AB 539 160 11,39
Partnerinvest Ovre Norrland AB 425 060 8,98
Gunilla Olivecrona 410 700 8,68
Nylof Holding AB 295 858 6,25
Antaros Invest AB 240 640 5,08
Kubator Therapeutics AB 194 120 4,10
Arne Grundstrom 160 000 3,38
Mikael Elofsson Musik & Kemi AB 156 940 3,32
Polynom Investment AB 140 000 2,96
Ovriga aktiedgare 1561720 33,00
Totalt 4732 898 100,00

Aktier

Den 1 januari 2020 uppgick totalt antal aktier till 133 280. Under juni manad 2020
genomfordes nyemission av 88 572 st. aktier varefter totalt antal aktier uppgick till 221 852 st.
Bolaget tillfordes genom emissionen 16 651 536 kronor.

Vid extra bolagsstamma den 28 augusti genomfordes aktiesplit 20:1 vilket efter omrakning

av antal aktier medfor totalt antal aktier uppgaende till 4 437 040 st., samt fondemission
varigenom aktiekapitalet ckades med 278 148 kronor. Emissionen och aktiesplit har registrerats
av Bolagsveket 2020-10-06.

Lipigon genomférde under november ménad en riktad nyemission av 295 858 st. aktier till
Urban Paulsson. Bolaget tillfordes genom emissionen 3,0 Mkr. Bolagets aktiekapital 6kades med
33 339 kronor. Emissionen har registrerats av Bolagsveket 2020-12-02.

Pé balansdagen den 31 december 2020 uppgick totalt antal aktier till 4 732 898 och aktiekapitalet
uppgick till 533 339 kronor.

Samtliga aktier har rostetal 1.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Lipigon erhaller ersattning for utveckling av lakemedelskandidaten Lipodystrofi (P2)
enligt licensavtal med Combigene AB (publ) tecknat i oktober 2019. CombiGene star for alla
kostnader av det fortsatta utvecklingsarbetet under tva ars tid.

Bolagets ovriga intakter utgors av ersattning for korttidspermittering.
Resultat och finansiell stillning - rakenskapsaret (jan-dec)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 4 010 tkr (1 742) och ovriga rorelseintakter uppgick
till 268 tkr (1).

Rorelsens kostnader uppgick till 12 102 tkr (6 677) varav personalkostnader uppgick till 3 359
tkr (1 265).

Ovriga externa kostnader uppgick till 8 731 tkr (5 407) huvudsakligen avseende konsult-

och utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt, arvoden till verkstallande direktoren,
extern kommunikation och marknadsforing, patentkostnader,

kapitalanskffningskostnader, listningskostnader samt administrationskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -7 824 (-4 934) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-8 068 (-4 986) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -8 068 (-4 986) tkr.
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,83 (-1,15) kronor.

Kassaflodet under aret uppgick till 11 507 (937) tkr. I kassaflodet for aret ingick nyemission med
18 883 tkr och under jamforelseperioden ingick nyemission med 7 997 tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till 2,61 (0,22) kronor. Kassaflode per aktie fore
nyemissioner uppgick till -1,67 (-1,63) kronor.

Likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 12 551 tkr jamfort med 1 044 tkr den
31 december 2019.

Foérutbetalda kostnader uppgick till cirka 1 664 (237) tkr. Okningen avser kontraktsenliga
produktionskostnader avseende ouppfyllda prestationsataganden vilka redovisas som en fordran i
balansrakningen.

Upplupna kostnader uppgick till cirka 997 (325) tkr. Okningen avser huvudsakligen forsknings-
och utvecklingskostnader och personalkostnader.

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2020 till 12 983 tkr jamfort med 2 169 tkr
den 31 december 2019.

Eget kapital per aktie uppgick till 2,74 kronor jamfért med 0,50 kronor den 31 december 2019.
Bolagets soliditet uppgick till 85,18% jamfort med 67,57% den 31 december 2019.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget avseende kostnaderna for
pagéende forskning och utveckling. Ovriga externa kostnader har 6kat jamfort med foregéende ar
i huvudsak foranlett av 6kade utvecklings-och patentkostnader i bolagets pre-kliniska program,

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) Arsredovisning 2020 Sida 12 av 28



samt listningskostnader for bolagets stamaktier pa Nasdaq First North Growth Market under det
forsta kvartalet 2021.

Risker och osakerheter

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och COVID-19 foljer Lipigon handelseutvecklingen
noga och vidtar atgarder for att minimera eller eliminera paverkan pa bolagets verksamhet.
Lipigon foljer riktlinjer fran Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt centrum for
forebyggande och kontroll av sjukdomar). Lipigon har kunnat fortsatta sin interna verksamhet
utan betydande paverkan av COVID-19. Pandemin har dock paverkat Bolagets externa
samarbetsprojekt med vissa leveransforseningar.

Lipigons vasentliga risk-och osdkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker
sdsom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida
finansiering. Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och formdga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Lipigon
befinner sig i preklinisk fas och det finns en risk att bolaget inte ndr tillracklig lonsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrackliga intdkter for att uppna positivt kassafléde vilket innebar att
bolaget behdver tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt. Tillgangen till kapital kan
vara begransad vid tillfdllen da bolaget behover det. Bolaget genomforde under juni

2020 nyemission uppgaende till 16,7 MSEK fore emissionskostnader om cirka 0,8 MSEK samt en
riktad emission om 3 MSEK i oktober 2020.

Under februari manad 2021 genomforde Lipigon en listningsemission i samband med listning av
bolagets stamaktier pa Nasdaq First North Growth Market dar forsta dag for handel var den 1
mars 2021. Totalt tillfordes bolaget cirka 55 MSEK fore emissionskostnader och cirka 50 MSEK
efter emissionskostnader.

Det ar bolagets bedomning att bolaget med befintliga likvida medel har erforderlig finansiering till
utgangen av forsta halvaret 2022. Inlosen av bolagets utestaende teckningsoptioner véantas
inbringa cirka 36 MSEK under varen 2022.

Lipigon har skatteméassiga underskott som kan ga forlorade om bolaget far en ny dgare som
kontrollerar mer an 50% av rosterna i bolaget eller nya agare som vardera kontrollerar minst 5%
av rosterna och kollektivt kontrollerar mer an 50% av rosterna i bolaget. Forlust av dessa
underskottsavdrag skulle innebara att framtida overskott inte kan kvittas mot ackumulerade
skattemassiga underskott.

For ytterligare information om risker hanvisas till Lipigons listningsprospekt daterat under januari
2021.
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Kommande informationstillfallen

Delérsrapport 1 januari-31 mars 2021 19 maj 2021
Delérsrapport 1 januari-30 juni 2021 26 augusti 2021
Delérsrapport 1 januari-30 september 2021 18 november 2021

Arsstamma halles den 26 maj 2021 i bolagets lokaler i Ume&. Réstning sker per post.

Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK 2020
Forslag till disposition av arets vinst
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -14 342 018
Overkursfond 34 859 447
Arets resultat -8 067 462
Totalt 12 449 967
disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning 12 449 967
Summa 12 449 967

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2020.

Betraffande resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat-och balansrakning
med tillhorande noter.
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Resultatrakning

tkr Not 2020 2019
Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning 4010 1742
Ovriga rorelseintakter 268 1
Summa intakter 4278 1743
Ovriga externa kostnader -8 731 -5 407
Personalkostnader 3 -3 359 -1 265
Ovriga rorelsekostnader -12 -5
Rorelseresultat -7 824 -4 934
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran finansiella tillgangar -251 -52
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 10 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 -
Resultat fore skatt -8 068 -4 986
Skatt pa arets resultat - -
ARETS RESULTAT -8 068 -4 986
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie fore utspadning -1,83 -1,15
Resultat per aktie efter utspadning -1,83 -1,15
Antal aktier, vagt genomsnitt 4415111 4 335 374
Antal aktier vid arets slut 4732 898 4 348 468

Den 31 december 2020 uppgick antalet registrerade B-aktier till 4 732 898 st. med en rost per

aktie.

Genomsnittligt och totalt antal antier har beraknats som om split 20:1 den 28 augusti 2020 var

genomford 2019-01-01.
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Balansrakning

tkr Not 2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 759 375
Ovriga fordringar 5 268 105
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 1 664 237
Summa kortfristiga fordringar 2691 717
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 0 1449
Kassa och Bank

Kassa och bank 7 12 551 1044
Summa omsittningstillgangar 15 242 3210
SUMMA TILLGANGAR 15 242 3210
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8 533 133
Summa bundet eget kapital 533 133
Fritt eget kapital

Overkursfond 34 859 7 969
Balanserat resultat -14 341 -947
Arets resultat -8 068 -4 986
Summa fritt eget kapital 12 450 2 036
Summa eget kapital 12 983 2169
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1113 411
Aktuella skatteskulder - 15
Ovriga skulder 149 290
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 997 325
Summa kortfristiga skulder 2 259 1041
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 242 3210
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Forandring i eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat eget
kapital

Ingaende eget kapital 105 3 557 -736 -3768 -842

2019-01-01

Omforing balanserat resultat 4573 -4 573

féregdende ar

Ingdende eget kapital 105 8 130 -5 309 -3768 -842

2019-01-01 (omraknat)

Omféring foregdende ars resultat -3768 3768

Arets resultat -4 986 -4 986

Transaktioner med aktiedagare

Nyemission 28 7 969 7997

Utgaende eget kapital 133 16 099 -9 077 -4 986 2169

2019-12-31 (omraknat)

Ingdende eget kapital 133 16 099 -9 077 -4 986 2169

2020-01-01 (omraknat)

Omféring foregaende ars resultat -4 986 4 986

Arets resultat -8 068 -8 068

Transaktioner med aktieagare

Nyemission 122 19 529 19 651

Emissionskostnader -769 -769

Fondemission 278 -278

Utgaende eget kapital 533 34 859 -14 341 -8 068 12 983

2020-12-31

Kassaflodesanalys

tkr 2020 2019
Jan-dec Jan-dec

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -7824 -4934

Erhallna/Betalda rantor 7 -

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -7 817 -4934

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -2 026 -599

Okning/minskning av kortfristiga skulder 1218 -26

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8625 -5559

Investeringsverksamheten

Avyttring/forvarv av kortfristiga placeringar 1249 -1501

Kassafléde fran investeringsverksamheten 1249 -1501

Finansieringsverksamheten

Nyemission 19 652 7997

Kapitalanskaffningskostnader -769

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 18 883 7 997

Arets kassafléde 11 507 937

Likvida medel vid drets bérjan 1044 107

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 12 551 1044
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna Arsredovisning ar den forsta som har uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Bolaget har inte behovt tillampa nagra av de lattnadsregler som finns i 6vergangen enligt K3
35.21-35.30.

Intaktsredovisning
Pagaende tjdansteuppdrag

Uppkomna kostnader hanforliga till pagaende tjansteuppdrag vilka enligt avtal kommer att
ersattas fran bestéllaren intaktsfors under motsvarande period. Milstolpserattningar intéktsfors
under period da de infriats.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.
Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av 16n, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro, mm. samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Bolaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

Korttidspermittering
Intakter hanforliga till ersattnnig for korttidspermittering redovisas som ovriga intakter.
Utgifter for forskning och utveckling

Samtliga utgifter som harror fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad néar de
uppkommer. Framtida utgifter som harror fran utvecklingsfasen ska redovisas enligt
kostnadsforingsmodellen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens
kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap. K3 (finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvarde). Finansiella tillgangar varderas vid forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive eventuella transaktionsavgifter som ar
direkt hanforliga till férvarvet av tillgangen. Kundfordringar och évriga fordringar som utgor
omsattningstillgdngar varderas individuellt till det belopp som berédknas inflyta. Finansiella
skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella anlaggningstillgdngar varderas utifran anskaffningsvardet.
Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med
aktiedgarkretsen, och nyemissioner till kurs 6verstigande kvotvardet redovisas direkt mot
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overkursfonden.
Leasing

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing
kostnadsfors linjart éver leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Skatter

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt
for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt ar
inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Lipigons skattemadssiga underskott per den 31 december 2020 uppgick till cirka 23 (14) Mkr.
Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten
skattefordran har ej aktiverats.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l16pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. Foretaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. Framst galler detta aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten med
bedomningar av framtida kassafloden och finansiering av projekten samt nedskrivningsprovning,
nyttjandeperioder och avskrivningsplaner.

Bedomningar gors aven vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej
annat anges.

Not 2 Operationell leasing

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing
kostnadsfors linjart over leasingperioden.

Operationell leasing 2020 2019
tkr

Forfall till betalning inom ett ar 318 287
Férfall till betalning mellan ett och fem ar 170 0
Summa 488 287

Operationella leasingkostnader under aret

tkr
Lokalhyra 287 309
Summa 287 309
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Not 3 Personalkostnader och genomsnittligt antal anstallda

Totala loner, sociala kostnader och pensioner, tkr 2020 2019
Léner 2 453 909
Styrelsearvoden 114 91
Sociala avgifter 544 232
Pensioner 229 33
Ovriga personalkostnader 19 -
Totalt 3 359 1265
Medeltal antal anstallda

Kvinnor 3 2
Man 2 -
Totalt 5 2

Bolagets Verkstallande direktor, Stefan K. Nilsson har under rakenskapsaret 2020 fakturerat
arvode uppgaende till 700 (1 419) tkr vilket redovisas som Ovriga externa kostnader.
Verkstallande direktoren anstalldes av bolaget med tilltrade den 1 augusti 2020. Bruttolonen
uppgar i 2021 ars lonelage till 100 tkr. per manad. Tjanstepension skall avséattas med 4,5%
baserat pa 16n upp till 7,5 PBB och med 30% pa 16n utéver 7,5 PBB. Bolagets styrelse har ratt att
arligen besluta om den VD ska ges rétt till bonus. Sddan bonus baseras pa uppfyllelse av de mal
som bolagets styrelse satter for varje ar. Bonus kan uppga till hogst 30% av den fasta 16nen. Saval
bolaget som den verkstallande direktéren har 6msesidig uppsagningstid uppgéaende till sex
manader. Vid uppsagning fran bolagets sida ar VD berattigad till ett avgangsvederlag uppgaende
till sex manadsloner.

Not 4 Ersattning till revisor

Vid arsstamman 2020 valdes KPMG AB till nya revisorer, vilka eftertradde Revata AB, Helena
Astrom.

tkr 2020 2019
Revisionsuppdrag 142 20
Ovrig revisionsverksamhet 25 -
Totalt 167 20

Med revisionsuppdrag avses granskning av bolagets interna kontroll, redovisning, arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning.

Revision utéver uppdraget avser granskning av delarsrapporter.

Not 5 Ovriga kortfristiga fordringar

tkr 2020-12-31 2019-12-31
Moms 254 89
Ovriga kortfristiga fordringar 14 16
Totalt 268 105

Not 6 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

tkr 2020 2019
Forutbetalda hyror 73 -
FoU 1591 237
Totalt 1 664 237

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar redovisat varde.
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Not 7 Kassa och bank

tkr 2020-12-31 2019-12-31
Bankmedel placerade i Nordea och SBAB 12 551 1044
Totalt 12 551 1044

Not 8 Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalets utveckling (SEK)

Tidpunkt Transaktion Antal serie B Aktiekapital Investerat belopp
2010-06-07 Bildande 50 000 50 000 50 000

2016-02-04 Nyemission 3000 53 000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58 301 503 505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503 595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74202 500 320
2017-02-01 Nyemission 13 144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9 000 96 346 1 800 000
2018-06-18 Nyemission 8 875 105 221 1775000
2019-05-08 Nyemission 28 059 133 280 7996 815
2020-07-07 Nyemission 88572 221 852 16 651 536
2020-08-28 Split 1:20 4215188 221 852 -
2020-08-28 Fondemission - 500 000 -
2020-12-02 Nyemission 295 858 33339 3000 000
Totalt 4 732 898 533 339 35883 783

Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr 2020 2019
FoU kostnader 582 257
Revisionsarvode 100 12
Sociala kostnader och loneskatt 154 38
Semesterloneskuld 96 14
Ovriga upplupna kostnader 65 4
Totalt 997 325

Not 10 Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK 2020
Férslag till disposition av arets vinst
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -14 342 018
Overkursfond 34 859 447
Arets resultat -8 067 462
Totalt 12 449 967
disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning 12 449 967
Summa 12 449 967

Not 11 Transaktioner med narstaende

Under rapportperioden har styrelsens davarande ordférande, Carina Schmidt deltagit i
nyemission via egna bolaget Grasp Bioscience AB med cirka 301 tkr, Antaros Invest AB med cirka
300 tkr och styrelseledamoten Jens Alander deltog via egna bolaget Jens Alander Affarskonsult AB
med cirka 100 tkr.
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Vid riktad nyemission under november manad tecknade Nylof Holding AB, 4gt av narstaende
till styrelsens ordforande Urban Paulsson, hela emissionen uppgaende till cirka 3,0 Mkr.

Lipigons verkstallande direktor, Stefan K. Nilsson, har via egna bolaget Bygda Sochne AB
mdebiterat 700 tkr, bolagets davarande styrelseordforande, Carina Schmidt har via det

egna bolaget Grasp Bioscience AB debiterat 162 tkr, styrelseledamoten Jens Alander har via det
egna bolaget Jens Alander Affarskonsult AB debiterat 250 tkr och Lars Ohman har via de egna
bolagen Cordator AB debiterat 194 tkr samt Kubator Therapeutics AB debiterat 243 tkr, bolages
CFO, Michael Owens har via egna bolaget M Owens Management Consulting AB debiterat 372
tkr, och Stefan Pierrou har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 174 tkr.

Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsforing, lednings-och ekonomifunktionerna.
Lipigons styrelsledamoter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa arsstimman.
Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med nérstaende.

Not 12 Stallda panter och eventualforpliktelser

2020-12-31 2019-12-31
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser Inga Inga
Not 13 Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att periodens resultat
divideras med vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.
Resultat per aktie 2020 2019
Periodens resultat, tkr -8 068 -4 986
Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning* 4415111 4 335 374
Resultat per aktie fore och efter utspadning* -1,83 -1,15

* Det finns inga utspadningseffekter
Not 14 Visentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

e Extra bolagsstamma den 4 januari beslutade om att anta ny bolagsordning och vidare om
emissionshemyndigande att, for tiden intill nasta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler

¢ Den 8 januari valdes Urban Paulsson till styrelsens ordforande. Carina Schmidt avgick
pé egen begéaran

¢ Extra bolagsstamma den 11 januari beslutade om antagande av
incitamentsprogram 2021/2024:1 genom en riktad emission av teckningsoptioner

¢ Extra bolagsstamma den 11 januari beslutade om antagande av
incitamentsprogram 2021/2024:2. Aktieagaren Bygda Sochne AB, representerande cirka
13 procent av antalet aktier och roster i Bolaget, foreslog stamman om antagande av ett
langsiktigt incitamentsprogam genom en riktad emission av teckningsoptioner

e Styrelsen beslutade den 13 januari med stéd av bemyndigande lamnat pa
extra bolagsstamman den 4 januari 2021, att oka bolagets aktiekapital med hogst 754
716,687138 kronor genom emission av hogst 4 464 946 units, vardera om en ny aktie och
en ny teckningsoption, innefattande dels emission av hogst 4 464 946 nya
aktier medforande en okning av aktiekapitalet om hogst 503 144,458092 kronor, dels
emission av hogst 4 464 946 nya teckningsoptioner medforande - vid nyteckning - en
okning av aktiekapitalet om hogst 251 572,229046 kronor.

¢ Den 15 februari meddelade Lipigon att listningsemissionen av units tecknats till cirka 479
procent. Totalt tillfordes bolaget cirka 55 MSEK fore emissionskostnader och cirka 50
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MSEK efter emissionskostnader
e Den 25 februari meddelade Lipigon att bolaget godkants for listning pa Nasdaq First North
Growth Market, och forsta dag for handel var den 1 mars 2021

Not 14 Finansiella definitioner

Nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler
for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade nyckeltal ar att de anvands av
foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och

andra intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner pa samtliga anvianda

nyckeltal.

Harledning av vissa nyckeltal

2020 2019

Jan-dec Jan-dec
Kassaflode per aktie
Arets kassaflode, tkr 11 507 937
Genomsnittligt antal aktier 4415111 4 335 374
Kassaflode per aktie (SEK) 2,61 0,22
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 12 983 2169
Antal aktier vid arets utgang 4 732 898 4 348 468
Eget kapital per aktie (SEK) 2,74 0,50
Soliditet
Eget kapital, tkr 12 983 2169
Summa eget kapital och skulder, tkr 15 242 3210
Soliditet, % 85,18% 67,57%
Nyckeltal Definition Motivering
Antal aktier Antal aktier vid drets slut Relevant vid berakning av

Balansomslutning

Eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier
Nettoomsattning
Rékenskapsar

Resultat per aktie

Soliditet

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)

Summa tillgdngar vid arets slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid arets slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under aret

Omsattning for aret
Januari-december 2020
Arets resultat dividerat med

genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgdngar

Arsredovisning 2020

eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berakning

av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berakning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
arsredovisningen omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt fér att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella &taganden
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Undertecknande

Arsredovisningen har godkénts fér utfirdande av styrelsen och verkstallande direktoren den 30
april 2021 och blir foremal for faststéllelse pa arsstimman den 26 maj 2021.

Umea den 30 april 2021

Urban Paulsson Johannes Hulthe Gunilla Olivecrona Jens Alander
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot
Lars Ohman Stefan K. Nilsson

Ledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats 30 april 2021
KPMG AB
Andreas Vretblom

Auktoriserad revisor
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Revisionsherattelse
Till bolagsstamman i Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr 556810-9077

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Lipigon Pharmaceuticals AB for ar 2020. Bolagets
arsredovisning ingar pa sidorna 5-24 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Lipigon Pharmaceuticals ABs finansiella
stéllning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Lipigon Pharmaceuticals AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2019 har utforts av en annan revisor som lamnat en
revisionsberattelse daterad den 13 maj 2020 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

Annan information én arsredovisningen

Detta dokument innehdller 4ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-4. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for
bedomningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som é&r tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptéacka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningséatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen fasta uppméarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvérderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
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arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direkt6rens forvaltning for Lipigon Pharmaceuticals AB for ar 2020 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Lipigon Pharmaceuticals
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstallande direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon féorsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
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bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdome och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen
pa sédana atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Umea 2021-04-30

KPMG AB

Andreas Vretblom

Auktoriserad revisor
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