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Sammanfattning av delarsrapporten

Under andra kvartalet har Lipigon initierat ”first-in-man” i en klinisk Fas I-studie med

Lipisense. En Fas I-studie syftar till att bestimma dos och underséka hur vl
Idkemedelskandidaten tolereras av mdnniskor. Med Lipisense har vi dock stora forhoppningar om
att forutom detta dven kunna utldsa behandlingseffekter, det vill sdga blodfettssdnkning i
mdnniska. Det gor var pdgdende Fas I-studie extra spdnnande och innebdr att vi tidigt kan
minimera framtida risk. Under det andra kvartalet genomfordes en foretradesemission som
uppgick till cirka 22,6 Mkr fore emissionskostnader pd cirka 3,8 Mkr. Emissionslikviden har
erhallits i juli manad.

April-juni Januari-juni

Nettoomsattning 0 tkr (683) Nettoomsattning 0 tkr (1 478)

Rorelseresultat -12 653 tkr (-10 375) Rérelseresultat -21 681 tkr (-15 260)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -1,30 SEK Resultat per aktie fore och efter utspadning -2,23 SEK
(-1,07) (-1,84)

Vasentliga handelser april-juni

* Bolaget far godkant av Lakemedelsverket pa sin ansokan om Kklinisk provning av den
blodfettssankande lakemedelskandidaten Lipisense.

* Doseringsstart i Fas I-studien for Lipigons blodfettssankande lakemedelskandidat Lipisense,
vilken for forsta gangen har getts till manniska.

* Preklinisk studie utférd av Lipigon och dess nederlandska samarbetspartner visar att hamning
av malproteinet ANGPTL4 sanker triglycerid- och glukosnivaerna i blodet.

« Stort intresse for Lipigon pa Europas ledande forskarmote, EAS Congress i Milano, for hjart-
karlsjukdom, om aderforfettning Europas storsta forskarméten.

* Bolagets foretradesemission tecknats till 90 procent av emissionens totala volym pa cirka 25,1
Mkr. Totalt emissionsbelopp uppgick till cirka 22,6 Mkr.

* Teckningsoptionerna TO 1 forfoll utan aktieteckning.

Vasentliga handelser januari-juni

* Den sista prekliniska sakerhetsstudien for den blodfettssankande lakemedelskandidaten
Lipisense framgangsrikt har slutforts.

« Ansokan for patentet for Lipigons lakemedelskandidat Lipisense kommer att bli foremal for en
prioriterad handlaggning i USA.

* Bolaget har lamnat in ansokan om klinisk provning (CTA, Clinical Trial Application) till svenska
Lakemedelsverket for sin blodfettssankande lakemedelskandidat Lipisense.

+ Lipigon och dess samarbetspartner HitGen Inc., har identifierat nya smamolekyler som kan
bli utgdngspunkter for nya lakemedelskandidater mot blodfettsrubbningar och hjart-
karlsjukdomar.
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VD har ordet

Arets andra kvartal har innehallit tv& betydelsefulla hindelser i Lipigons utveckling. Vi har gatt
fran preklinisk till klinisk forskning och startat var fas I-studie av Lipisense. Dessutom genomforde
vi i juni en framgéngsrik kapitalresning. Kassan fylldes pa for att finansiera hela genomférandet
av fas I-studien.

Starka omvarldsfaktorer paverkar borsklimatet och i synnerhet véar bransch. I ljuset av detta ar vi
mycket néjda med fortroendet som bade befintliga och nya aktiedgare visade oss i den
genomforda nyemissionen. Teckningsatagandet var relativt hogt jamfort andra liknande
kapitalresningar under samma period.

Lipigons kliniska fas I-studie med Lipisense paborjades planenligt i slutet av maj. Studien bestar
av tva delar: forst en del med stegrande singeldosering med 20 personer uppdelade i minst fyra
forsoksgrupper, darefter en del upprepad dosering med 24 personer i fyra forsoksgrupper. Utover
detta undersoks den explorativa behandlingseffekten via olika biomarkérer.

Vi ser fram emot att rapportera resultat fran den forsta delen av studien under hosten avseende
sakerhet och tolerabilitet. Vi har dessutom en spannande mojlighet att s& har tidigt i
lakemedelsutvecklingsprocessen kunna utldsa behandlingseffekter. Viktigast ar dock att vi kan
visa att behandlingen ar saker. Utan en godtagbar sakerhetsprofil kan vi inte ta nasta steg i
utvecklingen - att paborja en fas II-studie i patienter.

I maj presenterade Lipigon data fran olika djurmodeller samt genetiska data fran patienter pa ett
av Europas storsta forskarmoten for hjart-karlsjukdom, EAS Congress i Milano. Vi presenterade
ocksa den nu pagaende fas I-studien. Detta mottogs med stort intresse; Lipisense ar first-in-class
och vi har genetiska data som stédjer att hamning av malproteinet ANGPTL4 ger var
lakemedelkandidat unika egenskaper som sarskiljer den fran tdnkbara konkurrenter. Inga
lakemedel med samma verkningsmekanism har hittills utvecklats och det finns ett stort och
okande medicinskt behov for behandling av patienter med forhojda triglyceridnivaer.

Under det andra kvartalet har bolagets projektledare Stefan Pierrou utsetts till ny CDO (Chief
Development Officer) efter att Eva Arlander lamnat bolaget.

Var dedikerade personal har jobbat hart under sommaren dven med vara andra projekt. Under
den senare delen av aret ser vi fram emot att kunna rapportera mer kring framstegen i dem.
Sammanfattningsvis star Lipigon starkt och vi ar redo att leverera viktiga milstolpar under det
kommande kvartalet.

Umea den 30 augusti 2022
Stefan K. Nilsson

Verkstallande direktor
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Bolagsberattelse

Idag lever cirka 1,5 miljarder mdnniskor med avancerade stérningar i kroppens hantering av
fetter, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar. Inom det hdr omradet finns det betydande medicinska
behov som inte dr tillgodosedda. De lipidrelaterade sjukdomarna pdverkar patienternas hdlsa och
livskvalitet negativt och riskerar att forkorta livsldngden.

Radda liv med unika verkningsmekanismer

Lipigons vision ar att forbattra vardagen och forlanga livet for patienter som lider av
lipidrelaterade sjukdomar och dar det idag inte finns tillrackligt effektiva behandlingsalternativ.
Maélsattningen &r att mota dessa behov genom att erbjuda behandlingar med nya, unika och
effektiva verkningsmekanismer.

Lipigons strategi ar att utveckla en bred portfolj av lakemedelskandidater for lipidrelaterade
sjukdomar. Inledningsvis fokuserar bolaget pa avancerade sjukdomar eller genetiskt definierade
patientsegment dar det tidigt i den kliniska utvecklingen ar majligt att identifiera
behandlingseffekt. Det skapar forutsattningar for studier med farre patienter, kortare vag till
marknadsgodkénnande, och darmed en minskad utvecklingsrisk. Lipigon inriktar sig dessutom pa
indikationer med mojlighet till sarlakemedelstatus for att aven dar minska utvecklingsrisken, och
skapa forutsattningar for marknadsexklusivitet och attraktiv prissattning. Pa sikt finns det en
mojlighet for Lipigon att utveckla indikationsomradet till behandling av breda folksjukdomar, som
exempelvis dyslipidemi, med samma lakemedel.

Minskade triglyceridnivaer minskar risken for allvarliga foljdsjukdomar

Det kliniska utvecklingsprogrammet for Lipisense, Lipigons langst framskridna projekt, inriktar
sig initialt pa att sanka triglycerider hos patienter med kraftigt forhojda triglyceridnivéer. Ett
tillstand som kan leda till aterkommande fall av det livshotande tillstdndet akut inflammation i
bukspottkorteln, pankreatit. Forhojda triglyceridnivaer innebar ocksa okad risk for hjart-
karlsjukdom, typ 2- diabetes och fettleversjukdom. Det finns flera sjukdomar dar patienterna har
kraftigt forhojda triglycerider och dér Lipisense kan komma att anvéndas, alltifran den mycket
sallsynta genetiska sjukdomen, familjar kylomikronemi (FCS) och den vanligare sjukdomen svar
hypertriglyceridemi (SHTG). Genom att minska triglyceridnivén minskar risken inte bara for att
drabbas av pankreatit utan aven av hjart-karlsjukdom, typ 2 diabetes och fettleversjukdom.

Lipisense &r en RNA-baserad ldkemedelskandidat som verkar malinriktat genom att stanga av
produktionen av ANGPTL4-proteinet i levern. ANGPTL4 har en central funktion i styrningen av
triglyceridnivaer. Genetiska studier i personer med mutationer i ANGPTL4 som innebér att dess
effekt minskar, har lagre triglyceridnivaer i blodet. De leder ocksa till hogre nivaer av HDL-C, det
goda kolesterolet, och minskad risk for hjart-karlsjukdom. Dessutom har studier visat att den
minskade ANGPTL4 funktionen leder till mindre bukfetma, forbattrad kontroll av blodglukosnivaer
och lagre risk for typ 2- diabetes.

Lipigons akademiska samarbetspartner professor Sander Kersten var en av de forsta att upptacka
ANGPTL4-proteinet och mycket av den forskning som bedrivits for att fa en battre forstaelse om
proteinets funktioner har sedan bedrivits pa Umea Universitet under ledning av en av Lipigons
grundare och styrelseledamot, professor Gunilla Olivecrona. I denna forskargrupp har aven
Lipigons VD, Stefan K Nilsson, ingatt.

Lipigon har initierat en klinisk Fas I-studie under maj 2022. Utover Lipisenseprojektet driver
Lipigon tre andra projekt.
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Lipisense har blockbusterpotential

Idag lider cirka 5 miljoner patienter av SHTG pa de sju storsta marknaderna och antalet patienter
forvantas oka i framtiden som ett resultat av okad fetma, metabolt syndrom och typ 2-diabetes.
For de patienter som behandlas med de triglyceridsankande lakemedel som idag finns tillgangliga
nar bara héalften av patienterna behandlingsmalen. Trots dessa begransningar har tva av dessa
lakemedel uppnatt en toppforsaljning pa mer &n en miljard USD. Baserat pa antal patienter och
det stora kvarstdende medicinska behovet &r Lipigons bedomning att SHTG utgor en
marknadsmojlighet for Lipisense pa mer an en miljard USD.

Stor potential vid utokning av indikationsomradena

Bortom de indikationer som Lipigon nu inriktar sig pa for Lipisense ar den vanligaste
lipidstorningen dyslipidemi, vilket ar en av de viktigaste riskfaktorerna for hjart-karlsjukdom som
hjartinfarkt och stroke. Hjart-karlsjukdomar utgor den vanligaste dodsorsaken bade i Sverige och
globalt. Under 2019 avled narmare 18 miljoner manniskor i varlden av hjart-karlsjukdom, vilket
motsvarar nastan en tredjedel av alla dodsfall.

Trots att det finns flera lakemedel for att behandla dyslipidemi uppnar en stor andel av
patienterna inte sina behandlingsmal. Det finns darfor ett stort behov av nya och mer effektiva
lakemedel. Sedan cirka 30 ar tillbaka har statiner varit standardbehandlingen av dyslipidemi, och
statinen Lipitor var lange varldens mest salda lakemedel vilket 2006 uppnadde en toppforsaljning
pé narmare 13 miljarder USD.

Enligt GlobalData beraknas marknaden for dyslipidemi vaxa stadigt fram till 2027, och oka i varde
fran sex miljarder USD 2018 till 14 miljarder USD 2027 pa marknaderna USA, Japan och EURS.
Andra berakningar visar pa betydligt hogre siffror. Marknaden drivs av ett 6kande antal patienter
och darmed en potentiell forsaljningstillvaxt for nyare och mer effektiva tillaggsbehandlingar.

Viktiga samarbetsavtal en forutsattning for framgang

Lipigon har tecknat en rad avgorande samarbeten med valrenommerade bolag, vilket tydligt
validerar marknadspotentialen for bolagets projekt och méjliggor for Lipigon att pa ett snabbare
och mer effektivt satt kan ta sig till marknaden.

Marknad

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom lakemedelsutveckling. Initialt
inriktar sig bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sarlakemedelsstatus eller

pa nischindikationer. Lipigons ldkemedelsutveckling fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt.
Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att &ven rikta sig mot bredare
indikationer, framst inom omradet blodfetter, deras hantering och associerade sjukdomar.

Hjart-karlsjukdomar har lange varit den vanligaste orsaken till dodlighet och sjuklighet i
vastvarlden. Dessa ar, tillsammans med typ 2-diabetes och fettrelaterade leversjukdomar, alla
forknippade med storningar i kroppens hantering av fett. Storningarna kan bero pa
forsamrad nedbrytning eller ofordelaktig fordelning av fetter mellan kroppens organ.

Inom Lipigons fokusomrade finns fortfarande stora medicinska behov trots befintliga lakemedel.
Bolagets lakemedelskandidater kan anvandas inom mangmiljardmarknader. Marknaden for
lakemedel inriktade pa reglering av blodfetter i de sju stérsta marknaderna USA, Japan,
Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och Tyskland ("7MM”) uppgick 2020 enligt
Datamonitor till ett varde av cirka 6,6 miljarder USD. 2027 férvantas forsaljningen i dessa
marknader stiga till 13,9 miljarder USD.
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Marknadspotential for respektive projekt
Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense riktar in sig pa att bota sjukdomar som ar férenade med férhojda nivaer av triglycerider
i blodet: FCS (familjart kylomikronemisyndrom) och SHTG (svar hypertriglyceridemi).
Patientgrupperna ar sma for de allvarligaste varianterna men premiumpris accepteras och
marknaden &r saledes betydande.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicenserat till CombiGene AB (publ) syftar till att hjalpa patienter
som drabbats av lipodystrofi, en sallsynt sjukdom som karakteriseras av dysfunktionell fettvavnad.
CombiGene uppskattar att cirka 800 personer i Nordamerika och Europa har

sjukdomen. Malmarknaden for indikationen uppskattas vara vard flera miljarder SEK.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Tredje projektet syftar till att bota dyslipidemi och delar behandlingsmal med Lipisense. P3
angriper dock en vanligare indikation och syftar till att hjalpa patienter som inte svarar pa
konventionell behandling eller som utgér nagon form av hogriskgrupp.

Projekt 4 - ARDS, andnodssyndrom (P4)

ARDS ér en allvarlig komplikation i svéra fall av covid-19. ARDS drabbar ungefar 500 000
patienter i USA, Europa och Japan tillsammans arligen. Cirka 40 procent av ARDS- patienterna
overlever inte. Det finns for narvarande ingen godkand lakemedelsbehandling for patienter med
ARDS.

Arsstamma

Vid arsstamman den 19 maj 2022 beslutades att omvalja styrelseledaméterna Urban Paulsson,
Lars Ohman, Gunilla Olivecrona, Johannes Hulthe och Jessica Martinsson samt att vdlja Eva
Pinotti Lindqvist till ny styrelseledamot. Lars Ohman valdes som styrelseordférande.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Bolagets ovriga intakter utgors av valutakursvinster i likvida medel.

Resultat och finansiell stallning april-juni

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (683) och dvriga rorelseintakter uppgick till 93
tkr (85).

Rorelsens kostnader uppgick till 12 746 tkr (11 143) varav personalkostnader uppgick till
1 336 tkr (1 484).

Ovriga externa kostnader uppgick till 11 343 tkr (9 320) huvudsakligen avseende konsult-
och utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt samt administrationskostnader.
Rorelseresultatet uppgick till -12 653 (-10 375) tkr och resultat efter finansiella poster
uppgick till -12 650 (-10 375) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -12 650 (-10 375) tkr.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,30 SEK (-1,07).

Kassaflodet under perioden uppgick till -12 983 (-8 993) tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till -1,33 SEK (-0,92).

Resultat och finansiell stallning januari-juni

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (1 478) och Ovriga rorelseintakter uppgick till
275 tkr (489).

Rorelsens kostnader uppgick till 21 956 tkr (17 227) varav personalkostnader uppgick till 2
921 tkr (2 809).

Ovriga externa kostnader uppgick till 18 714 tkr (14 079) huvudsakligen avseende konsult-
och utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt samt

administrationskostnader. Ovriga externa kostnader har okat jamfort med foregdende ar
foranlett av okade utvecklingskostnader i bolagets kliniska program huvudsakligen
avseende forberedelser for och framstallning av kliniskt prévningsmaterial till den
initierade kliniska Fas 1-studien med Lipisense, extern kommunikation och marknadsforing.
Rorelseresultatet uppgick till -21 681 (-15 260) tkr och resultat efter finansiella poster
uppgick till -21 665 (-15 260) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -21 665 (-15 260) tkr.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,23 SEK (-1,84).

Kassaflodet under perioden uppgick till -24 748 (37 806) tkr. I kassaflodet for
jamforelseperioden ingick nyemission 51 092 tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till -2,54 (4,56) kronor. Kassaflode per aktie fore nyemissioner
uppgick till -2,54 SEK (-1,60).

Finansiell stallning

Likvida medel per den 30 juni 2022 uppgick till 3 719 tkr jamfoért med 28 467 tkr den 31
december 2021. Emissionslikviden uppgaende till cirka 22,6 MSEK fore emissionskostnader
fran den under varen genomférda nyemissionen har erhallits under juli manad.

Bolagets egna kapital uppgick per den 30 juni 2022 till 20 149 tkr jamfért med 22 962 tkr
den 31 december 2021.

Eget kapital per aktie uppgick per den 30 juni 2022 till 2,07 kronor jamfort med 2,36 kronor
den 31 december 2021.

Bolagets soliditet uppgick per den 30 juni 2022 till 63,20% jamfort med 78,03% den 31
december 2021.
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Resultatrakning

tkr 2022 2021 2022 2021 2021
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Nettoomsattning 0 683 - 1478 2211
Ovriga intakter 93 85 275 489 969
Summa intakter 93 768 275 1967 3180
Ovriga externa kostnader -11 343 -9 320 -18 714 -14 079 -38 249
Avskrivningar -12 - -12 - -
Personalkostnader -1 336 -1484 -2921 -2 809 -5 435
Ovriga rérelsekostnader -55 -339 -309 -339 -687
Rorelseresultat -12 653 -10 375 -21 681 -15 260 -41 191
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 3 16 - 83
Rantekostnader och liknande resultatposter - - - -5
Resultat fore skatt -12 650 -10 375 -21 665 -15 260 -41 113
Inkomstskatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT -12 650 -10 375 -21 665 -15 260 -41 113
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie fore utspadning -1,30 -1,07 -2,23 -1,84 -4,56
Resultat per aktie efter utspadning* -1,30 -1,07 -2,23 -1,84 -4,56
Antal aktier, vagt genomsnitt 9732898 9732898 9732898 8288454 9010676
Antal aktier vid rapportperiodens slut 9732898 9732898 | 9732898 9732898 9732 898
Antal aktier vid full utspadning inkl. pagadende 20830924 12922898 20830924 12922898 12922898

nyemission

Den 30 juni 2022 uppgick antalet registrerade stamaktier till 9 732 898 st. med en rost per aktie

*Det finns inga utspadningseffekter
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Balansrakning

tkr 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt aktiekapital 22 600 -
Anléggningstillgangar

Inventarier 84 119 96
Summa anlaggningstillgangar 84 119 96
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 103 726 103
Ovriga fordringar 1583 1267 486
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3790 962 276
Summa kortfristiga fordringar 5476 2 955 865
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 3719 50170 28 467
Summa omsittningstillgangar 9195 53 125 29 332
SUMMA TILLGANGAR 31 879 53 244 29 428
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1097 1097 1097
Summa bundet eget kapital 1097 1097 1097
Fritt eget kapital

Overkursfond 85 387 85 387 85 387
Balanserat resultat -63 522 -22 409 -22 409
Periodens resultat -21 665 -15 260 -41 113
Pagadende nyemission 18 852 . -
Summa fritt eget kapital 19 052 47 718 21 865
Summa eget kapital 20 149 48 815 22 962
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5230 2 865 5292
Ovriga kortfristiga skulder 2113 203 107
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 387 1361 1067
Summa kortfristiga skulder 11 730 4429 6 466
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 879 53 244 29 428
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Eget kapital

tkr

Bundet eget
kapital

Fritt eget kapital

Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 533 34 859 -14 341 -8 068 12 983
2021-01-01
Omféring foregaende ars resultat -8 068 8 068
Periodens resultat -15 260 -15 260
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission 564 55437 56 001
Emissionskostnader -5 220 -5 220
Teckningsoptioner 311 311
Utgadende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -15 260 48 815
2021-06-30
Ingaende eget kapital 533 34 859 -14 341 -8 068 12 983
2021-01-01
Omféring foregdende ars resultat -8 068 8 068
Arets resultat -41 113 -41 113
Transaktioner med
aktiedagare
Nyemission 564 55 437 56 001
Emissionskostnader -5 220 -5 220
Teckningsoptioner 311 311
Utgaende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -41 113 22 962
2021-12-31
Ingaende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -41 113 22 962
2022-01-01
Omféring foregaende ars resultat -41 113 41113
Periodens resultat -21 665 -21 665
Transaktioner med
aktiedgare
Pagaende nyemission 22 600 22 600
Emissionskostnader -3748 -3748
Teckningsoptioner
Utgaende eget kapital 1097 104 239 -63 522 -21 665 20 149
2022-06-30
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Kassaflodesanalys

tkr 2022 2021 2022 2021 2021
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -12653 -10375 ' -21681 -15260 -41191
Erhalina/Betalda rantor 3 - 16 - 78
Vardeférandring valutakonton - -218 - 187 -243
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet:
Avskrivningar -12 - -12 - 23
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -12 662 -10593 -21677 -15073 -41 333
forandringar
av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -3 246 -218 -4 611 -264 1826
Okning/minskning av kortfristiga skulder 2 925 1818 1540 2170 4207
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 983 -8993 [-24 748 -13 167 -35 300
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar - - - -119 -119
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 0 -119 -119
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 56001 56001
Kapitalanskaffningskostnader - - - -5 220 -5 220
Emission av teckningsoptioner - - - 311 311
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 51092 51092
Periodens kassaflode -12 983 -8993 -24748 37806 15673
Valutakursdifferens i likvida medel - 218 - -187 243
Likvida medel vid periodens borjan 16 702 58945 | 28467 12551 12551
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 3719 50170 3719 50170 28467
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2021.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej
annat anges.

Not 2 Vasentliga handelser efter rapportperioden

* Under det andra kvartalet genomfordes en foretradesemission som uppgick till cirka 22,6 Mkr
fore emissionskostnader pa cirka 3,8 Mkr. Emissionslikviden har erhallits i juli manad.

« Det har i 6vrigt inte intraffat nagra vasentliga handelser efter rapportperioden.
Not 3 Foretaget i korthet

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810- 9077, ("Lipigon”) ar ett
projektportfoljsbolag med sate i Umea.

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa sjukdomar dér kroppens formaga att
hantera fetter ar stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar det finns betydande icke
tillgodosedda medicinska behov. Utvecklingen av nya lakemedel i Lipigon bygger pa mer &n 50
ars forskning vid Umea Universitet.

Lipigons affarsidé ar att utveckla lakemedel med nya, unika verkningsmekanismer (s& kallade
first-in-class) for sjukdomar som saknar fullgod behandling.

Lipigons vision ar att bli varldsledande inom faltet lipidrelaterade sjukdomar. Ambitionen ar att
driva utvecklingen for nischade indikationer till marknadsgodkannande och att vara den sjalvklara
samarbetspartnern for storre lakemedelsbolag som verkar inom bredare indikationer.

Not 4 Risker och osakerheter i sammandrag

Lipigons vésentliga risk- och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade
risker sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och
framtida finansiering. Bolagets vérde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Lipigon
befinner sig i klinisk fas och det finns en risk att bolaget inte nar tillrdcklig I6nsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrdckliga intakter for att uppna positivt kassafléde vilket innebar
att bolaget behover tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt. Tillgangen till kapital
kan vara begransad vid tillfdllen d& bolaget behéver det.

Det ar bolagets bedomning att bolaget med befintliga likvida medel har erforderlig finansiering till
mitten av kvartal 1, 2023. Alternativ finansiering planeras.

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och covid-19 foljer Lipigon

handelseutvecklingen noga. Lipigon har kunnat fortsatta sin interna verksamhet utan betydande
paverkan av covid-19. Pandemin har dock paverkat Bolagets externa samarbetsprojekt med vissa
leveransforseningar.
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Rysslands invasion av Ukraina har forsamrat det sakerhetspolitiska l1aget i var omvéarld och

skapat stor osakerhet pa de finansiella marknaderna. Lipigon foljer utvecklingen noga. Sa vitt kan
bedomas har detta ingen vasentlig paverkan pa Lipigons verksamhet. Framtida paverkan kan
dock inte uteslutas.

Not 5 Aktier

Den 1 januari 2022 respektive pa balansdagen den 30 juni 2022 uppgick totalt antal aktier till 9
732 898 och aktiekapitalet uppgick till 1 096 778 kronor. Samtliga aktier har rostetal 1.

Under juni manad 2022 genomfordes en foretradesemission som innebar att aktiekapitalet okade
med 1 184 519,60 SEK genom emission av 10 511 526 nya aktier. Efter registrering av emissionen
hos Bolagsverket kom aktiekapitalet att uppga till 2 281 297 SEK fordelat pa 20 244 424 aktier,
vardera med ett kvotvarde om cirka 0,11 SEK. Emissionen registrerades av Bolagsverket
2022-07-11.

Not 6 Transaktioner med narstaende

Under rapportperioden har styrelsens ordfésrande Lars Ohman har via det egna bolaget Kubator
Therapeutics AB debiterat 410 tkr, Stefan Pierrou har via egna bolaget ESP Life Science debiterat
328 tkr, och bolages CFO Michael Owens har via egna bolaget M Owens Management Consulting
AB debiterat 251 tkr.

Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsforing, lednings-och ekonomifunktionerna.

Det har i 6vrigt ej férekommit nagra vésentliga transaktioner med narstdende.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2022 2021 2022 2021 2021

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -12 983 -8 993 -24 748 37 806 15673
Genomsnittligt antal aktier 9732898 9732898 9732898 812883454 9010676
Kassaflode per aktie (SEK) -1,33 -0,92 -2,54 4,56 1,74
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 20 149 48 815 20149 48 815 22 962
Antal aktier vid periodens utgang 9732898 9732898 9732898 9732898 9732898
Eget kapital per aktie (SEK) 2,07 5,02 2,07 5,02 2,36
Soliditet
Eget kapital, tkr 20 149 48 815 20 149 48 815 22 962
Summa eget kapital och skulder, tkr 31879 53244 31879 53 244 29 428
Soliditet, % 63,20% 91,68% | 63,20% 91,68% 78,03%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier
Balansomslutning

Eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier
Nettoomsattning
Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Antal aktier vid periodens slut
Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under rapportperioden

Omsattning for perioden
1 januari-30 juni 2022

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgdngar

Relevant vid berakning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berakning
av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berakning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
deldrsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella &taganden

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ

) Delarsrapport Kv 2 2022

Sida 14 av 15



Utvalda finansiella data i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Nettoomsattning, tkr 0 683 0 1478 2211
Ovriga intakter 93 85 275 489 969
Rorelseresultat, tkr -12653 -10375 -21681 -15260 -41191
Resultat efter skatt, tkr -12 650  -10375 -21665 -15260 -41113
Balansomslutning, tkr 31879 53244 | 31879 53244 29428
Periodens kassaflode, tkr -12 983 -8993 | -24748 37806 15673
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -1,33 -0,92 -2,54 4,56 1,74
Likvida medel, tkr 3719 50170 3719 50170 28467
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -1,30 -1,07 -2,23 -1,84 -4,56
Eget kapital per aktie (SEK) 2,07 5,02 2,07 5,02 2,36
Soliditet, % 63,20% 91,68% | 63,20% 91,68% 78,03%
Finansiell kalender
Delarsrapport januari-september 2022 24 november 2022

Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (Org. Nr. 556810-9077)
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

e-mail: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea

Intygande

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt

av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 30 augusti 2022

Lars Ohman Johannes Hulthe

Ordférande Ledamot Ledamot
Urban Paulsson Jessica Martinsson

Ledamot Ledamot

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)

Eva Pinotti Lindqvist

Stefan K. Nilsson

Verkstallande direktor
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Gunilla Olivecrona
Ledamot
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