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SAMMANFATTNING AV
DELARSRAPPORTEN

Lipigon har under det tredje kvartalet utvecklat studieprotokoll fér den planerade

fas |-studien med Lipisense-projektet mot forhdjda blodfetter. Klinisk préovningsansdkan
forbereds och forsta patient vantas doseras under det andra kvartalet 2022. Tre prekliniska
sakerhetsstudier har slutforts vilka visar att lakemedelskandidaten ar saker att ta vidare till
nasta utvecklingssteg som ar den planerade fas I-studien. | en av studierna sanktes nivaerna
av blodfettet triglycerid effektivt.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET

TREDJE KVARTALET (JUL-SEP) 2021 TREDJE KVARTALET (JUL-SEP)
Nettoomsattning 604 tkr (2 043)
Rérelseresultat -11 499 tkr (-659) o Lipigon meddelade den 2 juli att bolaget valt CTC (Clinical

Resultat per aktie fére och efter utspadning
-1,17 SEK (-0,18)

Trial Consultants AB) som kontraktsforskningsorganisation (CRO)
i Uppsala for att genomféra den forsta kliniska fas I-studien i
Lipisense-projektet for behandling av kraftigt férhojda triglycerider

RAPPORTPERIODEN (JAN-SEP) 2021 (blodfett) med forvantad start under férsta halvaret 2022.

Nettoomsattning 2 082 tkr (3 188) Studiens primara mal ar att undersdka sdkerhet och tolerabilitet
Rérelseresultat -26 758 tkr (-3 124) samt farmakokinetik, det vill siga kroppens omsattning av
Resultat per aktie fore och efter utspadning lakemedelskandidaten.

-3,04 SEK (-0,75)

Lipigons lakemedelskandidat Lipisense ar en antisens-
oligonukleotid (ASO) som forhindrar kroppens tillverkning av
proteinet ANGPTL4. Genom att férhindra proteinets aktivitet
okar man kroppens férmaga att bryta ner blodfetter, till exempel
triglycerider. Lipisense-projektet syftar till att utveckla en terapi
dar detta kan utnyttjas for att behandla sjukdomarna SHTG (svar
hypertriglyceridemi) och FCS (familjart kylomikronemisyndrom),
vilka kdnnetecknas av kraftigt forhojda triglyceridnivaer.

e Lipigon meddelade den 10 september att man slutfort den
forsta av tre prekliniska sikerhetsstudier for lakemedelskandidaten
Lipisense. Studien som i férsta hand ar forberedande infér
kommande, langre studier visade att Lipisense kan ges i hoga
doser utan att oonskade biverkningar observerades. Utéver detta
visade studien att Lipisense effektivt sankte nivaerna av blodfettet
triglycerid.



VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN (JAN-SEP)

e Extra bolagsstdmma den 11 januari beslutade

om antagande av incitamentsprogram 2021/2024:2.
Aktiedgaren Bygda Sochne AB, representerande cirka
13 procent av antalet aktier och réster i Bolaget,
foreslog stamman om antagande av ett langsiktigt
incitamentsprogram genom en riktad emission av
teckningsoptioner. Stimman beslutade om emission

av hogst 241 500 teckningsoptioner, innebarande en
Okning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst
27 214 kronor.

e Styrelsen beslutade den 13 januari med stoéd av
bemyndigande lamnat pa extra bolagsstimman den 4
januari 2021, att 6ka bolagets aktiekapital.

e Den 15 februari meddelade Lipigon att
noteringsemissionen av units tecknats till cirka

479 procent. Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK
fore emissionskostnader och cirka 51 MSEK efter
emissionskostnader.

e Den 25 februari meddelade Lipigon att bolaget
godkants for notering pa Nasdaq First North Growth
Market. Forsta dag for handel var den 1 mars 2021.

e Den 10 mars meddelade Lipigon att samarbetsavtalet

med HitGen Inc., utokats med ytterligare ett malprotein
dar malsattningen ar att gemensamt utveckla en
behandling for kardiometabola sjukdomar.

e Styrelsens ledamot Lars Ohman utsags till vice
verkstallande direktor.

e Eva Arlander tilltradde som operativ chef.

e Den 15 juni meddelade Lipigon att Jens Alander har
avgatt ur styrelsen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

e Lipigon meddelade den 5 november att bolaget
ingatt partnerskap med Five Prime Sciences, Inc.
("5Prime”). Samarbetet syftar till att accelerera
utvecklingsarbetet infér de kliniska prévningarna med
huvudkandidaten Lipisense.

BOLAGSHANDELSER

e Vid arsstamman den 26 maj invaldes Jessica
Martinsson till ny styrelseledamot i Lipigon.

Jessica har en magisterexamen i kemi fran Uppsala
universitet. Jessica ar operativ chef och medgrundare

till Sprint Bioscience AB samt styrelseledamot Fragment
Finans AB som ar ett dotterbolag till Sprint Bioscience AB.




UTVALDA FINANSIELLA DATA | SAMMANDRAG

2021 2020 2021 2020 2020

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

Nettoomséttning, tkr 604 2043 2082 3188 4010
Ovriga intakter 145 101 635 269 268
Rorelseresultat, tkr -11 499 -659 -26 758 -3124 -7 824
Resultat efter skatt, tkr -11 434 -801 -26 693 -3268 -8 068
Balansomslutning, tkr 41 245 17 434 41 245 17 434 15242
Periodens kassaflode, tkr -10 657 -1241 26 737 12 759 11 507
Periodens kassafléde per aktie (SEK) -1,09 -0,29 3,05 2,93 2,61
Likvida medel, tkr 39 645 13803 39 645 13803 12 551
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -1,17 -0,18 -3,04 -0,75 -1,83
Eget kapital per aktie (SEK) 3,84 3,33 3,84 3,33 2,74
Soliditet, % 90,63% 84,80% 90,63% 84,80% 85,18%

LIPIGON | KORTHET

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810- Lipigons vision ar att bli den ledande aktoéren i vérlden
9077, ("Lipigon”) ar ett projektportféljsbolag med sate i inom sallsynta sjukdomar orsakade av stérningar i krop-
Umea. pens fetthantering. Ambitionen ar att bli den sjalvklara

samarbetspartnern for storre lakemedelsbolag inom bre-
Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa dare indikationer som relaterar till storningar i kroppens
sjukdomar dar kroppens formaga att hantera fetter ar fetthantering.

stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar det
finns betydande icke tillgodosedda medicinska behov.
Utvecklingen av nya lakemedel i Lipigon bygger pd mer
an 50 ars forskning vid Umed Universitet.

Lipigons affarsidé ar att utveckla Iakemedel med nya,
unika verkningsmekanismer (s.k. first-in-class) for sjuk-
domar som saknar fullgod behandling.



VD HAR ORDET

Lipigon utvecklar nya lakemedel for lipidrelaterade (fettrelaterade) sjukdomar. Vart forsk-

ningsomrade ar hett och kommer fortsatta att vara hogaktuellt under lang tid framover.

Det finns inget som tyder pa att lipidrelaterade sjukdomar minskar - tvartom ser vi 6kande

problem varlden over. Vi ar forstaeligt nog pa intet satt ensamma i detta sjukdomsfalt och

tuff konkurrens rader. Med 6ver 50 ars erfarenhet av lipidforskning star vi oss val i den kon-

kurrensen och vart track-record av samarbeten ar bevis for det. Vi lever dock inte pa gamla

meriter utan fortsatt leverans star i fokus; stolt kan jag konstatera att vi foljer var plan minu-

tiost och att flera viktiga milstolpar kommer passeras under nasta kvartal.

Vart flaggskepp Lipisense seglar mot kliniska proévningar
och det forberedande arbetet &r i full gdng. Vi har under
det tredje kvartalet paborjat de avslutande stegen for
bade tillverkning av kliniskt provningsmaterial och

de prekliniska sakerhetsstudierna. CTC i Uppsala har
kontrakterats for genomférande av var fas I-studie.
Den forsta forberedande sdkerhetsstudien visade

att Lipisense kan ges i héga doser utan att o6nskade
biverkningar observerades. Dessutom visade studien
att Lipisense effektivt sdnkte blodfetterna. Utover
detta har vi tillsammans med den varldsledande
ANGPTL4- forskaren Prof. Sander Kersten genomfort
studier i andra djurmodeller som dven de indikerar att
Lipisense bade ar sakert och effektivt mot férhojda
blodfetter. Dessa studier har under detta kvartal

varit viktiga vardebyggande steg som inneburit
positiv uppméarksamhet for oss. Det star klart for oss
att vart huvudprojekt bevakas fran manga hall och
affarsdiskussioner kring Lipisense har genom detta
intensifierats. Med 6rat mot marken lyssnar vi av
vad som kravs for att nd framgang. Vi anpassar vart
utvecklingsarbete efter detta och for varje genomfort
utvecklingssteg kommer vi narmare det som en
potentiell licenstagare vill se.

Foérutom det uppenbara fokuset pa utvecklingsarbetet
med Lipisense vill jag ocksa framhalla vikten av fortsatt
affarsutveckling och diskussioner. Vi har under det tredje
kvartalet deltagit i flera forum dar vi fatt chansen att
visa upp oss for bade nya och gamla kontakter. Sddana
moten ar oerhort viktiga och 6ver de kommande sex

manaderna kommer vi att jobba hart for att forbereda

sa manga mojliga partners vi kan infor starten av vara
kliniska provningar. Nar resultat fran fas | kan extraheras
kommer intresserade kontakter vanta lika spant som vi
pa dessa data.

LIPISENSE

Intresset for blodfetter och RNA-Idkemedel ar stort; vi
har under den senaste tiden natts av besked om fortsatta
kliniska studier i fas Il och Ill for Iakemedelsféretagen
lonis Pharmaceuticals och Arrowhead Pharmaceuticals.
Bagge verkar inom vart omrade men med andra
malproteiner an Lipigon. Lipisense bygger pa en unik
verkningsmekanism, malproteinet har starkt genetiskt
stdd och differentieringen mot konkurrenters produkter
under utveckling ar tydlig. For att ytterligare starka

det fortsatta utvecklingsarbetet kommer vi genom
avancerade genetiska studier tillsammans med var
samarbetspartner 5Prime Sciences att undersoka

exakt vilka patientgrupper som skulle ha bast nytta av
behandling med Lipisense.

Vi har dven under det tredje kvartalet natts av
slutrapporten fran den forsta férberedande
sakerhetsstudien. De kvarstaende studierna ar ocksa
avslutade och vi invantar nu slutrapporterna dven dar,
utfallet kommer att meddelas via pressmeddelande.
Baserat pa dessa studier kommer klinisk prévnings-
ansokan att inlamnas till Likemedelsverket tidigt under
2022. Arbetet med ansdkan har paborjats och planen att
initiera fas I-studien i juni 2022 ligger fast.



VART PORTFOLJARBETE

Lipodystrofi-projektet (P2), ar sedan 2019 utlicensierat till
CombiGene och rapporteras darfor, forutom vasentliga
nyheter, framst genom CombiGenes egna kanaler. Jag vill
dock uppmarksamma Lipigons aktiedgare pa, och passa
pa att gratulera CombiGene till licensavtalet med Spark
Therapeutics. Avtalet ar inte kopplat till lipodystrofi-
projektet men innebar forstas starkta mojligheter for
CombiGene att driva projektet framat.

| dyslipidemi-projektet (P3) pagar arbetet med att validera
screeningsresultaten. Parallellt med vart arbete pagar
stodjande studier hos var partner HitGen. Vi jobbar
ocksa hart med att forbereda screening av ytterligare

ett malprotein inom dyslipidemi dar vi nyttjar HitGens
varldsledande plattform. Vart mal ar att under kommande
kvartal genomféra denna screening. Vi ar mycket glada
over att ha det har samarbetet pa plats. Bolaget har

ett borsvarde pa cirka 9,8 miljarder USD och kan lista

en mangd prestigefyllda samarbeten med big pharma
och mycket kompetenta expertbolag - Lipigon ar ett

av dem! Potentialen i HitGens plattform stavas oral
dosering; lakemedel som kan ges som en tablett och

som passar sjukdomar dar preventionsbehandling till
stora patientgrupper ar onskvart. HitGen stodjer oss

inte bara genom screeningsarbetet utan kan bidra till

utvecklingsarbetet hela vagen fram till kliniska prévningar.

Forutom leverans i huvudprojektet Lipisense pagar
visst undersdkande arbete kring nya idéer. Var egen
kunskaps- och natverksplattform utvarderar standigt
nya mojligheter genom nyttjande av bade valkand

och ny teknologi. Nar laget ar ratt for att bredda var
portfélj kommer vi att vara val férberedda. Vi ar ett
projektportfdljsbolag och vi stravar efter en rik pipeline
med riskspridning avseende lakemedelsteknologi,
indikationer, malproteiner och utvecklingssteg (preklinik
och klinik). Som alltid kommer vetenskaplig medicinsk
grund och var egen kapacitet att avgora vad som ar ett
lampligt projekt for oss. Inom fem ar skall Lipigon vara
varldsledande inom vart sjukdomsfalt och vagen dit gar
genom konstant fokus pa vardebyggande aktiviteter och
framtida patientnytta.

Som ndamnts ovan sa verkar manga andra bolag i vart
falt och flera liknande projekt har under perioden
visat framsteg i utvecklingsarbetet. Vi ser med
tillforsikt pa den utvecklingen. Ett stort intresse for
forskningsfaltet starker oss i vara partnerdiskussioner.
Som en referens inom blodfettsfaltet kan ndmnas att
fler an tio kolesterolsdankande statiner med samma
verkningsmekanism finns pa marknaden idag. Var
slutsats av detta ar att det finns gott om utrymme

for triglyceridsdankande lakemedel, speciellt da olika
verkningsmekanismer nyttjas. Lipisense har mojlighet
att vara first-in-class och vi ser darfér framtiden an med
stor tillforsikt.

Under det fjarde kvartalet 2021 avser vi att rapportera
om sdkerhetsstudier i Lipisense, det fortsatta arbetet
inom HitGen-samarbetet (P3) samt om vart ARDS-
projekt (P4). Vi deltar pa olika affarskonferenser och
branschmoten i syfte att sprida information om framst
Lipisense; samtidigt pagar ocksa arbete kring att
starka det prekliniska datapaketet med avseende pa
verkningsmekanism och i sjukdomsmodeller. Vi har med
andra ord ett hdndelserikt avslut pa aret framfor oss
och ser fram emot att halla er alla uppdaterade om var
progress!

Umea den 24 november 2021
Stefan K. Nilsson
Verkstallande direktor



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Om bolaget

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa
sjukdomar dar kroppens formaga att hantera fetter ar
stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar det
finns betydande icke tillgodosedda medicinska behov.
Utvecklingen av nya lakemedel i Lipigon bygger pad mer
an 50 ars forskning vid Umea Universitet.

Fetter ar viktiga byggstenar och signalbarare i kroppen.
Det finns manga sjukdomar dér stord reglering av
kroppens fetter spelar en viktig roll - alltifrdn mycket
sallsynta sjukdomar som drabbar nagra tusen patienter i
varlden till vanliga sjukdomar som drabbar miljontals
manniskor, sdsom hjart-karlsjukdom, typ 2-diabetes
och fettlever. Trots framsteg inom behandling av
fettrelaterade sjukdomar har miljontals patienter

fortfarande svart att na sina behandlingsmal. Vart mal ar
att hjdlpa dessa patienter att fa battre resultat med sin
behandling.

Var forskning &r inte begréansad till en sarskild typ av
lakemedel for att behandla sjukdomar. | stallet for

att lsa oss sa véljer vi den metod som passar vara
malproteiner bast. Idag arbetar bolaget med flera

olika typer av lakemedelsteknologier, bland annat
smamolekyler, genterapi och RNA-baserade teknologier
i ndra samverkan med radgivare och partners som har
expertis inom respektive omrade.

Affarsmodell
Lipigon skapar aktiedgarvarde genom att utveckla
innovativa lakemedel, i egen regi eller i partnerskap



med andra bolag. For indikationer som kraver en

stor forsaljningsorganisation avser Lipigon att

teckna kommersiella avtal med ett eller flera storre
lakemedelsbolag for att sakerstalla den snabbaste
vagen till marknaden och kommersiell framgang.

Ett kommersiellt avtal forvantas ge initial betalning

vid avtalsteckning och betalningar nar viktiga

milstolpar uppnatts under utvecklingen samt darefter
royaltyintakter vid forsaljning av lakemedlet. For
kommersialisering av ett specialistlidkemedel kan bolaget
vélja att marknadsféra i egen regi inom vissa lander, dar
antalet forskrivande ldkare ar begransat.

Utvecklingsprojekt

Lipigon har idag fyra aktiva ldkemedelsprojekt. Tre av
projekten riktar framst in sig pa behandling av sjukdomar
inom omradet fettreglering. Det fljirde projektet

ar inriktat mot behandling av akuta och allvarliga
lungsjukdomar.

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense ar det projekt som kommit langst i
utvecklingen och syftar till att reglera blodfettet
triglycerid. Lipisense ar en RNA-lakemedelskandidat
som stanger av produktionen av proteinet ANGPTL4

i levern. Malet ar att utveckla ett sdkert och effektivt
lakemedel som normaliserar forhéjda triglyceridnivaer.
Initialt fokuserar bolaget pa indikationer med kraftigt
forhojda triglyceridnivaer (>500 mg/dl) som kan

leda till det livshotande tillstandet akut pankreatit
(bukspottkortelinflammation). | de sju storsta
marknaderna ("7MM”) uppskattas att det finns 5
miljoner patienter. En liten del av dessa har den ovanliga
och arftliga sjukdomen familjart kylomikronemisyndrom
(FCS - Familial Chylomicronemia Syndrome).
Forekomsten av FCS uppskattas till cirka 1-2 patienter
per miljon personer. Likemedel f6r denna sjukdom kan
fa sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation) vilket
potentiellt kan begransa tiden och kostnaderna for att
komma till marknaden. Fér bada indikationerna racker
det att i kliniska studier visa pa triglyceridsankning

och att behandlingen &r sdker for att kunna fa ett
marknadsgodkannande.

Det finns ocksa maijlighet till senare expansion
till anvandningsomraden med betydligt storre
patientpopulationer som till exempel férebyggande

av hjart-karlsjukdom. Flera genetiska studier visar en
stark koppling mellan Lipisense-projektets malprotein
(ANGPTL4) och risk for hjart-karlsjukdom.

Flera lakemedelskandidater inom Lipisense-projektet
har testats i prekliniska modeller med god effekt och
dven initiala tester av sékerhet och tolerabilitet har
genomforts. For den utvalda kandidaten pagar just nu
sakerhetsstudier infor den kliniska fas I-studie som
planeras att genomféras under 2022.

Lipigon ager rattigheterna till samtliga av Lipisense-
projektets substanser.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicensierat till
Combigene AB (publ) syftar till att hjalpa patienter
som drabbats av lipodystrofi, en sallsynt sjukdom som
karaktariseras av dysfunktionell fettvavnad. Projektet
utlicensierades till CombiGene i oktober 2019.

Enligt det gillande avtalet kommer CombiGene att ta
over det fortsatta utvecklingsarbetet fran och med
oktober 2021.

Kommersiellt innebar avtalet att Lipigon ersatts med
tidiga milstolpsbetalningar i lipodystrofi-projektet,
intdktsdelning vid eventuell férsaljning till tredje part
och royalties av framtida forsaljningsintakter.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Projekt 3 riktar in sig pa dyslipidemi (allmanna
blodfettsrubbningar) som kvarstar trots behandling
med till exempel LDL-kolesterolsiankande statiner. Den
tinkta patientgruppen utgérs av patienter med hog risk
for hjart-karlsjukdom och patienter som inte nar sina
behandlingsmal med standardbehandling.

Lipigon ingick ett samarbetsavtal med det
valrenommerade DEL-screeningsbolaget HitGen Inc. i
maj 2020. Samarbetet med HitGen innefattar screening
mot tva malproteiner. Den forsta screeningen har
genomforts och malet dr att under 2021 slutféra den
andra screeningen. Detta projekt ar ett exempel pa en
del av bolagets tillvaxtstrategi som syftar till att 1agga till
projekt initierade internt med eller utan hjalp av partners.
HitGen har ett screeningbibliotek med mer dn en
miljard smamolekyler som anvands for att identifiera
startpunkter for fortsatt lakemedelsutveckling. Detta ar



hundratals gdnger fler substanser an vad som anvands
vid konventionell screening och en metod som visat sig
sarskilt effektiv for att utveckla lakemedel mot annars
svaratkomliga malproteiner. Samarbetsavtalet innebar
att bolagen arbetar tillsammans med att identifiera

och utveckla lakemedelskandidater fram till prekliniska
sakerhetsstudier. Lipigon ansvarar for det prekliniska
och kliniska utvecklingsarbetet samt for att utlicensiera
lakemedelskandidater och HitGen far en del av Lipigons
framtida intakter for projektet.

Projekt 4 - ARDS, andnoédssyndrom (P4)

Lipigons fjarde projekt avser att behandla
andnédssyndrom (ARDS - Acute Respiratory Distress
Syndrome), som inte ar en lipidrelaterad sjukdom
utan startades baserat pa den synergi som finns med
Lipisense-projektet. | bdde P1 och P4 handlar det

om samma malprotein, ANGPTL4, och samma typ av
lakemedelssubstans, RNA-lakemedel. Lipigon har ett
antal befintliga substanser att vélja bland for P4.
Valet kommer att baseras pa lamplighet for ny
administreringsvag (inhalation) och upptag i lungvéavnad.

ARDS ar ett livshotande tillstdnd som &r forknippat

med forlust av lungfunktion, vilket ger upphov till

okad ytspanning och leder till kollaps av luftvagarna.
Det finns en rad olika orsaker till ARDS inklusive
lunginflammation, sepsis, och nu senast covid-19
viruset. | studier har man visat att ANGPTL4 -nivaerna
var férhojda hos patienter med ARDS och korrelerade
signifikant med sjukdomens svarighetsgrad och
dodlighet. ANGPTL4 var ocksa bland de mest signifikant
uppreglerade generna vid de tva pandemierna spanska
sjukan 1918 och svininfluensan 2009. ARDS ar en
indikation med uttalat mycket héga medicinska behov
pa grund av den hoga dodligheten och att tillstdndet
kraver lang intensivvard. Behandlingsalternativen, utéver
respirator, ar begransade for ARDS.

Lipigons pipeline — 4 aktiva projekt
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P1  anGpTLaAso
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Lipody
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Kommande handelser att se fram emot
e Publicering av resultat fran musmodellen (2021/2022)

e Inl6sen av TO1 om 36 MSEK (apr 2022)

o Mojlig utlasning av effektdata fran fas | SAD
(Q4 2022)

e Moijlig utldsning av effektdata fran fas | MAD (2023)
e Potentiell utlicensiering av Lipisense (2022-2024)

Finansieringsstrategi

Lipigon har befintliga medel som enligt gallande
utvecklingsplan finansierar bolaget till utgangen av
forsta halvaret 2022. Utestadende teckningsoptioner
kan generera cirka 36 MSEK under varen 2022.

Lipisense fas I-studie paboérjas under varen 2022 och
samma ar férvantas resultat fran singeldos (SAD) och
under 2023 vintas resultat fran multipeldos (MAD).
Effektdata i form av effekt pa till exempel blodfetter kan
forvantas fran bade singel- och multipeldos.

Ytterligare kapitaltillskott ar en forutsattning fér en
eventuell efterféljande klinisk fas Il-studie.

Ovriga projekt kommer att utvecklas I6pande med
befintliga egna medel.



NAGRA ORD FRAN VAR
PROJEKTLEDNINGSCHEF OM
LIPISENSE-PROJEKTET (P1)

Lipigons ldkemedelskandidat Lipisense ar ett RNA- lakemedel som utvecklas for att behandla kraftigt férhojda
nivaer av blodfettet triglycerid. Projektet befinner sig i sen preklinisk fas och vi férbereder oss nu for att
starta var forsta kliniska studie pa friska frivilliga personer. For att fa tillstand fran Etikprévningsndmnden och
Lakemedelsverket att testa nya substanser pa manniska behover en rad villkor uppfyllas; bland annat maste
tillverkningsprocessen av substansen godkannas, analysprotokoll for att kunna detektera substansen i till
exempel blod maste utvecklas, och darutéver ska toxicitet och sdkerhet utvarderas i djurférsok. Dessa delar
ar tidskravande och utfors enligt kvalitetsprotokoll sdsom GLP (Good Laboratory Practice) och GMP (Good
Manufacturing Practice) s att myndigheterna kan acceptera dem som underlag i var ansékan om kliniska
provningar.

| var forsta studie i manniska (fas ) kommer fokus ligga pa sakerhet och farmakokinetik, det vill sdga hur
substansen beter sig och elimineras av kroppen. Vi kommer att administrera enskilda doser till friska
forskningspersoner for att sedan successivt 6ka dosen i takt med att vi kan konstatera att substansen inte ger
nagra ovantade biverkningar. | den forsta delen ger vi varje forskningsperson en enda dos (Single Ascending
Dose, SAD). | den andra delen ges fler doser (Multiple Ascending Dose, MAD) till varje forskningsperson pa
olika nivaer i olika dosgrupper for att studera farmakokinetiken under upprepad dosering. Pa detta satt kommer
vi kunna utldsa hur substansen elimineras och var jamviktsnivan i blodet hamnar efter ett antal doser.

24 november 2021
Stefan Pierrou
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HISTORIK

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umeda Universitet och bygger
pa dver 50 ars forskning inom lipidbiologi (kroppens hantering av fetter). Den inledande
forskningen finansierades med stéd fran bland andra EU och Vinnova. | slutet av ar 2016
kom de forsta externa investeringarna.

| samband med detta utarbetades en strategi for bolagets fortsatta vardeutveckling:
Lipigons projektportfolj ska vaxa genom utveckling av lakemedelskandidater mot sillsynta
sjukdomar som beror pa storningar i kroppens fetthantering.

Under 2019 flyttade Lipigon in laboratorier och kontor i Umea Biotech Incubator. Idag arbetar atta personer,
motsvarande sex heltider pa Lipigon. Sedan 2016 har flera viktiga milstolpar natts, inklusive ingangna samarbeten
och viktiga steg i utvecklingsprojekten.

2016: Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med Astra Zeneca

2017: Lipisense (P1). Avtal om forskningssamarbete med det tyska bolaget Secarna Pharmaceuticals GmbH

2018: Lipisense (P1). Ansokan om Lipisense patentfamilj skickas in

2019: Lipodystrofi (P2). Lipigon tecknar utlicensieringsavtal med genterapibolaget CombiGene AB, noterade pa
First North

2020: Lipisense (P1). Licensavtal med Secarna dér Lipigon 6vertar den fortsatta utvecklingen
2020: Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med kinesiska HitGen Inc.
2020: ARDS (P4). Forskningssamarbete med akademiska institutioner i Singapore och Kina

2021: Lipisense (P1). Lipigon tecknade avtal med CTC som CRO
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MARKNAD

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom lakemedelsutveckling.

Initialt inriktar sig bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sarlakemedelsstatus eller

pa nischindikationer. Lipigons lakemedelsutveckling fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt.

Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att dven rikta sig mot

bredare indikationer, framst inom omradet blodfetter, deras reglering och associerade

sjukdomar.

Marknad

Hjart-karlsjukdomar har lange varit den vanligaste
orsaken till dédlighet och sjuklighet i vastvarlden. Dessa
ar, tillsammans med typ 2-diabetes och fettrelaterade
leversjukdomar, alla forknippade med storningar i
kroppens hantering av fett. Stérningarna kan bero pa
forsamrad nedbrytning eller oférdelaktig fordelning av
fetter mellan kroppens organ.

Inom Lipigons fokusomrade finns fortfarande stora
medicinska behov trots befintliga |lakemedel och
bolagets lakemedelskandidater kan anvdndas inom
mangmiljardmarknader. Marknaden for ldkemedel
inriktade pa reglering av blodfetter i de sju storsta
marknaderna USA, Japan, Frankrike, Italien, Spanien,
Storbritannien och Tyskland ("7MM”) uppgick 2020
enligt Datamonitor till ett varde av cirka 6,6 miljarder
USD. 2027 férvantas forsaljningen i dessa marknader
stiga till 13,9 miljarder USD.

Marknadspotential for respektive projekt

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense riktar in sig pa att bota sjukdomar dar
forhojda triglycerider i blodet ar centralt: FCS
(familjart kylomikronemisyndrom) och SHTG (svar
hypertriglyceridemi). Patientgrupperna ar sma for de
allvarligaste varianterna men premiumpris accepteras
och marknaden &r saledes betydande.
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Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicenserat till
CombiGene AB (publ) syftar till att hjalpa patienter
som drabbats av lipodystrofi, en sillsynt sjukdom som
karakteriseras av dysfunktionell fettvdvnad. CombiGene
uppskattar att cirka 800 personer i Nordamerika och
Europa har sjukdomen. Malmarknaden for indikationen
uppskattas vara vard flera miljarder SEK.

Enligt det gallande avtalet kommer CombiGene att ta
over det fortsatta utvecklingsarbetet fran och med
oktober 2021.

Kommersiellt innebar avtalet att Lipigon ersatts med
tidiga milstolpsbetalningar i lipodystrofiprojektet,
intaktsdelning vid eventuell forsaljning till tredje part
och royalties av framtida forsaljningsintakter.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Tredje projektet syftar till att bota dyslipidemi, storda
blodfetter, och delar samma behandlingsmal som P1,
det vill sdga férhojda nivaer av blodfettet triglycerid.

P3 angriper dock en vanligare indikation och syftar till
att hjalpa patienter som inte svarar pa konventionell
behandling eller som utgdr ndgon form av hogriskgrupp.

Projekt 4 - ARDS, andnédssyndrom (P4)

ARDS &r en allvarlig komplikation i svara fall av
covid-19. ARDS drabbar ungefar 500 000 patienter i
USA, Europa och Japan tillsammans arligen. Cirka 40
procent av ARDS-patienterna 6verlever inte. Det finns
for ndrvarande ingen godkand lakemedelsbehandling for
patienter med ARDS.



PATENT

Lipigons strategi avseende patent ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida produktkandidater. |
november 2019 ansdktes om tre olika patent (PCT) for Lipisense vilka syftar till specifika substanser som paverkar
tva olika malproteiner (ANGPTL3 och ANGPTL4) samt kombinationsanvandning av dessa i ett Iakemedel. Denna
patentfamilj ger Lipigon flera framtida affarsmojligheter. | det utlicensierade Projekt 2 kommer CombiGene AB (publ)
att std som patentsdkande. Inom Projekt 3 ska patent for att skydda specifika substanser sékas da den kemiska
optimeringen ar gjord. | de fall bolaget kommer att jobba med sarlakemedel kommer sarlakemedelstatus att sokas.

RISKER OCH OSAKERHETER

| SAMMANDRAG

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och
covid-19 foljer Lipigon handelseutvecklingen noga och
vidtar atgarder for att minimera eller eliminera paverkan
pa bolagets verksamhet. Lipigon foljer riktlinjer fran
Folkhilsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt
centrum for férebyggande och kontroll av sjukdomar).
Lipigon har kunnat fortsatta sin interna verksamhet utan
betydande paverkan av covid-19. Pandemin har dock
paverkat bolagets externa samarbetsprojekt med vissa
leveransférseningar.

Lipigons vasentliga risk-och osakerhetsfaktorer omfattar
savél verksamhetsrelaterade risker sdsom risker
relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent,
konkurrenter och framtida finansiering. Bolagets varde
ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap
med storre lakemedelsbolag. Lipigon befinner sig i
preklinisk fas och det finns en risk att bolaget inte nar
tillracklig I6nsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrackliga intdkter for att
uppna positivt kassaflode vilket innebar att bolaget
behover tillgang till kapital innan dess kassaflode blir
positivt. Tillgangen till kapital kan vara begransad vid
tillfallen da bolaget behéver det. Bolaget genomférde
under juni 2020 en nyemission vilket tillférde 16,7
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MSEK fore emissionskostnader om cirka 0,8 MSEK samt
en riktad emission om 3 MSEK i oktober 2020. Lipigon
har under det forsta kvartalet 2021 genomfoért en
overtecknad noteringsemission vilket tillférde cirka 56,0
MSEK fore emissionskostnader om cirka 5,2 MSEK.

Det ar bolagets bedémning att bolaget med befintliga
likvida medel har erforderlig finansiering till utgangen
av forsta halvaret 2022. Inlésen av bolagets utestaende
teckningsoptioner kan inbringa cirka 36 MSEK under
varen 2022.

Lipigon har skatteméssiga underskott som kan ga
forlorade om bolaget far en ny dgare som kontrollerar
mer an 50 procent av rosterna i bolaget eller nya dgare
som vardera kontrollerar minst 5 procent av résterna
och kollektivt kontrollerar mer dn 50 procent av résterna
i bolaget. Forlust av dessa underskottsavdrag skulle
innebéra att framtida skattemdssiga 6verskott inte kan
kvittas mot ackumulerade skattemassiga underskott.



AKTIER

Den 1 januari 2021 uppgick det totala antalet till 4 732 898 och aktiekapitalet uppgick till 533 339 kronor.

Under februari genomférdes en noteringsemission av 5 000 000 units, vardera om en ny aktie och en ny teck-
ningsoption, innefattande dels emission av 5 000 000 nya aktier medférande en 6kning av aktiekapitalet om
563 439 kronor, dels emission av 5 000 000 nya teckningsoptioner. Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK fore
emissionskostnader och cirka 51 MSEK efter emissionskostnader.

P& balansdagen den 30 september 2021 uppgick totalt antal aktier till 9 732 898 och aktiekapitalet uppgick till
1 096 778 kronor. Samtliga aktier har rostetal 1.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 1 april 2022 till och med den 30 april 2022, f6r varje
tva (2) innehavda teckningsoptioner av serie TO1 pakalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
per aktie om 14,6 SEK. Teckningsoptionerna ar upptagna for handel pa Nasdaq First North.

For fullstandiga villkor avseende teckningsoptioner (TO1) hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner serie TO1,
2021/2022 utgivna av Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)” som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.lipigon.se.

Lipigons aktierelaterade incitamentsprogram beskrivs under Not 3.
Lipigon-aktiens férsta dag fér handel pd Nasdagq First North Growth Market var den 1 mars 2021.
Lipigon-aktiens stdngningskurs den 30 september 2021 uppgick till 7,52 kronor.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

TIDPUNKT TRANSAKTION ANTAL SERIE B AKTIEKAPITAL INVESTERAT BELOPP
2010-06-07 Bildande 50 000 50 000 50 000
2016-02-04 Nyemission 3000 53 000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58 301 503 505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503 595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74202 500 320
2017-02-01 Nyemission 13 144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9 000 96 346 1800 000
2018-06-18 Nyemission 8875 105 221 1775 000
2019-05-08 Nyemission 28 059 133 280 7 996 815
2020-07-07 Nyemission 88572 221852 16 651 536
2020-08-28 Split 1:20 4215188 221852 -
2020-08-28 Fondemission - 500 000 -
2020-12-02 Nyemission 295858 33339 3000 000
2021-02-23 Nyemission 5000 000 563439 55991872
Totalt 9732898 1096778 91875 655
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AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1

Extrastdmma den 11 januari 2021 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram till anstallda och konsulter,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1 genom riktad emission av teckningsoptioner. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till foljd av incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 4,4 procent av antalet aktier och roster. Optionerna medfér ingen ratt

till utdelning. Optionerna har stéllts ut till marknadsvarde och har darfér ej medfort ndgon forman som foranleder
avsattning till sociala avgifter i Bolaget. Totalt marknadspris for utfardade av 365 700 teckningsoptioner uppgick till
cirka 194 tkr och har forts direkt mot eget kapital under det férsta kvartalet 2021.

TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2

Extrastdmma den 11 januari 2021 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram till styrelsens ledaméter,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2 genom riktad emission av teckningsoptioner. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till foljd av incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 2,4 procent av antalet aktier och réster. Optionerna medfor ingen ratt

till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvarde och har darfér ej medfort nagon forman som foranleder
avsattning till sociala avgifter i bolaget. Totalt marknadspris for utfardade 220 800 teckningsoptioner uppgick till
cirka 117 tkr och har forts direkt mot eget kapital under det férsta kvartalet 2021. Tilldelade teckningsoptioner
framgar av nedanstdende tabell.

VARDE PER

TILLDELADE TECK- ANTAL w“ VOLATILITET, RISKFRI VARDE w“ P
NINGSOPTIONER, AR UTESTAENDE LOSEN PRIS TICI;I;EIEOLGD %* RANTA, % PER AKTIE** FORFALL, AR
Teckningsoptioner 365 700 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:1

Teckningsoptioner 220 800 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:2

Totalt 586 500

*Férvintad framtida volatilitet dr faststdlld genom jamférelse med historiska genomsnitts-och medianvdrden fér jamférbara
noterade bolag i samma sektor som Lipigon
** Emissionskurs i noteringsemission under februari 2021
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AKTIEAGARE DEN 30 SEPTEMBER 2021 ANTAL AKTIER ROSTER %

Nordnet Pensionsférsakring AB 1605412 16,49
Fort Knox Férvaring AB 762 374 7,83
Nordea Livforsakring Sverige AB/Bygda Sochne AB/Stefan K. Nilsson 626 840 6,44
Partnerinvest Ovre Norrland AB 558 988 5,74
John Fallstrém 437 975 4,50
Gunilla Olivecrona 419 628 4,31
SEB Life International/Nylof Holding AB/Narstdende Urban Paulsson 332029 3,41
Antaros Invest AB 329 925 3,39
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 321 255 3,30
Glinter & Wikberg Kapitalforvaltning AB 227 985 2,34
Ovriga aktieagare (cirka 1 300 st.) 4110487 42,23
Totalt 9732898 100,00

Transaktioner med narstaende under rapportperioden

Styrelseledamoten Lars Ohman har via det egna bolaget Kubator Therapeutics AB debiterat 620 tkr, Stefan Pierrou
har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 345 tkr, och bolagets CFO, Michael Owens har via egna bolaget

M Owens Management Consulting AB debiterat 302 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsforing,
lednings-och ekonomifunktionerna. Lipigons styrelseledamoter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa
arsstimman. Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstdende.
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FINANSIELL UTVECKLING

RORELSENS INTAKTER

Lipigon erhéller ersattning for utveckling av lakemedelskandidaten Lipodystrofi (P2) enligt licensavtal med
CombiGene AB (publ) tecknat i oktober 2019.

Bolagets Ovriga intakter utgors av valutakursvinster i likvida medel.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING - TREDJE KVARTALET (JUL-SEP)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 604 tkr (2 043) och 6vriga rorelseintdkter uppgick till 145 tkr (101).

e Rorelsens kostnader uppgick till 12 248 tkr (2 803) varav personalkostnader uppgick till 1 448 tkr (889).

o Ovriga externa kostnader uppgick till 10 519 tkr (1 911), huvudsakligen avseende konsult-och utvecklings-
kostnader for bolagets pagaende projekt, extern kommunikation och marknadsféring samt administrations-
kostnader.

e Rorelseresultatet uppgick till -11 499 (-659) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till -11 434 (-801) tkr.

e Resultat efter skatt uppgick till -11 434 (-801) tkr.

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,17 (-0,18) kronor.

e Kassaflodet under perioden uppgick till -10 657 (-1 241) tkr. | kassaflédet for jamforelseperioden ingick
nyemission 1 726 tkr.

e Kassaflode per aktie uppgick till -1,09 (-0,29) kronor. Kassaflode per aktie fére nyemissioner uppgick till
-1,07 (-0,11) kronor.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING - RAPPORTPERIODEN (JAN-SEP)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 2 082 tkr (3 188) och Gvriga rorelseintakter uppgick till 635 tkr (269).
Rorelsens kostnader uppgick till 29 475 tkr (6 581) varav personalkostnader uppgick till 4 146 tkr (2 159).
Ovriga externa kostnader uppgick till 24 709 tkr (4 403) huvudsakligen avseende konsult- och utvecklings-
kostnader for bolagets pagaende projekt, extern kommunikation och marknadsféring, kapitalanskaffnings-

kostnader, noteringskostnader samt administrationskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -26 758 (-3 124) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-26 693 (-3 268) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -26 693 (-3 268) tkr.
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -3 04 (-0,75) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till 26 737 (12 759) tkr. | kassaflodet for rapportperioden ingick nyemission
samt emission av teckningsoptioner med 51 092 (15 883) tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till 3,05 (2,93) kronor. Kassaflode per aktie fore nyemissioner uppgick till
-2,78 (-0,72) kronor.

Finansiell stillning

Likvida medel per den 30 september 2021 uppgick till 39 645 tkr jamfort med 12 551 tkr den
31 december 2020.

Bolagets egna kapital uppgick per den 30 september 2021 till 37 382 tkr jamfért med 12 983 tkr den
31 december 2020.

Eget kapital per aktie uppgick per den 30 september 2021 till 3,84 kronor jamfort med 2,74 kronor den
31 december 2020.

Bolagets soliditet uppgick per den 30 september 2021 till 90,63% jamfért med 85,18% den 31 december 2020.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget avseende kostnaderna for pagaende forskning och utveck-
ling. Ovriga externa kostnader har dkat jamfért med féregdende ar i huvudsak foranlett av 6kade utvecklingskostna-
der i bolagets prekliniska program, extern kommunikation och marknadsfoéring, kapitalanskaffningskostnader, note-
ringskostnader samt administrationskostnader. Personalkostnader har 6kat, huvudsakligen féranlett av anstallning av
bolagets verkstallande direktor i augusti 2020.
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RESULTATRAKNING

TKR 2021 2020 2021 2020 2020
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Nettoomsattning 604 2043 2082 3188 4010
Ovriga intakter 145 101 635 269 268
Summa intakter 749 2144 2717 3457 4278
Ovriga externa kostnader -10 519 -1911 -24 709 -4 403 -8731
Personalkostnader -1448 -889 -4 146 -2159 -3 359
Ovriga rorelsekostnader -281 -3 -620 -19 -12
Rorelseresultat -11 499 -659 -26 758 -3124 -7 824
Resultat fran finansiella poster
Resultat av finansiella tillgangar - -142 - -142 -251
Réanteintakter 65 - 65 - 10
Réntekostnader och liknande resultatposter - - - -2 -3
Resultat fore skatt -11434 -801 -26 693 -3268 -8 068
Inkomstskatt - - - - -
ARETS RESULTAT -11434 -801 -26 693 -3268 -8 068
RESULTAT PER AKTIE
SEK 2021 2020 2021 2020 2020
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Resultat per aktie fore utspadning -1,17 -0,18 -3,04 -0,75 -1,83
Resultat per aktie efter utspadning -1,17 -0,18 -3,04 -0,75 -1,83
Antal aktier, vigt genomsnitt 9732898 4431135 8769 935 4376 024 4415111
Antal aktier vid rapportperiodens slut 9732898 4 437 040 9732898 4 437 040 4732898

Den 30 september 2021 uppgick antalet registrerade stamaktier till 9 732 898 med en rést per aktie

*Det finns inga utspddningseffekter

**Genomsnittligt och totalt antal aktier har berdknats som om split 20:1 den 28 augusti 2020 var genomférd 2020-01-01
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BALANSRAKNING

TKR NOT 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Tillgadngar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 119 - -
Summa anlaggningstillgangar 119 0 0
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 741 1025 759
Ovriga fordringar 394 98 268
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 346 1150 1664
Summa kortfristiga fordringar 1481 2273 2691
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar - 1358 -
Kassa och bank 2 39 645 13 803 12 551
Summa omséttningstillgangar 41126 17 434 15 242
SUMMATILLGANGAR 41 245 17 434 15242
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1097 500 533
Summa bundet eget kapital 1097 500 533
Fritt eget kapital

Overkursfond 85 387 32 065 34 859
Balanserat resultat -22 409 -14 513 -14 341
Periodens resultat -26 693 -3 268 -8 068
Summa fritt eget kapital 36 285 14 284 12450
Summa eget kapital 37 382 14784 12983
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2952 268 1113
Ovriga kortfristiga skulder 97 1628 149
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 814 754 997
Summa kortfristiga skulder 3863 2 650 2259
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41 245 17 434 15242
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EGET KAPITAL

TKR BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Gverkursfond Balanserat Periodens Totalt eget

resultat resultat kapital

Ingdende eget kapital 2020-01-01 133 7 969 -947 -4 986 2169
Omforing féregdende ars resultat -4 986 4986
Omforing balanserat resultat 8 302 -8 302
Periodens resultat -3 268 -3 268
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 89 16 563 16 652
Emissionskostnader -769 -769
Fondemission 278 -278
Utgaende eget kapital 2020-09-30 500 32065 -14 513 -3348 14784
Ingaende eget kapital 2020-01-01 133 16 099 -9 077 -4 986 2169
(omriknat)
Omforing foregdende ars resultat -4 986 4986
Arets resultat -8 068 -8 068
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 122 19 529 19 651
Emissionskostnader -769 -769
Fondemission 278 -278
Utgaende eget kapital 2020-12-31 533 34859 -14 341 -8 068 12983
Ingdende eget kapital 2021-01-01 533 34 859 -14 341 -8 068 12983
Omforing foregaende ars resultat -8 068 8 068
Periodens resultat -26 693 -26 693
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 564 55437 56 001
Emissionskostnader -5220 -5220
Teckningsoptioner 311 311
Utgaende eget kapital 2021-09-30 1097 85387 -22 409 -26 693 37382
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KASSAFLODESANALYS

TKR 2021 2020 2021 2020 2020
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -11 499 -659 -26 758 -3124 -7 824
Erhallna/Betalda rantor 65 - 65 -2 7
Vardeférandring valutakonton -132 - -357 - -
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 1475 -1485 1210 -1556 -2026
Okning/minskning av kortfristiga skulder -566 819 1 604 1 609 1218
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 657 -1325 -24 236 -3073 -8 625
Investeringsverksamheten
Nedskrivning av finansiella - -142 - -142 -
anlaggningstillgdngar
Avyttring/forvarv av kortfristiga placeringar = -1 500 = 91 1249
Forvarv av anlaggningstillgangar - - -119 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1642 -119 -51 1249
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 1726 56 001 16 652 19 652
Kapitalanskaffningskostnader - - -5220 -769 -769
Emission av teckningsoptioner - - 311 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 1726 51092 15883 18 883
Periodens kassaflode -10 657 -1241 26737 12759 11 507
Valutakursdifferens i likvida medel 132 - 357 - -
Likvida medel vid periodens bérjan 50170 15044 12 551 1044 1044
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 39 645 13 803 39 645 13 803 12 551
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Fér ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets ars
redovisning for 2020. Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om €j
annat anges.

NOT 2 LIKVIDA MEDEL

Bolagets likvida medel bestod per balansdagen enbart av bankmedel placerade i SBAB och Nordea. Totala likvida
medel uppgick per balansdagen 2021-09-30 till 39,6 (13,8) Mkr varav USD uppgick till motvardet 3,5 (0) Mkr och
GBP uppgick till motvardet 2,5 (0) Mkr.

NOT 3 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Lipigon meddelade den 5 november att bolaget ingatt partnerskap med 5Prime Sciences Inc. ("5Prime”). Samarbetet
syftar till att accelerera utvecklingsarbetet infor de kliniska prévningarna med huvudkandidaten Lipisense.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for
finansiell rapportering. Utgangspunkten fér ldmnade alternativa nyckeltal ar att de anvands av féretagsledningen

for att bedéma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull

information. Nedan ldamnas definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

HARLEDNING AV VISSA ALTERNATIVA NYCKELTAL

2021 2020 2021 2020 2020
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -10 657 -1241 26737 12759 11 507
Genomsnittligt antal aktier 9732898 4348 468 8769 935 4348 468 4415111
Kassafléde per aktie (SEK) -1,09 -0,29 3,05 2,93 2,61
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 37 382 14 784 37 382 14 784 12983
Antal aktier vid periodens utgang 9732898 4 437 040 9732 898 4 437 040 4732898
Eget kapital per aktie (SEK) 3,84 3,33 3,84 3,33 2,74
Soliditet
Eget kapital, tkr 37382 14784 37382 14784 12983
Summa eget kapital och skulder, tkr 41 245 17 434 41 245 17 434 15 242
Soliditet, % 90,63% 84,80% 90,63% 84,80% 85,18%
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Finansiella definitioner

NYCKELTAL DEFINITION

MOTIVERING

Antal aktier Antal aktier vid periodens slut

Balansomslutning

Eget kapital per aktie vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier rapportperioden

Nettoomsattning Omséttning for perioden

Rapportperiod 1 januari-30 september 2021
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier
Soliditet Summa eget kapital som procent av summa tillgangar
Intygande

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier

Genomsnittligt antal utestaende aktier under

Relevant vid berdkning av eget kapital per enskild aktie

Relevant vid berdkning av soliditet

Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Relevant vid berédkning av resultat per aktie

Vardet av forsaljning av varor och tjanster
Forklaring av period som delarsrapporten omfattar
Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

Matt for att bedéma bolagets majligheter att uppfylla
sina finansiella ataganden

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande Oversikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 24 november 2021

Urban Paulsson Johannes Hulthe

Ordférande Ledamot
Lars Ohman Jessica Martinsson
Ledamot Ledamot

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2021
Delarsrapport januari-mars 2022
Delarsrapport januari-juni 2022
Delarsrapport januari-september 2022

Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), Org.nr. 556810-9077

Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68
E-post: stefan@lipigon.se
Tvistevagen 48 C, 907 36 Umead
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Ledamot
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Verkstallande direktor
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REVISORS RAPPORT OVER CVERSIKTLIGoGRANSKNING AV
FINANSIELL DELARSINFORMATION (DELARSRAPPORT)

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den bifogade finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) for
Lipigon Pharmaceuticals AB per den 30 september 2021 och den nioménadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
finansiella delarsinformation (delarsrapport) i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation (delarsrapport) grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE

2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor

och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att den bifogade finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Umea den 24 november 2021

KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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