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MEMORANDUM

VIKTIG INFORMATION

Detta memorandum ("Memorandumet")
har uppréttats med anledning av upptagan-
de till handel av Mahvie Minerals AB (publ):s
aktie pA NGM Nordic SME. Med "Mahvie Mi-
nerals’, eller "Bolaget' avses, beroende pa
sammanhanget, Mahvie Minerals AB (publ),
org.nr. 559326-0366, ett svenskt publikt aktie-
bolag, eller den koncern vari Mahvie Minerals
AB (publ) ar moderbolag. Augment Partners AB
("Augment’) ar Mahvie Minerals Mentor. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET
Detta Memorandum utgor inget prospekt i en-
lighet med Kommissionens delegerade forord-
ning (EU) 2019/980 och artikel 20 i Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) och har inte gran-
skats och godkants av Finansinspektionen. Me-
morandumet ar undantaget fran prospektskyl-
dighet enligt artikel 3.2 b i Prospektforordningen
beaktat att det sammanlagda beloppet som er-
laggs under en tolvmanadersperiod motsvarar
hogst 2,5 miljoner euro. Mahvie Minerals har inte
vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgar-
der for att tillata ett erbjudande till allmanheten
i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige. Inga nya
aktier far erbjudas, tecknas, siljas eller dverfo-
ras, direkt eller indirekt, inom eller till Austra-
lien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon
annan jurisdiktion dar sadan distribution kra-
ver ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt eller
annars strider mot reglerna i sadan jurisdiktion
eller inte kan ske utan tillampning av undan-
tag fran sadan atgard. Teckning och forvarv av
vardepapper i strid med ovanstdende begrans-
ningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ex-
emplar av Memorandumet, eller énskar inves-
tera i Mahvie Minerals, maste informera sig om
och félja namnda begréansningar. Atgarder i strid
med begransningarna kan utgora brott mot till-
lamplig vardepapperslagstiftning. Mahvie Mine-
rals forbehaller sig ratten att efter eget bestam-
mande ogiltigforklara anmalan om teckning
som Mahvie Minerals eller dess radgivare anser
kan inbegripa en dvertradelse eller ett asidosat-
tande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon
jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper
utgivna av Mahvie Minerals har registrerats el-
ler kommer att registreras enligt den vid var tid
gillande United States Securities Act fran 1993,
eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat
eller annan jurisdiktion i USA.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Memorandumet innehaller vissa framatriktade
uttalanden och asikter. Framatriktade uttalan-
den som inte relaterar till historiska fakta och
héndelser och sadana uttalanden och asik-
ter som ror framtiden och som till exempel
innehaller formuleringar som "anser’, "avser’,
"beddémer”, "férvantar’, "kan’, "kommer att’,
"planerar’, "potentiell’, "prognostiserar’, "skulle
kunna" eller liknande uttryck, dar avsikten ar
att identifiera ett uttalande som framatriktat.
Detta galler, framférallt, uttalanden och asikter
i Memorandumet som behandlar kommande
ekonomisk avkastning, planer och forvantningar
for Bolagets verksamhet och styrning, framtida
tillvaxt och l6nsamhet samt den generella eko-
nomiska och juridiska miljén och andra frage-
stallningar som ror Bolaget. Framatriktade utta-
landen baseras pa& nuvarande berdkningar och
antaganden som gors pa grundval av vad Bola-

get kanner till. Sddana framatriktade uttalanden
paverkas av risker, osékerheter och andra fakto-
rer som kan leda till att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stall-
ning och rorelseresultat, kan komma att skilja
sig fran sadana framatriktade uttalanden, eller
inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre
gynnsamma an resultaten som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden. Potentiella investerare bor
inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatrik-
tade uttalanden och de rekommenderas starkt
att lasa hela Memorandumet som innehaller
detaljerade beskrivningar av faktorer som kan
paverka Bolagets verksamhet och markna-
den déar det ar verksamt. Varken Bolaget eller
Augment kan lamna garantier for den framti-
da riktigheten hos de presenterade &sikterna,
eller huruvida de forutspadda utvecklingarna
faktiskt kommer att intraffa. De framatriktade
uppskattningar och forhandsberdkningar som
harstammar fran tredjepartsstudier och hanvi-
sas till i Memorandumet kan visa sig vara in-
korrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
handelser kan skilja sig i betydande grad fran
vad som angetts i sddana uttalanden. Efter Me-
morandumets offentliggérande atar sig varken
Bolaget eller Augment, om det inte foreskrivs
enligt lag eller i Nordic SME:s regelverk, att upp-
datera framatriktade uttalanden eller anpassa
dessa framatriktade uttalanden efter faktiska
handelser eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehaller bransch- och mark-
nadsinformation hanforligt till Bolagets verk-
samhet och den marknad som Mahvie Minerals
ar verksam pa. Om inte annat anges ar sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera
olika kallor. | branschpublikationer eller rappor-
ter anges vanligen att information som aterges
dari har erhallits fran kallor som bedéms vara
tillforlitliga, men riktigheten och fullstandighet-
en i s&dan information kan inte garanteras. Var-
ken Mahvie Minerals eller Augment har verifierat
informationen, och kan darfor inte garantera
korrektheten i den bransch- och marknadsin-
formation som finns i Memorandumet och som
har hamtats fran eller harrér fran branschpu-
blikationer eller rapporter. Sddan information ar
baserad p& marknadsundersokningar, vilka till
sin natur ar baserade pa urval och subjektiva
bedoémningar, daribland bedémningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av
de som utfér undersokningar och de som till-
fragats. Memorandumet innehaller ocksa upp-
skattningar av marknadsdata och informationen
harledd darifran som inte kan inhamtas fran
publikationer av marknadsundersokningsin-
stitutioner eller nagra andra oberoende kallor.
Sadan information har tagits fram av Mahvie
Minerals baserat pa tredjepartskéllor och Bola-
gets egna interna uppskattningar. | manga fall
finns det inte nagon publik tillganglig informa-
tion och sddana marknadsdata fran exempelvis
branschorganisationer, myndigheter eller andra
organisationer och institutioner. Mahvie Minerals
anser att dess uppskattningar av marknadsdata
och information harledd darifran ar anvandbara
for att ge investerare en battre forstaelse av sa-
val branschen som Bolaget verkar pa och Mah-
vie Minerals stallning inom branschen. Bolaget
forsakrar att information fran referenser eller
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kallhanvisningar i Memorandumet har atergivits
korrekt och att — savitt Bolaget kanner till och
kan forvissa sig om genom jamforelse med an-
nan information som offentliggjorts av berord
part — inga sakférhallanden har utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

PRESENTATION AV FINANSIELL
INFORMATION

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen
finansiell information i Memorandumet revi-
derats eller granskats av Bolagets revisor. Fi-
nansiell information i Memorandumet som ror
Bolaget och som inte ingar i den reviderade
informationen eller har granskats av Bolagets
revisor, harstammar fran Bolagets internredo-
visning och rapporteringssystem. Viss finansiell
information och annan information som pre-
senteras i Memorandumet har avrundats for att
gora informationen mer lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vis-
sa kolumner exakt med angiven totalsumma.
"SEK" avser svenska kronor, "NOK" avser norska
kronor, "EUR" avser euro och "USD" avser ame-
rikanska dollar. Anvandningen av "M" fére en va-
luta indikerar miljoner och "K" tusen.

OM NORDIC SME

Bolagets aktier handlas pa Nordic SME ("Han-
delsplatsen”) under kortnamnet MAHVIE.
Handeln i bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.ngm.se. Nordic SME ar en tillvaxtmarknad
fér sméa och medelstora foretag for notering och
handel i aktier och aktierelaterade vardepapper
som drivs av Nordic Growth Market NGM AB.
Nordic SME é&r en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag i enlighet med MiFID Il (Mar-
kets in Financial Instruments Directive Il). En in-
vesterare bor hai atanke att aktier och aktierela-
terade vardepapper som &r noterade pa Nordic
SME inte ar borsnoterade och att bolaget darfor
inte omfattas av samma regelverk till skydd for
aktiedgare som borsnoterade bolag. Pa Nordic
SME géller séledes inte lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden, eller Europaparlamentets och radets
férordning (EG) nr. 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillimpning av internationella redovisnings-
standarder (IFRS). Det ar ocksa majligt att under
vissa forutsattningar notera aktier eller aktiere-
laterade vardepapper pa en SME utan att pro-
spektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Pa
Nordic SME géller inte heller Svensk kod for bo-
lagsstyrning. Daremot galler Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) nr. 596/2014 av
den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt
kollegiet for svensk bolagsstyrnings "Takeover-
regler for vissa handelsplattformar” Handeln
pa Nordic SME sker i Nordic Growth Markets
egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vil-
ket innebéar att samtliga Nordic Growth Markets
medlemmar kan handla i aktierna. Information
om handeln, marknadsdata, distribueras i real-
tid till bland annat Bloomberg, Thomson Reu-
ters, Infront och ledande internetportaler med
finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata finns
ocksa tillganglig utan kostnad pa www.ngm.se.
P& Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market
NGM AB, en av Sveriges tva borser med tillstand
fran Finansinspektionen, for Gvervakningen av
saval de noterade bolagens informationsgivning
som handeln i bolagens aktier.
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ORDLISTA

Anrikning

Process for separation av olika &mnen i en blandning eller 6s-
ning for att 6ka koncentrationen av ett specifikt amne. Vad av

ser koppar och zink omfattar processen bland annat krossning,
malning och flotation.

Basmetaller
Benamning innefattande bly, koppar, tenn och zink

Bearbetningskoncession

TillstAnd for att bearbeta en mineralfyndighet. Bearbetnings
koncession &r ofta tidsbestamd och beviljas av relevant myn-
dighet 1 Norge och Finland. Utbver detta kravs aven miljotill
stand och en markanvisning for att starta gruvverksamhet

Brownfield
Benamning patidigare utvecklad och utnyttjad landresurs som
inte langre ar i bruk Ateranvandning av sadana falt kan kormpli-

ceras vid forekomst av farliga amnen eller fororeningar.

Brytning
Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller underjordisk
gruva. Sker vanligtvis genom borring och sprangning

Definitive Feasibility Study (DFS)

Genomforbarhetsstudie som bygger pa tidigare studier (se PFS)
och syftar till precisionsunderlag infor beslut orm gruvstart. Efter
genomiford studie bor mellan 25-50 procent av det tekniska
planeringsarbetet var genomfort, kostnadskalkylerna ligga pa
+10 procent och mineraltillgdngarna vara klassade som kanda

Galvanisering
Elektrokemisk forzinkningsprocess i vilken jarn eller stal be
l&ggs med ett tunt zinklager for att forebygga korrosion

Geofysisk mitning

Matning med instrument som visar bergets fysikaliska egen
skaper och ofta sker pa ett icke-forstorande satt. Tekniker orm-
fattar bland annat resistivitetsmatningar, elektromagnetiska
matningar, magnetiska matningar och gammastralning. Elek-
tromagnetisk flyggeofysisk matning genomfors med sarskilda
matanordningar fran flygplan, helikopter eller drénare

Litologisk observation
Analys av en bergformations fysiska egenskaper, exempelvis
avseende kulor, textur, kornstorlek och kormposition

Mineralekvivalens

Det aggregerade vardet av olika mineraler i en specifik genom
skarning, omraknat och uttryckt i termer av en gemensam mi-
neralhalt, exempelvis koppar (kopparekvivalent, procent), zink
(zinkekvivalent, procent) eller guld (guldekvivalent, gram per
ton).

Mineralisering

Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta mineraler,
till exempel koppar, zink, bly och guld. Prospekteringsprojekt
varderas ofta utifran deras potentiella mineralisering

Mineralreserver

Nar en noggrann studie visar att en utvinning blir [dnsam kallas
den utvinnbara delen tillgangen for mineralreserv. Mineralreser-
ver Klassificeras i forhallande till kdnnedorn som sannolika eller
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pevisade. En utsaga orm mineralreserv ar alltid behaftad med
osakerhet pa grund av majliga andringar | brytningsstart, priser,
lagstiftning, teknologj, produktionskostnad med mera. Darmed
kan ocksa en tillgdngs mineralreserv andras over tiden

Mineraltillgangar

En mineraltillgang avser en mineralisering som klassificeras i
olika grad i forhallande till kannedom som antagen, indikerad
eller kand. Berakning och klassificering av mineraltillgangar sker
genom utlatande fran en kvalificerad person (pa engelska: qu-
alified person).

Miljétillstand

Gruvor ska uppfylla sarmma miljokrav som annan industriell
verksamhet. | Sverige finns regler i miljobalken som galler for
gruvor som for annan verksamhet som har inverkan pa miljén
| denna provning ingar en miljokonsekvensbeskrivning. Mark
och miljddomstolen bestammer villkoren for verksamheten,
till exempel buller, damning, upplagsplatser med mera. Gruv
verksamhet | dvriga Norden omfattas av liknande processer
och regelverk

Preliminary Economic Assessment (PEA)

Preliminar Ekonomisk Beddmning av ett projekts potentiel-
la mineralresurser for att forutse projektets genomforbarhet.
Genomfors under projektets utforsknings- och definitionsfaser.

Preliminary Feasibility Study (PFS)

En forstudie genomfors for att valja [amplig metod for gruv
utveckling avseende tillganglighet, brytningsmetod, anriknings-
metoder med mera. Studien kan sedan vidareutvecklas i detalj
for att utgdra beslutsunderlag vid beslut om gruvstart (se DFS)

Prospektering
Prospektering omfattar processen att soka efter och identifiera
mineraliseringar.

Specialmetaller

Benamning pé sarskilda metaller och legeringar sorm forekom
mer inom avancerade teknikkormponenter, daribland kobolt,
nickel och titan

Undersékningstillstand

RAatt att undersoka ett omrade efter forekomsten av brytvarda
mineraler. Undersokningstillstand ska avse ett bestamt omra
de, som inte far vara storre an att innehavaren av tillstandet
kan antas ha mojlighet att undersoka det pé ett andaméalsenligt
s&tt och som 1 6vrigt ska ha en T6r andamalet [amplig form

Volcanogenic Massive Sulphide (VMS) deposits
Mineralfynadigheter med metallsulfider, mestadels koppar-zink,
vilka har skapats i vulkanogeniska hydrotermiska processer un-
der jorden. Mineraler i VMS-fyndigheter forekommer ofta i tata
kluster och ar rika pa metaller.

Vulkaniska bergarter
Aven magmatiska bergarter. Bestér av kristallina mineral eller
glas, och bildas vid forstelning av magma ovanfor jordskorpan

Adelmetaller
Benamning innefattande bland annat guld, silver, platina och
palladium
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten
i Mahvie Minerals. Det &r dorfér av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdayligheter. Andra risker dr
f6renade med handel i Bolagets aktie. Nedan beskrivna risker
ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potenti

ell pdverkan p& Bolagets verksamhet, resultat eller finansiel-
la stallning. Beskrivningen av riskfaktorer gor inte ansprék pd
att vara fullstondig, och samtliga riskfoktorer kan av naturliga
skdl inte bedémas utan att en samlad utvardering av 6vrig
information | Memorandumet tillsommans med en allmaon
omvarldsbedémning har gjorts. Foljaktligen skulle ytterligare
riskfaktorer somn f6r ndrvarande inte Gr kanda eller som 16r till-
fallet inte anses vara betydande ocksd kunna vasentligt pd

verka Bolagets verksambhet, resultat eller finansiella stéilining

BOLAGS- OCH BRANSCHSPECIFIKA RISKER

Prospektering och exploatering

Mineralprospektering ar till sin natur osaker samt forenad med
ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt i tidig fas.
Endast ett begransat antal av de prospekteringsprojekt som
paborjas utvecklas till producerande gruvor. Det kan intraffa
att vardefulla mineraler inte patraffas i tillrackliga koncentra-
tioner och mangder for att det ska vara ekonomiskt [6Gnsamt
att paborja gruvdrift. En forekomsts ekonomiska livskraft beror
pa en rad faktorer, bland annat metallpris, vaxelkurser, halt och
ovriga I koncentraten betalbara metaller, forekomstens storlek
och geometri, utbyte i anrikningsprocessen, grabergsinbland
ning och malmfoérluster vid brytning, brytnings- och anriknings-
kostnader, lokal infrastruktur, kostnader for finansiering samt
myndighetstillstind och andra regleringar. Om inte ytterligare
forekormster eller prospekteringsprojekt tas vidare mot kom
mersiell drift skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stallning

Mineralpriser

Ett gruvbolags resultat &r forutom bolagets kostnader direkt
relaterat till gallande metallpriser. Priserna pa metaller faststalls
p& den internationella marknaden och fluktuerar Over tiden be-
roende pé forandringar i de faktorer som péverkar utbud och
efterfragan. For narvarande paverkar priset speciellt p& guld,
koppar, zink och bly Bolagets prospekteringsmaojligheter, och
priset pa alla dessa mineraler varierar kraftigt och paverkas av
en rad faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa hor global
produktion fran gruvor, producenternas sakringsaktiviteter, for-
vantningar avseende inflation, relativa vaxelkurser mellan olika
valutor, global och regional efterfragan, politiska och ekonomis-
ka forutsattningar samt produktionskostnader i olika produce
rande regioner. Variationer i mineralernas pris paverkar Bola-
gets resultat och finansiella stallning. Langvariga och kraftiga
nedgangar i relevanta mineralpriser kan innebra forluster for
Bolaget och krava inskrankningar eller avbrytande av Bolagets
prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, samt medfora en
negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och finan
siella stallning

Uppskattning av mineraltillgdngar och mineralreserver
Bedomning av mineraltillgéngar och mineralreserver grundar
sig huvudsakligen p& omfattande provbormingar, statistiska
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analyser och modellstudier. De forblir emellertid preliminara i
sin karaktar fram till att de verifierats genorm industriell produk-
tion. Metoder saknas for att med fullstandig sakerhet faststalla
och kategorisera exakt tonnage och halter i en mineralisering
Uppegifter avseende mineraltillgdngar som presenteras i Me

morandumet ska ses mot denna bakgrund. Det finns en risk
att mineraltillgangar inte rymmer forvantat tonnage och upp

skattade halter eller att de i angivna nivaer for utbyte av mi-
neraler inte kommer att kunna realiseras. De mineraltillgangar
och mineralreserver som Bolaget slutligen visar sig forfoga dver
kan séledes komma att avvika frén de i detta Mermorandum
presenterade beddomningarna, vilket vid lagre halt &an forvantat
skulle kunna leda till att Bolaget inte uppnar beraknad produk

tion med negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets verksamhet ar beroende av formagan att rekrytera,
utveckla och behélla kvalificerade medarbetare. Bolagets or:

ganisation ar tills vidare begransad. Det finns en risk att Bolaget
inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredsstallande villkor |
den konkurrens som rader med andra bolag i branschen el-
ler narst&ende branscher. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget,
eller om framtida vakanser inte kan fyllas, kan det f& negativ
inverkan pa verksamheten. Detta kan fran tid till annan med

fora risker for drojsmal och hogre kostnader vilket skulle kun-
na ha en negativ inverkan pé Bolagets resultat och finansiella
stallning

Begriansade resurser

Bolaget bedriver sin verksamhet med begransade resurser
vad galler ledning, administration och kapital. For genomfor-
ande av Bolagets vidareutveckling och strategi &r det av vikt
att dessa resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt
Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att anvanda sina
resurser pa ett effektivt satt och darmed drabbas av finansiella
och verksamhetsrelaterade problern. Om detta skulle intraffa
kan det komma att paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Tvister

Det foreligger risk for att Bolaget blir inblandat i tvister i fram-
tiden. Utgangen av sadana potentiella tvister kan komma att
leda till betydande kostnader for Bolaget, ha en negativ paver-
kan pa Bolagets renormmé samt ta ledningspersoners resur:
ser 1 ansprak frén annan verksamhet. Om Bolaget kan héllas
ansvarig i en tvist kan detta darfor vasentligt negativt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning

Infrastruktur

Befintlig infrastruktur har stor betydelse for kostnaderna for att
saval etablera och bedriva gruvdrift som for att genomfora en
kostnadseffektiv prospektering. Vagar samt tillgang ftill elkraft,
vatten och samhéllsservice utgor viktiga bestdndsdelar, vilka
paverkar investerings- och driftskostnader i en gruvanlaggning,
Ovanliga och séllan férekommande vaderfenomen, sabotage,
myndighetspéverkan eller annan paverkan pa underhall och
tillgang till befintlig infrastruktur kan ha negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet, resultat och framtida [onsamhet.
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Tekniska risker

Exploatering av mineralfyndigheter innebar en rad olika teknis-
ka risker. Sadana risker utgor en naturlig del av verksamheten
och ligger i de flesta fall utanfor Bolagets kontroll. Dessa inbe-
griper produktionstekniska storningar av till exempel bergme-
kanisk, geoteknisk, mekanisk, kemisk, eller logistisk natur vilka
pland annat kan fororsaka lagre produktion, hogre kostnader,
samre utbyten och/eller reducerad produktkvalitet vilket kan
ha en negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Miljo- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for om-
fattande myndighetskrav, inkluderande miljokrav och miljotill-
stand. Miljolagstiftningen blir allt strangare, med Okade boter
och pafolider for overtradelse. Detta medfor att striktare och
mer omfattande miljoutredningar méaste goras for att utreda
konsekvenserna av en exploatering samt ett okat ansvar for
Bolaget, dess foretagsledning, styrelse och anstallda. Det finns
en risk att framtida miljokrav och forutsattningarna for att fa
miljotillstdnd kan kormma att andras, vilket kan f& allvarligt ne-
gativa konsekvenser for Bolagets verksarmhet. Det kan aven fin-
nas miljorisker i Bolagets intresseomréden som &r orsakade
av fidigare dgare av licenser och som Bolaget for narvarande
€] har kdnnedorm om. En eventuell start av gruvdrift kommer
att bli foremal for stranga miljo- och myndighetskrav, inklu-
derande krav relaterade till produktion, hanteringen och om-
handertagandet av miljdfarliga amnen, utslappskontroll, halsa
och sakerhet samt skydd av djurlivet. Bolaget kan komma att
tvingas genomfora avsevarda investeringar for att mota dessa
krav. Forsurnmelse att uppfylla de krav som stalls kan resultera
i betydande boter, produktionsforseningar eller i att en exploa-
tering gj blir maojlig.

Myndighetsgodkinnanden och nédvindiga tillstand
Myndighetsgodkannanden och nddvandiga tillstand for saval
planerad gruvdrift som prospekteringsverksamheten méaste
finnas och uppratthallas. Det finns en risk att erhallande av
tillstand, fornyelse av existerande tillstand eller tillstand for for-
andringar av verksamheten i frarmtiden uteblir eller tar [angre
tid att erhélla an beraknat Forsummelse att uppfylla tillampliga
lagar, forordningar eller tillstandskrav kan komma att resultera
i p&foljder, inkluderande krav utfardade av myndigheter eller
domestolar. Sddana krav kan innebéra betydande investeringar
I miljoforbattrande atgarder, inskrankande eller upphorande av
verksamheten, och kan darmed ha negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och framtida l[onsamhet.

Valutakursforandringar

Mahvie Minerals rapporteringsvaluta ar SEK, medan dotterbola-
gen Mo i Rana VMS AS och Palmex Mining Oy rapporterar i NOK
respektive EUR. Detta medfor att Bolaget vid konsolidering av
koncernrakenskaperna ar exponerat for valutakursfluktuationer
avseende SEKNOK och SEKEUR. Eftersorm Bolagets produk-
ter prissatts internationellt 1 USD &r Bolaget aven exponerat for
valutakursfluktuationer avseende SEKUSD. Betydande och ut-
nalliga forandringar 1 valutakursrelationer kan inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risk for nedskrivningsbehov avimmateriella
anliggningstillgangar

Bolagets balansrakning kan till viss del kornma att besta av ak-
tiverade projektkostnader. Det skulle kunna uppkormma situa-
tioner da dessa maste skrivas ner, vilket skulle kunna innebara
att ytterligare kapital ar nodvandigt for att ha en fortsatt stark
palansrakning.
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Framtida kapitalbehov

En del av Mahvie Minerals tillvaxtstrategi ar att genomfora pro-
spektering och utveckling av nya fyndigheter. S&dan prospekte-
ring och utveckling kan komma att finansieras med tillgangliga
likvida medel, med nya uppladnade medel, genom utgivande av
nya aktier eller genom en kombination av dessa finansierings-
mojligheter. Nytt kapital kan behdva anskaffas for att finansiera
storre prospekterings- och utvecklingsinsatser eller forvarv. Det
finns en risk Tor att nytt kapital inte kan anskaffas eller att det
inte kan anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktiedgare.
Om ytterligare externt kapital skulle kormma att behova anskaf-
fas genom nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav
att bli utspatt. Mojligheten att anskaffa externt kapital genom
lanefinansiering kan paverkas negativt av den allmanna kon-
junkturen, forsamringar av denna och stérningar i kapital- och
kreditmarknaden pa grund av osékerhet eller forandrad eller
Okad reglering genom finansiella institutioner. Detta skulle kun-
na ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

Fluktuationer i kursen for Mahvie Minerals aktie

Bade aktiernarknadens generella utveckling och aktiekursens
utveckling for specifika bolag &ar beroende av en rad faktorer,
vilka enskilda bolag inte har ndgon maojlighet att paverka. Vidare
pOr det beaktas att bade resultatvariationer och begransad lik-
viditet i aktien kan medfora fluktuationer i aktiens kurs och vara
till nackdel for aktieagare

Agare med betydande inflytande

Per dagen for detta Memorandum kontrolleras cirka 432 pro-
cent av aktierna och rosterna i Bolaget tillsammans av fyra (4)
agare Dessa aktiedgare har sédledes mojlighet att utdva ett
vasentligt inflytande 6ver Bolaget, vilket skulle kunna vara till
nackdel for ovriga aktiedgare med andra intressen. Aven andra
agare kan komma att senare uppna innehav av sadan storlek
att det skulle kunna vara negativt for Mahvie Minerals minori-
tetsagare.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument for att skaffa kapital.
Alla sddana emissioner kan minska det proportionella agandet
och rostandelen samt vinst per aktie for innehavare av aktier i
Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner f& en negativ effekt
pa aktiernas marknadspris

Framtida utdelning

Mahvie Minerals majlighet att [amna utdelning till sina aktie4-
gare beror pa Bolagets framtida inganing, finansiella stallning,
kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for investe-
ringar och/eller forvary och andra faktorer. Bolaget kan séle-
des inte gora nagra utfastelser om att utdelning kommer att
kunna lamnas 1 framtiden. For det fall inga utdelningar [armnas
kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av
aktiekursens framtida utveckling.

NGM Nordic SME

NGM Nordic SME &r en multilateral handelsplattform som
drivs av Nordic Growth Market NGM AB. Bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa multilaterala handelsplattformar ar inte
foremal for sarmma regler som galler for bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa reglerade marknader. En investering |
ett bolag vars aktier handlas pa en multilateral handelsplatt-
form kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett bolag
vars aktier handlas pa en reglerad marknad.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Mahvie Minerals, grundat ar 2021, ar ett nordiskt prospekterings
och gruvutvecklingsbolag med fokus pa basmetaller, adel-
metaller och specialmetaller. Bolagets huvudsakliga tillgangar
aterfinns 1 det norska Mo i Rana som ar ett valkant industri- och
gruvornrade omfattande saval smaltverk som brytning av jarn
malm. Darutdver har Mahvie Minerals utvidgat sin verksamhet
genom det finska guldprojektet Haveri, belaget i Tamsnmerfors
guldbalte. Mahvie Minerals planerar att via sin prospektering
utoka potential och mineraltillgéngar samt pa medellang sikt
paborja utveckling av gruvverksamhet

| bérjan av 2022 forvarvade Bolaget Mo i Rana VMS AS, en
portfol] med 39 undersokningstillstand i Mo i Rana, Norge, fran
EVX Scandinavie AB 'EMX Scandinavia'). EVX Scandinavia
ar svenskt helagt dotterbolag till det kanadensiska gruvbola
get EMX Royalty Corp som investerar i mineraltillgangar varl-
den over med fokus pé royaltyintakter frén ingangna sarmar
beten. | samband med forvarvet ernoll Bolaget aven ftillgang
till en omfattande databas innehallande omrédets geologiska
information samlat av tidigare dgare. Omréadets geologiska mil-
jO bedoms vara gynnsam for sa kallade VMS-fyndigheter (Vol
canogenic Massive Sulphide), vilka ar viktiga kallor for koppar,
zink och andra metaller. Den nedlagda Mofjell-gruvan (Mofjel
let) som ar beldgen i omradet ar ett sa kallat Brownfield-projekt
som beddms ha hog kvarvarande mineralisering. Enligt Bola
gets beddmning uppgar den nuvarande potentialen fill cirka
5 miljoner ton med en halt om 3.8 procent zinkekvivalenter.
Forvarvet av Mo | Rana VMS AS betalades bland annat genom
nyemitterade aktier i Bolaget, motsvarade en agarandel om 99
procent i Bolaget efter genomforandet av nyemissionen. Inom
ramen for forvarvet av Mo i Rana VMS AS utfardade Bolaget
aven ett rantefritt skuldebrev om 10,0 MSEK till EMX Scandina-
via, med en ratt och skyldighet for EMX Scandinavia att konver
tera delar av fordran till nya aktier i Bolaget till det belopp som

erfordras for att EMX Scandinavia ska uppratthalla sin agaran
del om 99 procent i Bolaget

Bolaget forvarvade det finska guldprojektet Haveri under som-
maren 2022 genom att forvarva samtliga aktier i Palmex Mi

ning Oy fran Bluelake Mineral AB (publ) (‘Bluelake Mineral')
Bluelake Mineral ar noterat pa NGM Nordic SME med kortnam

net BLUE. Haveri har varit foremal for guldbrytning under aren
1942 till 1962, och sedermera har omfattande prospektering
utforts i omradet av tidigare agare. Utford PEA (Preliminary Eco-
nomic Assessment) har uppvisat ett estimat om 1,56 miljoner
uns guldekvivalenter med en halt p& 0,93 gram per ton

Forvarvet av Palmex Mining Oy betalades genom en revers om
cirka 14,795 MSEK som sedan kvittades mot aktier i Mahvie
Minerals ('Kvittningsemissionen') | samband med forvar-
vet av Haveri gjordes dven en riktad kontantemission i Mahvie
Minerals om cirka 80 MSEK ('Kontantemissionen') | vilken
Bluelake Mineral investerade cirka 40 MSEK. Detta ledde till
att Bluelake Mineral efter genomford Kvittningsemission och
Kontantemission agde 50,1 procent av samitliga aktier i Mah

vie Minerals. Den 30 september 2022 beslutade en extra bo-
lagsstamma i Bluelake Mineral att dela ut hela aktieinnehavet i
Mahvie Minerals till Bluelake Minerals aktiedgare genom en sa
kallad Lex Asea-utdelning. Avstamningsdag for utdelningen var
den 7 oktober 2022

Bolaget avser nu notera sin aktie pa NGM Nordic SME for att
starka Mahvie Minerals synlighet hos Bolagets intressenter. No
teringen vantas aven skapa mojligheter for ytterligare finansie-
ring under Bolagets planerade tillvaxtfas, och de listade aktierna
kormmer kunna anvandas som ett attraktivt betalningsmedel i
samband med potentiella forvary i framtiden.

Styrelsen, som ansvarar for detta informationsmemaorandum, har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgarder
16r att sGkerstdlla att uppgifterna som [Gmnas i informationsmermorandumet Gr, sQvitt de vet, Gverensstim-
mande med de faktiska forhdllondena och av Bérsen uppstallda krav samt att ingenting har utelamnats
som kan paverka bedémningen av bolaget

Stockholm den 14 november 2022
Mahvie Minerals AB (publ)
Styrelsen
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VD PER STORM HAR ORDET

Mahvie Minerals ar ett projekt som inledningsvis syftar till att
utveckla tva fyndigheter frdn prospektering till gruva. Bé&de
Mofjellet i Norge och Haveri | Finland ar projekt som vi tror har
stor potential och som vi upplever har fatt for lite fokus hos
tidigare agare. Vi &r mycket glada dver att kunna presentera Bo

laget och ser fram mot att inledningsvis utveckla projektet i
Mofjellet for att sedan genomfora arbeten i Haveri. Lat mig ut

veckla den omvarld vi befinner oss i och varfor vi ar dvertygade
om att detta ar en ovanligt god majlighet.

Mofjellet i ormedelbar anslutning till staden Mo i Rana i centrala
Norge ar en ftidigare zink=blygruva med férekomster av bade
koppar och guld i naromradet. Ormradet ar, enligt mitt tycke, for

moadligen s& nara en ideal lokalisering for gruvverksamhet som
man kan komma. Existerande industriell verksamhet inklusi

ve smaltverk och stalverk med utrymme for expansion samt
en redan fungerande jarnmalmsgruva i naromradet. Kompe

tens, utrymme och logistik i omedelbar narhet ar fantastiska
forutsattningar. Aven geologin ser prospektiv ut. Sedan gruvan
stangdes I mitten av 1980-talet har forekomsten undersokts
av ett antal bolag | omradet och gruvan finns stora mangder
information och borrkarnor. Vi har redan paborjat vissa arbeten
och digitaliserat stora delar av den tillgangliga informationen
vilket medfort att vi kunnat oka potentialen i omradet. Vi har
aven genomfort omanalyser av tillgangliga borrkarnor samt
paborjat vissa geokemiska prover | syfte att sakerstalla basta
tankbara borrmal S& snart forberedelserna ar klara kormmer
Vi att genomfora ett mindre borrprogram. Det kortsiktiga malet
for arbeten under vintern 2022/2023 ar att kunna presentera en
mineraltillgdngsbeddmning

Vart projekt 1 Finland, den nedlagda guldgruvan i Haveri strax
utanfor Tammerfors ar det senaste tillskottet i portfolien. Gru

van lades ner redan 1962 men guld- och silvermedaljerna vid
Helsingfors OS 1952 gjordes fran adelmetaller fr&n Haveri nar
den var i drift. Aven har har arbeten pagatt efter nedlaggningen
Det ar tyadligt att det finns relativt gott om guld i omradet men
for att motivera en storre satsning kommer vi att behdva kom-
plettera tidigare studier och sakerstalla ett omrade med till

rackliga halter. En preliminar ekonomisk bedomning (PEA) visar
att forekomsten ar lonsam att bryta vid hoga guldpriser men
att osékerheten i beddmningen ar betydande. Planering for vis-

sa inledande arbeten, framst geofysik, har gjorts och kommer
att genomforas for att stodja ansdtkan om forlangning av un-
dersokningstillstanden i omradet.

Det ar fullt klart att det har skett en god utveckling avseende
mojligheter att verka inom gruv- och prospekteringsbranschen
inom det ormrade Mahvie Minerals ar verksamt, Norden. | Norge
sker stora satsningar och ett antal gruvor ligger | startgroparna
att oppnas. Man har ocksd inlett en genomgang av minerallag

stiftningen som nu &r pé& remiss och dar vi har fatt mojlighet att
komma med véara synpunkter. Finland ar enligt det valkanda
Fraser Institute Nordens mest gruvpositiva land. Ett antal stora
satsningar, inte minst statliga, visar vagen pa manga omraden,
till exempel inom framstallning av batterimetaller och insat-
svaror for batteritillverkning. Aven 1 Sverige har ett antal efter

langtade beslut fattats och vi far hoppas att en fortsatt god
utveckling sker i [juset av pagaende kriser.

Vi ser att den grona omstallningen kommer att paverka oss
alla. For oss i olika delar av forsorningskedjan av metaller utgor
den i forsta hand en stor mojlighet. De flesta bedomare anser
att en fossilfri varld &r en varld dar betydligt mer och fler me-
taller anvands an idag. Somliga talar om en okad efterfragan pa
mellan fem (5) och tio (10) ganger for manga metaller och an
mer for somliga! Oavsett hur stor okningen av efterfragan blir
stér det klart att en okning av prospekterings- och gruvutveck-
lingsinsatser ar nodvandig. Aven utan den grona omstallningen
Okar varldens efterfragan pa metaller, framst industriella séda-
na. Den industrialisering vi sett under de senaste decennier
na — framst frén Kina — har varit anmarkningsvard och vi vet
att annu aterstar stora delar av varlden att industrialiseras och
moderniseras. Vi har ocksé sett en tkad geopolitisk osikernet
Det har redan, och kommer 2n mer, att stalla krav pd okad
sjalvforsorning av metaller inom EU och den nédrmaste om-
varlden. Det finns séledes en mangd skal till att prospektering
och gruvutveckling méaste 6ka

Det ar alltsd med mycket stor tillforsikt vi tar oss an projekten
Jag halsar er alla varmt valkomna till Mahvie Minerals och vi
ser fram emot en aktiv vaxelverkan mellan dgare, styrelse och
ledning for att germensamt sa snart som Mojligt uppna de méal
som Bolaget satt upp

Stockholm den 14 november 2022
Per Storm
Verkstallande Direktor

1. World Bank Group, Mineral
Oy :\‘::“,V:};‘_ﬁ en/961711F

s for Climate Action: The Mineral Intensity of the Clean Energy Transition,

375536384/Minerals-for-Climate

ction-The-Mineral-Intensity-of-the-Clean-Energy-Transition.pdf
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MARKNADSOVERSIKT

En del av informationen som &terges nedan har hamtats frén
externa kdllor som allmant tillgangliga rapporter frén exemn-
pelvis institutioner och forskningsinstitut. | branschpublikatio
ner och rapporter anges vanligen att informationen som dter-
ges dari har erhdllits fran kallor sorn bedoms pdlitliga, men ott
riktigheten och fullstandigheten i sddan information inte kan
garanteras. Bolaget anser att dessa branschpublikationer och
rapporter ar tillforlitigo, men har inte sjdlvsténdigt verifierat
dem och kan inte garantera deras riktighet eller fullstandig
het. Framdtriktad information innebdr ingen garanti avseende
framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika
vasentligt frdn de uttalonden som gors | den framdtriktade
informationen. Ett antal faktorer kan orsaka eller bidra till s&
dana awikelser Se exempelvis avsnitten "Viktig information”
och 'Riskfaktorer’

Gruvdrift hor till varldens &ldsta industrier och har alltid varit
viktig 1 uppforandet av civiliserade samhéllen. Speciellt stor roll
idag spelar brytningen av basmetaller, som koppar, zink och
oly, eftersom de &r nodvandiga ravaror | utvecklingen av en
modern och hallbar infrastruktur. Flera marknadstrender for
utsatter tillgang till dessa metaller, som dvergangen till fornybar
energ, elektrifieringen av infrastruktur och urbaniseringen av
tillvaxtmarknader. Dessa trender har medfort en 6kad press pa
den globala gruvproduktionen och foljaktligen har utvecklingen
av nya gruvprojekt blivit allt viktigare

Processen for gruvprojekt kan delas in i tre huvudsakliga fa-
ser: prospektering, anlaggning och produktion. Projekten ar ofta
l&angvariga och forberedelserna innan produktionen inleds kan
ta upp Mot 10 ar eller mer. Av den orsaken halkar produktionen
av flera metaller efter den véaxande efterfragan! Investeringar
I gruvprojekt okade frén att konjunkturcykeln svangt ar 2016
fram till COVID-19-pandemins utbrott. Trenden antas fortsatta
efter att marknaden &terhamtat sig fran pandemin”

Gruvindustrin styrs starkt av prisutvecklingen for de produce

rade ravarorna. Handel av metaller sker vanligen genom ter-
minskontrakt pa ett flertal marknader, s& som London Metal
Exchange och COMEX. Marknaden ar mycket cyklisk och var-
det pa tillgdngarna tenderar att rora sig | takt med det allman

na marknadslaget Vardet pa Mahvie Minerals mineraltillgangar
styrs framst av prisutvecklingen for koppar, zink, bly och guld
Marknadsbeskrivningen for dessa metaller foljer harefter.

KOPPAR

Koppar forekommer vanligen i sulfidmineraler och produktion
av ny koppar sker genom brytning och anrikning av dessa. Ar
2021 uppgick den globala produktionen av ny koppar till cirka 21
miljoner ton, dar de stérsta producenterna var Chile, Peru, Kina
och USA. | dagslaget utgor cirka 30 procent av produktionen
atervunnet material.® Under de senaste aren har gruvproduk-
tionen inte varit tillracklig for att mota den véxande forbruk-
ningen av koppar varfor kopparpriserna trendmassigt har okat

Koppar ar varldens tredje mest forbrukade metall tack vare
dess egenskaper. Metallens hoga elektriska konduktivitet och
goda varmeledningsforméaga maojliggor dverforing av elektricitet
Over langre distanser utan betydande energiforluster. Dessut-
om ar materialet [&ttbearbetat tack vare dess goda formbarhet.
Av dessa orsaker anvands 6ver 60 procent av producerat kop-
par till framstallning och overforing av elektricitet, s& som i led-
ningar och kablar* Foljaktligen hittas de storsta slutkonsumen-
terna inom infrastruktur och etektromktittverkmng Metallen ar
ocksa vasentlig i overgangen till fornybar energl. Teknologl for
framstallning av sol, vind- och vattenkraft utnytgar cirka fem
ganger mer koppar an energiutvinning ur fossila kallor® Over-
gangen antas paskyndas dé flera lander har avstatt frén import
av rysk naturgas till foljd av nutida geopolitiska konflikter® Aven
framvaxten av elbilar ar central for kopparefterfréagan eftersom
pilbatterier och tillhoérande laddningsinfrastruktur utnyttjar Gver
tre ganger s& mycket koppar som en traditionell bil’

Global kopparanvédndning per industri (2020)%
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1 PwC Mine 2022: A critical transition, [t

energy-utilities-mining/assets/globa )22 pdf

Emgmeermg & Mining Journal, 2021 QLobd Mining Investrment Outlook, | www.e-mjcormn/fea

2.
vestment-outlook
3. US Geological Survey, Mineral Commaodity Summaries 2022, [ ubs
4. Boliden, Koppar, https:/www.boliden.com/sv/verksamhet/produkter/k
5. Solar Industry, The Rise of Solar: A Unigue Opportunity For Copper, hitips
lar-unigue-opportunity-copper
6 A vvor{d Bamk Report Commodity Markets Outlook, |

N0-April-2022 pdf
7. Boliden, Koppar

Global kopparamvamdmmg per industri pa basis av kopparmassa (2020). International Wrought Copper Council, End-Use Sta-

tistics 2020, | WWw.coppercouncilorg/end-use-statistics-2
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Marknaden for koppar forvantas vaxa med en ger omsnittlig
arlig tillvaxttakt om over 6 procent fram till 2027 Den ledande
drivkraften for tillvaxten &ar en tkande konstruktion och elbilstill-
verkning i Kina och i dvriga Asien- och “ﬁHahaVQrQO\'omem Priset
pa koppar steg kraftigt i borjan av 2022 som foljd av hojda en-
ergikostnader, men har sedermera sjunkit pa grund av tkad oro
for lagkonjunktur. P& [Ang sikt forvantas dock vardet pa koppar
stiga I och med att den befintliga produktionen inte moter den
fororukning som utvecklingen av héllbara samhallen fordrar”

ZINK

Zink utvinns vanligen ur sulfidmineralen zinkblande, vilken ofta
forekornmer tillsarmmans med koppar, bly och jarmn. Globalt
uppgick gruvproduktionen av zink till cirka 14 miljoner ton &r
2021, dar de storsta zinkproducenterna var Kina, Australien och
Peru’”

Zink kénnetecknas av hog oxideringsbenagenhet och kan ut-
nyttjas till att skydda adelmetaller fran korrosion. Over 60 pro-
cent av producerat zink anvands darfor for belaggning av stal
genom galvanisering” Eftersom zinklagret forlanger livslangden
p’°1 stélkonstruktioner ar metallen viktig for hallbar byggnation.
rzm nuvudsakliga zinkefterfragan kan darfor delvis harledas till
veg- och infrastrukturindustrierna, men aven till tillverkning av
fordom och industriellt maskineri. Ovriga aﬂvam”immgcomrddem
for zink omfattar pressgjutning och framstallning av brons och
massing

Zinkmarknaden &r starkt beroende av investeringar | bygg- och
infrastrukturprojekt och forvantas vaxa med en genomsnitt-
lig arlig tillvaxttakt om cirka 2 procent. Tillvaxten kommer fran
en okad efterfrégan pa galvaniserat stal avsett for infrastruk-

9. Dagliga slutpriser for koppar (COMEXHG), zink (
nominerat i USD per ton. S&P Global Inc Cap\’tat 10,

LME:"0X) och bly (LME*OL) under perioden 2000-01-01

A WWW (WM M i, M””W‘v |

2012-01 2015-01 2018-01 2021-01

Zink (LME:A0X)  —— Bly (LME:*0L)

tur- och samhallsutveckling samt for bilindustrin. De ledande
landerna | termer av zinkefterfragan ar Kina, Indien, USA och
Tyskland Liksom for koppar har zinkpriset sjunkit under forsta
halvaret av 2022 efter att ha upplevt ett kraftigt uppsving under
det forsta kvartalet.

Zinkanvdndning per industri (2021)"

6%

= Konstruktion
16%
= Transport
Infrastruktur 51%
Industriellt maskineri

Konsumentprodukter

BLY

Bly utvinns vanligen ur sulfidmineralen blyglans vilken mes-
tadels bryts tillsammans med zink, koppar och silver. Globalt
producerades totalt cirka 12 miljoner ton raffinerat bly ar 2027,
varav dver halften utgjordes av dtervunnet skrot™® Eftersom bly
forekommer
och &r fullstandigt atervinningsbart rader det inte en utbuds-
prist p& metallslaget”” De storsta blyproducenterna ar Kina,
Australien och USA®

- 2022-08-01, de-
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Blyanvdndning per industri (2021)"

20%

= Batterier

= Ovrigt

Som material ar bly kant for sin hoga tathet, vilken ger metallen
en god energilagringsforméga. For évrigt &r bly smidbart och
reagerar trogt med syre. Dessa kemiska egenskaper, | sarmband
med metallens forhallandevis hoga utbud och [&ga kostnad,
gor bly lampligt i tillforlitliga batterier. Foljaktligen utnyttjas cirka
80 procent av allt producerat bly 1 blyackurmulatorer for saval
fossildrivna som eldrivna bilar och andra fordon.® Aven om bly
ocksd anvands 1 andra syften, som i framstallning av fargpig-
ment och stralningsskydd, ar marknaden starkt beroende av
den stéandigt innovativa bilindustrin i och med blyackumulato-
rernas framstaende position

Marknaden for bly forvantas vaxa med en genomsnittlig ar-
lig tillvaxttakt om cirka 5 procent fram till &r 20267 Efter-
fragan forvantas drivas av bilindustrins aterhamtning efter
COVID-19-pandemin, samt den 6kade tillverkningen av elfor-
don i Kina, Japan och Indien, men &ven av nya globala solen-
ergiprojekt som utnytgar blyackumulatorer. | jamférelse med
de ovriga basmetallerna har blypriset inte paverkats lika starkt
av den okade marknadsoron | sviterna av arets geopolitiska
konflikter, eftersorn Ryssland ar en jamforelsevis liten produ-
cent av metallen. Dartill &r blyproduktion inte sarskilt energik-
ravande, vilket underlattar utvinning. Aven om blyforbrukningen
antas vaxa s& forvantas vardet pa bly att utvecklas langsamt
eftersom efterfragan tillfredsstalls av blymetallens relativt goda
tillganglighet

GULD

Guld ar en av de mest eftertraktade ravarorna i varlden och
guldbrytning sker i alla varldsdelar férutorn Antarktis. Trots det-
ta astadkornmer den globala brytningen endast cirka 3 000
ton guld per &r. Adelmetallen beddms vara synnerligen sall-
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synt da endast ormkring 200 000 ton guld befinner sig ovanfor

jordytan i dags dato,® och da de kvarvarande guldreserverna

uppskattas till 54 000 ton.** Som process ar guldbrytningen
mycket tidskravande och det kan ta upp till ett decennium fran
patraffandet av guld till att produktionen inleds. Den arliga gulo-
prytningen lyckas i dagslaget inte mota efterfragan.®

Anvandningen av guld avviker stort fran andra metaller. Efter-
som guld ar en dansande, val formbar metall som inte korro-
derar i syre, ar den prestigefyllda adelmetallen eftersokt inom
smyckesindustrin. Ungefar halften av allt producerat guld ut-
nytgas darfor till smyckestillverkning dar Kina och Indien &r de
ledande smyckesproducenterna.”’ Guld har ocksa unika egen-
skaper som investeringsobjekt. Metallen ar namligen kand for
att bevara sitt varde i varierande marknadslagen och anvands
darfor som skydd mot inflation och marknadsrisk. Cirka en
tredjedel av allt guld ags av centralbanker varlden over, vilka
naller guldreserver for diversifiering och tillférsel av likviditet vid
eventuella kristider. Av samma skal ags en betydande andel av
guld &ven av investerare, saval institutionella som privata. Pa
senare tid har guld aven hittat sin vag till elektronik- rymdfards-
och lakemedelsindustrierna?

Nl foljd av 6kad osékerhet p& marknaden i borjan av 2022 for-
litade sig vissa investerare pa guld som skydd mot den nya
volatiliteten. Foljaktligen steg efterfragan pa guld kraftigt som
ett investeringsobjekt 1 borjan av 2022. Aven centralbankerna
Okade sina guldreserver under perioden. Den nya efterfrégan
04 gula hojde naturligtvis guldpriset, vilket & sin sida paverka-
de smyckesindustrin negativt. Smyckestillverkningen avtog fér
forsta gangen i borjan av 2022 efter att industrin snabbt hade
aterhamitat sig fran COVID-19-krisen under 20

19. Global blyanvandning per industri pa ba>\< av gemo”w mm\g} anvandnin g) over ferm ar (2017-2021). International Lead and Zinc

Study Group, End Uses of Lead, |

20. Boliden, Bly, https vboliden com/sv/verks et/oroduk

21. Mordor Intelligence, Lead Market, |

22 A'World Bank Re
23. World Gold Council, Gold Supply, b

bort, Commodity Markets Outlook

24. US. Geological Survey, Mineral Commmodity Summaries 2022

25. World Gold Council, G
26. Dagliga slutpriser for guld
nc., Capital 1Q

World Gold Council, G

Sold Supply

N
-

sold Dermand Sectors,

(COMEXGC) under perioden 2000-(

01-01 = 2022-08-01, denominerat i USD per uns. S&P Global

. Boliden, Guld,

N
(6]




MEMORANDUM

NORDISK GRUVUTVECKLING

Gruvdrift har bedrivits i Norden i mer an tusen ar, och det finns
en rik historia av malmbrytning och metallproduktion i saval
Norge som Finland. Intresset for mineralprojekt i Norden har
sett ett uppsving under senare &r. Detta ar bland annat en foljd
av att Norden historiskt har varit relativt underprospekterat i
jamforelse med geologiskt jamforbara gruvnationer som Aus-
tralien och Kanada.”?

Det nordiska mineralomradet utgors till stort av den Fen-
noskandiska urbergsskolden som stracker sig genom Norge,
Sverige och Finland. Skolden ar speciellt kand for sina hogklas-
siga mineraltillgdngar. Den Fennoskandiska skolden &r ett av de
mest mineraliserade omradenaivarlden och har till foljd daray,
I kombination med en rik nordisk infrastruktur, historiskt varit
pland de mest aktiva omradena for europeisk gruvutveckling
Tidigare prospektering har upptackt flera lovande fyndigheter
for sdval bas- som adelmetaller®

Forutom den geologiska profilen ar ocksé verksamhetsmiljon
gynnsam for den nordiska gruvindustrin. Gruvutveckling i Nor-
den understods av omradets nationella myndigheter, vilket har
skapat ett enhetligt och forutsagbart regelverk for gruvutveck-
ling. Norden kannetecknas aven av en god infrastruktur, dar den
glesa befolkningen majliggdr rum for nya gruvprojekt och goda
vagforbindelser tillater effektiv transport. Aven en hogutbildad
arbetskraft och politisk stabilitet har bidragit till utvecklingen av
den nordiska gruvindustrin.

Den gynnsamma geologiska profilen och verksamhetsmiljon,
I samband med okad efterfragan pa metaller, har lockat nya
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investeringar i nordiska gruvprojekt. Flera prospekteringsbolag,
saval nationella som internationella, har vant sig till de nordiska
[anderna i sokandet efter mineraltillgangar Trots det nya intres-
set anses Norden fortfarande vara underprospekterat.”

| dagslaget bedriver Mahvie Minerals prospekteringsverksam-
het med fokus pé& basmetaller i Norge och pa guld i Finland. |
Norge har det historiskt genomforts betydande produktion av
koppar och andra mineraler. Under 1980-talet lades emellertid
flera norska kopparprojekt ned pa grund av laga metallpriser
och sémre ekonomiska utsikter, Modern prospektering i dessa
nedlagda projekt har hittills varit knapp. Verksamheten forvan-
tas dock se ett uppsving under inom kort mot bakgrund av en
minskad anvandning av fossila branslen sa som olja och natur-
gas ™ Vad galler marknaden for mineralprojekt i Finland s& har
denna daremot blomstrat under senare ar. Tack vare landets
manga guldmineraliseringar har Finland vuxit till en av Europas
viktigaste guldproducenter* Sammanfattningsvis ter sig Bola-
gets verksamhet i bade Norge och Finland som hogaktuell och
lamplig givet marknadens nuvarande forutsattningar.

GRUVUTVECKLINGENS FASER

Processen frén inledande prospektering till utvinning och for-
saljning av kommersiella produkter i ett projekt ar omfattande.
Nedan foljer en oversiktlig sammanstallning av de olika faserna
som infaller nar ett projekt tas fran prospektering till gruvdrift,
med tonvikt p& den inledande prospekteringsfasen. Vagen fran
prospektering till gruvdrift prognostiseras ofta till &tminstone 10
ar for ett projekt som uppvisar lonsam gruvdrift och genomgar
samtliga av nedan beskrivna utvecklingssteg.

Gruvutvecklingens faser — Prospektering, Anléggning och Produktion

4
-

»

PROSPEKTERING

PROSPEKTERING

Rekognosering

| den inledande rekognoseringsfasen bedrivs utforskning av
potentiellt prospektiva omraden med malsattningen att identi-
flera omréaden med geologiskt gynnsamma forutsattningar. Re-
kognoseringen baseras pa insamling av geologiska, geokemis-
ka och geofysiska data och efterfoljande analys. | bedomningen

ANLAGGNING PRODUKTION

av vilka omréden som bor undersokas ytterligare kan aktoren
ta hansyn till sannolikheten for forekomst av vissa mineraler,
samt hur de infrastrukturella forutsattningarna ser ut for even-
tuell gruvanlaggning och senare produktion. Pa senare tid be-
aktas vanligen aven huruvida gruvarift ar socialt accepterat |
omradet och vilka externaliteter det kan skapa for samhallet.
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Unders6kning och resursdefinition

Framgangsrik rekognosering foljs av inledande forstudie (PFS)
genom geologisk kartlaggning, samt geokemiska och geofysis-
ka matningar. Positiva resultat i den inledande undersokningen
foljs darefter av resursdefinition och genomforbarhetsstudie
(DFS). Denna baseras pa en detaljerad kartlaggning tillsam-
mans med karnborrning for att lokalisera och beddma stor-
lek och halt av diverse ekonomiskt intressanta metaller och
mineraler. Ytterligare mineralogiska, anrikningstekniska och
metallurgiska tester genomfors ofta parallellt for att assiste-
ra | framtagandet av en preliminar ekonomisk analys (PEA) av
framtida projektkostnader och potentiella produktionsvinster.

Scoping och feasibility

Ytterligare studier genomfors i ett slutligt prospekteringsstadie
for att bedoma huruvida fortsatt exploatering av en fyndighet ar
[©nsam. Analysen fokuserar pa projektets tekniska och ekono-
miska parametrar, och inleds vanligen med en "scoping'-studie
for att kartlagga potentiella positiva och negativa externalite-
ter av fortsatt exploatering, samt planering och begransning av
sadan. En avslutande "feasibility™-studie utfors sedan av initia-
tivtagaren eller en oberoende expert avseende projektets ge-
nomforbarhet, innan ett beslut orm gruvutveckling kan fattas.

ANLAGGNING

Om ett projekt efter utford prospektering lampar sig for gruvdrift
paborias anlaggningsfasen av gruva och anrikningsverk. Gruv-
prytning kan ske under jord eller ovan jord i s& kallade dagprott.
Det senare gar ofta snabbare att uppfora men ar mindre effek-
tivt vid djupare mineraliseringar. Utveckling av produktionsan-
laggningen kraver, utdver gruva eller dagbrott, ett anrikningsverk
dar utvunnen malm sedermera kan foradlas till ett kornmer-
siellt koncentrat. Gruvutvecklingen kompletteras vanligen med
viterligare resursanalyser i syfte att minimera malmforluster
och optimera brytnings- och produktionsplanen.

PRODUKTION

Produktion kan ske genorm underjordisk gruvdrift eller dagbrott.
Dagbrott associeras vid méattliga djup med lagre produktions-
kostnader, men blir ineffektivt dver storre djup. Malmproduktion
under jord &r & andra sidan forenat med mer variabla kostnader,
samt 6kade krav pa planering och underhall. Efter upprattande
av produktionsanlaggning och planering inleds produktionen.
Utvunnen malm krossas och mals i anrikningsverket och kon-
centreras dari med gravimetriska, magnetiska eller ytkemiska
metoder, beroende pa mineraltyp. Anrikningsprocessen resul-
terar i ett koncentrat som kan foradlas inom bolaget eller hos
utomstaende parter. Ett upparbetat koncentrat blir sedan fo-
remal for eventuell lakning, smaltning och raffinering genom
[aBmpliga anlaggningar, vartefter mineralen kommersialiseras
och transporteras for vidare anvandning

Gruvutvecklingens olika processer ar forenad med varierande
osakerhet i de olika faserna. Det &r inte alla omraden som be-
doms lampliga for vidareutveckling efter utford prospektering.
Det ar heller inte sakert att anlaggningsfasen och produktions-
fasen resulterar | ett lyckat projekt i termer av utvinning och
ekonomisk vinning. Utdver vad som ovan har namnts kompli-
ceras gruvutvecklingen vanligen av behovet av tidsbegransade
licenser med osaker mojlighet till godkannande och eventuell
forlangning. | syfte att belysa denna aspekt redogors har nedan
Oversiktligt for gruvlagstiftning pa den norska och finska mark-
naden dar Mahvie Minerals i dagslaget bedriver verksamhet
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GRUVLAGSTIFTNING | NORGE

Den norska regeringen antog en nationell strategi for mineralin
dustrin under &r 2013, | denna strategi anges regerindens mal-
sattning att framja tillvaxt i industrin genom ett fortsatt engage
mang | kartlaggningen av mineralfyndigheter, information om
mineralresurser, battre resursplanering, fortsatt utveckling av
mineralindustrins myndigheter, samt framjande av kompetent
arbetskraft. Den nuvarande gallande minerallagen 101 ('Norska
minerallagen’) antogs den 19 juni 2009 | gallande lagstiftning
stipuleras att staten ager ratt till all mineralisering med en den
sitet sorm Gverstiger 5 gram per kubikcentimeter, medan ovriga
mineraler tillhor landagaren. Lagstiftningen ar for narvarande
under dverseende, men vantas €] forandras namnvart

Prospektering av statligt 4gda mineraler kraver enligt Norska
minerallagen ett undersokningstillstand som utfardas av det
norska Direktoratet for Mineralforvaltning ('DIRMIN'). Detta till-
st&nd utfardas bara om anstkande kan pavisa god sannolikhet
for ekonomiskt genomforbar extraktion i omradet. Prospekte-
ring av landagarmineraler kraver utover motsvarande tillstand
ett avtal mellan prospekteringsaktoren och landagaren. Om
en sadan 6verenskormmelse inte kan fattas kan DIRMIN vid
pavisad sannolik for ekonomisk genomforbarhet enligt ovan
patvinga forsaljning av landagarens landomréde till forman
for prospekteringsaktoren. Undersokningstillstdndet beréattigar
innehavaren till inledande prospektering av landomradet, samt
senare prioritet till exploateringstillstdnd. Innan arbete inleds
kravs att DIRMIN, landagare och brukare av landytan presente

ras med en arbetsplan. Vid forekomst av pilotextraktion kraver
aven detta ett ytterligare tillstdnad utfardat av DIRMIN

Exploateringstillstandet ar inte tillrackligt for att bedriva stor

skalig gruvutvinning, | vissa fall fordrar DIRMIN &ven en detal-
jerad utvinningsplan fran den gruvbedrivande aktoren for att
tillata gruvdrift. Utover ftillstdnd kravs att DIRMIN notifieras vid
prytning av mer an 500 kubikmeter materia, och for brytning
som &verstiger 10 000 kubikmeter kravs en verksarmhetslicens
Dessa utfardas av DIRMIN efter en bedomning om huruvida
den anstkande &r kvalificerad att bedriva extraktion. Bedom-
ningen baseras pa aktorens historik séval som dennes presen

terade utvinningsplan

Utdver ovan namnda tillstdnd stipuleras i Norska minerallagen
den generella plikten att vidta forsiktighet vid prospektering
och gruvdrift. Detta staller krav pa sakerhet inom verksam-
hetsomrédet saval som ansvar gentemot kringliggande land,
manniskor, boskap och renar. Det stalls dven krav pa att ak-
toren ska halla rent pa verksamhetsomradet bade under och
efter avslutad verksambhet, och restaurera marken vid behov.

Tangerande lagstiftning stipulerar vidare att var kommun |
egenskap av plan- och byggansvarig har ansvaret att fatta det
slutliga beslutet avseende godkannande av gruvverksarmhet
Aktoren maéste darfor ofta sarskilt fornalla sig till kormmuna
la, sociala och ekonomiska varden vid planeringen av gruvarift
Dartill satts ytterligare granser och malsattningar genom norsk
miljolagstifining, dar naturens mangfald och féroreningskon-
troll star i centrum for prospekteringsverksamheten. Det ar
vart att notera att den Norska minerallagen och ovan namnda
processer inte har tackning pa Svalbard, dar ett antal andra lan
der tillsammans har utvinningsratt sedan ingaendet av Spets-
bergstraktaten 1920
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GRUVLAGSTIFTNING | FINLAND

2010 antog den finska regeringen en nationell gruvstrategi med
malsattningen att forbattra forutsattningarna och konkurren-
sen inom sektorn. Aret darpé reviderades den relevanta lag

stiftningen, nar gruvlagen 621/2011 ('Finska gruvlagen') irzdde
i kraft den 1juli 2011, Enligt gallande lagstiftning har alla ratt att
genomfora begransat prospekteringsarbete i form av observa-
tion och insamling av smarre prover, aven om dessa tas fran
land som tillhér nagon annan. Vid mer ormfattande prospekte-
ring som betraktas posera potentiell fara mot allman sakerhet
eller naturvarden fordras emellertid ett malmletningstillstdnd
utfardat av det finska Sakerhets- och Kemikalieverket (‘TU-
KES')

Malmletningstillstindet beréttigar innehavaren till inledande
prospektering. | vissa fall maste innehavaren forbinda sig att
kompensera for eventuell skada som uppkommer p& omradet
till foljo av prospekteringen, alternativt sakerstalla renabilitering.
Utover ratt till prospektering berattigar malmletningstillstandet
till senare prioritet vid ansdkan om ett gruvstillstand

For att paborja gruvanlaggning kravs ett gruvtillstand. Aven det

ta tillstdnd utfardas av TUKES s& lange inte gruvanlaggningen
syftar till utvinning av uran eller torium i vilka fall finska staten
ansvarar for tillstanden. Ansokan om gruvtillstand kraver bland
annat upprattande av en lamplighetsrapport och en miljopa

verkansrapport avseende den tilltankta gruvanlaggningen. Vid
avgorandet om utfardande av tillstdnd skall TUKES radgora
med relevant kommun, samt myndigheten for ekonomisk ut-
veckling, transport och miljo i regionen. Gruvtillstandet utfardas
endast om fyndigheten 1 fréga beddms exploaterbar | termer
av storlek, mineralhalt och tekniska egenskaper. Utvinning far
heller inte riskera att vasentligt skada allman sakerhet, miljo,
eller framtida mojligheter till leverne eller industriell verksam

het I omradet

Bolaget som soker gruviillstind maste radgora med och er-
nalla tillstand fran markagare att bedriva gruvutveckling Om
detta inte erhélls kan den finska staten anda dela ut ratt tll
gruvanlaggning om projektet anses vara allmannyttigt. Finska
gruvlagen stipulerar vissa villkor for kompensation till markaga-
ren vid utforskning och utvinning enligt dessa tillstanad.

| tillagg till hittills namnda tillstand kravs ett gruvsakernetstill
stand for att bedriva utvinning genom gruvverksamhet. Aven
detta utfardas av TUKES, och i samband med detta forbinder
sig innehavaren att informera TUKES om eventuella faror, skad-
or eller andra vasentliga incidenter. Vid forekomst av sadana ska
TUKES understka incidenterna och om maojligt faststalla deras
orsaker och forhindra framtida uppkomst.
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Utdver ovan namnda tillstdnd stipuleras i Finska gruvlagen hur
aktorer kan ga tillvaga for att dverklaga beslut som fattats av-
seende tillstand. Lagstiftningen beror aven hur gruvverksamhet
ska forhalla sig till samer och renskotsel pa relevanta omraden.
Tangerande lagstiftning stipulerar ytterligare krav pé tillstand
och forhallning till exempelvis miljopaverkan, vattennyttjande,
och vildmarksbevarande.®

TRENDER OCH TENDENSER

Mahvie Minerals fokuserar idag pa prospektering av bas-, adel-
och specialmetaller som skapar maojligheter for en hallbar
samhallsomstallining. Darmed anser Bolaget att nedanstdende
trender kan ha en inverkan p& Bolagets affarsutsikter.

e Gron omstallning — | takt med att millo och hallbarnet
ges ett storre utrymme 1 lokala och globala samhallsde-
patter valjer fler lander att framja utvecklingen av forny-
par energi, konstruktion och transport. Foljaktligen okar
efterfragan pa bas- och batterimetaller, och behovet av
gruvdrift okar.

e Investeringar i guld — N&r aldre guldgruvor borjar bry-
tas ut riktas fler investeringar mot prospektering. | Norden,
som har god infrastruktur och stabil politik, finns goda
forutsattningar for gruvarift. | tider av kris, s& som under
COVID-19-pandemin 2020-2021 och Ukrainakriget 2022,
har investeringar | guld okat da detta betraktas som en
'séker" investering

e Farre och stérre gruvor — Anialet gruvor har under se-
nare ar minskat samtidigt sorm den totala gruvproduktio-
nen har okat Denna utveckling har majliggjorts av teknisk
utveckling och effektivisering. Modern teknisk utveckling
medfor emellertid aven att mindre och tidigare nedlagda
gruvor blir intressanta att utveckla.

Sammanfattningsvis verkar Mahvie Minerals pa en marknad
som vantas kunna dra nytta av, och hjalpa till att facilitera, den
grona omstallningen. Framtida efterfragan pa Bolagets for-
vantade produkter ar sannolikt hog, och Bolagets exponering
mot guldutvinning &r en stabiliserande faktor i kristider. Sen-
tida teknisk utveckling och effektivisering inom prospektering
och gruvdrift 6ppnar dessutom upp for nya mojligheter i garmla
projekt, som tidigare inte betraktats sorm lonsamma investe-
ringar for foregaende innehavare.

Utover vad som ovan namnts kanner Bolaget inte till nagra
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som beddms vara av vasentlig
karaktar.

36. Nordiska ministerrédet, Mining in the Nordic Countries: A comparative review of legislation and taxation
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Hlustration - 3D-vy av Mofjell-gruvomrddet (mot nordvdst)
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Tillsténd Tillstand (forts.) Giltig till Areal Status
Mahvie Minerals innehar per dagen for Memorandumets avgi-

- ) 0052/2021 Mo 26 Aktiv
vande 42 undersokningstillstand i Mo i Rana. Dessa samman- Ceiprliioeis ‘
fattas i foljande tabell. 0053/2021 Mo 27 000 ha Aktiv

0054/2021 Mo 28 Akt
illetS eieg b 0055/ Mo 29 2028-02-10 1000 ha Aktiv
Tillstand Giltig till Areal Status e zeeliel S : o
0034/2021 Mo 1 1000 ha Akt Sl Kl 0 02-10 1 : Akt
3/207 03 6 Aktiv
0045/2021 Mo 2 1000 ha AKtiv 0133/2021 Mo 31 Kt
BRI Mo 10 he o 0134/2021 Mo 32 2028-02-10 600 ha Akl
A M A R e 0135/2021 Mo 33 AK
T s e o 0136/2021 Mo 34 Aktiv
0060/2021 Mo 6 2028-02-10 1000 ha Aktiv OO W 33 Aktiv
38/20 N Aktiv
0061/2021 Mo 7 2028-02-10 1000 ha Aktiv 0138/2021 Mo 36 K
AR Mo & - o 0139/2021 Mo 37 AKtv
0063/2021 Mo 9 2 1000 ha Aktiv 0140/2021 Mo 38 Aktiv
0035/2021 Mo 10 000 ha Akt 0141/2021 Mo 39 AKtiy
o R . 0385/2022 Mo 40 AKUY
0037/2021 Mo 12 1000 h Akt 0386/2022 Mo 41 Aktiv
0038/2021 Mo 13 AKTiy 0387/2022 Mo 42 Aktiv
0039/2021 Mo 14 Aktiv
HAVERI-PROJEKTET
(oeAoy2A07 Wi 5 AtV Mahvie Minerals har under sommaren 2022 anskaffat det fin-
0041/2021 Mo 16 1000 ha Aty ska guldprojektet Haveri fran Bluelake Mineral genom att for-
varva samitliga aktier i Palmex Mining O\/ Tidigare prospekte-
0042/2021 Mo 17 1000 ha AKEi\ o I o
ring I omréadet har uppvisat stora mineraltillgdngar med hoga
0043/2021 Mo 18 1000 ha Aktiv guldhalter. Mahvie Minerals forvarvade projektet med avsikt att
0044/2021 Mo 19 2028-00-10 1000 ha Akt diversifiera sin portfol] genom att tka exponeringen mot adel-
metaller.
0046/2021 Mo 20 1000 ha Aktiv
0047/2021 Mo 21 2 1000 ha Tidigare produktion och prospektering
0048/2921 Mo 22 1000 he Aktiv Historiskt har brytning i Haveri utforts under 1 QU“H t och ater
und@r perioden fran och med 1942 till och med 1962. Brytning
0049/2021 Mo 23 1000 ha Aktiv o N
inder den senare perioden producerade tot. W,g m Uur er ton
0050/2021 Mo 24 1000 ha Aty m?Im med en genomsnittlig guldhalt om ¢ am per ton och

0051/2021 Mo 25 2028-02-10 000 ha Aktiv 05 procent koppar.
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Efter gruvans nedlaggning &r 1962 har prospektering genom-
forts av ett flertal agare omfattande totalt 126 diamantborrhal
och 30 000 borrmeter. Ar 2014 genomforde den davarande
agaren Palmex Mining Oy en preliminar ekonomisk bedomning
(PEA) via konsultbolaget SRK Consulting (Sweden) AB. Gruvom-
radets potential varderades da till 1,56 miljoner uns mineraltill-
gangar av guldekvivalenter med halten 093 gram per ton

Uppskattning av geologisk miljé och mineralresurser
Haveri-fyndigheten i Ylojarvi kommun utanfor Viljakkala by, hit-
tades ursprungligen 1737 och var i drift som jarnmalmsgruva
under perioden 18411ill 1865. Under perioden 1942 till 1960 brots
guld och koppar i Haveri, d& totalt omkring 4 439 kg guld och
6 085 ton koppar fran bade dagbrott och underjordsbrytning
kunde utvinnas. Brytningen upphorde efter brand och gruvan
stangdes slutligen ar 1962.

| omradet finns ett flertal kanda mineraliseringar som inte var
del av den datida gruvbrytningen. Sjalva mineraliseringen ligger
inom en sekvens av metavulkaniter och meta-sediment tillho-
rande Tammerfors skifferbalte. Haveriomradets berggrund har
genomgatt en metamorfos till gronsschist—amfibolit facies och
ett flertal deformationskeden, och ar strukturellt kontrollerad.
Narvaron av exhalativa, subvulkaniska porfyrer och penetrativ
deformation indikerar p& tidigt ursprung av mineraliseringen.
Guldet ar oftast finkornigt, osynlig och fritt, associerat till string-
er-zoner och tvarskdrande kvartgangar, i narliggande kontakt
mellan mafisk-felsiska vulkaniter och pyro-vulkanoklastiska
sediment. Det forekommer ingen korrelation mellan koppar-
och guldmineraliseringen i omradet

Infrastruktur

Haveri-projektet ar belaget i Tamsnmerfors guldbalte i sydvastra
Finland. Gruvomradet ligger nagra kilometer fran den narmaste
staden Viljakkala och kan nés via befintliga vagar. Den narmas-
te jarnvagen ar belagen i Tammerfors pa ett avstand om 35
kilometer fran Haveri, varifran det finns goda forbindelser till
Helsingfors och ¢vriga delar av Finland. De ndrmaste komrmer-
siella flygplatserna ar i Tammerfors, Abo (175 km i sydvast om
Haveri) och Helsingfors (230 km i sydost om Haveri). Projektet
ar saledes relativt lattillgangligt och mojliggor en enligt Bolagets
pedomning utrmarkt serviceinfrastruktur.

MAHVIE
MINERALS
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Tillstand

Mahvie Minerals innehar per dagen for Memorandumets avgi-
vande ett (1) undersokningstillstand | Haveri. Detta redovisas |
tabellen nedan

Tillstand Giltig till Areal Status
Pagaende
Haveri ML2015:033 - 4972 ha ans om

forlangning

ORGANISATION

Bolaget har per dagen for Memorandumets publicering en
organisation bestdende av en heltidsanstalld VD, Per Storm,
en CFO anlitad pa konsultbasis, Thomas Haggkvist, samt en
projektgeolog anlitad pa konsultbasis. Mer information om
Bolagets ledande befattningshavare &terfinns i underavsnit-
tet "Ledande befattningshavare' | avsnittet "Styrelse, ledande
pefattningshavare och revisor"



MEMORANDUM

MAHVIE
MINERALS

FINANSIELL OVERSIKT

BOLagets rakenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari
l och med den 31 december. | féljande avsnitt presenteras
en sammanfattning av Mahvies finansiella L,tveckmg under
Bolagets forsta mkm@kapﬁar fran och med den 5 juli till och
med den 31 december 2021, samt for den m\3m*wémaderspemod
som stracker sig fran och med den 1 januari till och med den
30 september 2022. Informationen avseende raékenskapsare
2021, med undantag for kassaflddesanalysen, ar hamtad fran
Bolagets reviderade arsredovisning for motsvarande raken
skapsar. Delérssiffrorna for 2022 och kassaflodesanalysen som
presenteras i avsnittet ar hamtade fran Bolagets delarsrapport
for det tredje kvartalet 2022 sorm oversiktligt granskats av Bo-

&
lagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovis
ningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1. Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Forutom
vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell informa-
tion i detta Memorandum reviderats eller granskats av Bolagets
revisor, om inte s& anges

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor a-
sas tillsammans med avsnittet "Kormmentarer till den finan

siella utvecklingen' samt Mahvies reviderade arsredovisning fér
rakenskapsaret 2021 inklusive tillhorande noter och revisions

perattelse och Mahvies delérsrapport for det tredje kvartalet
2022. Arsredovisningen och delérsrapporten finns att tillga pa
Bolagets hemsida: www.mahvieminerals se/investerare/

2022-01-01 2021-07-05
2022-09-30 2021-12-31
. Oversiktligt

Belopp I KSEK granskat Reviderat
Nettoomsattning 0 0
Summa rorelsens intakter 0 0
Ovriga externa tjanster -1787 -
Personalkostnader 0 0
Summa rorelsekostnader -1787 -1
Rorelseresultat -1787 -1
Finansiella kostnader -7 0
Summa resultat fran finansiella poster =7 0
Resultat efter finansiella poster -1794 -1
Skatt pa periodens resultat 0 0
Periodens resultat -1794 -1

y
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR 2022-09-30 2021-12-31

. ‘ Oversiktligt ,

Belopp I KSEK granskat Reviderat
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, mineralintressen 31950 0
Summa anlaggningstillgangar 31950 0
DMsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 292 168
Kassa och bank 4 880 24
Summa omsattningstillgangar 5172 191
Surmma tillgangar 37122 191

20
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EGET KAPITAL OCH SKULDER 2022-09-30 2021-12-31
Oversiktligt

Bel

elopp | KSEK granskat Reviderat
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 541 50
Fritt eget kapital
Overkursfond 25256 0
Balanserad vinst eller forlust -1 0
Periodens resultat -1794 -1
Summa eget kapital 23992 39
Langfristiga skulder
Avsattning uppskjuten skatt 6 453 0
Ovriga langfristiga skulder 6282 0
Surmma langfristiga skulder 12735 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 208 0
Ovriga kortfristiga skulder 186 152
Summa kortfristiga skulder 394 152
Summa skulder 13130 152

Summa eget kapital och skulder 37122 191
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2022-01-01 2021-07-05
2022-09-30 2021-12-31

Oversiktligt

Belopp i KSEK Revider
o granskat et
Den ®pande verksamheten

Periodens rorelseresultat -1787 -1
Justeringar for poster som inte ingar | kassaflodet 0 0
Erhéllen/betald ranta -7 0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -1794 -1
Forandringar I rorelsekapital

Forandringar av rorelsefordringar -110 -134
Forandringar av rorelseskulder -369 19
Forandringar av rorelsekapital -479 -15
Kassaflode frén den opande verksamheten -2273 -26
Investeringsverksamheten

Investeringar | immateriella tillgdngar -91 0
Forvarvat dotterbolag -14 0
Kassaflode frén investeringsverksamheten -105 0
Finansieringsverksamheten

Bolagets grundande 0 50
Nyemission 7234 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7234 50
Periodens kassaflode 4 856 24
Likvida medel vid periodens borjan 24 0

Likvida medel vid periodens slut 4880 24
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KONCERNENS NYCKELTAL
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2022-01-01
2022-09-30

2021-07-05
2021-12-31

Nettoormnsattning (KSEK)

Rorelseresultat (KSEK)
Resultat per aktie (KSEK)
Antal aktier vid periodens utgang (st)

Balansomslutning vid periodens utgang (KSEK)

Immateriella anlaggningstillg&ngar vid periodens utgang (KSEK)

Kassalikviditet vid periodens utgang (%)
Soliditet vid periodens utgang (%)

Antal anstallda vid periodens utgang (

0

-1787
-0,00

108 111106
37122
31950
1313

65

0

0

-1
-10,75
1000
191

126
20

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Nettoomsittning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter
samt intaktskorrigeringar.

Rorelseresultat
Rorelsens intakter minus rorelsens kostnader

Resultat per aktie
Nettoresultatet efter skatt dividerat med antal aktier.

Antal aktier
Antal utestdende aktier vid periodens utgang.

Balansomslutning

Balansormslutning avser Bolagets samlade tillgangar.

Immateriella anliaggningstillgangar
cke-monetara tillgangar utan fysisk form.

&

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar exklusive lager dividerat med kortfristiga
skulder.

Soliditet
get kapital dividerat med balansomslutning

Antal anstillda
Antal anstallda pa heltid och tillsvidar

23



MEMORANDUM

MAHVIE
MINERALS

KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstdende kormnmentarer till den finansiella utvecklingen
baseras pd perioden frdn och med den 1 januari till och med
den 30 september 2022 och for rokenskapsdret 2021, frén och
med Bolagets grundande den 5 juli till och med den 31 decemn-
ber 2021 | kommentarerna till den finansiella stéliningen anger
siffror inom parentes motsvarande uppgift for tidigare tidpunkt

Intdkter, kostnader och resultat

1 januari — 30 september 2022

Bolagets nettoomsattning under perioden frén och med den
1 januari till och med den 30 september 2022 uppgick till
0 KSEK Bolagets rorelsekostnader uppgick till cirka 1787 KSEK
Rorelseresultatet under perioden uppgick séledes till cirka
-1 787 KSEK

Bolagets resultat fran finansiella poster under perioden upp-
gick till cirka -7 KSEK. Bolagets resultat efter finansiella poster
uppgick till cirka -1 794 KSEK. Till periodens resultat raknades
en skatt om 0 KSEK. Mot bakgrund av ovan uppgick periodens
resultat efter skatt till cirka -1794 KSEK

5 juli — 31 december 2021

Bolagets nettoomsattning under perioden fran och med den
5 juli till och med den 31 december 2021 uppgick till 0 KSEK
Bolagets rorelsekostnader uppgick till cirka 11 KSEK. Rorelsere
sultatet under perioden uppgick séledes till cirka -11 KSEK

Bolagets resultat fran finansiella poster under perioden upp-
gick till O KSEK. Bolagets resultat efter finansiella poster uppgick
till cirka -11 KSEK. Till periodens resultat raknades en skatt om
0 KSEK. Mot bakgrund av ovan uppgick periodens resultat efter
skatt till cirka -11 KSEK

Finansiell stillning

Jdmférelse mellan den 30 september 2022

och den 31 december 2021

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar, bestéende av kon
cessioner och mineralintressen, uppgick per den 30 septem-
ber 2022 till cirka 31 950 KSEK (0). Okningen &r ett resultat av
forvarven av Mo 1| Rana-projektet samt Haveri-projektet. Bola-
gets anlaggningstillgangar summerade ftill cirka 31 950 KSEK (0).

Bolagets omsattningstillgangar, bestéende av ovriga kortfristi

ga fordringar, uppgick till cirka 292 KSEK (168), innebarande en
okning om cirka 124 KSEK. Kassa och bank uppgick till cirka
4 880 KSEK (24), och 6kningen om cirka 4 856 KSEK &r framst
en fold av Bolagets finansieringsverksamhet under 2022
Mot bakgrund av ovan surnmerade Bolagets omsattningstill-
gangar till cirka 5 172 KSEK (191), innebarande en 6kning om
cirka 4 981 KSEK. De totala tillgangarna uppgick darav till cirka
37122 KSEK (197)

Bolagets bundna egna kapital, bestéende av aktiekapital, upp

gick till cirka 541 KSEK (50), innebérande en 6kning om cirka
491 KSEK Det fria egna kapitalet, bestdende av periodens resul

tat, balanserad vinst eller forlust samt fri Gverkursfond, uppgick
till cirka 23 451 KSEK (-11). Okningen om cirka 23 462 KSEK ut

gors mestadels av okningen i den fria dverkursfonden. Bolagets
egna kapital summerades saledes fill cirka 23 992 KSEK (39),
motsvarande en okning om cirka 23 953 KSEK

Bolagets langfristiga skulder, innehéllande avsattning for upp

skjuten skatt samt ovriga langfristiga skulder, summerade till
cirka 12 735 KSEK (0). De ovriga langfristiga skulderna ar utstall

da med cirka 6 282 KSEK till EMX Scandinavia med anledning
av forvarvet av Mo i Rana-projektet. Denna skuld kommer att
aterbetalas genom emission av aktier och kvittning vid fram-
tida kapitalresningar. Mer information om reversavtalet med
EMX Scandinavia finns under avsnittet "Legal information och
kompletterande upplysningar' De kortfristiga skulderna, be

stéende av leverantorsskulder samt dvriga kortfristiga skulder,
summerade till cirka 394 KSEK (152), dar merparten av 6kning

en hanfors till leverantdrsskulderna. Bolagets samlade skulder
uppgick till folid av ovan till cirka 13 130 KSEK (152), Samman

taget uppgick balansomslutningen till cirka 37 122 KSEK (197),
innebarande en 6kning om cirka 36 931 KSEK.

Kassaflode

1januari — 30 september 2022

Bolagets kassaflode fran den l6pande verksamheten fore for
andringar av rorelsekapital under perioden fran och med den
1januari till och med den 30 september 2022 uppgick till cirka
-1 794 KSEK Kassaflode fran den l6pande verksamheten ef-
ter forandringar av rorelsekapital uppgick till cirka -2 273 KSEK.
Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
till cirka -105 KSEK. Kassaflode fran finansieringsverksamheten
uppgick till cirka 7 234 KSEK. Mot bakgrund av ovan uppgick det
totala kassaflodet under perioden till cirka 4 856 KSEK

5 juli — 31 december 2021

Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital under perioden fran och med
den 5 juli till och med den 31 december 2021 uppgick till cirka
11 SEK Kassaflode fran den lopande verksamheten efter for:

andringar av rorelsekapital uppgick till cirka -26 KSEK. Bolagets
kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till O KSEK.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till cirka 50
KSEK. Mot bakgrund av ovan uppgick det totala kassaflodet un

der perioden till cirka 24 KSEK

Vasentliga hindelser under perioden som den

historiska finansiella informationen omfattar
Juli 2021 Bolaget bildas och registreras
Februari 2022: Mahvie Minerals forvarvar Mo i Rana VMS
AS, innehéllande Zink-Bly—Koppar-projektet Mo 1 Rana,
frdn EMX Scandinavia och inleder digitalisering av tillho
rande geologiska informationsresurser, samt analys av
tillgangliga borrkarmor. | samband med forvarvet upptas
ett reverslan med EMX Scandinavia. Mer information om
reversavtalet finns under avsnittet 'Legal information och
kompletterande upplysningar"
Juli 2022: Mahvie Minerals forvarvar Palmex Mining Oy,
innehallande Guld-projektet Haveri, fréan Bluelake Mineral
Betalning erlaggs i form av nyemitterade aktier i Bolaget
genom Kvittningsemission. Darutdver genomfors en rik-
tad Kontantemission om cirka 80 MSEK i Bolaget. Mahvie
Minerals styrelse och ledningsgrupp faststélls
Septermber 2022: Kvittningsemissionen och Kontante
missionen registreras hos Bolagsverket den 12 septem-
ber 2022, och skulden gentermot Bluelake Mineral kvittas
mot nyemitterade aktier | Bolaget. Efter deltagande i Kvitt-
ningsemissionen och Kontantemissionen uppgar Bluelake
Minerals agande i Bolaget till 50,1 procent

y
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Uttalande angaende rérelsekapital
Bolagets bedomning &r att dess tillgangliga rorelsekapital ar till-
rackligt for att uppfylla Bolagets prognostiserade kapitalbehov
under atminstone den kormmande tolvmanadersperioden, per
dagen for Memorandumets avgivande

Utvecklingskostnader och investeringar

randumets avgivande uppgick bruttoinvesteringarna i immate-
riella anlaggningstillgangar till cirka O KSEK

Under perioden fran och med den 1 januari till och med den
30 september 2022 uppgick bruttoinvesteringarna i immateri-
ella anlaggningstillgangar till cirka 31 232 KSEK. Dessa utgjordes
av mineralprojekt erhallna till fold av de férvarvade dotterbola-
gen Palmex Mining Oy och Mo i Rana VMS AS

Under perioden fran och med den 5 juli till och med den 31
december 2021 uppgick bruttoinvesteringarna i immateriella
anlaggningstillgangar till cirka 0 KSEK

P3gaende investeringar och ataganden om

framtida investeringar

Mahvie Minerals har &tagit sig att investera atminstone
200 KUSD i utforskningsarbete vid Mo | Rana-projektet senast
den 12 februari 2023.

MAHVIE
MINERALS
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Utdver vad som ovan namnts har styrelsen inte iNngatt nég-
ganden om betydande investeringar, men Bolaget
utvarderar kontinuerligt maojligheten till kontrollerad expansion
Bolaget bedomer att investeringar framgent framst kormmer
ga till vidareutveckling av befintliga prospekteringsprojekt i Nor-
ge och i Finland.

Vasentliga handelser efter perioden som den

historiska finansiella informationen omfattar
Oktober 2022: Bluelake Mineral genomfor Lex Asea-utdel-
ning av det fullstandiga aktieinnehavet i Bolaget till sin ak-
tiedgarbas. Bolaget erhéller en tkad agarspridning
November 2022: Bolaget noteras pa NGM Nordic SME

Eget kapital, rantebarande skulder och
nettoskuldséattning

Nedanstaende tabeller redogor for Bolagets egna kapital och
rantebarande skuldsattning, samt Bolagets nettoskuldsatning,
per den 30 september 2022. Tabellerna ska lasas tillsammans
med Mahvie Mine arsredovisning for raker et som
avslutades den 31 december 2021 och delérssiffror for perio-
den fran och med den 1 januari till och med den 30 septem-
per 2022 Tabellerna ska aven lasas tillsammans med stycket
>ntliga handelser efter perioden sorm den finansiella infor-
mationen omfattar' ovan. Tabellerna omfattar endast ranteba-
rande skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING 2022-09-30 NETTOSKULDSATTNING 2022-09-30
Belopp i KSEK Belopp | KSEK
Kortsiktiga rantebarande skulder (A) Kassa 4 880
Mot borgen 0 (B) Likvida medel 0
Mot sakerhet 0 Latt realiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 0 (D) Surmma likviditet (A+B+C) 4880
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0
(E) Kortfristiga rantebarande fordringar 0
Langfristiga rantebarande skulder
Mot borgen 0 (F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
Mot sakerhet 0 (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Blancokrediter 0 (H) Andra kortfristiga skulder 0
Summa [&ngfristiga rantebarande skulder 0 () Surmma kortfristig skuldsattning (F+G+H) 0
(J) Kortfristig nettoskuldsattning (I-E-D) -4 880
Eget kapital
Aktiekapital 541 (K) Langfristiga skulder till kreditinstitut 0
Dverkursfond 25256 Emitterade obligationer 0
Balanserad vinst eller forlust -1 (M) Andra l&ngfristiga skulder 0
Periodens resultat -1794 (N) Langfristig skuldsattning (K+L+M) 0
Summa eget kapital 23992 (O) Nettoskuldsattning (J+N) -4 880

Kompletterande information kring reviderade bokslut
Arsredovisningen for Mahvie Minerals avseende rakenskapsar-
et 2021, samt &rsboksluten for dotterbolagen Palmex Mining
Oy och Mo i Rana VMS AS avseende rakenskapsaret 2021, har
reviderats av bolagens respektive revisorer. Revisionsberdattel-
serna for arsredovisningen och arsboksluten avvek inte fran
standardformuleringarna och inneholl inte n&gra anmarkningar
eller motsvarande

Revisors granskning av delarssiffror

Utover Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret
2021 har delérsrapporten for perioden fran och med den 1ja-
nuari till och med den 30 september 2022 oversiktligt gran-
skats av Bolagets rev
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PROFORMAREDOVISNING

Bakgrund

Den 12 februari 2022 ingick Mahvie Minerals ett avtal med
EMX Scandinavia om att forvarva 100 procent av aktierna i det
norska bolaget Mo i Rana VMS AS. Den 15 juli 2022 ingick Mah-
vie Minerals ett avtal med Bluelake Mineral om att forvarva 100
procent av aktierna i det finska bolaget Palmex Mining Oy. Dot-
terbolagen Mo i Rana VMS AS och Palmex Mining Oy tilltraddes
under februari 2022 respektive under juli 2022

Syfte med proformaredovisningen

Proformaredovisningen har upprattats i syfte att tydliggora

hur dessa forvary teoretiskt skulle kunna ha paverkat kon-

cernen Mahvie Minerals resultatrakning, dar foljande perioder

ar aktuella:
Proformaresultatrakning for perioden fran och med den 5
juli till och med den 31 decermber 2021, som har upprat-
tats med utgangspunkt i Mahvie Minerals &rsredovisning
for 2021 (avseende perioden fran och med den 5 juli till
och med den 31 december 2021) samt arsboksluten for
Mo 1 Rana VMS AS respektive Palmex Mining Oy med av-
drag for perioden innan Mahvie Minerals grundades, den
5 juli 2021, som om forvarven av Mo i Rana VMS AS och
Palmex Mining Oy hade genomforts och tilltratts den 5
juli 2021
Proformaresultatrakning for perioden fran och med den 1
januari till och med den 30 september 2022, som om Tor-
varven av Mo i Rana VMS AS och Palmex Mining Oy hade
genomiforts och tilltratts den 1januari 2022

Syftet &r endast att beskriva en hypotetisk situation. Den infor-
mation som presenteras i proformaredovisningen kan saledes
awika fran det faktiska resultat som hade uppvisats om for-
varvet hade genomforts det datum som anges ovan. Saledes
por proformainformationen inte beaktas som en indikation pa
Mahvie Minerals resultat for nagon framtida period.

nformationen som presenteras i denna proformaredovisning
bor asas tillsammans med ovrig information i detta Memo-
randum

Grunder for proformainformationen

De tillampliga kriterierna sorm ar grunden utifran vilken styrel-
sen har sammanstallt den finansiella proformainformationen
ar angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019/980

Utformningen av proformaredovisningen
Proformaresultatrakningen for perioden fran och med den 1
januari till och med den 30 septermber 2022 har upprattats
med utgangspunkt i de oversiktligt granskade delérssiffrorna
for Mahvie Minerals, samt de icke reviderade rakenskaperna for
Mo I Rana VMS AS respektive Palmex Mining Oy under samma
period

Proformaredovningen for perioden fran och med den 5 juli Tl
och med 31 december 2021 har upprattats med utgangspunkt
i den reviderade é&rsredovisningen for Mahvie Minerals samt
de reviderade rakenskaperna for Mo i Rana VMS AS respektive
Palmex Mining Oy under samma period

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen &r upprattad i enlighet med Mahvie Mi-
nerals redovisningsprinciper enligt arsredovisningslagens och
Bokforingsnamndens allméanna rad BFNAR 201211 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3), vilka beskrivs I Mahvie Mi
nerals arsredovisning for perioden fran och med den 5 juli till
och med den 31 december 2021 samt | Bolagets delarsrapport
for perioden fran och med den 1 januari till och med den 30
september 2022, For att uppna en battre Overensstammelse
mellan Mahvie Minerals, Mo 1 Rana VMS AS:s och Palmex Mi-
ning Oy:s resultatrakningar har mindre omklassificeringar gjorts
I proformainformationen

Mo i Rana VMS AS:s rakenskaper har upprattats i enlighet med
norska allmant godkanda redovisningsregler (NGAAP). Palmex
Mining Oy:s rékenskaper har upprattats i enlighet med finska
redovisningsstandarder (FAS). Gallande de olika utlandska dot

terbolagens redovisningsprinciper (GAAP) har Mahvie Minerals
analyserat dessa jamfort med de redovisningsmassiga ram

verk som koncernen tillampar och inte identifierat nagra skill-
nader som foranleder justeringar.

Underlag

Proformainformationen for perioden fran och med den 5 juli till
och med den 31 december 2021 har upprattats med utgangs
pounkt 1 finansiella rapporter for rakenskapséaret som avsluta-
des den 31 december 2021 vilka hamtats fran Mahvie Mine
rals reviderade &rsredovisning for motsvarande rakenskapsar
och arsboksluten for Mo i Rana VMS AS och Palmex Mining Oy.
Samtliga belopp ar i SEK

Proformainformationen for perioden fran och med den 1janu-
ari till och med den 30 september 2022 har upprattats med
utgangspunkt i konsoliderade finansiella rapporter for raken-
skapsperioden som avslutades den 30 september 2022 vilka
hamtats fran Mahvie Minerals delérsrapport for samma period,
vilken har oversiktligt granskats av bolagets revisor, samt inter
na av revisor icke granskade finansiella rapporter fran Mo i Rana
VMS AS och Palmex Mining Oy.

Mo I Rana VMS AS:s och Palmex Mining Oy:s resultatrakningar
har proformerats in i koncernen Mahvie Minerals ormraknade
till SEK med den genomsnittliga valutakursen under de aktuel
la rakenskapsperioderna

Proformajusteringar

Forvarven av Mo i Rana VMS AS och Palmex Mining Oy med

for inga behov av proformajusteringar. Anledningen till detta
ar att inga nya overvarden (exempelvis goodwill) pa vilka man
gor avskrivningar har identifierats fran forvarvet. Vidare har inga
oroformajusteringar betraffande synergieffekter, transaktions

kostnader eller integrationskostnader beaktats och inga rantor
utgar pa de skuldebrev som utgor delar av kopeskillingarna

y XN
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Forvdarven av Mo i Rana VMS AS och Palmex Mining Oy
Forvarvet av Mo i Rana VMS AS beslutades pa extra bolagstam-
ma i borjan av 2022. Forvarvet har skett genom en kontant
petalning om cirka 79 KSEK samt genom ett skuldebrev om
10,0 MSEK (p4 vilket det inte utgar ndgon ranta) att konverteras
till aktier i Mahvie Minerals inorm en 5-ars period. Totalt uppgick
kopeskillingen darmed vid tidpunkten till 10 079 479 SEK

Forvarvet av Palmex Mining Oy genomférdes i juli 2022. Forvar-
vet skedde genom en betalning om 14 795 000 SEK | form av
ett skuldebrev (p& vilket det inte utgar ndgon ranta) som kort
efter forvarvet kvittades bort av saljaren mot nyemitterade akti-
er i Mahvie Minerals.

MAHVIE
MINERALS
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Det forvarvade overvardet uppgar till 32 850 TSEK och har for-
delats pa av Bolaget beraknade ¢vervarden avseende minera-
lintressen i Mo i Rana VMS AS (immateriella tillgangar) om 14187

SEK och i Palmex Mining Oy om 18 663 TSEK. Dessa Overvar-
den har ingen initial paverkan pa proformaresultatrakningarna
da de inte féranleder avskrivningar initialt. Dessa ¢vervarden
kormmer att skrivas av successivt | takt med att mineralintres-
sena kommer i produktion och verifierade mineraltillgéngar
och reserver konsumeras

Forvarven har redovisningsmassigt hanterats som rorelsefor-
varv och har konsoliderats, enligt Bolagets redovisningsprinci-
per, I Mahvie Minerals koncernredovisning fran och med for-
varvsdatumen.

PROFORMARESULTATRAKNING JULI-DECEMBER 2021

2021-07-05 Mahvie  MoiRana Palmex
2021-12-31 Minerals VMS AS Mining Oy Justeringar Proforma
Belopp i KSEK Reviderat  Fj reviderat  Ej reviderat

Nettoomsattning

0 0 0 0 0

Summa rorelsens intakter

Ovriga externa tjanster

Personalkostnader

0 0 0 0 0

-1 -5 -120 0 -136

Summa rorelsekostnader

-1 -5 -120 0 -136

Rorelseresultat

Rantekostnader och liknande resultatposter

-120 0 -136

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt p& periodens resultat

-120 0 -138

Periodens resultat

-120 0 -138
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PROFORMARESULTATRAKNING JANUARI-SEPTEMBER 2022

Mahvie MoiRana Palmex

2022-09-30 Minerals VMS AS Mining Oy Justeringar Proforma
2022-01-01  2022-01-01

Oversiktligt  2022-02-11  2022-07-13

Belopp i KSEK granskat  Ej revideraot £ reviderat

Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Summa rorelsens inta 0 0 0 0 0
Ovriga externa tjanster -1787 0 -68 0 -1855
Personalkostnader 0 0 0 0 0
Summa rorelsekostnader -1787 0 -68 0 -1855
Rorelseresultat -1787 0 -68 0 -1855
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 0 0 0 =7/
Summa resultat fran finansiella poster -7 0 0 0 -7
Resultat efter finansiella poster -1794 0 -68 0 -1862
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -1794 0 -68 0 -1862
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning
av finansiell proformainformation i ett Memorandum

Till styrelsen i Mahvie Minerals AB (publ), org.nr 559326-0366

Rapport om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett
informationsmemorandum enligt noteringskraven for NGM Nordic SME
(”Memorandum”)

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstélining av finansiell
proformainformation for Mahvie Minerals AB (publ) ("bolaget”). Den finansiella proformainformationen
bestar av proformaresultatrakningarna for perioden 2021-07-05—2021-12-31, respektive
niomanadersperioden fram till den 2022-09-30 och tillhérande noter som aterfinns pa sidorna 26-28 i
det Memorandum som &r utfardat av bolaget. De tillampliga kriterierna som ar grunden utifran vilken
styrelsen har sammanstallt den finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sidorna 26-27.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera effekten av
forvarven av Mo i Rana VMS AS och Palmex Mining Oy ("transaktionerna”), som anges pa sidan 27,
pa dess finansiella resultat for perioderna 2021-07-05—2021-12-31, repspektive
niomanadersperioden fram till 2022-09-30 som om transaktionerna hade agt rum den 2021-07-05
respektive 2022-01-01.

Som del av processen har information om bolagets finansiella resultat hamtats av styrelsen fran
bolagets finansiella rapporter for den period som slutade 2021-12-31, om vilka en revisors rapport har
publicerats.

Som del av processen har information om bolagets finansiella resultat hdmtats av styrelsen fran
bolagets finansiella rapporter fér den period som slutade 2022-09-30, om vilka en rapport om en
Oversiktlig granskning har publicerats

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med
kraven i den delegerade foérordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har oljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande
principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbérlig omsorg, sekretess och
professionellt upptrédande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1" (International Standard on Quality Control) och har darmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende

"1SQC 1 Kuvalitetskontroll for revisionsféretag som utfér revisioner och 6versiktlig granskning av finansiella rapporter samt andra
bestyrkandeuppdrag och néraliggande tjdnster.

1av3
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efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga
avseenden, har sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU)
2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder dverensstammer med bolagets
redovisningsprinciper.

Vi har utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420
"Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstalining av finansiell proformainformation i ett
prospekt”, som har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden
kraver att revisorn planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet om huruvida
styrelsen har sammanstéllt, i alla vésentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i
enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt Iamna rapporter eller lAmna
uttalanden om nagon historisk information som har anvéants vid sammanstéliningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfort nagon revision eller éversiktlig
granskning av den finansiella information som har anvants vid sammanstaliningen av den finansiella
proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett Memorandum &r enbart att illustrera effekten av en
betydelsefull hdndelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om
handelsen hade intréffat eller transaktionen hade genomférts vid en tidigare tidpunkt som har valts i
illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for transaktionerna per 2021-07-05
respektive 2022-01-01 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, déar uttalandet Iamnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den
finansiella proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de
tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som
anvands av styrelsen i sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig
grund for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga till transaktionerna, samt att
inhamta tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis for att:

e Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.
¢ Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa
justeringar pa den ojusterade finansiella informationen.

e De angivna grunderna dverensstdmmer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns beddmning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse
av karaktaren pa bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar aven att utvardera den évergripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

2av3
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Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla vasentliga
avseenden, enligt de grunder som anges pa s. 26-27 och dessa grunder dverensstdmmer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 11 november 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor

3av3
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSEN

"s:‘wr'lfww ska Bd

S 3 D%t tre
»)upp leanter. Mahvie Fv’\'merc Y
fyra (4) medlemmar, inklusive

damaoternz

~or“fi rande ‘P”QL(@\@—

Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolagets ledning storre aktiedgare

Petter Tiger Ordférande 2022 Ja Ja
My Simonsson Ledamot 2022 Ja Ja
Per Storm Ledamot 2021 Nej Nej
Ronne Hame edamot 2022 Ja Ja

Oversikt Petter ar utbildad Civilekonom vid Handelshogskolan i Stockholm,
och har under sitt entrepre r\th orﬁﬁMw byggt upp en bred erfa-
renhet inorm produkt- och tjé Han ar sedan 2014 grundare
och VD for Lantero AB som erbj HHr \ -
och internationellt. Petter har dartill er N fl K
uppdrag, och ar sedan 2022 styrelseordférande i Mahvie Minerals

elseordforande i Al-
AB. Styrelseledamot i

Pagaende uppdrag  Styr e\wf dforande

&

och VD for Lantero AB. Styre
xmot och VD for Goffels
3 (p ubl).

PETTER TIGER

\,«‘»

/hmw( Noya

edamot i Copperstc

a up pdrag
re och Copperstone

AB f'pL bl |

A
AA_D0
04-20

Betydande agande AB och Lantero AB

(Over 10 procent)

INnehav i Bolaget 47 543 aktier privat

Styrelseledamot sedan 2022. F6dd 1976.

Oversikt My har en Juristexarmen fran Lunds Univers
advokat med over 20 érs erfarenhet inom ¢
dan 2014 gru (
ha "'ﬁﬂ;ﬂ”w

tet, och arbetar som
arsjt,md\k Hon &ar se-
re till Advokatbyran Simonsson AB, och
t styrelseuppdrag. My ar styrelseledamot

1de uppdrag damot i Nw bkatbyran Simo 1 AB, Archelon Natural
Rosz:our' AB (publ), Archelon REE AB (publ), Bluelake Mineral AB
(publ), Hyph AB (publ), Malmons Fisk & Delikatesser AB, Mezhlisa
MY SIMONSSON Holding AB (publ), Mezhlisa Resources AB, My Simonsson Holding

AB, Nickel Mountain AB och Vilhelmina Mineral AB

Styrelseledamot i Arc Mining AB (publ) (2021-06-2021-11) och Qlos
Group AB (publ) (2014-05-2021-06).

Advokatbyran Simonsson AB, Malmons Fisk & Delikatesser AB och
My Sirmonsson Holding AB

Innehav i Bolaget -
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PER STORM

RONNE HAMERSLAG
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Styrelseledamot sedan 2021. F6dd 1962.

Oversikt

Pagaende uppdrag

Ovriga uppdrag
senaste 5 aren

Betydande agande
(Gver 10 procent)

Innehav i Bolaget

Per ar Docent i Gruv- och stalindustrins innovationsprocesser fran
Kungliga Tekniska Hogskolan, samt Teknologie Doktor i Industriell
ekonomi och Bergsingenjor i Materialteknik. Han har 6ver 20 &rs
erfarenhet av olika styrelse- och ledningspositioner inorm konsult-
verksamhet, gruvdrift, metallurgl och tillverkningsprocesser. Per ar
sedan 2021VD och styrelseledamot | Mahvie Minerals.

Styrelseledamot och VD for Ecca Nordic Ab. Styrelseledamot i Insti-
tute for Security & Development Policy.

Styrelseledamot och VD for EIT RawMaterials North AB (2017-12—
2022-06)

Ecca Nordic Ab.

1057 064 aktier via bolag. 44 373 aktier privat

Styrelseledamot sedan 2022. F6dd 1969.

Oversikt

Pagaende uppdrag
Ovriga uppdrag
senaste 5 aren

Betydande agande
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PER STORM (VD)

THOMAS HAGGKVIST (CFO)

Ronne ar Bergsingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan. Han har
under sin karriar tillskansat sig over 25 ars ledarskapserfarenhet ge-
nom roller i olika internationella verksamheter, daribland gruvibola-
get Boliden Mineral AB. Ronne ar styrelseledamot i Mahvie Minerals
sedan 2022 och sitter parallellt som VD for Nordic Iron Ore AB

Styrelseledamot i Ludvika Gruvor AB och Manergize AB. VD for
Nordic Iron Ore AB

Styrelseordforande 1 Boliden  Vinstandelsstiftelse  (2018-03—
2022-05).

Manergize AB

38 034 aktier via bolag.

VD sedan 2021. Fédd 1962.

Mer information

Se "Styrelsen" ovan

CFO sedan 2022. F6dd 1974.

Oversikt

Pagaende uppdrag

Ovriga uppdrag
senaste 5 aren

Betydande agande
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget

Thomas har en Magisterexamen i Finans frén Stockholms Univer-
sitet och mangarig erfarenhet som VD och CFO for skandinaviska
diamant- och guldprospekteringsbolag. Sedan 2014 bedriver han
foretagsekonomisk konsultverksamnet genorm Bondia ekonomi &
forvaltning AB, dar han ar VD. Thomas ar sedan 2022 CFO i Mahvie
Minerals

Styrelseordférande i Hyph AB (publ). Styrelseledamot och VD for
AFR Minerals & Diamonds AB, Africa Resources AB (publ) och Bon-
dia ekonomi & férvaltning AB. Styrelseledamot i Accountler AB, Ex-
press Yourself Sweden AB, Florence Night & Day AB, HPA Resources
AB och IF Linnéa Merchandise and Exercise AB. Ekonomiansvarig
for Bluelake Mineral AB (publ) och Lappland Guldprospektering Ak-
tiebolag

Styrelseordforande i Accountler AB (2017-02-2020-11) och HPA Re-
sources AB (2017-02-2022-04). VD for Lappland Goldminers AB
(2013-12-2019-02). Styrelseledamot i North East West South Airlines
AB (2020-09-2022-08), Soon-Ja Content AB (2012-07-2019-04) och
YBV Your Best Version AB (2022-01-2022-02).

Bondia ekonomi & forvaltning AB, Lappland Guldprospektering Ak-
tiebolag, North East West South Logistics AB och Express Yourself
Sweden AB
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ERSATTNINGAR OCH REVISORER

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare
Per dagen for Memorandumets avgivande forekommer inga
familjeband m@\ lan styrelseledamoter och/eller ledande be-
fattningshavare. Flera styrelseledamaoter och ledande befatt
ningshavare har finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras
direkta eller indirekta innehav i Bolaget. Utover detta foreligger
det \'mga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamaoternas och ledande befattningshavar
nas a‘,agmden genternot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra &taganden

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har di
rekt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget. Dessa redogors for
Inder avsnittet "Transaktioner med narstdende’ under 'Legala

fr@gor och kompletterande information’

Bolagets CFO Thomas Haggkvist var extern VD for Lappland

Goldminers AB dar en konkurs avslutades den 6 februari 2019

Thomas Haggkvist tilltradde posten som extern VD den 16 de-

cember 2013, Lappland Goldminers AB anstkte om konkurs

den 31 mars 2014 och beviljades konkurs den 2 april 2014

ngen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har un-
der de senaste fem éaren (i) domts | bedragerirelaterade mal,
(i) forsatts | konkurs eller utdver vad som anges ovan varit
ledamot eller ledande befattningshavare i bolag som
fors t> I konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning, (i)
varit foremal for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter
eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar, eller
(iv) alagts naringsforbud, eller av i lag eller forordning bemyn

digad myndighet (inkluderande godkanda yrkessammanslut-
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nings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergri-
pande funktioner hos ett bolag

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress som aterfinns 1 slutet av Memo-
randumet.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter beslu-
tas av bolagsstarnman. Vid extra bolagsstarnman den 9 sep-
tember 2022 beslutades att arvode till var och en av de stam-
movalda ordinarie styrelseledamoterna ska utga med 100 000
SEK for tiden fram till &rsstamman 2023 Styrelseordforande
erndller ett arvode om 140 000 SEK for tiden fram till arsstam-
man 2023.

Per Storm &r styrelseledamot och VD i Bolaget sedan den
1 november 2021, Per Storm har tidigare erhallit konsultarvode
fran Bolaget genom sin enskilda firma Per Storm Teknik och
Ekonomi, och har sedan den 1 oktober 2022 ingatt ett anstall-
ningsavtal enligt vilket Per Storm erhaller 90 000 SEK i 6N per
manad for ganster som foljer av sin roll sorm VD for Bolaget.
Utdver lon kommer Per Storm att vara berattigad till dvriga for-
maner i form av sjuk- och gjukvardsforsakringar sarmt manat-
liga pensionsavsattningar. VD erhéller inget avgangsvederlag, |
ovrigt innehaller anstallningsavtalet sedvanliga villkor, sa som
konkurrens- och varvningsklausuler samt bestammelser om
immateriella rattigheter och sekretess. En Omsesidig uppsag-
ningstid om sex méanader tillampas.

| tabellerna nedan redovisas Gner och andra ersattningar samt
sociala kostnader, inklusive pensionskostnader till styrelse och
ledande befattningshavare, som utbetalats for rakenskapsaret
2021 och perioden fran och med den 1januari till och med den

ningar) varit foremal for anklagelser och/eller sanktioner, eller 30 september 2022
av domstol forbjudits att ingé | en emittents forvaltnings-, led-
5 juli — 31 december 2021 (SEK)
Namn Stz:::::é Lon Pension farg,\g,i,%? Kg?::gé Totalt
Petter Tiger 0 0 0 0 0 0
Per Storm 0 0 0 0 0 0
My Simonsson 0 0 0 0 0 0
Ronne Hamerslag 0 0 0 0 0 0
Thomas Haggkvist 0 0 0 0 0 0
Totalt 0 0 0 0 0 0
1januari — 30 september 2022 (SEK)
Petter Tiger 0 0 0 0 0 0
Per Storm 0 0 0 0 560 000 560 000
My Simonsson 0 0 0 0 0 0
Ronne Hamerslag 0 0 0 0 0 0
Thomas Haggkvist 0 0 0 0 33900 33900
Totalt 0 0 0 0 593 900 593 900

y
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Revisorer

Vid arsstamman den 30 maj 2022 omvaldes Ohrlings Pricewa-
terhouseCoopers AB fill revisor for Bolaget for perioden intill
slutet av arsstamman 2023, med Henrik Boman som huvud-
ansvarig revisor. Revisionsbyrén och den auktoriserade revisorn
ar medlermmar i FAR (branschorganisationen for auktoriserade
revisorer. Revisorns adress aterfinns i slutet av Memorandumet.

Ersattning till revisorer

Arvode till Bolagets revisionsbyra ska utga enligt av styrelsen
godkand rakning Under rakenskapsaret 2021 uppgick ersatt-
ningen till Bolagets revisorer till O SEK.

MAHVIE
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AKTIER, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information

ordning  ska  aktiekapitalet uppga il

och hogst 2 000 000 SEK fordelat pa lagst
0 ) aktier och hogst 40 000 000 akter. Vid h umet
for Memorandumet uppgar Bolagets aktiekapital till 540 555,53

SEK fordelat pa 10 811 110 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om
cirka 0,05 SEK. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK. Akti

erna i Bolaget &r av samma klass och e Wﬁ@mdf enligt svens

lagstiftning. Aktierna ar fullt betalda och fritt dver rlatbar d.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Aktierna i F’a“ ie Minerals har emitterats i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar forenade med aki

erna emitterade av Bolaget, inklusive de mmghaw som foljer
av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges | ndmnda lag

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa ﬁohgss#é“ﬂ—
ma. Varje rostberattigad far vid bolagsstarmma rosta for det ful
la antalet gda och foretradda aktier. ¢ c
ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och vinster. | mr delse

Forandring Totalt antal Forandring aktie-

av likvidation av Bolaget h
skottet i proportion till det ar m akmr
ren. Det foreligger inga restriktioner betraff ( ls
aktierna. Aktierna ar inte foremal for erbjud arﬂﬁ som hmm\
till foyd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Det ha

ndel av over

aklieaga-

inte forrkom mit nagra offentliga uppkopserbjudanden avseen
] lagets axtier.

att teckna nya
kadﬂbre\ ier \I'“hﬂ

med (a;kt\aw\f_xgs\agen savida inte
sen enligt bemyndigande fran
starmman, beslutar om a
ratt. Bolagsordningen inn
om inl

melser

iehaller inga sérskilda bestam
osen eller konvertering,

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell omfattar den historiska uTvew ingen av
Bolagets aktiekapital fram till och med dagen for M
mets offentliggdrande

du

Totalt aktie- Kvotvdarde Tecknings-

Ar Handelse antal aktier aktier kapital (SEK) kapital (SEK) (SEK) kurs (SEK)
2021 Nybildning 1000 1000 50 000 50 000 50 -
2022 Nyemission (kvittning) 110 110 5500 55500 50 11000
2022 Nyemission (kvittning) 1345 2 455 67 250 122 750 50 11 000!
2022  Nyemission (kontant) 364 2819 18 200 140 950 50 11000
2022 Nyemission (kvittning) 228 3047 11400 152 350 50 11000
2022  Nyemission (kontant) 364 341 18 200 170 550 50 11 000'
2022 Split 1:15 879 54159 858 54163 269 - 170550  0,00314881 -
2022 Fondemission 1 53 947 837 108 111106 169 871,65 340 421,65 0,00314881 -
2022 Fondemission 2 - 108 111106 200 133,88 540 555,53 0,005 -
2022 Sammanlagening 101 -97 299 996 10 811110 - 540 555,53 0,05 -
Bemyndigande Agarfﬁrhéllanden

vid
des
mande &

Mahvie

el

Minerals arsstamma den 30 maj 2022 bermyndiga-
n att, vid ett eller flera tillfallen och langst int \H kom-
stamma, besluta om att 6ka Bolagets aktiekapital
genom Mission av aktier samt att emitte ningsoptio-

ackning so tillannan

\\/

ner och konvertibler i sédan ut
ar tillaten enligt bolagsordningen
Nyemission av aktier, liksom emission av teckning
och konvertibler, ska kunna ske med eller utan avvike
agarnas foretrs fJ‘i ‘Att samt med eller utan bestammelse

s eller andra villkor. Enligt 16 kap. Aktiebo-
dav dettat ynaigar nde

styrelseleda koncer-

ptioner
se fran

1. Teckningskursen om 11 000 SEK per aktie | Kontantemissionen och erfmmgber
nomford split, fondemissione

cirka 347 SEK per aktie efter beaktande av ge

Enligt

cdet av B
10 800 <1W\

ear forda agarregistret har Mahvie Minerals
are per dagen for Memorandumets avgi-
vande. Aktieagarr hvie Minerals h"\de vid ovan namnda tid
det aktieinnehav som framgar av Tat n pa féljande sida. Per
datumet for Mermorandumet finns la
dom, inga fysiska eller juridiska

sets kanne-

cent eller mer av samtliga aktier eller roster i Mahvie Minerals
utdver vad som framgar av tabellen péa foljande sida
Aktiedgaravtal

Savitt Bu\ ge [, foreligger inte nagra aktieagaravtal el-

Aahy

renskommelser mellan n&g

ler &

re som syftar till gemensamt inflytande over Bolage
ssion av

Forutom den stegvisa en aktier genom kvittning av

aren tec«'\"gskws om

" och san

36



MEMORANDUM

MAHVIE
MINERALS

De stoérsta aktiedgarna i Bolaget fore notering Antal aktier  Andel av kapital och roster
Gradisca Invest AB” 1136 106 10,5%
EMX Scandinavia AB 1071286 9,9%
Ecca Nordic Ab? 1057 064 9,8%
Dmnivation AB? 1053 895 9.7%
Peter Hjorth 306 314 2,8%
Avanza Pension 302937 2,8%
Augment Partners AB 272 576 2,5%
Gerhard Dal 145797 1,3%
Thorbjorn Wennerholm 145797 13%
Rickard Samuelsson 133168 1,2%
Ovriga aktieagare 5186 171 48,0%
lotalt 10 811110 100,0 %

reverslan som kommer att goras till EMX Scandinavia, vilken
tillats forsvara sin andel om 9.9 procent | Bolaget fram till att
Bolaget har rest totalt 25,0 MSEK i kapital, finns det, sévitt Bo-
laget kanner till, heller inga dverenskommelser eller motsva-
rande avtal som kan komma att leda till att kontrollen dver Bo-
laget forandras. Mer information om reversavtalet finns under
avsnittet "Legal information och kormpletterande upplysningar"

Aktiebaserade incitamentsprogram
Mahvie Minerals har per dagen for Memorandumets avgivande
inga utestdende incitamentsprogram

Utdelning och utdelningspolicy

For rakenskapsaret 2021 [amnades ingen utdelning Bolaget
har inte faststallt ndgon utdelningspolicy. Eventuell utdelning
peslutas av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen. Bolaget
har hittills inte [@mnat nagon utdelning. | framtiden nar Bola-
gets resultat och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdel-
ning bli aktuell | det fall en aktieutdelning blir aktuell kommer
Bolagets styrelse beakta faktorer som verksamhetens tillvaxt
och lensamhet, rorelsekapital- och investeringsbehov, finan-
siella stallning och andra faktorer vid faststallande av ett even-
tuellt utdelningsforslag. Det finns heller inga garantier for att det
for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett s&-
dant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det
egna kapitalet samt (i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stallning 1 ovrigt. Som huvudregel far aktieagarna inte be-
sluta om utdelning av ett storre belopp an styrelsen foreslagit
eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pé& den av bolagsstam-
man faststallda avstarmningsdagen for utdelningen ar registre-
rad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktiebo-
ken. OmM aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller
hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktie-
agare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella be-
gransningar som foljer av bank- och clearingsysterm sker utbe-
talning p& sarmma satt som for aktieagare bosatta | Sverige. For
aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt

Handel med aktien

Mahvie Minerals har erhéllit ett villkorat godkannande for no-
tering av Bolagets aktier p& NGM Nordic SME. Marknadsnote-
ringen bedoms ha en positiv effekt pa Bolagets relationer med
investerare, kunder, samarbetspartners, anstallda, leverantorer
och andra intressenter. Preliminar forsta dag for handel ar den
18 novemiber 2022, Mahvie Minerals aktie kornmer att hand-
las under kortnamnet MAHVIE med ISIN-kod SE0018768210.
Sedermera Corporate Finance AB &r Bolagets likviditetsgarant

Lock-up-avtal

De storre aktieagarna, Omnivation AB, Gradisca Invest AB, Ecca
Noradic Ab och EMX Scandinavia, har den 12 februari 2022 ge-
nom avtal forbundit sig gentemot Bolaget att inom en period
om det tidigare av (A) jugofyra (24) manader fran avtalets in-
gaende eller (B) sex (6) manader fran att Bolaget har rest sam-
manlagt 250° MSEK | kapital, inte s&lja eller genomftra andra
transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning
under lock-up-perioden. Lock-up-avtalet omfattar endast det
innehav som ovan namnda parter hade i Mahvie Minerals per
ingdende av avtalet

Gradisca Invest AB &gs i sin helhet av Peter Hjorth

SIEESENRIEN

Ecca Nordic Ab &gs | sin helhet av styrelseledamot och VD Per Storm
Omnivation AB &gs i sin helhet av fore detta styrelseordforande Niclas Lowgren.
Vid tiden for Memorandumets avgivande har Bolaget genom utforande av Kontanternissionen erhallit finansiering om totalt

cirka 80 MSEK av de 250 MSEK som avses i lock-up-avtalet med Omnivation AB, Gradisca Invest AB, Ecca Nordic Ab och

EMX Scandinavia

y XN
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| det fall sex (6) ménader efter fullandad kapitalresning infal-
ler fore fugofyra (24) manader efter avtalets ingdende, s& som
peskrivet ovan i (B), berattigas de bundna parterna salja eller
genomfora andra transaktioner med motsvarande effekt av-
seende inte mer an femtio (50) procent av deras respektive
av avtalet omfattade aktier. Efter ytterligare sex (6) manader,
totalt tolv (12) ménader fran fullandad kapitalresning, berattigas
de bundna parterna salja eller genomfora andra transaktioner
med motsvarande effekt avseende samitliga aktier

Totalt omfattar det ingénga lock-up-avtalet 4 236 139 aktier,
motsvarande 39,2 procent av aktierna i Bolaget per Memoran-
dumets avgivande. Dessa aktier omfattas av lock-up-avtalets
begransningar fram till och med den 11 februari 2024. | det fall
Bolaget erhallit &tminstone totalt 250 MSEK i finansiering un-
der lock-up-perioden tillats de bundna parterna avyttra halften
av sina respektive omfattade aktier (totalt 2 118 069 aktier) efter
sex (6) manader fran fullandad kapitalresning, och samtliga av
sina omfattade aktier (totalt 4 236 139 aktier) efter tolv (12) méa-
nader fran fullandad kapitalresning, Alla aktier far avyttras fran
och med den 12 februari 2024, oberoende av huruvida Bolaget
har rest 250 MSEK i finansiering dessforinnan.

MAHVIE
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Central vardepappersforvaltning

Mahvie Minerals ar anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem enligt lagen (1198:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoforing av finansiella instrument. Av denna
anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoforing
och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktieagare som ar iford 1 aktieboken och
antecknad I avstamningsregistret ar berattigad till samtliga akti-
erelaterade rattigheter.

y YN
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BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk
lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovis
ningslagen (1995:1554). Till foljd av Bolagets foérestaende note-
ring av Bolagets aktier pa NGM Nordic SME kommer Bolaget
aven behova tillampa regelverket for NGM Nordic SME samt
omfattas av EU:s marknadsmissbruksforordning (MAR). Utover
det forstndmnda ar det Bolagets bolagsordning och dess inter-
na riktlinjer for bolagsstyrning som ligger till grund for Bolagets
polagsstyrning. Bolagsoraningen angder bland annat styrelsens
sate, verksamhetens inriktning, granserna for aktiekapitalet och
antal aktier samt forutsattningarna for deltagande vid bolags-
stamma. Den senaste antagna och registrerade bolagsord
ningen antogs vid extra bolagsstamman den 9 september
2022 Bolagets bolagsordning ingar i sin helhet i detta Mermo
randurm — se avsnittet "Bolagsordning'

Svensk kod for bolagsstyrning

Det utgor god sed pé aktiemarknaden for bolag vars aktier eller
depabevis handlas pa en reglerad marknad | Sverige att tillam-
pa Svensk kod for bolagsstyrning (‘"Koden"). Koden utgor en del
av naringslivets sjalvreglering och kompletterar lagstiftning och
andra regler genom att ange en norm for god bolagsstyrning
pa en hogre ambitionsniva an vad som kravs enligt lag. Koden
ar inte bindande for bolag vars aktier handlas pa en multilateral
handelsplattform s& som NGM Nordic SME och Koden ar sale-
des inte bindande for Bolaget

Bolagsstaimma

Aktiedgarnas inflytande | Bolaget utdvas vid bolagsstamman
som, i enlighet med aktiebolagslagen, ar Bolagets hogsta be

slutande organ. | egenskap av Bolagets hogsta beslutande or-
gan ar bolagsstamman benorig att avgora varje fraga i Bolaget
som inte Utgor ett annat bolagsorgans exklusiva kormpetens
Bolagsstamman har saledes en uttalad overordnad stallning i
fornallande till Bolagets styrelse och verkstallande direktor.

Vid arsstarmman, sorm enligt aktiebolagslagen ska héllas inom
sex méanader fran utgangen av varje rakenskapsar, ska beslut
fattas om faststallande av resultatrakning och balansrakning,
dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust, ansvars
frinet for styrelsen och verkstallande direktoren, val av styrel-
seledamadter och revisor samt om ersattning till styrelsen och
Bolagets revisor. Vid bolagsstamman beslutar aktiedgarna om
andra viktiga fragor for Bolaget s& som andring av bolagsord
ningen, emission av aktier och andra vardepapper Om sty-
relsen anser att det finns anledning att halla bolagsstamma
fore nasta arsstamma, eller om revisor | Bolaget eller agare fill
minst en tiondel av samtliga aktier | Bolaget skriftligen begar
det, méaste styrelsen utfarda kallelse till extra bolagsstamma

Kallelse till bolagsstarmma ska enligt Bolagets bolagsordning
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och ge

nom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktiea

gare som Vil delta pa bolagsstamma ska gora anmalan till Bo-
laget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstarmman.
Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte in

falla tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman. Aktiea-
gare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock
endast om aktiedgaren har anmalt detta enligt ovan

MAHVIE
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Ratt att delta i bolagsstarnma har den aktieagare som ar upp

tagen i Bolagets aktiebok, som fors av Euroclear, per den dag
da avstamning infor bolagsstamman sker. Vad som ar av

stamningsdag foljer av aktiebolagslagen. Aktiedgare som har
sina aktier forvaltarregistrerade maste instruera forvaltaren att
tillfalligt registrera aktierna i aktiedgarens namn for att ha ratt
att delta och rosta for sina aktier vid bolagsstamma (sé kallad
rostrattsregistrering). Sadan registrering maste ha genomforts
senast per den aktuella avstamningsdagen och upphor att gal

la nar registreringsdatumet har passerat. Aktieagare som har
sina aktier direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet
kommer automatiskt att finnas med i listan over aktiedgare

Kallelser och kommunikeer fran bolagsstammor kormmer hal-
las tillgangliga pa Bolagets hemsida

Styrelse

Efter bolagsstamman &r styrelsen Bolagets hogsta beslutande
organ. Styrelsen ar ocksa Bolagets hogsta verkstallande organ
och Bolagets stallforetradare. Vidare ansvarar styrelsen enligt
aktiebolagslagen for Bolagets organisation och forvaltning av
Bolagets angelagenheter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av [Agst tre (3)
och hogst sju (7) ledamoter utan styrelsesuppleanter. Styrelse
ledamoter valjs arligen p& arsstamman for tiden fram till nasta
arsstamma. Det finns ingen grans for hur lange en ledarmot kan
inga i styrelsen. Information om styrelseledamoterna, inklusive
information om ersattning till styrelsen finns i avenittet "Styrel
se, ledande befattningshavare och revisorer”

Bland styrelsens uppgifter ingér bland annat att faststalla Bo-
lagets overgripande mal och strategier, Overvaka storre inves
teringar, sakerstélla att det finns en tillfredsstallande kontroll
av Bolagets efterlevnad av lagar och andra regler som galler
for Bolagets verksamhet samt Bolagets efterlevnad av interna
riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter ingar aven att sakerstalla
att Bolagets informationsgivning till marknaden och investera-
re praglas av Oppenhet samt ar korrekt, relevant och tillforlitlig
samt att tillsatta, utvardera och vid behov entlediga Bolagets
verkstallande direktor.

Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsordning for sitt arbete,
vilken ska utvarderas, uppdateras och faststallas pa nytt arli-
gen. Styrelsen sammantrader regelbundet efter ett i arbets

ordningen faststallt prograrm som innehéller vissa fasta beslut-
spunkter samt vissa beslutspunkter vid behov.

Verkstéallande direktér

Verkstallande direktoren ar ansvarig infor styrelsen och ska
operativt leda och utveckla Bolaget och darvid verkstélla av
styrelsen fattade beslut Verkstallande direktoren ska tillse att
styrelsen far ett s& sakligt, utforligt och relevant informations
material som erfordras s& att styrelsen ska kunna fatta val
underbyggda beslut samt att styrelsen halls informerad om
utvecklingen av Bolagets verksamhet mellan styrelsens sam-
mantraden. Den verkstéllande direktorens arbete och roll samt
ansvarsfordelningen mellan & ena sidan styrelsen och & an-
dra sidan den verkstallande direktoren regleras av en skriftlig
VD-instruktion som antas av styrelsen

y YN
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Bolagets verkstallande direktor ar Per Storm. Narmare infor-
mation om den verkstéllande direktoren samt ovriga ledande
befattningshavare, inklusive orm ersattning till den verkstallande
direktoren samt till Gvriga ledande befattningshavare, aterfinns
I avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets orga-
nisation och forvaltningen av Bolagets angelagenheter och
maste regeloundet beddma Bolagets finansiella stallning och
se till att Bolagets organisation &r utformad s& att bokforingen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt Den arbetsordning
som styrelsen antagit for sitt arbete (se ovan under rubriken
'Styrelse’ | detta avsnitt’) innehéller anvisningar for intern finan-
siell rapportering,

Revision

Bolaget &r, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst en
revisor for granskning av Bolagets arsredovisning och bokforing
samt styrelsens och den verkstallande direktoérens forvaltning.
Granskningen ska vara sa ingaende och omfattande sorm god
redovisningssed kraver. Bolagets revisorer valjs enligt aktiebo-
lagslagen av bolagsstamman. En revisor | ett svenskt aktiebolag
har saledes sitt uppdrag frén, och rapporterar till, bolagsstam-
man och far inte [&ta sig styras av styrelsen eller ndgon ledande
pefattningshavare. Revisorns rapportering till bolagsstamman
sker pa arsstamman genom revisionsberattelsen.

Revisionsberéttelse avseende rakenskapsaret 2021 avvek inte
fran standardformuleringarna och inneholl inte nagra anmark-
ningar eller motsvarande. Enligt Bolagets bolagsordning ska
Bolaget utse en (1) till tva (2) auktoriserade revisorer. Till revisor
kan aven utses ett registrerat revisionsbolag.
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Vid arsstamman den 30 maj 2022 omvaldes Ohrlings Pri-
cewaterhouseCoopers AB till revisor for perioden intill slutet
av arsstamman 2023, med Henrik Bornan som huvudansvarig
revisor. Mer information om revisorn, inklusive information om
ersattning till revisor, finns 1 avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor".

Aktiemarknadsinformation och insiderregler

Som noterat bolag stalls krav pé att alla aktorer pa aktiemark-
naden far samtidig tillgang till insiderinformation om Bolaget
och det finns insiderregler for att forhindra marknadsmissbruk.

Styrelsen har bland annat antagit en informations- och insi-
derpolicy 1 syfte att sakerstalla en korrekt och god kvalitet pa
Bolagets information och hantering av insiderinformation saval
internt som externt

Bolagets regelverk ar upprattat enligt svensk lagstiftning, NGM
Noradic SME's regelverk samt EU's marknadsmissbruksforord-
ning (MAR). Samtliga finansiella rapporter och pressmedde-
landen kommer att publiceras pé Bolagets hemsida i direkt
anslutning till offentliggdrandet.

y YN

40



MEMORANDUM

BOLAGSORDNING

§ 1 Féretagsnamn
Aktiebolagets foretagsnamn ar Mahvie Minerals AB (publ)

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate | Stockholm

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva verksamhet inom prospektering efter mi-
neraler samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara
2 000 000 kronor.

ldgst 500 000 kronor och hogst

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 stycken och hogst
40 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besté av lAgst 3 och hogst 7 styrelseledamoter
utan styrelsesuppleanter. @t\/rbt\a edamoterna valjs arligen pa

arsstamman for tiden intill utgangen av nasta arsstamma

§ 7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rékenska

perna samt styrelsens och den verkstéllande direktorens for-

valtning, utses 1 eller 2 auktoriserade revisorer med mandattid

enligt aktiebolagslagens huvudregel. Till revisor kan dven utses

ett registrerat revisionsbolag

§ 8 Kallelse

Kallelse till arsstdmma samt extra bolagsstamma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore bolags-
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore starmman. Kallel-
se till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
nrikes T\dmwgar samt p& bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.
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§ 9 Arenden pa arsstimma
P& &rsstamman ska foljande &renden behandlas:

1 Valav ordforande vid bolagsstarnman

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd

3. Valaven eller tva justeringsman

4. Provande av om bolagsstamman blivit behorigen sam
mankallad

5. Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattel-

sen samt i forekormmande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse
7. Beslutom
a) faststallande av resultatrékningen och balansrak-
ningen, samt i forekommande fall av koncernresul
tat- och koncernbalansrakning
o) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller for
lust enligt den faststallda balansrakningen och
c) ansvarsfrinet &t styrelseledamaoterna och verkstal
lande direktoren
aststallande av arvoden till styrelsen och revisorn.
Val till styrelsen och i férekommande fall av revisor.
10. Annat arende, som skall tas upp pa bolagsstamman enligt

aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

O @

§ 10 Aktiedgares ratt att delta i bolagsstamma
Aktiedgare som vill delta i bolagsstamma ska dels vara upp
tagen som aktiedgare | s&dan utskrift och annan framstallning
av hela aktieboken som avses i 7 kap 28 § tredje stycket aktie

polagslagen (2005:551) avseende forhallandena sex bankdagar
fore stamman, dels anmala sitt deltagande till bolaget senas
den dag som anges i kallelsen till stamman

Aktieagaren far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitra-
den, dock endast om aktieagare anmalt detta enligt foregaen
de stycke

§ 11 Rakenskapsar
Aktiepolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument

s}
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LEGAL INFORMATION OCH
KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR

Allman bolagsinformation

Bolagets foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar Mah-
vie Minerals AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r
559326-0366 och styrelsen har sitt séte | Stockholm. Bo-
laget bildades i Sverige den 1 juli 2021 och registrerades hos
Bolagsverket den 5 juli 2021 Bolaget ar ett publikt akﬂﬂbo\a?
som regleras av aktiet olagslagen (2005:551). Bolagets her
sida ar www.mahvieminerals.se. Mahvie Minerals ar mc Jdﬂr—
polag i en koncern, som utover Bolaget omfattar det helag
da norska dotterbolaget Mo | Rana VMS AS, orgnr. 927233142,
och det helagda finska dotterbolaget Palmex Mining Oy,
orgnr. 0695459-3

Enligt bolagsordningens verksamhetsbeskrivning skall Bolaget
bedriva verksamhet inom prospektering efter mineraler samt
déarmed forenlig verksamhet

Bolagets akfﬂka@ﬁa{ uppgar per Memorandumets avgivande
till 540 555,53 SEK, vilket fordelas pa 10 811110 utestéende aktier
i Bo\aser

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Mah
vie Minerals ingatt sedan verksamhetens start samt andra avtal
som Mahvie Minerals mcf%ft och som innehaller rattigheter eller
forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for Bolaget (i bada
fallen med undantag for avtdt som ingatts i den lopande affars
verksamheten)

Aktiebverlatelseavtal avseende Mo i Rana VMS AS

Den 12 februari 2022 forvarvade Bolaget det nuvarande dotter

bolaget Mo i Rana VMS AS av EMX Scandinavia AB. Vederlaget

for aktierna i Mo i Rana VMS AS utgjordes enligt avtalet av fyra

olika komponenter, vilka kan sarmmanfattas enligt féljande

1. Nyemitterade aktier | Bolaget, motsvarade en agarandel

om 9,9 procent i Bolaget efter genomforandet av nyemis-
sionen

.

75 000 NOK i form av ett skuldebrev utfardat av Bolaget

wW N

100 MSEK i form av ett rantefritt skuldebrev utfarda
Bolaget, med en ratt och skyldighet for EMX Scandinavia

AB att kor wertera delar av fordran till nya aktier i Bolaget till
det belopp som erfordras for att EMX Scandinavia AB ska
uppratthalla sin agarandel om 99 procent i Bolaget. Vid
det fall Bolaget inte ernaller ﬁnamx\emo om 250 MSEK
inom fem ar frén avtalets ingédende MX Scandinavia
AB ratt att konvertera den nterSTaem ie de\em av fordran
till aktier med en rabatt om 50 procent i forhallande till
Bolagets marknadspris vid tidpunkten for konverteringen
4. S& kallad '"Net Smelter Royalty' (NSR), vilken ska betalas i
enlighet med separat NSR-avtal (se "NSR-avtal' nedan for
ytterligare information).

NSR-avtal

Den 12 februari 2022 ingick Bolaget ett avtal om s& kallad Net
Smelter Royalty (NSR) med EMX Scandinavia AB Ermgt avtale
har EMX Scandinavia AB ratt erhalla ett belopp om 2,5 procent

1. Vid tiden for Mem

cirka 8,0 MSEK av de 250 MSEK som a

royalty pa alla mineraler som utvinns fran undersokningstill
st&nden som erholls genom forvarvet av Mo i Rama VMS AS
Frén och med den 12 chr uari 2025 ska Bolaget enligt NSR-av
talet arligen betala royalty i férskott om 25 000 USD. Detta be-
lopp ska darefter arligen okas med 5 000 USD med en be
gransning om hogst 100 000 USD per ar.

Bolaget har majlighet att kbpa 0,5 procent av m\/qm/m fran EMX
Scandinavia AB till ett pris om 15 MUSD inom sex ar fran dagen
for NSR-avtalets ingédende

‘v’\@ slutférandet av en genomforbarhetsstudie (DFS) ska Bola-

get enligt NSR-avtalet betala ett engangsbelopp om 500 000
J%D antingen i form av kontanter eller | form av nyemitterade
aktier i Bole

Aktiedverlgtelse- och investeringsavtal med Bluelake
Mineral AB (publ) avseende Palmex Mining Oy

Den 15 juli 2022 ingick Bolaget ett aktiedverlatelse- och inves
teringsavtal med Bluelake Mineral AB (publ) avseende Bolagets
forvarv av samtliga aktier i Palmex Mining Oy.

eskillingen for samtliga aktier i Palmex Mining Oy bestod av
ett skuldebrev om cirka 14,795 MSEK. Denna fordran skulle en
ligt avtalet anvandas for att teckna nya aktier i Bolaget genom
en kvittningsemission, vilket sedermera skett. Vidare &tog sig
Bluelake Mineral AB (publ) enligt avtalet att teckna ytterligare
aktier i Bolaget till ett kontant vederlag om cirka 4,0 MSEK

Forvdrvsavtal avseende Pajeb-projektet

Den 11 februari 2022 ingick Bolaget ett avtal med Pajeb Kvarts
AB avseende kop av information kring, och borrkarmor fran
kvartsfynd ghet n Pajeb kvarts, belagen vid Pajeb Muitunisjau

I Arjeplogs Kormmun. Kopeskillingen uppgick enligt avtalet TH
100 000 kronor.

Darutover har Bolaget inte, med undantag for avtal som ingatts
inom ramen for den l6pande affarsverksamheten, ingatt nagot
avtal av vasentlig betydelse sedan verksamhetens start och
fram till Memorandumets avgivande

Kund- och leverantdrsavtal

Bolagets verksamhet ha annu inga kunder. Mahvie Minerals

anvander sig av ett flertal leverantorer i verksamheten. Styrel-

sen bedomer att mgﬁt enskilt leverantodrsavtal ar av vasentlig

petydelse for Bolagets verksamhet. Avtalen ar ingadngna pa for

verksamheten sedvanliga villkor.

Miljéfragor

Mahvie Minerals foljer gallande miljokrav och h@ar fran myn-
digheter och innehar erforderliga tillstand med avseende pa

den bedrivna verksamheten. S&vitt styrelsen kamner till har inga

miljoproblem uppkommit eller kan forvantas uppkomma vilka

vasentligt skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat eller fi-
ansiella stallning

orandumets avgivande har Bolaget genom utforande av Kontantemissionen erhallit finansiering om totalt
I aktieoverlatelseavtalet med EMX Scandinavia

y
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Forsakringar

Bolagets styrelse har bedomt att Bolaget har ett tillfredsstal-
lande forsakringsskydd, med hansyn till Bolagets omsattning,
finansiella stallning och den typ av verksamhet som bedrivs,
samt de | verksamheten hittills uppkomna riskerna. Forsak-
ringsskyddet ses [Opande Over och kommer att kompletteras |
takt med att verksamheten utokas. Ingen del av verksamheten
pedodms vara av sadan art att forsakringsskydd inte kan erhal-
las p& marknadsmassiga villkor. Vid tidpunkten for Memoran-
dumet forekommer det inte nagra forsakringskrav av vasentlig
karaktar i Mahvie Minerals

Immateriella rattigheter

Bolaget har inga immateriella rattigheter av vasentlig betydelse
for verksamheten i Bolaget med undantag for domannamnen
mahvieminerals.se och mahvieminerals.com.

Undersékningstillstand och bearbetningskoncessioner
Mahvie Minerals ar for sin verksarmhet beroende av tillstdnd,
exempelvis undersokningstillstand och bearbetningskonces-
sioner. Dessa tillstand ar en forutsattning for att bedriva och
utveckla prospektering och exploatering inom ramen for Bola-
gets verksamhet Bolaget ar ocksa beroende av att | framtiden
erhélla nya tillstand for tillkommande omraden och forekom-
ster. For en redogorelse dver Bolagets undersokningstillstand
och bearbetningskoncessioner, se underavsnittet "Gruvprojekt'
I avsnittet "Verksamhetsoversikt'

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna per Mermoran-
dumets avgivande inte varit part i nagra rattsliga forfaranden,
skiljeforfaranden eller myndighetsforfaranden (inbegripet for-
faranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att bli inledda) och sorm nyligen haft eller
skulle kunna f& betydande effekter p& Bolagets finansiella stall-
ning eller lbnsamhet.

Utover ovanstéende ar Bolaget inte involverat | nagra andra
rattsliga forfaranden och har inte varit det de senaste tolv méa-
naderna. Bolagets styrelse saknar kannedorm om att andra
rattsliga forfaranden skulle vara nara forestaende.

Transaktioner med narstaende

Nedan redovisas transaktioner mellan Bolaget och narstaende
under perioden som omfattas av den historiska finansiella in-
formationen i Memorandumet. For information om ersattning
till styrelsens ledamdter och de ledande befattningshavarna,
se avsnittet 'Styrelse, ledande befattningshavare och revisor'.

Brygglan ldmnade av Per Storm och Niclas Léwgren
Bolagets verkstéllande direktor och styrelseledamot Per Storm
[aBmnade under mars 2022 ett brygglan orm 225 000 kronor. P&
l&net utgick ingen ranta. Lanet &terbetalades i1 sin helhet under
augusti 2022.

Fore detta styrelseordforanden Niclas Lowgren [dmnade under
april och juli 2022 tva brygglan till Bolaget om 150 000 kronor
respektive 300 000 kronor. Det forsta brygglanet om 150 000
kronor utgick med en &rsranta om 12,0 procent och &terbeta-
lades inklusive upplupen ranta i sin helhet under juli 2022. Det
andra brygglanet om 300 000 kronor utgick med en arsranta
om 18,0 procent och aterbetalades inklusive upplupen ranta i
sin helhet under juli 2022
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Konsultavtal med Per Storm

Bolaget hade under perioden fran och med den 22 mars 2022
till och med den 30 september 2022 ingatt ett konsultavtal
med Bolagets verkstallande direktor Per Storm, genom den-
nes helagda bolag Per Storm Teknik och Ekonomi, avseende
strategiska och operationella uppgifter 1 forhallande till Bola-
gets verksamhet. Per Storm erholl 140 000 kronor per ménad i
kompensation enligt avtalet.

Utover vad som ovan namnts har inga ytterligare transaktioner
med narstadende genomforts under perioden 2021 och 2022
fram tll Memorandumets offentliggdrande. Samtliga ovan
angivna narstéendetransaktioner avser konsultjanster samt
utlagg 1 anledning av utforda konsultjanster och har skett pa
marknadsmassig grund. Det &r styrelsens bedomning att vill-
koren for transaktionerna ar marknadsmassiga med beaktan-
de av forutsattningarna vid transaktionernas ingaende.

Mentor

Bolagets Mentor ar Augrment. Avtalet med Augment ar lopan-
de med en (1) manads omsesidig uppsagningstid. Augments
adress aterfinns I slutet av Memorandumet.

Skatterelaterade fragor

Investerare uppmarksarmmas pé att skattelagstiftningen 1 det
land som investeraren har anknytning till eller sin skattenem-
vist i kan inverka hur intakterna fran vardepapperen beskattas
Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medfora
skattemassiga konsekvenser for innehavaren. Varje aktieagare
por soka individuell radgivning for att sakerstélla att de skatte-
massiga konsekvenser som kan uppkomma och effekten av
utlandska regler och avtal. Bolaget ansvarar inte for att inne-
halla kallskatt.

Handlingar inférlivade genom hénvisning

Mahvie Minerals reviderade arsredovisning for rakenskapsaret
2021 samt oversiktligt granskade delérsrapport for det tredje
kvartalet 2022 utgor en del av Mermorandumet och bor [a-
sas som en del darav. De sidor som inte inforlivas harefter ar
inte relevanta eller &terges pa annan plats 1 Memorandumet.
Hanvisning gors till Mahvie Minerals reviderade &rsredovisning
for rakenskapsaret 2021 resultatrakning (sidan 3), balansrak-
ning (sidan 4), noter (sidan 5) och revisionsberattelse (separat
pilaga). Hanvisning gors till Mahvie Minerals Oversiktligt gran-
skade delérsrapport for det tredje kvartalet 2022 resultatrak-
ning (sidan 6), balansrakning (sidan 7), kassaflodesanalys (si-
dan 8), noter (sidorna 11-12) och oversiktlig granskningsrapport
(separat bilaga).

Mahvie Minerals arsredovisning har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsnarmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Revisors rapport over oversiktlig granskning av delérsrapport
har upprattats 1 enlighet med 9 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554). Utdver vad som ovan namnts har ingen informa-
tion I Memorandumet reviderats eller granskats i sin helhet av
Bolagets revisor.

Dokument tillgangliga fér granskning

Bolagets bolagsordning, detta Memorandum, arsredovis-
ningen for rakenskapsaret 2021, delérsrapporten for det
tredje kvartalet 2022 samt annan av Mahvie Minerals of-
fentliggjord information som hanvisas till i detta Memoran-
dum finns att tillga 1 elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.mahvieminerals.se/investerare/. Kopior av ovanstaende
handlingar kan ocksa granskas pa Bolagets kontor. Adressen
aterfinns i slutet av Memorandumet
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Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller information fran tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och be-
rakningar hamtade fran branschrapporter och studier, mark-
nadsundersokningar, offentligt  tillganglig information samt
kommersiella publikationer och i vissa fall historisk inforrmation.
Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden |
Memorandumet avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i forhallande il
dess konkurrenter ar inte baserad p& publicerad statistik el-
ler information fran oberoende tredje part. Sadan information
och s&dana uttalanden &terspeglar snarare Bolagets basta
uppskattningar med utgangspunkt I information som erhéallits
fran bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter
inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information
som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser att
s&dan information ar anvandbar for investerares forstaelse for
den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning
inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta
och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknadsinfor-
mationen och annan information som hamtats fran offentligt
tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoen-
de verifieringar av den information om marknaden som har
tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna
publikationer.
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Bolaget har &tergivit information fran tredje part exakt, savitt
Bolaget kan kanna till och forsakra genom jamforelse med an-
nan information som offentliggjorts av berord tredje man. Inga
uppgifter har utelamnats som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Aven om Bolaget ar av
uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa
inte verifierats av nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte
garantera dess riktighet
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EMITTENTEN
Mahvie Minerals AB (publ)
Brahegatan 29
14 47 Stockholm
www.mahvieminerals.se

FINANSIELL RADGIVARE OCH MENTOR
Augment Partners AB
Eriksbergsgatan 8A
114 30 Stockholm
www.augment.se

LEGAL RADGIVARE

Advokatfirmaet Schjgdt AS
S BOX 715, 101 33 Stockholm
- Hamngatan 27
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