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Varfor jobbar vi med zink?

Zink och bly dr tva av de metaller Mahvie Minerals arbetar med. Det kanske inte dr sjadlvklart for alla
varfér man skall engera sig i tva sa konventionella metaller som zink och bly. Hér vill vi kortfattat
beskriva hur vi ser pa zink och ldngre fram kommer vi att fa anledning att utveckla var installning
ytterligare.

Zink och bly ar centrala for samhallet idag och i takt med att vi stéller om till ett fossilfritt samhallet
kommer betydelsen bara att 6ka. Vi kommer hér att beskriva var syn pa zink pa ett évergripande plan,
men fér den som ar intresserad av att fordjupa sig ytterligare i metallens betydelse, vilka faktorer som
driver tillgang och efterfragan, med mera, sa hanvisar vi ocksa vidare till andra kallor.

Den amerikanske ekonomen Julian Simon (1932 — 1998) foérkastade tidigt manga andra ekonomers
forutsagelser om att manniskan ar domd till undergang pa grund av att befolkningen 6kar snabbare
an tillgdngen pa féda. Nagra kinda exempel pa undergangsférutsigelser ar Thomas Malthus?, den sa
kallade Rom-klubben? och populationsforskaren Paul Ehrlich3 (som for 6vrig, 90 ar gammal, gjorde
samma forutsagelser i amerikanska 60 minutes for ett kort tag sedan). | staller for undergang havdade
Simon* att manniskan och manniskans innovationsférmaga kommer att leda till ett allt storre valstand.
Simon och namde Erlich slog vad om hur varlden skulle utvecklas mellan 1980 och 1990, framst
avseende prisutveckling pa nagra specifika ravaror (krom, koppar, nickel, tenn och volfram). Erlich var
saker pa att priset pa dessa ravaror skulle ga i taket medan Simon hdvdade det motsatta och vann
vadet.

Vad har dock detta med prospektering efter zink att gora. Jo, i Simons efterfoljd har ”The Simon
project” borjar félja hur olika ravaror — bade mat och metaller — utvecklas. Utvecklingen beskrivs inte
rent prismassigt, utan i relation till hur mycket vi tjanar. Forskarna kallar det "time-price” dvs hur
mycket brod eller koppar kan man képa fér en arbetad timme. Ett exempel dar Erlich och Simon slog
vad 1980 giller kaffe, dar kilopriset fran 1980 till 2020 gick fran 3,35 USD/kg till 2,42 USD/kg. | och
med att genomsnittslonen dkat fran 3,24 USD/h 1980 till 16,60 USD/h 2020 hade kaffe alltsa gatt fran
1,04 arbetade timmar per kg kaffe till 0,15 arbetade timmar per kg: 7,11 ganger mer kaffe per timme.
Man kan ocksa saga att kaffe blivit 6ver 7 ganger mer tillgangligt under perioden.

Om man sammanstaller en mangd berdkningar visar det sig att aluminum blivit 5,34 ganger mer till-
gangligt, koppar 1,81 ganger mer tillgangligt och zink 1,72 ganger mer tillgangligt. Faktum ar att av alla
amnen projektet foljer ar zink och jarnmalm de amnen 6kat minst i tillganglighet. | zinkfallet beror det
pa att zink ar svart att hitta och att mangden zinkmalm helt enkelt inte 6kat motsvarande andra
amnen.

Enbart ur den synvinkeln ar det val vart att leta efter och utveckla zinkforekomster. Om vi inte
utvecklar fler zinkférekomster och 6kar mangden zinkmalm kommer zink snart vara ett av de fa 4mnen
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dar Ehrlich fick ratt om en forsamring jamfort med 1980. Vi pa Mahvie Minerals kommer dock att géra
allt for att se till att det inte hander.

Lat oss dock borja lite med grundlaggade information on zink. Enlig FN-organet International Lead Zinc
Study Group, ILZSG® producerades det under 2021 cirka 12,8 miljoner ton zink fran gruvor och totalt
13,6 miljoner ton metalliskt zink. (Skillnaden utgors av atervunnen metall.) Kortsiktigt bedémer ILZSG
att det finns ett underskott pa zinkmarknaden under 2022 med 297 kton och att ett sddant underskott
kommer att fortsitta och uppga till 150 Kton under 20237. Over dren har gruvproduktionen i princip
forsvunnit i Kanada, medan den 6kat nagot i Indien och Mexiko.

Zink anvands framforallt for rostskydd. | produkter av stal, exempelvis bilplat och vindkraftverk
(framforallt off-shore), anvands ofta plat som ar belagd med zink, galvaniserad, fér att motverka rost.
Idag anvands idag cirka 50 % av allt zink fér galvanisering?® vilket innebar omkring 44 miljoner ton
galvaniserad plat. Mangden galvaniserad plat férvantas fram till 2027 vaxa till mellan 67 och 87
miljoner ton®.

| statistiken ovan framgar att av allt metalliskt zink som produceras ar det saledes endast atta (8) %
som &r atervunnet. For bly ser forhallandena helt annorlunda ut men det aterkommer vi till. Zink som
anvants for galvanisering ar svart att atervinna. Det beror pa att nar den atervunna galvaniserade
platen smalts i ett stalverk drivs zinken av och oxideras till ett zinkinnehallande stoft dar det dels &r
komplicerat att separera zinkoxidkomponenten, dels ar svart att reducera zinkoxiden till ny metallisk
zink. Det finns vissa metoder for atervinning, men som framgar ovan produceras relativt sma mangder.

| och med att den gréna omstéllningen &r ett stort samhallsfokus pa manga omraden ar det rimligt att
kommentera den dven vad avser zink. For att ge lite relevanta siffror: i en off-shore vindinstallation
finns cirka 16 000 kg metall/MW varav ungefar 40 % ar zink. | on-shore installationer &r motsvarande
siffror 10 000 kg metall/MW varav cirka 60 % &r zink'°. Installationen av vindkraft férvdntas oka
radikalt ndr mer fossilfri el skall produceras! och for att nd 1,5°C-malet. For att mota den 6kande
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efterfragan som da uppstar kommer tillférseln av zink fran dnnu inte annonserade projekt, alltsa fran
olika former av prospektering, att behova 6ka med upp till 30 % av den nuvarande marknaden?2. Det
innebar alltsa ndrmare fyra (4) miljoner ton arligen fran projekt som annu inte ar annonserade (somt
ex Mofijell)!3. Totalt skulle investeringar pa hisnande 390 miljarder dollar, i storleksordningen 4 000
miljarder kronor, behovas. Under de kommande aren (2023 — 2030) finns dnnu inga investeringar i
gruvproduktion av zink annonserade!“.

Metallanalytikern Duncan Hobbs?® visade nyligen i en presentation att prisutvecklingen pa zink, liksom
pa de flesta metaller, i alla fall kortsiktigt ar efterfragestyrd. Pa langre sikt finns det andra, till exempel
den vilkande svenske ravaruekonomen Marian Radetzki, som havdat att priset pa en ravara styrs av
det sa kallade incentivepriset, det vill sdga det pris som krévs for att det skall vara [6nsamt att investera
i ny kapacitet®®. Kortsiktigt, alltsd med radande produktionskapacitet, &r dock sannolikt Hobbs mer
relevant for diskussionen. Hobbs havdar saledes att den senaste tidens stangningar av — framforallt —
smaltverkskapacitet kommer att pressa priset uppat pa kort och medellang sikt. Under det senaste
aret har dock priset fallit fran mycket héga nivaer i samband med den ryska invationen av Ukraina till
en forfarande hog niva men dnda nagot under priset vid inledningen av aret. Samma prisutveckling
kan ses for flera basmetaller som koppar, nickel och bly. En intressant notering ar att de officiella
lagren for zink idag ar mycket sm3, i storkelsordningen 100 Kton mot 6ver en mijon ton (1000 kton)
for tio (10) ar sedan. Att notera ar da att zinkmarknaden ar mer dn 25 % storre idag an for tio (10) ar
sedan. Hoobs'” hdvdar:

Given current confluence of circumstances, zinc market could react strongly when (eventually) demand narrative
changes

Slutsatsen ar saldes att alla projekt kommer att behdvas och att zink dr en av de metaller som kommer
att ligga i fokus fér den utveckling vi nu ser, dven om den i forstone kan uppfattas som gammaldags.

| ndsta oversikt kommer bly att diskuteras pa ett liknande satt.

Ytterligare information
For ytterligare information, vanligen kontakta:
Per Storm, verkstéallande direktor, Mahvie Minerals AB (publ), tel. +46-705 94 90 24

Email: per.storm@mahvieminerals.se
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Om Mahvie Minerals AB (publ):

Mahvie Minerals dr ett nordiskt prospekterings- och gruvutvecklingsbolag med fokus pG basmetaller,
ddelmetaller och specialmetaller. Bolagets huvudsakliga tillgdngar finns i norska Mo i Rana, ett
vdlkdnt industri- och gruvomrdde omfattande sdvdl smdltverk som brytning av jérnmalm samt det
finska guldprojektet Haveri, beléiget i Tammerfors guldbdlte. Mahvie Minerals planerar att via
prospektering utéka potential och mineraltillgangar samt pdbérja utveckling av gruvverksamhet.

Fér mer information, se Mahvie Minerals hemsida: www.mahvieminerals.se.

Augment Partners AB, tel. +46 8-604 22 55, e-post: info@augment.se, dr Bolagets Mentor.
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