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Viktig information

Motiv

Detta memorandum har upprattats av styrelsen i Arbona
AB (publ) med anledning av en forestaende nyemission.
Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges:

'Arbona’ eller 'Bolaget’, avser Arbona AB (publ), med
organisationsnummer 556541-8869.

Med 'Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887.

Med "Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Upprattande av detta memorandum

Detta memorandum utgoér inte ett prospekt, och har
inte godkants eller registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut till Bolaget
med anledning av forestaende transaktion och har

bitratt Bolaget vid upprattandet av detta memorandum.
Da samtliga uppgifter i dokumentet harror fran Bolaget
friskriver sig Eminova fran allt ansvar i férhallande till
aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i
detta memorandum och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
detta memorandum inklusive till dokumentet hérande
handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet

med villkoren i detta memorandum riktar sig inte till
aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong,
Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land dar
deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare
erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an enligt svensk ratt, eller eljest strida mot
regler i sadant land.

Inga teckningsréatter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Arbona har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor

far inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier
eller andra vardepapper utgivna av Arbona overlatas
eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat

an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmalan om foérvarv av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan
avseende.
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Marknadsinformation och framatblickande syftningar
| detta memorandum férekommer viss historisk
marknadsinformation. | det fall information har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har

inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra
informationen felaktig eller missvisande i forhallande

till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte
gjort nagon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten

eller riktigheten i den information som presenteras i
dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i
Bolaget.

Information i detta memorandum som rér framtida
forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet av
dokumentet. Framtidsinriktad information ar alltid

forenad med osékerhet eftersom den avser och ar
beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsakran att bedomningar som gors i detta
memorandum avseende framtida forhallanden kommer
att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet
av detta memorandum.

Tillganglighet

Foreliggande memorandum och de handlingar som
inforlivats genom hanvisning kommer under dokumentets
giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida: www.arbona.se.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Detta memorandum skall lasas tillsammans med
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter,
kassaflddesanalyser och, i forekommande fall,
revisionsberattelser ur féljande av Bolaget tidigare
avlamnade rapporter, vilka inforlivas genom hanvisning.
De handlingar som inférlivas genom hanvisning ar:
« Arsredovisning avseende verksamhetsaret 2017,
reviderad.

« Arsredovisning avseende verksamhetsaret 2016,
reviderad.

Handlingarna finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida:
www.arbona.se

Mindre differenser foranledda av avrundningar
forekommer i vissa delar av de finansiella
uppstallningarna.

Revisorsgranskning

Utdver vad som framgar ovan avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hanvisning har

ingen information i detta memorandum granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.



Innehallsforteckning

Erbjudandet i sammandrag

Avstamningsdag:

13 juni 2018

Teckningsperiod:

Handel i teckningsratter:

Handel med BTA

ISIN-kod A-aktie

ISIN-kod B-aktie

ISIN-kod teckningsratt

ISIN-kod BTA

Marknadsplats aktie

Kortnamn A-aktie:

Kortnamn B-aktie:

Ovrig information

Arsstamma

Villkoren i Foéretradesemissionen innebar att tva (2) befintliga aktier, oavsett serie, ger ratt att teckna
en (1) ny A-aktie till kursen 1,30 kronor. Vid full teckning kommer Bolaget att tillféras ca 24 Mkr fore
emissionskostnader. Nyemission omfattas till cirka 38 procent av emissionsbeloppet av i forvag
ingangna teckningsforbindelser. Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden.

Finansiell kalender

2018-06-20

Halvarsrapport

2018-08-31

Arbona AB | Memorandum 2018




Riskfaktorer

&

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid férenat med risk. Ett antal
faktorer utanfér Arbonas kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka
genom eget agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning, vilket kan medfora att vardet pa Bolagets aktier minskar och
att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en beddomning

av Arbonas framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om méjligheter till positiv
utveckling aven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvardering dven maste innefatta ovrig
information i detta memorandum samt en allman omvarldsbeddémning. Nedan beskrivs de
risker och osakerhetsfaktorer som bedéms ha betydelse for Arbonas framtida utveckling.
Riskerna ar ej rangordnade och listan skall inte betraktas som fullstandig. Ytterligare risker och
osdkerhetsfaktorer som Bolaget annu inte identifierat kan ocksa komma att utvecklas till faktorer
som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten

Bolagets vardeutveckling

Bolagets varde ar i all vasentlighet beroende av
utvecklingen pa de investeringar som Bolaget
g0r samt resultatet av Bolagets hantering av
likvida medel. Det finns inte nagon garanti for
att Bolagets tillgangar 6kar i varde, eller att
vardet behalls intakt, varfor det inte heller finns
nagon garanti for att investerat kapital kan
aterfas.

Beroende av nyckelpersoner
Verksamheten och dess dotterbolag ar
beroende av formagan att rekrytera, utveckla
och behalla kvalificerade medarbetare. |
Johnsons El, S2Medical och i moderbolaget
Arbona foreligger forhojd risk da bolagen ar
sarskilt beroende av ett fatal nyckelpersoner.
Det foreligger alltid risk att Bolaget inte kan
erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande
villkor gentemot den konkurrens som finns
frdn andra bolag i branschen eller narstaende
branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller inte
kan rekryteras till Bolaget kan det fa negativ
inverkan pa verksamheten.

Makroekonomiska faktorer

Arbonas affarsenheter ar verksamma inom
en rad olika branscher. Arbona ar beroende
av att de produkter och tjanster som
produceras och erbjuds av affarsenheterna
ar framgangsrika och efterfragade, vilket i
sin tur beror pa faktorer som funktionalitet,
pris samt den allmanna efterfragan pa
marknaden. Efterfragan paverkas i sin tur
i stor utstrackning av makroekonomiska

Arbona AB | Memorandum 2018

faktorer som ligger utanfor Arbonas kontroll.
Efterfrdgan pa Koncernens produkter

och tjanster kan vara avsevart lagre i en
lagkonjunktur. Férhallanden pa den globala
kapitalmarknaden och for ekonomin i stort
paverkar Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Faktorer som
konsumtion, foretagsinvesteringar, volatiliteten
och sentimentet pa kapitalmarknaden samt
inflationen paverkar det affarsmassiga och
ekonomiska klimatet. En forsvagning av dessa
forutsattningar pa samtliga eller vissa av de
marknader som Koncernen ar verksam pa
kan medfora vasentliga negativa effekter pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker relaterade till forvarv och
Overlatelser av bolag

En vasentlig del av Arbonas strategi ar att vaxa
genom investeringar och férvarv, som antingen
kompletterar eller breddar Koncernens
befintliga innehav. Sedan 2016 har Koncernen
genomfort fyra stycken langsiktiga forvarv/
investeringar. Det finns en risk att Arbona

inte kan identifiera lampliga forvarvsobjekt
eller genomfoéra forvarv till godtagbara villkor.
Att genomfdra foretagsforvarv ar darutéver
ofta en omfattande och komplicerad process
som aktualiserar vasentliga kostnader for till
exempel finansiering samt finansiella, legala
och andra radgivare. En stor del av sddana
kostnader belastar Koncernen aven om ett
forvarv - av olika anledningar - inte fullfoljs
och Bolaget inte tillférs nagot varde. Detta
skulle kunna inverka negativt pa utvecklingen
av Koncernens verksamhet, resultat och




finansiella stallning. Foretagsforvarv ar vidare
forenade med stora risker i forhallande till
det férvarvade bolaget. Arbona genomfor
infor varje investering, men i varierande
utstrackning, en finansiell, legal och
affarsmassig genomgang av malbolaget, men
det finns en risk for att eventuella problem
och framtida forluster inte upptacks vid en
sadan genomgang. Malbolaget kan drabbas
av exempelvis kundforluster, regulatoriska
bekymmer eller oférutsedda utgifter efter
forvarvets genomforande. Detta kan kréva
ytterligare kapitaltillskott fran Arbona eller
innebara utebliven avkastning. Det kan

ocksa visa sig att Arbona har betalat mer an
vad det forvarvade objektet ar vart. Det ar
sannolikt att Arbona inte kan fa ersattning fran
saljaren for sddana kostnader. Saledes kan
sadana handelser ha en negativ effekt bade
pa relevant bolags verksamhet, resultat och
finansiella stallning, men ocksa pa Arbonas
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Vidare finns det en risk for att forvantade
synergi- eller effektiviseringseffekter uteblir
eller inte realiseras i férvantad utstrackning,
vilket skulle kunna fa negativa effekter

pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till bolagsutvecklingen
Ytterligare en vasentlig del i Bolagets tillvaxt

ar Arbonas strategi for bolagsutveckling.
Grundidén for utvecklingen av affarsenheterna
ar att i hog grad behalla bolagens lokala
entreprendrsanda, och dartill addera
ledarskap, kunskap, processer och finansiella
resurser. En viktig del i denna bolagsutveckling
i samband med foérvarv ar ibland
nyrekryteringar for att ersatta tidigare agare

av bolagen, da dessa tidigare agare ofta har
varit involverade i en stor del av verksamheten.
Det finns en risk att dessa nyrekryteringar
misslyckas eller uteblir. Arbonas férmaga

att genomfora denna strategi och utveckla
bolag beror pa flera faktorer. Om Arbona
misslyckas med nagon eller flera av dessa
faktorer finns det en risk att Arbona misslyckas
med bolagsutvecklingen i en eller flera
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affarsenheter. Dessa risker kan fa vasentliga
negativa konsekvenser for Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Utvecklingsrisk

Det finns risk att resultaten av den

tekniska utvecklingen som pagar i vissa av
koncernens dotter- och intressebolag, inte
motsvarar Bolagets egna, kunders eller
marknadens forvantningar. Detta kan i sin

tur innebara forsenad eller helt utebliven
marknadslansering av delar av eller hela
produktkategorier med uteblivna intékter och/
eller 6kade utvecklingskostnader som foljd.
Likasa finns det risk att bolag inom koncernen
inte lyckas finna de tekniska lésningar som
kravs for kommersiella lanseringar, eller att
dessa mal inte uppnas inom rimlig tid, med
negativ paverkan pa Bolagets ekonomiska
stallning och resultatutveckling som en tankbar
konsekvens.

Férmaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behdver
effektiva planerings- och ledningsprocesser
utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att
hantera en snabb tillvaxttakt foreligger risk att
detta kan medfdra negativa konsekvenser for
verksamheten och Ibnsamheten.

Konkurrens

Arbona och dess portféljbolag agerar pa en
konkurrensutsatt marknad. Det kommer alltid
att foreligga risk att en 6kad konkurrens fran
marknadsaktorer med i manga fall betydligt
storre finansiella resurser kan leda till
minskade tillvaxtmaojligheter eller att Bolagets
verksamhet pd andra satt paverkas negativt.




Risker relaterade till erbjudna
vardepapper

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor
beakta att en investering i Arbona ar férenad
med risk och att det inte kan férutses
huruvida aktiekursen kommer att ha en

positiv utveckling. Detta medfoér en risk att

en investerare kan forlora hela eller delar

av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till f6ljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets delarsrapporter,
det allmanna konjunkturlaget och férandringar
i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie. Begransad likviditet i aktien

kan i sin tur bidra till att forstarka sadana
fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan
darmed komma att paverkas av faktorer som
star helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll.
En investering i aktier i Arbona bor darfor
foéregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld, generell information
om branscherna koncernen verkar inom, det
allmanna konjunkturlaget samt 6vrig relevant
information. Risk foreligger att aktier i Arbona
inte kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och
aktierelaterade vardepapper

Aktierna i Arbona handlas pa NGM Nordic
MTF. Utover handel med aktierna kommer
teckningsratter och betalda tecknade

aktier att vara foremal for handel under en
begransad tid i samband med nyemissionens
genomfoérande. En investerare kan inte utga
ifran att likviditeten i aktierna, teckningsratter
och betalda tecknade aktier kommer att vara
tillfredsstallande, vilket innebar att det finns
en risk for att dessa vardepapper inte omsatts
dagligen och att avstandet mellan kdp- och
saljkurs kan vara stort. Om likviditeten ar
begransad kan detta medfora svarigheter for
innehavare av dessa vardepapper att forandra
sitt innehav.

Utdelning
Bolaget har sedan grundandet inte genomfort
nagra utdelningar till aktiedgarna. Det ar
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ledningens avsikt att under de ndrmaste aren
anvanda genererade vinstmedel till att utveckla
Bolagets verksamhet och befasta dess position
pa marknaden. Det ar Bolagsstamman som
beslutar om utdelning till aktieagarna utifran
radande forutsattningar for verksamheten. Risk
foreligger att utdelning inte heller kommer att
ske under de ndrmaste aren. Mojligheterna till
avkastning av en investering i Bolagets aktier
bestar darfor framst i stigande aktiekurs.

Ej sékerstéallda teckningsférbindelser och
emissionsgarantier

| samband med férestdende nyemission har
Arbona erhallit teckningsforbindelser om ett
belopp uppgaende till 9,1 Mkr, motsvarande
cirka 38 procent av emissionsbeloppet. Arbona
har inte begart att sparrade bankmedel eller
annan sakerhet ska stallas for fullféljandet

av dessa ataganden. Det foreligger saledes
en risk att nagon eller nagra av de parter som
utstallt teckningsforbindelser inte kan fullgéra
sitt eller sina dtaganden, vilket skulle kunna
inverka negativt pa mojligheterna for Bolaget
att framgangsrikt genomfdra nyemissionen.

Handel pa NGM Nordic MTF

NGM Nordic MTF ar en s.k. MTF (Multilateral
Trading Facility). En marknadsplats av

detta slag staller inte lika harda krav pa
Bolaget avseende bl. a informationsgivning,
genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort
med de krav som stélls pa bolag vars aktier ar
noterade vid en s k reglerad marknad ("bors”).
Nordic MTF har infort merparten av Borsens
regler, men placering i ett bolag vars aktier
handlas pa en MTF bor anda anses vara mer
riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

Agare med stort inflytande

En koncentration av foretagskontrollen kan
vara till nackdel for andra aktieagare som
har andra intressen &n majoritetségarna.
Agarstrukturen kan komma att forandras
Over tiden. Nuvarande sammansattning av
dominerande agare kan komma att férandras
Over tiden, varvid risk foreligger att Bolagets
verksamhetsinriktning kan komma att avvika
frdn den som idag utstakats av Bolagets
styrelse.




Inbjudan till teckning av A-aktier i Arbona

Med stdd av bemyndigande, ldmnat vid arsstdmma i Arbona AB (publ) den 22 maj 2017,
beslutade styrelsen den 30 maj 2018 att genomfdra en nyemission med foretrade for befintliga
aktiedgare. Harmed inbjuds ni att i enlighet med villkoren i detta memorandum teckna A-aktier i

Arbona AB (publ).

Erbjudet vardepapper

Erbjudandet avser k6p av nyemitterade aktier
av serie A, till en kurs om 1,30 kronor per styck.
Vid full teckning kommer Bolaget att tillféras ca
24 Mkr fore emissionskostnader.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar fran och med den 15
juni 2018 till och med den 4 juli 2018.
Foretradesratt till teckning och teckningsratter
De aktieagare eller foretradare for aktieagare
som pa avstamningsdagen den 13 juni 2018
ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken ager foretradesratt
vid teckning. Aktiedgare i Bolaget erhaller

en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie,
oavsett serie. Det kravs tva (2) teckningsratter
for att teckna en (1) ny A-aktie.

Aven de som tidigare inte &r aktiedgare i
Arbona ar valkomna att teckna, och erhaller
tilldelning i man av utrymme.

Overtilldelning

Ingen overtilldelning av nyemitterade aktier
kommer att ske. Ej heller foreligger erbjudande
frdn nagon befintlig aktiedgare om avstaende
fran teckningsratter eller forsaljning av
befintliga aktier i samband med denna
nyemission.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet
att 6kas med 18 582 005,88 kr, fran 37 164
014,76 kr till 55 746 017,64 kr. Antalet aktier
kommer da att 6kas med hogst 18 582 006
stycken, fran 37 164 012 aktier till 55 746 018
aktier. De nyemitterade aktierna kommer att
utgoéra 33,3 procent av samtliga utestaende
aktier. Befintliga aktiedgare som inte tecknar
sin berattigade andel kommer vid full teckning
att se sitt agande i Bolaget spadas ut i
motsvarande grad.
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Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Foreliggande nyemission omfattas till

cirka 38 procent av emissionsbeloppet av

i forvag ingangna teckningsforbindelser.
Teckningsforbindelserna har skriftligen
avtalats, men har inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande
forfarande. Angivna datum avser nar avtalen

ingicks.

Teckningsforbindelser har ingatts av foljande
aktieagare:

Tecknare Belopp Datum
Triega AB* 7638 766 2018-06-01

Mertiva AB**

Totalt:

* Triega AB ar ett helagt bolag av Hakan
Blomdahl, styrelseordférande i Arbona
**Mertiva AB ar ett noterat bolag som ags

till 51 procent av Hakan Blomdahl som ar
styrelseordférande i bade Mertiva AB och
Arbona. Mertiva AB ager sedan tidigare 1 800
000 B-aktier i Arbona och avser darfér genom
sina teckningsforbindelser i foreliggande
nyemission teckna sin pro rata-andel med
kontant emissionslikvid.

Ersattningar eller andra kompensationer

utgar inte for lamnade teckningsforbindelser.
Emissionsgarantier fran utomstaende garanter
har inte [Bmnats.




Emissionskostnader

Under férutsattning att nyemissionen

blir fulltecknad beraknas de totala
emissionskostnaderna uppga till cirka 0,5
Mkr. Kostnaderna avser upprattande av
dokumentation, emissionsadministration samt
vissa marknadsforingsatgarder.

Forsakran

Styrelsen for Arbona ar ansvarig for
informationen i detta memorandum, vilket har
upprattats med anledning av den foreliggande
nyemissionen. Harmed forsdkras att, savitt
styrelsen kanner till, uppgifterna i detta
memorandum ar riktiga och éverensstammer
med faktiska forhallanden och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Stockholm kommun den 14 juni 2018
Styrelsen
Hakan Blomdahl, ordférande

Andreas Bergsten

Erik Gjotterberg




Bakgrund och motiv

Arbona ar ett investeringsforetag som soker
generera avkastning genom att investera i
onoterade foretag, fastigheter och noterade
vardepapper. Bolaget Arbona ar sprunget ur
IT-bolaget Switchcore som kring millennieskiftet
utvecklade integrerade kretsar for
natverksswitchar. Switchcore nadde aldrig det
kommersiella genombrott man hade hoppats
och 2007 var all verksamhet som tidigare
funnits i Switchcore avvecklad, men det
aterstod forlustavdrag om c:a 1 miljard kronor.
Eftersom forlustavdragen har ett latent varde
sa lades inte bolaget ner, utan inriktades mot
att forsoka forvarva en verksamhet eller genom
nagon annan form av strukturaffar realisera
forlustavdragen. Under aren 2007 - 2015 sa
lyckades dock inte bolaget genomfdra nagot
sadant forvary eller affar.

2015 blev Triega AB (som kontrolleras av
Hakan Blomdahl) storsta dgare med c:a

30% av kapitalet och 20% av rosterna. 2016
anstalldes en ny VD, Martin Zetterstrom och
Bolaget bytte namn till Arbona AB. Arbonas
affarsidé har sedan dess varit att bygga

upp ett Ionsamt investeringsforetag som
genererar avkastning till agarna genom att
gora langsiktiga investeringar, i forsta hand i
onoterade bolag och i fastigheter. Om Arbona
ar framgangsrika i arbetet med att bygga upp
ett Ionsamt investeringsforetag, sa kan aven
forlustavdragen komma till nytta i framtiden.

Under hésten 2016 genomfdérdes de forsta
tva investeringarna i bolagen Johnsons i

Are EI AB, ett el- och larmféretag i JAmtland
samt S2Medical AB, ett Bolag som utvecklar,
tillverkar och séljer sarlakningsprodukter.
Under slutet av 2017 och bdrjan av 2018
har ytterligare tva investeringar genomforts,
den forsta i Merbona Invest AB som forvaltar
och utvecklar fastigheter och den andra

i Mindbanque AB som tillhandahaller
verksamhets- och forandringskonsulter inom
bank, finans och férsakring.

Styrelsen i Arbona beddmer nu, efter
investeringarna i Merbona samt Mindbanque,
att ytterligare kapital ar nédvandigt i syfte

att kunna genomféra fler nya investeringar

och fortsatta arbetet enligt den strategi som
antogs 2016. Emissionen sker aven i syfte

att amortera av delar av det lan som togs upp
frdn Mertiva AB i samband med investeringen i
Merbona*.

Det ar styrelsens bedémning att befintligt
rorelsekapital ar tillrackligt for den aktuella
verksamheten under den narmaste
tolvmanadersperioden. Emissionen sker
sdledes i expansionssyfte samt i syfte att sdnka
Bolagets rantekostander.

Vid full teckning uppgar den totala
emissionslikviden till ca 24 Mkr fore
emissionskostnader, vilka beddms uppga
till ca 0,5 Mkr. Bolaget avser anvanda
emissionslikviden enligt foljande férdelning:
- Amortering pa lan fran Mertiva c:a 50%

- Forstarkning av kapitalbas infor framtida
forvarv c:a 50%

*Ytterligare information om Mertiva och lanet som upptogs gar att lasa under "Intressekonflikter och narstaende

transaktioner” pa sid. 19
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VD har ordet

Arbona ar ett langsiktigt investeringsforetag
vars malsattning ar att generera avkastning
och riskspridning till aktieagarna, i forsta hand
genom investeringar i onoterade bolag och i
fastigheter.

Vi har valt att inte ha ett uttalat branschfokus,
da vi tror att bra affarsmojligheter kan dyka

upp varsomhelst. Det som investeringarna dock
har gemensamt ar att vi tror pa bolaget och
dess ledning och nyckelpersoner.

Sedan jag borjade pa Arbona sa har vi
genomfort fyra investeringar som var och har
potential for vardetillvaxt. Var installning ar
dock att vara konservativa och forsiktiga i vara
uttalanden, for att istallet 1ata resultaten tala
nar de val kommer. Jag kommer darfér endast
att kortfattat ndmna hur vi ser pa potentialen i
vara portfoljbolag.

Johnsons El har en intressant

position som ett av de ledande el- och
larminstallationsforetagen i Jamtland med
sarskilt fokus pa fjallmiljo, dar vi tror att
investeringarna i liftanlaggingar, backbelysning,
kraftforsorjning, hotell och boende kommer att
fortsatta att 6ka. Under 2017 gick Johnsons

El med forlust, vilket i forsta hand berodde

pa forluster i ett par fastprisprojekt. Atgarder
har vidtagits for att minska risken for att detta
hander igen, men det ar en inneboende risk

i denna typ av verksamhet. Under 2017 har

vi ocksa genomfort ett "generationsskifte” i
ledningen i bolaget och tycker att vi nu har

ett bra ledningsteam for framtiden. Det ar en
forutsattning for att bolaget ska kunna fortsatta
att utvecklas positivt.

S2Medical utvecklar, saljer och tillverkar
produkter och tjanster for behandling

av brannskador och svarlakta sar. De
behandlingsresultat som S2 nar med sina
produkter och metoder ar mycket lovande, och
marknadspotentialen ar stor. Viss forsaljning
har ocksa inletts och 6kar stadigt, men fran
laga nivaer. Dock har vi respekt for tiden det
tar att nd kommersiella genombrott fér nya
medicintekniska produkter.
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Merbona har férvarvat majoritetsandelen
(varierande mellan 60-80%) i fyra
andelsfastigheter i Stockholms innerstad.
Merbonas andel av hyresintakterna utgor
ungefar 10 MSEK och genererar ett mindre
Overskott. Andelsagarformen ar juridiskt
komplex och har ett antal nackdelar vilket
reflekterades i priset pa fastigheterna vid
forvarvstillfallet. Kan vi dver tid férandra
andelsagarformen, antingen genom
ombildning till bostadsratter eller till helagda
hyresfastigheter beddmer vi att det finns en
intressant potential till vardeutveckling pa
fastigheterna.

Aven i Mindbanque AB har vi medverkat till

ett "generationsskifte” i ledningen. Vi tror

det kommer vara fortsatt stor efterfragan

pa verksamhetskonsulter och specialister
inom bank-, finans- och forsakring drivet

bl.a. av regelverksforandringar och
teknikutveckling dven om det periodvis kan
vara konjunkturkansligt for ett konsultbolag att
vara nischade mot en bransch.

Sammantaget tycker jag att vi har byggt upp

en intressant och valdiversifierad portfolj.
Under kommande 12 manaders period
kommer huvudfokus ligga pa att forvalta och
utveckla vara befintliga portféljbolag, men
tillaggsinvesteringar och /eller ndgon ny mindre
investering ar ocksa troligt.

Jag valkomnar befintliga, och nya, aktieadgare
med pa Arbonas resa och hoppas kunna
fortsatta att utveckla Arbona till ett valskott
och valrenommerat investeringsforetag som
genererar avkastning till agarna.

Mvh,

Martin Zetterstrom, VD




Villkor och anvisningar

Foretradesemission i Arbona AB (publ)

Styrelsen i Arbona AB (publ) (org.nr 556541-
8869) har den 30 maj 2018, med stdd av
bemyndigande fran arsstdmman den 22 maj
2017, beslutat att genomfdra en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktieagare.
Emissionen omfattar hogst 18 582 006 aktier
av serie A och kan inbringa bolaget 24 156
607,80 kronor vid full teckning. Nyemissionen
omfattas av teckningsférbindelser uppgaende
till ca 9,1 Mkr. Dessa forbindelser ar inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller liknande arrangemang.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for faststallande av vem som ska
erhalla teckningsratter i emissionen ar den 13
juni 2018. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhdlla teckningsratter ar den
11 juni 2018. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar
den 12 juni 2018.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran
och med den 15 juni 2018 till och med den 4 juli
2018. Styrelsen i Bolaget ager ratt att forlanga
teckningstiden. De ager inte ratt att avbryta
emissionen efter det att teckningstiden har
paborjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,30 kronor per A-aktie.
Inget courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt
for varje (1) innehavd aktie, oavsett serie. Det
kravs tva (2) teckningsratter for att teckna en

(1) ny aktie av serie A. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan
sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsréatter

Handel med teckningsratter ager rum pa NGM
Nordic MTF under perioden fran och med 15
juni 2018 till och med 2 juli 2018. Banker
och vardepappersinstitut med erforderliga
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tillstand star till tjanst vid formedling av kop och
forsaljning av teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)
Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa
VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA till
dess att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier
Handel med BTA ager rum pad NGM Nordic MTF
frdn och med den 15 juni 2018 fram till dess
att emissionen registrerats hos Bolagsverket
och omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista
dag fér handel kommer att kommuniceras ut
genom ett marknadsmeddelande. Ingen sarskild
avisering skickas ut fran Euroclear i samband
med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pd NGM Nordic MTF.
A-aktierna handlas under kortnamnet ARBO MTF
A och har ISIN SE0003210590 och B-aktierna
handlas under kortnamnet ARBO MTF B och har
ISIN SEO003172089. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer aven
de nyemitterade aktierna att bli féremal for
handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstamningsdagen den 13 juni
2018 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget
ager foretradesratt att for tva (2) befintliga
aktier, oavsett serie, teckna en (1) ny aktie av
serie A.

Direktregistrerade aktiedagare, innehav pa
VP-konto

De aktieagare eller foretradare for

aktiedgare som pa avstamningsdagen ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande
bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt
anmalningssedel for teckning utan stod av
teckningsratter. VP-avi avseende registrering av




teckningsréatter pa VP-konto skickas inte ut.
Den som ar upptagen i den i anslutning

till aktieboken forda forteckningen 6ver
panthavare och formyndare erhdller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa
depa

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget

ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska istéallet ske enligt
instruktioner fran forvaltaren.

Teckning med stdd av teckningsréatter,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet
bankgiro senast den 4 juli 2018 i enlighet med
nagot av foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna teckningsratter
ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning
av den fortryckta bankgiroavin. Observera att
ingen ytterligare atgard kravs for teckning och
att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter

an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om
teckningsratter har kdpts eller salts. Teckning
sker nar bade den séarskilda anmalningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid inbetalning ar
anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmalningssedeln kan
skickas med vanlig post (EJ REK), via mail eller
fax. Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran
Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211
00, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Aktieagare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade
aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade
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aktieagare som inte ar bosatta i Sverige och som
inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker

nar bade den sarskilda anmalningssedeln

samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE5130000000032731703342

Aktiedgare bosatta i vissa oberéattigade
jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande
i nyemissionen helt eller delvis ar foremal for
legala restriktioner ager ej ratt att deltaga i
nyemissionen (exempelvis Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA, Schweiz). Dessa aktieagare
kommer inte att erhdlla teckningsratter,
emissionsredovisning eller nagon annan
information om nyemissionen.

Teckning utan stod av teckningsratter
samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med
stod av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for emissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aterstaende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter ska goras pa anmalningssedeln
benadmnd "Teckning utan stdd av
teckningsratter” som finns att ladda ned fran
eminova.se. Om fler an en anmalningssedel
insdnds kommer endast den forst erhdlina

att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i
samband med anmalan! Observera att anmalan
ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och
kapitalforsakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om
15 000 EUR (ca 150 000,00 kr) eller mer, ska
en ifylld KYC samt en vidimerad kopia pa giltig
legitimation medfélja anmalningssedeln. Galler
anmalan en juridisk person ska utdver KYC och




legitimation aven ett giltigt registreringsbevis
som visar behdriga firmatecknare medfdlja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lBmnas genom
Oversandande av en avrdkningsnota. Betalning
ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet
VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt
tid kan aktierna komma att dverlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Inget meddelande
skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till bolagets
tidigare aktiedgare som pa anmalningssedeln
angett sitt aktieinnehav per avstamningsdagen
den 13 juni 2018, eller till person som sadan
aktiedgare Overlatit sin subsidiara teckningsratt
till. Vid 6verteckning sker tilldelningen pro rata

i forhallande till antal innehavda aktier per
avstdmningsdagen och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till dvriga
personer som anmalt sig for teckning utan
stdd av teckningsratter. Vid éverteckning sker
tilldelningen pro rata i forhallande till antal
anmalda aktier och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| sista hand ska aterstaende aktier tilldelas
personer som garanterat emissionen i enlighet
med deras garantidtaganden.

Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva
sin teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller
kapitalforsakring

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat

till en kapitalforsakring, ér en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda
regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren
maste kontakta sin bank/forvaltare och folja
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dennes instruktioner for hur teckningen/
betalningen ska ga till. | det fall teckningen

inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans
av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa
depatyper. Teckningen ar bindande och insand
anmalningssedel kan inte aterkallas. Det ar
tecknarens ansvar att se till att teckningen sker
pa sadant satt att leverans kan ske till angiven
depa.

Angaende leverans av tecknade
vardepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i
anmalningssedeln, registreringshandlaggning
vid Bolagsverket, sena inbetalningar fran
investerare, rutiner hos forvaltande bank
eller depainstitut eller andra fér Eminova icke
paverkbara faktorer, kan fordrdja leverans av
aktier till investerarens vp-konto eller depa.
Eminova avsager sig allt ansvar for forluster
eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare till foljd av tidpunkten for leverans av
aktier.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Offentliggdrande av utfallet i emissionen
kommer att ske genom ett pressmeddelande
fran Bolaget sa snart detta ar mojligt efter
teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som intraffar narmast efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillganglig pa Bolagets hemsida och
dels av aktiebolagslagen (2005:551).




Verksamhetsbeskrivning

Vad Arbona gor

Arbona investerar i onoterade bolag, fastigheter
och noterade vardepapper. Bolaget foredrar

att vara majoritetsagare men det ar inget

krav. Arbona har inget uttalat branschfokus
utan soker efter langsiktigt attraktiva
investeringsmajligheter oavsett bransch.
Bolaget foredrar vidare att ledningen ocksa ar
delagare eller har ett agarliknande incitament
pa annat satt.

Arbonas roll som agare ar normalt att:

* Besluta om bolagets strategi och inriktning
¢ Tillsatta styrelse och VD

* Fungera som stdd och bollplank till VD

e Tillfora kapital om det kravs for bolagets
fortsatta utveckling

O

Vad Arbona soker

Arbona sOker i forsta hand efter valskotta
rorelsedrivande bolag med en vinstniva pa
cirka 5-20 Mkr eller fastigheter med ett varde
pa cirka 50 - 200 Mkr.

Kriterier som Arbona vardesatter ar:
 Tydlig produkt, tjanst och/eller
marknadsposition

e Stabil Iobnsamhet

* Utvecklingspotential

* Kompetent ledning

| tilldgg har Arbona forlustavdrag pa c:a 1
miljard kronor som Arbona pa sikt skulle kunna
utnyttja genom att kvitta mot vinster i de
foretag som Arbona ager.

For narvarande har Arbona foljande onoterade
investeringar:

/- <. Johnsons iAre El AB
/ \, Johnsons El ar en av
( JOHNSONS EL ) Jamtlands ledande
N o/ installationsfirmor inom el,

— . data och sakerhet. Johnsons
El finns i Are, Ostersund och Sveg/Vemdalen
och bestar av moderbolaget Johnsons i Are El

AB och dotterbolaget Johnsons i Ostersund El
AB.

N

Under 2017 omsatte Johnsons El 74,5 Mkr och
uppvisade ett rorelseresultat om -1,8 Mkr. Det
negativa resultatet berodde till storsta del pa
forluster i ett par stora fastprisprojekt.

Arbona ager 100% av aktierna i Johnsons El,
aktierna i Johnsons El var per 2017-12-31
bokférda till c:a 15 Mkr.

q.: . S2Medical AB

: S2Medical utvecklar
N2 Medlcal innovativa produkter

och tjanster inom

brannskadevard och behandling av svarlakta
sar. S2Medicals befinner sig i en tidig fas av
kommersialisering. Publicering av ett antal
kliniska studier vantas inom kort och initial
forsaljning av bolagets produkter har kommit
igang. Initialt inriktar sig S2Medical mot
Mellandstern, dar nyttan av bolagets produkter
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jamfort med den "standard of care” som
erbjuds dar ar sarskilt stor. 2017 omsatte
S2Medical 843 Tkr och rorelseresultatet
uppgick till -5,2 Mkr.

Arbona ager 20% i S2Medical, aktierna var per
2017-12-31 bokférda 3,3 Mkr.

Under 2017 genomfordes en nyemission i
S2Medical dar 10 Mkr tillfordes till en vardering
om 60 Mkr post-money. Under 2018 ar en ny
kapitalanskaffning planerad i S2Medical.

Merbona Invest

| oktober 2017 investerade Arbona 66,5 Mkr

i fastighetsbolaget Merbona Invest AB. Den 1
november 2017 foérvarvade Merbona Invest
AB agarandelar i fyra fastigheter i Stockholms
innerstad. Merbonas andel av fastigheternas
arliga intakter uppgar till c:a 10 Mkr. Merbona
Invest kommer under 2018 att inrikta sig pa att
forvalta dessa fastigheter. Aktierna i Merbona
Invest AB ar bokfdrda till anskaffningsvarde i
bokslutet per den 2017-12-31.

Mindbanque AB

| januari 2018
investerade Arbona i
holdingbolaget BG29Holding AB som i sin tur
ager 100% av konsultforetaget Mindbanque
AB. Mindbanque AB ar ett konsultforetag som
erbjuder verksamhetskonsulter inom bank-,
finans- och forsakring. Mindbanque omsatte

mind banoue




2017 c:a 32 Mkr med ett rorelseresultat Arbona har idag 6 helagda dotterbolag varav
om 6,9 Mkr. Arbona ager 30% av aktierna i dotterbolaget Johnsons i Are EI AB &ger 100
BG29Holding AB som ar bokférda till 1,5 Mkr, % av Johnsons i Ostersund EI AB, samt 3
BG29Holding AB har ett forvarvslan om 5 Mkr. intressebolag varav BG29 Holding AB ager
100 % av Mindbanque AB. Se fullstéandig
Organisation koncernstruktur i figuren nedan.

Moderbolaget Arbona AB (publ) har idag en
anstalld, Bolagets vd Martin Zetterstrom. |
koncernen finns 49 anstéllda varav 47 méan och
2 kvinnor. Moderbolaget utgar fran sitt kontor

i Stockholm och dotterbolagen pa olika orter
runt om i Sverige.

Arbona AB (publ)
556541-8869

Arbona Growth AB Arbona Nordic AB Arbona Siana AB Eroc Technology AB Jonssons i Are EI AB

Fastigheter AB
556459-7580 556606-5743 556557-1931 556560-0029 556633-3760 556135-1395

Jonssons i Ostersund
S2 Medical AB El AB

556934-8344 556628-5374

Merbona Invest AB
559130-1634

BG29 Holding AB Mindbanque AB
559133-9733 556745-1942

)
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Historik

Switchcore grundas 1997

2007 Switchcore avvecklas

Nyemission om c:a 60 Mkr
samt inforande av B-aktier

2010

Sammanlaggning av aktier

2012 100:1

Triega AB blir ny
huvudagare

2015

Bolaget byter namn till Arbona och andrar
investeringsinriktning X

* Arbona forvarvar Johnsons El i Are och
Ostersund

* Arbona investerar i S2Medical AB

2016

Arbona investerar i
Merbona Invest AB

2017

¢ Arbona investerar i Mindbanque AB
* Arbona genomfor foreliggande
foretradesemission

2018



Marknaden

—

Arbona AB (publ) ‘..~!'~’o",.

Arbona ar verksamt

pd investerings- och
forvarvsmarknaden bade for
foretag och fastigheter. Den svenska Mergers

& Acquisitions (fusioner och forvarv; "M&A”)
marknaden varierar typiskt mellan 200 - 350
foretagsaffarer per ar (kalla: MergerMarket). Det
har varit hog aktivitet pa M&A marknaden de
senaste aren, drivet av en god konjunktur, laga
réntor och generationsskiften i agarledda bolag.
Arbona ar idag verksamt i segmentet mindre
bolag, typiskt med en omsattning pa 50 - 200
Mkr. Marknaden for fastighetstransaktioner
varierar typiskt mellan 100 - 200 miljarder
kronor per ar, och aven har har det varit relativt
hog aktivitet senaste aren.

®

S2Medical AB T .
£ Medical
S2Medical ar verksamt inom

den globala marknaden for brannskadevard
och behandling av svarlakta sar. Den globala
marknaden for brannskadeprodukter uppgar
till c:a 1,7 miljarder USD (kéalla: GrandView
Reasearch) och forvantas fortsatta vaxa
kommande ar.

Den globala marknaden for sarvardsprodukter
omsatter c:a 17 miljarder USD (kalla: Markets
And Markets, Wound Care Market 2016). En
patientgrupp som drabbas sarskilt av svarlakta
sar ar diabetespatienter, dar 5-7% av alla med
diabetes far problem med svarlakta fotsar.

Det finns drygt 400 miljoner manniskor med
diabetes i varlden, en siffra som vantas véaxa
med 50% till ar 2040 (kalla: International
Diabetes Federation).

Johnsons El g N\
Johnsons El ar verksamt inom (JOHNSONSEL )
installationsbranschen for el, e
data och sékerhet, huvudsakligen

i Jamtland. Den svenska marknaden for
elinstallationer uppgar till 80-90 miljarder kronor
(kalla: Installatorsforetagen), marknaden vaxte
med 3% under 2017, en tillvaxt som forvantas
avta nagot under 2018. Installationsbranschen
paverkas av byggkonjunkturen, men ar mindre
volatil &n byggbranschen da en stérre andel
bestar av I6pande underhall och service.
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Merbona Invest

Merbona ar verksamt pa marknaden for
bostadsfastigheter i Sverige. Marknaden

har under 2017 praglats av stor turbulens

da prisuppgangen pa bostader brutits, och
framforallt har flertalet nyproduktioner fatt
problem. Merbonas affarsidé ar att forvarva
och utveckla befintliga fastigheter som, av olika
skal t ex att agaren fatt finansiella problem, kan
forvarvas till prisnivaer som Arbona beddmer
som attraktiva dven i ett sdimre klimat pa
bostadsmarknaden.

Mindbanque

Mindbanque AB

ar verksamt inom konsultbranschen, och
huvudsakligen inom bank-, finans- och
forsakring. Branschen drivs av snabb
teknikutveckling ("Fintech”) och regulatorisk
utveckling som t ex GDPR och MIFID.

mind|bancue
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Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor

Styrelse

Enligt rdadande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledamoéter, inrdknat
styrelsens ordférande. FOr ndrvarande bestar styrelsen av tre ledamoter. Bolagets styrelse véljs
vid bolagsstdmma. Valet av styrelse galler perioden fram till och med ndstkommande arsstamma.

Hakan Blomdahl
Ordférande, Djursholm
Fodd 1968

| styrelsen sedan 2014

Civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm samt Civilingenjor
med inriktning Teknisk Fysik fran KTH. Sedan ar 2000 VD i det egna
Investeringsbolaget Triega AB.

Hakan Blomdahls bolag Triega AB innehar féljande vardepapper utgivna av
Bolaget:

A-aktier 614 825
B-aktier 11 137 123

Andreas Bergsten
Ledamot, Stockholm
Foédd 1967

| styrelsen sedan 2015

Civilekonom fran Handelshogskolan. Arbetar pa 60% som VD och
kapitalforvaltare pa G-Forvaltning och forvaltar dar tillgangar motsvarande
drygt 2,5 miljarder kronor. Arbetar 6vrig tid som konsult med investeringar,
finansiella fragor och féretagsledning. Styrelseledamot och VD i Mertiva AB
(publ) pa konsultbasis. Har tidigare bland annat arbetat som CFO i ett antal
mindre och medelstora bolag samt pa Citibank.

Andreas Bergsten innehar foljande vardepapper utgivna av Bolaget:

A-aktier 450 000

Erik Gjotterberg

Ledamot, Bromma

Fodd 1966

| styrelsen sedan 2016

Civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm och Stern School of
Business, New York University. Executive Adviser pa Nordea. Tidigare bland
annat pa SEB och McKinsey & Co.

Erik Gjotterberg innehar inga aktier eller aktierelaterade vardepapper utgivna

av Bolaget. Erik Gjotterberg har avbojt omval vid kommande arsstamma (den

20 juni) pga risk for intressekonflikt i och med att han tilltrader en ny roll inom
Nordea.
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Ledande befattningshavare

Martin Zetterstrom
Verkstallande direktor Taby
Fodd 1968

| Bolaget sedan 2016

Civilingenjor och civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm. Bakgrund
fradn bl a McKinsey & Co, Nordstjernan, B&B Tools och senast som VD for
Bright Group i Sverige. Har jobbat saval som dgare och styrelseledamot, samt
i operativa befattningar i sma och medelstora bolag.

Martin Zetterstrom innehar foljande vardepapper utgivha av Bolaget:

B-aktier 8 000

Angivna innehav och engagemang i
andra bolag

Styrelse- och ledningspersonernas angivna
innehav av vardepapper i Arbona avser

bade privata aganden och dganden genom
narstaende eller bolag som kontrolleras av
personen. For styrelseengagemang och storre
aganden i bolag utanfor Arbona redogors under
rubriken 'Engagemang i 6vriga bolag’ nedan.

Revisor

Vid arsstémma den 25 april 2012 valdes Baker
Tilly Umea AB till revisionsbolag, med Asa
Dahlgren som huvudansvarig revisor. Dahlgren
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.
Adressen till Baker Tilly Umed AB ar Nygatan
18, 90327, Umea, telefon 090-71 55 50.

Byte av revisor har inte skett under den tid som
omfattas av den ekonomiska oversikten i detta
memorandum.

Bolagsstyrning

Styrelsen valjs av bolagsstamma. Samtliga
ledamoéter ar valda till nasta arsstdmma. En
styrelseledamot ager ratt att nar som helst
frantrada sitt uppdrag. Vid arsstdmma kan
aven revisionsbolag eller revisor valjas. Val av
revisor sker normalt med langre forordnande
an ett ar.
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Bolaget utser inte nagon valberedning.
Enskilda aktiedgare framlagger forslag

till styrelseledamoter eller andra valbara
befattningshavare till Bolagets styrelse infor
upprattande av kallelse till bolagsstamma.
Sarskild arbetsordning for vd har inte
upprattats.

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk
Kod for Bolagsstyrning och har ej atagit sig att
frivilligt folja den.

Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller
utskott for revisons- eller ersattningsfragor.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelsens ordférande och
ledamdter beslutas av bolagsstémma. Vid
arsstdmman 2017 beslutades att arvode till
styrelsen ska utga med 37,5 Tkr vardera till
styrelseledamoterna. Styrelsens ordférande
ska erhalla 75 Tkr.

Under perioden 2017-01-01 - 2017-12-

31 uppbar VD en manadsléon om 70 000

kr, samt en arsbonus om 70 000 kr. For
verksamhetsaret 2018 erhaller vd en
manadslon uppgaende till 85 Tkr. | tillagg har
Bolaget avsatt en premie till tjanstepension om
20% VDs manadslon. Mojlig bonus uppgar till
25% av arslonen.




Bolaget har en policy for ersattning till ledande
befattningshavare som innebar féljande.
Arbona skall erbjuda en marknadsmassig
totalkompensation som mojliggor att
kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas. Darvid skall bolagets
finansiella stallning beaktas. Ersattningen till
de ledande befattningshavarna skall besta av
fast 16n, eventuell rorlig 16n, eventuella
personaloptioner, pension samt dvriga
formaner.

Inga belopp har avsatts for framtida
pensionsataganden for Bolagets anstallda.
Pensionsformaner kan dock utga som del i
en enskild anstallningsuppgorelse; da i form
av inbetalning till pensionsférsakring, vilken
kostnad belastar arets resultat det ar som
inbetalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska atagande
gentemot nagon styrelseledamot eller annan
befattningshavare i Bolaget efter det att
forordnandet eller anstallningen upphort.

Intressekonflikter och
narstaendetransaktioner

Arbona har under verksamhetsaret 2017 tagit
upp ett lan om 30 Mkr fran Mertiva AB (publ)
dar Hadkan Blomdahl &r styrelseordférande och
Andreas Bergsten ar ledamot samt vd. Lanet
[6per pa tva ar med en rénta om 3 % per ar,
vilket har beddémts som marknadsmassigt.
Styrelsen ar, utdver ovanstaende, inte
medveten om nagra privata intressen hos
nagon inom forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som kan std i strid med

Bolagets intressen. Styrelsen k&nner heller inte

till ndgra andra transaktioner mellan Bolaget
och Bolaget narstaende personer eller foretag.
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Ovrig information om
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagra familjerelationer
eller andra narstaenderelationer till nagon
annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har, utéver vad som
anges i stycket 'Engagemang i andra bolag’,
varit inblandad i konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit inblandad
i bedragerirelaterad rattslig process de senaste
fem aren. Ej heller har nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare varit inblandad
i ndgon rattsprocess av vasentlig karaktar med
anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits
nagra anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet eller organisation som foretrader
viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt
reglerad mot ndgon av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem

aren forbjudits av domstol att ingad som
medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-,
eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
Overgripande funktioner hos emittent. Ingen

av ovan namnda ledande befattningshavare
eller styrelseledamoter har av myndighet eller
domstol férhindrats att handla som medlem av
nagon emittents styrelse eller ledningsgrupp
under de senaste fem aren.

Ledamoten Erik Gjotterberg ar oberoende i
relation till sdval Bolaget och bolagsledningen
som Bolagets storre agare.




Engagemang i andra bolag

Befattning

Fran, ar

Till, ar

Agande >10 %

Konkurs avlutad eller
inledd, datum

Hakan Blomdahl

Ledamot

2012-06-25

2016-07-07

Ledamot

2012-06-27

2014-07-24

Ordférande

2015-11-12

Ordférande

2013-04-29

Ledamot

2013-04-29

2013-06-03

Ordférande

2015-11-12

Ordférande

2013-08-23

2014-06-10

Ledamot

2014-06-10

Ordférande

2015-11-12

Ledamot

2006-06-07

2008-06-03

Ledamot

' 2013-05-23

Ledamot

2000-09-07

2001-04-04

Ordférande/vd

2001-04-04

2005-09-26

Ledamot/vd

' 2005-09-26

Ordférande

2015-11-12

Ordférande

2015-11-12

Ledamot

2012-06-28

2014-07-24

Ledamot/vd

2006-05-23

Ledamot

2012-08-02

Ordférande

' 2017-11-08

Ordférande

2018-01-02

Ordférande

2017-11-08

Ordférande

' 2017-11-08

Ordférande

2017-11-02

Ordférande

2017-11-02

Ordférande

2017-10-23

Ordférande

2017-11-16

Ledamot

2017-12-08

Ledamot

' 2017-12-15

Yndirekt dgande genom Triega AB
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51,00%*
Likvidation avslutad
2013-12-30

39,00%*

 15,00%
 15,00%
11,000
L




Mertiva Aktiebolag Extern vd 2013 04 29 2014-04-10

Mertiva Aktiebolag Ledamot/vd 2014 04 10

G-Férvaltning AB Extern vd 2014 05 17

Mertiva Diagnostics Aktiebolag Ordforande/vd 2013 04 29 2013-06-03
Madison Consulting AB Ledamot/vd 2012 10 03 100,00%

Munin FemSex AB Ledamot 2017 11 08

Odin EttNio AB Ledamot 2017 11 08

Fastighetsaktiebolaget KRot 3 Ledamot 2017-11-08

Merbona Dotter 1 AB Ledamot 2017-11-02

Merbona Dotter 2 AB Ledamot 2017 11 02

Merbona Invest AB Ledamot 2017 10 23

Nordea Bank AB Extern 2015-10-26
firmatecknare

Johnsons i Are EI Aktiebolag Ordférande 2016 09 20

Arbona Growth AB Ledamot 2015 11 12

BrlghtGroup Swedeaxé ,,,,,,,,,, EXtem o . 2015 01 24‘,‘. . 201601_22 OSSOSOt

Intersonic AB Ledamot 2014 09 05 2016-04-14

Arbona Fastigheter AB Ledamot 2015 11 12

Siana AB Ledamot 2015-11—12
Arbona o LedamOt . 2015 11 12‘.‘... BSOSO
JOhnsons i C)stersun'(‘jméi”AB ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ ordforande . 2016 09 20‘,‘... BSOSO
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ LedamOt . 2015 11 12‘.‘... BSOSO

LedamOt . . 2010 09 13‘.‘... 20150709 et
LedamOt/Vd . 2006 04 25‘.‘... e 10000%
Lodamat . 2014 10 16‘,‘... 20150203 OSSOSO
LedamOt . 2018 01 11‘,‘... et
Lédamot . 2008 06 24‘.‘... 20161010 et

Ledamot

Ledamot

Extern vd
LedamOt . 2012 09 o
Ledamat . 2017 01 25‘,‘... BSOSO
LedamOt/Vd . 2017 11 08,‘,‘... BSOSO
Ledamotud . 2017 11 08,‘,‘... BSOSO
Lédamot/Qd . 20171108
Lédamot/Qd . 20171102 BSOSO
Lédamot/Qd . 2017 11 02,‘,‘... BSOSO
Lédamot . 2018 01 04‘,‘... BSOSO




Finansiell oversikt

| féljande avsnitt presenteras finansiell Redovisningsprinciper
information i sammandrag for Arbona avseende o
de senaste tva arens reviderade arsbokslut; Arsredovisningarna och

januari - december 2017 med jamforelseperiod ~ koncernredovisningarna ar upprattad i enlighet
januari-december 2016. Arbona noterades p4 ~ Med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
NGMs lista Nordic MTF den 31 augusti 2015 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

och lamnar offentliggjorda delarsrapporter Bolaget dvergick fran rapportering enligt
halvarsvis. IFRS till BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

koncernredovisning (K3) i arsredovisningen
avseende rakenskapsaret 2015.

Finansiell stallning och ovrig information

Koncernens resultatrakning (Ksek) 2017 2016
Roérelsens intakter
73624 26 506
815 236
74 439 26 742
39674 -12 651
9453 2530
28321 -8303
-827 373
-78 276 -23 857
-3836 2884
-1542 -192
10 366 2935
76 -142
-265 36
8 634 2637
4797 5522
264 -930
4592
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Joes
0,14 0,12
0,14 0,12
37 164 012 37 164 012

37 164 012 37 164 012




Koncernens balansrakning (ksek) 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Goodwill 807 1027

Summa immateriella anlaggningstillgangar 807 1027

Byggnader och mark 4542 4 695
Maskiner och inventarier 722 1020
Summa materiella anlaggningstillgangar 5264 5715

Andelar i intresseforetag 69 789 2 808
Andra langfristiga vardepappersinnehav 121 1675
Summa finansiella anlaggningstillgangar 69 910 4 483
Summa anlaggningstillgangar 75981 11 225

4052

4 052
Kundfordringar 18 321 19 244
Skattefordringar 1601 0
Ovriga fordringar 287 450
Upparbetad ej fakturerad intakt 3715 1823
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 988 839
Summa kortfristiga fordringar 24912 22 357
Kortfristiga placeringar 4932 32831
Kassa och bank 5236 12 823
Summa omsattningstillgangar 39 109 72063
SUMMA TILLGANGAR 115 090 83 288
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2016-12-31

Atiekapital 37164 37164
“‘6\'/‘rigt tillskj'l‘ﬁ'ét kapital o 145 799 145 799 .
..“E‘S';"a‘lanserad vmst eller fé*lust """"""""""""""""""""""" -119 974 -124 564 .
* Arets resultat o 5061 4592
mé‘l;mma egé‘tml‘(apital """"""""""""""""""""""""" 68 050 62991 .
CAvsattningar
“U‘p;pskjuten Hsul;atteskuld““ """ . . 1009 .
— 1009
""""""""""""" 2675 .
Summa langfristiga sklll‘der """"""""""""" 2675 .
mkartfristiga ;l;ulder """""""""""""""""""""""""""""""
mék‘ulder till I;f‘éditinstitu"tm """"""""""""""""""""""""" O 300 .
..“I‘_é‘verantérsgk‘ulder o 9 233 5543 .
Skatteskulder 215 308
Owrigaskulder 2653 2222
Wl;';kturerad éjmupparbetéa ke O 4 350 .
leb‘plupna kééinader ocyﬁuférutbetayl‘a“a intakeer 4 215 3890 .
“gt;mma koriﬁistiga skl'J‘I'der """"""""""""""""""" 16 315 16 613 .
SUMMA EGET KAPITAI.HE)CH SKUiISER . S 115 090 83 288 .
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Koncernens kassaflbdesanalys (Ksek) 2017 2016
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

3836 2884
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e :
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, i -
e °
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ e
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ T i
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e

9349
3400
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e :
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, s _
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e
- 8524 3000
"""""""""""" 35127 63938
""""""""""""" 73468 41866
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ s »
Y - T 34371
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ T -
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ A
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ S
"""""""""""""""""" _7586 -37 871 '
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o
" SUMMA LIKVIDA MEDEL 12823
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Revisionsbherittelser och granskning av detta memorandum

Inga delar av detta memorandum, férutom dar sa anges, har varit foremal for granskning av
revisor. Samtliga revisionsberattelser for de rakenskaper som ingar i den finansiella déversikten
och som reviderats av Bolagets revisor foljer standardformuleringarna.

Nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsstandard och i samma
format som tidigare redovisats i Bolagets arsredovisningar i syfte att tilldta jamforelser med
tidigare perioder. Jamforbarheten med nyckeltal som redovisas av andra bolag kan vara

begransad.

(KSEK) 2017

Nettoomsattning 73624

"""" 3836

"""" 5061

"""" 0,14

"""" 68 050

"""" 10 168

ditet oo 59%

N get“kapital per aktiyéu e 1,83

“xﬁ‘féuluaktier per balansdagen 37 164 012
.Né‘é‘ﬁgmsnittligt antalué'k'{ier """"""""""""" 37 164 012 37 164 012

*Soliditet = Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Arbona AB | Memorandum 2018




Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Kommentarer 2017

Koncernens omsattning uppgick till 74,5 MSEK
(26,5) och bestod I sin helhet av intakter i
Johnsons EL

Koncernens rorelseresultat uppgick till -3,8
MSEK (2,9) dar rorelseresultatet i Johnsons

El uppgick till -1,8 MSEK pga forluster i ett par
fastprisprojekt.

Resultatet fran kortfristiga placeringar uppgick
till 10,4 MSEK (2,8) genom realisering

av merparten av Koncernens Kkortfristiga
placeringar under aret.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 5,0
MSEK (4,6). Vinst per aktie uppgick till 0,13 kr
(0,12).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -7,2 MSEK (-3,4), beroende

pa rorelseforluster, betald skatt samt
rorelsekapitalbindning i Johnsons EL.

Eget kapital uppgick vid periodens slut till 68,0
MSEK (62,9) eller 1,83 SEK (1,69) per aktie.

Koncernens likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till 10,2 MSEK (45,7).
Koncernens rantebarande skulder uppgick till
30 MSEK (3,0).
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Kommentarer 2016

Koncernens nettoomsattning uppgick till 26,5
MSEK (0). Omsattningen bestar av intakter

i Johnsons El som konsolideras i Arbonas
koncernredovisning fran och med 2016-09-01,
dvs inkluderat under 4 manader.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 2,9
MSEK (-1,1), varav Johnsons El bidrog med 4,5
MSEK.

Resultatet fran kortfristiga placeringar uppgick
under perioden till 2,8 (0,3) MSEK.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 4,5
MSEK (-0,8).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -3,4 MSEK, dar c:a 6 MSEK bundits
i rorelsekapital i Johnsons El, framst pga
periodisering av pagaende projekt.

Eget kapital uppgick vid periodens slut till 62,9
MSEK (58,4) eller 1,69 SEK (1,57) per aktie.

Koncernens likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till 45,6 MSEK (58,5).
Koncernens rantebarande skulder uppgick till
3,0 MSEK (0).




Finansiella resurser

Lanebehov
Styrelsen ser i dagslaget inget behov av att
uppta nagra lan.

Rérelsekapital

Det ar styrelsens bedémning att befintligt
rorelsekapital ar tillrackligt for den aktuella
verksamheten under den narmaste
tolvmanadersperioden.

Emissionslikvidens anvandning

Vid full teckning uppgar den totala
emissionslikviden till ca 24 Mkr fore
emissionskostnader, vilka beddms uppgad
till ca 0,5 Mkr. Bolaget avser anvanda
emissionslikviden enligt foljande férdelning:
- Amortering pa lan fran Mertiva c:a 50%

- Forstarkning av kapitalbas infor framtida
forvarv c:a 50%

Pagaende investeringar

Bolaget har inga pagaende investeringar

i materiella tillgdngar och har inte ingatt
ataganden om framtida finansierade eller
ofinansierade sadana investeringar.

Vésentliga foréndringar efter senaste
rapportperiod

| januari 2018 investerade Arbona i
konsultféretaget Mindbanque AB genom att
forvarva 30% i holdingbolaget BG29Holding
AB for 1,5 Mkr. BG29Holding AB ager 100% av
aktierna i Mindbanque AB.

Ekonomiska framtidsutsikter
Bolaget avger inga prognoser.
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T,

Aktiekapital och agarforhallanden

Aktieinformation

Aktierna i Arbona har emitterats i enlighet
med svensk lagstiftning och ar denominerade
i svenska kronor (SEK). Enligt rddande
bolagsordning kan tva aktieslag, A-aktier
(hogst 148 000 000 st), med en rost per
aktie och B-aktier (h6gst 148 000 000 st,
med en tiondels rost per aktie, utges. Fore
nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Arbona
till 37 164 011,76kr, fordelat pa 37 164 012
aktier. Bolaget har givit ut tva aktieslag, enligt
féljande fordelning:

Aktieslag Antal Roster
utgivna
Jeaktier 6194002 1,0 6194002
Baktier 30970010 01 3097001
Summa: 37 164 012 9291 003

Samtliga aktier ar fullt betalda. Arbonas
bolagsordning anger att aktiekapitalet skall
uppga till 1agst 37 000 000,00 och hogst
148 000 000,00 kr, samt att antalet aktier
skall uppga till lagst 37 000 000 och hogst
148 000 000 st.

Réttigheter som atfdljer Bolagets aktier

Vid bolagsstamma rOstar varje aktiedgare i
kraft av det rostetal som medféljer innehavda
aktieslag. Aktieagare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman
eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier

som aktieagaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet.
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Aktierna i Arbona ar inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Det

har inte heller forekommit nagot offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller
foregadende réakenskapsar.

Centralt aktieregister och ISIN-nummer
De utgivna aktierna i Arbona ar registrerade

i elektronisk form i enlighet med
avstamningsférbehall i bolagsordningen.

Inga fysiska aktiebrev férekommer saledes.
Aktieboken fors av Euroclear Sweden AB, med
adress Box 191, 101 23, Stockholm.

Bolagets registrerade aktier har foljande
ISIN-koder:

A-aktier SEO003210590

B-aktier SEO003172089

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt nagon
utdelningspolicy. Eventuell utdelning beslutas
av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen.
Ratt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstdmman faststalld avstdmningsdag ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Bolagets samtliga aktier berattigar till
utdelning. Utdelningen ar inte av ackumulerad
art. Ratt till utdelning tillfaller placerare

som pa avstamningsdag for vinstutdelning

ar registrerade som aktieadgare i Bolaget.
Eventuell utdelning ombesdrjes av Euroclear,
eller, for forvaltarregistrerade innehavy, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Om aktieagare inte kan nas genom Euroclear
kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler for preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner eller
férfaranden avseende utdelning foreligger for
aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige.
Bolaget har hittills inte Idmnat nagon utdelning.
Det finns heller inga garantier for att det for ett
visst &r kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget.




Restriktioner i maojligheter till utdelning
Inga begransningar i mojligheter till utdelning foreligger forutom vad som foljer av lagstiftning och

redovisningsregler.

Aktiekapitalets utveckling

Transaktion Stamaktleez

1997 Nybildning 204 000
1997 ....... Nyemission 200 000
1998 ....... Nyemission 128 000
1998 ....... Fondemission 532 000
1998 ....... Split 5:1 4 256 000
1998 ....... Nyemission 1 300 000
1999 ....... Nyemission 1 300 000
1999 ....... Nyemission 1980 000
1999 ....... Nyemission 100 000
2000 ....... Nyemission 1250 000
2000 ....... Fondemission -
2000 ....... Split 5:1 45 000 000
2001 Nyemission 381370
2001 ....... Nyemission 377 765
2001 ....... Nyemission 28 504 567
2001 ....... Teckn option 256 818
2002 ....... Teckn option 257 285
2003 ....... Nyemission 86 027 805
2005 ....... Nyemission 34411122
2006 ....... Nyemission 412 933 464
2007 ....... Minskning -
2009 ....... Nyemission -
2014 ....... Omvand split 1:100 -613 206 194
2018 ....... E?é%i%gs?gﬁf** 18 582 006

Forandring

- 18 582 005,88

Totalt

56 250 000
56 631 370

55 746 018 55 746 017,64

Tecknings-

Nomilnellt

kurs** varde

*Vid bolagsstamman den 24 november 2009 beslutades att &ndra bolagsordningen sa att tva aktieslag kunde utges. Innan dess

utgavs endast stamaktier

** Teckningskurs vid tillféllet fér transaktionen.

*** Vid full teckning

Arbona AB | Memorandum 2018




Teckningsoptioner
Bolaget har inte utgivit nagra
teckningsoptioner.

Konvertibla lan

Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.

Bemyndiganden

Vid arsstdmma i Arbona den 22 maj 2017,
bemyndigades styrelsen att, utan avvikelse
fradn aktiedgarnas foretradesratt, intill tiden for
nasta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om nyemission av hogst 50 000
000 aktier mot kontant betalning. Styrelsen,
verkstallande direktoren eller den styrelsen
i Ovrigt forordnar, bemyndigades att vidta de
smarre justeringar i beslutet som kan visas
erforderliga i samband med registrering hos
Bolagsverket.

Handel med Bolagets aktier

Arbonas tva aktieslag (A-aktier och B-aktier)
handlas sedan den 31 augusti 2015 pa NGM
Nordic MTF, under kortnamnet ARBO MTF A
samt ARBO MTF B.

Marknadsplatsen

Bolagets aktier handlas pa Nordic MTF under
kortnamnen ARBO MTF A och ARBO MTF B.
Handeln i bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.ngm.se.

Nordic MTF ar en multilateral handelsplattform
for listning och handel i aktier och
aktierelaterade vardepapper tillhdrande
Nordic Growth Market NGM AB. En multilateral
handelsplattform (en MTF, Multilateral Trading
Facility) ar en handelsplattform i enlighet

med MiFID (Markets in Financial Instruments
Directive). En investerare bor ha i atanke att
aktier och aktierelaterade vardepapper som
ar listade eller avses listas pa Nordic MTF inte
ar borsnoterade och att bolaget darfor inte
omfattas av samma regelverk till skydd for
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aktieagare som boérsnoterade bolag.

Pa Nordic MTF galler saledes inte lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets
och radets foérordning (EG) nr 1606/2002

av den 19 juli 2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder

(IFRS). Det ar ocksa mdjligt att under

vissa fOrutsattningar notera aktier eller
aktierelaterade vardepapper pa en MTF

utan att prospektskyldighet foreligger enligt
lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Pa Nordic MTF géller inte heller
Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot galler
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk
bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa
handelsplattformar*.

Handeln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth
Markets egenutvecklade handelssystem,
Elasticia, vilket innebar att samtliga av
Nordic Growth Markets medlemmar kan
handla i aktierna. Information om handeln,
marknadsdata, distribueras i realtid till bland
annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront
och ledande internetportaler med finansiell
inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa
tillganglig utan kostnad pa www.ngm.se.

P& Nordic MTF ansvarar Nordic Growth
Market NGM AB, en av Sveriges tva borser
med tillstdnd fran Finansinspektionen, for
6vervakningen av saval de listade bolagens
informationsgivning som handeln i bolagens
aktier.

Aktiedgaravtal

Det forekommer inga avtal mellan de storre
aktiedgarna som skulle kunna paverka
inflytandet 6ver Bolaget.




Storsta aktieagarna per 2017-12-31

A-aktier B-aktier Andel kapital Andel roster
Triega AB 614 825 11137 123 31,6% 18,6%
Investment AB Trivselfabriken 713 477 1,9% 7,7%
Andreas Bergsten 450 000 - 1,2% 4,8%
Ann Borjesson 400 000 - 1,1% 4,3%
Christina Chronsioe 378728 . 1,0% 41%
Fredrik Grevelius - 2290 000 6,2% 2,5%
Mertiva AB 1 800 000 4,8% 1,9%
Trollformler AB 112 718 20 000 0,4% 1,2%
Fredrik Isberg - 1000000 2,7% 1,1%
Ovriga 3524 254 14 722 887 49,1% 53,8%
Totalt 6194002 30970010
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Legala fragor och ovrig information

Allman bolagsinformation

Arbona AB (publ), med organisationsnummer 556541-8869, registrerades vid Bolagsverket den
3 juni 1997 under firma NetCore i Lund AB. Nuvarande firma registrerades den 25 maj 2016.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
ar publikt. Bestdmmelserna i bolagsordningen ar ej mer langtgdende an Aktiebolagsslagen vad
galler forandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt Gverlatbara. Styrelsens séte
ar registrerat i Stockholm kommun, Stockholms lan.

Huvudkontorets adress ar:
Arbona AB

Biblioteksgatan 29, 2tr
114 35 Stockholm.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Bolagsnamn Org. nummer Kort verksamhets- Roster Kapital Bokfort

beskrivning (%) (%) varde

(KSEK)

Arbona Growth AB 556459-7580 Sverige Holdingbolag for 100 100 600

B tillvaxtinvesteringar

Arbona NordicAB 556606-5743 Sverige Saknarverksamhet =~ =~ 100 100  ...100

Arbona Fastigheter AB_ 556557-1931 Sverige Saknarverksamhet = 100 100 =