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H&D WIRELESS AB

www.hd-wireles.com

Sektor: IT/Teknik

Lista: Nasdaq First North
Marknadsvarde: 45 miljoner kronor
Senast betalda kurs: 0,44 kronor

Grundanalys: 2 juni 2020
Senast uppdaterad analys: 30 oktober 2020
Motiverat varde: 0,84 kronor/aktie

Kontrakt med Volvo kan ge havstang

Den 12 november 2020 offentliggjorde H&D Wireless att bolaget fatt ett licensavtal med
Volvo Penta avseende produktionsmjukvaran Casat 4.0 till bolagets fabrik i Vara i Vaster-
gotland. Detta avtal ar vért 4-5 miljoner kronor 6ver en trearsperiod. P& produktionsmjuk-
varan Casat 4.0 har H&D Wireless dven fatt andra kunder som Parker Hanifinn samt en
potentiellt ny kund i form av en fordonstillverkare som annu inte fardigstall sin nya
produktionsanlaggning i Sverige.

Kanske an viktigare ar att H&D Wireless nu har jobbat sig in som leverantor till potentiellt
ovriga delar av Volvo-koncernen. | augusti 2020 blev det offentligt att Volvo Personvagnar
testar GEPS for Industry vilket bor vara en potential till ett vdsentligt storre ordervarde &n
ovan.

I var grundanalys av H&D Wireless framhaver vi ett investment case som kan sammanfat-

tas enligt féljande:

= Bolaget har kommit langt med sitt digitaliseringserbjudande till flera storre industrikun-
der, dér intéktspotentialen med hégre mjukvaruintakter fran 2021 ar betydande.

= H&D Wireless har med sina langt gdngna processer med valetablerade verkstadsfore-
tag ett vardefullt forsprang pa marknaden i Norden. Det bor vara mojligt att expandera
forsaljningen med foretag som exempelvis Volvo och Scania till deras enheter i Gvriga
Europa och vérlden. | 6vrigt kommer H&D Wireless forsaljning av produkter och tjans-
ter utanfor Norden att ske via samarbetspartners och distributorer.

= Bolagets forsaljning av mjukvara (GEPS och Casat) ger aterkommande intékter med
vasentligt hdgre marginaler n den tidigare till stora delar konsulttjanster mot framst
den svenska fordonsindustrin.

Lagt borsvarde ger mojligheter for industriella aktorer

For H&D Wireless handlar det om tid till ett forséljningsgenombrott. Om detta inte sker
inom ett ar uppkommer sannolikt ytterligare finansieringsbehov, med tanke pa att bolaget
har en burn-rate pa omkring 6 miljoner kronor per kvartal. Koncernen har ett borsvéarde pa
45 miljoner kronor med en nettokassa pa 17 miljoner kronor efter genomférd nyemission i
oktober. Borsvardet justerat for kassan ger netto 28 miljoner kronor. Det &r naturligtvis
smapengar for en industriell aktor som skulle vara intresserad att férvarva H&D Wireless
inklusive produkterna och rattigheterna till dem.

Tidigare har vi uppskattat bolagets intdktspotential pa nagra ars sikt till omkring 200 miljo-
ner kronor och berédknar i var senast uppdaterade analys ett motiverat varde pa 0,84 kronor
per aktie, vilket satter ytterligare perspektiv pa dagens laga borsvérde.
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Aktien handlas vid stod

Den nyss genomforda nyemissionen stottades av ett garantikonsortium som fick en del av
de overtilldelade nyemitterade H&D Wireless-aktierna som betalning. En del av dessa
aktier forefaller ha salts ut under forra veckan och ddarmed adderat ytterligare press pa
aktiekursen som har fallit tillbaka med ca 30 procent under den senaste manaden.

Aktien handlas darmed i en kort fallande trendkanal under bade EMA9 och MA20 nara
stodet runt 0,447 kronor. Notera ocksa hur MACD har genererat en svag kopsignal. Med
litet valvilja kan dven en positiv divergens tydas mellan MACD (som stiger) och aktiekur-

sen.
Aktieutveckling
- 28
HDW f2
i om“
| j‘ Y o 3 1 3
| o ﬁ
gl 36"
[ L X  — Ko
: \ Pt B8, T
| seriWalgge JUTTT W ey T~ =
. ?-w-. yoiy L .ﬂ i — ™ — —! ul‘ o
ﬂ' e SN PREETY he d — —~ 43‘",.__.9'--.
—a
satliend SRR 111l . - ' Mg s e vravyive rrtseees e
P S —
)‘\;:)’.v';: - ln-‘.‘)}’l;‘ e 5 ;4\ I'."JU v i “Aupll; .'L\A‘l‘ " .".qn:vlu ::.MJ < | 4 L‘\'-ut)- ;JJ'.‘.- 7 “.v-l(;l “J)?

Kalla: Thomson Reuters Eikon och Carlsquare
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Friskrivning

Carlsquare AB, www.carlsquare.se, nedan benamnt Carlsquare, bedriver verksamhet avseende Corporate Finance samt Equity
Research och publicerar darvid bl.a. information om bolag och daribland analyser. Informationen har sammanstallts utifran
kallor som Carlsquare bedomer som tillforlitliga. Carlsquare kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som
skrivs i analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i nagot som helst finansiellt instrument,
option eller liknande. Asikter och slutsatser som uttrycks i analysen &r avsedd endast fér mottagaren.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkdnnande av Carlsquare.
Carlsquare ska inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa grundval av
information i denna analys. Investeringar i finansiella instrument ger majligheter till vardestegringar och vinster. Alla sddana
investeringar ar ocksa férenade med risker. Riskerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och kombinationer
av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation fér framtida avkastning.

Analysen riktar sig inte till U.S. Persons (sa som detta begrepp definieras i Regulation S i United States Securities Act och tol-
kas i United States Investment Companies Act 1940) och far inte heller spridas till sddana personer. Analysen riktar sig inte
heller till sddana fysiska och juridiska personer dér distributionen av analysen till sddana personer skulle innebéra eller med-
fora risk for overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller férfattning.

Analysen &r en sa kallad Uppdragsanalys dar det analyserade Bolaget tecknat ett avtal Carlsquare for analystéackning. Ana-
lyserna publiceras I6pande under avtalsperioden och mot sedvanlig fast erséttning.

Carlsquare kan eller kan inte ha ett ekonomiskt intresse avseende det som ar foremal for denna analys. Carlsquare vardesat-
ter sdkerstéllandet av objektivitet och oberoende, och har for detta upprattat rutiner for hantering av intressekonflikter.

Analytikerna Bertil Nilsson och Markus Augustsson &ger inte och far heller inte &ga aktier i det analyserade bolaget.
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