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Viktiga handelser juli-september 2017

e Naistan fyra ganger hdgre forsaljning jamfort med motsvarande kvartal forra aret.

e Leveranserna till Wuhan Tiger har paborjats.

e Hog affarsaktivitet mot den kinesiska marknaden med potentiella volymkunder som testar

och utvarderar PowerCells produkter.

e Hyon AS, det joint venture som PowerCell har lanserat tillsammans med norska Nel och
Hexagon Components, har startat sin verksamhet med fokus pa det norska marina

segmentet.

Finansiellt sammandrag

2017
Alla belopp i TSEK jul-sep
Nettoomsattning 10929
Rorelseresultat -12745
Resultat efter skatt -12746
Rérelsens kassaflode -25118

2016
jul-sep
3034
-16 211
-16 212
-20177

2017
jan-sep
20 865
-46 627
-46 630
-33386

Viktiga handelser efter periodens utgang

e Erholl en repetitionsorder pa 1,5 MSEK fran en kinesisk kund for test av PowerCell S2

brénslecellsstack i bussapplikationer.

PowerCell Sweden AB (publ)
Org.nr 556759-8353
Ruskvédersgatan 12

418 34 Goteborg

Tel: +46 (31) 720 36 20
www.powercell.se

2016
jan-sep
7 649
-47 996
-47 551
-47 090



VD:s kommentarer

Bransleceller ar en Game Changer och kommer
att skapa en disruptiv forandring

Arbetet med att kommersialisera och industrialisera
PowerCell pagar for fullt. Vi fokuserar pa fyra separata
marknadssegment, dar vi har ett hégt kundintresse och
manga offertforfragningar, vilket resulterade i en ndstan
fyrdubblad forsaljning for kvartalet.

Energi- och transportsektorn ar i en omvalvande férandring, dar Powercell

d fossilb |Gsni f t. Forbranni t

agens fossilt aserade 6sningar fasas ut. Forbrénningsmotorns PowerCell PEM
och da framfér allt dieselns bortre parantes narmar sig. bei
Elektrifieringen av fordonsflottan gar snabbt och bransleceller €ing hydroger

blir allt viktigare. Férst som komplement till batteridrift av Visit Www.por
fordon genom sa kallade range extenders som tkar réckvidden
patagligt och pa lang sikt i renodlade vatgasbilar som kommer
att utgdra en betydande andel av den totala fordonsflottan.

PowerCell ar val positionerat och genomfor ett stort antal sélj- och marknadsaktiviteter inom
de prioriterade marknadssegmenten. De saljare som rekryterades ar pa plats vilket har
resulterat i ett 6kat antal kundaktiviteter inom segmenten Transport, Marint, Stationart och i
Kina - med en néastan fyrdubblad férsaljning jamfoért med motsvarande period féregaende ar
som foljd. De utvecklingsprojekt som PowerCell bedriver |6per pa. Bland dessa projekt kan
schweiziska Coop, Kalmar samt Maranda ndmnas.

Transport

Det tyska projektet AutoStack-Industrie (ASI) har startats tillsammans med BMW, Daimler,
Ford och Volkswagen samt nyckelleverantérer. PowerCell leder tva delprojekt:
stackkonstruktion och stackproduktionsteknologi fér hgvolymsproduktion. Malet &r att
utveckla en kostnadseffektiv branslecellsplattform for fordonsindustrin i Tyskland.

Intresset for PowerCells stackar ar stort dven frdn andra ledande fordonstillverkare som &r
intresserade av att installera brénslecellsstackar i lastbilar och bussar.

Marint

Under rapportperioden har Hyon AS lanserats. Hyon &r ett joint venture mellan PowerCell, NEL
ASA och Hexagon Composites ASA, och &r en one-stop-shop som férenar kunskap om
fornybar produktion, lagring och distribution av vatgas till elproduktion med branslecellsteknik.
Hyon har inledningsvis fokus pa det marina segmentet, eftersom affarssegmentet har hog
efterfragan i Norge.

Dessutom, medan det EU-finansierade projektet Maranda féljer plan, fortsatter diskussioner
med kunder om tekniska specifikationer och finansiering. | Maranda samarbetar PowerCell
med bland andra ABB.

Stationart
De forsta ordrarna pa det nyligen lanserade brénslecellssystemet PowerCell PS-5 har tagits
emot. | Sverige har produkten levererats till kund dar den anvénds som nav i det energisystem
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som gjort det mojligt for fastighetségaren att bli helt sjalvforsorjande pa el fran solenergi, i ett
sa kallat off-grid hus.

Kina

Efter att Kinas premidrminister Li Kegiang i mars 2017 satte malet "To make China's sky blue
again” har landets redan héga ambitioner hojts dn mer. Detta marktes under massan CHFCE i
Peking den 28-30 augusti da intresset for PowerCells miljoteknik var mycket stort. En
anledning till efterfragan dr PowerCells unika know how och det faktum att vara kommersiella
produkter stdmmer val 6verens med de kinesiska myndigheternas nya krav. | anslutning till
massan genomfoérde PowerCell ett flertal kundmoten och andra marknadsaktiviteter i savél
Shanghai som Beijing. PowerCell har flera pagaende diskussioner med kinesiska féretag om test
av branslecellssystem och -stackar.

Leveranserna av PowerCell S2 branslecellsstackar och prototyperna PowerCell MS-30
branslecellssystem till den kinesiska fordonstillverkaren Wuhan Tiger Fuel Cell Vehicle Ltd. har
startat under det tredje kvartalet.

Bolagets utveckling - Brénsleceller &r en Game changer

Efter rapportperioden fick PowerCell besdk av nérings- och innovationsminister Mikael
Damberg. PowerCell presenterade hur vatgas och bransleceller snabbt kan bidra till att réddda
klimatet. PowerCell betonade hur viktigt det &r att den satsning pa 2 miljarder SEK som
regeringen och naringslivet ska gora for att elektrifiera fordonsflottan, ocksa kommer
branslecellstekniken till del.

PowerCell star strategiskt val positionerat infér den kommande disruptiva féréndringen i
energi- och transportbranschen. Med var modulariserade plattformsstrategi (produkter som
latt kan anpassas till olika kundapplikationer) kan volymen snabbt 6kas och darmed skapa skal-
och kostnadsfordelar. Det ar darfor med gladije vi kan konstatera att vi kan kombinera att skapa
varde for var miljé och samhéllet liksom f6r kunderna och PowerCells aktiedgare.

Per Wassén
VD, PowerCell Sweden AB
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Finansiell rapport juli-september 2017

Omsattning och resultat

Forsaljningen for perioden juli till september 2017 uppgick till 10 929 (3 034') TSEK. Den
kraftiga 6kningen speglar ocksa den pabérjade forsaljningen av PowerCell S2 stackar och
PowerCell MS-30 till Wuhan Tiger.

Ovriga rorelseintékter vilka framst bestar av bidragsfinansieringen, uppgick fér perioden till
2285 (2 348) TSEK.

Rorelseresultatet landade pa -12 745 (-16 211) TSEK f6r perioden juli till september. Som ett led
i den pagaende industrialiserings- och kommersialiseringsfasen har frsaljnings- och
administrationskostnader 6kat under detta kvartal enligt plan.

Kassaflode

Rorelsens kassaflode for perioden blev -25 118 (-20 177) TSEK. Rérelsens negativa kassaflode
ar framst hanforligt till minskade rérelseskulder som uppkommit i samband med nyemissionen
tidigare i ar.

Finansiering

Pagaende samarbetsprojekt, med finansiering fran Energimyndigheten och EU, om totalt ca 60
MSEK fran vilka utbetalningar under perioden juli till september har erhallits om 2 268 (0)
TSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna beskrivs mer utforligt i Bolagets arsredovisning for rékenskapsaret
2016.

Vasentliga risker i sammandrag

Operativa risker

PowerCell ar genom sin verksamhet exponerat for risker och osdkerhetsfaktorer. Bolagets
verksamhet har hittills i huvudsak varit produktutveckling. Darutéver har Bolaget levererat ett
antal produkter vilka fér narvarande utvarderas av kunder. Riskerna ar darmed férknippade
med dels att utvecklingsverksamheten fortléper enligt plan och inte drabbas av stérre
forseningar, kostnadsdkningar eller andra svarigheter. Dels att kundernas utvérderingar utfaller
enligt 6nskemal, och att Bolagets férséljning kan paborjas i storre skala inom den tidsram som
styrelsen bedémt som sannolik.

Finansiella risker

Bolaget ar finansierat av externt kapital i form av aktiekapital och lan och kommer sa att vara
till dess forséljningen av produkter kommer igang i storre skala. Med 6kande férséljning
kommer Bolaget bli utsatt fér valutaexponering da merparten av intakterna och kostnaderna
beraknas komma att erhallas och erldggas i andra valutor &n svenska kronor.

' Siffror inom parenteser avser motsvarande period under 2016.
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Marknadsrelaterade risker

Bolagets produkter bygger pa branslecellsteknik, vilken ar relativt ny i kommersiella
sammanhang. Detta kan innebéra, trots att Bolagets produkter prestanda- och affarsmassigt
dvertraffar konkurrerande teknologi, att kunderna byter ut sina system i en langsammare takt
an forvantat.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har inga transaktioner med narstaende férekommit.

Langsiktiga incitamentsprogram

Bolaget har ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare och personal. Det
omfattar 369 600 optioner dar varje option ger en ratt att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 12,25 SEK per aktie under perioden 1januari 2017 - 31 december 2017.
Utspadningen fran detta uppgar till maximalt 0,7 procent.

Aktien
Aktien &r noterad pa First North vid Nasdaqg Stockholm
(PCELL, ISIN kod: SE 000 642 5815, LEI kod: 549300751)J7TGOK3VCO02).

Aktiekapitalet i PowerCell uppgar per den 30 september 2017 till 1133 017,82 SEK och &r
fordelat pa 51500 810 aktier med ett kvotvarde om 0,022 SEK.

Agarforteckning per den 30 september 2017*

Antal aktier ~ Agarandel

Midroc New Technology 9172670 17.8%
Fouriertransform 9172670 17,8%
Finindus 6 489 836 12,6%
Avanza Pension 3477 832 6,8%
Ovriga 23187 802 45,0%
Totalt 51500 810 100,0%

* Kalla: Euroclear

Kommande rapporttillfallen
2017 ars bokslutskommuniké, 28 februari 2018

Goteborg den 1 november 2017

Magnus Jonsson Goran Linder Dirk De Boever
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
André Martin Asa Severed

Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Wassén

VD/Styrelseledamot

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING, TSEK
Nettoomsattning
Kostnad for salda varor/tjanster

Bruttoresultat
Forsaljnings- och
administrationskostnader
Forsknings- och
utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintékter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat
RESULTAT

PowerCell Sweden AB (publ)
Org.nr 556759-8353
Ruskvédersgatan 12

418 34 Goteborg

Tel: +46 (31) 720 36 20
www.powercell.se

2017
jul-sep

10929
-7548
3381

-4147

-14179
2285
-85

-12 745

-12 746

-12 746

2016
jul-sep

3034
-2 303
731

-1936

-17 318
2348
-36
-16 21

-16 212

-16 212

2017
jan-sep

20 865
-13 677
7188

-11104

-50 080
7569
-200
-46 627

-46 630

-46 630

2016
jan-sep

7 649
-5991
1658

-2975

-54138
7526
-67

-47 996

445
-47 551

-47 551

2016
jan-dec

12185
-9 266
2919

-6 327
-72 057
9521
-155

-66 099
446

-65 653

-65 653



BALANSRAKNING, TSEK
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Aktiekapital

Ovrigt bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Arets resultat

Summa eget kapital

Avsattning for pensioner och liknande

forpliktelser
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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2017
sep-30

762

16 007
1858

18 627
7969
14 093
237700
259762
278 389

1133
762
249182
-46 630
204 447

165
39854
33923
73942
278 389

2016
sep-30

19104
234
19 338
3614
9712
58 987
72 313
91651

942

77 321
-47 551
30712

822
39987
20130

60939
91651

2016
dec-31

736

17 691
234

18 661
3364
12917
61204
77 485
96 146

985
736
100 437
-65 653
36 505

668
39987
18 986
59 641
96 146



KASSAFLODESANALYS, TSEK
Den |I6pande verksamheten

Roérelseresultat
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Erhallen rénta
Erlagd ranta
Betald/erhallen inkomstskatt

Férandringar i rérelsekapital
Foréndring varulager
Forandring rorelsefordringar
Forandring rorelseskulder

Kassafldde fran den l6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i anldggningstillgangar
Investeringar i dotter- och
intresseforetag

Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering
Nyemission

Kassafl6de fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

IB likvida medel
UB likvida medel

Justering fér poster som inte ingar i
kassaflddet

Avskrivningar

Ovriga ej kassaflodespéverkande poster
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2017
jul-sep

-12745

1417

-205

833
2149
-16 566

-25118

-1458

-1458

-133

-133

-26 709

264 409
237700

1584
-167
1417

2016
jul-sep

-16 211

1298

-176

-1409
-912
-2766

-20177

-122

-122

-20 299

79 286
58 987

1475
-177
1298

2017
jan-sep

-46 627

4087

-606

-4 605
-529
14 897

-33386

-2 933

-1624

-4 557

-133
214572

214 439

176 496

61204
237700

4593
-506
4087

2016
jan-sep

-47 996

3798

-529

-1912
2260
-2706

-47 090

-1928

-1928

66 997

66 997

17 979

41008
58 987

4345
-547
3798

2016
jan-dec

-66 099

5123

42

-1662
-1515
-3 851

-67 966

-2730

-2730

-133
90 892

90 892

20196

41008
61204

6153
-766
5387



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, TSEK

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Fond for Over- Ovrigt
kapital  utvecklings- kursfond  fritt eget
utgifter kapital
2016-01-01 785 - 236 372 -225 891
Aktivering av
utvecklingsutgifter 736 -736
Nyemission 200 90692
Arets resultat -65 653
2016-12-31 985 736 327064  -292280
2017-01-01 985 736 327 064 -292 280
Aktivering av
utvecklingsutgifter 80 -80
Avskrivning av
utvecklingsutgifter -54 54
Nyemission 148 214 424
Periodens resultat -46 630
2017-09-30 1133 762 541488 -338 936
2017 2016 2017
NYCKELTAL jul-sep jul-sep jan-sep
Lonsamhet (procent)
Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet 73% 34% 38%
Data per aktie (SEK)
Utestdende aktier 51500 810 42833872 51500 810
Genomsnittligt antal utestaende aktier 51500 810 42 833 872 48142 601
Resultat per aktie -0,2 -0,4 -0,9
Resultat per aktie vid full utspadning -0,2 -0,4 -0,9

Utdelning per aktie
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Summa
eget
kapital
11266

90 892
-65 653
36 505

36 505

214 572
-46 630
204 447

2016
jan-sep

neg.

neg.

15%

42 833 872
39 266132
-11
-11



Definitioner

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per beréattigad aktie

PowerCell Sweden AB i korthet

PowerCell Sweden AB (publ) utvecklar och tillverkar branslecellsstackar och -system fér
stationdra och mobila anvandningsomraden, och erbjuder en unikt hég energidensitet.
Branslecellerna drivs av ren eller reformerad vatgas och genererar elektricitet och varme utan
nagra andra utsldpp an vatten. Stackarna och systemen ar kompakta, modul&ra och skalbara,
och dérmed latta att anpassa till kundernas behov.

PowerCell grundades 2008 som en industriell spin-out fran Volvokoncernen. Bolagets aktie
(PCELL) ar sedan 2014 foremal f6r handel pa Nasdagq First North Stockholm med G&W
Fondkommission som Certified Adviser.

For ytterligare information:
VD Per Wassén, +46 (31) 720 36 20, per.wassen@powercell.se
Bolagets hemsida: www.powercell.se
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