Information till dig som
ar stamaktieagare | Eniro

Eniro har beslutat att genomfdra en foretradesemission av stamaktier dar du som stamaktieagare i Eniro AB har foretradesratt att delta

Anmalan om
teckning ska ske
under perioden
16 mars — 30 mars

Denna broschyr ar inte och skall inte anses utgéra ett prospekt enligt
gallande lagar och regler. Prospektet, som har godkants och registrerats
av Finansinspektionen, har offentliggjorts och finns tillgangligt pa

Eniros hemsida www.enirogroup.com samt pa SEB:s hemsida
www.sebgroup.com/ prospectuses. Prospektet innehaller bland annat en
presentation av Eniro, Foretradesemissionen och de risker som ar férenade
med en investering i Eniro och deltagande i Foretradesemissionen. Broschyren
ar inte avsedd att ersatta Prospektet som grund for beslut att teckna stam-
aktier i Eniro och utgdr ingen rekommendation att teckna stamaktier i Eniro.

Upptack narheten. Sok lokalt.
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Viktig information

Broschyren ar en forenklad beskrivning av Eniros
nyemission av hogst 305 642 220 nya stamaktier

med foretradesratt for befintliga stamaktieagare i Eniro
och har inte godkants av nagon tillsynsmyndighet.
Broschyren innehaller endast dversiktlig information och
utgor inte ett prospekt. Investerare ska inte teckna eller
forvarva nagra vardepapper som beskrivs i denna Broschyr
forutom pa grundval av den information som finns

i prospektet som har upprattats med anledning av
Foretradesemissionen. Prospektet innehaller bland annat
en utforlig beskrivning av Eniro, Foretradesemissionen
och de risker som ar forenade med deltagande i
Foretradesemissionen och en investering i Eniro.
Prospektet finns tillgangligt pa Eniros hemsida
www.enirogroup.com samt pa SEB:s hemsida,
www.sebgroup.com/ prospectuses. Broschyren ar endast
avsedd for Eniros stamaktieagare.

Eniro har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i
nagon annan jurisdiktion &n Sverige. Inga teckningsratter,
betalda tecknade aktier (“BTA") eller nya aktier (“Vardepapper”)
far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undan-
tag fran registreringskraven i United States Securities Act

Definitioner

Med Eniro eller Bolaget avses Eniro AB (publ), ett svenskt
publikt aktiebolag, Koncernen eller ett dotterbolag i Koncer-
nen, beroende pd sammanhang

Med Koncernen avses Eniro AB (publ) med dotterbolag

Med Prospektet avses det av Eniro upprattade prospektet
publicerat den 13 mars 2015 som avser erbjudande till teckning
av stamaktier i Eniro AB (publ), med organisationsnummer
556588-0936, och som registrerats och godkants av Finans-
inspektionen, vilket inte ska forvaxlas med denna Broschyr

Med Foretradesemissionen eller Erbjudandet avses inbju-
dan till teckning av stamaktier enligt Prospektet

Viktiga datum

Teckningsperiod

Handel med teckningsratter
Handel i BTA

Ombokning av BTA till stamaktier

16—-30 mars 2015
16—26 mars 2015
16 mars—24 april 2015
Omkring 30 april 2015

fran 1933 i gallande lydelse (“Securities Act”) eller hos
nagon vardepappersmyndighet i nagon delstat i USA.
Denna Broschyr utgdr varken ett erbjudande att 6verlata
eller en inbjudan avseende ett erbjudande att forvarva
andra vardepapper an Vardepapperen. Denna Broschyr
riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hong-
kong eller Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ratt.
Broschyren, Prospektet, marknadsforingsmaterial eller
ovrigt material hanforligt till Foretrédesemissionen far
foljaktligen inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion
dar distribution eller erbjudandet enligt prospektet kraver
sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadan
jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av Prospektet,
Broschyren eller marknadsféringsmaterial maste informera
sig om och fdlja sddana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperlagstiftning. Eniro férbehaller sig ratten att
efter eget bestammande ogiltigforklara aktieteckning som
Eniro eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en
overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Med Broschyren avses denna broschyr som ar en forenklad
beskrivning av Foretradesemissionen av stamaktier och som
inte godkants av nagon tillsynsmyndighet

Med MSEK avses miljoner svenska kronor

Med stamaktier avses de stamaktier som Erbjudandet avser
och som regleras av Eniros bolagsordning

Med BTA avses betalda tecknade aktier

Med Euroclear avses Euroclear Sweden AB

Med ABG avses ABG Sundal Collier AB

Med SEB avses Skandinaviska Enskilda Banken AB

Ovrig information

Handelsplats Nasdaq Stockholm
Kortnamn Stamaktie ENRO
Teckningsratt ENRO TR
BTA ENRO BTA
ISIN-koder Stamaktie SE0000718017
Teckningsratt SE0006881314
BTA SE0006881322
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“Emissionerna och det
omférhandlade laneavtalet 6kar
den finansiella flexibiliteten i bolaget
vilket &r en viktig forutsattning for
arbetet med att realisera Eniros
strategi pa en véxande digital
mediemarknad”

Jag tog 6ver vd-rollen med ambitionen att fokusera pa att utveckla forséljningen och stérka motivatio-
nen hos vira medarbetare. Ett arbete som har varit tongivande och som blev dn viktigare under hostens
turbulens da bland annat prognosen behévde sénkas for andra géngen under 2014 till f61jd av en allt
for optimistisk bedomning.

Den férandrade prognosen foranledde diskussioner med vara langivare om att anpassa ldnevill-
koren till de nya férutsattningarna. Omfattande analyser och diskussioner krévdes for att komma
overens med ett konsortium om sex banker. Samtidigt gick vi igenom var strategi och landade i en
tydlig strategisk inriktning att arbeta efter 2015.

For att ta tillvara pa de mojligheter som finns pd den vixande marknaden for digital marknads-
foring och reducera Bolagets skuldsattning har styrelsen foreslagit en fullt garanterad foretrades-
emission och en konvertibelemission.

Finansieringspaketet innebér dven att banklénet har omférhandlats och férléngts. Banklanet
kommer initialt att reduceras med en engéngsamortering om minst 650 MSEK och de érliga amorte-
ringarna kommer mer an att halveras.

Var transformation innebdr att vi idag har ett attraktivt digitalt produktutbud. Nu tar vi nista steg
iomvandlingen. Vi ska pé sikt 6ka l6nsamheten genom att komplettera med nérliggande tjénster, fort-
satta effektivisera verksamheten och fullt ut exploatera var unika databas, starka séljkar och vilkanda
varumérken. Med detta finansieringspaket kommer vi att ha handlingsfrihet att realisera vara planer.
Vi kommer att sdkerstélla stabilitet inom Eniro. Vi kommer dven se till att var verksamhet utvecklas pa
absolut basta satt for att vara konkurrenskraftig och skapa aktiedgarvarde.

ocar

Stefan Kercza
Koncernchefoch vd
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Vd-ord

Eniro | ssmmandrag

Verksamhetsbeskrivning

Eniro &r ett ledande lokalt s6kforetag med verksamhet i Skan-
dinavien, Finland och Polen. Bolaget har 6ver 250 000 kunder
och cirka 1 300 sdljare. Eniro har en unik databas som standigt
foradlas och uppdateras med relevant information, som de
cirka 8 miljoner unika besokare varje vecka anvander sig av
genom Eniros soktjénster. Eniro har en varumérkeskdnnedom
som overstiger 90 procent pd de skandinaviska marknaderna
och strax under 80 procent pa den polska.?

Bolaget knoppades av fran Telia ar 2000 och aktien ar
noterad pd Nasdaq Stockholm med huvudkontor i Solna utanfor
Stockholm. Eniros rorelseintikter for helaret 2014 uppgick till
3002 MSEK och antalet heltidsanstéllda vid rets slut var 2 256.

Operativa mal

Strategin styrs av operativa mal som ska sékra stabilitet och
lénsamhet. Eniros anvandarnytta méts genom antalet unika
besokare och deras besoksfrekvens pé soksajterna. For 2015
ar malet att 6ka sdvél antalet besokare till sajterna som hur
ofta samma anvéndare besoker sajterna. Genom att i storre
utstrdckning anpassa erbjudandet till annonsorerna ska deras

VISION, AFFARSIDE & VARDERINGAR

Vision
Eniros vision ar att vara symbolen for Lokalt Sok.

synlighet forbéttras, vilket reflekteras genom trafiken i
effektrapporterna och méts i kundnojdhet. Malet fér 2015

ar att kundnéjdheten ska 6ka. Aven medarbetarna ska bli
nojdare, vilket bland annat ska méatas genom att fortsatt félja
upp personalomsattningen. Under 2015 dr malet att fortsatt
minska Eniros personalomséttning.

Finansiellt mal
Pé sikt ska Eniros strategiska atgarder 6ka lonsamheten.

Utdelningspolicy

Eniro prioriterar en minskning av nettoskulden framfor utdel-
ning. Styrelsen i Eniro foreslar darfor att ingen utdelning for
stamaktier 1dmnas for verksamhetséret 2014. Styrelsen foreslar
att det till preferensaktiedgare, for 2014 betalas ut en utdelning
uppgéende till 48 SEK per preferensaktie, det vill séiga en total
utdelning uppgaende till 48 MSEK. Utdelningen foreslas beta-
las ut med ett intervall om tremanadersperioder. Se ocksé sidan
25iarsredovisningen 2014.

1) Kalla: LynxEye, 2014 samt Brand Tracking Study, Nepa Research (3lder 15-75)

Eniro har en etablerad position som grund for att fortsatta utveckla den basta
kvaliteten och tekniken for att tillgodose framtidens lokala s6k i Skandinavien,

Finland och Polen.

Affarsidé

Symbolen for lokalt sok

Eniros affirsidé dr densamma som nér Eniro startade for éver 130 ar sedan

— att tillhandahélla den bésta lokala informationen som underléttar for képare
och saljare att motas. Eniro aggregerar och bearbetar information fran bland annat
informationsregister, hemsidor, teleoperatorer och séljkaren. Informationen filtreras,
sorteras och organiseras i databasen som &r Eniros viktigaste tillgang. Intékterna fran
Lokalt Sok genereras genom synlighet och ranking av annonsorer.

Varderingar
Eniros tre virdeord hiangiven, lyhoérd och pélitlig ska genomsyra hela organisationen.

Hangiven innebér att Eniro hela tiden strévar efter att erbjuda kunder och anvén-

dare basta méjliga 16sning. : Hanglven
. . c e o . * Lyhord

Lyhordhet betyder att Eniro utgar frdn malgruppens olika behov genom att lyssna

aktivt och ha en 6ppen dialog. - Pal |t||g

Pélitliga ska Eniro uppfattas som genom att leverera det som &r 6verenskommet.
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Bakgrund och motiv

Mediemarknaden har genomgétt en avsevard forandring
under senare dr. Digital marknadsféring har utvecklats snabbt
och i Skandinavien utgor det idag mer dn en tredjedel av
annonsmarknaden. Eniro har varit tidigt ute i den digitala
transformationen. Fran att ha varit ett katalogforetag har
Bolagetidag ett digitalt produktutbud som Eniro under 2014
stod for 88 procent av de totala annonsintékterna. Bolaget har
cirka 8 miljoner unika bestkare som besoker ndgon av Eniros
siter varje vecka samt 6ver 250 000 kunder som har valt att
oOka sin synlighet i Eniros olika marknadsféringskanaler.

Under hosten 2014 genomforde Eniro ett ledningsbyte och
den nya ledningen har fastslagit en strategisk inriktning med tre
tydliga fokusomréaden, vilka beskrivs pé sidorna 35-36
iProspektet. Ambitionen ar &ven att gora Eniros produkter 4n
mer attraktiva och skapa en mer kund- och marknadsoriente-
rad forséljningsorganisation. Eniro ska framover tydligare
arbeta med afférsutveckling och fokusera pé nérliggande
tjanster som kompletterar och okar vardet pd nuvarande lokala
sokerbjudanden. Tillsammans med Eniros unika och omfat-
tande lokala databas, den 1 300 personer starka séljkaren och
valkanda varumérken ger det goda forutséttningar att skapa
ytterligare affirsmojligheter pa den vixande digitala medie-
marknaden och 6ka l6nsamheten. Parallellt med att stiarka posi-
tionen inom Lokalt SOk hanteras de krympande, men fortsatt
l6nsamma, verksamheterna inom Print och Voice.

Vid utgédngen av 2014 uppgick Eniros nettoskuld till
cirka 2,2 miljarder SEK, efter att Bolaget har reducerat
skuldsattningen med cirka 1,3 miljarder SEK under de senaste
tre &ren. Under samma tidsperiod har Eniro lagt stort fokus pa
att optimera kostnadsstrukturen och har genomfort kostnads-
besparingar pa mer dn 900 MSEK. Trots dessa initiativ har

Bolaget en hog nettoskuldséttning i forhéllande till den 16n-
samhet som Bolaget idag uppvisar. Bolaget har inte tillrackligt
med rorelsekapital for att tdcka de aktuella behoven under de
kommande tolv ménaderna frén och med dagen for publice-
ringen av Prospektet. Som ett led i 6versynen av Bolagets
kapitalstruktur har Eniro tréffat en 6verenskommelse om
andringar i ldneavtalet med bankkonsortiet, vilken &r vill-
korad av att emissionerna genomfors. Det omférhandlade
avtalet kommer bland annat att innebéra en férlangd 16ptid
och vésentligt 1agre amorteringstakt, vilket ger Bolaget storre
finansiell flexibilitet och handlingsutrymme.

Styrelsen for Eniro har mot denna bakgrund fattat beslut
om att, under forutséttning av extra bolagsstimmans god-
kannande, genomfora en fullt garanterad Foretradesemission
av stamaktier om cirka 458 MSEK och en placerad riktad kon-
vertibelemission om nominellt 500 MSEK®. Den extra bolags-
stimman den 9 mars 2015 beslot att godkanna styrelsens
beslut.

Den sammanlagda emissionslikviden &r 933 MSEK
fore emissionskostnader, varav minst 650 MSEK kommer
att anvéndas for aterbetalning av Bolagets banklan. Kapital-
anskaffningen gors i syfte att amortera pd banklanen, skapa
storre finansiell flexibilitet och béattre forutsattningar att
realisera Eniros strategi. Ddrmed ska ytterligare viarden
skapas for Bolagets aktiedgare och 6vriga intressenter.

1) Teckningskursen ar 95 procent av konvertiblernas nominella belopp vilket medfor att
Bolaget kommer att tillforas 475 MSEK fore emissionskostnader



Information till dig som ar aktieagare i Eniro AB (Publ)

Emissionerna | ssmmandrag och
overenskommelse kring finansiering

Foretradesemissionen i sasmmandrag

Foretradesratt: Varje befintlig stamaktie i Bolaget berattigar
till tre (3) teckningsrétter. En (1) teckningsréatt beréttigar till
teckning av en (1) ny stamaktie.

Teckningskurs: 1,50 SEK per aktie
Avstamningsdag: 12 mars 2015
Teckningsperiod: 16 mars— 30 mars 2015

ISIN-koder: Stamaktie: SEO000718017
Teckningsratt: SE0006881314

Betald tecknad aktie: SE0006881322

Teckning och betalning med foretradesratt: Teckning med stod
av teckningsrétter sker genom samtidig kontant betalning
under teckningsperioden

Handel med teckningsratter: 16 — 26 mars 2015

Handel i BTA: 16 mars — 24 april 2015

Konvertibelemissionen i sammandrag

Utover Foretradesemissionen beslutade styrelsen f6r Eniro
den 5 februari 2015 om en konvertibelemission under férut-
sédttning av bolagsstdammans godkannande. Styrelsens beslut
godkéndes vid en extra bolagsstimma den 9 mars 2015.
Genom konvertibelemissionen tar Bolaget upp ett konvertibel-
14n om nominellt 500 MSEK genom utgivande av konvertibler.
Konvertibelemissionen har riktats till, samt placerats hos, ett
antal svenska och internationella institutionella och kvalifice-
rade investerare.

Belopp: Nominellt 500 MSEK

Loptid: 5 ar

Kupongranta: Arlig rinta om 6 procent att betalas halvérsvis
Konverteringskurs: SEK 1,95

Potentiell utspadningseffekt: 39 procent vid full konvertering
Konvertibelemissionen dr villkorad av att Foretrddesemissionen

genomfors, att bankldnet inte sdgs upp till dterbetalning och att
dndringsavtalet avseende banklanet inte sags upp.

Overenskommelse om I18ngsiktig finansiering med
befintligt bankkonsortium

Eniro har inf6r Foretrddesemissionen 6verenskommit med
1angivarna om vissa dndringar i ldneavtalet. Andringarna i
laneavtalet kommer att trada i kraft forst efter att Foretrades-
emissionen om cirka 458 MSEK och konvertibelemissionen
om nominellt 500 MSEK genomfdrts och vissa andra villkor
for ikrafttradandet som anges i andringsavtalet har uppfyllts.
Overenskommelsen géller en 1ngsiktig finansiering fram till
slutet av 2018.

Overenskommelsen avser tre faciliteter, varav en check-
rakningskredit. Den forsta faciliteten uppgér till 1 100 MSEK
och amorteras halvarsvis med 150 MSEK per ar med borjan
den 30juni 2015. Den andra faciliteten uppgér till 600 MSEK
och amorteras halvarsvis med 25 MSEK per ar med borjan den
30juni 2016. Checkrakningskrediten uppgér till 150 MSEK.

Réntan pa faciliteterna bestdms genom en referensranta
med tilldgg for en marginal. For den forsta faciliteten och
checkrédkningskrediten 4r marginalen som utgangspunkt
4,00 procentenheter. Om kvoten mellan den totala nettoskul-
den och EBITDA understiger 1,5 dr marginalen 3,50 procent-
enheter. For den andra faciliteten 4r marginalen inledningsvis
5,00 procentenheter.
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Sa har gor du for
att delta | emissionen

Villkor

For varje aktie i Eniro far du tre (3) teckningsratter. En (1) teckningsratt ger ratt att
teckna en (1) ny stamaktie i Eniro

Teckningskurs

1,50 SEK per aktie

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen

12 mars 2015

Teckningstid

16 mars — 30 mars 2015

Handel med teckningsratter

16 mars — 26 mars 2015

Teckning av stamaktier med foretradesratt
1. DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER

For varje stamaktie i Eniro som du innehar den 12 mars 2015

erhéller du tre (3) teckningsratter

2. SA HAR UTNYTTJAR DU TECKNINGSRATTERNA

1 stamaktie i Eniro

3 teckningsratter

1 teckningsratt 1 ny stamaktie i Eniro
En (1) teckningsratt + 1,50 SEK ger en (1) ny stamaktie i Eniro

+1,50 SEK

3. AR DU DIREKTREGISTRERAD AKTIEAGARE ELLER HAR DU AKTIERNA HOS FORVALTARE?

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, anvand den utsanda fortryckta bankgiroavin fran
Euroclear.

Du har VP-konto (dvs. ar
direktregistrerad) och bor i Sverige

Om du har kopt, sélt eller dverfort teckningsratter till/fran ditt VP-konto, fyll i den sarskilda
anmalningssedeln som skickas ut tillsammans med emissionsredovisningen. Sarskild an-
malningssedel kan &ven erhallas fran SEB pa telefon 08-639 27 50. Betalning gors i enlighet
med instruktionerna pa anmalningssedeln.

Du har VP-konto (dvs. ar direkt-
registrerad) och bor utomlands?

Vand dig till SEB fér information om teckning och betalning och om de restriktioner som
galler i vissa lander.

Du har depa (dvs. har en férvaltare)

Om du har dina aktier i Eniro i en eller flera depder hos bank eller vardepappersinstitut far
du information fran din/dina forvaltare om antal teckningsrétter. F6lj de instruktioner du
far fran din/dina forvaltare.

Teckning av stamaktier med subsidiar foretradesratt eller utan stod av teckningsratter (av aktiedgare och andra)?

Du har VP-konto

Anvand den sérskilda anmalningssedeln. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran SEB pa
telefon 08-639 27 50.

Du har depa (dvs. har en férvaltare)

Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de instruktioner du far
fran din/dina forvaltare.?

1) Notera att sarskilda regler géller aktieagare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”i avsnittet “Villkor och anvisningar”i

Prospektet.

2) Tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i “Tilldelning av nya stamaktier tecknade med subsidiar teckningsratt samt utan stad av teckningsratter” i avsnittet “Villkor och

anvisningar” i Prospektet.

3) Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare
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Foretradesratt och teckningsratt

Foretrddesemissionen omfattar hogst 305 642 220 nya stam-
aktier. De som pa avstamningsdagen den 12 mars 2015 ar
registrerade som stamaktiedgare i Eniro har foretradesréatt att
teckna nya stamaktier i Féretradesemissionen. De som pa
avstimningsdagen ar registrerade som stamaktiedgare i Eniro
erhaller tre (3) teckningsrétter for varje innehavd stamaktie. En
(1) teckningsrétt berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer
antalet stamaktier i Bolaget att 6ka frdn 101 880 740 aktier till
407 522 960 stamaktier, vilket motsvarar en 6kning med 300
procent. For befintliga stamaktiedgare som inte deltar i Fore-
tradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt om mot-
svarande cirka 75 procent av det totala antalet stamaktier och
roster i Bolaget efter Foretrddesemissionen. Stamaktiedgare
som véljer att inte delta i Foretradesemissionen har mojlighet
att f ekonomisk kompensation fér utspadningseffekten
genom att sélja sina teckningsratter i marknaden.

Teckningskurs

De nya stamaktierna i Eniro emitteras till en teckningskurs om
1,50 SEK per ny stamaktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som
har réatt att erhélla teckningsratter i Foretrddesemissionen ar
den 12 mars 2015. Stamaktierna i Eniro handlades exklusive
ratt till deltagande i Foretradesemissionen fran och med den
11 mars 2015. Sista dag fér handel med stamaktier i Eniro
inklusive ratt till deltagande i Foretrddesemissionen var den
10 mars 2015.

Teckningstid

Teckning av nya stamaktier ska ske under tiden frdn och med den
16 mars 2015 till och med den 30 mars 2015. Styrelsen for Eniro
har ratt att férlanga teckningstiden, vilket — i forekommande fall
—kommer att meddelas genom pressmeddelande sé snart moj-
ligt efter att sddant beslut har fattats. En teckning av nya stamak-
tier med stod av teckningsrétter dr odterkallelig och aktiedgaren
kan inte aterta eller &ndra en sddan teckning av nya aktier.

Emissionsredovisning

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bank-
giroavi har skickats tillsammans med denna Broschyr till
direktregistrerade stamaktiedgare som pa avstimningsdagen
drregistrerade i den av Euroclear, for Eniros rakning, forda
aktieboken. Av emissionsredovisningen framgér bland annat
antal erhéllna teckningsrétter och det hela antal nya stamak-
tier som kan tecknas med stod av dessa. VP-avi (vardepappers-
avi) avseende registrering av teckningsrétter pa VP-konto
kommer inte att skickas ut.

De som dr upptagna i den, i anslutning till aktieboken, férda
sérskilda forteckningen 6ver panthavare och formyndare
erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.
Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen Broschyr eller emissions-
redovisning. Teckning av och betalning fér nya stamaktier
som tecknas med stdd av teckningsrétter (teckning med fore-
tradesratt) ska ske genom respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran respektive forvaltare eller, om inne-
havet &r registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsrétter 4ger rum pa Nasdaq Stockholm
under perioden fran och med den 16 mars 2015 till och med
den 26 mars 2015 under beteckningen "ENRO TR”. SEB och
andra virdepappersinstitut med erforderliga tillstand stér till
tjanst med formedling av kop och forséljning av tecknings-
ratter. Vid forsaljning av teckningsrétt 6vergar savil den
primira som den subsidiédra foretrddesrétten till den nya inne-
havaren av teckningsratten. ISIN-koden for teckningsratterna
ar SE0006881314.

Teckning av nya stamaktier med stod av
teckningsratter

Teckning av nya stamaktier med stod av teckningsratter ska
ske under perioden frédn och med den 16 mars 2015 till och
med den 30 mars 2015. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och saknar darmed vérde.
Efter den 30 mars 2015 kommer, utan avisering fran Euro-
clear, outnyttjade teckningsrétter att bokas bort fran inne-
havarens VP-konto.
For att inte vérdet av teckningsrétterna ska ga forlorat
maste innehavaren antingen:
* Utnyttja teckningsratterna for att teckna nya stamaktier
senast den 30 mars 2015, eller enligt instruktioner fran
tecknarens forvaltare.

eller

¢ Silja de teckningsrétter som inte ska utnyttjas senast den 26
mars 2015.

Teckning av nya stamaktier med stod av teckningsratter

sker genom samtidig kontant betalning, antingen genom

anvdndande av den fortryckta bankgiroavin eller genom

anvandande av en sérskild anmélningssedel enligt ndgot

av foljande alternativ:

* Bankgiroavin ska anvdndas om samtliga teckningsrétter
enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.
Inga tillagg eller &ndringar far géras pa avin.

* Anmélningssedeln méarkt "Teckning av aktier med stod av
teckningsratter” ska anvdndas om teckningsréatter har kopts,
sélts eller 6verforts frdn annat VP-konto, eller av annan
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anledning ett annat antal teckningsratter &n det som fram-
gér av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas
for teckning av nya stamaktier. Samtidigt som den ifyllda
anmaélningssedeln skickas in ska betalning ske for de teck-
nade nya stamaktierna, vilket kan ske pa samma sétt som foér
andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank,
genom girering eller pd bankkontor.

Anmélningssedel enligt ovan kan bestéllas fran SEB under
kontorstid pa telefon 08 — 639 27 50. Anmélningssedel ska
vara SEB tillhanda senast den 30 mars 2015.
Direktregistrerade aktieigare, som inte ar bosatta i Sve-
rige och som &r beréttigade att teckna nya stamaktier med
stod av teckningsrétter, och som inte dr foremal for de restrik-
tioner som beskrivs under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa
obehoriga jurisdiktioner” i Prospektet och som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom
bankiutlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Adress:

SEB

Emissioner RB6

106 40 Stockholm

IBAN-nummer: SE58 5000 0000 0586 5100 3633
Kontonummer: 5865 10 036 33

BIC: ESSESESS

Vid betalning méste tecknarens namn, adress, VP-konto-
nummer och referensen frdn emissionsredovisningen anges.
Sista betalningsdag dr den 30 mars 2015. Betalningen ska
ske enligt ovan angiven instruktion, dock ska referens fran
anmailningssedeln anges. Anmélningssedel ska vara SEB
tillhanda enligt adress ovan senast den 30 mars 2015.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARES TECKNING

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna nya
stamaktier med st6d av teckningsrétter méste anmaéla sig for
teckning i enlighet med instruktioner frén sin eller sina
forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att
sanda ut en avi som bekriftelse pé att BTA bokats in pa VP-
kontot. De nytecknade stamaktierna kommer att bokféras som
BTA pa VP-kontot till dess att de nya aktierna har registrerats
hos Bolagsverket. Nya stamaktier som tecknats med stod av
teckningsratter forvantas registreras hos Bolagsverket omkring
den 20 april 2015. Darefter kommer BTA att bokas om till
stamaktier. Nagon VP-avi utsdnds ej i samband med denna
ombokning som férvantas ske omkring den 30 april 2015.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA beréknas ske pd Nasdaq Stockholm under
perioden frdn och med den 16 mars 2015 till och med den 24
april 2015 under beteckningen "ENRO BTA”. SEB och dvriga
vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd star till tjanst
med férmedling av kop och forséljning av BTA. ISIN-koden for
BTA dr SE0006881322.

Ratt till utdelning

De nya stamaktierna beréttigar till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
nédrmast efter det att de nya stamaktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Preliminért teckningsresultat i Féretrddesemissionen
forvantas offentliggéras omkring den 2 april 2015 genom
ett pressmeddelande fran Eniro. Slutligt teckningsresultat
forvantas offentliggoras omkring den 10 april 2015 genom
ett pressmeddelande frén Eniro.

Tecknings- och garantidtaganden

Bolagets aktiedgare Nortal Capital AB (ett bolag kontrollerat
av Staffan Persson, styrelseledamot i Bolaget), Danske Capital
AB, M2 Capital Management AB samt Lars-Johan Jarnheimer
som tillsammans representerar omkring 18 procent av
aktierna och résterna, har dtagit sig gentemot Eniro och ABG
att teckna och betala for sina respektive pro rata-andelar
(proportionellt i férhallande till aktieinnehav) i Foretrddes-
emissionen. Teckningsétagandena har ingétts den 5 februari
2015. Nortal Capital AB och Danske Capital AB kommer
erhélla ersittning for sina &taganden motsvarande 6vriga
garanter. Frigan om erséttning har pa Bolagets begédran
provats av Aktiemarknadsndmnden i uttalandet AMN
2015:02 och styrelsen har noga 6vervédgt ndimndens uttalande
infor sitt beslut att godkadnna ersattningarna.

Bolaget har erhéllit garantidtaganden fran Bure Equity
AB, Catella Fondforvaltning AB, Tedde Jeansson, SSE Capital,
MGA Holding AB, Carl Rosvall, Schott & Tour Capital AB,
Kristian Kierkegaard Holding AB, LMK Ventures AB, Myacom
Investment AB, Goran Kéllebo och Shaps Capital AB ("Garan-
terna”), enligt vilka Garanterna har atagit sig, pa vissa villkor,
for det fall samtliga nya aktier i Foretradesemission inte teck-
nas, eller tecknas men inte betalas i ratt tid, att teckna och
betala for nya aktier till ett sammanlagt belopp motsvarande
cirka 82 procent av det totala emissionsbeloppet. Garanti-
atagandena har ingatts mellan den 4 februari och den 6
februari 2015. Garanterna kommer som ersattning for sina
ataganden enligt garantidtagandena erhalla ett ersittnings-
belopp motsvarande fem procent av garanterat belopp.
Sammanlagt uppgér ersattningen till Garanterna, Nortal
Capital AB och Danske Capital AB till cirka 23 MSEK.
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Finansiell information | ssmmandrag

Oversikten avseende ridkenskapsaren 2012, 2013 och 2014

dr hamtad fran Eniros arsredovisningar. Koncernredovis-
ningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC sddana
de antagits av EU samt tillampliga bestammelser i arsredovis-
ningslagen och RFR1 kompletterade redovisningsregler for
koncerner.

Arsredovisningarna och koncernredovisningarna fér
2012, 2013 och 2014 har reviderats av Bolagets revisorer. I
augusti 2014 tillsatte styrelsen en utredning for att sdkerstalla
Koncernens rikenskaper fran och med fjirde kvartalet 2013.
Utredningen visade framst pa periodiseringsfel, vilket inne-
burit att intékter har redovisats for tidigt. Periodiseringsfelen
avsag intédktskategorierna Desktop Sok och Mobilt S6k inom
segmentet Lokalt S6k och hanfor sig till allokering av rabatter

Koncernens resultatrakning

MSEK

iannonspaket. Dessa rabatter har felaktigt endast allokerats
till intédkter som periodiseras 6ver tid (abonnemangsavgiften).
Rabatten har inte allokerats till den del som intéktsfors direkt
(tjansterna som levereras vid forséljningstillfallet). Darmed
var intdkten som redovisades vid forsaljningstillfallet for
hog.Den felaktiga hanteringen av rabatter har paverkat de
finansiella rapporterna for fjarde kvartalet 2013 fram till och
med andra kvartalet 2014. 2013 &rs siffror har darav riknats
om och 6verensstimmer ej med vad som aterges i rsredo-
visningen for 2013. Avseende siffrorna for 2013 hanvisas
séledes till dessa sdsom de aterges i arsredovisningen for 2014.

Rikenskaperna for 2012 paverkade inte den retroaktiva
omrékningen, men har rdknats om till f6ljd av foréandring i
redovisningsprinciper for pensioner. Samtliga rapporter finns
att tillgé pa Eniros hemsida www.enirogroup.com.

2014 2013 2012

Rorelseintakter 3002 3588 3999
Produktionskostnader =720 -875 -959
Forsaljningskostnader -1 055 -1140 -1288
Marknadsforingskostnader =273 -262 -570
Administrationskostnader -443 -503 -431
Produktutvecklingskostnader -206 -259 -327
Ovriga intakter/kostnader 57 17 69
Nedskrivning av tillgangar -1803 -104 -12
Rorelseresultat -1441 462 481
Finansiella poster, netto -153 -142 -140
Resultat fére skatt -1594 320 341
Inkomstskatt -68 -141 -100
Periodens resultat -1662 179 241

Koncernens balansrakning

MSEK 2013 2012
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar 5108 6 948 7330
Ovriga anlaggningstillgdngar 404 397 533
Ovriga kortfristiga fordringar 606 716 883
Likvida medel 58 113 198
Summa tillgangar 6176 8174 8 944
Eget kapital och skulder

Eget kapital (moderbolagets aktiedgare) 1737 3598 3543
Innehav utan bestammande inflytande 60 68 -
Langfristiga rantebarande skulder 1767 2115 2527
Langfristiga icke rantebarande skulder 853 560 804
Upplaning 625 452 439
Kortfristiga icke rantebarande skulder 1134 1381 1631
Summa eget kapital och skulder 6176 8174 8 944
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Koncernens kassaflodesanalys

MSEK 2014 2013 2012

Kassaflode fran den Iopande verksamheten 288 481 420
Kassaflode fran investeringsverksamheten /0 -119 -51
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =271 -440 -730
Periodens kassaflode -58 -78 -361
Likvida medel vid periodens ingang 13 198 557
Kursdifferens i likvida medel 3 -7 2
Likvida medel vid periodens utgang 58 13 198

Nyckeltal

EBITDA, MSEK 631 777 976
Justerat EBITDA, MSEK 675 884 976
Rorelsemarginal - EBITDA 21% 22% 24%
Rérelsemarginal - EBIT -48% 13% 12%
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 3021 3607 3308
Avkastning pa eget kapital -55% 5% 7%
Rantebarande nettoskuld, MSEK 2208 2 340 2 704
Skuldsattningsgrad 1.23 0.64 0.76
Soliditet 29% 45% 40%
Rantebarande nettoskuld/justerat EBITDA 3.3x 2,6x 2,8x

Definitioner av nyckeltal

EBITDA GENOMSNITTLIGT EGET KAPITAL, SKULDSATTNINGSGRAD

Rorelseresultat fore avskrivningar och MSEK Réntebarande nettoskuld dividerat med
nedskrivningar. Berédknas pa genomsnittligt eget kapital eget kapital inklusive innehav av bestdm-
hénforligt till moderbolagets aktieigare ~ mande inflytande.
per kvartal som berédknats fran ingdende
JUSTERAT EBITDA och utgdende balans per kvartal.
EBITDA exklusive omstrukturerings-
kostnader samt 6vriga jamforelse-

SOLIDITET

Eget kapital inklusive innehav utan

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

storande poster. bestdammande inflytande dividerat med
Periodens resultat dividerat med genom-  balansomslutning.
.. snittligt eget kapital hanforligt till
RORELSEMARGINAL — EBITDA moderbolagets aktiedgare. .. ..
EBITDA dividerat med rorelseintdkterna. RANTEBARANDE NETTOSKULD/

. . JUSTERAT EBITDA
.. RANTEBARANDE NETTOSKULD Réntebarande nettoskuld dividerat med
RORELSEMARGINAL — EBIT Uppléning exklusive rantederivat med justerat EBITDA.
EBIT dividerat med rorelseintékterna. avdrag for likvida medel och rénte-
barande tillgdngar.
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Finansiering

Eniros verksamhet finansieras huvudsakligen av eget kapital
och ridntebarande skulder. Det egna kapitalet uppgick per den
31 december 2014 till 1 797 MSEK, varav aktiekapitalet upp-
gick till 309 MSEK, o6vrigt tillskjutet kapital uppgick till 5 125
MSEK, reserver till -277 MSEK och balanserade forluster till
-3420 MSEK.

Den 31 december 2014 var total upplaning 2 392 MSEK
(1767 MSEK léngfristig uppléning och 625 MSEK kortfristig
uppléning). Bolagets nettoskuldsattning uppgick till 2 208
MSEK.

Laneavtal

Den 30 november 2010 ingick Eniro ett ldneavtal med Danske
Bank A/S, DNB Bank ASA, Sweden Branch, Handelsbanken
Capital Markets, Svenska Handelsbanken AB (publ, Skandi-
naviska Enskilda Banken AB (publ), Nordea Bank AB (publ)
och Swedbank AB (publ). Laneavtalet har ddrefter dndrats vid
ett antal tillfdllen. Bolaget har infér Foretrddesemissionen
genom ett andringsavtal 6verenskommit med ldngivarna om
vissa andringar i ldneavtalet. Andringarna i 1&neavtalet kom-
mer att trada i kraft forst efter att Foretradesemissionen och
konvertibelemissionen om nominellt 500 MSEK genomforts
och vissa andra villkor for ikrafttrddandet som anges i
dndringsavtalet har uppfyllts.

Léneavtalet innehéller villkor avseende obligatorisk ater-
betalning i fortid avseende bland annat inkomster fran
avyttringar, forsdkringsfall och kapitalmarknadstrans-
aktioner. I &ndringsavtalet har det sarskilt 6verenskommits att
det hogsta av (i) den sammanlagda likviden fran Foretréades-
emissionen och konvertibelemissionen med avdrag for skéliga
transaktionskostnader och 200 MSEK och (ii) 650 MSEK, ska
anvéndas for aterbetalning pa lanet. Darut6ver har 6verens-
kommits att emissionslikvid frén vissa eventuella framtida
kapitalmarknadstransaktioner som anvands for att 16sa in
Bolagets preferensaktier ska undantas frén obligatorisk
aterbetalning nar det &ndrade laneavtalet trader i kraft.

Om det dndrade 1dneavtalet trader i kraft &r marginalen
for Tranche A1-3 och den revolverande kreditfaciliteten som
utgangspunkt 4,00 procentenheter. Om kvoten mellan den
totala nettoskulden och EBITDA understiger 1,5 sdnks margi-
nalen till 3,50 procentenheter. For Tranche B &r marginalen
inledningsvis 5,00 procentenheter. Den marginalen kommer
efter ett r att 6kas stegvis vid tre tillfallen for att efter 1,5 &r
uppgé till 7,50 procentenheter.

Aktier i koncernbolag som &r direktdgda av Eniro, alla
vasentliga koncernbolag (dvs. varje koncernbolag som har ett
EBITDA som motsvarar 5 procent eller mer av EBITDA pa
koncernniva, har bruttotillgidngar eller en omséttning som
motsvarar 5 procent eller mer av Koncernens bruttotillgdngar
eller omséttning) och alla koncernbolag som dger eller inne-
har réttigheter till sokmotorer, databaser eller andra till-
géngar som ar vésentliga for Koncernens verksamhet har
stéllts som sikerhet fér skyldigheter under laneavtalet och
tillhérande finansieringsdokumentation. Eniro och de vasent-
liga koncernbolagen garanterar ocksa 6vriga koncernbolags

skyldigheter under l&neavtalet och tillhérande finansierings-
dokumentation. Fér mer information om laneavtalet se
Prospektet och not 15 i 2014 &rs drsredovisning.

Rorelsekapital

Bolaget har inte tillrackligt med rorelsekapital for att tdcka de
aktuella behoven under de kommande tolv manaderna frén
och med publiceringen av Prospektet.

HANDLINGSPLAN OCH KONSEKVENSER

Den extra bolagsstimman den 9 mars 2015 beslutade om att
dels godkdnna den garanterade Foretrddesemissionen av
stamaktier om cirka 458 MSEK i enlighet med de villkor som
beskrivs i Prospektet, dels godkédnna en placerad riktad kon-
vertibelemission om nominellt 500 MSEK. Dessa emissioner
forvantas tillféra Bolaget maximalt 200 MSEK i rorelsekapital
efter emissionskostnader och 6verenskomna amorteringar pa
banklanen. Bolaget gor bedémningen att rorelsekapitaltill-
skottet genom emissionerna och &ndringarna i ldneavtalet
tillsammans tillgodoser Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden.

Det bor noteras att inga sdkerheter stéllts for de teck-
ningsdtaganden och emissionsgarantier som lamnats avse-
ende Foretrddesemissionen. Inte heller har sdkerheter stéllts
av tecknarna av konvertibler. Vidare ar teckningsataganden
och emissionsgarantier avseende Foretradesemissionen vill-
korade av att l&net enligt bankléneavtalet inte sigs upp till
aterbetalning och att Andringsavtalet avseende banklanet inte
sdgs upp. Teckningarna av konvertibelemissionen &r villko-
rade av att Foretrddesemissionen genomfors, att banklaneav-
talet inte sdgs upp till aterbetalning och att &ndringsavtalet
avseende bankldnet inte ségs upp.

Bankerna har rétt att krdva omedelbar dterbetalning av
banklanet bland annat om det intraffar en vésentlig negativ
héndelse avseende Bolaget. Darutover trader det dndrade
laneavtalet inte i kraft om det intréffar en vdsentlig negativ
héndelse avseende Bolaget eller om Foretrddesemissionen
eller konvertibelemissionen inte genomfors fullt ut.

Trider inte det indrade laneavtalet i kraft riskerar Bolaget
att sakna nodvéndigt rorelsekapital for att mota de krav pa
amorteringar som géller enligt befintligt ldneavtal. I en sddan
situation kommer Bolaget att behdva tréffa en ny 6verenskom-
melse med Bolagets langivare. Om sddan omférhandling inte
skulle lyckas eller om Eniro inte skulle lyckas erhélla ny finan-
siering pa annat sitt kommer Eniro att bryta mot det befintliga
laneavtalet. Avtalsbrottet kommer i en sddan situation att
uppkomma den 30 juni 2015 da Eniro ska amortera enligt plan
och skulle ge de ldngivande bankerna ritt att krdva omedelbar
aterbetalning av det utestdende banklanet.

Det utestdende lanet uppgick till 2 392 MSEK per den 31
december 2014 (vid samma datum uppgick Bolagets likvida
medel till 58 MSEK) och eftersom Eniro saknar méjlighet att
gora en aterbetalning av den storleken skulle Eniro vid krav
pa omedelbar aterbetalning tvingas ans6ka om konkurs.
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Finansiella resurser och kassaflode

Eniro har genom aren framfor allt finansierat likviditets- och
kapitalbehov f6r den operativa verksamheten via kassafloden
frén den 16pande verksamheten och, till en mindre del, genom
upplaning. Aven efter erhillande av nettolikviden fran Fore-
tradesemissionen kommer finansieringen av likviditets- och
kapitalbehoven alltjimt framst att utgoras av kassaflodet fran
den l6pande verksamheten och extern upplaning. Per den 31
december 2014 uppgick Eniros likvida medel till 58 MSEK.
Dartill hade Eniro en outnyttjad kreditfacilitet om 53 MSEK
per samma datum. Likvida medel och outnyttjade kredit-
faciliteter uppgick totalt till 111 MSEK per den 31 december
2014.

Agarforhallanden

Per den 28 februari 2015 uppgick enligt den av Euroclear
forda aktieboken de tio storsta aktiedgarnas innehav till 41,0
procent av rosterna i Bolaget, motsvarande 40,9 procent av
aktiekapitalet. Per samma datum uppgick Eniros innehav av
egna aktier till 1 703 266. Tabellen nedan ger en &versikt dver
Eniros storsta aktieédgare per den 28 februari 2015 med for
Bolaget kdnda forandringar darefter.

Aktieagare Stamaktier Preferensaktier Aktiekapital, % Roster, %
Danske Capital Sverige AB 10195 518 80735 10,0 10,0
Zimbrine Holding BV (Staffan Persson) 7 800 000 - 76 77
Odey Capital 5618 000 90 000 5,6 5.5
Deutsche Bank AG 3488 892 - 34 34
Morgan Stanley kundkonto 3208958 - 31 32
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 3088100 93 265 31 3,0
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. 2257308 5498 2,2 2.2
Lansforsakringar fondforvaltning AB 2226 000 - 2,2 22
Banque Ohman S. A. 2221322 - 2.2 22
Eniro AB (publ) 1703 266 - 17 17
Summa 10 storsta aktieagare 41 807 364 269 498 40,9 4,0
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Riskfaktorer

Sammanfattningen nedan av vissa riskfaktorer ar endast en begransad och kortfattad upprakning av vissa riskfak-
tarer och utgor inte en redogorelse av samtliga riskfaktorer som kan fa betydelse for Eniros aktier och verksamhet
samt Foretradesemissionen. | Prospektet anges mer utforligt ett antal riskfaktorer, vilka en potentiell investerare
noggrant bor overvaga tillsammans med ovrig information | Prospektet innan beslut fattas om teckning av
stamaktier. Eniros aktier och verksamhet samt Foretradesemissionen paverkas av bland annat foljande risker:

Risker relaterade till Eniros eller branschen

* Bolagets laneavtal innehaller villkor som kan begransa
Eniros finansiella och operationella flexibilitet och darige-
nom Eniros méjligheter att bedriva sin verksamhet. Dartill
innehéller 1aneavtalet finansiella dtaganden (kovenanter).
For det fall Eniro inte uppfyller uppsatta lanevillkor och
ataganden enligt laneavtalet skulle det kunna resultera i ett
avtalsbrott som, om det inte léks eller langivarnas réttig-
heter pé grund dirav inte franfalles (genom en sa kallad
waiver fran 1angivarna), skulle kunna resultera i att samtliga
utestdende 1&n omedelbart forfaller till betalning samt att
pantsatta tillgdngar kan bli foremaél for realisation.

Det dndrade laneavtalet ar villkorat bland annat av genom-
forandet av Foretradesemissionen och konvertibelemissio-
nen och om villkoren inte uppfylls och d&ndringarna inte
trader i kraft riskerar Eniro att inte kunna fullgora sina
ataganden enligt det befintliga l&neavtalet, vilket enligt det
befintliga laneavtalet skulle kunna resultera i att samtliga
utestdende l&n omedelbart sags upp till betalning samt att
pantsatta tillgdngar kan bli foremal fér pantrealisation.

Konvertibelemissionen ar inte sékerstélld och om tecknarna
inte betalar for konvertiblerna i konvertibelemissionen och
det andrade laneavtalet darmed inte trader i kraft kommer
Eniro sannolikt inte att kunna fullgéra sina dtaganden vilket
skulle kunna resultera i att samtliga utestdende 1dn omedel-
bart forfaller till betalning samt att pantsatta tillgdngar kan
bli foremal for realisation.

Nér Bolagets skulder 16per ut kan Eniro komma att behéva
refinansiera sina befintliga skulder pa for Bolaget mindre
fordelaktiga villkor 4n nuvarande och det finns en risk att
inte nytt kapital kan anskaffas da behov uppstér.

Okad konkurrens pa den skandinaviska, finska och polska
marknaden skulle kunna leda till ett minskat antal kunder
och anviandare, minskade forsaljningsintakter samt 6kade
kostnader for Eniro.

Det finns en risk att Eniro inte kommer att kunna dndra eller
anpassa sina befintliga, eller utveckla nya, produkter och
tjanster, eller inte genomfora rétt eller tillrdckliga investe-
ringar vilket skulle kunna leda till att Eniro forlorar kunder
och anvandare, eller tvingas att fordndra prissittningen av
produkter och erbjuda for Bolaget mindre férmanliga villkor
for att behalla eller attrahera kunder eller anvéndare.

* Eniros affdrsverksamhet &r beroende av att IT-baserade
stodsystem, inklusive datasdkerhetssystem, fungerar effek-
tivt och utan storningar. Eniro ar &ven beroende av enskilda
konsulter med vissa specifika systemkritiska kunskaper om
Eniros IT- och kommunikationssystem. Om négon av dessa
konsulter slutar tillhandahalla Eniro tjénster skulle denna
konsult kunna vara svér att ersatta, vilket skulle kunna leda
till avbrott och storningar i Eniros IT- och kommunikations-
system. Varje avbrott, skada, intrdng eller storning avseende
Eniros IT- och kommunikationssystem skulle kunna ha en
vésentlig negativ inverkan pé Eniros verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Eniro dr beroende av att Bolaget forknippas med positiva
varden. Varje renomméforsamring skulle bland annat kunna
medfora ett minskat antal kunder och anviandare, 6kad
personalomséttning och att det blir svarare att rekrytera

ny personal.

Storningar, brister eller ineffektivitet i Eniros interna kon-
troll kan leda till att Bolagets verksamhet inte bedrivs i enlig-
het med tillampliga lagar och bestdmmelser, att Bolagets
rapporteringssystem inte fungerar eller att verksamheten
inte kan kontrolleras tillfredsstéllande, vilket kan ha en
vésentlig negativ paverkan pé Eniros verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Eniros utgivningsbevis for www.eniro.se och www.proff.se
skulle kunna komma att aterkallas av Myndigheten for
radio- och tv. Om Eniros utgivningsbevis skulle aterkallas,
har Datainspektionen rétt att vidta atgarder mot vissa av de
tjdnster som erbjuds pd www.eniro.se och www.proff.se.
Om utgivningsbeviset for den senare webbsidan aterkallas,
skulle det kunna leda till att Proff behéver tillstand frén
Datainspektionen for att publicera finansiell- och kredit-
information for att undvika olaglig publicering.

Enligt IFRS méste nedskrivningsbehovet av Eniros goodwill
och andra immateriella tillgdngar med obestambar nyttjan-
deperiod provas drligen. Om de globala ekonomiska forut-
sattningarna fortsatter att forsamras och paverkar Eniros
verksamhet mer &n vad som for narvarande forutses eller
om Eniros verksamhet férsdmras snabbare 4n vad Bolaget
for narvarande bedomer kan det finnas ett behov av ytter-
ligare nedskrivningar.
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¢ Eniro kan bli féremal for vésentliga intrang avseende
Bolagets immateriella rattigheter och Eniros mojligheter
att skydda Bolagets immateriella réttigheter i framtiden
kan komma att forsdmras. Vidare kan det visa sig att Eniros
databaser inte anses vara immaterialrattsligt skyddade.

* Nya lagar, direktiv, forordningar och regelverk, eller
forandringar i eller nya tolkningar av befintliga sddana, som
beror Bolagets verksamhet kan medfora 6kade kostnader
eller andra ofordelaktiga konsekvenser for Bolaget.

Risker relaterade till Eniros vardepapper

e Kurserna for de nya stamaktierna, BTA och tecknings-
rdtterna kan komma att utvecklas i en ogynnsam riktning.

* Om en aktiedgare inte sdljer sina teckningsrétter senast
den 26 mars 2015, eller inte utnyttjar sina teckningsratter
genom betalning senast den 30 mars 2015, kommer
aktiedgarens teckningsratter att ga forlorade utan varde
eller kompensation. Om en aktiedgare inte utnyttjar sina

teckningsratter kommer dessutom dennes proportionella
dgande och rostandel i Bolaget att minska i motsvarande man.

Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i
teckningsratterna samt att handeln inte kommer att vara
tillrackligt likvid under perioden. Kursutvecklingen pa
teckningsritterna kommer att paverkas av manga faktorer,
bland annat kursutvecklingen i Bolagets aktier, men kan bli
féremaél for betydligt storre kurssvingningar dn aktierna.

Varken tecknings- eller garantidtagandena &r sékerstéllda.
Avtalen innehaller villkor for fullféljande och bestimmelser
om upphérande. Om aktiedgarna eller Garanterna av ndgon
anledning skulle bryta mot sina ataganden att teckna nya
aktier i Foretrddesemissionen eller om deras fullféljande av
dtagandena pa grund av att vissa villkor inte uppfyllts eller
av annan orsak skulle utebli, skulle det kunna fd en vésentlig
negativ paverkan pé Bolagets mojligheter att med framgang
slutfora Foretradesemissionen, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, resultat
och finansiella stéllning.

Vanliga fragor och svar

Vad ar en foretradesemission?

En foretrddesemission genomfors av ett bolag for att fa in mer
eget kapital genom att ge ut nya aktier. De nya aktierna kan
ges ut bade till befintliga och/eller nya aktie4gare. I Eniros
foretradesemission har Eniros befintliga stamaktiedgare fore-
tradesrétt att teckna nya aktier i Eniro i férhéllande till det
antal stamaktier de redan &dger.

Far jag som aktiedgare nagra teckningsratter?

De som pé avstdmningsdagen &r registrerade som stamaktie&-
gare i Eniro erhéller tre (3) teckningsrétter for varje innehavd
stamaktie. En (1) teckningsratt berattigar till teckning aven
(1) ny stamaktie.

Vilken typ av aktier emitteras i Foretradesmissionen?

Foretradesemissionen omfattar nyteckning av stamaktier.

Nar kan jag teckna nya stamaktier i Foretradesemis-
sionen?

Teckning av nya stamaktier ska ske under tiden fran och med
den 16 mars 2015 till och med den 30 mars 2015. Styrelsen
for Eniro har rétt att forldnga teckningstiden, vilket —i fore-
kommande fall - kommer att meddelas genom pressmed-
delande sa snart mojligt efter att sddant beslut har fattats.

Vad ar teckningskursen?

De nya stamaktierna i Eniro emitteras till en teckningskurs om
1,50 SEK per ny aktie.

Kan jag angra mig?
Du kan inte angra dig. Anmalan om teckning &r bindande.

Vad ar BTA?

BTA stér for betald tecknad aktie. For tiden frén teckning
fram till att Foretrddesemissionen formellt registrerats hos
Bolagsverket kallas den tecknade aktien for BTA.

Behover jag som aktiedgare gora nagot for att fa BTA
eller nya stamaktier?

Du som aktiedgare behover inte gora ndgot ytterligare dn att
skicka in din anméalningssedel dér du specificerar hur ménga
teckningsrétter du vill anvanda. Efter erlagd betalning och
teckning kommer Euroclear att sinda ut en avi som bekréf-
telse pa att BTA bokats in pa ditt VP-konto. De nytecknade
stamaktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till
dess att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket.
Denna registrering forvintas ske omkring den 20 april 2015.
Direfter kommer BTA att bokas om till stamaktier. Nagon VP-
avi utsiands ej i samband med denna ombokning som foérvan-
tas ske omkring den 30 april 2015.

Var kan jag hitta ytterligare information och anmaln-
ingssedlar

For ytterligare information och fullstédndiga villkor hanvisas
till Prospektet som finns tillgangligt pd www.enirogroup.com
samt www.sebgroup.com/prospectuses.

Anmalningssedel for teckning av stamaktier med st6d av
teckningsrétter (att anvdndas om teckningsrétter kopts, sélts
eller 6verforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning
ett annat antal teckningsrétter dn vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning
av stamaktier) kan bestéllas fran SEB under kontorstid pa
telefon 08-637 27 50. Anmélningssedel for teckning av stam-
aktier utan stod av teckningsratter kan laddas ner fran
Wwww.enirogroup.com samt www.sebgroup.com/prospectuses.



