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PILAPHARMA | KORTHET

utveck
a Nasdaq First

Pila Pharma bedriver i dag sin verksamhet fran sitt huvudkontor i
Malmé och genom ett helagt dotterbolag i Kipenhamn, Danmark,
Pila Pharma Danmark, varigenom merparten av bolagets forskning
och utveckling sker.

Bolagets utvecklingskandidat, XEN-D0O501, aren hammare av TRPV1
(s.k. "chili-receptorn”) och potentiellt en ny typ av diabetes-lake-
medel som férvantas utdva sin effekt genom reglering av neurogen
inflammation och darmed forbattra insulinresponsen. Dessutom for-
vantas XEN-DO501 att ha andra positiva effekter och farre oonskade
biverkningar jamfort med befintliga alternativ och dérmed ha stort
varde for patienten.

Bolaget ager aldre patent pd XEN-D0O501 (och liknande substan-
ser) och anvandarpatent pa mekanismen att blockera TRPV1 som
behandling av diabetes och fetma. | tillagg har Bolaget under fjarde
kvartalet 2021 ldmnat in ansékan om nytt patent fér anvandning av
XEN-DO501 som behandling av diabetes med ett forvantat patent-
skydd fram till 2041.

Pila Pharma har till dato genomfért tva kliniska fas 2a studier (PP-
CTO1 och PP-CT02) som bada visade att XEN-DO501 tals mycket
val av patienter med diabetes typ-2.

Nasta stora milstolpe ar att visa att behandling med XEN-DO501 i en
tre manaders fas 2b-studie kan minska blodsockret i patienter med
diabetes typ-2.

Innan en ansdkan om tillstand till en sadan fas 2b-studie kan inlam-
nas maste ytterligare tre manaders prekliniska studier genomféras
och nya tabletter tillverkas.

Sedan noteringen 2021, har placebo- och 4 mg XEN-D0O501-ta-
bletter tillverkats. Tillverkning av mer studiemedel pabdrjades under
fiarde kvartalet 2021. Mer studiemedel (rd8 XEN-DO501 eller API) &r
nddvandigt for att kunna genomféra de prekliniska studierna. Samti-
digt borjade Bolaget forbereda de prekliniska studierna som berak-
nas kunna startas innan sommaren och ansékan om kliniskt prov-
ningstillstand for fas 2b-studien berdknas skickas in kring arsskiftet
2022/2023.
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OVERBLICK 2021

Bolagets ledning

Ledningsgruppen starktes med Elna Lem-
brér Astrém som ny CFO. Hon var bolagets
revisor 2016-2019 och har mer an 30 ars
erfarenhet inom ekonomisk férvaltning och
redovisning for noterade bolag. Lars Bukha-
ve Rasmussen utnamndes fran CFO till COO
for att sakerstalla fullt fokus pa de operatio-
nella aktiviteterna saval under noteringspro-
cessen som efter.

Pa arsstamman 2021 valdes Fredrik Buch
som ny styrelseordférande. Fredrik har suttit
i styrelsen sedan 2016 och har stor erfaren-
het av klinisk forskning samt fran den finan-
siella sidan av life science.

Finansiering

Med stdmmans mandat fattades beslut
av styrelsen om en foretradesemission i
samband med noteringen av bolaget pa
Nasdaq First North Growth Market i Stock-
holm den 15 juli 2021. Erbjudandet var en
unit fér 9 SEK som innehdll en aktie samt
en teckningsoption (TO1) med ratt att i maj
2022 kopa ytterligare en aktie for 10 SEK.
Pila Pharma tillférdes genom emissionen
31,5 MSEK efter emissionskostnader. Emis-
sionen blev fulltecknad.

| tillagg till befintligt kapital méjliggjorde det-
ta en vidareutveckling av verksamheten sa
som tillverkning av tabletter, mer studieme-
del och tre manaders prekliniska studier.

Verksamheten

Fore noteringen hade avtal tecknats med
brittiska Quay Pharma om tillverkning av
placebo- och 4 mg XEN-DO501-tabletter.
Dessa var klara under sensommaren 2021.

Strax efter noteringen skrevs avtal med brit-
tiska Almac Group om tillverkning av mer
studiemedel (r& XEN-DO501 eller API). Pro-
jektets planeringsfas startades omedelbart
darefter och en “Head of CMC" anlitades.

Under fjarde kvartalet, nar API-tillverkning-
en paborjats, inleddes aktiviteterna kring
de prekliniska studierna och en “Head of
Toxicology” anlitades. | slutet av november
skrevs avtal om utférandet av dessa studier
hos ERBC i Frankrike. “Slots” for detta boka-
des med start sa snart APl &r klart.

Under fjarde kvartalet 2021 lamnades an-
sOkan in om nytt patent fér anvandning av
XEN-DO0501 som behandling av diabetes.

2021 arets Nobelpris i fysiologi eller medicin
tilldelades bland annat Dr. David Julius for
hans upptackt av TRPV1 och vilken roll den
spelar i reglering av temperatur och smarta
vid neurogen inflammation.
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VD DORTE X. GRAM HAR ORDET

Kara aktiedgare!

Det ar en ara att fa skriva mitt forsta VD-ord i
arsredovisningen for ett noterat Pila Pharma.
Jag och resten av teamet ar mycket stolta
over den tillit ni visat oss genom att investera
i vart bolag, och darmed finansiera vart vik-
tiga arbete med att ta fram en ny och battre
diabetesbehandling.

Pila Pharma &r, som ni vet, ett utvecklingsbo-
lag. Vi arbetar pa att ta fram en ny behand
ling av diabetes genom att hdmma den s.k.
chili-receptorn, TRPV1. Teorin ar att  TRPV1
indirekt hdmmar kroppens insulinfrisattning
och glukostolerans och darmed bidrar till
utveckling av diabetes typ-2. Vi har tidi-
gare visat att glukostolerans och insulin fri-
sattning forbattras i diabetiker efter 28 da-
gars behandling med var TRPV1-hammare,
XEN-DO0501, jamfort med placebo. Nasta
mal ar att visa effekt pa minskning av blod-
socker efter tre manaders behandling (en
klinisk studie i fas 2b). Efter detta ar planen
att inga partnerskap med ett storre lakeme-
delsbolag for att tillsammans genomfora fas

3 och registrering, varpa partnern kan pa-
bdrja global marknadsféring, ungefar 2027.

Nar vi i somras noterades pa Nasdaq First
North Growth Market i Stockholm var det fér
att finansiera resan fram till fas 2b-resultat.
Detta kommer att ske genom ett antal steg
med flera delmal: i stora drag (1) tillverkning
av studiemedel vilket ar nédvandigt for att
genomfdra (2) langre prekliniska sakerhets-
studier som i tur ar nédvandigt for att ge-
nomfdra (3) en klinisk fas 2b-studie.

Strax efter noteringen skrev vi pa avtal med
Almac Group, UK, om tillverkning av mer stu-
diemedel (r& XEN-DO501 eller API, Active
Pharmaceutical Ingredient) och projektets
planeringsfas startades omedelbart daref-
ter och en “"Head of CMC" anlitades. Under
hosten har ett viktigt arbete pagatt bade
internt och externt pa Almac. | bérjan av fe-
bruari kunde vi berétta att vi har natt tva vik-
tiga milstolpar. Detta var att vi hade lyckats
slutféra den komplicerade tillverkningen av
“starting material” till vart APl samtidigt som
sjalva metoden for slutsyntesen av vart API
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hade blivit optimerad vilket innebar att vi kan
fa ut mer API frdn mindre “starting material”
Jag ar begeistrad over dessa excellenta for-
sta API-resultat och att vi har kunnat 6ka var
forstaelse for syntesprocessen avsevart och
kontrollen av vart API, vilket kommer att vara
viktigt for framtida kostnadseffektiv API-till-
verkning. Nyligen har vi fatt information om
att den pagédende syntesen gar battre an
forvantat och att vi kan se fram emot 50 pro-
cent mer ny APl an vad vi bestallt. Den forsta
del-batchen av API:n &r dessutom av hogre
kvalitet an vad jag nagonsin tidigare har sett.

Under fjarde kvartalet, nar API-tillverkning-
en paborjats, startade vi internt upp aktivi-
teterna kring de prekliniska studierna och
anlitade en “Head of Toxicology”. | slutet av
november skrev vi avtal om utférandet av
dessa studier hos ERBC i Frankrike och kun-
de pé sa vis boka "slots” for detta med start
sa snart API &r klart. Vi har nyligen anlitat Su
sanne Rugh till att leda det kliniska utveck-
lingsprogrammet inom diabetes, XEN-DIA.
Susanne har for Novo Nordisks rékning tagit
inte mindre an tre diabeteslakemedel genom
klinisk utveckling till registrering (Levemir®,
Tresiba® och Ryzodeg®). Planeringen av fas
2b-studien arigang.

Sammanfattningsvis vill jag peka pa att vi
har avslutat 2021 och de forsta atta mana-
derna som noterat bolag valdigt bra. Vara
operationella aktiviteter &r i gang enligt plan,
vi har sokt patent pa XEN-D0O501 som be-
handling av diabetes, vi har framgangsrikt
paborjat uppbyggnaden av var externa
virtuella projektorganisation och de projekt
som kors via vara samarbetspartners och vi
har samlat upp viktig teknisk information om
syntesen av XEN-DO501 som pa sikt kan
gora afférs-caset annu béattre for er aktiea-
gare och for en framtida samarbetspartner.
Jag ser ljust pa framtiden och ser fram emot
att sakert leda Pila Pharma fram till de avgo-
rande kliniska fas 2b-resultaten.

Basta halsningar

Dorte X.Gram,
Grundare och VD



HISTORIK

Pila Pharma grundades av Dorte X. Gram sedan hon upptéckt att TRPV1-antagonister kan anvéandas som
behandling av diabetes och fetma. Dessa férvanande upptackter gjordes vid millennieskiftet nar Dorte X.
Gram under sina doktorandstudier, och som en del av sin anstallning som forskare vid Novo Nordisk A/S,
undersokte effekterna av kapsaicin-receptor-modulerande medel (TRPV1) i djurmodeller. Tva decennier
senare har flera viktiga milstolpar natts.

Viktiga milstolpar
Ar Milstolpe
1999 Dorte X. Gram upptécker att TRPV1 kan reglera blodsocker i diabetiska rattor genom férbattrad insulinfrisattning
1999-2005 Gram-hypotesen formuleras och prekliniska studieresultat stéder hypotesen
2005 Dorte X. Gram skriver anvandarpatent om behandling av diabetes och fetma med TRPV1-antagonister som inlamnas av Novo Nordisk
2008 Av strategiska skal stanger eller saljer Novo Nordisk alla projekt och patent rérande sma molekyler
Rattigheterna/ anvandarpatentansokan till upptackten av behandling av diabetes och fetma med TRPV1-antagonister forvarvas av Gram
via sitt bolag XENIA PHARMA Danmark fran Novo Nordisk, Danmark
201 Av strategiska skal stanger Bayer alla urogenitala projekt och patent och séljer sina TRPV1 tillgangar till Ario Pharma
Anvandarpatent i USA utfardas till XENIA PHARMA med rattigheten att behandla fetma med TRPV1-antagonister
2013 Anvéandarpatent i USA och Europa utfardas till XENIA PHARMA med réattigheten att behandla typ 1 och 2-diabetes, insulinresistens och
férsamrad glukostolerans med TRPV1-antagonister
2014 Pila Pharma bildas i Sverige som helagt dotterbolag till XENIA PHARMA, Danmark
Anvandarpatent overfors till Bolaget
2015 Almi Invest investerar och finansierar prekliniska screenings av olika kliniska utvecklingslicenskandidater
2016 TRPV1-antagonist-tillgangar inklusive XEN-DO501 licenseras fran Ario Pharma, Storbritannien (och indirekt fran Bayer, Tyskland)
2017 Tillstand att préva en engangsdos av XEN-D0O501 i patienter med typ-2 diabetes (kliniska studien PP-CTO1)
2018 Nyttjanderattsavtalet rérande Ario Pharma TRPV1 omférhandlat
Den kliniska studien PP-CTO1 visar att XEN-DO501 har en mycket god biverkningsprofil efter att patienter med typ-2 diabetes behand-
las med en engangsdos
Tillstand att behandla patienter med typ-2 diabetes med XEN-DO501 under 28 dagar (kliniska studien PP-CT02)
2019 Den kliniska studien PP-CT02 genomfors
2020 Licensavtal om royalties for XEN-DO501 till Ario Pharma upphor
Den kliniska studien PP-CTO02 visar god biverkningsprofil och effekt av XEN-D0O501 pa insulinfrisattningen efter 28 dagars behandling
av patienter med typ-2 diabetes
Bolagets styrelse beslutar om borsnotering och Géteborg Corporate Finance anlitas som finansiell radgivare
2021 Bolaget genomfor under kvartal 1 en nyemission vilken blev 6vertecknad. Bolaget tillférdes 1,1 MSEK efter

emissionskostnader (innan noteringen)
Bolaget registreras som publikt bolag
Bolaget genomfdr en split 10:1 med villkor att varje innehavd aktie ger tio nya aktier

Bolaget genomfor under kvartal 2 en nyemission i samband med notering pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm och bolaget
tillférdes 31,5 MSEK efter emissionskostnader

Flera viktiga avtal skrivs med samarbetspartners, bland andra brittiska Quay Pharma om tillverkning av nya tabletter, brittiska Aimac om
tillverkning av APl och franska ERBC om genomférande en tremanaders preklinisk studie
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Fran véanster 6verst mot héger: Dorte X. Gram (CEO), Lars B. Rasmussen (COQ), Elna Lembrér Astrém (CFO), Gustav H. Gram (Head of Office),
Barbara Hartz Bjerring (Regulatory Affairs), Masoud Alavi (Head of Corporate Visual Communication), Gunnar Wrede (Communication in Swedish),
Mattias Larsson (IPO Project Manager via GCF), Robin Gulliksson (IPO Project Associate via GCF), Pontus Hagerstrém (Certified Advisor via Aqurat),
Miguel Lecumberri (Head of Compliance and Legal Affairs), Krister Hjelmstedt (Lawyer via MAQS), Salomeh Eftekhari (Lawyer via MAQS), Andy Ma-
kin (Head of Toxicology), Susanne Rugh (Project Director, XEN-DIA), Holly Griffith (New Tablets Project Manager via Quay Pharma), Maura McArdle
(Head of BD, Quay Pharma), Mike Frodsham (CTO, Quay Pharma), Alison Foster (Head of Pre-Clinical, Quay Pharma), Aideen Fox (New API Project
Manager via Almac), Scott Wharry (Custom and Flow Chemistry Manager, Almac), Megan Smyth (Team leader, Almac), Tom Moody (VP Technology
Development and Commercialisation, Almac), Simon Hamilton (Head of Global Business Development, Almac), Christopher Neasham (Global Procu-
rement Manager, Almac), Guang Xing Wang (Technical Leader, Almac), Karen Fahey (Technical Manager, Arran/ Almac), Claire McCambley (Head of
Analytical Development, Almac), James Igoe (Analytical Team Leader, Arran/ Almac), Mark Austin ( Principal Chemist, Arran/ Almac)
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TEKNOLOGI, FORSKNING, UTVECKLING OCH PATENT

Diabetes - en global pandemi

Diabetes ar en global pandemi med ofattba-
ra 537 miljoner diabetiker vilket motsvarar
uppskattningsvis 8-10 procent av varldens
befolkning. Uppskattningsvis har 90 pro-
cent av alla diabetiker diabetes typ-2, med-
an cirka 10 procent har typ 1-diabetes. Sjuk-
domen kan leda till hjart-karlsjukdomar som
minskar patientens livskvalitet, 6ka risken
for dodsfall samt hoga sjukvardskostnader.
Trots att stora framsteg gjorts med behand-
ling av diabetes aterstar ett stort omattat be-
hov av behandlingar som ar effektiva, sékra
och tillgangliga och prisvarda.

Diabetes Diabetes mellitus, vardagligt kall-
lat diabetes eller sockersjuka, &r ett allvarligt,
kroniskt tillstdnd som uppstar nar det finns
forhojda nivaer av glukos (“socker”) i blodet
(s.k. hyperglykemi) eftersom kroppen inte
kan frisatta tillrackligt av hormonet insulin,
inte producerar tillrackligt med insulin, eller
inte svarar effektivt pa det insulin som pro-
duceras. De tre vanligaste typerna av dia-
betes ar typ 1, typ 2 och graviditetsdiabetes.
Vid diabetes typ-2 uppstar hyperglykemi
som ett resultat av att kroppens celler inte
svarar pa insulin, ett tillstdnd som kallas in-
sulinresistens. Vid insulinresistens ar hor-
monet ineffektivt vilket orsakar kroppen att
ytterligare 6ka sin insulinproduktion. Dock
med en for 1&g "first phase insulin response”
efterfoljd av en forhojd "second phase insulin
response”. Med tiden kan otillracklig produk-

tion av insulin utvecklas till foljd av att be-
ta-cellerna i pankreas inte kan moéta efterfra-
gan. Diabetes typ-2 forekommer framfér allt
hos éaldre vuxna men blir allt vanligare bland
barn och yngre vuxna. De framsta orsakerna
till diabetes typ-2 ar genetisk pre-disposi-
tion och livsstilsfaktorer s& som for mycket
mat och for lite motion. Utan behandling har
diabetes typ-2 flera allvarliga konsekvenser
for patienternas halsa. Rapporterna varierar
nagot beroende pa kallan, men konsensus ar
att manniskor med diabetes typ-2 uppskattas
ha en forhojd dodlighet och en forkortad livs-
langd om 6-8 éar. Diabetes och forhdjt blod-
socker ar férknippat meden nastan fordubblad
risk for hjart-karlsjukdomar liksom en 150 pro-
cents okad risk for stroke.Cirka 70 procent av
patienter med diabetes typ-2 dor i fortid av
hjart-karlsjukdom.

North America
and Caribbean

51 million

Den totala globala marknaden for behandling-
ar av diabetes typ-2 uppgar till cirka 410 mil-
jarder SEK, och forvantas oka till 649 miljarder
SEK fram till 2025 och 785miljarder SEK 2029.
Detta inkluderar bade injicerbara och orala
lakemedel (tabletter). USA ar den Overlagset
storsta marknaden och star férnarvarande for
mer an hélften av det totala marknadsvardet
och beraknas gora sa till2029. For néarvaran-
de foljer darefter Indien, Kina och Japan som
de nast storsta marknaderna, foljt av de storsta
europeiska landerna. Den genomsnittliga arli-
ga tillvaxten (CAGR) 2019-2029 pa de stora
marknaderna ar pa 6,5 procent, vilket foljer den
Okade forekomsten av patienter med diabetes
typ-2. Marknadenfér tablettbehandling av di-
abetes typ-2 ar idag vard mer an 122 miljarder
SEK endast i USA, EU-5 (Frankrike, Tyskland,
[talien, Spanienoch Storbritannien) samt Japan,
och férvantas vaxa till dver 163 miljarder SEK ar
2025.

Det finns fortfarande ett stort behov av nya
behandlingar av diabetes typ-2 eftersom
manga patienter idag inte far effektiv vard.
Trots stora framsteg, framfér allt de senaste
tva decennierna, inom utveckling av nya inn-
ovativa behandlingsmodeller for diabetes,
har varden inte forbattrats vasentligt. Diabe-
tes typ-2, liksom flera andra kroniska sjuk-
domar, foljer ungefar den sa kallade "Rule of
Halves", varav mer an halften av patienterna
ar odiagnostiserade, halften av de diagnosti-
serade far vard, halften av de patienter som
har tillgang till vard far god omvardnad, och
halften av dessa uppnar sina behandlings-
mal (framst matt som langsiktig blodsock-
erkontroll).

South and
Central America

32 million
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24 million

Uppskattningarna varierar beroende pa
geografi och socioekonomiska faktorer,
men det uppskattas att s f& som 7 procent
av manniskor med diabetes typ-2 i varlden
far effektiv behandling. Situationen &r mest
Overhangande i lander med Iag till medelin-
komst, men daven i USA ar problematiken stor
dar farre an sju av tio aktivt behandlade pa-
tienter ndr acceptabla langsiktiga blodsock-
ernivaer. De huvudsakliga orsakerna till detta
inkluderar tillganglighet och kostnad, vilket
XEN-DO501-tabletten potentiellt kan 16sa,
samtidigt som den kan visa en god effekt
och acceptabel sakerhetsprofil.

Europe

61 million

Middle East and
North Africa

73 million

Africa

90 million

Diabetes Around The World In 2021
Image: Idf Diabetes Atlas

South East Asia

XEN-DO0501-diabetesutvecklings-
program, XEN-DIA

Principen att behandla diabetes (och fetma)
med TRPV1-antagonister upptacktes av bo-
lagets grundare och VD, Dorte X. Gram, un-
der hennes doktorandstudier vid Novo Nord-
isk i Danmark.

Ar 2008 forvarvade hon rattigheterna till
upptackten fran Novo Nordisk i form av forvarv
av en anvandarpatentansokan. Denna anso-
kan, utfardades sedan 2011 och 2013 till hen-
nes moderforetag XENIA PHARMA, Danmark,
med rattigheten att behandla fetma (USA) och
diabetes (USA och Europa) med TRPV1-ham-
mare. Dessa patent fordes dver till dotterbolaget,
Pila Pharma, vid bildandet ar 2014. Ar 2016
forvarvade Pila Pharma ett TRPV1-projekt
fran brittiska Ario Pharma, inklusive den klinis-
ka utvecklingskandidaten XEN-DO501 (som
hade kopt projektet fran tyska Bayer efter fas 1).
Fore forvarvet hade XEN-DO501 testats i tre
fas 1-studier och i fem fas 2a-studier som alla
visade att XEN-DO501 - som en av fa TRPV1
antagonister - tals val. Mot den bakgrunden
beviljades Pila Pharma ar 2017 tillstand att tes-
ta XEN-DO501 i patienter med diabetes typ-2.
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Western Pacific

206 million

Utvecklingskandidaten XEN-DO501 har
uppvisat goda resultat i tva redan genom-
forda kliniska fas 2a-studier (PP-CTO1 och
PP-CT02). Bada studierna uppvisade en
bra sakerhetsprofil av XEN-DO501 (sdsom
tillfalliga och milda till moderata biverkning-
ar och inga allvarliga biverkningar) och den
senaste studien (PP-CT02) uppnadde dar-
utdver statistiskt signifikant effekt genom
att pavisa att 28 dagars behandling med
XEN-DO501 resulterar i ett battre och stdrre
insulinsvar pa oral glukos samt glukostole-
rans jamfort med placebo under ett tva tim-
mars oral glukos-toleranstest (“OGTT", en
gyllene standard inom diabetesforskning).

Mot bakgrund av de lovande kliniska resul-
taten hittills har Bolaget en god grund for
att fortsatta produktkandidatens kliniska
utveckling. Nasta viktiga milstolpe blir en
klinisk fas 2b-studie, som planeras bli en
tre manader lang dos-responsstudie i upp-
skattningsvis 250-300 patienter med di-
abetes typ-2. Huvudmalet med studien blir
att visa en statistiskt signifikant minskning
av blodsockernivaerna under tremanaders-
perioden (HbA, ) med XEN-DO501 jamfort
med placebo. Studien ar planerad att inledas
ar 2023 med forvantade resultat 2024.

Vid positiva fas 2b-resultat (signifikant
minskning av HbA,  jamférd med placebo)
kan XEN-DO0501 ga vidare till klinisk fas 3
som i diabetes ar test av lakemedelkan-
didaten i 4000 patient-ar, alltsa be-
handling av 4000 patienter i ett ar
(eller behandling av 2000 un-
der 2 ar) dar huvudmalen ock-
sa kommer att vara att visa
en bra sakerhetsprofil och
effekt (en signifikant minsk-
ning av HbA, ). Uppnés detta
kan ansdkan om registrering av
XEN-DO501 som ny behandling
av diabetes typ-2 lamnas in.
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Dorte X. Gram, Jens J. Holst, Arpad Szallasi. TRPV1: A Potential Therapeutic Target in Type 2 Diabetes and Comorbidities?
Trends in Molecular Medlicine, November 2017, Viol. 23, No. 11

Patent och varumarke

Pila Pharmas potentiella fram-
gang ar i varierande utstrack-
ning beroende av patentskydd,
varumarken och andra imma-
teriella rattigheter. Pila Pharmas
strategi ar att erhalla ett brett
patentskydd runt sina nuvaran-
de och framtida lakemedelskan-
didater. Bolagets patentportfolj
bestar av tvad patentfamiljer
som tillsammans skyddar oli-
ka aspekter av Pila Pharmas
teknologi. De tva patentfamil-
jerna kan forenklat kallas pro-
duktpatent och anvandnings-
patent. Produktpatentet som
inlamnades av Bayer har an-
sokningsdatum  2003-04-28
och skyddar XEN-DO501 och
liknande substanser. Patenten
inom denna familj gar ut 2023
respektive  2024. Anvand-
ningspatentet som inlamnades
av Novo Nordisk har ansok-
ningsdatum 2005-07-18 och
skyddar  TRPV1-antagonister,
till exempel XEN-DO501, som
behandling av fetma, insulinre-
sistens, glukosintolerans, dia-
betes typ-1 och diabetes typ-2.
Anvandningspatentet ar giltigt
till och med 2025 respektive
2026. Pila Pharma ager samtli-
ga patent och alla ar godkanda,
alla arsavgifter ar betalade och
det finns inga invandningar eller
ogiltighetsarenden riktade mot
nagot av dessa patent.

Pila Pharma har for avsikt att
fornya befintliga patent samt
inlamna flera nya patentan-
sokningar i syfte att skapa
marknadsexklusivitet for vida-
reutvecklade produkter och me-
toder baserade pa TRPV1-anta-
gonister.

Bolaget har under fjarde kvarta-
let 2021 som forsta steg inlam-
nat ansokan om anvandarpatent
avseende XEN-DO501 géllande
behandling av diabetes med ett
férvantat patentskydd till 2041.

Ett anvandningspatent ar ett
effektivt satt att skydda tera-
peutisk anvandning av sarskilda
molekyler, i detta fall for att sa-
kerstalla marknadsexklusivitet.

Utvecklingsprogrammet
kan komma att leda till att
Pila Pharma i framtiden kan
etablera en teknologiplattform
kring TRP-receptorer och ut-
veckla behandlingar fér andra
indikationer an diabetes, och
darmed oka vardet av bolaget
for Pila Pharmas aktiedgare.
Pila Pharma ar i tillagg till patent,
ocksa innehavare av EU-varu-
market "Pila Pharma”. Anstkan
gjordes den 21 augusti 2017
och registrering har beviljats.

Europaisches
Patentamt

European
Patent Office

Office européen
des brevets

wefl== Placebo (n=29)
== XEN-D0501 (n=23)

s
Is)
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n
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-60 -30 0 30 60 90 120
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Den andra fas 2a-studien (PP-CT02) undersdkte effekten av 4 mg
XEN-DO501 tva ganger dagligen i 4 veckor. Studien fokuserade pa insul-
insvaret och sénkningen av blodsockret jamfort med placebo hos patienter
med typ-2 diabetes. Studien som omfattade 60 pa- tienter, med 52 som
genomfdrde effekttesten, visade en statistiskt signifikant och kliniskt relevant
effekt av XEN-DO501 pé kroppens eget insulinsvar pa oral glukos ("socker")
Jjamfort med placebo métt med OGTT.
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VETENSKAPLIG RADGIVANDE UTSKOTT

JENS JUUL HOLST

Medlem sedan 2013. Professor vid Medicinsk Fysiologi vid Kdpen-
hamns Universitet, Danmark och internationellt erkdnd inom diabetes
och var den som upptéackte det insulinstimulerande hormonet GLP-1.

CAROLYN F.DEACON

Medlem sedan 2013. Lektor vid avdelningen for Biomedicinsk
forskning vid K&penhamns Universitet, Danmark, och internationellt
erkand inom diabetes med sarskilt fokus pa inkretin-baserade lake-
medel (DPP-4 och GLP-1).

BO AHREN

Medlem 2013 - 2014 och igen sedan 2020. Professor vid
Medicinska fakulteten vid Lunds universitet och véarldsledande
forskare inom diabetes med sarskilt fokus pa reglering av defekt
insulinrespons i diabetes typ 2.

MARK EVANS

Medlem sedan 2020. Lektor i Diabetesmedicin vid Cambridge
University/ MRC-Institute of Metabolic Science, Storbritannien, och
internationellt erkand forskare inom diabetes med sarskild fokus pa reg-
lering och méatning av blodsocker, t.ex. hypoglykemi vid diabetes typ 1.

JENS VIKTOR NORGAARD Medlem sedan 2016. Expert inom
patenteringsfragor rérande bioteknik och lakemedel.

ARPAD SZALLASI

Medlem sedan 2013. Lektor vid avdelningen foér Patologi och
Experimentell Patologi vid Semmelweis Universitet,

Budapest och internationellt erkdnd pa TRP-kanalernas roll inom
hélsa och sjukdom.
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Lars B. Rasmussen,
Dorte X. Gram

AFFARSMODELL

Bolagets kortsiktiga mal ar att lakemedelskandidaten XEN-DO501
ska uppvisa god effekt pd minskning av langtidsblodsocker, HbA, ,
i en klinisk fas 2b-studie. Bolagets langsiktiga mal ar att bidra till en
effektiv och tillganglig lakemedelsbehandling av diabetes typ-2 pa
en global marknad.

Bolagets affarsidé ar att utveckla lakemedelskandidaten XEN-D0O501
till dess att kliniska studier tydligt har visat att den tillhandahaller
god effekt pé att minska HbA, ("Proof of Concept") samtidigt som
den har en god sakerhetsprofil for att darefter soka partnerskap for
samarbete och/eller licensiering i syfte att ta lakemedelskandidaten
genom fas 3 till registrering och kommersialisering for patienter med
typ-2 diabetes.

Bolagets affarsmodell har potential att inbringa intakter genom en
framgangsrik kommersialisering av lakemedelskandidaten. Inték-
terna kan harrora fran licensiering, férsaljning eller partnerskap och
erhallas i form av betalning vid undertecknande av avtal, milstolps-
betalningar och royalties.

| ett licensavtal uppkommer normalt generella successiva
intaktsmojligheter:

1. Ersattning vid undertecknande av avtal.

2. Ett flertal engangsbetalningar nar vissa utvecklingsfaser (sa
kallade milstolpar) har uppnatts, till exempel inledning av fas
3-studier, ansdkan om registrering hos lakemedelsverk och/
eller férsta férsaljning pa olika marknader.

3. Royalties pa lakemedelsforsaljning (efter marknadsgodkéan-
nande av nytt lakemedel).

Efter en eller flera genomforda licensaffarer kan det kassafléde som
genererats ge Bolaget majlighet att utveckla andra egna lakemedel-
skandidater.

Pila Pharma har for avsikt att fornya befintliga patent samt inlamna
flera nya patentansokningar i syfte att skapa marknadsexklusivitet
for vidareutvecklade produkter och metoder baserade pa TRPV1-an-
tagonister. Konkret har Bolaget som forsta steg inlamnat ansékan om
anvandarpatent avseende XEN-D0501 gallande behandling av dia-
betes, med ett forvantat patentskydd till 2041.

Ett anvandningspatent ar ett effektivt satt att skydda terapeutisk an-
vandning av sarskilda molekyler, i detta fall for att sakerstalla mark-
nadsexklusivitet. Utvecklingsprogrammet kan komma att leda till att
Pila Pharma i framtiden kan erbjuda en teknologiplattform for andra
indikationer an diabetes, och darmed ett mer diversifierat erbjudan-
de. Utvecklingsprogrammet kan komma att leda till att Pila Pharma
i framtiden kan etablera en teknologiplattform kring TRP-receptorer
och utveckla behandlingar for andra indikationer an diabetes, och
darmed Oka vardet av bolaget for Pila Pharmas aktiedgare.

Pila Pharma ar i tillagg till detta patentinnehavare av EU-varumarket
"Pila Pharma”.

Produktion av Klinisk studie Klinisk studie Registrering

studieldakemedel fas 2b

Extra prekliniska
studier

fas 3

Marknads-
godkannande

Produktlansering

IPO mitten av 2021: TO 1 mitten av 2022: Partnerskap 2024

cirka 35 MSEK cirka 39 MSEK

Nyemission 2023:
cirka 50 MSEK

Utvecklingsplan i stora drag
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Koncernférhéllande och aktieinne-
hav

Pila Pharma AB ar moderbolag i en koncern
som omfattar det heldgda danska dotter-
bolaget Pila Pharma Danmark ApS. Utover
ovanstaende har Pila Pharma inga ytterligare
aktieinnehav i andra bolag.

Aktien

Aktien Pila Pharma noterades pa Nasdaq
First North Growth Market i Stockholm den
15 juli 2021, med kortnamn (ticker) "PILA".

Nasdaqg First North Growth Market ar en
MTF-plattform registrerad som en tillvaxt-
marknad for sma och medelstora féretag, i
enlighet med direktivet om marknader for
finansiella instrument (EU 2014/65), s& som
det implementerats i den nationella lagstift-
ningen i Danmark, Finland och Sverige, dri-
ven av en bors inom Nasdag-koncernen.

Per 31 december 2021 uppgick antalet akti-
eriPila Pharmatill 16 100 338 (10 068 580)
stycken. Alla aktier har en (1) rost per aktie.
Alla aktier har ett kvotvarde pa 0,43 SEK.

| samband med nyemissionen vid notering-
en finns ett teckningsprogram utfardat, som
innebar att varje teckningsoption i program-
met ger innehavaren ratt att teckna en aktie
i Bolaget till en teckningskurs om 10 SEK
under perioden fran och med 23 maj 2022
till och med 3 juni 2022. Totalt antal teck-
ningsoptioner ar 3 888 888 stycken. Teck-
ningsoptionerna ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market i Stock-
holm under kortnamnet "PILA TO1".

Certified adviser
For bolag anslutna till Nasdaq First North
Growth Market kravs en Certified Advi-
ser som bland annat ska utdva viss tillsyn.
Pila Pharmas Certified Adviser ar Aqurat
Fondkommission AB.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar den historiska
utvecklingen for Bolagets aktiekapital och
antal aktier sedan Bolaget grundades.

ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL (SEK)

Totalt antal
. Emissionskurs | Forandringiantal aktier efter
Ar Handelse per aktie aktier transaktionen Forandring Totalt Kvotvarde
2014 Bolagsbildning 500 500 50 000 50 000,0 100,00
2015 Nyemission 11 360,00 88 588 8800 58 800,0 100,00
2016 Split 1000:1 588 000 0,10
2016 Nyemission 30,61 65000 653 000 6 500 65300,0 0,10
2017 Nyemission 61,30 164 378 817 378 16 438 81737,8 0,10
2017 Nyemission 91,76 10030 827 408 1003 82740,8 0,10
2018 Nyemission 69,00 28986 856 394 2899 85639,4 0,10
2018 Nyemission 88,53 86 006 942 400 8601 94 240,0 0,10
2019 Nyemission 100,00 50 000 992 400 5000 99 240,0 0,10
2020 Nyemission 100,80 14 458 1006 858 1446 100 685,8 0,10
2021 Nyemission 70,00 214 287 1221145 21429 122 114,5 0,10
2021 Split10:1 12 211 450 0,01
2021 Fondemission 400 000 522 114,5 0,043
2021 Nyemission 9,00 3888888 16 100 338 167 222 688 388,4 0,043
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FINANSIELLA RAPPORTERI
SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

Pila Pharma AB:s arsredovisning ar uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokfdringsnamn-
dens allménna radd (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag (K2), vilket inte ger mojlighet
att inkludera viss information i den formella finansiella rapporteringen, varfér denna presenteras i sam-
mandrag nedan under rubrikerna Nyckeltal, Kassaflodesanalys i sammandrag, moderbolaget respektive
Forandring av eget kapital i sammandrag, moderbolaget.

Pila Pharma AB har inget formellt krav att uppratta koncernarsredovisning for 2021, varfor enbart finansiell
information aterges for moderbolaget i de finansiella rapporterna.

Nyckeltal
2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 -2020-12-31
Nettoomsattning (kSEK) 719 0
Summa rorelsens kostnader (KSEK) -9979 -3380
Rorelseresultat (kSEK) -9 260 -3380
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (kSEK) -9 364 -2001
Resultat per aktie (SEK) -1,32 -0,70
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)**) -1,32 -0,70
Genomsnittligt antal aktier*) 13 084 459 9996 290
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 13 084 459 9996 290
Utest&ende aktier vid periodens slut 16 100 338 10 068 580
Utestaende teckningsoptioner vid periodens slut**) 3888888 0
Genomsnittligt antal anstéllda 8 0
2021-12-31 2020-12-31
Likvida medel (kSEK) 28209 1907
Eget kapital (kSEK) 30295 3420
Balansomslutning (kSEK) 31811 5367
Soliditet (%)***) 95% 64%
Kassalikviditet (%)***) 1880% 104%
Eget kaptial per aktie (SEK)***) 1,88 0,34

*) Hansyn tagen till aktiesplit 10:1 som beslutades vid arsstimman den 27 april 2021.
**) Teckningsoptioner ingar inte i Resultat per aktie efter utspadning, da bolaget visar pa negativa resultat.
***) Alternativa resultatmatt, se definitioner
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Finansiell oversikt, analys

Intdkter och resultat for rakenskapsaret
2021

Rorelsens intakter for rakenskapsaret 2021 for
moderbolaget har uppgatt till 719 kSEK (0).
Intakterna avser vidarefakturering av utforda tjans-
ter till dotterbolaget.

Resultatet for helaret uppgick till — 17 207 kSEK
(- 6 982). De huvudsakliga kostnaderna ar relatera-
de till nedskrivning av andelar i koncernbolag i sam-
band med lamnat aktiedgartillskott till dotterbolaget
pa 7 916 kSEK (3 602) for tackande av dotterbo-
lagets kostnader for rakenskapsaret. Kostnaderna
i Ovrigt ar huvudsakligen relaterade till kostnader
i samband med nyemissionen och noteringen pa
Nasdaq First North Growth Market, administration
och personal samt aktiviteter som understodjer det
danska dotterbolagets verksamhet.

Finansiell stillning

Rorelsens kassaflode fran den l6pande verksam-
heten for rakenskapsaret 2021 uppgick till - 9 364
kSEK (- 2 001). Finansieringsverksamheten for
2021 uppgick till 35 666 kSEK (- 158).Kassaflodet
uppgick till 26 302 kSEK (- 2 159). Nyemission-
er under rakenskapsaret har gett ett 6kat positivt
kassaflode pa 44 082 kSEK. Lamnat aktiedgartill-
skott till dotterbolaget pa 7 916 kSEK (3 602) och
amortering av Almi-1an pa 500 kSEK har minskat
kassaflodet under rakenskapsaret.

Bolagets likvida medel per den 31 december 2021
uppgick till 28 209 kSEK (1 907).

Det egna kapitalet per 31 december 2021 uppgick
till 30 295 kSEK (3 420), vilket motsvarar en soli-
ditet om 95% (64). Nyemission som registrerades
under varen fore noteringen tillférde bolaget 14 085
kSEK efter nyemissionskostnader som uppgick till
915 kSEK. Nyemissionen i samband med notering-
en tillforde bolaget 31459 kSEK efter nyemissions-
kostnader som uppgick till 3 541 kSEK.
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Kassaflodesanalys i sammandrag, moderbolaget

Rapport over forandring i eget kapital, moderbolaget

2021-01-01 2020-01-01
(Belopp i kKSEK) -2021-12-31 -2020-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -17 207 -6 982
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet: 7 936 3622
Betald skatt 0 0
Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -9 271 -3 360
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar -162 397
Minskning (-)/6kning (+) av leverant&rsskulder 138 124
Minskning (-)/ 6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder -69 838
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -9 364 -2001
Investeringsverksamheten
Investering i inventarier 0 0
Ink6p av patent 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 1]
Finansieringsverksamheten
Nyemission 44 082 2944
Upptagna/reglerade lan -500 500
Lamnade aktiedgartillskott till koncernféretag -7 916 -3602
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 35 666 -158
Periodens kassaflode 26 302 -2 159
Likvida medel vid periodens bérjan 1907 4066
Likvida medel vid periodens slut 28 209 1907
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Ej registrerat Overkurs- Balanserad vinst Periodens Summa eget
(Belopp i KSEK) Aktiekapital aktiekapital fond eller forlust resultat kapital
Ingaende balans per 1
januari 2021 100 2 31648 -21348 -6 982 3420
Disposition av féregaende
ars resultat -6982 6982 0
Periodens resultat -17 207 -17 207
Transaktioner med agare:
Registrerad nyemission 22 -2 13518 13538
Nyemissionskostnader -915 -915
Registrerad fondemission 400 -400 0
Registrerad nyemission 166 34834 35000
Nyemissionskostnader -3541 -3541
Teckningsoptioner 0 0
Summa transaktioner med
aktieagare 588 -2 43 496 0 1] 44 082
Utgaende balans per 31
december 2021 688 0 75 144 -28 330 -17 207 30295
Ej registrerat Overkurs- Balanserad vinst Periodens Summa eget
(Belopp i kSEK) Aktiekapital aktiekapital fond eller forlust resultat kapital
Ingaende balans per 1
januari 2020 924 5 28 707 =12 679 -8 669 7458
Disposition av féregaende
ars resultat -8 669 8 669 0
Periodens resultat -6 982 -6 982
Transaktioner med agare:
Nyemission 6 -5 1456 1457
Pagaende nyemission 2 1485 1487
Pagaende nyemission 0 0 0
Teckningsoptioner 0 0
Summa transaktioner med
aktiedgare 6 -3 2941 2944
Utgaende balans per 31
december 2020 100 2 31648 -21 348 -6 982 3420
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren
for Pila Pharma AB (publ) avger harmed
arsredovisning for moderbolaget avse-
ende rakenskapsaret 2021.

Med Pila Pharma AB (publ), "Bolaget’, av-
ses moderbolaget med organisationsnr.
556966-4831. Pila Pharma AB har ett
helagt dotterbolag Pila Pharma Danmark
ApS, som bedriver stor del av verksamheten.
Bolaget har inte formella krav pa upprattande
av koncernarsredovisning, varfor arsredovis-
ning avges enbart for moderbolaget. Infor-
mation om verksamheten utover finansiella
rapporter som anges som “Pila Pharma”
innefattar Pila Pharma AB och dess heldgda
dotterbolag Pila Pharma Danmark ApS.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska
kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, re-
dovisas alla belopp i hela kronor (SEK). Upp-
gifter inom parentes avser féregaende ar.

Verksamheten

Allméant om verksamheten

Pila Pharma ar ett svenskt bioteknikbolag i
klinisk fas (fas 2) med en ny typ av behand-
ling under utveckling fér patienter med dia-
betes typ-2. Pila Pharma bedriver i dag sin
verksamhet fran sitt huvudkontor i Malmd
och genom ett helagt dotterbolag i Képen-
hamn, Danmark, Pila Pharma Danmark, vari-
genom merparten av bolagets forskning och
utveckling sker.

Diabetes ar en varldsomspannande pande-
mi med stora konsekvenser for den enskilda
patienten och for samhallet. Trots att olika
diabetesbehandlingar finns, ar de inte alltid
effektiva nog eller tillgangliga fér patienterna.

Pila Pharmas malséttning ar att utveckla en
ny och battre tablettbehandling av diabetes.

Foretaget grundar sin verksamhet pa en hy-
potes om att TRPV1-antagonister kan reg-
lera blodsocker i diabetespatienter genom
férbattrad insulinutsondring.

Bolagets utvecklingskandidat, XEN-D0501,
ar en TRPV1-antagonist (hdmmare) och
potentiellt en ny typ av diabeteslakemedel
som forvantas utova sin effekt genom reg-

lering av neurogen inflammation och dar-
med forbattra insulinresponsen. Dessutom
forvantas XEN-DO501 att ha andra positiva
effekter och farre odnskade biverkningar
jamfort med befintliga alternativ och darmed
ha stort varde for patienten.

Principen att behandla diabetes (och fetma)
med TRPV1-antagonister upptacktes av
bolagets grundare och VD, Dorte X. Gram,
under hennes doktorandstudier vid Novo
Nordisk i Danmark. Ar 2008 forvarvade hon
rattigheterna till upptackten fran Novo Nord-
isk i form av en anvandarpatentansokan.
Denna ansokan utfardades sedan 2011 och
2013 till hennes moderbolag, XENIA PHAR-
MA, Danmark, med rattigheten att behandla
fetma (USA) och diabetes (USA och Euro-
pa). Dessa patent fordes over till dotterbola-
get Pila Pharma vid bildandet 2014.

Ar 2016 forvarvade Pila Pharma rattigheter-
na till TRPV1-antagonisten XEN-D0O501 fran
brittiska Ario Pharma (som hade kopt pro-
jektet fran tyska Bayer) och sedan 2017 har
bolaget utvarderat denna i tva kliniska stu-
dier i fas 2a i patienter med diabetes typ-2.

XEN-DO0501 &r en bade specifik och potent
hammare av TRPV1-receptorn och har sitt
ursprung hos tyska Bayer Healthcare. Fore
Pila Pharmas férvarv hade den dessutom - i
ett antal kliniska studier - visats vara saker
vid dosering i manniskor.

| februari 2017 pabdrjades Pila Pharmas
forsta kliniska studie, PP-CTO1, och i au-
gusti 2019 slutfordes all statistisk analys.
Studien hade for avsikt att - hos diabeti-
ker - faststélla eventuella biverkningar ef-
ter en dos av XEN-DO501. Ett mindre an-
tal patienter fick placebo respektive olika
doser av XEN-DO501. Studien visade upp
mycket goda resultat och det bedomdes
att diabetiker mycket val tal en enkel dos av
XEN-DO0501, inklusive dosen som anvandes
i PP-CTO2 (4 mg) och pa hogsta anvanda
dos (8mg) kunde man &aven se tecken pa
okad insulinfrisattning under en maltid.

Under 2019 bade paborjades och slutfor-
des Pila Pharmas andra kliniska studie, PP-
CTO2. Studien var en fas 2a-studie som
hade for avsikt att i patienter med diabetes
typ-2 faststalla eventuella biverkningar efter
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en manads kronisk dosering av XEN-D0O501.
Samtidigt var syftet att utvardera om
XEN-DO501 kunde reglera blodsocker ge-
nom forbattrad insulinutsdndring. Studien vi-
sade i forsta hand upp goda sakerhetsresul-
tat i och med att inga allvarliga biverkningar
och endast fa andra biverkningar registre-
rades under studiens gang. Efter statistisk
analys under varen 2020 visade huvudre-
sultaten att patienter med diabetes typ-2
hade statistiskt signifikant hogre insulinniva
under ett oralt glukostoleranstest efter 28
dagars behandling med 4 mg XEN-D0501
morgon och kvall och samtidigt en mindre,
men signifikant, effekt i form av lagre blod-
sockerniva tva timmer efter teststart. Studien
ar den forsta av sitt slag i manniska som pa-
visar att en TRPV1-antagonist kan stimulera
insulinutsondring och resultaten stodjer dar-
for hypotesen att TRPV1-antagonister (och
XEN-DO0501) kan reglera blodsocker genom
forbattrad insulinfrisattning. Pila Pharma har
darfor for avsikt att fortsatta utvecklingen av
XEN-DO501 som ny typ av behandling av
diabetes typ-2.

| december 2018 beviljades Pila Pharma ett
EU Horison2020 SME instrument Fas 1-an-
slag och lamnade i september 2019 sin Fas
1-rapport dar man beskrev en detaljerad och
uppdaterad foretagsplan som underlag for
framtida tillvaxt.

Nasta stora milstolpe i Pila Pharmas fore-
tagsplan ar att genomféra tre manaders fas
2b-studie enligt regulatoriska krav. Innan
ansokan om tillstand till en sadan fas 2b stu-
die kan inlamnas maste ytterligare tre ma-
naders pre-kliniska studier genomféras och
nya tabletter maste tillverkas. Forutsatt att
de kliniska studierna for produktkandidaten
XEN-DO501 paborjas och avslutas enligt
aktuell tidsplan avser Pila Pharma att lamna
in registreringsansokan, uppskattningsvis ar
2026 for att darefter kunna paboérja mark-
nadsforingen av produkten ar 2027.

| november 2020 tecknade Pila Pharma av-
tal med Goéteborg Corporate Finance (GCF)
om samarbete kring notering av bolaget pa
en av de mindre oreglerade bdrserna i Sve-
rige under 2021 for att finansiera den vidare
verksamheten framemot fas 2b-studien. En
riktad emission pa 15 miljoner SEK genom-
férdes sedan varav ungefar 1,5 miljoner SEK

var inbetald i december 2020 och hela be-
loppet i februari 2021.

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

Ledningsgruppen starktes med Elna Lem-
brér Astrom som ny CFO. Hon var bolagets
revisor 2016-2019 och har mer an 30 ars
erfarenhet inom ekonomisk férvaltning och
redovisning for noterade bolag i Sverige och
har fran 6vrig foretagsekonomisk radgivning
betydande erfarenhet. Lars Bukhave Ras-
mussen utndmndes fran CFO till COO for att
sakerstalla fullt fokus pa de operationella ak-
tiviteterna saval under noteringsprocessen
som efter.

P& stamman 27 april 2021 valdes Fredrik
Buch som ny styrelseordférande. Fredrik har
suttit i styrelsen sedan 2016, har erfarenhet
som ordférande i noterat svenskt bolag och
har i 6vrigt stor erfarenhet av klinisk forskning
samt fran den finansiella sidan av life science.

Pa bolagsstamman den 27 april 2021 beslu-
tades vidare att Bolaget skulle bli ett publikt
bolag, vilket féranledde en fondemission om
400 000 SEK i syfte att 0ka aktiekapitalet
till éver de 500 000 SEK som kravs enligt
148 Aktiebolagslagen 2005:551. P4 bolags-
stdmman beslutades vidare att genomféra
en aktiesplit (10:1) med villkor att varje inne-
havd aktie ger tio aktier.

| maj 2021 registrerades en s.k. private pla-
cement om 15 025 kSEK till en kurs om 70
SEK, motsvarande 7 SEK per aktie justerad
efter den uppdelning av aktier (s.k. split) som
genomfdérdes i april 2021. Emissionen tillfér-
de bolaget 14 085 kSEK efter nyemissions-
kostnader som uppgick till 915 kSEK.

Bolagets VD Dorte X. Gram anstall-
des i bolaget fran maj 2021, efter att
tidigare ha arbetat pa konsultbasis.
Med stammans mandat fattades beslut av
styrelsen om en foretradesemission i sam-
band med noteringen av bolaget pa Nasdaq
First North Growth Market i Stockholm.

Infor noteringen investerades i publik kdnne-
dom om Pila Pharma och dess verksamhet i

bade Sverige och Danmark genom aktiv PR
gentemot media och annonskampanijer.

Erbjudandet i samband med noteringen var
en unit for 9 SEK som innehdll en aktie samt
en vederlagsfri teckningsoption (TO1). Inne-
havaren av TO1 ager ratt att teckna en ak-
tie i bolaget till en teckningskurs om 10 SEK
under perioden fran och med 23 maj 2022
till och med 3 juni 2022. Totalt antal teck-
ningsoptioner ar 3 888 888 stycken.

Pila Pharma tillfordes genom unit-emissio-
nen 31 459 kSEK efter emissionskostnader
som uppgick till 3 541 kSEK. Emissionen
blev fulltecknad.

Den 15 juli 2021 noterades Pila Pharmas
aktier pa Nasdaq First North Growth Market
i Stockholm med kortnamn (ticker) "PILA".
Teckningsoptionerna, TO1, ar upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Mar-
ket i Stockholm och bérjade handlas den 22
juli under kortnamnet (ticker) "PILA TO1".

Nyemissionen innebar, i tillagg till befintligt
kapital, att bolaget har kunnat finansiera sin
verksamhet sdsom tillverkning av tabletter,
mer studiemedel och tre manaders prekli-
niska studier.

Fore noteringen hade avtal tecknats med
brittiska Quay Pharma om tillverkning av
placebo- och 4 mg XEN-DO501-tabletter.
Dessa var klara under sensommaren.

Strax efter noteringen skrevs avtal med brit-
tiska Almac Group om tillverkning av mer
studiemedel (r& XEN-DO501 eller API). Pro-
jektets planeringsfas startades omedelbart
darefter och en "Head of CMC" anlitades.

Under fjarde kvartalet, nar API-tillverkning-
en paborjats, inleddes aktiviteterna kring
de prekliniska studierna och en "Head of
Toxicology” anlitades. | slutet av november
skrevs avtal om utférandet av dessa studier
hos ERBC i Frankrike. "Slots” for detta boka-
des med start sa snart API &r klart.

Under fjarde kvartalet lamnades ansdkan in
om nytt anvandarpatent for anvandning av
XEN-DO501 som behandling av diabetes.
Ett anvandarpatent ar ett effektivt satt att
skydda terapeutisk anvandning av sarskilda

SIDA19

molekyler, i detta fall for att sdkerstalla mark-
nadsexklusivitet.

2021 arets Nobelpris i fysiologi eller medicin
tilldelades bland annat Dr. David Julius for
hans upptackt av TRPV1 och vilken roll den
spelar i reglering av temperatur och smarta
vid neurogen inflammation. TRPV1 &r den re-
ceptor som hdmmas av XEN-DO501.

Det brygglan som Pila Pharma erhdll fran Almi
Foretagspartner om 500 000 SEK under
2020 har aterbetalts i sin helhet i oktober 2021.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

| starten av februari 2022 slutférdes den
komplicerade tillverkningen av “starting ma-
terial” till APl samtidigt som sjalva metoden
for slutsyntesen av APl hade blivit optimerad
vilket innebér att mer API kan erhallas fran
mindre “starting material”. | bérjan av mars
tillverkades den forsta hogkvalitetsmangden
av XEN-DO501-API och slutproduktionen
gar enligt plan. Fardig API forvantas i sddan
tid att vidare prekliniska studier kan paborjas
innan sommaren.

| borjan av 2022 valde den vetenskapliga
radgivaren Henning Beck Nielsen samt COO
Lars Bukhave Rasmussen att lamna sina nu-
varande uppdrag i Pila Pharma och Susanne
Rugh anlitades till att leda det kliniska ut-
vecklingsprogrammet inom diabetes, XEN-
DIA. Susanne har fér Novo Nordisks rakning
tagit inte mindre an tre diabeteslakemedel
genom klinisk utveckling till registrering (Le-
vemir®, Tresi- ba®och Ryzodeg®).

| anknytning till de kommande prekliniska
studierna, har avtal undertecknats med brit-
tiska Quay Pharma, om utveckling av Iamplig
formulering av XEN-DO501-API fér anvand-
ning i de kommande prekliniska studierna
samt avtal med brittiska LGC, om etablering
av analysmetod for att mata XEN-DO501 i
prov fran de prekliniska studierna.



Finansiering, likviditet och
fortsatt drift

For att sakerstalla finansieringen fér de kom-
mande tolv manaderna for fortsatt expan-
sion av verksamheten enligt de planer som
finns, har bolaget paborjat forberedelser om
att ta in mer kapital under 2022. | maj/ juni
beradknar Pila Pharma ta in ytterligare cirka
39 MSEK i en nyemission da innehavare av
teckningsoptionen TO1 erbjuds att kdpa en
ny aktie for 10 SEK. Pa vagen fram emot TO1,
det vill sdga under innevarande och kom-
mande kvartal, vantar milstolpar av varieran-
de storlek, harunder tillverkning och leverans
av API och uppstart av de prekliniska studi-
erna. Resultaten av de prekliniska studierna
vantas under hosten 2022, och vid positiva
resultat kommer tillstand for fas 2b-studien
att sokas kring arsskiftet 2022/2023. Avtal
med kontraktforskningsorganisationer och
kliniker om fas 2b-studien ar framskjutet till
efter tillférsel av mer kapital utan att detta
omedelbart kommer att paverka den over-
gripande tidplanen.

| det fall att teckningsoptionerna TO1 inte
|6ses ut i tillracklig omfattning, kommer bo-
laget att behdva anskaffa annan finansiering
for att uppna sina planerade mal. Bolaget har
tillracklig finansiering for de kommande tolv
manaderna for att finansiera sina befintliga
ataganden. Baserat pa styrelsens erfaren-
het fran tidigare kapitalanskaffning bedéms
mojligheterna till ytterligare finansiering av
bolaget som rimliga, dock ar finansiering-
en inte sakerstalld for att kunna genomféra
expansionsplanerna vid undertecknandet
av arsredovisningen. Bolagets likviditets-
utveckling kan bli en vasentlig osékerhets-
faktor for mojliggorande av fortsatta kliniska
studier och darmed for Bolagets fortsatta
drift. Styrelsen ar uppmarksam pa detta och
planerar att atgarda finansieringen pa annat
vis,om TO1 inte skulle [6sas som planerat.

Dotterbolaget

| dotterbolaget Pila Pharma Danmark ApS
sker framst forskning och utveckling som
finansieras av moderbolaget. Aktiedgar-
tillskott frdn moderbolaget har lamnats pa
totalt 7 916 kSEK (3 602) per 31 december
2021, vilket motsvarar de kostnader som
dotterbolaget haft under helaret 2021.

Nérstaendetransaktioner

Aktieagartillskott har lamnats till dotterbo-
laget med 7 916 kSEK (3 602) under 2021.
Bolaget tillhandahaller koncerngemensam-
ma funktioner och bolagets intakter avser vi-
darefakturering av administrativa kostnader
till dotterbolaget med 719 kSEK (0). Trans-
aktionerna sker till marknadsmassiga villkor.

Under aret har ersattningar lamnats till le-
dande befattningshavare enligt konsultavtal
och godkanda fakturor géllande VD, CFO
och CQOQ, vilket har skett till marknadsmas-
siga villkor. Under aret har ersattning lamnats
till det av VD delagda, nybildade, bolaget
Gram Equity Invest AB genom fakturering pa
totalt 869 425 SEK, varav 819 425 SEK har
kostnadsforts redan under rakenskapsaret
2020.

Se vidare i avsnittet Loner och andra ersatt-
ningar i not 2.

Medarbetare

Bolagets medeltal heltidsanstallda under
helaret 2021 var 3(0). Bolaget bedriver stor
del av forskningen genom inhyrda konsulter
som uppgick till 7 personer pa heltid per 31
december 2021 och for helaret 2021 har an-
talet heltidshyrda konsulter uppgatt till 3 (0).

Medarbetare, |6ner och andra erséattningar
redovisas i not 2.

Risker

Uppskattningar och bedomningar
For att kunna uppratta de finansiella rap-
porterna, gor styrelsen och bolagsledningen
beddmningar och antaganden som paverkar
bolagets resultat och stéllning samt av 1am-
nad information i ovrigt.

Uppskattningar och beddmningar utvar-
deras |6pande och baseras pa historiska
erfarenheter och andra faktorer, inklusive
férvantningar om framtida handelser som
forvantas rimliga under radande férhallan-
den. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig
fran gjorda bedémningar.

De omraden dér uppskattningar och anta-
ganden skulle kunna innebara betydande
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risk for justeringar i redovisade varden for
resultat och finansiell stallning under kom-
mande rapportperioder, ar framst bedom-
ningar om marknadsforutsattningar och
darmed vardet pa bolagets anlaggningstill-
gangar. Ytterst kan denna risk dven paverka
bolagets framtida fortlevnadsformaga.

Risker

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och
viktiga omstandigheter som anses vasentli-
gafor Pila Pharmas verksamhet och framtida
utveckling. Beddémningen av vasentligheten
av varije riskfaktor ar baserad pa sannolikhe-
ten for dess férekomst och dess forvantade
negativa effekter. Redogdrelsen av riskfakto-
rerna nedan ar baserad pa information som
ar tillgénglig per dagen for denna arsredo-
visning och beskrivs utan inbdrdes ordning
samt utan ansprak pa att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal
inte beddmas utan att en samlad utvardering
av ovrig information tillsammans med en all-
man omvarldsbeddmning har gjorts.

Framtida finansiering

Finansieringen av Bolagets fortsatta verk-
samhet, i synnerhet gallande utveckling av
produktkandidaten genom kliniska studier,
ar beroende av mojligheten att genomféra
nyemissioner av aktier. Bolagets framtids-
planer innebar 6kade kostnader for bolaget,
innebarande att bolaget behdver anskaffa
ytterligare kapital utover det kapital som an-
skaffats hittills.

Pila Pharma &r ett forsknings- och utveck-
lingsbolag med syfte att utveckla produkt-
kandidaten som darefter med en partner
skall kommersialiseras. Bolaget investerar
huvudsakligen i denna forskning- och ut-
veckling och har hittills finansierat sin verk-
samhet genom nyemissioner. Finansieringen
av Bolagets fortsatta verksamhet, i synner-
het gallande utveckling av produktkandida-
ten genom kliniska studier, ar beroende av
mojligheten att genomfdéra nyemissioner av
aktier. | det fall Bolaget misslyckas med att
anskaffa nddvandigt kapital kommer planen
fér utvecklingen av produktkandidaten att
forandras darmed. Bolaget kan inte utesluta
att ytterligare kapital kan komma att behdvas
for att mota andrade forutsattningar, for att

finansiera driften av verksamheten efter det
att den kommande tolvmanadersperioden
|6pt ut, eller att for att finansiera andra planer
an de som finns idag. Nyemissioner kan dar-
for komma att behdva genomféras och det
finns en risk att sddana nyemissioner ej ar
mojliga att genomfora nar behov uppstar, att
det inte kan genomféras pa for Bolaget ac-
ceptabla villkor, eller att sddana emissioner
skulle inbringa 6nskad emissionslikvid. Detta
skulle medféra att Bolaget behover revidera
sin tidsplan for utvecklingen av lakemedel-
skandidaten, soka alternativ finansiering el-
ler tvingas avsluta sin verksamhet.

Beroende av leverantorer

Pila Pharma éar ett forsknings- och utveck-
lingsféretag med en begransad organisation.
Detta medfor att Bolaget i stor utstrackning
ar beroende av samarbeten med olika leve-
rantorer. Bolaget anlitar externa tillverkare
och leverantorer som kontraktsforsknings-
foretag for alla sina nédvandiga ravaror, ak-
tiva farmaceutiska substanser, fardiga pro-
dukter for kliniska studier, genomférandet
av kliniska studier, samt andra processer i
utvecklingsarbetet. Bolaget har for nuva-
rande inte avtal som stracker sig under en
langre tidsperiod. Det foreligger en risk att
nuvarande leverantorer eller tillverkare, eller
framtida leverantorer eller tillverkare, inte le-
vererar enligt ingdngna avtal. Om risken rea-
liserades skulle Bolagets planerade tidslinje
for utvecklingen av lakemedelskandidaten
kunna paverkas negativt. Det skulle dven
kunna innebara 6kade kostnader for Bolaget
att etablera avtal med nya leverantorer eller
tillverkare.

Resultat fran kliniska studier

Resultat fran tidigare genomfdrda preklinis-
ka och kliniska studier innebér inte att fram-
tida, mer omfattande studier, genererar sam-
ma eller liknande resultat. Ej tillfredstallande
resultat fran framtida kliniska studier kan
efterfoljas av krav pa att ytterligare studier
genomfors, eller att lakemedelskandidaten
beddms ha sa otillracklig effekt att utveck-
lingen av densamma ej kan fortsatta. Det
finns en risk att XEN-D0501 inte kan visa pa
effekt som uppvisats i tidigare studier vilket
skulle innebara att utvecklingen av lakeme-
delskandidaten kan tvingas skjutas upp eller

avbrytas.| det fall risken att ej tillfredstallande
resultat forverkligas kommer ytterligare kli-
niska tester att innebara 6kade kostnader fér
utvecklingen av produktkandidaten, liksom
tidshorisonten for utvecklingen av lakeme-
delskandidaten forlangs. | det fall Iakemedel-
skandidaten beddms ha s otillracklig effekt
att utvecklingen av densamma avbryts,
kommer marknaden revidera vardet pa Bo-
laget, liksom det tillkommer 6kade kostnader
for att utveckla nya produktkandidater.

Patent och immaterialrittsliga
fragor

Pila Pharmas immateriella rattigheter skyd-
das framst genom patent och patentan-
sokningar. Bolaget har for avsikt att fornya
befintliga patent och i tilldagg ldmna nya
patentansokningar  for  vidareutveckla-
de produkter och metoder baserade pa
TRPV1-antagonister och for att skydda
produktkandidaten XEN-DO501. Det finns
en risk att Bolaget inte skulle beviljas nya
patent och/eller angrips av tredje part, vilket
kan resultera i att patent ogiltigforklaras av
patentverk eller av domstol. Det foreligger
aven en risk for att tredje part avsiktligt eller
oavsiktligt gor intrdng i Bolagets patent, va-
rumarken eller andra immateriella rattigheter.
Detta skulle kunna medféra legala kostnader
for Bolaget i det fall Bolaget staller denna
tredje part infor ratta. Det finns inte heller
nagon garanti fér att malet far ett for Bolaget
gynnsamt utfall. Det féreligger dven en risk
att Bolaget gor sddana intrang i tredje part,
vilket skulle kunna medféra legala kostna-
der och/eller skadestandsskyldighet. Detta
skulle paverka Bolagets finansiella stéllning
negativt. Om Bolaget ej beviljas patent eller
om patent ogiltigforklaras kan forutsattning-
arna for att salja Bolagets produkter minska
avsevart, vilket skulle inverka negativt pa
Bolagets forsaljningsformaga och resultat.

Organisatoriska risker

Pila Pharma har en relativt liten organisation,
med flera nyckelpersoner och medarbetare
som har hog kompetens och lang erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade, vilket
medfor ett beroende av enskilda nyckelper-
soner och formagan att i framtiden identi-
fiera, anstalla och bibehalla kvalificerad och
erfaren personal. Pila Pharmas férmaga att
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anstalla och bibehélla dessa personer ar
beroende av ett flertal faktorer, varav nagra
ligger bortom Pila Pharmas kontroll, bland
annat konkurrensen pa arbetsmarknaden.
Forlusten av en lednings- eller nyckelperson
pa grund av att den anstallde till exempel sa-
ger upp sig eller gar i pension kan innebéra
att viktiga kunskaper gar forlorade, att upp-
stallda mal inte kan nas eller att genomféran-
det av Pila Pharmas afféarsstrategi paverkas
negativt. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget
eller om Bolaget inte kan attrahera kvalifice-
rad personal kan detta inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. Samtliga i Bolaget, utéver Bo-
lagets VD, ar anstéllda pa konsultkontrakt.
Pila Pharma har ett helagt dotterbolag i Dan-
mark (Pila Pharma Danmark ApS) och dar-
med finns ett koncernférhallande.

Enligt gallande lagstiftning finns inget krav
pa att moderbolaget Pila Pharma ska upp-
ratta en koncernarsredovisning per 31 de-
cember 2021. Den finansiella rapporteringen
bestar av moderbolagets finansiella rappor-
ter med separat information om dotterbola-
gets resultat och stallning. Det kan innebéra
att den finansiella informationen om koncer-
nens finansiella resultat och stéllning inte
ges med tillracklig 6verskadlighet och som
kaninnebéra en risk for forstaelse av koncer-
nens verksamhet i sin helhet. | dotterbolaget
sker all forskning och utveckling tack vare en
formanligare skattelagstiftning och denna
har enbart erhallit finansiering fran moder-
bolaget. Moderbolaget har tillskjutit med ak-
tieagartillskott motsvarande dotterbolagets
forluster under 2020 respektive 2021.

Risk for att kommersialisering ute-
blir pa grund av bristande intresse
fran samarbetspartners och/eller
licenstagare

Bolagets framtida tillvaxt ar beroende av att
produktkandidaten klarar samtliga kliniska
studier, och vid ett visst skede, licenseras
ut till samarbetspartners. Bolagets framtida
intakter kan till storsta del forvantas komma
fran sddana partners och kan besta av bland
annat ersattningar for att vissa milstolpar
uppnas. Dessa ersattningar ar beroende av
att produktkandidatens vidareutveckling
och framtida forséljning samt av forsalj-
ningsbaserad royalty. For Bolagets framtida



resultat och finansiella stalining &r det av
vasentlig betydelse att Bolagets produkt-
kandidat XEN-DO501 kan kommersialiseras
framgangsrikt. Storleken pa den eventuella
férsaljningen av Bolagets produkter ar oviss
och kan variera kraftigt. Det foreligger en risk
for att samarbetsavtal ej kan ingas eller att
samarbetspartners inte lyckas uppfylla sina
ataganden. Om sadana samarbetsavtal inte
kan ingas, eller om samarbetspartners inte
lyckas fora ett prévningslakemedel till mark-
naden, finns en vasentlig risk att férvantade
intakter minskar eller uteblir helt, vilket skulle
kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Pila Pharma ar ett forsknings- och utveck-
lingsbolag med begransad organisation och
begransade resurser. Bolaget konkurrerar
mot bolag med vasentligt storre finansiella
resurser, inklusive forsknings- och utveck-
lingsorganisationer. Dessa kan darfor bland
annat viga storre resurser at att utféra kli-
niska studier och erhalla marknadsférings-
tillstdnd. Det finns en risk att konkurrenter
utvecklar lakemedel som liknar Bolagets,
eller lakemedel som visar en battre effekt an
Bolagets. Konkurrenter med storre finansiel-
la resurser kan, aven om dessas lakemedel
uppvisar en likvardig eller till och med samre
effekt &n Bolagets, fa en storre acceptans pa
marknaden. Konkurrerande produkter kan
begransa Bolagets majligheter att generera
intakter, vilket skulle kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets intjaningsfor-
maga och resultat, och som ett led i detta
aktiekursen.

Produktansvar och forsakring

Pila Pharma kan komma att hallas ansvarigt
for biverkningar, sjukdomar, dodsfall eller an-
dra skador pa patienter och friska studied-
eltagare i samband med kliniska studier av
XEN-DO0501, aven for det fall kliniska studier
genomfors av extern part. Om Pila Pharma
skulle hallas ansvarigt vid tilloud i kliniska
studier och aven efter att lakemedlet god-
kants och lanserats, finns det risk att Bola-
gets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for
att tacka eventuella framtida rattsliga krav,
vilket skulle paverka resultatet och Bolagets
finansiella stallning och skulle, om kraven
vasentligen Overstiger det forsakrade be-
loppet, kunna medféra att Bolaget tvingas
avbryta sin verksamhet.
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Agarférteckning

Aktiedgare Antal aktier Roster
Dorte X. Gram genom Xenia Pharma ApS mfl 5031580 31,25%
ALMI Invest 1586 640 9,85%
Vimpu Intressenter AB genom Nordea Bank AB 1532682 9,52%
JP Morgan Chase Bank NA 436 053 2,71%
Nordnet Pensionsforsékring 382999 2,38%
Johan Stein 318 246 1,98%
Sebastian Clausin 280570 1,74%
Avanza Pension 273 348 1,70%
Lld Nybohov Invest AB 222 200 1,38%
Goran Ofsén 200000 1,24%
Stoérsta 10 dgare 10 264 318 63,75%
Ovriga 5836 020 36,25%
Total 16 100 338 100,00%

Framtagen pa basis av uppgifter fran holdings.se. Fér Pila Pharma:s dgarforteckning i sin helhet hanvisas till Euroclear.

Utdelningspolicy och aktieutdelning

Styrelsen i Pila Pharma har ej antagit ndgon utdelningspolicy och avser att eventuella vinstmedel de kom-

mande verksamhetsaren att aterinvesteras i Bolagets verksamhet.
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RESULTATRAKNING

Flerarsoversikt 2021-01-01 2020-01-01
Not -2021-12-31 -2020-12-31
(Belopp i kSEK) 2021 2020 2019 2018 2017
(Belopp i SEK)
Nettoomséttning 719 0 346 0 0
Rorelseintakter, lagerforandringar m. m.
Resultat efter finansiella poster -17 186 -6 982 -8 669 -5601 -4766
attni 719 230 0
Soliditet (%) 95,3 63,8 94,0 88,7 92,5 Nettoomsattning
P " o . . .. .. . Summa rorelseintakter, lagerforandringar m.m. 719 230 (1]
Nettoomsattningen for 2021 pa totalt 719 kSEK avser fakturering till dotterbolaget for dess andel av administrativa kostnader. " : 9 'ng
Rorelsekostnader
o es . . Handelsvaror -38291 -492 392
Forandring av eget kapital -
Ovriga externa kostnader -5070111 -1 506 531
Aktiekapital Ejreg aktiekapital Overkurs fond Balanserat resultat Arets resultat Totalt Personalkostnader 5 4840079 1338783
Belopp vid arets ingang 100 685 2121 31647 046 -21 347 864 -6 981759 3420229
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -20 146 -20147
Nyemisson 587 703 -2121 43 496 726 44 082 308 ;
: . i Ovriga rorelsekostnader 3 -11198 -21 530
Disposition enligt beslut av
arets drsstdmma: -6 981759 6981759 0 Summa rérelsekostnader -9979 825 -3379 382
Arets resultat -17 207 264 -17 207 264 Rérelseresultat -9 260 595 -3379 382
Belopp vid arets utgang 688 388 0 75 143 772 -28 329 623 -17 207 264 30 295 273
Finansiella poster
H cae ivni i i 4 i illga isti i -7 916 126 -3602174
ResultatdlspOSItlon Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar och kortfristiga placeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter -30 543 -202
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (SEK):
y 9 ( ) Summa finansiella poster -7 946 669 -3 602376
Ansamlad forlust -28 329 624 Resultat efter finansiella poster -17 207 264 -6 981759
Overkursfond 75143772
Resultat fore skatt -17 207 264 -6 981 759
Arets forlust -17 207 264
Arets resultat -17 207 264 -6 981 759
29 606 884
Disponeras sa att i ny rakning éverfores 29 606 884
29 606 884

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning med noter.
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BALANSRAKNING

Balansréakning fortsatt

Not 2021-12-31 2020-12-31
(Belopp i SEK) Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
TILLGANGAR .
Eget kapita
" . - Bundet eget kapital
Anlaggningstillgangar
. . Lo Aktiekapital 688 388 100 686
Immateriella anldaggningstililgangar
Patent 4 3232332 3232332 Ej registrerat aktiekapital 0 2121
Summa immateriella anlaggningstillgangar 3232332 3232332 Summa bundet eget kapital 688 388 102 807
. " . I Fritt eget kapital
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5 15630 35776 Fri Gverkursfond 75143772 31647046
Summa materiella anlaggningstillgangar 15 630 35776 Balanserat resultat -28329 624 -21347 865
Avrets resultat -17 207 264 -6 981 759
Finansiella anldggningstillgangar Summa fritt eget kapital 29 606 884 3317422
Andelar i koncernforetag 6 65030 65030 Summa eget kapital 30295 272 3420229
Fordringar hos koncernféretag 7 0 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 65 030 65 030 Kortfristiga skulder
Summa anliggningstillgéngar 3312992 3333138 Ovriga skulder till kreditinstitut 0 500 000
Leverantorsskulder 352691 215 251
Omsittningstillgangar Skatteskulder 40 449 0
Ovriga skulder 529 580 180 865
Kortfristiga fordringar . -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 592 023 1050911
Ovriga fordringar 148 682 48 750
Summa kortfristiga skulder 1514 743 1947 027
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 139 550 78 222
Summa kortfristiga fordringar 288232 126 972 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31810015 5367 256
Kassa och bank
Kassa och bank 28208 791 1907 146
Summa kassa och bank 28 208 791 1907 146
Summa omséttningstillgangar 28 497 023 2034 118
SUMMA TILLGANGAR 31810015 5367 256
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Allmanna upplysningar Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad (BF-
NAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag (K2).

Redovisningsprinciperna &r oférandrade gentemot féregaende ar.

Fordringar ar redovisade till det belopp varmed de berdknas inflyta
och skulder varderas enligt hogsta vardets princip.

Avskrivning
Immateriella anlaggningstillgdngar Lépande utgifter for patent och li-

censer bokas upp som en tillgang. Avskrivningsperioden aktualiseras
forst nar patenten tas i kommersiellt bruk.

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5 ar
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Not 2 Medelantalet anstallda, Ioner,
andra ersattningar och sociala kostnader

2021

2020

Medeltalet anstéllda

Antal anstéllda

Varav antal man

Antal anstéllda

Varav antal man

Moderforetaget
Sverige 3 2 1 0
Totalt i moderforetaget 3 2 1 0
Moderforetaget
2021-12-31 2020-12-31
Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledaméter 2 2
andra personer i féretagets ledning inkl.VD 1 1
Man:
styrelseledaméter 2 2
andra personer i féretagets ledning inkl.VD 1 0
Totalt (VD ingér i styrelsen) 5 5
2021 2020
Loner, andra ersattningar mm Loner och andra Soc kostn Loner och andra Soc kostn
ersattningar (varav pensions- ersattningar (varav pensions-
kostnader) kostnader)
. 1236707 153 516
Moderforetaget 3569 804 (207 182) 524 055 )
1236 707 153 516
Totalt 3569 804 (207 182) 524 055 (©)
2021 2020
Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledamoter Styrelse och VD Ovriga anstillda Styrelse och VD Ovriga anstillda
och anstéllda (varav tantiem (varav tantiem
och dylikt) och dylikt))
Moderforetaget 2091534 1478269 524 055 0
(0) (0) (0) (0)
Totalt 2091534 1478 269 524 055 0
0) (0) (0) (0)

VDs 16n och erséattning under 2021 har uppgatt till 1491534 SEK (380 460)

och pensionskostnaderna har uppgatt till 138 775 SEK (O).
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Pensioner
Moderforetagets kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner upp-
gar till 166 733 SEK (0). Bolaget har inga formansbestamda pen-
sionsplaner.

Av moderforetagets pensionskostnader avser O SEK (0) styrelsen
och 138 775 SEK (0) for VD. Foretagets utestdende pensionsforplik-
telse till dessa uppgar till 0 SEK (0).

Avtal om avgangsvederlag

Mellan foretaget och verkstéllande direktdren géller en édmsesidig
uppsagningstid om 3 manader. Vid uppsagning fran foretagets eller
verkstallande direktorens sida erhalls inget avgangsvederlag.

Erséattningar till styrelsen

Arsstamman den 27 april 2021 beslutade om att styrelsens arvode
ska uppga till totalt 600 000 SEK (141 900) férdelat pa 300 000
SEK i arvode till styrelseordférande Fredrik Buch och 150 000 SEK
till ordinarie styrelseledamdter Tyge Korsgaard och Lene Andersen.
Ingen ersattning ska utga for ordinarie styrelseledamot Dorte X. Gram
som &r anstélld som Bolagets VD. For konsultarbete som inte angar
styrelsearbetet specifikt har ersattning utgatt enligt konsultavtal.
Styrelsens ordférande har under aret gjort konsultinsatser genom sitt
bolag Fredrik Buch Konsult AB och har erhallit en ersattning pa totalt
133 200 SEK. Styrelsen har inte ratt till nagra férmaner efter att deras
uppdrag som styrelseledaméter har upphort och har ingen avtalad
pension. Ersattningarna har skett till marknadsmassiga villkor.

| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och évriga formaner till
styrelsen for rakenskapsaret 2021 respektive 2020.

Erséttningar till ledande befattningshavare

Erséttning till VD &r avtalat till en marknadsmaéssig 16n och uppgar
till 130 000 SEK per manad plus pension. Ersattningen till Operativ
chef, COO, uppgick enligt avtal till 100 000 SEK i manaden i kon-
sultarvode t o m juni 2021. Fran juli/augusti till december 2021 var
den Operative chefen anstalld med en ersattning om 100 000 SEK
per manad plus pension. Erséttning till Finanschef, CFO, utgar som
konsultarvode (genom Elna Lembrér Astrém AB) och &r begransad
till i genomsnitt 50 000 SEK pa manad. Ledande befattningshavare
har inte ratt till nagra formaner efter att deras anstallning har upphort.
Pensionspremierna for premiebestamd pension ska uppga till hogst
15 procent av den fasta kontantlénen. Samtliga ersattningar har skett
till marknadsmassiga villkor.

Ovriga ersattningar

Styrelseledamot Styrelsearvode Andra ersattningar och formaner Summa

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Fredrik Buch, ordférande 300000 47300 | 133200 0 0 0| 433200 47 300
Lene Andersen 150 000 47 300 54000 65000 0 0| 204000 112 300
Gudmund Tyge Korsgaard 150 000 47 300 88 200 65000 0 0 238 200 112 300
Dorte X Gram, tillika VD 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalt 600000 | 141900 | 275400 | 130000 (1] 0| 875400 | 271900
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| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och 6vriga formaner till
VD och 6vriga ledande befattningshavare for rékenskapsaret 2021
respektive 2020.

Ledande befattningshavare Lon Konsultarvode Andra ersattningar Summa
eller formaner
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
VD, Dorte X. Gram 1488 928 380460 0 651 000 141 381 1695 1630309 1033155
COO, Lars Rasmussen 543 890 0 801894 400 000 0 0 1345784 400 000
CFO, Elna Lembrér Astrom 0 0 246 821 0 0 0 246 821 0
Totalt 2032818 380460 1048 715 1051000 141 381 1695 3222914 1433 155
Not 3 Revision
Ersattningar till revisorn
Moderforetaget 2021 2020
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 191 000 40000
Ovriga tjanster 0 0
Totalt 191 000 40 000
Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadga-
de revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen
och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med re-
visionsuppdraget
Not 4 Patent
2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 3232332 3232332
Utgaende ackumulerade 3232332 3232332
anskaffningsvarden
Utgaende redovisat virde 3232332 3232332
Not 5 Inventarier, verktyg och installationer
2021-12-31 2020-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 100736 100736
Utgaende ackumulerade 100 736 100 736
anskaffningsvarden
Ingéende avskrivningar -64 960 -44 813
Arets avskrivningar -20146 -20147
Utgaende ackumulerade avskrivningar -85106 -64 960
Utgaende redovisat virde 15630 35776
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Not 6 Andelar i koncernforetag

2021-12-31 2020-12-31
Ing&ende anskaffningsvérden 715030 715030
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 715030 715030
Ing&ende nedskrivningar -650 000 -650 000
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar -650 000 -650 000
Utgaende redovisat varde 65030 65030

Dotterbolaget, Pila Pharma Danmark ApS, har burit merparten av PILA PHARMA:s forsknings- och utveck-
lingskostnader. Moderbolaget PILA PHARMA AB har stallt ut en kapitaltackningsgaranti till Pila Pharma
Danmark ApS.

Not 7 Fordringar hos koncernforetag

2021-12-31 2020-12-31
Ing&ende anskaffningsvérden 8202174 4 600 000
Tillkommande fordringar 7962148 3602174
Avgaende fordringar -46 022 0
Utgdende ackumulerade 16 118 300 8202174
anskaffningsvarden
Ingdende nedskrivningar -8202174 -4 600 000
Arets nedskrivningar/omvandling till -7916 126 -3602174
aktieagartillskott
Utgaende ackumulerade -16 118 300 -8202174
nedskrivningar
Utgaende redovisat virde 0 0

Not 8 Teckningsoptioner

| samband med nyemissionen vid noteringen finns ett teckningsprogram utfardat, som innebar att varje
teckningsoption i programmet ger innehavaren ratt att teckna en aktie i Bolaget till en teckningskurs om
10 SEK under perioden fran och med 23 maj 2022 till och med 3 juni 2022. Totalt antal teckningsoptioner
ar 3 888 888 stycken. Teckningsoptionerna ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market
i Stockholm under kortnamnet (ticker) "PILA TO1".

Not 9 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

¢ Tillverkningen av “starting material” till API slutférdes

¢ Den vetenskapliga radgivaren Henning Beck Nielsen och COO Lars Bukhave Rasmussen lamna-
de sina nuvarande uppdrag

* Susanne Rugh anlitades till att leda det kliniska utvecklingsprogrammet inom diabetes, XEN-DIA

¢ Avtal med Quay Pharma, Storbritannien, om utveckling av formulering av XEN-DO501-API

¢ Avtal med LGC, Storbritannien, om etablering av analysmetod for prekliniska studier
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Avlamnande av arsredovisning
Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att denna arsredovisning ger en réattvisande bild av Bo-
lagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

Bolaget star infor.

Malmé 2022-03-22

Fredrik Buch Lene Andersen

Styrelsens ordférande Ledamot

Tyge Korsgaard Dorte X.Gram

Ledamot Ledamot, Verkstallande direktor

Revisorspateckning

Var revisionsberéttelse har lamnats 2022-03-22

Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i
Pila Pharma AB organisa-
tionsnummer 556966-4831

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen
for Pila Pharma AB for rakenskapsaret 2021-
01-01 - 2021-12-31. Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 18-33 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Pila Pharma AB:s finan-
siella stallning per den 31 december 2021
och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med ars-
redovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman fast-
staller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revi-
sionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Re-
visorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till Pila Pharma AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovis-
ningen

Detta dokument innehaller &ven annan infor-
mation &n arsredovisningen och aterfinns pa
sidorna 01-17 samt 36-39. Det ar styrelsen
och verkstallande direktdren som har ansva-
ret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med Vvar revision av arsredovis-
ningen ar det vart ansvar att |dsa den infor-
mation som identifieras ovan och Gvervaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar
ofdrenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i Ovrigt inhamtat under revisionen samt be-
doémer om informationen i ovrigt verkar inne-
halla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rap-
portera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direk-
torens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att arsredovisningen
upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéallande direktéren ansvarar aven
fér den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedomningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om forhallanden som kan pa-
verka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock
inte om beslut har fattats om att avveckla
verksamheten.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av saker-
het om huruvida arsredovisningen som hel-
het inte innehaller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att 1dmna en revisions-
berattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptacka en vasentlig
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felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som an-
vandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander
vi professionellt omddme och har en profes-
sionellt skeptisk installning under hela revi-
sionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som é&r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalan-
den. Risken for att inte upptacka en va-
sentlig felaktighet till félid av oegent-
ligheter ar hogre an fér en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, efter-
som oegentligheter kan innefatta age-
rande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del
av bolagets interna kontroll som har be-
tydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga
med hansyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvands och rim-
ligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstallande direktoren
anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de in-
hamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vasentlig osakerhets-
faktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att

det finns en vasentlig osakerhetsfak-
tor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga
oséakerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar ar otillrackliga, modifiera utta-
landet om arsredovisningen. Vara slut-
satser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisions-
berattelsen. Dock kan framtida handel-
ser eller férhallanden gora att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten.

* utvarderar vi den 6vergripande pre-
sentationen, strukturen och inne-
hallet i arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredo-
visningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser un-
der revisionen, daribland de eventuella bety-
dande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har
vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning for
Pila Pharma AB for rakenskapsaret 2021-
01-01 - 2021-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéat-
telsen och beviljar styrelsens ledamaoter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for ra-
kenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt denna be-
skrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.

Vi &r oberoende i férhallande till Pila Pharma
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direk-
torens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forsla-
get till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisa-
tion och foérvaltningen av bolagets ange-
lagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organi-
sation ar utformad sa att bokféringen, med-
elsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstéallande direktoren
ska skota den I6pande forvaltningen en-
ligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som &r néd-
vandiga for att bolagets bokforing ska full-
goras i overensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvalt-
ningen, och darmed vart uttalande om an-
svarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

* foretagit nagon atgard eller gjort sig
skyldig till nagon férsummelse som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bo-
laget, eller
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* pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sé@kerhet beddéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet,
men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revi-
sionssed i Sverige anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Gransk-
ningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig frdmst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgarder som utfors baseras pa var profes-
sionella beddmning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden
och forhallanden som &r vésentliga for verk-
samheten och dar avsteg och overtradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets si-
tuation. Vi gar igenom och prévar fattade be-
slut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och
andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar foren-
ligt med aktiebolagslagen.

Malmé 2022-03-22

Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor



DEFINITIONER

¢ Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.

¢ Resultat per aktie fore utspadning: Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga antalet
* utestaende aktier i perioden.

* Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga antalet
* utestdende aktier i perioden samt utestdende potentiella stamaktier.

Definitioner och relevans av alternativa resultatmatt

Pila Pharma presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade eller anges i till-
lampliga regler for finansiell rapportering, sa kallade alternativa resultatmatt. Dessa har noterats med “***"
i tabellen ovan. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information for investerare och
foretagsledning eftersom de méjliggdér en beddémning av relevanta trender i foretagets resultat. Dessa fi-
nansiella matt bor inte betraktas som substitut for matt som anges i enlighet med tillampliga regler for
finansiell rapportering. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma sétt, ar de inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra féretag. Definitioner och relevans av nyckeltal som inte be-
raknats i enlighet med tillampliga regler for finansiell rapportering anges i tabellen nedan.

¢ Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. Soliditeten visar hur stor andel av balansomslut-
ningen som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en
bild av bolagets finansiella stabilitet och férmaga att klara sig pa lang sikt, da bolaget ar beroende
av tillskjutande av kapital fér genomférande av sitt forsknings- och utvecklingsarbete.

¢ Kassalikviditet: Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder. Kassalikviditeten har in-
kluderats for att visa bolagets kortsiktiga betalningsformaga.

* Eget kapital per aktie: Totalt eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut. Eget kapi-
tal per aktie har inkluderats for att ge investerare information om det bokférda egna kapitalet som
representeras av en aktie.

Harledning av alternativa resultatmatt 2021-12-31 2020-12-31
Omséttningstillgdngar, kSEK 28 498 2034
Kortfristiga skulder, kKSEK 1516 1947
Kassalikviditet, % 1880% 104%
Eget kapital, KSEK 30295 3420
Summa Eget kapital och skulder, kKSEK 31811 5367
Soliditet, % 95% 64%
Eget kapital, kKSEK 30295 3420
Utestaende aktier vid periodens utgang 16 100 338 10 068 580
Eget kapital per aktie, SEK 1,88 0,34
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STYRELSE

Tyge Korsgaard
Styrelseledamot

Fodd 1957

Masterexamen i ekonomi vid Aalborg
Universitet, Danmark.

Oberoende till Bolaget och dess hu-
vudagare. Styrelseledamot i Pila Phar-
ma sedan 2019.

Styrelseordférande i Vivostat A/S och
Vivostat Holding ApS. Styrelseledamot
i Fonden DSK Invest IGP, Komplemen-
tarselskabet for den Sociale Kapital-
fond Invest | ApS. VD i Tyge Korsgaard
Consult ApS och Komplementarsels-
kabet for den Sociale Kapitalfond In-
vest | ApS.

Innehav i Pila Pharma per 31 de-
cember 2021: 17 000 (indirekt).

Lene Andersen
Styrelseledamot

Fodd 1958

Masterexamen i Sustainibility and
Responsibility vid Ashridge Business
School, Storbritannien samt fil. Kand. i
ekonomi vid Képenhamns Universitet.

Oberoende till Bolaget och dess hu-
vudagare.  Styrelseledamot i Pila
Pharma sedan 2016. Advisory Bo-
ard-medlem i Keyhaven Capital Ltd.
Managementkonsult i Genux AS samt
VD fér Accompany Consulting ApS.

Innehav i Pila Pharma per 31 de-
cember 2021: 26 000 (indirekt).

Styrelse och ledande befattningshavare

Dorte X.Gram

Styrelseledamot och
verkstéllande direktor

Foédd 1969

Veterinarmedicine Doktor (VMD) och
fildr. vid K& penhamns Universitet,
Danmark.

Inte oberoende till Bolaget och dess
huvudagare. | styrelsen sedan 2014.
Styrelseordférande 2014-2015, sty-
relseledamot 2015-2020, styrelse-
ordférande 2020-2021 och nu sty-
relseledamot sedan 2021. Agare, VD
och styrelseordférande i Xenia Pharma
ApS och styrelseordférande i Gram
Equity Invest AB.

Innehav i Pila Pharma per 31 de-
cember 2021: 5 031 580 (indirekt).

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for tiden
intill slutet av arsstdamman 2022. En styrelseledamot ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktdrens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrel-
se. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Det finns inga
familjeband mellan styrelseledamoéter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledaméter och
ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

SIDA 37

Fredrik Buch
Styrelseordférande

Fodd 1954

Leg. Lakare och fil.dr. vid Goteborgs
universitet.

Oberoende till Bolaget och dess
huvudagare. Styrelseledamot i Pila
Pharma sedan 2016. Styrelseordfo-
rande i Huvudsta Vardcentral AB, Cita-
dellet Bolagsservice AB och Tridentify
AB. Styrelseledamot i Lantmannen
Medical AB, Intrance Medical System
Inc, Pila Pharma, Nordiskt natverk for
personanpassad livsstilsmedicin AB,
Lobsor Holding AB, Intrance Holding
AB och Cytovac A/S. Partner i Buch
Konsult AB.

Innehav i Pila Pharma per 31 de-
cember 17 000 (indirekt).



LEDNING

Lars Bukhave Rasmussen
Operativ chef fran april 2021 till februari 2022
da han lamnade Bolaget.

Foédd 1975

Veterinarmedicin Doktor (VMD) vid Ko-
penhamns Universitet, Danmark, fil.kand. i
foretagsekonomi med inriktning ekonomi-
styrning och redovisning vid Syddansk Uni-
versitet, Danmark, samt Executive MBA vid
Henley Business School, Storbritannien.

Tidigare Finanschef september 2020 till
april 2021.

Lars har bidragit med en stor erfarenhet till
Pila Pharma inom hela lakemedelsvéarde-
kedjan, allt fran medicinutveckling, kommer-
sialisering, ekonomisk férvaltning och redo-
visning samt generell ledning tack vare sin
langa erfarenhet i olika ledande befattningar
for LEO Pharma A/S, bade i Danmark och
USA pa vice president-niva.

Innehav i Pila Pharma per 31 december 2021:
11111 (direkt)

Revision

Dorte X.Gram
Styrelseledamot, grundare och verkstallande
direktor

Fodd 1969

Veterinarmedicine Doktor (VMD) och fil.dr.
vid Képenhamns Universitet, Danmark.

Dorte X. Gram &r forskaren som under sina
doktorandstudier vid Novo Nordisk A/S
Danmark upptéackte principen att behandla
diabetes och fetma med TRPV1-antagonis-
ter. Dorte X. Gram har en gedigen erfarenhet
fran life science-branschen, varav mer an tio
arinom diabetesforskning och utveckling vid
Novo Nordisk A/S Danmark dar hon arbeta-
de med olika projektgrupper inom forsk-
ningsomradena diabetes och fetma med
sma molekyler och peptider, inklusive insu-
lin- och GLP-1-analoger. Hon &r forfattare
till flera vetenskapliga publikationer med fo-
kus pa TRPV1 i diabetes eller antidiabetiska
medel samt patent relaterade till TRPV1 vid
diabetes och basala insulinanaloger.

Innehav i Pila Pharma per 31 december 2021:
5031580 (indirekt).

Elna Lembrér Astrém

Finanschef sedan april 2021
Fodd 1961

Civilekonomexamen 1983 vidLunds univer-
sitet och auktoriserad revisor 1989.

Elna har genom Deloitte varit bolagsstam-
movald auktoriserad revisor i Pila Pharma
under perioden 2015-2019. Sedan 2019
framst verksam som foretagsekonomisk
radgivare i Elna Lembrér Astrém AB och
styrelseledamot i Godsinlésen Nordic AB,
Sten K Johnsons Stiftelse och Chefspoolen
i Sverige AB. Elna ar inhyrd som foretagets
CFO och hon har betydande erfarenhet
inom ekonomisk forvaltning och redovisning
for noterade bolag i Sverige och inom 6vrig
foretagsekonomisk radgivning.

Innehav i Pila Pharma per 31 december 2021:
6 000 (indirekt)

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisningar och rakenskaper samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning. Efter varje raken-
skapsar ska revisorn Iamna en revisionsberattelse till arsstamman. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en (1) och hogst tva (2)
revisorer. Bolagets revisor ar Deloitte AB, med auktoriserade revisorn Maria Ekelund (fodd 1970) som huvudansvarig revisor. Enligt arsstam-
mans beslut i april 2021 sker arvodering enligt I6pande godkand rékning.
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FINANSIELL KALENDER OCH KONTAKT

Pila Pharma uppréttar och offentliggor en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rappor-
ter &r planerade enligt foljande:

Delarsrapport, januari — mars 2022 26 april 2022

Arsstamma 7 juni 2022

Delarsrapport, 1 april — 30 juni 2022 26 augusti 2022

Delarsrapport 1juli - 30 september 2022 26 oktober 2022

Arsredovisningar, delarsrapporter och Pila Pharma ABs pressmeddelande kan ldsas pa
https://pilapharma.com/investors/finansiell-information

alternativt bestallas fran:

PILA PHARMA AB,

Vastergatan 1,211 21

Malmo

eller genom:
info@pilapharma.com
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Sverige

SMS: +46 (0)73 903 6969
M: info@pilapharma.com

www.pilapharma.com



