\
@ POWERCELL

=

T

Bokslutskommunike

JAN-DEC 2015




Bokslutskommuniké januari - december 2015
PowerCell Sweden AB (Publ) First North vid
Nasdaq Stockholm, PCELL

Viktiga handelser jan-dec 2015

Fortsatt 6kat kundintresse och férbattrad nettoomsattning.

Per Wassén ny VD, Magnus Jonsson ny ordférande och Karin Nilsson CFO fran och
med juni 2015.

PowerCell S1-plattformen har fortsatta framgangar. Avtal med H-O Enterprise om
installation av PowerCell S1 branslecellssystem i energihus i Agnesberg, Géteborg.

Lansering av PowerCell S2-plattformen pad Hannovermassan i april. De forsta
ordrarna pa PowerCell S2-plattformen inkom darefter fran en Tysk kund i juni for
branslecellsstackar med 25kW effekt. PowerCell S2 plattformen kompletterar
bolagets forsta generations branslecellsstack, PowerCell S1(1-5 kW), eftersom den
omfattar ett storre effektomrade fran 5 kW upp till 25 kW, fortfarande med samma
tolerans mot CO och reformatgas som PowerCell S1.

Fortsatt framgangsrik utveckling av PowerCell S3 stack 20-10kW inom Autostack
Core projektet, dar bland andra VW och BMW ingar.

Avtal med norska dagligvarudistributéren ASKO, Thermoking Norge och SINTEF om
att utvardera PowerCell PowerPac for att minska dieselférbrukningen vid pa- och
avlastning av kyltransporter.

Avsiktsforklaring genom Midroc med GORD (Gulf Organisation for Research and
Development) om installation av en PowerPac for drift och kylning av byggnader i
Mellandstern.

Viktiga handelser okt-dec 2015

Etablering av PowerCell Germany GmbH. Tyskland ar en av de viktigaste
branslecellsmarknaderna i Europa. Etableringen syftar till att befasta bolagets
tillvaxtstrategi.

Infrastrukturminister Anna Johansson och Birgitta Losman, Ordférande
Regionutvecklingsnamnden Vastra Gotalandsregionen, invigde Sveriges tredje
vatgastankstation for branslecellsfordon med placering i anslutning till PowerCells
lokaler.

PowerCell S1-plattformen har fortsatta framgangar. Forsta repetitiva ordern erhélls
av taiwanesisk kund som integrerat PowerCell S1-branslecellen i sin senaste micro-
CHP.

Order pa S2-plattformen fran en Fransk kund.

Order fran TeliaSonera for utvardering av PowerPac som reservkraftsaggregat for
telekombasstation i Goteborgsomradet.
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* PowerCell PowerPac levererad for kundtester till ASKO/Thermoking (Norge), Telia
(Sverige) och Vodacom (Sydafrika).

e Avsiktsforklaring med Wallenstam AB, Midroc Automation AB och Vatgas Sverige
om pilotstudie "PowerCells S2 modulsystem" kring vatgaslagring av
overskottsenergi fran vind- och solkraft och elektrolyser.

Oktober-December 2015 i sammandrag

2015 2014 2015 2014
Alla belopp i TSEK okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1 887 549 5100 1492
Rérelseresultat -20 428 -10 923 -64 763 -45 910
Resultat efter skatt -20 878 -11 286 -65 188 -46 982
Rérelsen kassaflode -15 260 -8 851 -64 544 -39 997

Viktiga handelser efter periodens utgang.

« 99,1 procent av samtliga optioner ur TO1 hade vid teckningsperiodens utgang 30
december 2015 utnyttjat sin ratt att teckna aktier, vilket resulterade i ett
kapitaltillskott pa 68,7 Mkr till PowerCell. Bolagets kassaposition ar stark och
uppgick till 101,3 Mkr sista februari.

« En europeisk kund gav forsta ordern pa PowerCell S3-plattformen fér en 100 kW
prototypstack till en fordonsapplikation.

«  Far ytterligare en order pa tva PowerCell S3 branslecellstacksprototyper fran en
strategiskt viktig global kund

e Powertech System Integrator Ltd. blir PowerCell Swedens distributor i Afrika, med
ansvar for forsaljning och integration samt for reservdelar, service och underhall.
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VDs kommentarer

Branslecellen ar en 'game changer’

Bensin och diesel har dominerat som drivmedel de senaste 100 dren. Med hjalp av dessa
branslen har manniskor astadkommit bade tillvaxt och méjlighet for samhallen att ta sig ur
fattigdom. Samtidigt har utslappen darifran orsakat skador pa saval miljé som manniskor.
Riskerna med fortsatt anvandning av fossila branslen ar ooverskadliga, men mojligheterna
till en relativt smartfri omvandling har aldrig varit storre. De fornybara energikallorna vind,
sol och vatten, behdver bransleceller drivna av vatgas som en del av I6sningen. Batterier
kommer pd grund av dess nackdelar att bli en parantes i utvecklingen.
Branslecellstekniken utvecklas for fullt och ar flexibel samt attraktiv genom sin skalbarhet.
PowerCell ar redo att mdta det kommande behovet genom ett brett utbud av skalbara
modulariserade spjutspetsprodukter.

Erbjudandet tacker 1-100kW

Var branslecell har fordelen av att kunna anvandas inom flera olika kundsegment som
skapar industriella skal- och konkurrensfordelar. Erbjudandet tacker effektomradet 1-100
kW, genom branslecellsplattformarna PowerCell S1, PowerCell S2 och det senaste
tillskottet, PowerCell S3, som ar under utvecklande. Branslecellsplattformen PowerCell S1
kan anvandas i ett flertal applikationer, avsedda foér exempelvis hus, fastigheter och
trafiksystem samt tillsammans med en natur/biogas-reformer for att skapa el. PowerCell S2
ar avsedd for ett hogre effektomrade och konstruerad for volymproduktion. PowerCell S2
kommer kunna godras mycket kostnadseffektiv med stigande volymer i flera olika
kundapplikationer, bland annat som Range Extender (rackviddsforlangare) for elbilar.
PowerCell S3 slutligen ar en plattform tankt fér fordonstilldmpning, exempelvis som
driviina, redan fran bdrjan baserad pa industrikomponenter som ar lampliga for
volymproduktion.

Okat kundfokus gav ékad forséljningsintakt

Vi maste 6ka intakterna och lansera plattformarna bredare, samtidigt som vi fortsatter den
pagaende industrialiseringsprocessen och intensiva utvecklingsfasen mot serieproduktion.
Detta &r bakgrunden till vart 6kade kundfokus under 2015 som resulterat i ett storre antal
kundférfragningar samt en 6kad forsaljningsintakt det andra halvaret, medan kostnaderna
for industrialiseringsforberedelserna planenligt belastar resultatet for heldret. Bland
framgangarna kan namnas, utver fortsatta provordrar fran nastan samtliga varldsdelar,
var forsta repetitiva order fér PowerCell S1 fran Taiwan. Lanseringen av PowerCell S2 i april
har lett till de férsta ordrarna fran Tyskland och Frankrike. Testningsarbete hos kund pagar
av PowerCell PowerPac B-prototyp i Sydafrika (Vodacom), Sverige (Telia) och Norge
(ASKO/Thermoking) under forsta halvaret 2016.

Férnybara energikallor kraver energilagringsméjligheter

PowerCell ser aven mdjligheter i kombinationen av produktionen av férnybar energi och
produktionen av vatgas. | den nya fossilfria varlden kommer energi produceras mer lokalt
och betydligt mer nyckfullt. Behovet av ett flexibelt elnat kommer att 6ka, dar lagring ar en
central del for att kunna balansera elnatet. Speciellt nu nar karnkraften bérjar fasas ut.
Férnybara energikallor som sol och vind producerar namligen inte el pa ett reglerbart vis.
De dagar solen exempelvis ger mycket energi ar kanske inte de dagar vi behdver den. Det
ar inte sakert att elndtet sommartid kan balansera ett sadant 6verskott. Batterier har
begransad lagringskapacitet och -tid. Vatgas ar det basta alternativet for att skapa den
nddvandiga flexibiliteten i elnatet genom att koppla ihop det med den férnybara
produktionen av vatgas. For att detta ska géras pa ett satt som minskar belastningen pa
elnatet behdver energiinfrastrukturen optimeras. Den behdver kunna hantera bade
vatgasbehovet, exempelvis med fler vatgastankstationer, liksom lagringsméjligheter ur ett
elnatsperspektiv.

PowerCells demonstrations- och referensanlaggning
For att demonstrera branslecellernas och vatgasens potential har PowerCell ingatt ett
samarbete med fastighetsbolaget Wallenstam AB med stora vindkraftsintressen, Midroc
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Automation AB, som ar en heltdckande partner inom omradena fastighet, bygg, industri
och milj6, samt intresseorganisationen Vatgas Sverige, om en forstudie for att utveckla ett
energilagringssystem for fastigheter. Férstudien finansieras av Vastra Gétalandsregionen.

Strategiskt positionerat

PowerCell ar strategiskt positionerat pa startpunkten i tillvaxtfasen av teknikutvecklingens
kurva. Huvuduppgiften framdéver blir att ytterligare dka kundfokus, att leverera
prototyperna for kundtester under 2016, samt forbereda och kvalitetssakra infor den
planerade serieproduktionen av vara plattformar och system fran och med 2017.

Det som nu sker i var omvarld, teknikskiftet och PowerCells position gor att vi kan se fram
emot en mycket spannande framtid, som kommer kunna skapa stora varden for miljon,
bolaget och dess aktieagare.

Per Wassén
Verkstallande Direktor
Powercell Sweden AB

PowerC

PowerCell PEM
being hydroger
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Finansiell rapport oktober - december 2015

Omsattning och resultat

Forsaljningen for perioden oktober till december 2015 uppgick till 1 887 (549%) TSEK.
Okningen &r ett resultat av att bolaget under perioden erhallit och levererat flera
kundorder samt prototypférsaljning i pagaende kundprojekt.

Ovriga rérelseintakter vilka framst bestar av bidragsfinansieringen, uppgick for perioden till
1 624 (4 367) TSEK. Férandringen ar framférallt hanforlig till att flera projekt befunnit sig i
olika intensiva faser mellan aren. Ackumulerat dver aret redovisas en ékning till 9 004 (6
385).

Roérelseresultatet blev -20 428 (-10 923) TSEK for perioden oktober till december.
Resultatférandringen ar framst hanforlig till en intensiv utvecklingsfas av S2, S3, PowerPac
samt av bolagets kundsamarbetsprojekt.

Kassafldde

Rérelsens kassaflode for perioden blev -15 260 (-8 851) TSEK. Totalt kassaflode for
perioden uppgick till -15 864 (82 893) TSEK. Nyemission under januari till december om 2
398 (82 373) TSEK avser inbetalning av de sista posterna av tecknade aktier i samband
med listningsemission i december 2014.

Finansiering

Bolagets finansiering 2015 sakerstalldes i samband med den nyemission om totalt 108
MSEK, innan emissionskostnader, som genomfordes infor noteringen pa First North vid
Nasdaq Stockholm i december 2014.

Bolaget har pagaende samarbetsprojekt med finansiering fran Energimyndigheten och EU
om totalt ca 60 MSEK fran vilka utbetalningar under perioden oktober till december har
erhallits om 2 415 (15 005) TSEK.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Redovisningsprinciperna beskrivs mer utférligt i Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2014.

Vasentliga risker 1 sammandrag

Operativa risker

PowerCell &r genom sin verksamhet exponerat for risker och osakerhetsfaktorer. Bolagets
verksamhet har hittills i huvudsak varit produktutveckling. Darutéver har Bolaget levererat
ett antal produkter vilka fér ndrvarande utvarderas av kunder. Riskerna ar darmed
forknippade med dels att utvecklingsverksamheten fortléper enligt plan och inte drabbas
av storre férseningar, kostnadsokningar eller andra svarigheter. Dels att kundernas
utvarderingar utfaller enligt 6nskemal, och att Bolagets forsaljning kan paborjas i storre
skala inom den tidsram som styrelsen bedémt som sannolik.

Finansiella risker

Bolaget ar finansierat av externt kapital i form av aktiekapital och Ian och kommer sa att
vara till dess forsaljningen av produkter kommer igang i storre skala. Med 6kande
forsaljning kommer Bolaget bli utsatt for valutaexponering da merparten av intakterna och
kostnaderna beraknas komma att erhallas och erldggas i andra valutor &n svenska kronor.

1 Siffror inom parenteser avser verksamhetsaret 2014.
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Marknadsrelaterade risker

Bolagets produkter bygger pa branslecellsteknik, vilken ar relativt ny i kommersiella
sammanhang. Detta kan innebara, trots att Bolagets produkter prestanda- och
affarsmassigt dvertraffar konkurrerande teknologi, att kunderna byter ut sina system i en
langsammare takt an férvantat.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har inga transaktioner med narstaende forekommit.

Langsiktiga incitamentsprogram

Bolaget har ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare och personal. Det
omfattar 403 200 optioner dar varje option ger en ratt att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 12,25 SEK per aktie under perioden 1 januari 2017- 31 december 2017.
Utspadningen fran detta uppgar till maximalt 1,1 procent.

Bolaget har ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare, personal och
styrelseledamaéter. Det omfattar 1 950 520 optioner dar varje option ger en ratt att teckna
en ny aktie till en teckningskurs om 12,25 kronor under perioden 1 oktober 2016 - 31
december 2016. Utspadningen fran detta program uppgar till maximalt 5,2 procent.

Aktien
Aktien ar noterad pa First North vid Nasdaq Stockholm (PCELL, ISIN kod: SE 000 642 5815)

Aktiekapitalet i PowerCell uppgar per den 31 december 2015 till 785 364,62 SEK och ar
fordelat pa 35 698 392 aktier med ett kvotvarde om 0,022 SEK.

| samband med listningsemissionen emitterades teckningsoptioner vilka aktietecknarna
erholl vederlagsfritt. Programmet omfattar 14 394 092 optioner dar tva optioner ger ratt
att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 9,63 under perioden 1 december 2015-31
december 2015. 99,1 procent av samtliga optioner ur TO1 hade vid teckningsperiodens
utgdng 30 december 2015 utnyttjat sin ratt att teckna aktier, vilket resulterade i ett
kapitaltillskott pa 68,7 Mkr till PowerCell under januari 2016.

Agarférteckning per den 31 december 2015*

Antal Agar-
aktier andel

Midroc New Technology 8279000 23,2%
Fouriertransform 8 279 000 23,2%
Finindus 5857 464 16,4%
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Volvo Group Venture Capital 3962 562

Avanza Pension 1443850
Ovriga 7876 516
Totalt 35 698 392

* Kalla: Euroclear

Utdelning

11,1%
4,0%
22,1%
100,0%

Arsstamman den 6 maj beslét att inte ldamna ndgon utdelning fér verksamhetsaret 2014,

Kommande rapporttillfallen
« Delarsredogorelse Q1, 10 maj 2016
« Delarsredogorelse Q2, 16 augusti 2016
« Deldrsredogorelse Q3, 1 november 2016
»  Bokslutskommuniké 2016, 7 mars 2017

GO6teborg den 7 mars 2016

Magnus Jonsson Goran Linder Dirk De Boever
Styrelseordfdrande Styrelseledamot Styrelseledamot
André Martin Per Wassén

Styrelseledamot Verkstallande Direktor/

Styrelseledamot

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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NYCKELTAL

Lonsamhet (procent)

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Kapitalstruktur

Soliditet

Data per aktie (SEK)

Utestdende aktier

Resultat per aktie

Resultat per aktie vid full utspadning
Utdelning per aktie

RESULTATRAKNING
Nettoomsattning

Kostnad for salda varor/tjanster
Bruttoresultat
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Rénteintakter

Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

RESULTAT
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2015
okt-dec

neg.

neg.

15%

35 698 392
-0,6
-0,5

2015
okt-dec

1887
21213
674
-446
-22 280
1624

-20 428

-451

-20 878

-20 878

2014
okt-dec

neg.

neg.

52%

23130 060
-0,5
-0,5

2014
okt-dec

549
-317
232

-11

-15 462
4 367

-10 923

11

-374

-11 286

-11 286

2015
jan-dec

neg.

neg.

15%

35698 392
-1,8
-1.4

2015
jan-dec

5100
-4 956
144
-790

-73 086
9 004
-35

-64 763

26
-451

-65 188

-65 188

2014
jan-dec

neg.

neg.

52%

35419 605
-1,3
-1,3

2014
jan-dec

1492
-2 086
-594
-292

-51 355
6 385
-54

-45 910

74
-1146

-46 982

-46 982



BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager m m

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Arets forlust

Summa eget kapital

Avsattning for pensioner och liknande

forpliktelser
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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2015
dec-31

21520
234

21 754
1702
11 444
41008
54 154
76 142

785
75 669
-65 188
11 266

1368
39987
23287
64 642
75908

2014
dec-31

25 207
25 207
689

15 326
105 854
121 869
147 076

785
122 651
-46 982
76 454

2135
39987
28 500
70 622

147 076



KASSAFLODESANALYS
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassafl6det

Erhallen ranta
Erlagd ranta

Betald/erhallen inkomstskatt

Forandringar i rorelsekapital
Férandring varulager
Férandring rorelsefordringar

Forandring rorelseskulder
Kassaflode fran den lIopande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Erhallet brygglan fran aktiedgare
Investering dotterbolag

Erhallet aktieagartillskott

Nyemission
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

IB likvida medel
UB likvida medel

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster
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2015
okt-dec

-20 428
1384

12
-451
522

-595
2638
1658

-15 260

-370
-370

-234

-15 864

56 872
41 008

1564
-180
1384

2014
okt-dec

-10 923
1322

49

521

227

-4.947
4 900

-8 851

-616
-616

9987

82373

92 360

82 893

22 961
105 854

1888
-566
1322

2015
jan-dec

-64 763
5387

26
-451

-1013
1491
-5214

-64 544

-2 466
-2 466

-234

2 398

2164

-64 846

105 854
41 008

6153
-766
5 387

2014
jan-dec

-45 910
5315

77

-385
-4130
5 044

-39 997

-1234
-1234

9987
30 000

82 373

122 360

81 129

24 725
105 854

6 084
-769
5315



Definitioner

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pd eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per berattigad aktie

PowerCell i korthet

PowerCell Sweden AB (publ) ar Nordens ledande branslecellsbolag, som utvecklar och
producerar miljévanliga elkraftsystem fér stationara och mobila kundapplikationer.

PowerCell har utvecklat ett modulsystem av branslecellsplattformar, som drivs av ren
miljovanligt producerad vatgas dar enbart el, varme och vatten ar utslappen.
Branslecellerna ar ocksa designade for att klara reformerad vatgas fran exempelvis biogas,
naturgas, biodiesel eller standard diesel.

| det fall vatgasinfrastruktur saknas, sa har PowerCell kombinerat sin ledande branslecells-
och reformerteknologi och utvecklat ett branslecellssystem, PowerPac, som omvandlar
standarddiesel, via vatgas, till el. Detta sker pa ett energieffektivt och miljovanligt satt, dar
utslappen av kolmonoxid, kvaveoxider och partiklar elimineras helt och koldioxiden kraftigt
reduceras jamfort med en traditionell dieselmotor.

PowerCell Sweden AB (publ) ar listat pa First North vid Nasdaq Stockholm och ar en
industriell spin-out fran Volvokoncernen. G&W Fondkommission ar av Bolaget utsedd
Certified Adviser for listningen vid Nasdaq First North Stockholm. Bland de stdrsta agarna
finns Midroc New Technologies, Fouriertransform, Finindus och Volvo Group Venture
Capital.

For ytterligare information:
VD Per Wassén, +46 (31) 323 37 71, per.wassen@powercell.se
Bolagets hemsida: www.powercell.se
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