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NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA EKONOMISKT VARDE

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e utnyttja de erhalla unitratterna och teckna senast den 24 april 2023 eller
e senast den 19 april 2023 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av unit

Observera att det dven finns mojlighet att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratt och att ak-
tiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank

eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL
FOR BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER, SE "VIKTIG INFORMATION”.

Detta EU-tillvaxtprospekt godkédndes av Finansinspektionen den 30 mars 2023. Prospektet ar giltigt under
en tid av tolv manader efter godkénnandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt
artikel 23 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
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Inbjudan till teckning av units i Lipigon Pharmaceuticals AB

Viktig information till investerare

Allmant

Detta EU-tillvixtprospekt ("Prospektet”) har upprittats av styrelsen
for Lipigon Pharmaceuticals AB, organisationsnummer 556810-9077
("Lipigon” eller "Bolaget”), med anledning av inbjudan till teckning av
units med foretradesratt for befintliga aktiedgare i enlighet med villko-
ren i Prospektet ("Foretradesemissionen”). Med "Unit” avses en sam-
manhallen enhet av sju (7) nyemitterade aktier, sex (6) vederlagsfria
vidhangande teckningsoptioner av serie TO2 och tre (3) vederlagsfria
vidhéngande teckningsoptioner av serie TO3. For definitioner av vissa
begrepp som anvands i Prospektet, se under rubriken "Vissa definitio-
ner och begrepp” nedan.

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) 2017/1129). Prospektet har godkants av Finans-
inspektionen i enlighet med forordning (EU) 2017/1129. Finansinspek-
tionen har godkant Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i forord-
ning (EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas
som nagot stod for den emittent som avses i Prospektet. Prospektet
har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospek-
tet &r riktiga eller fullstdndiga. Prospektet finns tillgdngligt pa Bolagets
hemsida (www.lipigon.se), Corpura Fondkomissions hemsida (www.
corpura.se) och kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se).

Distribution av Prospektet och deltagande i Foretradesemissionen &r i
vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Bo-
laget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att
tillata ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sve-
rige. Foretradesemissionen omfattar inte personer med hemvist i USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller an-
dra atgarder an de krav som féljer av svensk ratt eller annars strider
mot reglerna i sadan jurisdiktion. Prospektet, anméalningssedeln eller
andra handlingar avseende Foretradesemissionen far foljaktligen inte
distribueras i eller till nédmnda lander eller ndgon annan jurisdiktion dar
distribution eller Foretradesemissionen kraver sadana atgarder eller an-
nars strider mot tilldmpliga lagar eller regler. Teckning och forvarv av
vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om
och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgodra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga unitratter, betalda tecknade units, aktier eller teckningsoptioner
utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Secu-
rities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt éver-
foras, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt
undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, regist-
reringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstift-
ningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar férenad med risker, se avsnittet “Risk-
faktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddémning av Bolaget, inklusive foreliggande sakfor-
hallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen
person ar behorig att lamna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden dn de som finns i Prospektet. Om sa dnda sker ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sadana
uttalanden.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som ater-
speglar Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedéms’, “forvantas”, “kan’, "plane-

rar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsa-
gelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte dr grundade

pa historiska fakta, utgor framatriktad information.

Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kdnda som
okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad informa-
tion. Andra faktorer som kan medfora att Bolagets faktiska verksamhets-
resultat eller prestation avviker fran innehallet i framatriktad information
infattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfak-
torer”. Framatriktad information i Prospektet galler endast vid tidpunkten
for Prospektets offentliggbrande. Bolaget lamnar inga utféstelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information
till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandighet-
er annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part samt statistik och berak-
ningar hamtade fran branschrapporter och studier, offentligt tillgdnglig in-
formation samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information.
Bolaget anser att sadan information ar anvandbar for investerares forstael-
se for den bransch i vilken Bolaget &r verksamt och Bolagets stéllning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformation och annan infor-
mation som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort
nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har
tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmdnna publikationer.
Aven om Bolaget 4r av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlit-
liga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla och Bolaget kan
inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar att den information som
tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan-
ner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part
har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finansiella infor-
mationen och procentsatserna som &r inkluderade i Prospektet. Som ett
resultat av detta utgdér de numeriska varden som visas som totalbelopp i
vissa tabeller inte alltid de exakta summeringarna av de egentliga vardena.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market dr en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika bérserna inom Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First
North Growth Market &r inte understéllda samma regler som stalls pa bolag
som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De é&r istallet foremal
for en mindre omfattande uppséattning regler och regleringar som ar anpas-
sade for mindre tillvaxtbolag. En investering i bolag som handlas pa Nasdag
First North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld dn en investering
i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag som handlas pa Nasdaq First North
Growth Market har en Certified Advisor som Gvervakar att regelverket ef-
terlevs. G&W Kapitalférvaltning AB ar Bolagets Certified Adviser. Det ar
Nasdagq Stockholm AB som godkanner ansékan om upptagande till handel
pa Nasdaq First North Growth Market.

Vissa definitioner och begrepp

Med "Lipigon” eller "Bolaget” avses Lipigon Pharmaceuticals AB, organisa-
tonsnummer 556810-9077. Med “First North” avses Nasdaq First North
Growth Market i Stockholm. Med "Corpura” eller "Corpura Fondkom-
mission” avses Corpura Fondkommission AB. Med "Aqurat” eller "Aqurat
Fondkommission” avses Aqurat Fondkommission AB. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB. Med "SEK” avses svenska kronor, med "EUR”
avses euro och med "USD” avses amerikanska dollar. Med "T” avses tusen
och med "M” avses miljoner.
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Inbjudan till teckning av units i Lipigon Pharmaceuticals AB

Handlingar som inforlivas genom
hanvisning

Lipigons historiska finansiella rapporter for rakenskapsaren 2020, 2021 och 2022 utgor en del av Prospektet och
ska ldsas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Lipigons arsredovisningar for rakenskapsaren 2020
respektive 2021 samt i Lipigons bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2022, till vilka hanvisningar gors enligt féljande:

o Arsredovisning for 2020: Bolagets resultatrikning (sidan 15), Bolagets balansrikning (sidan 16), Bolagets
rapport 6ver forandringar i eget kapital (sidan 17), Bolagets rapport 6ver kassafléden (sidan 17), noter (sidorna
18-23) och revisionsberittelse (sidorna 62-63). Lank till arsredovisning for 2020: https:/Il.cdn.bequoted.com/1/
arsredovisning-2020-85348/Lipigon-Pharmaceuticals-Arsredovisning-2020.pdf

o Arsredovisning fér 2021: Bolagets resultatrikning (sidan 23), Bolagets balansrakning (sidan 24), Bolagets rapport
over forandringar i eget kapital (sidan 25), Bolagets rapport 6ver kassafloden (sidan 26), noter (sidorna 27-
33) och revisionsberattelse (sidorna 35-36). Lank till arsredovisning for 2021: https:/I.cdn.bequoted.com/1/
arsredovisning-2021-95390/rsredovisning-2021.pdf

e Bokslutskommuniké for 2022: Bolagets resultatridkning (sidan 9), Bolagets balansrakning (sidan 10), Bolagets
rapport 6ver férandringar i eget kapital (sidan 11), Bolagets rapport 6ver kassafléden (sidan 12) och noter (sidorna
13-14). Lank till bokslutskommunikén for 2022: https://Il.cdn.bequoted.com/1/bokslutskommunike-2022-102396/
Lipigon_bokslutskommunike_2022.pdf

Lipigons arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad

till drsredovisningarna. Bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022 har inte varit féremal fér granskning av
Bolagets revisor. Arsredovisningarna och delarsrapporten har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmznna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Lipigons
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.


https://l.cdn.bequoted.com/1/arsredovisning-2020-85348/Lipigon-Pharmaceuticals-Arsredovisning-2020.pdf
https://l.cdn.bequoted.com/1/arsredovisning-2021-95390/rsredovisning-2021.pdf
https://l.cdn.bequoted.com/1/bokslutskommunike-2022-102396/Lipigon_bokslutskommunike_2022.pdf

Sammanfattning

INLEDNING

Vardepapperens namn och ISIN

Erbjudandet avser aktier, med ISIN-kod SE0015382072,
teckningsoptioner av serie TO2, med ISIN-kod SE0019914094, och
teckningsoptioner av serie TO3, med ISIN-kod SE0019914102 i

Lipigon Pharmaceuticals AB.

Namn och kontaktuppgifter for emittenten

Bolagets féretagsnamn ar Lipigon Pharmaceuticals AB. Bolagets LEI-
kod &r 549300XPO40YR12SLY87.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon +46 70 578 1768.
och per e-post info@lipigon.se samt pa besoksadress Tvistevagen
48 C, 907 36 Umea.

Namn och kontaktuppgifter for behorig myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen
som behorig myndighet. Finansinspektionens postadress ar
Box 7821, 103 97 Stockholm och dess hemsida ar www.fi.se.
Finansinspektionen kan dven kontaktas per telefon,

+46 8 408 980 00.

Datum f6r godkannande
Prospektet godkandes den 30 mars 2023.

Agare/forvaltare/depabank

Nordnet Pensionsforsakring AB
Fort Knox Férvaring AB

Avanza Pension

Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-
tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor
grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande
relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol

kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta
EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive 6versattningar av denna, men enbart
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida
de ska investera i de berérda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
INLEDNING

Information om emittenten

Lipigon Pharmaceuticals AB ar ett svenskt publikt aktiebolag som
registrerades den 7 juni 2010 och vars verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen har sitt sate i Umea kommun.

Bolagets verkstéllande direktor ar Stefan K. Nilsson.

Lipigon utvecklar Iakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i
kroppens hantering av fetter, dar fullgod behandling fér narvarande
saknas eller ar begransad och dar det finns ett stort kvarvarande
behov av nya och effektiva lakemedel.

Savitt Bolagets styrelse kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt
eller indirekt av nagot enskilt rattssubjekt. Nedan visas Bolagets
aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna

och résterna per den 31 januari 2023 inklusive darefter kanda
forandringar.

Antal aktier Andel av kapital och réster
2355577 11,64 %
1677218 8,28 %

1065 589 526 %
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Finansiell nyckelinformation om emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation fér Bolaget halvaret 2022, att utestaende teckningsoptioner kan méjligen

avseende riakenskapsaren 2020, 2021 och 2022 i sammandrag. generera cirka 36 MSEK under varen 2022 men att det finns en risk
att inlésen av utestaende teckningsoptioner inte sker och att bolaget

Bolagets revisor hade i sin férvaltningsberittelse i Bolagets darfor planerar for alternativa kapitaltillskott. Dessa férhallanden

tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi
har inte modifierat vara uttalanden pa grund av detta.”

arsredovisning for rakenskapsaret 2021 féljande anmarkning: "Vi vill
fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen av vilken framgar
att Lipigon Pharmaceuticals AB befinner sig i en utvecklingsfas, att
gallande utvecklingsplan finansierar bolaget till utgangen av férsta

Bolagets resultatrakning i sammandrag, 2022 1 jan- 31 dec 2021 1 jan- 31 dec 2020 1 jan- 31 dec
Belopp i TSEK Oreviderade Reviderade Reviderade
Nettoomsattning 0 2211 4010
Rorelseresultat -37 742 -41 191 -7 824
Periodens resultat -87 705 -41 113 -8 068

Bolagets balansrakning i sasmmandrag

Summa tillgangar 10816 29428 15 242

Summa eget kapital och skulder 10816 29 428 15242

Bolagets rapport dver kassafléden i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -37 467 -35 300 -8 625
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -119 1249
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 614 51092 18 883
Periodens kassafléde -18 853 15673 11 507

Nyckeltal for Bolaget

Nettoomsattning (TSEK) 0 2211 4010
Ovriga intakter (TSEK) 390 969 268
Rorelseresultat (TSEK) -37 742 -41191 -7 824
Resultat efter skatt (TSEK) -37 705 -41 1183 -8 068
Balansomslutning (TSEK) 10816 29 428 15242
Periodens kassaflode (TSEK) -18 853 15673 11 507
Periodens kassafldde per aktie (SEK) -1,28 1,74 2,61
Likvida medel (TSEK) 9 637 28 467 12 551
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -2,57 -4,56 -1,83
Eget kapital per aktie (SEK) 0,19 2,36 2,74
Soliditet (procent) 35,79 78,03 85,18



Huvudsakliga risker som ar specifika for emittenten

De huvudsakliga riskerna relaterade till Lipigon och dess verksamhet
bestar av:

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Innan ett nytt I3kemedel kan lanseras pa marknaden maste sikerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstéllas for varje
enskilt sjukdomsomrade, vilket visas genom prekliniska djurstudier
och kliniska studier med méanniskor. Lipigon arbetar med prekliniska
studier inom flera projekt. Resultat fran tidiga prekliniska studier
o6verensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska
studier och utfall fran senare prekliniska studier 6verensstimmer inte
alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Till exempel
kan det visa sig att en effekt som noterats i tidiga djurstudier inte
overensstimmer med de effekter som uppvisas i senare studier i
manniskor. Det finns darfor en risk att de planerade studierna vad
galler Lipisense inte kommer att indikera tillrdcklig sakerhet och
effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Prekliniska och kliniska
studier ar forknippade med stor osakerhet och risker avseende
tidplaner och resultat i studierna. Lipigon kan dven komma att behéva
genomfdra mer omfattande studier &n vad Bolaget i dagslaget avser,
vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader och férsenade
intakter. Det finns ocksa en risk att samarbetspartners som utfor

de prekliniska och kliniska studierna inte kan uppréatthalla den
kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell framtida
utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller godkannande fran
myndigheter, vilket kan leda till férsening av prekliniska och kliniska
studier for Bolaget och déarmed utebliven kommersialisering samt
reducerat eller uteblivet framtida kassaflode.

Risker relaterade till att Lipigon inte har ndgra lanserade likemedel

Lipigon har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller
via samarbetspartners, och har darfor inte bedrivit férsaljning eller
genererat nagra signifikanta intékter. Det kan darfor vara svart att
utvardera Bolagets férsaljningspotential och det finns en risk att
framtida intékter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk
och registreringsfas risker innebarande att Bolagets utveckling inte
resulterar i kommersiella behandlingsformer.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner,

Bolagets organisation ar begransad vilket gér Bolaget beroende

av ett fatal nyckelpersoner for den fortsatta utvecklingen av
Bolagets verksamhet. Detta géller i synnerhet Bolagets ledande
befattningshavare. Lipigons ledande befattningshavare har stor
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
En forlust av en eller flera ledande befattningshavare kan medféra
negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Om
nagon eller flera av Bolagets ledande befattningshavare skulle vilja
att lamna Bolaget skulle det kunna férsena och orsaka avbrott

i Bolagets utvecklingsprojekt. Lipigons formaga att anstélla och
bibehalla sddana nyckelpersoner dr beroende av ett flertal faktorer,
bland annat konkurrens pa arbetsmarknaden.

Risker relaterade till framtida intjaningsférmaga och kapitalbehov

Lipigon tillhandahaller inga godkanda lakemedel som genererar
forsaljningsintakter. Det kan ta lang tid innan Bolagets
lakemedelskandidat kan kommersialiseras och generera |6pande
intakter. Bolagets planerade kliniska studier medfér betydande
kostnader. Darmed ar Bolaget dven fortsattningsvis beroende av att
anskaffa kapital eller lana pengar for att finansiera likemedelsstudier.
Bolaget har de senaste aren drivits med férlust och saknar
fortfarande tillrackliga kostnadstackande intakter. Det finns en risk
att det tar langre tid an férvantat innan Bolaget nar de intdktsnivaer,
den intjaningsférmaga och de kassafléden som Bolaget har som

mal. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera
substantiella och dterkommande intékter varfor det ocksa finns en
risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden.
Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan
paverka Bolagets marknadsvérde negativt. Historiskt har Bolaget
varit dgar- och institutionsfinansierat. Det finns en risk att Bolaget
genom verksamheten inte kommer att generera tillrdckliga medel for
att finansiera den fortsatta verksamheten pa egen hand och det finns
darmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal.

Inbjudan till teckning av units i Lipigon Pharmaceuticals AB

Risker relaterade till biverkningar

Det finns risk att studiedeltagare som deltar i Lipigons planerade
kliniska studier vad géller Lipisense drabbas av biverkningar. Om
risken avseende biverkningar forverkligas kan Bolaget komma att bli
stamt av studiedeltagare som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget
kan komma att bli skadestandsskyldigt.

Risker relaterade till patent

Det finns en risk att Bolagets eventuella framtida patentansékningar
eller andra ans6kningar om immateriellt skydd inte kommer att
godkannas eller bara kommer att godkénnas i vissa lander. Det finns
vidare en risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersiellt
skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfiardade
patent kan goras efter beviljandet av patentet. En risk med sadana
processer &r att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en
begransning av tillimpningsomrade eller att patentet avslas. Det finns
aven en risk att omfattningen av ett godként patent inte ar tillrackligt
stort for att skydda mot att andra aktérer utvecklar liknande
produkter som kan medféra 6kad marknadskonkurrens.

Risker relaterade till samarbetspartners

Lipigon ar och kommer dven i framtiden att vara beroende av
samarbeten i samband med utvecklingen av lakemedelskandidaten
samt for framtida utlicensiering eller partnerskap. Sarskilt

viktiga for Bolagets nuvarande verksamhet &r samarbeten med
Combigene AB (publ) avseende program 2 och HitGen avseende
program 3, samarbeten med kontraktstillverkare avseende
produktionsmetoder och tillverkning av Lipisense samt framtida
samarbeten med specialiserade kontraktsorganisationer for
planering och genomférandet av kliniska studier med Lipisense.
Om dessa eller andra framtida samarbeten skulle upphéra finns en
risk att Bolaget med kort varsel inte lyckas avtala med nya lampliga
samarbetspartners.

Risker relaterade till konkurrenter

Konkurrensen inom lakemedelsindustrin &r hard och det finns fler
mojliga konkurrenter till Bolaget. En del av Lipigons konkurrenter,
sasom Akcea och Alnylam, r storféretag med stora ekonomiska
resurser och battre kapacitet vad avser till exempel forskning,
utveckling och myndighetskontakter. Om en konkurrent lyckas
utveckla och lansera ett effektivt lakemedel inom Bolagets
verksamhetsomrade kan det medféra att Bolaget far férsamrade
kommersiella mojligheter.

Risker relaterade till regulatorisk miljo och
myndighetsgodkdnnanden

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i USA
och European Medicines Agency ("EMA") i Europa. For att godkinnas
for genomforande av kliniska studier och/eller for att erhalla ratt att
marknadsféra och silja ett ldkemedel, maste alla lakemedelsprodukter
under utveckling genomga ett omfattande registreringsférfarande
hos relevant myndighet pa en enskild marknad.

Risker relaterade till andringar i lagar och regler samt myndigheters
tolkningar i praxis

Det ar 6ver tid sannolikt att ny lagstiftning kommer att utformas
och introduceras som avsevart kan férandra det regelverk som
reglerar kliniska och prekliniska studier, regulatoriskt godkannande,
tillverkning och marknadsféring av reglerade produkter, saval

som prissattningen av dessa. Sadana férandringar, revideringar

och omtolkningar kan medféra krav pa exempelvis ytterligare
kliniska och prekliniska studier, férandrade produktionsmetoder
och 6kade dokumentationskrav. Om Bolagets tolkning av géllande
regelverk visar sig vara felaktig, eller om Bolaget bryter mot géllande
regelverk pa grund av sadana férandringar i regelverket eller brister
i verksamheten finns det en risk att Bolaget paférs béter och andra
administrativa sanktioner.



Inbjudan till teckning av units i Lipigon Pharmaceuticals AB

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Information om vardepapperen, rittigheter forenade
med vardepapperen och utdelningspolicy

Prospektet avser teckning av Units med foretradesratt for befintliga
aktiedgare i Lipigon. De nya aktierna ar av samma slag som befintliga
aktier i Bolaget.

Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag och ar emitterade
och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost vid
bolagsstamma. Antalet aktier i Bolaget fére Foretradesemissionen
uppgar till 20 244 424, med ett kvotvarde per aktie om cirka 0,11
SEK. Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rittigheter som ar forenade med aktier som

ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden
som anges i denna lag. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda
aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
som huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande till det antal
aktier de tidigare ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i
Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den

som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for
utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Samtliga aktier &r av samma senioritet i Bolagets
kapitalstruktur i handelse av insolvens.

Historiskt har inte nagon utdelning utbetalats av Bolaget och
forslag om utdelning till aktiedgarna kommer inte att Iamnas forran
langsiktig lonsamhet har uppnatts. Bolaget har inte antagit nagon
utdelningspolicy.

Plats for handeln med vardepapperen

Aktierna i Lipigon handlas pa Nasdaq First North Growth

Market, vilken &r en alternativ marknadsplats, klassificerad som
tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag, som regleras

av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska

status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna av serie TO2 och TO3 i Foretradesemissionen
kommer att upptas till handel pa Nasdaq First North Growth Market i
samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Garantier som vardepapperen omfattas av
Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker som ar specifika for vardepapperen

De huvudsakliga riskerna relaterade till vardepapperna och
Foretradesemissionen bestar av:

Risker relaterade till volatiliteten i Bolagets aktiekurs

Lipigons aktiekurs har varit volatil sedan Bolagets aktie listades pa
Nasdaq First North Growth Market. Lipigons aktiekurs har varit
volatil sedan Bolagets aktie listades pa Nasdaq First North Growth
Market, exempelvis har aktiekursen for Bolagets aktie under
perioden 1 januari 2022 - 31 december 2022 som lagst uppgatt till
0,75 SEK och som hogst 7,2 SEK. Det ar inte mgjligt att forutse i
vilken utstrackning investerarnas intresse i Lipigon leder till en aktiv
handel med aktierna eller hur handeln med aktierna kommer att
fungera framledes. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller
inte ar varaktig, kan det innebéra svarigheter for aktiedgare att sélja
sina aktier.

Risker relaterade till framtida emissioner av virdepapper

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital for att
finansiera sin verksamhet. Sadan finansiering kan krava anskaffning
av medel genom emissioner av finansiella instrument. Det finns en
risk att framtida finansieringsbehov inte kan tillgodoses pa acceptabla
villkor. Det finns ocksa en risk att framtida emissioner av aktier
kommer spada ut aktiedgandet och paverka priset pa aktiedgarnas
innehav.

Risker relaterade till ej scikerstdillda tecknings- och garantidtaganden

Vissa befintliga aktiedgare, styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har atagit sig att teckna Units motsvarande

cirka 12,3 procent av Foretradesemissionen vilket motsvarar cirka
4,4 MSEK. Utover teckningsataganden har vissa externa garanter
och befintliga dgare lamnat garantidtaganden med sedvanliga
villkor for teckning av Units i form av en sa kallad bottengaranti

om sammanlagt cirka 24,0 MSEK, motsvarande cirka 67,7 procent
av Foretradesemissionen och en sa kallad toppgaranti om cirka 1
MSEK omfattande cirka 2,8 procent av Féretradesemissionen. Totalt
omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsataganden och
garantiataganden till cirka 82,8 procent. For utstalld bottengaranti
utgar ersattning om tretton (13) procent kontant, alternativt

sexton (16) procent i form av Units. For utstalld toppgaranti utgér
ersattning om sexton (16) procent kontant, alternativt nitton

(19) procent i form av Units. Varken teckningsfoérbindelser eller
garantiataganden ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns det en
risk att en eller flera av berérda parter helt eller delvis inte kommer
att uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovannamnda
tecknings- respektive garantidtaganden skulle det fa en vasentlig
negativ effekt pa Lipigons mojligheter att med framgang genomféra
Foretradesemissionen.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV
VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidplan for att investera i virdepapperen

Styrelsen i Lipigon beslutade den 28 februari 2023, under
forutsattning av bolagsstammans efterféljande godkannande, att
Oka Bolagets aktiekapital med hogst 18 250 379,28 SEK genom en
nyemission av Units med foretradesratt for Lipigon aktiedgare.

Avstamningsdag: De som pa avstamningsdagen den 3 april 2023

ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Lipigons
rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna Units i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier som innehas
pa avstamningsdagen. Sista dag for handel i aktierna inklusive ratt att
delta i Foretradesemissionen ar den 30 mars 2023. Aktierna handlas
exklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen fran och med
den 31 mars 2023.

Foretradesritt: Varje befintlig aktie i Lipigon berattigar till en (1)
unitratter. Tva (2) unitratter ger ratt till teckning av en (1) Unit.

Teckningsperiod: 5 april 2023 - 24 april 2023.
Teckningskurs: 3,50 SEK per Unit, vilket motsvarar en teckningskurs

om 0,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.



Tilldelning: For det fall inte samtliga Units i Foretradesemissionen
tecknas med stéd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units
tecknade utan stdd av unitratter. | sddant fall ska Units tilldelas (i) i
férsta hand till dem som har tecknat Units med stdd av unitratter och
som anmalt sitt intresse for teckning av Units utan stod av unitratter
och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i
forhallande till det antal Units som tecknats med stod av unitratter
(och, i den man det inte kan ske, genom lottning); (ii) i andra hand

till 6vriga som har anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter

och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i
forhallande till det antal Units var och en anmalt fér teckning (och, i
den man det inte kan ske, genom lottning); (iii) i tredje hand till dem
som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter
och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i
forhallande till sidana garantidtagandens belopp (och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning).

Utspadning: For aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
uppstar en utspadningseffekt om hogst cirka 88,9 procent vid full
teckning i Féretradesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner. For det fall garantiersattningen enbart betalas i
form av Units innebar detta en ytterligare utspadning om cirka 9,5
procent (vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner och under
forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas).

Kostnader: Emissionskostnaderna i samband med
Foretradesemissionen berdknas till cirka 6,0 MSEK.

Motiv till Féretradesemissionen och anvandning av
emissionslikvid

Lipigon utvecklar lakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i
kroppens hantering av fetter, dar fullgod behandling fér ndrvarande
saknas eller ar begransad och dar det finns ett stort kvarvarande
behov av nya och effektiva likemedel. Inledningsvis fokuserar
Bolaget pa utveckling av avancerade sjukdomar eller genetiskt
definierade patientsegment dar det tidigt i den kliniska utvecklingen
ar mojligt att identifiera behandlingseffekt. Genetisk stratifiering
skapar forutsattningar for studier med farre patienter, tydligare
behandlingseffekt och en kortare vag till marknadsgodkannande
vilket innebar en minskad utvecklingsrisk och lagre kostnader.

For indikationer som kraver en stor marknadsféringsorganisation
avser Bolaget teckna kommersiella avtal med ett eller flera storre
lakemedelsbolag for att sakerstalla den mest effektiva vagen till
marknaden och kommersiell framgang.

F6r kommersialisering av specialistlakemedel dar antalet forskrivande
lakare dr begransat har Bolaget mojligheten att pa egen hand

och tillsammans med partners driva utvecklingsarbetet fram till
produktlansering och darefter bygga upp en egen séljorganisation i
utvalda marknader.

| dagslaget fokuserar Bolagets lakemedelsutveckling pa fyra
lakemedelsprojekt: Lipisense, Lipodystrofi, Dyslipidemi och
ARDS (sv. andnddssyndrom). Samtliga projekt har, baserat pa
verkningsmekanismen, potential att pa ldngre sikt rikta sig mot
bredare indikationer.

Lipisense ar det projekt som kommit langst i utvecklingen mot
fardigt lakemedel, just nu ar fas I-studierna i slutskedet och
efterféljande fas Il i planeringsfasen. Projektet inriktar sig initialt

pa att reducera blodfettet triglycerid hos patienter med kraftigt
forhojda triglyceridnivaer. Det tillstandet kan leda till aterkommande
fall av det livshotande tillstandet akut pankreatit som ar en akut
pakommen inflammation i bukspottkérteln. Férhojda triglyceridnivaer
innebar ocksa 6kad risk for hjart-karlsjukdom, typ 2-diabetes

och fettleversjukdom. Det finns flera sjukdomar dar patienterna

har kraftigt forhojda triglycerider och dar Lipisense, om det nar
marknadsgodkannande, kan komma att anvéndas. Den nuvarande
utvecklingsplanen giller sjukdomen svar hypertriglyceridemi (SHTG)
dar syftet ar att forhindra akut pankreatit.

Styrelsen har beslutat att genomféra foreliggande Foretradesemission
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for att sakerstélla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med
Bolagets affarsplan och strategi. Syftet med Foretradesemissionen
ar framst att finansiera planeringen och genomférande av en

fas ll-studie av Lipisense. En mindre del reserveras till de andra
tre lakemedelsprojekten. Lipigon har dven majlighet att uttka

sin projektportfolj med framst nya utvecklingsprojekt fran egen
forskning.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. | syfte att sikerstalla att
Bolaget har tillrackligt med rérelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden har styrelsen beslutat att genomféra
Foretradesemissionen.

Styrelsen har mot ovanstaende bakgrund beslutat, villkorat av
efterféljande godkannande av extra bolagsstamma i Bolaget

den 30 mars 2023, om nyemission av hogst 10 122 212 Units
med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Extra
bolagsstdamman den 30 mars 2023 beslutade att godkdnna
Foretradesemissionen. Teckningskursen uppgar till 3,50 SEK per
Unit, vilket innebér att Bolaget initialt tillfors cirka 35 427 742 MSEK
fore emissionskostnader vid full teckning i Foretradesemissionen,
vilka forvantas uppga till cirka 6,0 MSEK. Bolaget avser
huvudsakligen att anvanda nettolikviden om cirka 29,4 MSEK fran
Foretradesemissionen i féljande prioritetsordning, med ungefarlig
procentandel av likviden angiven:

. Planering och genomférande av den kliniska fas Il-studien av
Lipisense: cirka 70 procent

. Forsknings- och utvecklingskostnader for Gvriga projekt: cirka
15 procent

. Ovrig operationell verksamhet (6vriga utvecklingsprogram),

inklusive forstarkning utav Bolagets kapitalstruktur,
personalkostnader och kommunikation: cirka 15 procent

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 och TO3 som
utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier tillférs
Bolaget ytterligare hogst cirka 54,7 MSEK fére emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till cirka 2,5 MSEK.

Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO2 och TO3 ar
avsedda att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

. Ovriga forsknings- och utvecklingskostnader, inklusive
potentiella férvarv av ytterligare projekt: cirka 60 procent

. Affarsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska processer:
cirka 25 procent

. Ovrig operationell verksamhet (6vriga utvecklingsprogram),
inklusive personalkostnader och IT: cirka 15 procent

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran befintliga dgare

om cirka 4,4 MSEK, motsvarande cirka 12,3 procent av
Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier med externa parter och befintliga dgare i form
av en sa kallad bottengaranti om cirka 24 MSEK, motsvarande

cirka 67,7 procent av Foretradesemissionen samt i form av en

sa kallad toppgaranti om cirka 1 MSEK, motsvarande cirka 2,8
procent av Foretradesemissionen. Totalt omfattas cirka 82,8 procent
av Foretradesemissionen av tecknings- och garantiataganden.
Teckningsataganden och garantidtaganden ar inte sékerstéllda genom
bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
vilket innebar en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte
sakert kommer att kunna fullfélja sina ataganden.

Bolaget bedomer att rérelsekapitalet efter planenligt genomférande
av Foretradesemissionen, inklusive den forvantade likviden

fran teckningsoptionerna av serie TO2 nir dessa utnyttjas, ar
tillrackligt for att tacka Bolagets aktuella rérelsekapitalbehov,
baserat pa nuvarande strategiska plan, under den kommande
tolvméanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning

eller om teckningsoptionerna av serie TO2 inte utnyttjas i tillracklig
omfattning avser Bolaget att s6ka alternativa finansieringslésningar,
till exempel genom riktad emission eller lan, alternativt tvingas
Bolaget bedriva verksamheten i en lagre takt &n beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.



Inbjudan till teckning av units i Lipigon Pharmaceuticals AB

Ansvariga personer fran tredje
part och godkannande av
behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Lipigon ar ansvarig for informationen i Prospektet. Savitt styrelsen kdnner till dverensstimmer
informationen i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har utelamnats. Per dagen for Prospektet bestar styrelsen for Lipigon av styrelseordféranden Lars Ohman samt
styrelseledamoterna Urban Paulsson, Johannes Hulthe, Jessica Martinsson, Gunilla Olivecrona och Eva Pinotti Lindqvist.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stéd for
den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av
huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har uppréattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att sddan tredjepartsinformation har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av den tredje part varifran
informationen hamtats, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstidndigheten

av nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet. Vissa
delar av Prospektet innehaller referenser till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgoér inte en del av
Prospektet, savida webbplatserna inte har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.
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Bakgrund och motiv

Lipigon utvecklar likemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av fetter, dar fullgod
behandling fér narvarande saknas eller ar begransad, och dar det finns ett stort kvarvarande behov av nya och effektiva
lakemedel. Inledningsvis fokuserar Bolaget pa utveckling mot avancerade sjukdomar eller genetiskt definierade
patientsegment dar det tidigt i den kliniska utvecklingen ar mojligt att identifiera behandlingseffekt. Genetisk
stratifiering skapar forutsattningar for studier med farre patienter, tydligare behandlingseffekt och en kortare vag

till marknadsgodkannande vilket darmed innebar en minskad utvecklingsrisk. For indikationer som kraver en stor
marknadsforingsorganisation avser Bolaget teckna kommersiella avtal med ett eller flera stérre lakemedelsbolag for att
sakerstdlla den mest effektiva vagen till marknaden och kommersiell framgang.

For kommersialisering av specialistidkemedel dar antalet forskrivande lakare dr begransat har Bolaget mojligheten att pa
egen hand och tillsammans med partners driva utvecklingsarbetet fram till produktlansering och darefter bygga upp en
egen saljorganisation i utvalda marknader.

| dagslaget fokuserar Bolagets lakemedelsutveckling pa fyra lakemedelsprojekt: Lipisense, Lipodystrofi, Dyslipidemi och
ARDS (sv. andnédssyndrom). Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att pa langre sikt rikta sig
mot bredare indikationer.

Lipisense ar det projekt som kommit langst i utvecklingen mot fardigt ldkemedel; just nu &r fas I-studierna i slutskedet
och efterféljande fas Il i planeringsfasen. Projektet inriktar sig initialt pa att reducera blodfettet triglycerider hos
patienter med kraftigt forhojda nivaer. Kraftigt forhojda triglyceridnivaer kan leda till aterkommande fall av det
livshotande tillstandet akut pankreatit, en akut pakommen inflammation i bukspottkérteln. Férhojda triglyceridnivaer
innebar ocksa 6kad risk for hjart-karlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjukdom. Det finns flera sjukdomar

dar patienterna har kraftigt forhojda triglycerider och dar Lipisense kan komma att anvandas. Den nuvarande
utvecklingsplanen giller sjukdomen svar hypertriglyceridemi (SHTG) dar syftet framst ar att forhindra akut pankreatit.

For indikationen SHTG racker det att Bolaget kan visa att triglyceridsankningen ar kliniskt relevant och att Iakemedlet
ar tillrackligt sakert for att Bolaget ska fa ett marknadsgodkannande. Faktiskt utfall av akut pankreatit behéver inte
bevisas da kopplingen mellan kraftigt forhojda triglyceridnivaer och sjukdomsfall &r vetenskapligt etablerat. Effekter

pa blodfetter (sinkta triglycerider, férhdjda nivaer av HDL-kolesterol) &r ocksa kanda riskfaktorer for kardiovaskular
sjukdom. Effekter pa dessa blodfetter bor vara riskreducerande och férhindra kardiovaskular sjukdom. Detta ar dock ett
antagande som maste bevisas i stora fas lll-studier. Genom att forst utveckla Lipisense mot den mindre indikationen
SHTG samlar Lipigon samtidigt in relevanta data for framtida storre indikationer.

Bolaget ager alla rattigheterna till Lipisense-projektets substanser, prioritetsdatum for patentansékningarna ar
fordelaktiga och dessa befinner sig just nu i nationell fas for nyckelmarknaderna. Det forsta beviljade patentet
berdknas komma under 2023. Likemedelskandidaterna inom Lipisense-projektet har testats i prekliniska modeller

med god effekt och hég sakerhetsmarginal. | maj 2022 gick Bolaget in i kliniska prévningar och har planenligt sedan sin
listning pa Nasdaq First North Growth Market i mars 2021 métt de hogt uppsatta utvecklingsmalen. Hittills har man
rapporterat god sakerhet i kliniska prévningar och fas | planeras att avslutas i Q2 2023. Syftet ar primart att utvardera
farmakokinetiska egenskaper, sakerhet och tolerabilitet av Lipisense i friska frivilliga forskspersoner. | den forsta delen
av den kliniska studien ar malet att utvardera siakerhet och tolerabilitet efter endast en injektion av Lipisense. | den
andra delen av studien upprepas doseringen av lakemedelskandidaten flera ganger.

Styrelsen har beslutat att genomfora foreliggande Foretradesemission for att mojliggora fortsatt framgangsrik utveckling
i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi. Syftet med Foretradesemissionen ar framst att finansiera planering

och genomforande av en fas Il-studie. En mindre del reserveras till de andra tre lakemedelsprojekten. Lipigon har dven
mojlighet att utdka sin projektportfélj med framst nya utvecklingsprojekt fran egen forskning.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under

den kommande tolvmanadersperioden. | syfte att sakerstélla att Bolaget har tillrackligt med rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden har styrelsen beslutat att genomféra Foretradesemissionen.

Styrelsen har mot ovanstaende bakgrund beslutat, villkorat av efterféljande godkdnnande av extra bolagsstamma
i Bolaget den 30 mars 2023, om nyemission av hogst 10 122 212 Units med foretradesratt for Bolagets befintliga
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aktiedgare. Extra bolagsstamman den 30 mars 2023 beslutade att godkdnna Foretradesemissionen. Teckningskursen
uppgar till 3,50 SEK per Unit, vilket innebér att Bolaget initialt tillfors cirka 35,4 MSEK f6re emissionskostnader vid

full teckning i Féretradesemissionen, vilka forvantas uppga till cirka 6 MSEK. Bolaget avser huvudsakligen att anvanda
nettolikviden om cirka 29,4 MSEK fran Féretradesemissionen i féljande prioritetsordning, med ungefarlig procentandel
av likviden angiven:

e  Planering och genomférande av den kliniska fas ll-studien av Lipisense: cirka 70 procent

e  Forsknings- och utvecklingskostnader for 6vriga projekt: cirka 15 procent

o  Ovrig operationell verksamhet (6vriga utvecklingsprogram), inklusive forstarkning utav Bolagets kapitalstruktur,
personalkostnader och kommunikation: cirka 15 procent

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 och TO3 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning
av aktier tillférs Bolaget ytterligare hogst cirka 54,7 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 2,5
MSEK.

Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO2 och TO3 ar avsedda att finansiera nedanstaende aktiviteter i
prioritetsordning:

e  Ovriga forsknings- och utvecklingskostnader, inklusive potentiella forvarv av ytterligare projekt: cirka 60 procent
o  Affarsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska processer: cirka 25 procent
o  Ovrig operationell verksamhet (6vriga utvecklingsprogram), inklusive personalkostnader och IT: cirka 15 procent

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran befintliga dgare om cirka 4,4 MSEK, motsvarande cirka 12,3 procent av
Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier med externa parter och befintliga dgare i
form av en sa kallad bottengaranti om cirka 24 MSEK, motsvarande cirka 67,7 procent av Foretradesemissionen samt

i form av en sa kallad toppgaranti om cirka 1 MSEK, motsvarande cirka 2,8 procent av Foretradesemissionen. Totalt
omfattas cirka 82,8 procent av Féretradesemissionen av tecknings- och garantiataganden. Teckningsataganden och
garantiataganden &r inte sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
innebar en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte sakert kommer att kunna fullfélja sina ataganden.

Bolaget bedémer att rérelsekapitalet efter planenligt genomférande av Féretradesemissionen, inklusive den forvantade
likviden fran teckningsoptionerna av serie TO2 nar dessa utnyttjas, ar tillrackligt for att ticka Bolagets aktuella
rorelsekapitalbehov, baserat pa nuvarande strategiska plan, under den kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning eller om teckningsoptionerna av serie TO2 inte utnyttjas
i tillracklig omfattning avser Bolaget att sdka alternativa finansieringslésningar, till exempel genom riktad emission eller
lan. Alternativt tvingas Bolaget bedriva verksamheten i en lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital

kan anskaffas.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Corpura Fondkommision och legal radgivare ar Advokatfirman Schjgdt, vilka har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Corpura
Fondkommision och Advokatfirman Schjgdt fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter Prospektet. Aqurat Fondkommission agerar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Corpura Fondkommision ar finansiell radgivare och Advokatfirman Schjadt ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen. Aqurat Fondkommission agerar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Corpura
Fondkommision och Agurat Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med Foretradesemissionen och Advokatfirman Schjgdt erhaller ersattning for utférda tjdnster enligt I6pande rakning.
Darutover har Corpura Fondkommision, Aqurat Fondkommission och Advokatfirman Schjgdt inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Verksamhetsbeskrivning och
marknadsoversikt

Lipigon ar ett l1akemedelsbolag i klinisk fas som utvecklar lakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens
hantering av fetter, dar adekvat behandling for narvarande saknas eller dr begransad och dér det saledes finns ett stort
medicinskt behov. Bolagets langst framskridna kliniska lakemedelskandidat, Lipisense, inriktar sig initialt pa att sanka
triglyceridnivaer hos patienter med kraftigt forhojda nivaer triglycerider. Tillstandet som kan leda till dterkommande
fall av det livshotande tillstandet akut pankreatit, bukspottkortelinflammation. Pa sikt finns det ocksa majlighet for
Lipigon att ut6ka indikationsomradet for Lipisense till behandling av personer med héga triglycerider for att minska
risken for hjart- och karlproblem eller diabetes typ 2. Uttver Lipisense driver Lipigon idag ytterligare tre andra
lakemedelsutvecklingsprojekt.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bakgrund

Lipigon grundades 2010 av forskare vid Umea Universitet och bygger pa 6ver 50 ars forskning inom lipidbiologi
(kroppens hantering av fetter). Sedan dess har flera stora milstolpar uppnatts, inklusive samarbeten och viktiga steg i
utvecklingsprojekten. Under 2019 flyttade Lipigon sina laboratorier och kontor till Umea Biotech Incubator (UBI). Idag
arbetar elva personer inom Bolaget motsvarande sju heltidstjanster.

Malsittning

Lipigons vision &r att forbattra vardagen och forlanga livet fér patienter som lider av lipidrelaterade sjukdomar dar det
idag inte finns tillrackligt effektiva behandlingsalternativ. Malsattningen ar att méta dessa behov genom att erbjuda nya,
unika och effektiva behandlingar.

Affarsmodell

Lipigon amnar skapa varde for berérda patienter och Bolagets aktiedgare genom att utveckla innovativa lakemedel for
behandling av lipidrelaterade sjukdomar, i egen regi eller i partnerskap med andra lakemedelsbolag. For indikationer som
kraver en stor sdlj- och marknadsféringsorganisation avser Lipigon teckna kommersiella avtal med ett eller flera storre
lakemedelsbolag for att sakerstélla den mest effektiva vagen till marknaden och kommersiell framgang. Kommersiella
avtal férvantas ge initial betalning vid avtalsteckning och I6pande betalningar nar viktiga milstolpar uppnas under
utvecklingen samt royaltyintakter vid forsaljning av lakemedlen. Fér kommersialisering av specialistlakemedel har
Bolaget maojligheten att valja att marknadsféra i egen regi inom vissa territorier, dar antalet forskrivande lakare ar
begréansat.

Strategi

Lipigons strategi ar att utveckla en bred portfélj av lakemedelskandidater for lipidrelaterade sjukdomar. Initialt
fokuserar Bolaget pa avancerade sjukdomar eller genetiskt definierade patientsegment (genetisk patientstratifiering)
dar det tidigt i den kliniska utvecklingen ar mojligt att identifiera behandlingseffekten. Det skapar forutsattningar for
studier med farre patienter, en kortare tid och lagre utvecklingskostnader till marknadsgodkannande och darmed

en minskad utvecklingsrisk. Lipigon har i nagra fall mojlighet till sarldkemedelstatus for att minska utvecklingsrisken
och skapa forutsattningar for marknadsexklusivitet och en attraktiv prissattning.* Pa sikt finns det en mgjlighet for
Lipigon att utveckla indikationsomradet till behandling av breda folksjukdomar, som orsakas av dyslipidemi (vanliga
blodfettsrubbningar) for prevention av hjart-kérlsjukdomar, typ-2 diabetes och/eller leverforfettning, med samma
lakemedel.

Bolaget har dven for avsikt att varsamt utéka sin projektportfélj genom nya utvecklingsprojekt fran egen forskning
och/eller genom férvarv av relevanta lakemedelsprojekt. For narvarande pagar aktiviteter i bada riktningarna. Den
affarsstruktur som efterstravas innebar att Lipigon dger projekten och att partnerféretag delar eventuella framtida
intakter.

1) Jayasundara K, Hollis A, Krahn M, Mamdani M, Hoch JS, Grootendorst P. Estimating the clinical cost of drug development for orphan versus non-orphan drugs. Orphanet Journal of Rare

Diseases.
2019;14(1):12.
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Patent

Lipigons patentstrategi ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida produktkandidater. Lipisense-
patentet ansoktes om i november 2019 (PCT) och &r nu i sa kallad nationell fas for ett antal nyckelmarknader. Bolaget
ansOkte om s& kallad fast track-behandling i USA 2022. Detta patent innebar ocksa skydd for Projekt 4 (ARDS,
andnddssyndrom). | det utlicensierade lipodystrofi-projektet stdr CombiGene som patentsékande. Inom Projekt 3
(dyslipidemi) ska patent for att skydda specifika substanser sékas da den kemiska optimeringen ar gjord. | det fall
Lipigon kommer att arbeta med sarldkemedel kommer sarldkemedelsstatus att sokas.

Kliniska studier

PREKLINISK FAS KLINISK FAS
Projekt Identifiering Optimering Validering  Sakerhet Fas 1 Fas 2 Fas 3 Marknad Partner

P1 Lipisense

ANGPTL4 ASO

Lipodystrofi
P2 Genterapi CcombiGene
P3 Dyslipi
Liten m HITGEN

P4 ARDS NANYANG

ANGPTL4 375 UNIVERSITY
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PROJEKT 1-LIPISENSE
INDIKATIONER

Lipisense ar det projekt som kommit langst i utvecklingen mot ett fardigt Iakemedel. Just nu ar fas I-studierna i
slutskedet och efterféljande fas Il i planeringsfasen. Projektet inriktar sig initialt pa att reducera blodfettet triglycerider
hos patienter med kraftigt forhojda triglyceridnivaer. Kraftigt forhojda triglyceridnivaer kan leda till aterkommande
fall av det livshotande tillstandet akut pankreatit, en akut pakommen inflammation i bukspottkérteln.? Férhojda
triglyceridnivaer innebar ocksa 6kad risk for hjart-karlsjukdom.® Det finns flera sjukdomar dar patienterna har kraftigt
forhojda triglycerider och dér Lipisense kan komma att anvandas. Den nuvarande utvecklingsplanen géller sjukdomen
svar hypertriglyceridemi (SHTG) dar syftet ar att forhindra akut pankreatit. For indikationen SHTG racker det med att
Bolaget kan visa att triglyceridsankningen ar kliniskt relevant och att Iakemedlet ar tillrackligt sakert for att Bolaget
ska fa ett marknadsgodkannande. Faktiskt utfall av akut pankreatit behdver inte bevisas. Effekter pa blodfetter
(sénkta triglycerider, férhojda nivaer av HDL-kolesterol) &r kdnda starkt riskreducerande resultat som bor forhindra
kardiovaskular sjukdom.* Genom att forst utveckla Lipisense mot den mindre indikationen SHTG samlar Lipigon
samtidigt in relevanta data for framtida storre indikationer.

Genom att reducera triglyceridnivan reduceras inte bara risken for akut pankreatit utan dven av hjart-karlsjukdom.”

En méjlig framtida breddning av behandlingsomradet ar saledes tydlig. Férhojda triglyceridhalter ar en riskfaktor

for hjart-karlsjukdomar. Som allt fett ar triglycerider svarlosliga i vatten. Tillsammans med andra fetter, bl.a.

kolesterol och med specifika proteiner (apolipoproteiner) bildar triglyceriderna sma sfariska partiklar, lipoproteiner,
som transporteras i blodet och levererar fett till organ dar det behdvs for att producera energi eller dar det kan

lagras. En oonskad konsekvens av fettransporten ar att lipoproteiner kan fastna i blodkarlens vaggar och orsaka
aderforfettning (atheroskleros). Dar ar det framfor allt kolesterolinnehallet i de triglyceridrika lipoproteinerna och vissa
nedbrytningsprodukter till dessa som leder till hogre risk att drabbas av ateroskleros-relaterad hjart-karlsjukdom.
Lipisense hammar tillverkningen av proteinet ANGPTL4 vilket i teorin, och genomfoérda djurstudier,® paskyndar
nedbrytningen av de triglyceridrika lipoproteinerna. Detta skall resultera i en signifikant séankning av saval triglycerider
som kolesterol i blodet, och darigenom minskas risken for atheroskleros-relaterad hjart-karlsjukdom.

Det genetiska stodet ar mycket starkt for ANGPTL4 som lakemedelsmal. Férutom stark paverkan pa blodfetter och
hjart-karlsjukdom finns 6vertygande data som kopplar ANGPTLA4 till utvecklingen av diabetes typ 2.7 Detta ar sarskilt
intressant da diabetiska patienter ar en uppenbar patientgrupp for ett Iakemedel som sanker triglycerider och minskar
risken for hjart-karlsjukdom eftersom blodfettsrubbningar ar mycket vanliga.® Att genetiska studier visar pa en stark
koppling for ANGPTLA4 till glukoshantering och diabetes typ 2 innebar en stark differentiering for Lipisense gentemot
konkurrerande ldkemedel.’

VERKNINGSMEKANISM

Lipisense ar en RNA-baserad ldkemedelskandidat som verkar malinriktat genom att sténga av produktionen av
ANGPTL4-proteinet i levern. ANGPTL4 har en central funktion i styrningen av triglyceridnivaer.*® Genetiska studier
har visat att personer med genforandringar i ANGPTLA4, vilket gor att ANGPTL4:s effekt minskar, far konsekvensen att
dessa individer har lagre triglyceridnivaer i blodet. De har ocksa hogre nivaer av HDL-C, det "goda” kolesterolet, och
minskad risk for att drabbas av hjart-karlsjukdom. Dessutom leder den minskade ANGPTL4-funktionen till mindre
bukfetma, forbattrad kontroll av blodglukosnivaer och lagre risk for typ 2-diabetes. Koppling mellan férandringar i den
gen som kodar for ANGPTL4 och sjukdom &r véldigt stark. En sdnkning av ANGPTL4 har visats ha kausala effekter i
genetiska studier utférda av bade Lipigon och andra oberoende forskare.'* Man kan likna dessa studier med en livslang
behandlingseffekt med det lakemedel som Lipigon vill utveckla; en stark prediktion av de positiva konsekvenser en
lyckad behandling kommer att medféra. Ytterligare en viktig aspekt &r att Lipisense reglerar blodfetter mellan maltider,
den naringsmassiga status som definierar den allvarligaste formen av SHTG. Lipigons akademiska samarbetspartner,
professor Sander Kersten, Wageningen University, Nederldnderna, var en av de som upptickte ANGPTL4-proteinet.*?

2) Karanchi H, et al. Hypertriglyceridemia. 2022. StatPearls. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing.

3) Esan O, Wierzbicki AS. Triglycerides and cardiovascular disease. Curr Opin Cardiol. 2021;36(4):469-77.

4) Esan O, Wierzbicki AS. Triglycerides and cardiovascular disease. Curr Opin Cardiol. 2021;36(4):469-77.

%) Esan O, Wierzbicki AS. Triglycerides and cardiovascular disease. Curr Opin Cardiol. 2021;36(4):469-77.

%) Deng M, Kutrolli E, Sadewasser A, Michel S, Joibari MM, Jaschinski F, Olivecrona G, Nilsson SK, Kersten S.J Lipid Res. 2022 Jul;63(7):100237. doi: 10.1016/j.jIr.2022.100237. Epub 2022 Jun
3.1

ANGPTLA4 silencing via antisense oligonucleotides reduces plasma triglycerides and glucose in mice without causing lymphadenopathy.

7) Richardson TG, Leyden GM, Wang Q, Bell JA, Elsworth B, Davey Smith G, Holmes MV.PLoS Biol. 2022 Feb 25;20(2):e3001547. doi: 10.1371/journal.pbio.3001547. eCollection 2022 Feb. ?)
7) 8) Characterising metabolomic signatures of lipid-modifying therapies through drug target mendelian randomisation.

£) Alexopoulos A-S, Qamar A, Hutchins K, Crowley MJ, Batch BC, Guyton JR. Triglycerides: Emerging Targets in Diabetes Care? Review of Moderate Hypertriglyceridemia in Diabetes. Curr Diab
Rep. 2019;19(4):13-.

?) Richardson TG, Leyden GM, Wang Q, Bell JA, Elsworth B, Davey Smith G, Holmes MV.PLoS Biol. 2022 Feb 25;20(2):e3001547. doi: 10.1371/journal.pbio.3001547. eCollection 2022 Feb.?)?)
11) Characterising metabolomic signatures of lipid-modifying therapies through drug target mendelian randomisation.
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Stora delar av den forskning som bedrivits for att fa en battre forstaelse for proteinets funktioner har bedrivits pa Umea
Universitet, delvis i samarbete med Prof. Kersten, under ledning av Lipigons grundare och styrelseledamot, professor
Gunilla Olivecrona. Aven Lipigons VD, Stefan K. Nilsson, ingick i gruppen. Per dagen for Prospektet saknar Bolaget
kdnnedom om nagot annat ldkemedel som ar godként, eller under utveckling, som syftar till att stinga av produktionen
av ANGPTL4-proteinet eller hAmma dess funktion for behandling av metabola eller kardiovaskulara sjukdomar.

TEKNOLOGI

Lipisense ar ett RNA-liakemedel som baseras pa tredje generationens antisenseteknologi, en etablerad teknologi som
anvants i flertalet kliniska studier i manniska. Mekanismen syftar till att sl& ut kroppens tillverkning av malproteinet
ANGPTL4. Behandling av sjukdomar med antisenseldkemedel ar ett nytt, men idag val etablerat, koncept.*® Det finns
idag atta godkénda antisenseldkemedel och mer &n 80 &r i klinisk utveckling.*#

GENOMFORDA PRE-KLINISKA STUDIER OCH STYRKANDE STUDIEDATA

Lipigon har genererat starka experimentella data i s.k. gold standard-modeller som visar pa Lipisensens effektivitet

och sakerhet.*> Resultaten stods av oberoende forskare och konfirmerar den tankta behandlingseffekt som Lipisense
bor ge i manniska.'*” Vidare har Lipigon genom en uppdragsorganisation genomfort omfattande genetiska studier
som stodjer Bolagets hypotes om starka behandlingseffekter och utebliven biverkansprofil. Aven dessa data stodjs av
oberoende forskare.'® Det prekliniska datapaketet byggs ut ytterligare under 2023 med bland annat férdjupande studier
i sjukdomsmodeller.

PLANERADE KLINISKA STUDIER

Lipigon &r i slutskedet av sin fas |-studie. Syftet med studien ar primért att utvardera farmakokinetiska egenskaper,
sakerhet och tolerabilitet. Hittills har lakemedelskandidaten Lipisense visat sig tolereras val av forsékspersonerna och ha
en god sakerhetsprofil. Studien ar uppdelad i tva delar, A-SAD och B-MAD:

| del A-SAD (single ascending dose) som inkluderar 30 friska studiedeltagare ar det primara malet att utvardera siakerhet
och tolerabilitet efter endast en injektion av Lipisense och en injektion placebo. Sex olika doser av Lipsense kommer att
testas pa olika forsokspersoner.

| del B-MAD (multiple ascending dose) som inkluderar 24 friska studiedeltagare kommer det primédra malet vara att
utvardera sakerhet och tolerabilitet for fyra upprepade doser av Lipisense och placebo i samma férsoksperson.

PARTNERSKAP

Utvecklingen av Lipisense har skett i ndra samarbete med Secarna Pharmaceuticals som har en avancerad plattform for
utveckling av antisenseldkemedel. Samarbetet ar formellt avslutat och Lipigon ager patentportfoljen med tillhérande
data som tagits fram under samarbetet. Vissa milstolpsbetalningar kommer att utfalla till Secarna nar kliniska préovningar
paborjas.

PROJEKT 2 - LIPODYSTROFI
INDIKATIONER

Lipodystrofi ar en sallsynt sjukdom som kannetecknas av delvis (partiell) eller komplett (generell) avsaknad av fett pa
kroppen. | avsaknad av normalt kroppsfett borjar andra organ, framfor allt levern, ansamla fett, vilket leder till allvarliga
metabola komplikationer, bland annat extrem insulinresistens, hypertriglyceridemi (férhéjda varden av blodfettet
triglycerider) och hjart-karlsjukdom.'? Det dr dessa metabola sjukdomar som férkortar patienternas livslangd och ger
samre livskvalitet. Det finns idag ett fatal symptomlindrande behandlingar mot lipodystrofi, men ingen terapi som riktar
sig mot grundorsaken till sjukdomen.?® Preventionsbehandling for hjart-karlsjukdom och diabetes ges till alla patienter.
Hormontillskott (metreleptin) ges till patienter med generell lipodystrofi vilket forbattrar situationen namnvart, men
specifik behandling fér den storsta patientgruppen med partiell lipodystrofi saknas.?*

13) K, Dhuri, Antisense Oligonucleotides: An Emerging Area in Drug Discovery and Development. 2020. .J Clin Med.

14) Global Data. Database:Epidemiology Market Size Search.

15) Deng M, Kutrolli E, Sadewasser A, Michel S, Joibari MM, Jaschinski F, Olivecrona G, Nilsson SK, Kersten S.J Lipid Res. 2022 Jul;63(7):100237. doi: 10.1016/].jIr.2022.100237. Epub 2022 Jun 3. 1.
ANGPTL4 silencing via antisense oligonucleotides reduces plasma triglycerides and glucose in mice without causing lymphadenopathy.

16) Deng M, Kutrolli E, Sadewasser A, Michel S, Joibari MM, Jaschinski F, Olivecrona G, Nilsson SK, Kersten S.J Lipid Res. 2022 Jul;63(7):100237. doi: 10.1016/}.jIr.2022.100237. Epub 2022 Jun 3.
17) Singh AK, Chaube B, Zhang X, Sun J, Citrin KM, Canfrdn-Duque A, Aryal B, Rotllan N, Varela L, Lee RG, Horvath TL, Price N, Sudrez Y, Fernandez-Hernando C.J Clin Invest. 2021 Jul
13;131(17):e140989. doi: 10.1172/JCI140989. Hepatocyte-specific suppression of ANGPTL4 improves obesity-associated diabetes and mitigates atherosclerosis in mice.

18) Richardson TG, Leyden GM, Wang Q, Bell JA, Elsworth B, Davey Smith G, Holmes MV.PLoS Biol. 2022 Feb 25;20(2):e3001547. doi: 10.1371/journal.pbio.3001547. eCollection 2022 Feb.
Characterising metabolomic signatures of lipid-modifying therapies through drug target mendelian randomisation.

%) K, Quinn. Lipodystrophies. 2022. StatPearls. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing.

20) Akinci B, Sahinoz M, Oral E. Lipodystrophy Syndromes: Presentation and Treatment. In: Feingold KR, Anawalt B, Boyce A, et al., editors. Endotext. South Dartmouth (MA): MDText.com, Inc.; 2000-.
Available from: https:/www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK513130/.

21) K, Quinn. Lipodystrophies. 2022. StatPearls. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing.
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VERKNINGSMEKANISM

Projekt 2 syftar till att med genterapi normalisera leverfettet genom en mekanism dar lakemedelskandidaten stimulerar
leverfettets nedbrytning. Hypotesen &r att aterstilla normala fettnivaer i levern normaliseras dess viktiga metabola
funktioner. Detta kommer inte att paverka bristen pa fettvavnad, men kan i kombination med konventionell behandling
minska risken for livshotande metabola sjukdomar.

TEKNOLOGI

Projekt 2 tillampar genterapi som bygger pa att en tillférd gen uttrycks i levern, vilket leder till paskyndad

forbrukning av leverfetter och aterstallning av fettinnehallet i levern till normala nivaer. Till skillnad mot traditionell
lakemedelsbehandling av kroniska sjukdomar, som kraver kontinuerlig medicinering, har genterapi férdelen att man med
bara en behandling, i basta fall, uppnar en livslang effekt.

UTVECKLING

Lakemedelsprojektet har testats i prekliniska modeller med god effekt. Optimering och anpassning av produktprojektet
for manniska pagar och langtidsstudier i sjukdomsmodeller ar planerade inom ramen for licensieringssavtalet med
CombiGene, som star for den fortsatta utvecklingen och alla kostnader knutna till projektet.

PARTNERSKAP

Projekt 2 utlicenserades till CombiGene i oktober 2019. Partnerskapet med CombiGene innebar ett samarbete dar
CombiGene stod for alla kostnader av det fortsatta utvecklingsarbetet under tva ars tid. Partnerskapet stipulerade att
CombiGene skulle investera totalt cirka 10 MSEK i Lipodystrofi. Utvecklingsarbetet utférdes i huvudsak av Lipigon.
Avtalet innebar att Lipigon skulle ersattas med tidiga milstolpsbetalningar i det gemensamma lipodystrofiprojektet,
intaktsdelning vid eventuell forsaljning till tredje part och royalties vid marknadslansering. Lipigon erhéll dven 1 322
751 aktier i CombiGene som vid avtalets ingdende motsvarade ett marknadsvarde om cirka 1,5 MSEK. | augusti 2020
mottog Bolaget ytterligare en milstolpsbetalning som utgick i form av aktier motsvarande ett marknadsvarde om cirka
1,5 MSEK. Detta skedde i samband med att en patentansokan Iamnades in.

PROJEKT 3 - DYSLIPIDEMI
INDIKATIONER

Projekt 3 riktar in sig pa dyslipidemi (allmdnna blodfettsrubbningar) som kvarstar trots konventionell behandling med till
exempel LDL-kolesterolsankande statiner. Idag forhindras endast cirka 30 procent av alla hjart-karlsjukdomsfall trots att
de uppsatta behandlingsmalen nas.?? Den tilltankta patientgruppen utgors av hogriskpatienter och patienter som inte
nar sina behandlingsmal med standardbehandling.

TEKNOLOGI

Lipigons partner HitGen &r ett varldsledande bolag inom DEL-teknologi (DNA-encoded chemical libraries). DEL
anvands for att identifiera smamolekyler som binder till malproteiner dar det tidigare varit mycket svart att hitta
likemedelskandidater. DEL-teknologin tilldter screening av tusentals ganger fler substanser (upp emot hundratals
miljarder substanser) jamfort med traditionella screeningteknologier.?®

UTVECKLING

Lipigon har tidigare, under tva ars tid, samarbetat med AstraZeneca for att utveckla ett testsystem som effektivt kan
salla bort oonskade substanser vid screening av substanser som aktiverar LPL. Detta mojliggjorde att Bolaget kunde
starta en DEL-screening tillsammans med sin partner HitGen.

Lipigon och HitGen har nyligen identifierat smamolekyler som aktiverar LPL, ett enzym som spelar en central roll
i nedbrytningen av fetter i blodet. Dessa smamolekyler kan bli utgangspunkter for nya ldkemedelskandidater mot
blodfettsrubbningar och hjart-karlsjukdomar.

LPL ar ett vl validerat malprotein for lipidrelaterade sjukdomar, det vill siga sjukdomar som beror pa stérningar i hur
fetter hanteras i kroppen - ett omrade dér Lipigon har mer an 50 ars forskningserfarenhet. Genom att 6ka aktiviteten
av LPL sanker man triglyceridhalterna och 6kar halterna av "det goda” HDL-kolesterolet, vilket minskar risken for
hjart-karlsjukdomar och typ 2-diabetes.?* Smamolekylerna som aktiverar LPL-proteinerna ska anvandas i utvecklingen

22) Zhang BH, Yin F, Qiao YN, Guo SD. Triglyceride and Triglyceride-Rich Lipoproteins in Atherosclerosis. Front Mol Biosci. 2022;9:909151.

2%) Dockerill, M. DNA-Encoded Libraries: Towards Harnessing their Full Power with Darwinian Evolution. 2022. Angew Chem Int Ed Engl.

23) Richardson TG, Leyden GM, Wang Q, Bell JA, Elsworth B, Davey Smith G, Holmes MV.PLoS Biol. 2022 Feb 25;20(2):e3001547. doi: 10.1371/journal.pbio.3001547. eCollection 2022 Feb.
Characterising metabolomic signatures of lipid-modifying therapies through drug target mendelian randomisation.
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av ett oralt Iskemedel. Selektiva LPL-bindande smamolekyler finns i dagslaget varken tillgéngliga for patienter eller i
lakemedelsutveckling mot blodfettsrubbningar.

Lipigon har under de senaste aren férdjupat samarbetet med HitGen till att gélla ytterligare ett malprotein inom ett
liknande indikationsomrade och genom att férlanga avtalet.

PARTNERSKAP

Lipigon ingick ett samarbetsavtal med det valrenommerade DEL-screeningsbolaget HitGen i maj 2020. HitGen har
samarbeten med flera av de varldsledande lakemedelsbolagen, bland annat Merck & Co, Pfizer, Johnson & Johnson och
Sanofi. Samarbetsavtalet med Lipigon innebér att bolagen tillsammans identifierar och utvecklar Iakemedelskandidater.
Lipigon ar darefter ansvarigt for det prekliniska och kliniska utvecklingsarbetet samt for att utlicensiera
lakemedelsprojekten varvid HitGen far del av framtida intékter fran respektive projekt. Samarbetet med HitGen har
utokats till att galla ytterligare ett malprotein och till forlangd avtalstid. Nyligen rapporterades ocksa att substanser
(kemiska startpunkter) reserverats for Lipigon i LPL-projektet.

PROJEKT 4 - ANDNODSSYNDROM
INDIKATIONER

Projekt 4 avser inte behandling av lipidrelaterade sjukdomar, men startade baserat pa en synergi med Lipisense-
projektet (Projekt 1). | bada projekten ar det samma malprotein, ANGPTL4, och samma typ av kandidatsubstans, det

vill sdga en ASO, antisens-oligonukleotid. ARDS (Acute Respiratory Distress Syndrome), eller andnédssyndrom, ar

ett livshotande tillstdnd som orsakar kapilldrlackage och lunginflammation.?® Det finns en rad olika orsaker till ARDS,
bade bakteriell och viral infektion, till exempel lunginflammation, sepsis och senast Covid-19-viruset.? ARDS ar en
indikation med mycket héga medicinska behov pa grund av den héga dédligheten och att den kraver lang intensivvard.?”
Behandlingsalternativen for ARDS ar begransade utover mekanisk ventilation.

Det finns dven andra majliga lungindikationer for en ANGPTL4-ASO. ANGPTL4-nivaerna ar uppreglerade hos patienter
med KOL (kroniskt obstruktiv lungsjukdom) och kopplade till nedsatt lungfunktion och inflammation i KOL.?® Studier har
visat att ett forhojt uttryck av ANGPTL4 leder till en sdmre prognos for patienter med vissa typer av lungcancer och att
nedreglering av ANGPTL4 hammar tumortillvaxt.

VERKNINGSMEKANISM
Vid infektionssjukdomar som omfattar lungan kan det livshotande tillstandet ARDS uppsta.

ANGPTL4 &r ett protein med tva funktionella delar. En del reglerar blodfetter och en annan del paverkar blodkarlen.
Genom den senare funktionen ar ANGPTL4 associerad med akut lungskada som kan bero pa bade viral och bakteriell
infektion.?? Vid infektionssjukdomar i lungan kan det livshotande tillstandet ARDS uppsta. Detta beror pa att vatska
lacker ut i lungans minsta delar; alveolerna.® Till f6ljd av detta kan akut andndd uppsta. ANGPTL4 har i atskilliga
studier funnits reglera vaskulart lackage. Man har visat att hamning av proteinet leder till forbattrad 6verlevnad i olika
sjukdomsmodeller. Bolagets samarbetspartner Nanyang Technical University i Singapore har i flera publikationer visat
att ANGPTL4 spelar en viktig roll vid lungskador.* ANGPTL4 var bland de mest signifikant uppreglerade generna vid
spanska sjukan 1918 och svininfluensan 2009.%?

ANGPTL4 &r inte bara relevant for nu aktuella Covid-19, utan dven for sasongsinfluensan, andra virussjukdomar och for
bakteriella infektioner,* som kan orsaka ARDS.

25) Diamond, M. Acute Respiratory Distress Syndrome. 2022. StatPearls. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing.

26) Bhatraju, Pavan K. Angiopoietin-Like4 Is a Novel Marker of COVID-19 Severity. 2023. Crit Care Explore.

27) https://janusinfo.se/behandling/akutinternmedicin/lungsjukdomar/lungsjukdomar/acuterespiratorydistresssyndromeards.5.304d30c161295452457 184.html#h-Behandling

28) Waschki B, Kirsten AM, Holz O, Meyer T, Lichtinghagen R, Rabe KF, Magnussen H, Welte T, Watz H, Janciauskiene S. Angiopoietin-like protein 4 and cardiovascular function in COPD. 2016.
BMJ.

29) Bhatraju, Pavan K. Angiopoietin-Like4 Is a Novel Marker of COVID-19 Severity. 2023. Crit Care Explore.

) Li L, et al. Angiopoietin-like 4 Increases Pulmonary Tissue Leakiness and Damage during Influenza Pneumonia . Cell Reports . 10. 5. 654-663 . February 2015 . 25660016 . 10.1016/].
celrep.2015.01.011.

31) Angiopoietin like 4 as a clinical biomarker for acute respiratory distress syndrome. Tao Wang, Yuru Lan, Hao Wang, Ni Zeng, Fugiang Wen, European Respiratory Journal Sep 2019, 54 (suppl
63) PA2180; DOI: 10.1183/13993003.congress-2019.PA2180.

32) Xiao YL, et al. High-throughput RNA sequencing of a formalin-fixed, paraffin-embedded autopsy lung tissue sample from the 1918 influenza pandemic. The Journal of Pathology . 229 . 4 .
535-45. March 2013 . 23180419 . 3731037 . 10.1002/path.4145.

33) Bhatraju, Pavan K. Angiopoietin-Like4 Is a Novel Marker of COVID-19 Severity. 2023. Crit Care Explore.
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TEKNOLOGI

Lakemedelsprojektet baseras pa samma teknologi som Projekt 1 och ar saledes ett RNA-likemedel som baseras pa
tredje generationens antisenseteknologi. Mekanismen syftar till att sla ut malproteinet ANGPTL4 redan innan det har
bildats. Till skillnad fran Projekt 1 &r substansen inte malsékande for levern da effekten 6nskas i lungvavnaden.

UTVECKLING

Lakemedelsprojektet harstammar fran Lipisense-projektet och har darfér redan testats i flera tidiga toxikologimodeller
utan anmarkning. Arbetet riktar nu in sig pa att validera dess verkan i sjukdomsmodeller genom samarbete i
partnerskap. Resultaten fran dessa studier ar 6vertygande; hdmning av ANGPTL4 i lungvavnad resulterar i signifikant
mindre skada i lungvavnaden oavsett om skadan ar kemiskt inducerad eller beror pa infektion av virus och bakterier.
Parallellt forbereds dven substansen for inhalerad administration som majliggér och sakerstéller effektiv verkan i
lungorna.

PARTNERSKAP

| september 2020 tillkdnnagav Lipigon ett samarbete med forskare fran The Academic Respiratory Initiative for
Pulmonary Health pa Nanyang Technological University i Singapore och Shenzhen Institutes of Advanced Technology,
Chinese Academy of Sciences. Forskargrupperna har tidigare visat kopplingen mellan malproteinet ANGPTL4 och ARDS,
andnddssyndrom. Under detta samarbete har Lipigons lakemedelsprojekt testats i etablerade modeller fér lungskada,
bade bakteriell och virulent lungskada (inklusive SARS-CoV-2), och dessutom en kemiskt inducerad.

INFORMATION OM BOLAGET

Lipigon Pharmaceuticals AB, med sate i Ume3, Sverige, ar ett ldkemedelsbolag med organisationsnummer
556810-9077 och LEI-kod 549300XPO40YR12SLY87. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades i Sverige den 6 april 2010, registrerades hos Bolagsverket den 7 juni 2010 och vars verksamhet
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar ett avstamningsbolag och dess aktiebok
fors av Euroclear. Bolagets kommersiella beckning ar Lipigon Pharmaceuticals AB, det har kontorsadress
Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea, telefonnummer +46(0)70-578 17 68 och webbplats www.lipigon.se.
Informationen pa webbplatsen utgér inte en del av Prospektet savida denna information inte inforlivats i
Prospektet genom hanvisning.

FINANSIERING OCH INVESTERINGAR

Efter utgangen av den senaste rakenskapsperioden och fram till dagen fér Prospektet har Bolaget inte
gjort nagra vasentliga pagaende investeringar och har inte genomfoért nagra vasentliga investeringar eller
gjort fasta ataganden om vasentliga investeringar.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS LANE- OCH
FINANSIERINGSSTRUKTUR

Inga betydande férandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur har skett sedan utgangen av den
senaste rakenskapsperioden fram till dagen for Prospektet.

VASENTLIGA TRENDER

Savitt Bolaget kédnner till har det sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden fram till dagen for
Prospektet inte skett nagra férandringar i utvecklingen avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader
eller forsaljningspriser.
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Marknadsoversikt

INTRODUKTION

Marknaden for Idkemedel inriktade pa reglering av fetter i USA, Japan och de fem storsta marknaderna i Europa
(Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien) uppgick 2018 enligt Datamonitor till ett virde om cirka 60
miljarder SEK.3* Hjart-karlsjukdomar har lange varit den stdrsta orsaken till dédlighet och sjuklighet i vastvarlden. Aven i
utvecklingslander noteras en 6kning av dessa sa kallade villevnadssjukdomar, allt i takt med en férhojd levnadsstandard.
Hjart-karlsjukdomar, typ 2-diabetes och fettrelaterade leversjukdomar ar alla férknippade med stérningar i kroppens
hantering av fett, beroende pa forsamrad nedbrytning eller oférdelaktig férdelning av fetter mellan kroppens organ.
Hjart-karlsjukdomar orsakar 45 procent av alla dédsfall i Europa och &r den sjukdom som orsakar flest dédsfall
globalt.®> | manga lander orsakar hjart-karlsjukdomar den enskilt stérsta sjukvardsutgiften.® Lipigon adresserar ett antal
nischmarknader inom den totala marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter. Dessa marknader utgérs av
mindre patientgrupper dar behovet av nya lakemedel ar stort.

PROJEKT 1-LIPISENSE
MARKNADSPOTENTIAL

Lipisense riktar initialt in sig pa behandling av sjukdomar dar kraftigt férhojda triglycerider i blodet &r centralt. En av
dessa sjukdomar ar svar hypertriglyceridemi (SHTG), triglyceridnivaerna = 500 mg/dL). | dag lider cirka fem miljoner
patienter av SHTG pa de sju storsta marknaderna och antalet patienter forvantas 6ka i framtiden som ett resultat

av okad fetma, metabolt syndrom och typ 2-diabetes.®® For de patienter som behandlas med de triglyceridsankande
likemedel som idag finns tillgangliga nar endast halften av patienterna behandlingsmalen. Trots dessa begransningar har
tva av dessa lakemedel uppnatt en toppfoérsaljning om éver en miljard USD.* Lipisense forsaljningspotential uppskattas
till cirka 1,5 miljarder USD, forutsatt ett pris om 6 000 USD per ar (motsvarande det for Repatha, en lipidsdnkande
PCSK9-hammare*°) och en uppnadd marknadsandel for Lipisense om fem procent av antalet patienter med mycket
hoga triglyceridnivaer (SHTG).

Utover de indikationer som Lipigon initialt inriktar sig pa for Lipisense ar den vanligaste lipidstérningen dyslipidemi,
vilket ar en av de viktigaste riskfaktorerna for hjart-karlsjukdom som hjartinfarkt och stroke. Hjart-karlsjukdomar utgor
den vanligaste dodsorsaken bade i Sverige och globalt. Under 2019 avled niarmare 18 miljoner manniskor i varlden av
hjart-karlsjukdom, vilket motsvarar nastan en tredjedel av alla dédsfall.#*

Sedan cirka 30 ar tillbaka har statiner varit standardbehandlingen for dyslipidemi. Statinen Lipitor var lange varldens
mest salda lakemedel och uppnadde 2006 en toppférsaljning pa narmare 13 miljarder USD.#? Trots framgangen med
statiner som for att minska risken for hjart-karlsjukdom, finns det fortfarande en stor bérda av kvarvarande risk for
sjukdom som delvis beror pa forhojda nivaer av triglycerider och minskade nivaer av HDL. Bara i Sverige behandlas en
miljon manniskor varje ar med kolesterolsankande lakemedel dar statiner ar de vanligaste ldkemedlen.*® Det finns darfor
ett stort behov av nya och mer effektiva lakemedel.

Enligt GlobalData berdknas marknaden for dyslipidemi vaxa stadigt fram till 2027, och 6ka i varde fran cirka 6 miljarder
USD 2018 till 14 miljarder USD 2027 pa marknaderna USA, Japan och EUR5.4 Andra berdkningar visar pa betydligt
hogre siffror. Marknaden drivs av ett 6kande antal patienter och darmed en potentiell forsaljningstillvaxt for nyare och
mer effektiva tillaggsbehandlingar.

34) Datamonitor Healthcare. Forecast: Dyslipidemia 2018-27

35) mb.cision.com/wpyfs/00/00/00/00/00/0A/FC/7 1/wkr0020.pdf

36) https://healthmetrics.heart.org/wp-content/uploads/2017/10/Cardiovascular-Disease-A-Costly-Burden.pdf

37 https://issuu.com/pub10/docs/combigene_annualreport_2019?fr=sZGY4MJE30DcwNQ

38 Global Data. Database:Epidemiology Market Size Search

3% Global Data. Database:Epidemiology Market Size Search

40 BRIDGEWATER, N.J. and TARRYTOWN, N.Y., Feb. 11, 2019 /PRNewswire/ -- Praluent® (alirocumab) will be made available at a new reduced U.S. list price of $5,850 annually, a 60%
reduction from the original price, for both the 75 mg and 150 mg doses, beginning in early March. http:/www.news.sanofi.us/2019-02-11-Sanofi-and-Regeneron-offer-Praluent-R-alirocumab-
at-a-new-reduced-U-S-listprice#:~:text=BRIDGEWATER%2C%20N.J.%20and%20TARRYTOWN%2C%20N.Y.,doses%2C%20beginning%20in%20early%20March.

“U https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cardiovascular-diseases-(cvds)

42 Pfizer 2006 Financial Report sidan 16

43 www.forskning.se/2019/11/07 /statiner-kolesterolsankarna-som-splittrar-lakarkaren/

44 Datamonitor Healthcare Forecast : Dyslipidemia. Published on 20 November 2019. Ref Code: DMKC0194004
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BEFINTLIGA BEHANDLINGAR PA MARKNADEN

Idag finns det bara ett fatal |lakemedelsklasser som ar inriktade pa triglyceridnivaer sdsom fibrater och Omega
3-fettsyror. Dessa medel ar ofta otillrackliga for att hantera mycket héga triglycerider och den kvarvarande
kardiovaskulara risken hos patienter med blandad hyperlipidemi dér bade LDL-kolesterolnivaer och triglyceridnivaer ar
forhojda.*®

PROJEKT 3-DYSLIPIDEMI

MARKNADSPOTENTIAL

Projekt 3 syftar till att behandla patienter med dyslipidemi. Behandlingen fokuserar pa att hjélpa patienter som

inte svarar pa konventionell behandling, vilket utgér cirka 70 procent av de som drabbas.*® En smamolekyl gér att
behandlingen kan ges i tablettform. For indikationer dér flera miljoner patienter ska behandlas livslangt for att minska
risken for hjart-karlsjukdom ar tablett det féredragna administreringssattet. Enligt Bolagets bedémning, som ar baserat
pa liknande ldkemedel, har detta likemedel sa kallad Block Buster-potential, det vill siga genererar en arlig férsaljning
pa minst 1 miljard USD.#

Lipigons strategi ar att utveckla ldkemedlet for behandling i forsta hand av hoga triglyceridnivaer dar endast sankning av
triglyceridnivaer behover visas for marknadsgodkannande, vilket skulle mojliggéra mindre kliniska studier och kortare tid
till marknaden. Nar detta uppnatts kan ldkemedlet vidareutvecklas for att minska risken for hjart-karlsjukdom. Studier
for sddana breda indikationer skulle kunna krava tiotusentals patienter, det vill sdga vdsentligt storre resurser, dven om
genetisk patientstratifiering har potential att vasentligt reducera studiernas storlek.

1. For att bedéma forséaljningspotentialen for behandling av patienter med hoga triglyceridnivaer kan foljande
rakneexempel anvandas: 5 procent marknadsandel uppnas av bedémda 5 miljoner patienter med mycket hoga
triglyceridnivaer. Den arliga behandlingskostnaden for varje patient bedéms till 6 000 USD. Detta skulle resultera i
en omsattning om cirka 1,5 miljarder USD.

2. Forsaljningspotential for prevention av hjart-karlsjukdom kan tydliggoras enligt samma principer som ovan: en
marknadsandel om 2 procent av ett bedomt antal om 135 miljoner patienter med forhéjda triglyceridnivaer. Den
arliga behandlingskostnaden for varje patient bedéms till 2 000 USD. Detta skulle resultera i en omsattning om
cirka 5,4 miljarder USD.

BEFINTLIGA BEHANDLINGAR PA MARKNADEN

Enzymet LPL ar ett valstuderat protein. Ofta ar det stérningar i LPL-systemet som ger upphov till de allvarligaste
formerna av hypertriglyceridemi. Det finns idag ett starkt vetenskapligt och kliniskt stéd for att en 6kning av LPL-
aktiviteten minskar risken for kranskarlssjukdom. Genetiska studier visar att LPL och malproteinet i Projekt 1
(ANGPTLA4) ar de basta malproteinerna i jamforelse med andra etablerade malproteiner.*® Trots detta finns det i
dagslaget inget lakemedel som direkt paverkar LPL. Behovet av den har typen av blodfettssénkare blir tydligt vid analys
av Big Pharmas M&A-aktiviteter inom omradet under de senaste aren.

45) Parthymos I, Kostapanos MS, Liamis G, Florentin M. Early Investigational and Experimental Therapeutics for the Treatment of Hypertriglyceridemia. J Cardiovasc Dev Dis. 2022;9(2).

48 Zhang BH, Yin F, Qiao YN, Guo SD. Triglyceride and Triglyceride-Rich Lipoproteins in Atherosclerosis. Front Mol Biosci. 2022;9:909151.

47 Beréiknat pd 5-6 miljoner patienter varav Bolaget berdknas behandla fem procent av dessa till ett d@rligt pris om 6000 USD per patient (vilket motsvarar det drliga priset per patient fér
PCSK9-hdmmaren Praluent).

) Richardson TG, Leyden GM, Wang Q, Bell JA, Elsworth B, Davey Smith G, Holmes MV.PLoS Biol. 2022 Feb 25;20(2):e3001547. doi: 10.1371/journal.pbio.3001547. eCollection 2022 Feb.
Characterising metabolomic signatures of lipid-modifying therapies through drug target mendelian randomisation.
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PROJEKT 2-LIPODYSTROFI
MARKNADSPOTENTIAL

Malmarknaden for ldkemedlet ar de patienter som har partiell lipodystrofi. Enligt Bolagets samarbetspartner
CombiGenes marknadsanalys uppskattas det idag finnas cirka 500 patienter i USA och 300 patienter i EU. Det finns
idag inga verksamma behandlingsméjligheter for dessa patienter. For att berdkna en potentiell marknad fér Bolagets
ldkemedel skulle man kunna utga ifran att lakemedlet skulle kunna behandla mellan 25 och 50 procent av patienterna.
| dagslaget bedomer Lipigon att pris for behandling per patient ligger pa 1,5 MUSD i USA och 1,3 MUSD i Europa.*’
Detta ger en total férsaljningspotential uppgaende till 700-14 500 MUSD.

BEFINTLIGA BEHANDLINGAR PA MARKNADEN

Metreleptin dr en godkand lakemedelsbehandling av lipodystrofi som endast fungerar fér en begransad andel

av patienterna. Akut behandling utgors av fasta eller begransat fodointag for att minska belastningen pa levern.
Levertransplantation ar ofta nédvandig for dldre och sarskilt svart drabbade patienter. Det finns enligt Lipigons vetskap
inga kanda lakemedelsutvecklingsprojekt som inriktar sig pa sjukdomens grundproblematik, det vill sdga forhojt
leverfett. Genom att minska lagringen av fett kan levern aterfa viktiga funktioner i amnesomsattningen och déarigenom
minskar risken fér metabola komplikationer. Tillsammans med CombiGene uppnaddes en viktig milstolpe da tillrackligt
med stddjande data for en patentansdkan presenterades i augusti 2020.

49) https://issuu.com/pub10/docs/combigene_annualreport_2019?fr=sZGY4MJE30DcwNQ
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PROJEKT 4-ANDNODSSYNDROM

MARKNADSPOTENTIAL

Innan Covid-19 fanns det uppskattningsvis 190 000 fall i USA arligen och dessa var férknippade med cirka 74 500
dodsfall.®® | och med Covid-19 6kade antalet kraftigt. Ungefar var sjatte patient med Covid-19 har svart att andas och
cirka 40 procent av dem med andningssvarigheter utvecklar ARDS. Av ARDS-patienter som behandlas med mekanisk
ventilation &r 6verlevnadsgraden 20-50 procent. °*

BEFINTLIGA BEHANDLINGAR PA MARKNADEN

Andnddssyndrom behandlas framst genom mekanisk ventilation dar ett 6vertryck syftar till att pressa tillbaka

vatska ur alveolerna samtidigt som syrgas ges. Behandlingen syftar till att syresatta patienten men paverkar inte
grundproblematiken att den inflammerade lungvavnaden lacker vatska. Tyvarr finns det idag inget godkant och effektivt
lakemedel fér behandling av ARDS. En behandling som paverkar lackaget av vatska skulle hjalpa i samtliga fall dar
antivirala och antibakteriella I1akemedel inte finns att tillga.>?

50 Matthay, M.A., Zemans, R.L., Zimmerman, G.A. et al. Acute respiratory distress syndrome. Nat Rev Dis Primers 5, 18 (2019)
1 Matthay, M.A., Zemans, R.L., Zimmerman, G.A. et al. Acute respiratory distress syndrome. Nat Rev Dis Primers 5, 18 (2019)
52 GlobalData. Analyst Briefing Report Code: GDHC3110EI ARDS treatments are important for severe COVID-19
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Ordlista

Andnédssyndrom (ARDS)
Allvarligt tillstand dar lungans férmaga att ta upp syre ar kraftigt férsamrad pa grund av att vatska lacker ut i lungans
minsta del, alveolerna.

ANGPTL4
Angiopoietin-like 4 - protein med tva delar som dels reglerar blodfettsomsattningen genom verkan pa LPL, och dels
vaskulart lackage. Malprotein i P1 och P4.

Apolipoproteiner
Ett protein som binder lipider (fetter) och bildar lipidproteiner. Transporterar dven lipider i blod, cerebrospinalvatska och
lymfa.

ARDS

Acute Respiratory Distress Syndrome. Se Andnédssyndrom.

Block-Buster potential

Lakemedel som bedoms ha majligheten att generera en arlig forsaljning pa éver en miljard USD.

Blodfetter: kolesterol och triglycerider

| blodet finns i huvudsak tva olika sorters fett: triglycerider och kolesterol. Triglycerider &r kroppens energireserv och
kolesterol utgor byggstenar i cellerna. Det finns LDL-kolesterol och HDL-kolesterol. De mesta av kolesterolet i blodet
finns i LDL, det "daliga” kolesterolet, med stark koppling till olika sjukdomar. HDL-kolesterol daremot, som kallas for det
"goda” kolesterolet. Det kan kan skydda mot hjartinfarkt och stroke.

DEL-teknologi
DNA-encoded chemical libraries, en screeningteknologi som tillater sallning efter lakemedelsliknande substanser i
tusenfalt storre antal an konventionell screening. Anvands ofta for erként svara malproteiner.

Dyslipidemi

Storda blodfetter, till exempel hypertriglyceridemi eller hyperkolesterolemi.

Ezetimib
Ezetimib ar ett lakemedel som anvands for att behandla hogt kolesterol i blodet och vissa andra lipidavvikelser.

Fas |
Forsta provningen av lakemedelskandidaten pa manniskor. Studierna sker i mindre grupper om 20-100 friska, frivilliga
individer.

Fas I
Forsta tillfallet da Iakemedelskandidaten ges till patienter med den aktuella sjukdomen. Malet ar att visa att
lakemedelskandidaten har effekt och att bestamma den dos som ska anvandas i fortsatta kliniska studier.

Fas Il
Utgor behandling av en storre grupp sjuka studiedeltagare. Syftet ar att visa att lakemedelskandidatens effekt &r
statistiskt sakerstalld. Om resultaten ar goda kan ansékan om godkannande ldmnas in till Iikemedelsmyndigheten.

Genetisk Stratifiering
Genetisk stratifiering anvands i syfte att valja ut de patienter som har mest att vinna av en viss behandling.
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Fettlever
Leversteatos. Patologisk inlagring av fett i levern som i forlangningen kan leda till olika allvarliga foljdsjukdomar, till
exempel levercirros (skrumplever) och levercancer.

HDL

High Density Lipoprotein. Kallas ofta for det "goda” kolesterolet. HDL-kolesterol transporterar 6verskott av kolesterol
i kroppen till levern for fatt utsondras. Héga HDL-kolesterolnivaer kan i kontrast till LDL-kolesterol och triglycerider
skydda mot hjartinfarkt och stroke. Se dven Blodfetter.

Hypertriglyceridemi
Forhojda varden av blodfettet triglycerider.

Indikation
Ett hdlsoproblem eller en sjukdom som man syftar till att behandla med lakemedel.

Insulinresistens
En grundlaggande rubbning vid typ 2-diabetes som innebar att cellernas formaga att reagera pa insulin ar nedsatt.
Glukosupptaget paverkas dérmed negativt och blodsockret blir forhojt.

Klinisk utveckling
Lakemedelsprévning som utférs pa manniskor. Omfattar fas I-1ll. Se respektive forklaring.

Kolesterol
Kolesterol ar en lipid, ett fettliknande @mne, som behdvs, till exempel som byggstenar i de cellmembran som omger
varje cell. Vissa viktiga hormoner bildas ocksa utgaende fran kolesterol. Se dven Blodfetter.

LDL
Low Density Lipoprotein. Kallas ofta for det "daliga” kolesterolet. LDL-kolesterolet har en stark koppling till
aderforfettning (atheroskleros) och relaterade sjukdomar som stroke och hjartinfarkt. Se dven Blodfetter.

Leversteatos
Fettlever. Patologisk inlagring av fett i levern som i férlangningen kan leda till allvarliga f6ljdsjukdomar, till exempel
levercirros (skrumplever) och levercancer.

Lipodystrofi
Avsaknad av fettvdavnad, helt eller delvis.

LPL

LPL (lipiproteinlipas) ar ett enzym som finns frimst pa ytan av sma blodkarl (kapillarer) i muskler och i fettvivnad. LPL
bryter ner triglycerider till fettsyror som anvands av kroppen som energi eller lagras i fettvavnad for senare anvandning.
Mutationer i den gen som kodar for LPL &r orsaken till arftliga sjukdomar som ger kraftigt férhéjda halter av triglycerider.
Detta ar en riskfaktor det livshotande tillstandet akut bukspottskortelinflammation, pankreatit. Mutationer som endast
ger en nagot férsamrad LPL-funktion, inte total utslagning, &r vanliga vid mattligt forhojda triglyceridnivaer som ar
vanliga vid atherosklerosrelaterade hjart-karlsjukdomar.

Milstolpsbetalningar
Ekonomisk ersattning som erhalls inom ramen for ett licens- eller samarbetsavtal nar ett visst specificerat mal uppnatts.

Malprotein

Ett protein i kroppen, till exempel ANGPTL4, som ar associerat med en viss sjukdomsprocess och som ett visst
lakemedel syftar till att paverka. Syftet att reglera ett proteins funktion med ett Iakemedel &r att astadkomma en 6nskad
terapeutisk effekt.

Pankreatit

Bukspottkortelinflammation.
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PCSK9-hdammare
En grupp kolesterolsankande lakemedel som ofta anvands i kombination med statiner och ezetimib for behandling av
bland annat hyperlipidemi.

PCT
Patent Cooperation Treaty, PCT, &r en internationell 6verenskommelse som gor att man genom ansokan pa ett sprak far
en global ingivningsdag.

Preklinisk utveckling
Studier utférda i modellsystem i provrérsmiljo eller djur.

RNA

RNA (ribonukleinsyra) ar en viktig biologisk makromolekyl som finns i alla biologiska celler. RNA, som baseras
pa kroppens arvsmassa DNA, utgor ritningen till kroppens byggstenar proteinerna, och kallas da for mRNA (eng.
messenger-RNA, sv. budbarar-RNA).

RNA-likemedel

RNA-likemedel eller antisense-oligonukleotid (ASO), ar ett enkelstrangat RNA som binder komplementart till ett
proteinkodande mRNA och darigenom blockerar dess 6versattning till ett protein. Syftet med RNA-lakemedel &r i
Lipigons fall att minska eller stanga av produktionen av proteiner som ar associerade med sjukdomsprocessen.

Royalty (i lakemedelssammanhang)
Vanligtvis en procentuell andel av férsaljningsintakterna fran ett Idkemedel som lanserats.

SHTG
Svar hypertriglyceridemi. Blodfettssjukdom med triglyceridnivaer pa som 6verstiger 5 mmol/L i fastat tillstand.
Patienterna har bland annat férhojd risk for hjart-karlsjukdom och akut pankreatit, bukspottkortelinflammation.

Sjukdomsmodell

Sjukdomsmodeller anvénds for att studera méansklig sjukdom i djur genom naturligt férekommande eller experimentellt
framkallade sjukdomar. Idealt ar modellerna translationella, det vill siga de patologiska processerna liknar de som
forekommer i manniska. Det borgar for att lakemedel som fungerar experimentellt i sjukdomsmodeller dven kommer att
ha 6nskad effekt hos manniskor.

Statiner

En grupp ldkemedel som sanker kolesterolhalten i blodet genom att minska syntesen av kolesterol och stimulera
cellerna till att bilda fler LDL-receptorer, vilket sdledes 6kar upptaget av LDL fran blodet. Behandling med statiner ar
ofta forknippade med biverkningar som muskelvark, mag-tarmbesvar och i vissa fall njursvikt.

Sarlakemedel (Orphan Drug)
Lakemedel for patienter med ovanliga och allvarliga sjukdomar.

Tolerabilitetstester
Tester, ofta med stigande dos, som syftar till att avgora om en ldkemedelssubstans har negativ paverkan.

Triglycerider

Triglycerider utgor en energikalla eller energi och en energireserv for kroppen. De ska normalt lagras upp i fettvav.
Triglycerider ar associerade till hjart-karlsjukdommen ocksa till inlagringssjukdomar, till exempel fettlever. Se dven
Blodfetter.

Utlicensiering
Forsaljning av réttigheterna till ett Iakemedel eller Iidkemedelskandidater till ett annat féretag for vidare utveckling,
produktion eller marknadsforing. Vid utlicensiering erhalls vanligtvis férskotts- och milstolpsbetalningar samt royalty.

Verkningsmekanism

Inom lakemedelsutveckling hanvisar termen verkningsmekanism till den specifika biokemiska interaktion genom vilken
en lakemedelssubstans ger sin terapeutiska effekt. En verkningsmekanism innefattar vanligtvis omnamnande av det
specifika molekyldra malet, exempelvis ANGPTL4, som ldkemedlet binder till.

27



Inbjudan till teckning av units i Lipigon Pharmaceuticals AB

Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen i Lipigon bedémer att det befintliga rorelsekapitalet fore genomférandet av Foretradesemissionen inte

ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen fér Prospektets
offentliggérande. Med beaktande av I6pande kassafloden, i kombination med tillgéngliga likvida medel, bedéms det
tillgangliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for utgivandet av Prospektet ticka Bolagets rorelsekapitalbehov till och
med april 2023 och att verksamheten medfor ett rorelsekapitalunderskott om cirka 40 MSEK under kommande tolv
manader. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang Lipigons formaga att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra
sina forpliktelser, i den takt de forfaller till betalning.

Styrelsen i Lipigon har beslutat att genomfora Féretradesemissionen som, om den fulltecknas, tillfér Bolaget cirka 35,4
MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka 6,0 MSEK. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrelsen,
ledningen och anstallda om cirka 4,4 MSEK, motsvarande cirka 12,3 procent av Foretradesemissionen. Vidare har
Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier med externa parter och befintliga dgare i form av en sa kallad bottengaranti
om cirka 24 MSEK, motsvarande cirka 67,7 procent av Foretradesemissionen samt i form av en sa kallad toppgaranti
om cirka 1 MSEK, motsvarande cirka 2,8 procent av Féretradesemissionen. Totalt omfattas darmed cirka 82,8 procent
av Foretradesemissionen av tecknings- och garantiataganden. Dessa teckningsforbindelser och garantiataganden ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller annan sakerhet.

Bolaget bedomer att rorelsekapitalet efter planenligt genomférande av Féretradesemissionen, inklusive den forvantade
likviden fran teckningsoptionerna av serie TO2 nar dessa utnyttjas, ar tillrackligt for att ticka Bolagets aktuella
rérelsekapitalbehov, baserat pa nuvarande strategiska plan, under den kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning eller om teckningsoptionerna av serie TO2 inte utnyttjas
i tillracklig omfattning avser Bolaget att soka alternativa finansieringslosningar, till exempel genom riktad emission eller
lan. Alternativt tvingas Bolaget bedriva verksamheten i en lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

| hdandelse av att Bolaget inte lyckas sakerstélla alternativ finansiering kommer det paverka Bolagets méjlighet att
utveckla sina produkter enligt plan, vilket i sin tur kan komma att paverka Bolagets tillvaxt och stallning negativt. Det
finns vidare en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i nedlaggning av viss verksamhet eller
att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. Vid bedémningen av Lipigons framtida utveckling dr det av vikt att beakta
de riskfaktorer som dr forknippade med Bolaget och dess virdepapper. Det gdiller bland annat risker som hdnfor sig till
Lipigons verksamhet och bransch samt risker relaterade till virdepapperna och Féretrddesemissionen, varav vissa ligger
utanfér Bolagets kontroll. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av visentlig betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Bolaget har bedémt riskerna utifrdn sannolikheten att riskerna intrdffar och den férvintade omfattningen av deras
negativa effekter. For detta dndamadl redovisas vdisentligheten genom en gradering av den férvintade omfattningen respektive
sannolikheten pd en kvalitativ skala med beteckningarna "lag” "medelh6g” eller "hég”. Nedan redogérelse dr baserad pad
information som dr tillgdnglig per dagen for Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL LIPIGONS VERKSAMHET OCH BRANSCH

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett nytt lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskilt sjukdomsomrade, vilket visas genom prekliniska studier i djurmodeller och kliniska studier
pa manniskor. Lipigon arbetar med prekliniska studier inom flera projekt. Lipigon planerar inte initialt att sjalvt, som
enskilt utvecklingsbolag, na marknadsgodkannande och kommersialisering, utan har for avsikt att efter kliniska fas

|- och/eller fas llI-studier med Lipisense inga ett kommersiellt avtal med ett ledande lakemedelsbolag for finansiering
och genomférande av den senare kliniska utvecklingen och en eventuell lansering av en produkt. Resultat fran tidiga
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Till exempel kan det
visa sig att en effekt som noterats i tidiga djurstudier inte 6verensstammer med de effekter som uppvisas i senare
studier i manniskor. Det finns darfor en risk att de planerade studierna vad géller Lipisense inte kommer att indikera
tillracklig sdkerhet och effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Prekliniska och kliniska studier ar forknippade
med stor osdkerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Lipigon kan komma att behéva genomféra
mer omfattande studier an vad Bolaget i dagslaget avser, vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader och
forsenade intakter. Det finns ocksa en risk att samarbetspartners som utfor de prekliniska och kliniska studierna inte
kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell framtida utlicensiering, partnerskap,
forsaljning eller godkdannande fran myndigheter, vilket kan leda till forsening av prekliniska och kliniska studier for
Bolaget och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet framtida kassafléde.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier kan
leda till férsenad eller utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet framtida kassaflode. For det fall

riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar hog.
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Inga lanserade lakemedel

Lipigon har hittills inte lanserat nagra ldkemedel, varken enskilt eller via samarbetspartners, och har darfor inte
bedrivit forsaljning eller genererat nagra signifikanta intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets
forsaljningspotential och det finns en risk att framtida intékter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk och
registreringsfas risker innebadrande att Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsformer.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella
behandlingsformer kan framtida intakter helt eller delvis utebli. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en
hog effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets organisation ar begransad vilket gor Bolaget beroende av ett fatal nyckelpersoner for den fortsatta
utvecklingen av Bolagets verksamhet. Detta géller i synnerhet Bolagets ledande befattningshavare. Lipigons ledande
befattningshavare har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera ledande befattningshavare kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om nagon
eller flera av Bolagets ledande befattningshavare skulle vélja att Iamna Bolaget skulle det kunna férsena och orsaka
avbrott i Bolagets utvecklingsprojekt. Lipigons formaga att anstalla och bibehalla sddana nyckelpersoner ar beroende av
ett flertal faktorer, bland annat konkurrens pa arbetsmarknaden.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Forlust av en nyckelperson skulle innebara att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte infrias eller att genomférandet av Lipigons affarsstrategi skulle paverkas
negativt. Om befintliga nyckelpersoner skulle Iamna Bolaget eller om Lipigon inte skulle kunna anstalla eller bibehalla
kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det ha en negativ inverkan pa Lipigons anseende, tillvixt och resultat.
For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Lipigon tillhandahaller inga godkénda lakemedel som genererar forsaljningsintakter. Det kan ta lang tid innan Bolagets
lakemedelskandidat kan kommersialiseras och generera |6pande intdkter. Bolagets planerade kliniska studier medfor
betydande kostnader. Ddrmed &r Bolaget dven fortsattningsvis beroende av att anskaffa kapital eller lana pengar for
att finansiera lakemedelsstudier. Bolaget har de senaste aren drivits med forlust och saknar fortfarande tillrackliga
kostnadstackande intakter. Det finns en risk att det tar langre tid an foérvantat innan Bolaget ndr de intaktsnivaer,

den intjaningsformaga och de kassafléden som Bolaget har som mal. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
lyckas generera substantiella och dterkommande intakter varfor det ocksa finns en risk att Bolaget inte kommer att
uppna positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i tillrdcklig omfattning kan paverka Bolagets
marknadsvarde negativt. Historiskt har Bolaget varit dgar- och institutionsfinansierat. Det finns en risk att Bolaget
genom verksamheten inte kommer att generera tillrdckliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten pa
egen hand och det finns darmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trdngmal. Bolaget genomfdrde under 2022 en
emission som tillfort Bolaget cirka 22,6 MSEK, inklusive 6verkurs och fére emissionskostnader som uppgick till cirka 4
MSEK, till foljd av att Bolaget behovt kapitaltillskott. Saval storleken pa som tidpunkt for Bolagets framtida kapitalbehov
beror pa ett antal faktorer, daribland lyckade studier, framgang i kommersialiseringen av produkter och ingadendet

av samarbetsavtal. Det finns risk att Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sadan
finansiering kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, oférdelaktiga villkor.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering
vid ratt tidpunkt kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter. For det fall riskerna

realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.
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Biverkningar

Lipigons fas 1-studie planeras att genomféras med studiedeltagare i Sverige och Danmark. Det finns risk att
studiedeltagare som deltar i Lipigons planerade kliniska studier vad géller Lipisense drabbas av biverkningar. Om risken
avseende biverkningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stamt av studiedeltagare som drabbas av biverkningar,
varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Bolagets kliniska forsakringsskydd kommer med stor
sannolikhet vid varje planerad studie att vara begransat till omfattning och belopp. Det finns darfor en risk att Bolagets
forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den
fortsatta utvecklingen samt begrénsa eller férhindra den kommersiella anvandningen och dédrmed i hog grad paverka
Lipigons omsattning, resultat och finansiella stéllning negativt. Ansprak rérande produktansvar och biverkningar skulle
kunna leda till betydande finansiella ataganden for Lipigon samt medféra en negativ inverkan pa Bolagets anseende,
resultat samt mojligheter att inga partnerskap. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en medelhog effekt
pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar hog.

Patent

Lipigons strategi avseende patent ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida produktkandidater. |
november 2019 ansoktes om tre olika patent (PCT) for Lipisense som syftar till att anvanda specifika substanser som
paverkar tva olika malproteiner (ANGPTL3 och -4) samt kombinationsanvandning av dessa i ett lakemedel. Denna
patentfamilj ger Lipigon flera framtida affarsmajligheter. | utlicenserade Program 2 har samarbetspartnern CombiGene
AB (publ) ans6kt om patent (augusti 2020). Inom Program 3 ska patent for att skydda specifika substanser sékas nér den
kemiska optimeringen ar gjord. For det fall Bolaget kommer att jobba med sarlakemedel kommer sarlakemedelstatus att
sokas.

Det finns en risk att Bolagets eventuella framtida patentansokningar eller andra ansékningar om immateriellt skydd
inte kommer att godkannas eller bara kommer att godkédnnas i vissa lander. Det finns vidare en risk att beviljade patent
inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, da invdndningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan
goras efter beviljandet av patentet. En risk med sddana processer &r att beviljade patent inskrénks, exempelvis genom
en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkanns
ensamrétt, vilket gor att ingen kan hindras fran att utéva den déri definierade uppfinningen. Det innebar att Lipigons
konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resultatet av en invandningsprocess kan overklagas, vilket gor

att det slutliga resultatet fran en invandning svar att forutse. Det finns dven en risk att omfattningen av ett godkant
patent inte ar tillrackligt stort for att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter som kan medféra 6kad
marknadskonkurrens.

Lipigon ar for tillfallet inte involverat i nagra rattsliga forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller
forvaltningsmyndigheter men det finns en risk att Bolaget framgent kan komma att bli involverat i sddana tvister
relaterade till Bolagets pagaende verksamhet, exempelvis rérande pastadda immaterialréttsliga intrang, vissa patents
giltighet samt andra kommersiella tvister.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om Lipigons patentskydd inte ar fullgott kan andra aktorer
utnyttja detta genom att kringga Bolagets skydd och bedriva konkurrerande lakemedelsutveckling, vilket kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets lakemedelsutveckling ur ett kommersiellt perspektiv. Om Bolaget tvingas férsvara sina
patentrattigheter kan detta medféra betydande kostnader, vid saval positivt som negativt utfall, vilket kan komma att
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hég
effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.
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Samarbetspartners

Lipigon &r och kommer &dven i framtiden att vara beroende av samarbeten i samband med utvecklingen av
lakemedelskandidaten samt for framtida utlicensiering eller partnerskap. Sarskilt viktiga fér Bolagets nuvarande
verksamhet &r samarbeten med Combigene AB (publ) avseende program 2 och HitGen avseende program 3,
samarbeten med kontraktstillverkare avseende produktionsmetoder och tillverkning av Lipisense samt framtida
samarbeten med specialiserade kontraktsorganisationer for planering och genomférandet av kliniska studier med
Lipisense. Om dessa eller andra framtida samarbeten skulle upphéra finns en risk att Bolaget med kort varsel inte lyckas
avtala med nya lampliga samarbetspartners.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om en eller flera av Bolagets samarbetspartners
misslyckas, avbryter eller pa annat satt fullféljer samarbetet kan det leda till att Lipigon inte kan ersatta en sadan
leverantér eller partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta kan leda till férseningar,
kostnader och/eller misslyckanden i utvecklingen och darmed paverka Bolaget negativt. For det fall riskerna realiseras
beddms det kunna fa en medelhog effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Konkurrenter

Konkurrensen inom lakemedelsindustrin dr hard och det finns fler mojliga konkurrenter till Bolaget. En del av Lipigons
konkurrenter, sdésom Akcea och Alnylam, &r storféretag med stora ekonomiska resurser och battre kapacitet vad avser
till exempel forskning, utveckling och myndighetskontakter. Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett effektivt
lakemedel inom Bolagets verksamhetsomrade kan det medféra att Bolaget far forsamrade kommersiella méjligheter.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdamma sig for att
etablera sig inom Lipigons verksamhetsomrade.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om en konkurrenssituation uppstar som férsvarar Bolagets
mojlighet att framgangsrikt positionera sig pa marknaden kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets intakter. En sddan
situation kan vidare innebéra att Bolaget behdver genomfora atgarder som prissankningar, avvakta kommersialisering
eller silja hela eller delar av verksamheten. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en medelhog effekt pa
Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Regulatorisk miljé och myndighetsgodkinnanden

For att kunna marknadsféra och silja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”") i USA och European Medicines Agency ("EMA”)
i Europa. For att godkannas for genomférande av kliniska studier och/eller for att erhalla ratt att marknadsféra och salja
ett lakemedel, maste alla ldkemedelsprodukter under utveckling genomga ett omfattande registreringsférfarande hos
relevant myndighet pa en enskild marknad. Registreringsforfarandet omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad
avser utveckling, prévning, registrering, godkannande, markning, tillverkning och distribution. Ytterligare en regulatorisk
risk ar att ett godkdnnande omfattar en mindre patientpopulation an den Bolaget anséker om. Det finns en risk for att
forsenade eller uteblivna godkannanden kan komma att medféra krav pa anpassning av behandlingen.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: For det fall Lipigon, direkt eller via samarbetspartners,
inte lyckas skaffa nédvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter eller for det fall framtida eventuella
godkannanden aterkallas eller begransas skulle det kunna leda till att intakter for Lipigon helt eller delvis uteblir. For det

fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en medelhdg effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar lag.

32



Inbjudan till teckning av units i Lipigon Pharmaceuticals AB

Andringar i lagar och regler samt myndigheters tolkningar i praxis

Lakemedelsbranschen ar starkt reglerad av lagar och andra regler. Regelverket omfattar bland annat
utvecklingsprocessen, godkdannandeprocessen, kvalitetskontroller, dokumentationskrav och prissattningssystem och
paverkar saval Lipigon som dess samarbetspartners. Det ar 6ver tid sannolikt att ny lagstiftning kommer att utformas
och introduceras som avsevart kan férandra det regelverk som reglerar kliniska och prekliniska studier, regulatoriskt
godkannande, tillverkning och marknadsféring av reglerade produkter, saval som prissattningen av dessa. Sadana
forandringar, revideringar och omtolkningar kan medféra krav pa exempelvis ytterligare kliniska och prekliniska studier,
forandrade produktionsmetoder och 6kade dokumentationskrav. Om Bolagets tolkning av gallande regelverk visar sig
vara felaktig, eller om Bolaget bryter mot gallande regelverk pa grund av sadana férandringar i regelverket eller brister i
verksamheten finns det en risk att Bolaget paférs boter och andra administrativa sanktioner.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Lipigon inriktar sig initialt pa ovanliga sjukdomar som
kan ge s& kallad sarlikemedelsstatus eller nischindikationer. Andringar i lagar och regler fér bland annat sérlikemedel
riskerar att medféra 6kade kostnader for Bolaget. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en medelhog
effekt pa Lipigon.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar lag.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Volatil aktiekurs

Att investera i aktier ar till sin natur férknippat med risken att vardet pa investeringen kan ga ned. Det finns en risk
att Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland annat pa grund av Féretradesemissionen i Bolaget. Lipigons aktiekurs
har varit volatil sedan Bolagets aktie listades pa Nasdaq First North Growth Market, exempelvis har aktiekursen for
Bolagets aktie under perioden 1 januari 2022 - 31 december 2022 som ldgst uppgatt till 0,75 SEK och som hogst 7,2
SEK. Det &r inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Lipigon leder till en aktiv handel med
aktierna eller hur handeln med aktierna kommer att fungera framledes. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas,
eller inte ar varaktig, kan det innebara svarigheter for aktiedgare att silja sina aktier.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Sddan finansiering kan krava
anskaffning av medel genom emissioner av finansiella instrument. Det finns en risk att framtida finansieringsbehov
inte kan tillgodoses pa acceptabla villkor. Det finns ocksa en risk att framtida emissioner av aktier kommer spada ut
aktiedgandet och paverka priset pa aktiedgarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa en vasentlig
negativ effekt pa investerares placerade kapital och priset pa Bolagets aktier.

Risker férknippade med Féretradesemissionen

Bolagets Foretradesemission av Units innebér att befintliga aktiedgare, som huvudregel, har foretradesratt att teckna
Units i forhallande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten fér emissionen. Det finns en risk att handeln i unitratter kommer
att vara begransad. En begrénsad handel i unitratter kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina
unitratter och darigenom innebéra att innehavaren inte kan ekonomiskt kompensera sig fér den utspadning som
Foretradesemissionen innebar.

Aktieagare i vissa andra lander kan dock vara foremal for inskrankningar som férhindrar dem fran att delta i
Foretradesemissionen, eller sa kan deras deltagande pa annat satt vara forsvarat eller begréansat. Innehavare som har
ratt att teckna Units men som inte deltar i Féretradesemission fére utgangen av teckningsperioden kommer ga miste om
ratten att teckna Units. Ingen kompensation kommer utga till aktiedgare vars unitratter forfaller.

Aktieagare i jurisdiktioner utanfor Sverige som ar forhindrade att foretradesvis teckna nya Units i aktuell

Foretradesemission och aktiedgare som gar miste om ratten att teckna Units riskerar att deras innehav av aktier och
roster i Bolaget kommer bli utspadda, vilket kan leda till att deras innehav minskar i varde.
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Risker forknippade med tecknings- och garantidtaganden

Vissa befintliga aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattningshavare har atagit sig att teckna Units motsvarande
cirka 12,3 procent av Foretradesemissionen vilket motsvarar cirka 4,4 MSEK. Ut6ver teckningsataganden har vissa
externa garanter och befintliga dgare lamnat garantidtaganden med sedvanliga villkor for teckning av Units i form av

en sa kallad bottengaranti om sammanlagt cirka 24,0 MSEK, motsvarande cirka 67,7 procent av Féretradesemissionen
och en sa kallad toppgaranti om cirka 1 MSEK omfattande cirka 2,8 procent av Foretradesemissionen. Totalt omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsataganden och garantidtaganden till cirka 82,8 procent. For utstélld
bottengaranti utgar ersittning om tretton (13) procent kontant, alternativt sexton (16) procent i form av Units. For
utstalld toppgaranti utgar ersattning om sexton (16) procent kontant, alternativt nitton (19) procent i form av Units.

Varken teckningsforbindelser eller garantiataganden ar sakerstillda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av berérda parter helt eller delvis inte kommer att
uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovanndmnda teckningsrespektive garantidtaganden skulle det fa en
vasentlig negativ effekt pa Lipigons mojligheter att med framgang genomféra Foretradesemissionen.
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Villkor for vardepapperen

Allman information

Prospektet avser teckning av aktier, teckningsoptioner av serie TO2 och teckningsoptioner av serie TO3 med
foretradesratt for befintliga aktiedgare i Lipigon Pharmaceuticals AB. De nya aktierna ar av samma slag som
befintliga aktier i Bolaget. Aktierna ar fritt dverlatbara och emitteras i enlighet med svensk ratt och bestimmelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie ar denominerad i SEK. ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0015382072.
ISIN-koden for teckningsoptioner av serie TO2 ar SE0019914094. ISIN-koden for teckningsoptioner av serie TO3 ar
SE0019914102.

Emissionsbeslut

Styrelsen i Lipigon beslutade den 28 februari 2023, villkorat av efterféljande godkdnnande av extra bolagsstamma i
Bolaget den 30 mars 2023, att genomfdra Foretradesemissionen. Extra bolagsstamman den 30 mars 2023 beslutade att
godkanna Foretradesemissionen. Avstamningsdag for ratt att erhalla unitratter r den 3 april 2023. Teckningsperioden
inleds den 5 april 2023 och avslutas den 24 april 2023.

Foretradesemissionen genomfors i enlighet med svensk ratt och valutan for Féretradesemissionen ar SEK.
Foretradesemissionen forvantas registreras vid Bolagsverket omkring vecka 19. Den angivna tidpunkten for registrering
ar preliminar och kan komma att andras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktiedgarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med

de forfaranden som anges i aktiebolagslagen. Varje aktie i Bolaget berattigar till en rost pa bolagsstamma, och varje
aktiedgare har ratt att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag

och samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Beslut om eventuell vinstutdelning fattas
vanligen vid bolagsstamma pa forslag av styrelsen. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att det efter
utdelningen finns full tickning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig
med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet,
samt (i) Bolagets konsolideringsbehoyv, likviditet och stallning i dvrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta

om utdelning av ett stérre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillfaller den som pa

av stamman faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Bolagets samtliga aktier
berattigar till utdelning och det foreligger inte nagra sarskilda restriktioner for aktiedgare bosatta utanfor Sverige att

ta del av utdelning. Eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade aktier, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgares fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler for preskription, enligt
vilka fordran som huvudregel forfaller efter tio ar. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet. Aktieagare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestimmelser om inldsen eller konvertering.

Central vardepappersforvaring

Bolagets aktier &r registrerade pa innehavaren i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Aven teckningsoptionerna i Féretradesemissionen
kommer att registreras i avstamningsregistret, vilket férs av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
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Beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran aktierna
och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler dven for vissa typer av skattskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av

aktier, unitratter eller teckningsoptioner bor darfér radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.

Offentligt uppkdpserbjudanden och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gélla alla eller en
del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar
en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar agnade att férsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes Iamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande direktoren i bolaget har grundad anledning
att anta att ett sadant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkodpserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En

aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkoépserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter
aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare
valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppképserbjudande kan aktieagarens aktier bli foremal for
tvangsinlsen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer dn nio tiondelar av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag,

oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att |6sa in aterstdende aktier som inte redan innehas

av majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas in ratt att fa sina aktier inlosta

av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inl6ses genom tvangsinlésen kan faststallas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skél
motiverar annat. | 6vriga fall ska [6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan pardknas vid en forsaljning av
aktierna under normala foérhallanden. Denna process for bestammande av skélig ersattning for aktier som blir foremal
for tvangsinlosen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlosen ska provas av skiljeman.

Bolagets aktier &r inte foremal fér erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet.

Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller
foregadende rakenskapsaret.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 april 2023 &r registrerad som aktiedgare i Lipigon ager foretradesratt att teckna
Units i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. For varje aktie innehavd pa avstamningsdagen

erhalls i Foretradesemissionen en (1) unitratt. Innehav av tva (2) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit (primar
foretradesratt). En Unit bestar av sju (7) aktier, sex (6) teckningsoptioner av serie TO2 samt tre (3) teckningsoptioner
av serie TO3. Units som inte tecknas med primar foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om siddana Units inte racker fullt ut fér teckning med subsidiar féretradesratt, ska Units férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Harutéver
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av Units.

Emissionsvolym
Foretradesemissionen omfattar hogst 10 122 212 Units motsvarande totalt cirka 35 427 742 SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,50 SEK per Unit, vilket motsvarar 0,50 SEK per aktie och ett marknadsvarde om cirka 10 122 212
MSEK innan Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 3 april 2023. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 30 mars 2023. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 31 mars 2023.

Teckningsperiod

Teckning av Units ska ske fran och med den 5 april 2023 till och med den 24 april 2023. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningsperioden. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Efter teckningsperioden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas
VP-konton.

Unitratter (UR)
Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje en (1) innehavd aktie per avstamningsdagen. Det krévs tva (2)
unitratter for att teckna en (1) Unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North under perioden fran och med den 5 april 2023 till och
med den 19 april 2023. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger formedling av kop och forsaljning av
unitratter. Den som 6nskar kopa eller salja unitratter ska darfoér vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Unitratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna Units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Féretradesemissionen maste saljas senast den 19 april 2023 eller anvandas
for teckning av Units senast den 24 april 2023 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. Efter teckningsperioden
kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Teckningsoptioner av serie TO2 och serie TO3

En (1) teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgéaende till
70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under en period om tio (10) handelsdagar fran
och med dagen efter att Bolaget genom pressmeddelande informerat om den forsta doseringen i fas ll-studien for
Bolagets lakemedelskandidat Lipisense, eller vid franvaro av sddant pressmeddelande, under perioden fran och med
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den 16 november 2023 till och med den 29 november 2023, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 0,50 kronor.
Teckningsoptioner av serie TO2 ska kunna utnyttjas fran och med den 4 december 2023 till och med den 15 december
2023, eller vid det fall Bolaget dessférinnan genom pressmeddelande informerat om den forsta doseringen i fas |-
studien for Bolagets lakemedelskandidat Lipisense., under en period om tio (10) handelsdagar fran och med den tredje
handelsdagen som infaller efter den sista handelsdagen som tas i beaktande vid faststéllandet av teckningskursen per
aktie for teckningsoptioner av serie TO2. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO2 tillférs Bolaget som
lagst ytterligare cirka 6,8 MSEK och som hogst cirka 30,4 MSEK fére emissionskostnader.

En (1) teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till
70 procent av den volymvigda genomsnittskursen fér Bolagets aktie under en period om tio (10) handelsdagar fran
och med dagen efter att Bolaget genom pressmeddelande informerat om det sista patientbesoket inom ramen for fas
II-studien f6r Bolagets lakemedelskandidat Lipisense, eller vid franvaro av sadant pressmeddelande, under perioden
fran och med den 6 maj 2024 till och med den 20 maj 2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hégst 0,80 kronor.
Teckningsoptioner av serie TO3 ska kunna utnyttjas fran och med den 23 maj 2024 till och med den 7 juni 2024, eller
vid det fall Bolaget dessférinnan genom pressmeddelande informerat om det sista patientbesdket inom ramen for fas
lI-studien for Bolagets lakemedelskandidat Lipisense, under en period om tio (10) handelsdagar fran och med den tredje
handelsdagen som infaller efter den sista handelsdagen som tas i beaktande vid faststéllandet av teckningskursen per
aktie for teckningsoptioner av serie TO3. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie TOS3 tillférs Bolaget som
lagst ytterligare cirka 3,4 MSEK och som hogst cirka 24,3 MSEK fore emissionskostnader.

Handel med teckningsoptioner

Styrelsen i Lipigon avser att ansdka om att de nya teckningsoptionerna av serie TO2 och serie TO3 tas upp till handel pa
Nasdaq First North i samband med omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under
vecka 20, 2023. ISIN-koden for teckningsoptionerna ar SE0019914094 fér TO2 och SE0019914102 fér TOS3.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear
(VPC) for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning och anmélningssedel fér teckning
utan foretradesratt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna unitratter. Fullstandigt
Prospekt kommer att finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida www.lipgigon.se samt Aqurats hemsida www.aqurat.

se for nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckning éver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej. De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa ovan ndamnda
avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear (VPC) fér Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning och anmalningssedel for teckning utan féretradesratt. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat erhallna unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida www.
lipgigon.se, Corpuras erbjudandesida www.corpura.se samt Aqurats hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-
konto utsdndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Lipigon &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med, respektive utan foretradesratt ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.
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TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Direktregistrerade aktiedgare

Teckning med stod av féretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 24 april 2023. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Inbetalningsavi
| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdndas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Sarskild anmélningssedel ska
da ej anvandas. Inga tilldgg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Observera
att anmalan ar bindande. | de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning ska
endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Observera att anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
| de fall unitratter férvarvas eller avyttras, eller ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 24 april 2023. Eventuell anmélningssedel som
sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anméalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att
anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Lipigon

Box 7461, 103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta i vissa obehoériga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna Units i Lipigon i enlighet med villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland
eller Belarus eller i nagot annat land dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn
de som foljer av svensk ratt. Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till Féretradesemissionen hérande handlingar
far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller
deltagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga unitratter, BTU, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper utgivna av Lipigon har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller
enligt nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda units eller andra vardepapper utgivna av Lipigon Gverlatas eller
erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat dn i sddana undantagsfall som inte kréver registrering. Anmalan om
teckning av Units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.
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Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade
adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydafrika, Ryssland
eller Belarus eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand inte att erhalla nagra unitrétter pa sina respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle

ha levererats till dessa aktiedgare kommer att siljas och férsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfoér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien,
Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydafrika, Sydkorea, Belarus eller Ryssland) vilka dger ratt att
teckna Units i Féretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat pa
telefon eller mail enligt ovan for information om teckning och betalning.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT
Anmalan om teckning av Units utan stod av foretrade ska ske under samma period som teckning av Units med
foretradesrétt, det vill séga fran och med den 5 april 2023 till och med den 24 april 2023.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. (Detta for att sdkerstalla att teckning kan ske om depan ar kopplad till en kapitalforsakring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning utan foretradesratt géras genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon betalning ska ej ske i
samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 24 april 2023. Det
4r endast tillatet att insdnda en (1) anmélningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler n en anmélningssedel
inssndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att |amnas utan
avseende. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av Units utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren

har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD
11 2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap
an svenskt eller ytterligare medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (féretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal
Entity Identifier). Aqurat kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.
Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraftas att férvarvaren har tagit del av
Prospektet samt forstatt riskerna som ar férknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretradesratt
For det fall inte samtliga Units tecknas med stoéd av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker enligt foljande:

1. iforsta hand till dem som har tecknat Units med stéd av unitratter och som anmalt sitt intresse for teckning av
Units utan stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det
antal Units som tecknats med stod av unitratter (och, i den man det inte kan ske, genom lottning);

2. iandra hand till 6vriga som har anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal Units var och en anmalt for teckning (och, i den man det
inte kan ske, genom lottning);

3. itredje hand till dem som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter och, om tilldelning till dessa

inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till sidana garantidtagandens belopp (och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning).
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Vanligen observera att tecknare, med forvaltarregistrerat innehav, som vill 6ka sannolikheten att 4 tilldelning utan
foretradesratt genom att dven teckna Units med foretradesratt, maste teckna Units utan féretradesratt genom samma
forvaltare som de tecknat Units med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen majlighet att identifiera en
viss tecknare som tecknat Units saval med som utan st6éd av unitrétter.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan foretradesratt Iamnas genom dversandande av
tilldelningsbesked i form av en avriakningsnota. Likvid ska erldggas senast den dag som framgar av avrakningsnotan.
Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i rétt tid kan Units komma att
Gverlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sddan Gverlatelse komma att understiga priset enligt detta Erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU)
skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade Units &r bokférda som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Handel med betald tecknad unit
Handel i BTU kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 5 april 2023 till och med dagen for
Foretradesemissionens registrering hos Bolagsverket.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 19, 2023, ombokas BTU
till aktier och teckningsoptioner av serie TO2 och TO3 utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Offentliggdrande av utfallet i foretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer Bolaget att offentliggtra utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Handel pa Nasdaq First North

Aktierna i Lipigon ar listade pa Nasdaq First North. Bolaget har informationsplikt gentemot Nasdaq First North vilken
ar en alternativ marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag samt multilateral
handelsplattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad
marknad. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna av serie TO2 och TO3 i Féretradesemissionen kommer att
tas upp till handel pa Nasdaq First North i samband med att emissionen registreras av Bolagsverket, vilket berdknas ske
i mitten av maj 2023. (Bolaget har inte nagon likviditetsgarant.)

Utspadning

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer antalet aktier att 6ka med 70 855 484 aktier, fran 20 244 424 aktier
till 91 099 908 aktier. For befintliga dgare som inte deltar i Féretradesemissionen innebéar detta en utspadning om 77,78
procent av aktiekapitalet och rosterna vid full teckning av Foretradesemissionen avseende de nyemitterade aktierna,
och ytterligare 50 procent vid full teckning av de tillhérande teckningsoptionerna av serie TO2 och serie TO3 forutsatt
full teckning av Foretradesemissionen.

Sammantaget kan antalet aktier under forutsattning av full teckning i Féretradesemissionen 6ka med maximalt 161 955
392 aktier, fran 20 244 424 aktier till 182 199 816 aktier, innebarande en total utspadning om hogst 88,9 procent av
aktiekapitalet och rosterna.

For det fall garantiersattningen enbart betalas i form av Units innebar detta en ytterligare utspadning om cirka
9,5 procent (vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner och under férutsittning att Foretriadesemissionen
fulltecknas).

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna upptagits i aktieboken.

Aktiebok
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Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter
Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar Units i Foretradesemissionen kommer att lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs for att tillhandahalla tjdnster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtats fran annan sn den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer
med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot
begaran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhadmtas av Aqurat genom en automatisk
process hos Euroclear.

Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér nyemitterade Units kommer Aqurat att ombesoérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej. Ingen ranta kommer att utbetalas
for overskjutande belopp. En teckning av Units, med eller utan stéd av unitratter, &r oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av Units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som inte tagits i ansprak kommer i sa fall att terbetalas.

Units som inte betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma att
understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Villkor for erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Lipigon har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna Units i Bolaget
i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for Lipigon dger ratt att en eller flera ganger férlanga den period
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av teckningsperioden offentliggors
genom pressmeddelande.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Lipigon har under februari 2023 och mars 2023 erhallit teckningsforbindelser om cirka 4,4 MSEK, motsvarande
cirka 12,3 procent av Foéretradesemissionen. Vidare har Bolaget i februari 2023 erhallit emissionsgarantier i form av
en sa kallad bottengaranti om cirka 24 MSEK, motsvarande cirka 67,7 procent av Foretradesemissionen samt i mars
2023 erhallit emissionsgaranti i form av en sa kallad toppgaranti om cirka 1 MSEK, motsvarande cirka 2,8 procent
av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och
garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 29,3 MSEK, motsvarande cirka 82,8 procent av Foretrddesemissionen.
Genom bottengarantin garanteras, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsforbindelserna, att cirka
80 procent av Foretrdadesemissionen tecknas och betalas. Genom toppgarantin garanteras, forutsatt att teckning
sker minst motsvarande teckningsatagandena och bottengarantin, att cirka 82,8 procent av Féretradesemissionen
tecknas och betalas. Teckningsforbindelserna berattigar inte till ndgon ersattning. Utstalld bottengaranti berattigar
till en garantiersattning som uppgar till tretton (13) procent kontant, alternativt sexton (16) procent i form av Units.
Utstélld toppgaranti berattigar till en garantiersattning som uppgar till sexton (16) procent kontant, alternativt
nitton (19) procent i form av Units. Garantidtagandena kan tillsammans medféra en hégsta kontant kostnad for
Bolaget om cirka 3,4 MSEK.>2 Kursen fér de Units som avses i garantiersattningen ska motsvara teckningskursen

52 Da bottenemissionsgarantierna ingicks i februari 2023 medférde den teckningsférbindelse om cirka 1 MSEK som ingicks i mars 2023 att den emissionsvolym som bottengarantierna ursprung-
ligen omfattade minskade med motsvarande belopp. Garantiersdttningen fér bottengarantierna paverkas emellertid inte av teckningsdtagandet som ingicks i mars 2023.
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i Foretradesemissionen. For det fall garantiersattningen enbart betalas i form av Units innebar detta en ytterligare
utspadning om cirka 9,5 procent (vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner och under férutsattning att
Féretradesemissionen fulltecknas).

Varken teckningsférbindelser eller garantiataganden ar sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Garantikonsortiet har samordnats av Corpura och kan nas pa adress: Artillerigtan 42, 114 45 Stockholm.

Nedanstdende tabeller sasmmanfattar teckningsférbindelser och garantidtaganden i Erbjudandet per dagen for
Prospektets avgivande.

Teckningsférbindelser

Namn Belopp, SEK F6retr§desemissﬁ>11(:,a;: Adress*
Fort Knox Férvaltning AB 1000 002,50 2,82 Box 489, 901 09 Umea
Rekonstructa AB 962 500 2,72 c/o Ekonomiutsikt AB, Box 34, 761 21 Norrtélje
RJAN Holding AB 500 003 1,41 Barnstensvagen 21, 90 741 Umea
Jan Petterson 231 000 0,65
Kubator Therapeutics AB? 200 000,50 0,56 Gotgatan 58b, 118 26 Stockholm
Nylof Holding AB® 200 000,50 0,56 Bellmansgatan 8, 118 20 Stockholm
Goran Ofsén 175 000 0,49
Eva Pinotti Lindqvist® 174 996,50 0,49
Hikurangi AB 169 001 0,48 Tengdahlsgatan 45, 116 47 Stockholm
Bearpeak AB 150 227 0,42 Arevigen 75, 837 52 Are
Nordic Emotion Group AB 139 804 0,39 Tastrupsgatan 2, 262 32 Angelholm
Christian Mansson 134 050 0,38
Sven Wenzel Invest AB® 100 002 0,28 Torpstigen 1, 44 331 Lerum
John Andersson Moll 55321 0,16
Gunilla Olivecrona’ 50 001 0,14
Jessica Martinsson® 30002 0,08
ESP Life Sciences Consulting AB* 30002 0,08 c/o Stefan Pierrou, Tvargatan 14, 431 66 Mdlndal
Bygda Sochne AB* 25 000,50 0,07 Triangelgatan 3, 90752 Umea
Mikael Elofsson Kemi & Musik AB 25 000,50 0,07 Skolgatan 125D, 903 32 Umea
Ulf Persson 13 748 0,04
Summa 4365 662 12,32

1 Stefan K. Nilsson, Verkstdillande direktor, 2 Lars Ohman, Styrelseordférande, 3 Jessica Martinsson, Styrelseledamot, * Stefan Pierrou, Utvecklingschef,
% Johannes Hulthe, Styrelseledamot, ¢ Urban Paulsson, Styrelseledamot, ” Gunilla Olivecrona, Styrelseledamot, ¢ Eva Pinotti Lindqvist, Styrelseledamot.

*Fysiska personer som ingdtt avtal om teckningsataganden kan nds genom Corpura Fondkommission pd adress Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm eller
Bolagets adress, Tvistevigen 48 C, 907 36 Umed.
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Garantiataganden
Namn Belopp, SEK F6retr5desemiss§)r::1l,a;: Adress®
Formue Nord Markedsneutral A/S 4326 336,06 12,21 Dstre Alle 102, 9000 Aalborg Danmark
David Lavrod 1922 816,40 5,43
Consentia Group AB 1922 816,40 5,43 Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm
Bertil Lindkvist 1922 816,40 5,43
Tuvedalen Ltd 1817 060,14 5,13 Agiou Leontiou 4, ap.3, 7560 Pervolia, Cypern
Magnus Ahmé** 1000 002,50 2,82
Nordic Emotion Group AB 961 409,88 2,71 Tastrupsgatan 2, 262 32 Angelholm
Frostberget invest AB 961 409,88 2,71 Backebovégen 10, 441 44 Alingsas
Bearpeak AB 961 409,88 2,71 Arevigen 75, 83752 Are
Elvil AB 961 409,88 2,71 Lilla Torg 1, 211 34 Malmé
Andreas Bergstrom 961 409,88 2,71
Pronator Invest AB 721 056,57 2,04 Radmansgatan 71, 113 60 Stockholm
Christian Mansson 480 706,62 1,36
Bernhard von der Osten-Sacken 480 706,62 1,36
Stefan Hansson 480 706,62 1,36
UBB Consulting AB 480 706,62 1,36 Drakflygaregatan 6, 128 36 Skarpnack
Daniel Frandberg 480 706,62 1,36
Sarsaparill AB 480 706,62 1,36 Ostindiegatan 4, 252 71 Raa
Goran Ofsén 384 563,95 1,09
Paginera Invest AB 384 563,95 1,09 Nedre Langvinkelsgatan 32, 252 34 Helsingborg
Magnus Hoffman 288 424,65 0,81
Jan Petterson 288 424,65 0,81
Mattias Svensson 288 424,65 0,81
Fredrik Ahlander 288 424,65 0,81
John Andersson Moll 288 424,65 0,81
Ebba Zanders 288 424,65 0,81
Martin Johem 288 424,65 0,81
AB Lundgren, Nilsson & Moll 288 424,65 0,81 Nedre Langvinkelsgatan 32, 252 34 Helsingborg
Proceda AB 240 353,31 0,68 Mariatorget 1, 118 48 Stockholm
Mattias Dahlberg 240 353,31 0,68
Johan Svensson 96 142,67 0,27
Summa 24 977 568 70,50

* Fysiska personer som ingdtt avtal om garantidtaganden kan nds genom Corpura Fondkommission pd adress Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm eller
Bolagets adress, Tvistevégen 48 C, 907 36 Umed.

**Toppgarantidtagande
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Styrelse och ledande
befattningshavare

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse bestd av ldgst tre och higst sju ledamater. Bolagets styrelse bestdr for ndrvarande
av sex ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelsens ordférande. Samtliga styrelseledaméter dr valda fram till slutet av

kommande drsstdmma.

Lars Ohman - fodd 1957, styrelseordférande sedan 2022 samt
affarsutvecklingschef

Utbildning/erfarenhet: Affarsutvecklare med 35 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin.
Har ansvarat for ett stort antal férhandlingar med varde 6ver flera hundra miljoner dollar.
Utfor konsultarbete sedan 2012 at Lipigon inom affarsutveckling.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Cordator Life Science AB, Kubera
Pharmaceuticals AB, Betulaceae Pharmaceuticals AB, Omnio Aktiebolag samt
styrelseledamot och verkstéllande direktor i Immunscape AB och Kubator Therapeutics AB.

Innehav i Lipigon per dagen for Prospektet: 314 048 aktier och 69 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:2.

Oberoende: Lars dr oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare men ar ej oberoende i forhallande till Bolaget

och Bolagets ledning.

Urban Paulsson - fodd 1963, styrelseledamot sedan 2020

Utbildning/erfarenhet: Jurist med lang erfarenhet fran ledande positioner och
styrelsearbete inom life science-sektorn, bland annat pa Camurus. Ar investerare i tidiga
life science-bolag och sitter i styrelsen for flera av sina innehav.

évriga pagaende uppdrag: Styrelseleordférande i MetaCurUm Biotech AB, Buzzard
Pharmaceuticals AB, Cordivest AB, Cavis Technologies AB och Evident Life Forsakring AB.
Styrelseledamot i Nanexa AB och Nylof Holding AB.

Innehav i Lipigon per dagen for Prospektet: 730 459 aktier och 41 400 teckningsoptioner av serie 2021/2024:2.

Oberoende: Urban ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets ledning, samt till Bolagets storre aktiedgare.
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Gunilla Olivecrona - fédd 1952, styrelseledamot sedan 2010

Utbildning/erfarenhet: Professor emerita pa Umea Universitet och internationellt erkand
auktoritet inom molekylar fetthantering. Hon har mer &n 200 publikationer i ledande
tidskrifter. Gunilla har varit verksam inom faltet i mer an 45 ar och har haft ett flertal
akademiska uppdrag. Gunilla ar senior konsult pa deltid.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga inom den kommersiella sektorn.

Innehav i Lipigon per dagen for Prospektet: 466 140 aktier och 69 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:2.

Oberoende: Gunilla &r oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare men ar ej oberoende i férhallande till
Bolaget och Bolagets ledning.

ﬁ Johannes Hulthe - fodd 1970, styrelseledamot sedan 2020
= =) Utbildning/erfarenhet: Johannes ar ldkare, docent i kardiovaskular prevention och

civilekonom vid Goteborgs Universitet. Till vardags arbetar han som VD pa Antaros
Medical och har en lang och gedigen bakgrund inom AstraZeneca.

!'rl'-\. i
W

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Antaros Renostic AB och Sven Wenzel
Invest AB. Styrelseledamot och verkstallande direktor i Antaros Medical AB, Antaros Invest
AB och Antaros Medical AB. Styrelseledamot i Guard Therapeutics International AB (publ)
och Metynex Pharmaceuticals AB.

Innehav i Lipigon per dagen for Prospektet: 199 998 aktier och 20 700 teckningsoptioner av serie 2021/2024:2.

Oberoende: Johannes ar oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare men ar ej oberoende i férhallande till
Bolaget och Bolagets ledning.

Jessica Martinsson - fodd 1972, styrelseledamot sedan 2021

Utbildning/erfarenhet: Jessica ar lakemedelskemist och entreprenér med Gver

25 ars erfarenhet inom ldkemedelsbranschen. Hon har arbetat med industriell
lakemedelsutveckling pa Pharmacia och Biovitrum och har dessutom erfarenhet

fran en mangd terapiomraden som metabola syndromet, inflammation och cancer.
Medgrundare och tidigare operativ chef pa Sprint Bioscience, som bedriver preklinisk
ldkemedelsutveckling inom onkologi och som framgangsrikt ingatt tre stora licensavtal.
Sedan 1 mars 2023 ar Jessica verkstallande direktor for branschorganisationen
SwedenBio.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktor fér SwedenBio.
Innehav i Lipigon per dagen f6ér Prospektet: 22 000 aktier och O teckningsoptioner.
Oberoende: Jessica ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets ledning, samt till Bolagets storre aktiedgare.
Eva Pinotti Lindqvist - fodd 1963, styrelseledamot sedan 2022
Utbildning/erfarenhet: Eva har en BSc i ekonomi fran Lunds universitet. Hon har vidare
varit CFO fér Camurus AB och EQL Pharma AB samt Nordic Market Analyzer for Nordic

Drugs AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Innehav i Lipigon per dagen for Prospektet: 100 000 aktier.

Oberoende: Eva ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets ledning, samt till Bolagets st6rre aktiedgare.
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Stefan K. Nilsson - fodd 1979, VD sedan 2016

Utbildning/erfarenhet: Stefan ar medicine doktor inom omradet blodfetter och idégivare
till Lipigon. Civilingenjor inom bioteknik, magister med inriktning entreprenérskap och med
bakgrund inom medicin.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Bygda Sochne AB, Betulaceae
Pharmaceuticals AB och Omnio Aktiebolag.

Innehav i Lipigon per dagen for Prospektet: Innehavare av 1 002 976 aktier och 210 450 teckningsoptioner av serie

2021/2024:1.
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Michael Owens - fodd 1956, CFO sedan 2020

Utbildning/erfarenhet: Michael ar civilekonom och tidigare auktoriserad revisor, och
tilltradde 2020 som CFO. Han har mangarig erfarenhet avseende finansiell rapportering
for bérsnoterade bolag, priméart inom healthcare-sektorn. Pagaende uppdrag pa Ectin
Research AB, Dizlin Pharmaceuticals AB, Lipidor AB och Phargentis AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i M Owens Management Consulting AB,
Lecra Eco Sustain AB och LECRA Group International AB samt styrelseledamot och VD for
FirstBase AB.

Innehav i Lipigon per dagen for Prospektet: Innehavare av 44 000 aktier och 20 700 teckningsoptioner av serie

2021/2024:1.
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Lars Ohman - fodd 1957, styrelseordférande sedan 2022 samt
affarsutvecklingschef

For mer information om Lars Ohman, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”
- Styrelse”.

Stefan Pierrou - fodd 1965, utvecklingschef sedan 2022
Utbildning/erfarenhet: Stefan &r disputerad molekylarbiolog med 20 ars erfarenhet av
projektledning inom lakemedelsutveckling. Han har bakgrund inom AstraZeneca pa olika

positioner och bred kompetens fran preklinisk utveckling till kliniska prévningar.

Ovriga pagaende uppdrag: VD i ESP Life Sciences Consulting.

Innehav i Lipigon per dagen for Prospektet: 1 962 aktier.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen av Bolagets
styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen
i Bolaget genom aktie- och/eller teckningsoptionsinnehav. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp foér pensioner
eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av uppdrag eller tjanst.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Inga reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) har under de senaste fem
aren officiellt bundit nagon av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare vid brott, eller utfardat pafoljd
mot en sadan person for brott. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget har heller under de fem
senaste aren forbjudits av domstol att vara medlem i ett bolags férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styreledaméter och ledande befattningshavare nas via Bolagets adress, Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden till styrelseordférande och styrelseledaméter faststélls pa arsstamman. Pa arsstamman den 19 maj 2022
beslutades att arvode for tiden intill slutet av ndsta arsstamma ska utga med 200 000 SEK till styrelsens ordférande,
175 000 SEK till revisionsutskottets ordférande och med 150 000 SEK till var och en av styrelsens 6vriga ledamoter
som inte ar anstallda av storre aktiedgare i Bolaget.

Nagot avtal har inte slutits mellan & ena sidan Bolaget och a andra sidan styrelsens ordférande, nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare om pensioner eller formaner eller ersattning efter uppdragets slutférande.

Nedanstaende tabell visar de utbetalda ersattningar som styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna
erhallit under rakenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i TSEK.

Grundl6n/ Rorlig Ovriga Pensions-

. 1)

Belopp i TSEK styrelsearvode Konsultarvode ersattning formaner? kostnader Summa
Lars Ohman, 75 000 740 000 0 0 0 815 000
styrelseordférande och

affarsutvecklingschef

Urban Paulsson, 150 000 0 0 0 0 150 000
styrelseledamot

Gunilla Olivecrona, 270 840 0 0 0 0 270 840
styrelseledamot

Johannes Hulthe, 75 000 0 0 0 0 75 000
styrelseledamot

Jessica Martinsson, 75 000 0 0 0 0 75 000
styrelseledamot

Stefan K. Nilsson, 1274 656 0 280 800 56 214 223020 1834 690
verkstallande direktor

Ovriga ledande 0 1533549 0 0 0 1533549
befattningshavare®

Summa 1920496 2273549 280 800 56 214 223020 4754 079

1) Omfattar konsultarvoden fakturerade via bolag. Se avsnitt "Legala fragor, dgarférhdllanden och kompletterande information - Ndrstdendetransaktioner”.
2) Omfattar friskvdrdsbidrag, personlig hdlsa, sjuk- och sjukvdrdsférsdkring m.m.
3) Antalet ledande befattningshavare uppgick under dr 2022 till fyra stycken.
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Finansiell information
och nyckeltal

Lipigons rakenskaper for rakenskapsaren 2020, 2021 och 2022 tillsammans med dess tillhérande revisionsberittelse for
rakenskapsaren 2020 och 2021 har inforlivats genom hanvisning enligt nedan.

o Arsredovisning fér 2020: Bolagets resultatrikning (sidan 15), Bolagets balansrikning (sidan 16), Bolagets rapport
over forandringar i eget kapital (sidan 17), Bolagets rapport 6ver kassafléden (sidan 17), noter (sidorna 18-

23) och revisionsberattelse (sidorna 62-63). Lank till arsredovisning for 2020: https:/Il.cdn.bequoted.com/1/
arsredovisning-2020-85348/Lipigon-Pharmaceuticals-Arsredovisning-2020.pdf.

o Arsredovisning fér 2021: Bolagets resultatrikning (sidan 23), Bolagets balansrikning (sidan 24), Bolagets rapport
6ver forandringar i eget kapital (sidan 25), Bolagets rapport 6ver kassafloden (sidan 26), noter (sidorna 27-

33) och revisionsberattelse (sidorna 35-36). Lank till arsredovisning for 2021: https://I.cdn.bequoted.com/1/
arsredovisning-2021-95390/rsredovisning-2021.pdf.

e  Bokslutskommuniké for 2022: Bolagets resultatrakning (sidan 9), Bolagets balansrakning (sidan 10), Bolagets
rapport 6ver forandringar i eget kapital (sidan 11), Bolagets rapport 6ver kassafléden (sidan 12) och noter (sidorna
13-14). Lank till bokslutskommunikén for 2022: https:/I.cdn.bequoted.com/1/bokslutskommunike-2022-102396/
Lipigon_bokslutskommunike_2022.pdf

Lipigons arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad

till arsredovisningarna. Bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022 har inte varit féremal fér granskning av
Bolagets revisor. Arsredovisningarna och delarsrapporten har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Lipigons
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets revisor hade i sin forvaltningsberéattelse i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 foljande
anmarkning: "Vi vill fdsta uppmdrksamhet pd forvaltningsberdttelsen av vilken framgdr att Lipigon Pharmaceuticals AB
befinner sig i en utvecklingsfas, att gdllande utvecklingsplan finansierar bolaget till utgdngen av férsta halvdret 2022, att
utestdende teckningsoptioner kan méjligen generera cirka 36 MSEK under vdren 2022 men att det finns en risk att inlésen
av utestdende teckningsoptioner inte sker och att bolaget ddrfor planerar for alternativa kapitaltillskott. Dessa forhdllanden
tyder pd att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets formdga att fortsdtta
verksamheten. Vi har inte modifierat vdra uttalanden pa grund av detta.”
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NYCKELTAL
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En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Lipigons tillampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Lipigon bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sdsom Lipigon har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma

benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har reviderats savida inget annat anges

NYCKELTAL 2022 2021 2020
Nettoomsittning (TSEK) 0 2211 4010
Bvriga intakter (TSEK) 390 969 268
Rorelseresultat (TSEK) -37742 -41 191 -7 824
Resultat efter skatt (TSEK) -37 705 -41 113 -8 068
Balansomslutning (TSEK) 10816 29 428 15 242
Periodens kassafléde (TSEK) -18 853 15673 11 507
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -1,28 1,74 2,61
Likvida medel (TSEK) 9 637 28 467 12 551
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -2,57 -4,56 -1,83
Eget kapital per aktie (SEK) 0,19 2,36 2,74
Soliditet (procent) 35,79% 78,03 85,18

NYCKELTALSDEFINITIONER

NYCKELTAL

DEFINITION

MOTIVERING FOR ANVANDNING AV NYCKELTAL

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Periodens kassafléde per aktie

Resultat per aktie

Soliditet

Antal aktier vid periodens slut.
Summa tillgangar vid periodens slut.

Summa eget kapital genom antal
aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal utestaende
aktier under rapportperioden.

Omsattning for perioden

Periodens kassafléde dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgangar
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Relevant vid berdkning av eget kapital per enskild aktie.

Relevant vid berakning av soliditet.

Matt for att beskriva eget kapital per aktie.

Relevant vid berakning av resultat per aktie och perio-
dens kassaflode per aktie.

Vérdet av forsaljning av varor och tjanster.

Matt for att beskriva periodens kassaflode per enskild
aktie.

Matt for att beskriva resultat per enskild aktie.

Matt for att bedoma Bolagets méjligheter att uppfylla
sina finansiella ataganden.
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HARLEDNING AV VISSA NYCKELTAL

NYCKELTAL 2022 2021 2020

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflode (TSEK) -18 853 15 673 11 507
Genomsnittligt antal aktier 14 696 674 9010676 4415111
Kassafléde per aktie (SEK) -1,28 1,74 2,61
SOLIDITET

Eget kapital (TSEK) 3871 22962 12 983
Summa eget kapital och skulder (TSEK) 10816 29428 15242
Soliditet (procent) 35,79 78,03 85,18

Eget kapital per aktie

Eget kapital (TSEK) 3871 22962 12 983
Antal aktier vid periodens utgang 20244 424 9732898 4732 898
Eget kapital per aktie (SEK) 0,19 2,36 2,74

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon uttalad utdelningspolicy. Eventuell utdelning beslutas av bolagsstaimma efter férslag fran
styrelsen. Historiskt har inte ndgon utdelning utbetalts av Bolaget och forslag om utdelning till aktiedgarna kommer inte
att [amnas forran langsiktig I6nsamhet har uppnatts.

Betydande forandring av Lipigons finansiella stéllning efter den 31 december 2022

Det har inte skett ndgra betydande férandringar av Lipigon finansiella stéllning sedan utgangen av den senaste perioden
for vilken finansiell information har lamnats.
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Legala fragor, dgarforhallanden och
kompletterande information

Aktie och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1 096 777 SEK och hogst 4 387 108 SEK, fordelat pa

lagst 9 732 898 och hogst 38 931 592 aktier. Vid tidpunkten for Prospektet uppgar aktiekapitalet i Lipigon till 2 281
297,409392 SEK fordelat pa 20 244 424 aktier, vardera med ett kvotvarde om cirka 0,11 SEK. Aktierna i Lipigon ar
denominerade i SEK. Aktierna har emitterats i enlighet med svensk ratt och ar av samma slag. Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och fritt Gverlatbara.

Bemyndiganden

Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 30 mars 2023 beslutades att bemyndiga styrelsen att, for tiden intill nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Nyemission av aktier och emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler far ske med eller utan
foretradesratt for Bolagets aktiedgare och betalning ska kunna ske antingen kontant och/eller genom apport, kvittning
eller eljest forenas med villkor.

Agarforhallanden och stérre aktiesgare

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer som
ager fem procent, eller mer an fem procent, av samtliga aktier och roster i Lipigon utéver vad som framgar av tabellen
nedan. Tabellen visar Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna

per den 31 januari 2023 inklusive darefter kanda forandringar. Det foreligger inga rostvardesskillnader for Bolagets
storre aktiedgare utan varje aktie berattigar till en rést pa Bolagets bolagsstamma. For uppgift om styrelseledamoters
och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”. Savitt
styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgot enskilt rattssubjekt. Styrelsen kdnner inte
heller till att det finns nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare eller andra arrangemang som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget dndras vid ett senare datum eller som innebér att sadan andring av kontrollen kan férhindras.
Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen som de stérre aktiedgarna besitter
inte missbrukas. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen utgor dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll Gver ett bolag.

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel av kapital och roster

Nordnet Pensionsforsakring AB 2355577 11,64 %
Fort Knox Forvaring AB 1677 218 8,28 %

Avanza Pension 1065 589 5,26 %

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.
Utover vad som framgar av nedan finns det per dagen fér Prospektet inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler
eller andra aktierelaterade instrument utgivna av Bolaget eller dess dotterbolag.
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Incitamentsprogram 2021/2024:1

Vid extra bolagsstamman den 11 januari 2021 beslutades om emission av hogst 448 500 teckningsoptioner, till foljd
varav Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 50 540,429706 SEK. Rétt att forvarva teckningsoptionerna
ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma vissa nyckelpersoner i Bolaget i enlighet med
foljande principer avseende tilldelningskategorier: (i) verkstallande direktéren Stefan K Nilsson: hogst 210 450
teckningsoptioner; (i) ledande befattningshavaren Mikael Elofsson: hégst 31 050 teckningsoptioner; samt (iii) 6vriga
anstéllda och konsulter: hogst 207 000 teckningsoptioner.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 3 februari
2024 till och med den 17 februari 2024 eller den tidigare dag som foljer av villkoren for teckningsoptionerna. Vid
emissionen av teckningsoptionerna uppgick teckningskursen per ny aktie vid utnyttjande av teckningsoptionerna till
28 SEK. Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga omrakningsvillkor, vilket innebar att saval teckningskursen som
antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av kommer att omraknas med anledning av dels den
foretradesemission av aktier som Bolaget genomférde under juni 2022, dels Foretradesemissionen.

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet nyttjas for teckning av aktier medfor det en utspadning om hogst
cirka 2,38 procent av det totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Incitamentsprogram 2021/2024:2

Vid extra bolagsstdmman den 11 januari 2021 beslutades om emission av hogst 241 500 teckningsoptioner,

till foljd varav Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 27 214,077534 SEK. Ratt att forvarva
teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, endast tillkomma styrelseledaméter i
Bolaget enligt foljande: (i) Urban Paulsson: hogst 41 400 teckningsoptioner; (ii) eventuell ytterligare styrelseledamot:
hégst 20 700 teckningsoptioner; (i) Johannes Hulthe: hégst 20 700 teckningsoptioner; (iv) Jens Alander: hégst 20
700 teckningsoptioner; (v) Lars Ohman: hdgst 69 000 teckningsoptioner; samt (vi) Gunilla Olivecrona: hégst 69 000
teckningsoptioner.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 3 februari
2024 till och med den 17 februari 2024 eller den tidigare dag som foljer av villkoren foér teckningsoptionerna. Vid
emissionen av teckningsoptionerna uppgick teckningskursen per ny aktie vid utnyttjande av teckningsoptionerna till
28 SEK. Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga omrakningsvillkor, vilket innebar att saval teckningskursen som
antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av kommer att omraknas med anledning av dels den
foretradesemission av aktier som Bolaget genomférde under juni 2022, dels Foretradesemissionen.

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet nyttjas for teckning av aktier medfor det en utspadning om hogst
cirka 1,30 procent av det totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Vasentliga avtal
Med undantag for avtal som ingatts inom ramen for den normala verksamheten har Bolaget inte ingatt ndgot avtal som
ar av vasentlig betydelse for Bolaget under en period om ett ar omedelbart fore offentliggérandet av Prospektet.

Myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Lipigon har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga férfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att bli
inledda) som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Lipigons finansiella stéllning eller [onsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag. Som framgar av
avsnitt "Styrelse och ledande befattningshavare” ovan har dock vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav av aktier och teckningsoptioner.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller tillsatts till f6ljd av arrangemang eller
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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Narstaendetransaktioner
Bolaget har, liksom andra bolag i samma bransch och med liknande verksamhet, ett antal konsultavtal varav nagra ar
med styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget.

Nedan visas samtliga transaktioner med narstaende under perioden fran och med den 1 januari 2020 till och med dagen
for Prospektet. Bolaget ar av uppfattningen att samtliga transaktioner mellan Bolaget och nérstdende har genomforts pa
marknadsmaéssiga villkor.

Lipigons Stefan K. Nilsson, har via bolag fakturerat 700 000 SEK. Ersattningen avser genomfort arbete med
ledningsuppgifter.

Styrelseledamoten och affarsutvecklingschefen Lars Ohman har via bolag fakturerat 1 829 213 SEK. Ersittningen avser
genomfort arbete, utéver rollen som styrelseledamot, med lakemedelsutveckling och strategier for kommersialisering.

Bolagets CFO, Michael Owens har via bolag fakturerat 1 491 610 SEK. Ersattningen avser genomfort arbete med
ekonomisk administration och finansiell rapportering.

Forskningschefen Stefan Pierrou har via bolag fakturerat 1 496 355 SEK. Ersattningen avser genomfort arbete med
forskning och utveckling.

Bolagets tidigare COO Eva Arlander har via bolag fakturerat 745 527 SEK. Ersattningen avser genomfort arbete med
ledningsuppgifter och kliniskt utvecklingsarbete.

Tidigare styrelseordféranden Carina Schmidt har via bolag fakturerat 161 555 SEK. Erséttningen avser
affarsutvecklingstjanster samt arbete relaterat till projekt- och investerarméten.

Tidigare styrelseledamoten Jens Alander har via bolag fakturerat 249 600 SEK. Ersittningen avser genomfort arbete,
utover rollen som styrelseledamot, med bolagsstruktur, processforbattringar, ekonomisk rapportering, finansiell analys
och finansiering.

Utdéver ovanstaende transaktioner har inga transaktioner med narstaende till Bolaget skett under perioden fran och
med den 1 januari 2020 till och med dagen for detta Prospekt.
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Tillgangliga dokument

Kopior av Bolagets bolagsordning, stiftelseurkund, registreringsbevis, villkor fér teckningsoptioner av serie TO2 och
villkor for teckningsoptioner av serie TO3 kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets huvudkontor
pa Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea under ordinarie kontorstid. Bolagets bolagsordning finns aven tillgdnglig pa Bolagets
hemsida, www.lipigon.se.
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Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), Org.nr. 556810-9077
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

E-post: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea
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