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Med "GTAB?” eller "Bolaget” avses i detta prospekt Glycorex Transplantation AB (publ) sévida inte annat framgar av sammanhanget.

Detta prospekt ar upprattat i enlighet med aktiebolagslagen (1975:1385), lagen om handel med finansiella instrument (1991:980) samt
Finansinspektionens foreskrifter om prospekt (FFFS 1995:21).

Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 4 § lagen 1991:980 om han-
del med finansiella instrument. Godké&nnandet och registreringen innebér inte ndgon garanti fran Finansinspektionens sida att sak-
uppgifterna i prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Varken teckningsratter, de betalda tecknade aktierna eller de nyemitterade aktierna har registrerats i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller ndgon provinslag i Kanada och far inte utbjudas eller forsaljas inom Amerikas Forenta Stater eller i Kanada
eller till personer med hemvist dar.

Erbjudandet riktar sig inte heller i 6vrigt till sddana personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som foéljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras till ndgot land dér distributionen eller erbjudandet kraver
atgard enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddant land. Anmalan om foérvarv av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig.

For detta prospekt géller svensk ratt. Tvister rérande erbjudandet enligt detta prospekt skall avgéras enligt svensk lag och av svensk
domstol exklusivt.



/ Inbjudan till teckning av aktier i

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Glycorex Transplantation AB,
i enlighet med villkoren i detta prospekt, att med foretri-
desritt teckna nya aktier av serie B i Glycorex Transplanta-
tion AB. Innehav av sex (0) aktier av serie A eller B medfér
ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B.

Styrelsen for Glycorex Transplantation AB har med stod
av bemyndigande fran bolagsstimman den 13 maj 2003,
beslutat att genomfora en foretridesemission av hogst
6.787.811 aktier av serie B, envar pa nominellt 0,05 SEK.
Efter genomford nyemission, vid full teckning, kommer akti-
ekapitalet att 6kas med 339.390,55 SEK f{or att direfter uppga
till 2.375.733,90 SEK.

Emissionskursen har faststillts till 3,00 SEK per aktie, vil-
ket medfor att bolaget tillférs hogst 20.363.433 SEK fore
emissionskostnader.

De aktier som inbjudan avser kommer att representera
14,3 procent av kapitalet och 8,8 procent av rosterna efter
fulltecknad emission enligt ovan.

Om nyemissionen ¢j blir fulltecknad med stod av teck-
ningsritter kommer styrelsen, efter samrad med Spectra
Fondkommission AB, att besluta om fordelning av resteran-
de aktier till de som anmilt intresse att forvirva aktier utan
foretradesritt.

Motiv

Motivet till forestaiende nyemission dr att tillféra Bolaget
kapital for att kunna sidkerstilla och tillvarata den stora
marknadspotential som foreligger i GlycoSorb®™ABO. GTAB
har en certifierad och firdig produkt som mojliggor trans-
plantationer 6ver blodgruppsbarridren, vilket oppnar nya
mojligheter inom transplantationsomradet. Resurserna kom-
mer frimst att anvindas till marknadsforing och forsiljnings-
insatser for att na kommersiell framgang samt for att fortsit-
ta processen for att erhalla ett produktgodkinnande av Gly-
coSorb®-ABO i USA.

I ovrigt hinvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket
upprittats av styrelsen i GTAB med anledning av foreliggan-
de emission. Styrelsen dr ansvarig for den information som
limnats i detta prospekt och forsikrar hirmed, savitt 4r kint
for styrelsen, att uppgifterna ¢verensstimmer med de faktis-
ka forhallandena och att ingenting av visentlig betydelse ir
uteldmnat som skulle kunna paverka den bild av GTAB som
skapats av prospektet.

Lund den 1 oktober 2003
GTAB

Styrelsen

Glycorex Transplantation AB (publ)

Analysinstrument fér kvalitetskontroll. Kvalitetskontroll &r
en viktig del i Bolagets produktionsprocess. GTAB féljer
det av FDA faststéllda tillverkningsprotokollet GMP (Good
Manufacturing Practice).



Villkor och anvisningar

Foéretradesratt till teckning

De som pa avstimningsdagen den 8 oktober 2003 ir regis-
trerade som aktiedgare i Glycorex Transplantation AB (publ)
dger ritt att for varje sextal (6) A-aktier teckna en (1) ny aktie
av serie B och for varje sextal (6) B-aktier teckna en (1) ny
aktie av serie B.

Emissionskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs av 3,00 SEK per aktie.

Nyemissionens totala belopp
De nya aktiernas sammanlagda belopp, efter full teckning,
uppgar till 20.363.433 SEK, fordelat pa 6.787.811 aktier 2
nominellt 0,05 kronor per aktie.

Teckningsratter

Aktiedgare erhaller en (1) teckningsritt for varje registrerad
aktie. For teckning av en (1) ny B-aktie erfordras sex (6)
teckningsritter.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter sker under tiden 16 — 24 okto-
ber 2003 pa NGM Equity. Respektive aktiedgares kontofo-
rande institut handligger formedling av kop och forsiljning
av teckningsritter.

Avstamningsdag

Avstimningsdag, for faststillande av vilka som har ritt att
erhalla teckningsritter i emissionen, dr den 8 oktober 2003.
Aktierna handlas inklusive teckningsritt till och med den 3
oktober 2003 och exklusive teckningsritt frain och med den
6 oktober 2003.

Teckningstid

Teckning och betalning av aktier i Glycorex Transplantation
AB (pub)) skall ske under perioden 16 oktober till och med
30 oktober 2003.

Observera att utnyttjande av teckningsritter skall ske genom
kontant betalning senast den 30 oktober 2003. Efter teck-
ningstidens utgang blir ej utnyttjade teckningsritter ogiltiga
och saknar dirmed virde. Ej utnyttjade teckningsritter kom-
mer efter teckningstidens utgang att avregistreras fran VP-
kontot utan avisering.

For att forhindra att virdet pa teckningsritterna forloras

maste aktiefigare antingen:

1. Utnyttja teckningsritter for att teckna nya aktier i Glyco-
rex Transplantation AB senast den 30 oktober 2003.

2. Silja teckningsritterna senast den 24 oktober 2003.

Redovisning fran VPC

De aktiedgare eller foretridare for aktiedigare som pa
avstimningsdagen den 8 oktober 2003 ir registrerad i den av
VPC for Bolagets rikning forda aktieboken, erhaller emis-
sionsredovisning avseende erhallna teckningsritter med vid-
hingande inbetalningsavi samt prospekt. (Mer information
under rubriken: "Vilken blankett skall anvindas.”). VP-avi
avseende inbokning av teckningsritter pa aktiedgares aktie-
konto ("VP-konto”) kommer ej att skickas ut.

Forvaltar- eller féormyndarregistrerade samt

pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhaller ingen emissionsredovisning fran
VPC och ingen anmilningssedel. Anmilan om teckning och
betalning skall istillet ske enligt anvisningar fran forvaltaren.
For den som ér upptagen i den i anslutning till aktiebokens
sarskilt forda register over panthavare med flera, kommer
panthavaren eller formyndaren att meddelas separat.

Teckning med stéd av foretradesratt
Teckning med stod av foretridesritt sker genom samtidig
kontant betalning.

Teckning genom betalning skall goras antingen med den
utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller med sirskild
anmilningssedel, som rekvireras separat enligt nedan, i
enlighet med nedanstaende alternativ:

1. Emissionsredovisning med inbetalningsavi fran VPC
I de fall samtliga de pa avstimningsdagen erhallna teck-
ningsritterna utnyttjas for teckning ska endast den fortryck-
ta inbetalningsavin anviandas som underlag for teckning
genom betalning. Sirskild anmilningssedel anvindes sale-
des ej nir samtliga teckningsritter skall utnyttjas.

2. Sarskild anmalningssedel

I de fall teckningsritter forviarvas eller avyttras, eller av
annan anledning ett annat antal teckningsritter 4n det som
framgar av den fortryckta emissionsredovisning utnyttjas for
teckning, skall sirskild anmilningssedel anvindas som



underlag for teckning genom betalning. Den fortryckta inbe-
talningsavin fran VPC skall sialedes ej anvindas om man
avser utnyttja ett annat antal teckningsritter dn vad som
framgar av emissionsredovisningen.

Den sirskilda teckningssedeln kan rekvireras fran Spectra
Fondkommission AB, Cardellsgatan 8, 291 31 Kristianstad,
telefon 044-790 44 00, telefax 044-790 44 09 eller
spectra@spectra-kap.se.

Teckning utan stéd av teckningsréatter

For det fall samtliga teckningsritter inte utnyttjas dger styrel-
sen efter samrad med Spectra Fondkommission AB inom
ramen for emissionens hogsta belopp bestimma om tilldel-
ning av resterande aktier. Teckning utan stod av tecknings-
ratter skall ske under samma tidsperiod, det vill siga under
perioden 16 oktober 2003 till och med den 30 oktober 2003.
Intresseanmilan gors pa gul anmilningssedel och skall
omfatta en eller flera poster om 4.000 aktier.

Prospekt och anmélningssedlar

Prospekt, sirskild anmilningssedel och gul anmilningssedel
for teckning utan foretride kan rekvireras fran Spectra Fond-
kommission AB, Cardellsgatan 8, 291 31 Kristianstad, telefon
044-790 44 00, telefax 044-790 44 09 eller spectra@spectra-
kap.se.

Anmilningssedlar skickas in enligt instruktion pa respektive
anmilningssedel.

Courtage

For teckning med stod av foretradesritt utgar ej nagot cour-
tage vid teckning. Vid teckning utan foretridesritt utgar
courtage med 0,65%, minimum 200 kronor.

Teckningsaktier

Betalda teckningsaktier (BTA) registreras hos VPC sa snart
detta kan ske, vilket innebir nagra bankdagar efter erlagd
betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med bekrif-
telse pa att inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-konto.

Handel med BTA

Handel med BTA sker pa NGM Equity och beriknas borja
den 20 oktober 2003 och paga tills emissionen ir registrerad
hos Patent- och Registreringsverket, vilket beriknas ske i
borjan av december. Tecknaren erhaller ingen avisering fran
VPC vid ombokning av BTA till aktier.

Omlaggningskonto
I de fall teckningsritterna ir registrerade pa ett omligg-
ningskonto med VKI (VPC:s kontoforande institut) som kon-
toforande institut maste omliggningskontot Overtagas av ett
virdepappersinstitut innan teckning eller forsiljning av teck-
ningsritter kan ske.

Utdelning och rostratt

Samtliga nya aktier som tillkommer har samma ritt i bolagets
tillgangar och vinst. Varje aktie representerar en (1) rost. De
nya aktierna berittigar till utdelning fran och med riken-
skapsaret 2003.

Notering

GTABs aktie dr sedan september 2001 noterad pa NGM Equ-
ity vid Nordic Growth Market (NGM), som idr en bors under
Finansinspektionens tillsyn. En handelspost omfattar 1000
aktier.

GTAB har triffat ett noteringsavtal med NGM om bland
annat informationsgivning i syfte att sikerstilla att aktiedga-
re och ovriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, ome-
delbar och samtidig information om GTABs utveckling i
enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om informa-
tionsskyldighet och NGMs eget regelverk.



VD har ordet

Transplantation har beskrivits som ett av de storsta medicin-
ska framstegen nagonsin. For manga patienter 4r en trans-
plantation ofta livriddande, och mojliggor ett bittre och
lingre liv. Transplantation innebir dven stora fordelar for
savil anhoriga som samhillet i Gvrigt. Patienterna kan ofta
aterga till ett normalt liv med familj och arbete, samtidigt
som sjukvardskostnaderna beriknas minska med cirka 2 mil-
joner kronor for varje njurtransplantation.

Stor marknadspotential

Det genomfors i storleksordningen 50.000 organtransplanta-
tioner i virlden varje ar, men behovet ir mycket storre. Vin-
tetiderna okar och ir idag ofta flera ar, i vissa linder som
Japan upp till 10 ar, samtidigt som man vet att ju tidigare
patienten transplanteras desto bittre. Detta med tanke pa
den hoga dodligheten hos exempelvis dialyspatienter, vilka
ofta utvecklar en rad foljdsjukdomar som hogt blodtryck,
hjartsjukdomar och depressioner.

Antalet transplantationer har hittills i hog grad begriansats
av att man endast transplanterar organ till patienter fran giva-
re med samma blodgrupp eller en kompatibel blodgrupp.
Berikningar visar att en eliminering av denna s.k. blod-
gruppsbarriir skulle kunna oOka antalet transplantationer
med cirka 30-40 procent och for vissa blodgrupper med mer
in det dubbla. Dessa forhallanden bildar grunden for vara
produkter, vars stora potential ligger i att de mojliggor trans-
plantationer 6ver blodgruppsgrinserna. Dirmed kan de leda
till att ett avsevirt storre antal patienter i framtiden kan erhal-
la transplantat och dessutom efter mycket kortare vintetid.

Framgangsrika transplantationer
Njurtransplantationer 6ver blodgruppsbarridren har fram-
gangsrikt genomforts efter behandling av mottagaren med
var produkt GlycoSorb®-ABO. GlycoSorb®-ABO har dven
mojliggjort levertransplantationer 6ver blodgruppsbarriiren.
Njurtransplantationer utgodr cirka 2/3 medan levertrans-
plantationer utgodr ungefir 1/4 av det totala antalet organ-
transplantationer. Produkten okar dven mojligheten for hjirt-
patienter som ir i akut behov av transplantation. For patien-
ter av blodgrupp 0 kan mojligheten att erhalla ett organ i tid
mer dn fordubblas med GlycoSorb®-ABO.

Kliniska erfarenheter
De framgangsrika resultat som erhallits har avsevirt stirkt
den kliniska erfarenheten kring vara produkter. Initiala kli-
niska resultat har nyligen publicerats av likare pa Huddinge
Universitetssjukhus i den ansedda medicinska tidskriften
Transplantation, samt presenterats vid en stor internationell
transplantationskonferens i september 2003. Dessutom har
en artikel skriven av likare pa Sahlgenska Sjukhuset publi-
cerats i njurpatienttidningen Njurfunk, ddr man beskriver
mojligheterna att transplantera organ 6ver blodgruppsgrin-
serna med hjilp av GlycoSorb®™ABO. Dirmed finns en god
klinisk acceptans for produkten. Detta stirker var mark-
nadsforing nir vi nu lanserar produkten till transplantations-
centra inom EU-omradet, dir produkten ir certifierad.

Marknadspotentialen dr stor, exempelvis finns Over
100.000 patienter pa vintelista for transplantationer i vist-
virlden. Dessutom dr marknaden i form av olika transplan-
tationscentra litt definierbar. Nya transplantationsrutiner
skall emellertid etableras och utvirderas for denna nya tek-
nologi, vilket dr tidskrivande. Till detta kommer omfattande
forberedelser och noggranna patientundersokningar, liksom
koordinering av olika likarteam och sjukhusresurser.

De goda kliniska resultat som har erhallits 4r mycket vir-
defulla for oss och betyder att var fortsatta etablering och
marknadsforing av produkten underlittas.

Godkénnande i USA

Vi har inlett processen syftande till att uppna ett godkin-
nande i USA. USA-marknaden i4r av stort intresse for oss,
dels for att den idr storre dn den europeiska, och dels for att
den drivs av mer uttalade ekonomiska incitament for att vilja
de mest ekonomiska behandlingsformerna.

Potentialen for foretagets produkter ér stor och den kliniska
erfarenheten har avsevirt forstirkts av de framgangsrika
transplantationer som har genomforts. Sammantaget raknar
vi dirfor med en god marknadsutveckling under de nir-
maste dren.

Lund i oktober 2003,
Kurt Nilsson, VD



Glycorex Transplantation AB dr ett bioteknikbaserat medi-
cintekniskt foretag som bedriver forskning, utveckling och
forsiljning inom omradet organtransplantation.

Foretagets affirsidé dr att utveckla produkter som min-
skar risken for avstdtning av transplanterade organ och dir-
med medverkar till att fler transplantationer kan genomforas.

Verksamheten startade 1996 pa Ideon i Lund dir foreta-
get driver utveckling och produktion. Produktkomponenter
tillverkas av underleverantorer och aktiva komponenter av
Glycorex AB. Sedan ar 2001 har bolaget tillgang till en egen
renrumsanliggning. Utvecklingsarbetet for att skala upp pro-
duktionen pagar.

Antalet anstillda uppgar till 8 personer. Foretaget anlitar
ocksa externa forskare och konsulter for kliniska studier och
har ett lopande utvecklingsssamarbete med Sahlgrenska
Sjukhuset i Goteborg, Sveriges storsta transplantationsklinik.

GTAB ir noterat pa NGM Equity sedan september 2001.

Foéretagets huvudprodukter
GTABs utvecklingsverksamhet har resulterat i de tva huvud-
produkterna GlycoSorb®™ABO och GlycoSorb®-Xeno.

GlycoSorb®™ABO har utvecklats for att eliminera den sa
kallade blodgruppsbarridren. Blodgruppsbarridren innebir
att donatorns respektive mottagarens blodgrupper tidigare
maste ha varit forenliga for att en transplantation skulle
kunna genomforas. Produkten underlittar transplantationer
over blodgruppsgrinserna och okar dirmed antalet trans-
plantationsmojligheter.

GlycoSorb®Xeno har utvecklats for att underlitta trans-
plantationer mellan djur och minniska, sa kallade xeno-
transplantationer.

Foretaget har ansokt om patent for ovan nimnda pro-
dukter i bl.a. Europa och USA. Produkterna anvinds extra-
korporalt (utanfor kroppen), och dr baserade pa kolhydrater,
vilka generellt dr kinda som effektiva och ogiftiga biologis-
ka substanser. Principen ér att de antikroppar hos patienten
som reagerar pa frimmande organ mycket selektivt elimine-
ras ur blodet. Detta for att en avstdtning av det transplante-
rade organet inte ska ske. Vid patientbehandling ansluts
GlycoSorb®-ABO till existerande utrustning pa transplanta-
tionskliniken, och kriver saledes inga tilliggsinvesteringar
for att kunna anvindas.

Certifiering av produkterna

Certifiering for EU-omradet erholls i slutet av 2001 for Gly-
coSorb®ABO, da ocksa den forsta transplantationen med
hjilp av foretagets produkt skedde vid Huddinge Universi-
tetssjukhus. Marknadsforingsaktiviteter inom EU-omradet
inleddes under 2002.

En forsta ansokan i processen for att uppna ett godkin-
nande i USA har inlimnats i slutet av mars 2003.

Nir marknadslansering av GlycoSorb®-Xeno kan ske ar
avhingigt av politiska beslut, da xenotransplantationer i
dagslaget dr foremal for sirskilda regleringar i de flesta lin-
der.

/ Detta ar Glycorex Transplantation AB

Fortsatt utveckling
Det finns ett stort intresse for foretagets produkter i Europa,
USA, Japan med flera linder. I USA finns starka incitament
for att oka antalet transplantationer och i Japan dr vinteti-
derna pa transplantat mycket langa, ofta upp till 10 ar.
Foretaget fokuserar i forsta hand sin marknadsforing pa
att etablera sina produkter hos transplantationskliniker i
Europa. For ndrvarande pagar ocksa arbetet med att uppna
ett godkidnnande i USA, som dr den storsta enskilda mark-
naden. Direfter kommer ansokningar att inlimnas i Japan
med flera linder.

Ytterligare affarsmajligheter

Behovet av blodgivarplasma vid blodbanker och blodcen-
traler 4r mycket stort och flera miljoner enheter blodplasma
anvinds arligen. Logistiken vid hantering av blodgivarplas-
ma dr relativt omfattande eftersom blodgrupperna maste
stimma overens. Ofta uppstar bristsituationer pa blod av ritt
blodgrupp med negativa foljder for patienten.

Ett flertal tester har visat att vara produkter vl limpar sig
for framtagning av sa kallad universell plasma, det vill siga
blodplasma som kan ges till patienter oavsett blodgrupp.
GTAB for diskussioner med olika foretag angaende fortsatt
produktutveckling inom detta omrade.

Principskiss. GlycoSorb®-ABO &r en hégteknologisk produkt som
anvands utanfér ménniskokroppen for att selektivt eliminera de
antikroppar som leder till bortstétning av ett transplanterat organ.



Marknaden

Organtransplantation ir ett av medicinomradets storsta fram-
steg i modern tid. Transplantationer har blivit allt vanligare
och numera transplanteras cirka 50.000 patienter runt om i
virlden varje ar. Behovet dr emellertid mycket storre och
okar for varje ar. Av det totala antalet organtransplantationer
som utfors utgdr njurtransplantationer cirka 2/3 och lever-
transplantationer ungefir 1/4.

Transplantation dr den foredragna behandlingen for pati-
enter med kronisk njursvikt. Jimfort med dialys ger njur-
transplantation avsevirt bittre livskvalitet och lingre pati-
entoverlevnad samt stora besparingar for varden. Exempel-
vis dr den forvintade overlevnaden nu over 20 ar for njur-
transplanterade som vanligen efter transplantationen kan
aterga till ett normalt liv. Diremot dr dodligheten over 25
procent per ar for dialyspatienter, vilka tvingas ga pa dialys
flera ganger i veckan.

Transplantation innebdr forutom avgorande fordelar for
patienten dessutom avsevirda kostnadsbesparingar for sam-
hillet. Over 800.000 patienter i enbart Visteuropa, USA och
Japan genomgar langtidsdialys. Denna siffra okar fran ar till
ar och forvintas vara fordubblad inom en tioarsperiod med
kraftigt stigande sjukvardskostnader som foljd.

Berikningar visar att det finns ett behov av cirka 300.000
njurtransplantationer per ar, vilket skall stillas i relation till
de cirka 35.000 operationer som arligen genomfors. Hjdrt-
sjukdom dr den storsta dodsorsaken i vistvirlden och cirka
7 miljoner minniskor lider av nagon akut hjirtsjukdom.
Trots detta genomfors endast cirka 4.000 hjirttransplantatio-
ner arligen. Behovet av produkter som mojliggor fler trans-
plantationer dr diarfor mycket stort.

Stort behov av nya produkter

Endast en mindre del av det efterfragade antalet transplan-
tationer kan utforas. En av orsakerna till detta dr att minnis-
kor tillhor olika blodgrupper, och hittills har det varit svart
att transplantera organ fran en donator med annan blod-
grupp 4n mottagarens, den sa kallade blodgruppsbarriiren.

En eliminering av blodgruppsbarridren beriknas kunna
Oka antalet transplantationer med cirka 30-40 procent och ge
en mer dn fordubblad mojlighet for patienter av blodgrupp
0 och B, som idag har de lingsta vintetiderna for transplan-
tation. Detta innebir ocksa att avsevirt fler anhoriga kan
donera en njure eller del av sin lever till nirstaende. Trans-
plantationer fran nirstaende utgor idag cirka 50 procent av
alla njurtransplantationer i USA.

Dessa exempel understryker behovet av produkter och
metoder som kan oka antalet transplantationer och dirige-
nom den stora potentialen fér GTABs produkter.

GTABs produkter, som anvinds extrakorporalt (utanfor
kroppen), har kliniskt visats astadkomma en skonsam men
effektiv behandling av patienten och underlitta transplanta-
tioner 6ver blodgruppsbarriiren.

Produkten moter inga direkt konkurrerande produkter pa
marknaden. Diremot finns ospecifika metoder som i princip
gar ut pa att man byter ut patientens blod mot olika ersitt-
ningsvitskor fore en blodgruppsinkompatibel transplanta-
tion. Denna metod anvinds emellertid i mycket begriansad
omfattning, da den innebir stora risker for patienten.

Lattdefinierade kunder

Det finns idag cirka 500 transplantationscentra i virlden, vil-
ket gor marknaden litt definierbar och mojliggor en fokuse-
rad marknadsforing. Den enskilt storsta marknaden 4r USA,
dir cirka 260 transplantationscentra utfor cirka 21.000 trans-
plantationer arligen. De tio storsta centra genomfor nistan
20 procent av samtliga transplantationer i USA.

Bortsett fran den amerikanska marknadens storlek,
beddms USA vara sirskilt intressant for GTABs produkter da
det finns starka ekonomiska incitament inom sjukvarden i
USA for att vilja de mest kostnadseffektiva behandlingsfor-
merna. Man har ett aktivt program for att 6ka antalet trans-
plantationer, vilket man ocksa har lyckats med under de
senaste aren.
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I Europa, ddr vi nu har introducerat GlycoSorb®ABO,
utfors ungefir lika manga transplantationer som i USA. I
Norden utfors cirka 1.200 transplantationer arligen vid ett
tiotal centra. I Sverige genomfors cirka 40 % av samtliga
transplantationer vid Sahlgrenska Sjukhuset. Samma monster
finns i ovriga Europa och i exempelvis England genomfors
nistan hilften av samtliga transplantationer, ca 2700 per ar,
av de fem storsta transplantationscentra.

I det understa diagrammet pa foregaende sida visas sta-
tistik for njurtransplantationer i Europa. Till skillnad fran
USA ir antalet genomforda transplantationer per ar i stort
sett konstant i Europa trots att behovet okar kontinuerligt.

Om transplantationer

Carl-Gustav Groth, professor emeritus i transplantationski-

Framtida potential fér xenotransplantationer

Pa sikt vintas mojligheten till xenotransplantationer, dir
transgena, det vill siga genetiskt modifierade, djurorgan
transplanteras till minniskor, kunna avhjilpa mycket av
organbristen och den framtida potentialen for denna pro-
dukt bedoms vara stor. Innan dess aterstar fortsatt forskning
och regulatoriska forindringar, vilket gor att endast en
begrinsad forsiljning av GlycoSorb®-Xeno dr att forvinta
under de nidrmaste aren.

Naturliga donationsvagar

rurgi vid Karolinska Institutet, och nyligen invald som sty-

relseledamot i Glycorex Transplantation AB, &r en av pion-

TV

jérna i Sverige och en internationell auktoritet inom trans- —
plantationsomradet (har bl.a. varit president fér Internatio-

nal Transplantation Society), han kommenterar utveckling-

en sa hér:

“Transplantation av organ &r numera en vél beprévad
behandlingsmetod och i méanga fall den féredragna meto-
den. Under de senaste tio dren har vi fatt tillgang till flera
nya, effektiva ldkemedel som minskar risken for avstétning
av organ efter transplantationer. Detta har 6kat mdjligheter-
na att individualisera behandlingen, och minskat risken fér

Blodgrupp A

Blodgrupp 0 Blodgrupp AB
biverkningar”.
“Mer och mer framstar bristen pd organ som det stérsta
problemet och det &r hdr som Glycorex Transplantation har

sin stora potential. Genom att deras produkt mdjliggdr

transplantationer 6ver blodgruppsgrénserna kan tillgangen
pé organ, och ddrmed antalet transplantationer, 6ka. Sér-

SN Q 4

—

skilt viktig & metoden nér det géller att transplantera organ

fran slaktingar, som ofta &r villiga att donera en njure, men

Blodgrupp B

dér detta kan falla pa att blodgrupperna inte &r kompatibla.
En férdel med Glycorex Transplantations metod &r ocksa

att produkten enbart avlidgsnar de specifika antikroppar

Normalt ej méjliga donationsvégar

som &r skadliga for det transplanterade organet och later

patienten behélla 6vriga antikroppar som behévs fér det

allmédnna immunférsvaret.”

Kan xenotransplantationer, det vill sdga transplantationer

S ¥

Blodgrupp A

fran djur till ménniska, bli ett alternativ till transplantation

mellan méanniskor?

"Mycket talar fér att man kommer att kunna transplantera

organ och celler frdn genmodifierade grisar till ménniskor

inom en ganska ndra framtid. De flesta ldnder har sérskilda
regler kring xenotransplantationer. Generellt sett férefaller
reglerna rimliga och de utgér i sig inget hinder for sédana
transplantationer. Ddremot har det funnits en oro fér att
virus skulle kunna éverféras fran djur till ménniska, och en
debatt har férts kring detta. Oron har minskat efter hand
som forskningen har visat att det &dr osannolikt att sddan
dverféring sker. Det stérsta problemet vid xenotransplanta-

®- o

Blodgrupp 0 Blodgrupp AB

N

tioner &r avstétning och denna avstétning beror framst pa Q @
antikroppar. Glycorex Transplantations metod fér att
avldgsna specifika antikroppar skulle déarfér kunna fa stor

betydelse i samband med xenotransplantationer”.

Blodgrupp B



Certifiering

For GTABs bada huvudproduker krivs certifiering, i enlighet
med regelverken kring medicintekniska produkter, for att
kunna marknadsforas. T slutet av 2001 certifierades Glyco-
Sorb®-ABO for marknadsforing inom EU-omradet. En forsta
ansokan, som ett inledande steg i processen syftande till att
erhalla godkidnnande i USA for GlycoSorb®-ABO, inlimnades
i slutet av mars 2003 till FDA, Food and Drug Administration.
Ett godkinnande av GlycoSorb®™ABO i USA skulle dven
underlitta for ett godkidnnande i Japan.

Kliniska erfarenheter
Sedan certifiering av GlycoSorb®ABO erholls i slutet av 2001
har de kliniska erfarenheterna av produkten avsevirt stirkts
och produkten har framgangsrikt anvints for att mojliggora
njurtranplantationer 6ver blodgruppsgrinsen pa Sahlgrenska
sjukhuset i Goteborg och Huddinge Sjukhus.

Totalt har GlycoSorb®-ABO till dags dato anvints vid mer
in tio njurtranplantationer, samt vid tva levertransplantatio-
ner pa ett storre transplantationscentra i Gent i Belgien.

Patienter som transplanterats 6ver blodgruppsgransen har
behandlats minst tva ganger fore transplantationen och
minst en gang efter transplantationen med GlycoSorb®-ABO.
Totalt har 6ver 50 sadana enskilda behandlingar genomforts.
Produkten har visats vara effektiv och specifikt reducera
antalet antikroppar till laga eller mycket laga nivaer utan
sidoeffekter. Samtliga transplantationer har genomforts utan
splenektomi (borttagande av mjilten).

Man har tidigare, framforallt i USA och Japan, genomfort
ett antal transplantationer Over blodgruppsgrinsen med
hjilp av omfattande plasmabyten och splenektomi. Denna
behandling dr riskfylld for patienten med bl.a. storningar i
patientens koagulations- och immunsystem. Man har dirfor
endast i mycket begrinsad omfattning kunnat genomfora
denna typ av transplantationer.

I augusti 2003 presenterades den forsta vetenskapliga arti-
keln kring GlycoSorb®-ABO i den ansedda medicinska tid-
skriften "Transplantation”.  Artikeln beskriver resultat fran
Huddinge sjukhus och idr skriven av Professor Gunnar
Tydén, samt Overlikarna Gunilla Kumlien och Ingela Fehr-
man. Artikeln beskriver transplantationer av njurar fran giva-
re med blodgrupp A eller B som framgangsrikt transplante-
rats till mottagare av blodgrupp 0 eller A. For att avligsna
blodgruppsantikropparna i patienternas blod gjordes extra-
korporal behandling med GlycoSorb®-ABO. Artikelns slut-
sats dr att behandlingarna var mycket effektiva och sinkte
antikroppsnivaerna till laga nivaer utan bieffekter, samt att
njurtransplantation 6ver blodgruppsgrinsen efter behand-
ling med produkten kan genomféras med standard immu-
nosuppression och utan splenektomi. Detta medfor att Gly-
coSorb®™-ABO ger avgorande fordelar jamfort med tidigare
teknik i USA och Japan, dir omfattande plasmabyten och
splenektomi anvints.

Patentsituation
GTAB beviljades 1999 tva produktpatent av intresse for fram-
tida produktutveckling.

Det ena avser polymerer och det andra avser kolhydrat-
konjugat for inhibering av celladhesion, t.ex. av vita blod-
kroppar till vivnadsytor.

Bolaget har dven ansokt om produktpatent avseende Gly-
coSorb®™ABO och GlycoSorb®Xeno. Dessa patent avser
design och utformning av sjilva produkterna.

Utover patenten har Bolaget ett exklusivt och kostnads-
fritt licensavtal med Procur AB avseende patenterade pro-
duktionsmetoder som anvinds for framstillning av kolhy-
dratsubstanser ingaende i GTABs produkter. Licensavtalet
ger GTAB obegrinsade och exklusiva rittigheter for pro-
duktionsmetoden inom tillimpningsomradena transplanta-
tion och transfusion. Procur AB har emellertid ritt att licen-
siera produktionsmetoden for andra tillimpningar till andra
foretag.

Ur GTABs synvinkel dr det produktpatenten avseende
GlycoSorb®-ABO och GlycoSorb®Xeno som dr de affirskri-
tiska patenten, produktionsmetodiken for kolhydratsubstan-
serna dr ddremot utbytbar.



Finansiell oversikt

Nedan sammanfattas GTABs finansiella utveckling for perio-
den 1998 — 2002. Samtliga uppgifter baseras pa material him-
tat fran offentligt avgivna arsredovisningar.

Fran och med 2002 har GTAB oOvergatt fran att aktivera
forsknings- och utvecklingskostnader for GlycoSorb®-ABO till
att dels kostnadsfora dessa poster direkt, vilket 6kat kostna-
derna till ca 10 MSEK, och dels till att planenligt avskriva tidi-
gare aktiverade kostnader med ca 5 MSEK. Detta forklarar
den stora resultatskillnaden mellan 2002 och 2001.

Nyckeltalen for avkastning pa totalt kapital, eget kapital
och sysselsatt kapital samt rintetickningsgrad och rorelse-
marginal dr negativa for samtliga ar och har darfor utelamnats
i sammanstillningen nedan.

Finansiell 6versikt tkr 2002 2001 2000 1999 1998
Nettoomséttning 512 0 13 0 95
Aktiverat belopp fér FoU 860 10 800 10 400 7 400 9 000
Rorelseresultat -20 924 -5 046 -1980 -1617 -911
Resultat efter finansiella poster -20 282 -4 997 -1743 -1 603 -875
Immateriella anlaggningstillgangar 40 540 45 330 34 530 24 130 16 600
Materiella anlaggningstillgangar 1570 1863 853 746 982
Omsattningstillgangar 14 011 3145 7 231 3124 4544
Eget kapital 52 129 43 900 39 956 25 156 21 265
Langfristiga skulder 576 764 0 0 0
Kortfristiga skulder 3415 5674 2 658 2 844 861
Balansomslutning 56 121 50 338 42 614 28 000 22 126
Balanslikviditet (ggr) 41 0,6 2,7 1,1 5.8
Soliditet, % 93 87 94 90 96
Skuldsattningsgrad, (ggr) 0,02 0,02 - - -
Andel riskbarande kapital (ggr) 93 87 94 90 96
Resultat per aktie -0,51 -0,17 -0,07 -0,09 -0,07
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 211 239 320 9 562
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 860 10 800 10 400 7 400 9 000
Antal anstallda i genomsnitt 7 7 6 4 3

Definition av nyckeltal

Balanslikviditet Summa omsittningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
Skuldsittningsgrad Riantebirande skulder dividerat med eget kapital

Andel riskbarande kapital
Resultat per aktie

Kommentar till den finansiella utvecklingen

GTAB har sedan starten varit ett utpriglat forskningsforetag.
Detta innebidr att bolaget fram till 2002 inte haft nagra reella
rorelseintikter, utan intdktssidan har i huvudsak utgjorts av
aktiviterat forsknings- och utvecklingsarbete.

Under 2002 har forsiljning av GlycoSorb®ABO paborjats
och avskrivning av utvecklingskostnaden har skett fran verk-
samhetsarets borjan med 5,6 MSEK i enlighet med avskriv-
ningsplanen. Fran och med verksamhetsaret 2002, har kost-

Eget kapital och latent skatteskuld dividerat med balansomslutningen
Resultat efter faktisk skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier

nader for fortsatt produktutveckling av GlycoSorb®-ABO ej
lingre aktiverats utan kostnadsforts, eftersom den kommersi-
ella fasen ér inledd.

En stor del av den laboratorieutrustning Bolaget anvinder
i sin forskning hyr Bolaget via leasingavtal, vilket innebir att
nagra betydande materiella investeringar inte gjorts under
senare tid och Bolaget ser inte heller nagot sadant investe-
ringsbehov under den nirmast 6verskadliga framtiden.



GTAB har till dags dato endast haft begrinsade intikter fran
forsiljning av sin produkt GlycoSorb®-ABO. Bolaget har
paborjat marknadsforingen i Europa och etablerat kontakter
med ledande transplantationscentra runt om i Europa. En
viktig komponent har varit att stirka den kliniska erfarenhe-
ten av produkten. Detta dr viktigt for den fortsatta lansering-
en pa den Europeiska marknaden dir den kliniska erfaren-
heten av blodgruppsinkompatibla transplantationer ar liten
och pa flera sjukhus ocksa obefintlig. Den kliniska erfaren-
het som ackumulerats med produkten till dags dato anser vi
vara av stort virde for den fortsatta lanseringen i Europa.

Etablerandet av nya rutiner kring en ny produkt och tek-
nologi inom transplantationsomradet innebdr relativt omfat-
tande procedurer som tar tid. Under 2003 riknar GTAB med
en omsittning pa ca en miljon SEK for GlycoSorb®ABO.

Med nuvarande struktur och verksamhet beriknar bolaget
att man nar lonsamhet vid en arlig omsittning pa ca 25
MSEK. Bolagets potentiella produktionsvolym i nuvarande
renrumslokaler motsvarar en arlig omsittning pa ca 100
MSEK. Eftersom produktionen av bolagets produkter sker till
en hog bruttomarginal, dr hivstangseffekten i bolagets resul-
tat betydande. Med vissa mindre investeringar kan den
potentiella produktionsvolymen dubbleras, sa att den mot-
svarar en omsittning pa 200 MSEK. For att 6ka produktions-
kapaciteten ytterligare krivs storre investeringar i produk-
tionsanlidggningar, alternativt att man anlitar externa under-
leverantorer.

For blodgruppsinkompatibla njurtransplantationer berik-
nas den potentiella marknaden for GlycoSorb®-ABO till 6ver
500 MSEK arligen. Marknadspotentialen beriknas ¢ka med
det 6kande behov som finns av transplantationer. Exempel-
vis har antalet patienter pa vintelistorna for njurtransplanta-
tion fordubblats under den senaste tioarsperioden i USA och
Europa, och antalet patienter som genomgar dialys i USA
(idag ca 450.000) forvantas nidstan fordubblas inom en tiodrs-
period. Inkluderas dven mojligheten med levertransplanta-
tioner och akuta hjirttransplantationer samt en i framtiden
mojlig bredare anvindning av produkten for att underlitta
en bittre matchning av vivnadstyper mellan givare och mot-
tagare, blir potentialen avsevirt storre.

Nir marknadslansering av GlycoSorb®-Xeno kan ske ér
avhingigt av politiska beslut. Det ir inte i dagslidget tillatet
att genomfbra xeno-transplantationer av organ fran djur till
minniskor. GlycoSorb®™Xeno idr dessutom beroende av de
pre-kliniska forsok som pagar, och att dessa mynnar ut i att
transgena organ kommer ut pa marknaden i storre skala. Det
ar forst da som marknaden for denna produkt kommer att
finnas i realiteten. Endast en begrinsad forsiljning av Glyco-
Sorb®-Xeno till kliniska forsok dr alltsa att forvinta de nir-
maste aren. Den framtida potentialen for denna produkt ar
dock mycket stor.
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Framtidsutsikter

Ytterligare ett anvindningsomrade for foretagets produk-
ter 4r tillverkning av universiell blodplasma.

Mer 4n tio miljoner enheter blod ges enbart i Europa per
ar. De tester som gjorts med GTABs produkter visar att uni-
versell plasma kan produceras med godtagbar ekonomi. Pro-
ducerad universell blodplasma kriver emellertid en mer
omfattande godkinnandeprocess. Samarbeten har initierats
med storre aktorer och diskussioner pagar om en fordjup-
ning av dessa.



Risker

En investering i GTAB ir forenat med risktagande. Bolaget
befinner sig i ett tidigt skede och kan paverkas av ett antal
omvirlds- och riskfaktorer vars effekter pa Bolagets framtida
utveckling dr svara att forutse. Nedan anges nagra av de ris-
ker som kan fa betydelse for Bolagets framtid. For att gora
en balanserad riskbedomning krivs dock att hiansyn dven tas
till 6vrig information i foreliggande prospekt.

Produktion

GTAB har en begrinsad produktionskapacitet och star infor
en serieproduktion av sin produkt GlycoSorb®-ABO. Bolaget
arbetar med att skala upp produktionskapaciteten. Det finns
emellertid ingen garanti for att GTAB kommer att kunna
skala upp produktionskapaciteten i tillrickligt snabb takt for
att kunna producera och leverera produkten i den takt som
marknaden utvecklas.

Nyckelpersoner

GTAB idr beroende av ett antal nyckelpersoner. Dessutom
beror Bolagets framtida resultat delvis pa férmagan att attra-
hera och behalla savil en kvalificerad ledning som personal
for produktutveckling, marknadsforing och forsiljning. Ett
bortfall av nagon av Bolagets nyckelpersoner skulle pa kort
sikt kunna leda till negativa konsekvenser for Bolaget.

Etik och politik

Marknaden for GlycoSorb®-Xeno ir beroende av etiska och
politiska beslut. I dagsliget anses det i manga linder oetiskt
att transplantera xenoorgan till minniskor, och lagstiftningen
utgor ett hinder i de flesta linder, inklusive Sverige. I USA
har den forsta extrakorporala xenotransplantationen pa
minniska utforts med transgent organ och begrinsade stu-
dier med celler har genomforts. Det dr osikert ndr mer
omfattande studier kommer att genomféras. FDA ser dock
bristen pa transplantationsorgan som ett visentligt problem.

Konkurrens

Bioteknik- och medicinteknikbranschen utvecklas i ett hogt
tempo och kommer sannolikt att gora sa dven i framtiden.
Aven om Bolagets nuvarande analys inte visar pa nagra
direkta konkurrenter kan det inte uteslutas att alternativa
konkurrerande metoder utvecklas. Andra foretag, vissa med
betydligt storre resurser, forskar och utvecklar tekniker som
kan komma att konkurrera med GTABs produkter.
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Framtida kapitalbehov

Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ér i
hog grad beroende av framgangar i lanseringen av produk-
terna samt dirpa foljande forsiljningsframgangar. Det finns
ingen garanti for att GTAB kommer att kunna anskaffa nod-
vandigt kapital 4ven om utvecklingen dr positiv i Bolaget, ett
beroende finns ocksa av liget pa marknaden for tillgingligt
riskkapital.



Ovriga upplysningar

Bildande

GTAB med organisationsnummer 556519-7372 inregistrera-
des hos Patent- och Registreringsverket den 13 juli 1995.
Nuvarande firma Glycorex Transplantation AB antogs 23
januari 1996. Nuvarande verksamhet har bedrivits sedan
februari 1997.

GTAB etablerades som ett aktiebolag och avser att bedri-
va verksamheten under denna associationsform, vilken
regleras av aktiebolagslagen (1975:1385). Bolaget arbetar
med biotekniska utvecklings- och produktionstjanster inom
transplantationsomradet.

Avtal

Mellan GTAB och Glycorex AB ("GAB”) finns ett avtal enligt
vilket GAB med licens frain GTAB producerar kolhydrat-
komponenter till GTABs produkter. Licensen grundar sig pa
de patent GTAB licensierar in for applikationer inom trans-
plantationsomradet av Procur AB.

Tvister

GTAB dr inte part i tvist, rittegang, skiljeforfarande, eller
annan rittslig sak som ir eller kan bli av icke ovisentlig eko-
nomisk eller annan betydelse for bolaget. Det foreligger inte
nagra av styrelsen kidnda forhallanden som formodas leda till
sadant rittsligt forfarande.

Transaktioner med nérstadende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i
GTAB har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktig-
het i nagra affirstransaktioner, som ir eller var ovanlig till sin
karaktir eller sina avtalsvillkor, och som intriffat under
nuvarande eller tidigare rikenskapsar. Bolagets revisorer har
¢j heller varit delaktiga i nagra transaktioner enligt ovan.
Bolaget har inte heller limnat lan, stillt garantier eller ingatt
borgensforbindelser till eller till forman for nagon av styrel-
seledamoterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i
bolaget.

Forutom uppdragsavtal for produktion av kolhydrater
mellan GTAB och GAB utbyts vissa andra tjdnster mellan
dess bolag. Vissa gemensamma lokaler och ledningsfunktio-
ner delas mellan bolagen. Avrikning for kostnader for detta
gors marknadsmissigt. GAB ir ett bolag som kontrolleras
gemensamt av Kurt Nilsson och Bill Nederman. Aven Procur
AB ir ett bolag som kontrolleras gemensamt av Kurt Nilsson
och Bill Nederman. Bolagets avtal med Procur AB behand-
las under rubriken "Patentsituation” tidigare i detta prospekt.

Milj6é

Nagra forbud eller foreligganden ur miljohinseende har inte
utfirdats mot bolaget. Bolaget handhar inte heller nagra far-
liga amnen eller substanser i sin produktion.
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Pensionsavtal

GTAB betalar, for de anstillda som inte omfattas av kollek-
tiva pensionslosningar, pensionspremier i enlighet med ITP-
plan.

Férsékringar

Styrelsen bedomer att bolagets forsiakringsskydd ir tillfreds-
stillande med avseende pa verksamhetens art och omfatt-
ning.

Avstamningsforbehall

Vid bolagsstimman den 3 december 1999 beslutades att
Bolaget skall anslutas till VPC genom antagandet av en ny
bolagsordning med sa kallat avstimningsforbehall. Avstim-
ningsférbehallet tridde i kraft den 6 december 1999.

Ekonomisk information

Bolagsinformation limnas enligt NGMs regler vilket bland
annat innebidr att all visentlig information offentliggors
genom NGM. Lopande information av vikt, saisom arsredo-
visning, utsinds till aktiedgarna direkt. Bolagets tryckta
information aterges pa foretagets hemsida pa Internet.

Aktieagaravtal
Savitt bolaget styrelse kdnner till finns det ej nagra avtal mel-
lan dgarna i GTAB avseende samverkan i dgarfragor.

Utdelningspolitik

Styrelsen planerar ingen utdelning for innevarande eller
kommande rikenskapsar. Pa lingre sikt avser man dock att
foresla aktiedgarna utdelning pa del av Bolagets vinst.

Bemyndigande

Den 13 maj 2003 beslutade ordinarie bolagsstimman att
bemyndiga styrelsen att vid behov besluta om nyemission
fram till nista ordinarie bolagsstimma. Sadan emission skall
ske med eller utan avvikelse fran aktieigarnas foretridesritt.
Styrelsen kan emittera maximalt 10.000.000 B-aktier med
stod av bemyndigandet.

Kompletterande information

Handling med for allmidnheten tillgdnglig kompletterande
information kan inhidmtas hos bolagets huvudkontor:
Glycorex Transplantation AB, Solvegatan 41, 223 70 Lund,
Tel 046-2865780, Fax 040-2865781.



Aktien och agarna

Notering

Glycorex Transplantation ABs aktie dr sedan september 2001
noterad pa NGM Equity vid Nordic Growth Market (NGM),
som dr en bors under Finansinspektionens tillsyn. En han-
delspost i bolagets aktier omfattar 1.000 st.

Aktieagare

Antalet aktiefigare uppgick till 3.968 per den 30 juni 2003. Av
dessa har omkring 2.341 minst en noteringspost, vilket mot-
svarar 1.000 aktier. Av dgarstrukturen per den 30 juni 2003
framgar att ca 60 procent av dgandet ir forvaltarregistrerat.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i GTAB uppgar till 2.036.343 kronor fordelat
pa 3.268.000 A-aktier och 37.458.867 B-aktier. Det nominel-
la virdet per aktie dr 0,05 kronor. En A-aktie har 10 roster
per aktie och en B-aktie en rost per aktie. Varje aktie har lika
rate till Bolagets tillgangar och vinst. Vid bolagsstimma far
varje rostberittigad rosta for fulla antalet dgda och foretrad-
da aktier utan begrinsningar i rostritten.

Okning av Okning av Totalt Totalt antal  Totalt antal  Nominellt
Ar Transaktion Villkor antalet aktier Aktiekapitalet aktiekapital A-aktier B-aktier varde kr
1995 Bolagsbildning 500 50 000 50 000 500 0 100
1997 Nyemission 500 50 000 100 000 1 000 0 100
1997 Nyemission 333 33 300 133 300 1 000 333 100
1998 Fondemission 3999 399 900 533 200 4 000 1332 100
1998 Nya aktieserier 0 0 533 200 1634 3698 100
1998 Split 2000:1 10 658 668 0 533 200 3268 000 7 396 000 0,05
1998 Nyemission 400 000 20 000 553 200 3268 000 7 796 000 0,05
1998 Nyemission 2 340 900 117 045 670 245 3268 000 10 136 900 0,05
1999 Nyemission 4 000 000 200 000 870 245 3268 000 14 136 900 0,05
1999 Nyemission 279 688 13 984 884 229 3268 000 14 416 588 0,05
2000 Nyemission Foretrade 1:5, 1,00 kr 3536 912 176 846 1061 075 3268 000 17 953 500 0,05
2000 Nyemission Riktad 3,00 kr 5 000 000 250 000 1311075 3268 000 22 953 500 0,05
2001 Nyemission, Foretrade 1:6, 2,00 kr 1972 958 98 648 1409 723 3268 000 24 926 458 0,05
2001 Nyemission Riktad 1,30 kr 5 000 000 250 000 1659 723 3268 000 29 926 458 0,05
2002 Nyemission Riktad 4,10 kr 2 000 000 100 000 1759 723 3268 000 31926 458 0,05
2002 Nyemission Foretrade 1:6, 4,00 kr 5532 409 276 620 2 036 343 3268 000 37 458 867 0,05
Totalt 40 726 867 2 036 343 2036 343 3 268 000 37 458 867 0,05
Agarférhallanden per 2003-06-30
Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt antal aktier Roster % Kapital %
Glycorex AB 0 5972 362 5972 362 8,5 14,7
Nilsson, Kurt med fam. och bolag 2 356 000 791 359 3 147 359 34,7 7,7
Liebel, Jim 912 000 155 000 1 067 000 13,2 2,6
Nederman, Bill 0 1362 741 1362 741 1,9 3,3
Wendt Investment AB 0 2 147 000 2 147 000 3,1 5,3
Wendt, Magnus 0 1969 000 1969 000 2,8 4,8
Ahltin, Anders 0 1 828 666 1828 666 2,6 4,5
Henningson Affarsfastigheter AB 0 1 416 666 1416 666 2,0 3,5
Olof Andersson Forv. AB 0 980 633 980 633 1,4 2,4
Lundstrém, Steven 0 905 107 905 107 1,3 2,2
Ovriga aktiedgare 0 19 930 333 19 930 333 28,4 48,9
Summa 3 268 000 37 458 867 40 726 867 100,0 100,0
Agarstruktur per 2003-06-30
Aktieintervall Antal aktier Kapitalandel Antal agare Andel antal dgare
1-500 297 246 0,7% 922 23,2%
501-1000 622 310 1,5% 705 17,8%
1001-2000 1306 376 3,2% 874 22,0%
2001-5000 2 549 180 6,3% 768 19,4%
5001-10000 2 556 310 6,3% 340 8,6%
10001-20000 2834775 7,0% 198 5,0%
20001-50000 3132 254 7,7% 96 2,4%
50001-100000 2012 222 4,9% 28 0,7%
100001- 25416 194 62,4% 37 0,9%
Summa 40 726 867 100,0% 3968 100
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelse

Nils Siegbahn, fodd 1953.

Styrelseordforande sedan 2002.

Ledamot av styrelsen sedan 2000.

Teknologie doktor i tillimpad biokemi vid Lunds Universi-
tet, samt civilekonom vid Handelshogskolan i Stockholm.
Verkstillande direktor i Alligator Bioscience, ett foretag verk-
samt inom proteinoptimering.

Innehav i Glycorex Transplantation: 58.333 B-aktier

Claes Blanche, fodd 1957.

Ledamot av styrelsen sedan 2000.

Civilingenjor vid KTH och ekonomutbildning vid Handels-
hogskolan i Stockholm. VD for Guidant Corporation Norden,
ett foretag verksamt inom hjirtsjukvard.

Innehav i Glycorex Transplantation: 68.055 B-aktier

Carl-Gustav Groth, fodd 1933

Ledamot av styrelsen sedan 2003.

Professor emeritus i transplantationskirurgi och tidigare chef
for transplantationskirurgiska kliniken vid Huddinge sjuk-
hus. Har haft flera internationella uppdrag inom transplanta-
tionsomradet bl.a. som president for virldsorganisationen i
transplantation ar 2000-2002.

Innehav i Glycorex Transplantation: 0 aktier

Kurt Nilsson, fodd 1953.

Ledamot av styrelsen sedan 1996.

Grundare och VD i Glycorex Transplantation. Teknologie
doktor i tillimpad biokemi vid Lunds Universitet. Docent i
bioteknik.

Innehav i Glycorex Transplantation: 2.356.000 A-aktier och
96.400 B-aktier.

Styrelsens arbetssatt

GTAB:s styrelse ska enligt bolagsordningen besta av ligst tre
och hogst sju ledamoter med en till sju suppleanter. I dags-
laget bestar styrelsen av fyra ledamoter och tva suppleanter.
Styrelsens arbete i GTAB regleras av aktiebolagslagen, gil-
lande bolagsordning och den av styrelsen faststillda arbets-
ordningen. Under 2002 holl styrelsen sex protokollforda
sammantriaden. Under 2003 har styrelsen hallit fyra proto-
kollforda sammantriden.

Ingbritt Brandelius, fodd 1948.

Styrelsesuppleant sedan 2001.

Ekonom.

Innehav i Glycorex Transplantation: 192.500 B-aktier

Claes Langéen Nilsson, fodd 1951.
Styrelsesuppleant sedan 2002.

Advokat

Innehav i Glycorex Transplantation: 6.000 B-aktier

Ledande befattningshavare
Kurt Nilsson
VD, i Ovrigt se ovan.

Revisorer

Sten Humble, fodd 1946

Ordinarie revisor sedan 1996.

Auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB, Malmo.

Eva Melzig Henriksson,fodd 1961
Revisorssuppleant sedan 2003.
Auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB, Malmo.

Fran Vanster:

Claes Blanche, Nils Sigbahn, Kurt Nilsson,
Ingbritt Brandelius och Carl-Gustaf Groth (nedan).
Pa bilden saknas Claes Langéen Nilsson.

Styrelsen behandlade vid sina ordinarie moten de fasta
punkter som forelag vid respektive styrelsemote i enlighet
med styrelsens arbetsordning. Det innebir behandling av
affirslige, budget och delarsrapporter samt en orientering i
vasentliga projekt. Vidare behandlar styrelsen overgripande
fragor rorande foretagsforvirv och andra investeringar samt
langsiktiga strategifragor. Darutover delges styrelsen en eko-
nomisk rapportering med kommentarer till utfall i jimforel-
se med budget eller prognos.



Bolagsordning

Antagen vid bolagsstimma 2001-12-07

§ 1 Firma
Bolagets firma dr Glycorex Transplantation AB (pubD.

§ 2 Styrelsens séte
Bolagets styrelse skall ha sitt site i Lund, Skane lin.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall arbeta med biotekniska utvecklings- och pro-
duktionstjanster inom transplantationsomradet samt idka
diarmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgora ligst 1.500.000 kr och
hogst 6.000.000 kr.

§ 5 Aktieslag

Bolagets aktier skall kunna utgivas i tva serier, serie A och
serie B. Vid omrostning pa bolagsstimma skall aktie av serie
A (A-aktie) medfora tio (10) roster och aktier av serie B (B-
aktie) en (1) rost. Om aktier av bada slagen utges, ma anta-
let aktier av vardera serien uppga till hogst nittionio hun-
dradelar av hela antalet aktier i bolaget. Beslutar bolaget att
genom kontantemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, skall dgare av aktier av serie A (A-aktie) och serie B (B-
aktie) dga foretradesritt att teckna nya aktier av samma akti-
eslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger
(primér foretradesritt).

Aktier som inte tecknas med primir foretradesritt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretri-
desritt). Om inte salunda erbjudna aktier ricker for den
teckning som sker med subsididr foretradesritt, skall aktier-
na fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal akti-
er de forut dger, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission ge ut aktier
endast av serie A eller serie B skall samtliga aktiedgare, oav-
sett om deras aktier dr av serie A eller serie B, dga foretri-
desritt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
de forut 4ger.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrink-
ning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt. Vid o6kning av
aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras
av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Dirvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora ritt till nya aktier av samma aktieslag.
Vad nu sagts skall inte innebira nagon inskrinkning i moj-
ligheten att genom fondemission, efter erforderlig 4ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 Aktiernas nominella belopp
Aktie skall lyda pa fem (5) ore.

§ 7 Avstamningsforbehall
Den som pa faststilld avstimningsdag dr inford i aktieboken
eller i forteckning enligt 3 kap 12 §.

Aktiebolagslagen skall anses behorig att mottaga utdel-
ning och, vid fondemission, ny aktie som tillkommer aktie4-
gare samt att utdva aktiedgarens foretridesritt att delta i
emission.
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§ 8 Styrelse

Bolagets styrelse viljs arligen pa ordinarie bolagsstimma for
tiden intill dess nista ordinarie bolagsstimma hallits. Styrel-
sen skall besta av ligst tre och hogst sju ledamoter med ligst
en och hogst sju suppleanter.

§ 9 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning samt styrelsens
forvaltning utses en eller tva revisorer — varav atminstone en
auktoriserad — med en eller tva suppleanter. Uppdraget som
revisor giller till slutet av den ordinarie bolagsstimma som
halls under fjirde rikenskapsaret efter revisorsvalet.

§ 10 Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma dir friga om bolagsordning kommer att
behandlas skall utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stimman; att kallelse till annan extra bolags-
stimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stimman; och att kallelse till bolagsstimma skall
ske genom annonsering i Post och Inrikestidningar samt
Dagens Nyheter eller annan rikstickande dagstidning.

§ 11 Anmalan om deltagande vid bolagsstamma
Aktiedgare som Onskar deltaga i bolagsstimma skall anmila
sig hos bolaget senast kl 12.00 den dag som anges i kallel-
sen till stimman. Denna dag far ej vara sondag, annan all-
min helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore bolags-
stimma.

Bitrdde at aktiedgare far medforas till bolagsstimma
endast om aktiedgaren till bolaget anmiler antalet bitriden,
dock max tva, senast den dag som anges i kallelsen.

§ 12 Bolagsstamma

Pa ordinarie bolagsstimma skall foljande drenden forekom-
ma till behandling:

Val av ordférande vid stimman.

Upprittande och godkidnnande av rostlingd.

Val av en eller tva justeringsmin.

Godkinnande av dagordning.

Provning av om stimman blivit behorigen samman-
kallad.

Framliggande av arsredovisning och revisions berit-
telse samt, i forekommande fall, koncernresultatrik-
ning och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut:

a) om faststillelse av resultatrikning och balans-
rikning, samt, i féorekommande fall, koncern-
resultat-rikning och koncernbalansrikning,
om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen,
om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och
eventuellt verkstillande direktor nidr sadan
fore kommer.

8. Beslut om avstimningsdag for det fall bolagsstim-
man beslutar om utdelning.

9. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden i fore-

kommande fall.

Upplysning om styrelsekandidaternas uppdrag i

andra foretag.

o e

o

b)

<)

10.



11. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
samt revisor och eventuella revisorssuppleanter i
forekommande fall.

12. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt

aktiebolagslagen (1975:1385) eller bolagsordningen.
Vid bolagsstimma far varje rostberittigad rosta for
fulla antalet av honom 4gda och foretridda aktier
utan begrinsning i rostetalet. Bolagsstimma kan hal-
las i Lund, Malmo eller Stockholm.

§ 13 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall omfatta 1 januari till 31 decem-
ber.

§ 14 Hembud

Har A-aktie overgatt till person, som icke forut dr A-aktie-
dgare i Bolaget, skall A-aktien genom skriftlig anmilan hos
Bolagets styrelse ofordrojligen hembjudas A-aktiedgarna till
inlosen. Atkomsten av A-aktien skall dirvid styrkas samt, dir
dganderitten har 6vergatt genom kop, uppgift limnas om
kopesumman.

Nir A-aktie salunda har hembjudits till inlosen, skall sty-
relsen genast skriftligen meddela detta till Bolagets A-aktie-
dgare med anmodan till den, som Onskar begagna sig av 16s-
ningsritten, att skriftligen anmila sig hos styrelsen inom tva
manader, riknat fran anmilan hos styrelsen om A-aktiens
overgang. Anmiler sig flera 16sningsberittigade, skall fore-
tridesritten dem emellan bestimmas genom lottning, dock
att, ddrest samtidigt flera A-aktier hembjudits, A-aktierna
forst, sa langt ske kan, skall fordelas mellan dem i forhal-
lande till det antal A-aktier de forut dger.
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For salunda hembjuden A-aktie skall erliggas i losen:

a) nir dganderitten har 6vergatt genom kop, den dir-
vid betingade kopeskillingen, och
b) nir dganderitten har 6vergatt genom annat fang dn

kop och man inte dr 6verens i fraga om losen belop-
pets storlek, det belopp vartill A-aktien har virderats
av skiljemdn pa sitt som gillande lag om skiljemin
stadgar.

Har A-aktien overgatt genom kop, och gitter icke den nye
dgaren att om sa dskas, angaende kopet forete fondhandla-
res slutsedel eller utdrag av protokoll 6ver offentlig auktion
eller annan av tva personer bevittnad képehandling, uppta-
gande kopevillkoren eller forekommer anledning antaga, att
mellan siljare och kopare icke har blivit pa god tro sa ting-
at och betalat, som kopehandlingen innehaller, skall 16sen-
beloppet bestimmas efter den i punkt b) hir ovan angivna
grunden. Losenbeloppet skall erliggas inom en (1) manad
fran utgangen av den tid inom vilken losningsansprak skall
ha framstillts hos styrelsen. Skall losenbeloppet for hem-
bjudna aktier faststillas av skiljemidn enligt vad som stadgas
ovan, skall dock i stillet beloppet erliggas inom en (1)
manad fran det att det blivit behorigen faststillt.

Om inte inom stadgad tid nagon anmiler sig vilja 16sa
hembjuden A-aktie eller, sedan losningspriset pa dylik A-
aktie i behorig ordning har faststillts, A-aktien ej inom 30
dagar direfter inloses, dger den, som gjort hembudet, att bli
registrerad for A-aktien.



Delarsrapport for perioden
januar - juni 2003

Glycorex Transplantation ir ett medicintekniskt foretag som
bedriver forskning, utveckling och forsiljning inom omradet
organtransplantation.

Bolaget har utvecklat tva typer av kolhydratbaserade
huvudprodukter, medicintekniska produkter, GlycoSorb®-
ABO och GlycoSorb®Xeno. Glycosorb®™ABO underlittar
transplantationer over blodgruppsgrinserna och okar antalet
transplantationsmojligheter.  GlycoSorb®-Xeno underlittar
transplantationer mellan djur och ménniska, sa kallade xeno-
transplantationer.

Bolaget dr noterat pa NGM Equity sedan september 2001.

e Den kliniska erfarenheten med produkten har ytterligare
stirkts under perioden.

e Ytterligare njur- och levertransplantationer har fram-
gangsrikt genomforts efter behandling med GlycoSorb®-
ABO.

e Processen for att fa produkten godkidnd i USA har fortsatt
och kompletterande information har inlimnats till FDA i
juli manad.

e Marknadssidan har stirkts med en medicintekniskt kun-
nig person.

e Resultatet efter finansiella poster blev -10.581 TSEK
inkluderat planenlig avskrivning med 2.825 TSEK pa tidi-
gare aktiverad utvecklingskostnad (resultat foregaende ar
-10.460 TSEK).

Verksamheten

Bolaget har utvecklat tva kolhydratbaserade huvudproduk-
ter, GlycoSorb®- ABO och GlycoSorb®-Xeno. Glycosorb®-
ABO ir certifierad for marknadsforing och forsiljning inom
EU-omradet. Denna produkt underlittar transplantationer
over blodgruppsgranserna och okar antalet transplantations-
mojligheter. GlycoSorb®-Xeno underlittar transplantationer
mellan djur och minniska, s k xenotransplantationer.

Under juni manad har ytterligare en levertransplantation
genomforts efter behandling med foretagets produkt Glyco-
sorb® ABO. Mottagaren var av blodgrupp 0 och donatorn av
blodgrupp A. Den behandling av mottagaren som genom-
fordes var effektiv och eliminerade blodgruppsantikroppar
utan sidoeffekter. Behandlingen, som genomfordes pa ett
storre transplantationscentra i Belgien, medférde att den
akuta avstotning som normalt hade skett utan behandling av
patienten, kunde undvikas. Dirmed har till dags dato tva
levertransplantationer 6ver blodgruppsbarriiren genomforts.

Ytterligare njurtransplantationer har utforts med gott
resultat och tills dags dato har dirmed totalt tio patienter
behandlats.

Transplantation dr den foredragna behandlingen for pati-
enter med kronisk njursvikt. Jimfort med dialys ger njur-
transplantation avsevirt bittre livskvalitet och lingre pati-
entoverlevnad samt stora besparingar inom varden.

For att stirka marknadssidan har bolagets marknadsper-
sonal forstarkts med en medicinteknisk expert som ger sup-
port at foretagets kunder.

Med produkten GlycoSorb®Xeno, som ir pa utvecklings-
stadiet, kan antalet mojliga transplantationer okas. Xeno-
transplantationer i storre omfattning ligger flera ar framat i
tiden. Produktutvecklingen har fortskridit enligt plan.

Marknad
Den storsta potentiella marknaden for GlycoSorb®- ABO idr
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USA, bl. a. beroende pa ett aktivare program for att Oka
antalet transplantationer. Under perioden har bolaget fortsatt
processen med att fa produkten godkind i USA av FDA
(Food Drug Administration).

Bolagets fokus ir for ndrvarande marknadstforing och for-
siljning av GlycoSorb® ABO inom EU-omradet. Behovet av
fler transplantationer ér stort och vixer for varje ar. Endast
en mindre del av det efterfrigade antalet transplantationer
kan utforas pa grund av att minniskor tillhor olika blod-
grupper. Med produkten GlycoSorb®-ABO elimineras denna
barridr och antalet transplantationer beriknas kunna 6ka 30-
40 procent.

Ytterligare en kommersiell utvecklingsmojlighet inom
foretagets produktomrade ir framtagning av universell blod-
plasma, d v s plasma dir blodgruppsantikroppar har elimi-
nerats. Ett flertal tester har visat att vara produkter dven lim-
par sig for framtagning av sa kallad universell plasma, det
vill sdga blodplasma som kan ges till patienter oavsett blod-
grupp. Diskussioner med europeiska och amerikanska bolag
har under perioden fortsatt angaende samarbete kring denna
produktmojlighet.

Utveckling av resultat och stéllning

Nettoomsittningen uppgick under perioden till 525 TSEK
(132 TSEK motsvarande period foregaende ar). Rorelsekost-
naderna uppgick till -11.248 (-11.323). I rorelsekostnaderna
ingar planenlig avskrivning pa tidigare aktiverad utveck-
lingskostnad for GlycoSorb®-ABO med 2.825 TSEK (2.825
TSEK).

Totalt under aren 1997--2002-12-31 har 45,2 MSEK aktive-
rats for GlycoSorb®-ABO. Aktiveringen motsvarar foretagets
nedlagda kostnader pa produktutveckling, inkluderat till-
verkningsprocesser och preklinisk testning samt skilig andel
av indirekta kostnader under perioden. Periodens kostnad
for fortsatt produktionsutveckling av produkten GlycoSorb®-
ABO, ca 4,3 MSEK (4,5 MSEK) har fr.o.m. ar 2002 kostnads-
forts eftersom bolaget inlett den kommersiella fasen.

Investering i materiella tillgangar uppgick under perioden
januari- juni till 180 TSEK.

Resultat efter finansiella poster blev -10.581 TSEK

(-10.460 TSEK).

Periodens kassaflode blev -7.439 TSEK (18.982 TSEK)
Soliditeten uppgick till 90 % (93 %, 2002-06-30).
Likviditeten inklusive kortfristig placering uppgick till 5,6
MSEK (20,8 MSEK) vid periodens slut.

Denna rapport dr upprittad enligt Redovisningsradets
rekommendation om delarsrapporter RR 20.

Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder har
anvints i delarsrapporten som i senaste arsredovisningen.

Utsikter

En utveckling av produktionen till de ©kande behoven
genomférs fortsatt under innevarande ar. Aven om potentia-
len for foretagets produkter dr stor och 6kande (transplanta-
tionskderna har nistan fordubblats under de senaste tio
aren) sa dr varje transplantation och etablerandet av nya ruti-
ner kring en ny produkt av denna typ en relativt omfattan-
de procedur som tar tid. Foretaget riknar darfér med att
verksamheten inte ger nagon vinst i ar, men riknar med en
fortsatt 6kande omsittning under innevarande ar.



Resultatriakning april-juni april-juni jan-juni jan-juni
Belopp TSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomsattning 275 31 525 132 512
Férandring av lager,
produkter i arbete 100 0 60 -100 -60
Aktiverat belopp for
Utvecklingsarbete 0 200 0 450 860
Ovrig intakt 2 18 2 18 19
Rorelsekostnader -3 959 -4 319 -8 224 -8 129 -16 101
Avskrivningar -1 545 -1 546 -3 084 -3 094 -6 154
Rérelseresultat -5127 -5 616 -10 721 -10 723 -20 924
Finansiella poster
Resultat fran finansiella poster 52 279 140 263 642
Resultat efter finansiella poster -5 075 -5 337 -10 581 -10 460 -20 282
Periodens resultat -5 075 -5 337 -10 581 -10 460 -20 282
Balansrakning
Belopp TSEK 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 37 715 42 955 40 540
Materiella anlaggningstillgangar 1491 1639 1570
Omséttningstillg. exkl. likvida medel 1105 979 837
Kortfristig placering 4810 20 280 12 571
Likvida medel 816 479 603
Summa tillgangar 45 937 66 332 56 121
Eget kapital och skulder
Eget kapital 41548 61 951 52 129
Langfristiga skulder 479 661 576
Kortfristiga skulder 3910 3720 3416
Summa eget kapital och skulder 45 937 66 332 56 121
Kassaflédesanalys jan-juni jan-juni
Belopp TSEK 2003 2002 2002
Resultat efter finansiella poster -10 581 -10 460 -20 282
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 3193 3 094 6 285
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 226 -1 563 -1726
Kassafléde fran investeringsverksamheten -180 -496 -1 071
Kassaflode fran finansverksamheten -97 28 408 28 323
Periodens kassaflode -7 439 18 983 11 529
Likvida medel, kortfr. placering vid arets bérjan 13174 1776 1776
Kursdifferens i kortfristig placering -109 0 -131
Likvida medel vid periodens slut 816 479 603
Kortfristig placering 4810 20 280 12 571
Forandring av eget kapital jan-juni jan-juni
Belopp TSEK 2003 2002 2002
Belopp vid periodens borjan 52 129 43 900 43 900
Nyemissioner 0 28 511 28 511
Periodens resultat -10 581 -10 460 -20 282
Belopp vid periodens slut 41 548 61 951 52 129
jan-juni jan-juni
Nyckeltal 2003 2002 2002
Rérelsemarginal, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % -45,2 -39,5 -42,2
Balanslikviditet, ggr 1,7 5,8 41
Soliditet, % 90 93 93
Genomsnittligt antal aktier 40 726 867 39 456 690 40 091 779
Antal aktier vid periodens slut 40 726 867 40 726 867 40 726 867
Resultat per aktie (genomsnittligt antal) -0,26 -0,27 -0,51
Resultat per aktie, vid periodens utgang -0,26 -0,26 -0,50
Eget kapital per aktie vid periodens slut 1,02 1,52 1,28
Medelantalet anstéllda 8 7 7

Nominellt varde: 5 dre per aktie
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Rakenskaper 2000 - 2003

RESULTATRAKNING

2002-01-01 2001-01-01 2000-01-01
Belopp kronor Not 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Nettoomséttning 512 481 0 13 032
Foérandring av lager och produkter i arbete -60 000 100 000 0
Aktiverat belopp for forsknings- och
utvecklingsarbete 860 000 10 800 000 10 400 000
Ovriga rorelseintakter 19 377 0 19 389
Rorelseintakter 1 331 858 10 900 000 10 432 421
Rorelsekostnader
Révaror och férnddenheter -5 811 479 -5 336 149 -5 869 441
Ovriga externa kostnader 2,3 -5 752 247 -6 081 264 -3 242 511
Personalkostnader 1 -4 536 634 -4 259 956 -3 065 565
Avskrivning av
immateriella anlaggningstillgangar enligt plan 7 -5 650 000 0 0
Avskrivning av
materiella anlaggningstillgangar enligt plan 8 -503 914 -268 100 -232 966
Ovriga rérelsekostnader -2 011 -843 -1 367
Rorelseresultat -20 924 427 -5 046 312 -1 979 520
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 4 1083 356 104 154 243 455
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -441 130 -54 369 -6 694
Resultat efter finansiella poster -20 282 201 -4 996 527 -1 742 759
Arets resultat -20 282 201 -4 996 527 -1 742 759
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BALANSRAKNING

Belopp kronor Not 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
TILLGANGAR 6
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 7
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbete 40 410 000 45 200 000 34 400 000
Patent 130 000 130 000 130 000
Materiella anlaggningstillgangar 8
Maskiner och teknisk utrustning 1323 156 1630 224 660 518
Inventarier 246 837 232 985 192 024
Summa anlaggningstillgangar 42 109 993 47 193 209 35 382 542
Omsiéttningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 138 678 141772 0
Produkter i arbete 40 000 100 000 0
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 365 103 403 318 538 245
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 292 750 723 990 769 840
Kortfristig placering 9 12 571 461 55 986 0
Kassa och Bank 603 149 1720 118 5923 323
Summa omsattningstillgangar 14 011 141 3145 184 7 231 408
Summa tillgangar 56 121 134 50 338 393 42 613 950
EGET OCH FRAMMANDE KAPITAL
Eget kapital 10
Aktiekapital (40 726 867 aktier a 5 6re) 2 036 343 1659 723 1311075
Overkursfond 70 375 148 52 308 698 43716 719
Balanserat resultat 0 -5 071 541 -3 328 782
Arets resultat -20 282 201 -4 996 527 -1742 759
Summa eget kapital 52 129 290 43 900 353 39 956 253
Langfristig skuld 576 396 763 677 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 760 426 1952 709 431 306
Ovriga skulder 11 1161294 2 189 496 1332 706
Upplupna kostnader 1493 728 1532 158 893 685
Summa kortfristiga skulder 3415 448 5674 363 2 657 697
Summa eget och fraimmande kapital 56 121 134 50 338 393 42 613 950
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stéllda sakerheter
Tillgdngar med aganderattsforbehall:
Maskiner och teknisk utrustning, bokfort varde 831 815 1 039 769 INGA
Ansvarsférbindelser INGA INGA INGA
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KASSAFLODESANALYS

2002-01-01 2001-01-01 2000-01-01
Belopp kronor Not 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -20 282 201 -4 996 527 -1 742 759
Justering for poster som ej ingdr i kassaflodet 6 285 260 268 100 214 216
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -13 996 941 -4 728 427 -1 528 543
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning/Okning av varulager 63 094 -241 772 0
Minskning av rorelsefordringar 469 455 180 777 22 835
Minskning/Okning av rorelseskulder -2 258 914 3 016 666 -186 638
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -15 723 306 -1 772 756 -1 692 346
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar -860 000 -10 800 000 -10 400 000
Férvarv av materiella tillgangar -210 698 -238 999 -320 463
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -1 070 698 -11 038 999 -10 720 463
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 28 511 137 8940 628 16 542 663
Amortering av laneskuld -187 281 -276 092 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28 323 856 8 664 536 16 542 663
Arets kassaflode 11 529 852 -4 147 219 4 129 854
Likvida medel och kortfristig placering vid arets bérjan 1776 104 5 923 323 1793 469
Kursdifferens i kortfristig placering -131 346 0 0
Likvida medel och kortfristig placering vid arets slut 13 174 610 1776 104 5 923 323
TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS
Betalda rantor
Erhallen ranta och utdelning 4 1 083 356 48 168 243 455
Erlagd réanta 5 -48 172 -54 369 -6 694
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet m.m.
Kursférandring pa kortfristig placering 131 346 0 0
Avskrivningar 6 153 914 268 100 232 966

6 285 260 268 100 232 966

Transaktioner som inte medfér betalningar
Forvarv av tillgdng genom finansiell leasing 0 1039 769 0
Likvida medel och kortfristig placering
Kassa och bank 603 149 1720118 5923 323
Kortfristig placering, jamstalld med likvida medel 12 571 461 55 986 0
Summa likvida medel och kortfristig placering 13 174 610 1776 104 5923 323
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

De redovisningsprinciper som tillimpas Overensstimmer
med arsredovisningslagen samt Redovisningsradets rekom-
mendationer och uttalanden.

Fordringar och skulder

Tillgangar, avsittningar och skulder har virderats till anskaft-
ningsvirdet om inget annat anges. Fordringar har tagits upp
till det belopp varmed de beriknas inflyta. Skulder i
utlindsk valuta har virderats till balansdagens kurs.

Varulager
Varulagret har virderats till det ligsta av anskaffningsvirdet
och verkligt virde.

Utgifter for utvecklingsarbetet

Bolaget har aktiverat sina direkta kostnader for utveckling av
bolagets ej marknadsforda produkter samt skilig andel av de
indirekta kostnaderna. Avskrivning paborjas nidr produk-
terna blir kommersiellt gangbara. Provning av virdet pa pos-
ten skall ske regelbundet. Kostnad for utveckling av Glyco-
Sorb®™ABO, ca 8,8 MSEK, har kostnadsforts 16pande under
2002 medan kostnaden for utveckling av GlycoSorb®Xeno
har aktiverats med 860 TSEK.

Avskrivningsprinciper for anlaggningstillgangar
Anliggningstillgangar redovisas till anskaffningskostnad
minus ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar sker pla-
nenligt efter linjar metod over tillgangarnas uppskattade livs-
lingd. Foljande procentsatser har tillimpats:

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for FoU
Utgifter for patent

12,5 %
0 %

Avskrivningstiden for balanserade utgifter f6r FoU motsvarar
tidpunkten ndr patentrittigheterna loper ut for bakomlig-
gande licenser.

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och teknisk utrustning
Inventarier

20 %
20 %

Finansiellt leasingavtal

I maskiner och teknisk utrustning ingar tillgangar som inne-
has enligt finansiellt leasingavtal med anskaffningsvirde pa
1.039.769 SEK. Arets avskrivning pd dessa tillgingar #r
207.954 SEK. Arets amortering och rintekostnad for finansi-
ell leasing uppgar till 221.265 SEK. Skuld enligt leasingavtal
ir redovisad bland skulder i balansrikningen, varav 576.396
SEK som langfristig skuld och 187.300 SEK som kortfristig
skuld. Framtida leasingavgifter reducerar, efter avdrag for
ranta, den redovisade skulden. Efter leasingperiodens slut dr
bolaget skyldigt att antingen forvirva tillgangarna eller for-
linga leasingavtalet. Restvirdet dr medriknat som skuld.
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Skatt

Foretaget tillimpar Redovisningsradets rekommendation RR
9 avseende Inkomstskatter. Total skatt utgors av aktuell och
uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen utom
da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapi-
tal varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i eget kapital.
Aktuell skatt dr skatt som skall betalas eller erhallas avseen-
de det aktuella aret. Hit hor dven justering av aktuell skatt,
hianforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beriknas
enligt balansrikningsmetoden med utgangspunkt i tempori-
ra skillnader mellan redovisade och skattemissiga virden pa
tillgangar och skulder. Bolaget har inga temporira skillnader
mellan redovisade och skattemissiga virden pa tillgangar
och skulder. Uppskjutna skattefordringar avseende avdrags-
gilla temporira skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det dr sannolikt att dessa kommer att med-
fora ligre skatteutbetalningar i framtiden.

Narstaende

Redovisningsradets inforande av rekommendation RR 23 har
medfort att upplysningar angaende nirstaende tillimpas fran
och med ar 2002. De nya rekommendationerna paverkar
inte jimforbarheten mellan aren i stillning och resultat. De
nya redovisningsprinciperna medfor att ytterligare en not
inforts.

Narstadenderelationer med ett betydande inflytande
Foretaget star under betydande inflytande fran Kurt Nilsson
i egenskap av VD, samt fran Glycorex AB, i vilket Kurt Nils-
son och Bill Nederman har ett bestimmande inflytande. Kurt
Nilsson och Bill Nederman har bestimmande inflytande i
Procur AB, samt Kurt Nilsson i Bioflexin AB.

Styrelseledamoterna Kurt Nilsson och Bill Nederman med
nirstaende kontrollerar 45 % av rosterna i Glycorex Trans-
plantation AB. Ovriga styrelseledaméter har sma aktieinne-
hav. Vad giller 16ner och ersittningar, kostnader och for-
pliktelser som avser pensioner och liknande férmaner, samt
avtal avseende avgangsvederlag se not 1.



Not 1 | Personal
2002-01-01 2001-01-01 2000-01-01
2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31

Kvinnor 3 3 2
Man 4 4 4
Totalt 7 7 6

Léner och andra erséattningar:

Verkstéllande direktéren 940 450 637 300 568 622
Varav bonuslén 120 000

Styrelse 80 000 0 0
Ovriga anstéllda 2 012 946 2 336 726 1580 680
Totala I6ner och ersattningar 3 033 396 2974 026 2 149 302
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1031 598 1014 827 718 960
Pensionskostnader

Verkstéllande direktor 96 000 96 000 96 000
Ovriga anstéllda 63 122 31200 41 200
Totala pensionskostnader och sociala avgifter 1190 720 1142 027 856 160

Erséattningar till ledande befattningshavare

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Verkstallande direktérens erséattning har férhandlats
av styrelsens ordférande i samrad med styrelsen. Ersattningen utgors av fast 16n, bonuslon och Gvriga férmaner. Pensionsformanen ar
premiebaserad.

Styrelse
Styrelsens ordférande har erhallit arvode med 40.000 SEK. De tva 6vriga styrelseledaméterna har erhallit 20.000 SEK vardera. Styrelse-
ledamdterna har inte erhallit ersattning darutover.

Verkstéllande direktéren

Till verkstéllande direktéren har utgatt 888 TSEK (662 TSEK) som fast 16n, bonuslon och bilférmén (6kning av semesterskuld ej inraknad).
Verkstéllande direktérens anstallningsavtal innehaller bestdammelse om 6 manaders uppségningstid. Vid uppségning fran arbetsgivarens
sida uppgar uppsagningstiden till 12 manader. Inget avgangsvederlag utgar.

Not 2 | Leasing
2002-01-01 2001-01-01 2000-01-01
2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31

2:1 Operationell leasing
Arets hyreskostnader operationell
leasing inkl lokalhyror 1449 835 1140 028 358 993

Framtida betalningsataganden avseende

operationell leasing inklusive lokalhyror

Inom ett ar 67 042 43 732 54 564
Mellan ett och fem ar 43 290 13 544 72 752
Senare an fem ar - - -

Hyresavtal avseende det nya GMP-laboratoriet har annu ej fardigférhandlats.

Not 2:2
2002-01-01 2001-01-01 2000-01-01
Finansiell leasing 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31

Framtida betalningsataganden avseende

finansiell leasing, nuvarde

Inom ett ar 215 300 215 300 -
Mellan ett och fem ar 559 368 733 098 -
Senare an fem ar - - -
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Not 3 | Ersattning till revisorer

2002-01-01 2001-01-01 2000-01-01
2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31

KPMG
For revision och annan granskning 115 000 101 000 50 000
For dvrig radgivning och annat bitrade 25 000 12 100 55 700

140 000 113 100 105 700

Not 4 | Ranteintakter och liknande resultatposter

2002-01-01 2001-01-01 2000-01-01
2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31

Rantor 14 159 48 168 243 455
Utdelning fran obligations- och rantefonder 1069 197 0 0
Realisationsresultat fran obligations- och rantefonder 0 55 986 0

1083 356 104 154 243 455

Not 5 | Rantekostnader och liknande resultatposter
2002-01-01 2001-01-01 2000-01-01
2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31

Rantor 48 172 54 369 6 694
Realisationsresultat fran obligations- och rantefonder 261 612 0 0
Kursférandring pa obligations- och rantefonder 131 346 0 0

441 130 54 369 6 694

Not 6 | Uppskjuten skatt

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i resultat- och balansrékningarna uppgar till
kronor -37.430.952 SEK (féreg. ar -15.284.750 SEK). Detta motsvarar 10.480.666 SEK (4.279.730 SEK) i ej bokford uppskjuten skattefor-
dran. Denna kommer att aktiveras nér bolaget kan utnyttja underskottsavdragen.

Not 7 | Immateriella anlaggningstillgangar
2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31

Anskaffningsvarden
Ing&ende anskaffningsvarden for

FOU och patent 45 330 000 34 530 000 24 130 000
Utgifter for utveckling under aret 860 000 10 800 000 10 400 000
Utgdende ackumulerat anskaffningsvéarde 46 190 000 45 330 000 34 530 000
Avskrivning enligt plan

Arets avskrivning pa immateriella tillgangar -5 650 000 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 650 000 0 0
Utgéende restvarde enligt plan for kvarvarande immateriella tillgangar 40 540 000 45 330 000 34 530 000

Not 8 | Materiella anlaggningstillgangar
2002-12-31 2001-12-31  2000-12-31

Maskiner och teknisk utrustning
Anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvarde 2 321 000 1154 106 863 840
Arets inkép 116 159 1166 894 290 266
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 2437 159 2 321 000 1154 106
Avskrivningar enligt plan

Ingaende avskrivningar -690 776 -493 588 -312 812
Arets avskrivningar pa maskiner -423 227 -197 188 -180 776
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 114 003 -690 776 -493 588
Utgdende restvarde enligt plan for kvarvarande maskiner och teknisk utrustning 1323 156 1630 224 660 518

Forts. nésta sida
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Inventarier 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Anskaffningsvarden
Ingéende anskaffningsvarde 390 312 278 440 368 243
Arets inkép 94 539 111 872 135197
Avgar arets forsaljningar 0 0 -225 000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 484 851 390 312 278 440
Avskrivningar enligt plan
Ingéende avskrivningar -157 327 -86 416 -172 976
Avgar avskrivningar pa salda inventarier 0 0 138 750
Arets avskrivningar pa inventarier -80 687 -70 911 -52 190
Utgaende ackumulerade avskrivningar -238 014 -157 327 -86 416
Utgaende restvarde enligt plan for kvarvarande inventarier 246 837 232 985 192 024
Not 9 | Kortfristig placering
Bokfért varde Marknadsvérde
117 798,547 andelar i Nordea
Réntefond korta placeringar, Sv 2 571 461 12 571 461
Not 10 | Eget kapital
2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Totalt bundet eget kapital 72 411 491 53 968 421 45 027 794
Totalt ansamlad forlust -20 282 201 -10 068 068 -5 071 541
Totalt eget kapital 52 129 290 43 900 353 39 956 253
Arets férandringar av eget kapital .
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat
Vid &rets borjan 1659 723 52 308 699 -5 071 541 -4 996 527
Nyemissioner 376 620 28 134 517
Disposition enligt bolagsstdmmobeslut:
Forlusttackning fran 6verkursfond -10 068 068 10 068 068
Balanseras mot férlusttéckning -4 996 527 4996 527
Arets resultat -20 282 201
Vid arets slut 2 036 343 70 375 148 0 -20 282 201
Not 11 | Skuld till narstdende
2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Glycorex AB 644 205 1616 557 971 663
2002-01-01 2001-01-01 2000-01-01
Ink6p fran narstaende 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Glycorex AB, varor och tjanster 5 600 000 5 160 000 5 668 000

Transaktionerna ar baserade pa ett avtal frdn 1997 och sker med marknadsméssiga villkor, vilka revideras fortldpande av styrelsen. Gly-
corex AB med licens fran Glycorex Transplantation AB tar fram och producerar aktiva komponenter till Glycorex Transplantation ABs pro-
dukter, Glycorex Transplantation AB saknar lokaler, maskinell utrustning och personal fér detta. Glycorex Transplantation AB har licens att
kostnadsfritt nyttja patent som ags av Glycorex AB, Procur AB och Bioflexin AB.
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Skattefragor

Inledning

Nedanstaende redogorelse dr en allmin information om nu
gillande svenska regler vad giller beskattning och dgande
av aktier med mera i GTAB. Redogorelsen omfattar fysiska
och juridiska personer (med undantag av handelsbolag)
hemmahorande i Sverige. Sirskilda skattekonsekvenser som
¢j finns beskrivna nedan kan bli tillimpliga for vissa katego-
rier av skattskyldiga. Varje investerare bor konsultera sin
skatteradgivare om de speciella skattekonsekvenser som
erbjudandet kan innebidra. Redogorelsen dr endast avsedd
som generell information och tar inte sikte pa virdepapper
som innehas som omsittningstillgang i niringsverksamhet
eller innehas av bl.a. handelsbolag. Riksskatteverket har i
skrivelse uttryckt sasom sin uppfattning att aktier pa NGM-
listan normalt skall anses marknadsnoterade.

Kapitalvinst/kapitalférlust — allmant

Kapitalvinst eller kapitalforlust vid avyttring av aktier berik-
nas som skillnaden mellan forsiljningsintakten efter forsilj-
ningsomkostnader och den skattemissiga anskaffningskost-
naden for de avyttrade aktierna. Anskaffningskostnaden
beriknas enligt den s k genomsnittsmetoden. Enligt denna
skall anskaffningsutgiften for aktierna utgdras av den
genomsnittliga anskaffningsutgiften for aktier av samma slag
och sort beriknad pa grundval av faktiska anskaffningsutgif-
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ter och med hinsyn tagen till intriffade forindringar i inne-
havet.

Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier far alternativt
den sk schablonregeln anvindas, vilken innebir att anskaft-
ningsutgiften far beriknas till 20 procent av forsiljningspri-
set efter avdrag for forsiljningskostnader.

Fysiska personer

Inkomstbeskattning

Fysiska personer och dodsbon beskattas for utdelningar och
kapitalinkomster i inkomstslaget kapital med 30 procent stat-
lig inkomstskatt. I Sverige verkstiller normalt VPC eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren skatteav-
draget for utdelning,

Kapitalforluster dr avdragsgilla i inkomstslaget kapital.
Huvudregeln dr att kapitalforluster pa marknadsnoterade
aktier och andra deldgarritter samt kapitalforluster pa sada-
na andelar i svenska aktiebolag och utlindska juridiska per-
soner som inte dr marknadsnoterade kan dras av i sin helhet
mot kapitalvinster pa sadana tillgangar. Kapitalforluster pa
marknadsnoterade andelar i virdepappersfonder som inne-
haller bara svenska fordringsritter kan dras av i sin helhet.
Kapitalforluster pa andra marknadsnoterade svenska for-
dringsritter 4n premieobligationer kan ocksa dras av i sin
helhet. Kapitalforlust som inte kan kvittas mot kapitalvinst
pa angivet sitt dr avdragsgill samma ar till 70 procent i
inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion fran skatten for inkomst av tjdnst och nirings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Sadan skattereduktion med-
ges med 30 procent for underskott som inte Overstiger
100.000 kronor och med 21 procent for underskott som
overstiger detta belopp. Underskott som inte kan utnyttjas
kan inte sparas till senare ar.

Férmdgenhetsbeskattning

Formogenhetsskatteplikt foreligger for fysisk person for for-
mogenhet overstigande 1.000.000 kronor (1.500.000 kronor
for sambeskattade). Aktier noterade pa NGM Equity dr
undantagna fran formogenhetsbeskattning.

Arvs- och gavobeskattning

Aktier som dr inregistrerade vid inlindsk bors eller noteras
pa utlindsk bors virderas vid arvs- och gavobeskattningen
till 75 procent av det noterade virdet. Aktier som inte ir av
detta slag men ir foremal for marknadsmissig omsittning
med regelbundna noteringar om avslut (t.ex. aktier pa O-lis-
tan) tas upp till 30 procent av noterat virde.

Juridiska personer

Juridiska personer, utom dédsbon och handelsbolag, beskat-
tas for kapitalvinster i inkomstslaget niringsverksamhet efter
en skattesats om 28 procent. Avdrag for kapitalforlust vid
avyttring av aktier och andra aktiebeskattade virdepapper
som innehas som kapitalplacering far endast kvittas mot
kapitalvinst vid avyttring av aktier och andra aktiebeskattade
virdepapper. Uppkommer underskott far dessa sparas for att
utnyttjas mot framtida kapitalvinst vid avyttring av aktier och
andra aktiebeskattade virdepapper. Om andelsinnehavet
anses niringsbetingat dr kapitalvinst ej skattepliktigt och
kapitalforlust ej avdragsgill.



Utdelningar beskattas i inkomstslaget niringsverksamhet
med 28 procent. Om andelsinnehavet anses vara niringsbe-
tingat dr utdelningen normalt skattefri. For vissa speciella
foretagskategorier giller sirskilda skatteregler.

Teckningsratter - allmant

Erhallande och utnyttjande av teckningsritter

Aktiedgares erhallande av teckningsritter till forviarv av nya
aktier utloser inte nagon beskattning. Beskattning sker hel-
ler inte vid utnyttjande av teckningsritter for forvirv av nya
aktier. Anskaffningskostnaden for de tecknade aktierna
utgors i detta fall av emissionskursen.

Avyttring av teckningsratter

Aktiedgare, som inte onskar utnyttja sin foretridesritt att del-
taga i nyemissionen, kan avyttra sina teckningsritter. Skatte-
pliktig reavinst skall da beriknas. Varje teckningsritt anses i
detta fall anskaffad utan kostnad. Hela forsiljningsintikten,
efter avdrag for omkostnader for avyttring, skall saledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsvirdet for den ursprungli-
ga aktien paverkas inte.
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Behandling av inképta teckningsratter

For den som koper eller pa liknande sitt forvirvar teck-
ningsritter utgodr vederlaget anskaffningskostnad for dessa.
Om teckningsritter som utnyttjats for teckning av aktier
kopts eller pa liknande sitt forvirvats, far vederlaget for
dessa teckningsritter inrdknas i anskaffningsvirdet for akti-
erna.

Beskattning av utlandskt &gande

For aktieigare hemmahorande i utlandet utgar normalt
kupongskatt i Sverige avseende utdelning med en skattesats
om 30 procent. Kupongskatten dr dock i allmidnhet reduce-
rad genom de avtal Sverige ingatt med andra linder for und-
vikande av dubbelbeskattning. I Sverige verkstiller normalt
VPC eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
prelimindr- och kupongskatteavdraget.



Revisorns granskningsberattelse for
Glycorex Transplantation AB

Jag har i egenskap av revisor Glycorex Transplantation
AB granskat detta prospekt. Granskningen har utforts enligt
den rekommendation som FAR har utfirdat. I enlighet med
rekommendationen har jag endast i begrinsad omfattning
granskat de prognoser som ingar i prospektet. De uppgifter
i prospektet som himtats ur rikenskaperna har atergivits
korrekt. Uppgifter som motsvarar en delarsrapport har jag
granskat oversiktligt.

Arsredovisningarna for 2000 2001 och 2002 har reviderats
av mig.* De uppgifter i prospektet som hidmtats ur arsredo-
visningarna har atergivits korrekt.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att pro-
spektet inte uppfyller kraven enligt aktiebolagslagen/lagen
om handel med finansiella instrument/lagen om bors- och
clearingverksambhet.

Lund den 1 oktober 2003
Sten Humble

Auktoriserad revisor

*) Jag har lamnat revisionsberittelser utan anmirkning for
rikenskapsaren 2000, 2001 och 2002.
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