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DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER.

Notera att unitrétterna férvantas ha ett ekonomiskt véarde.

For att inte unitratternas vérde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 1 juni 2022, eller

. sélja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units senast den 27 maj 2022.
Observera att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.

I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 Ioper giltighetstiden for detta prospekt till och med den 16 maj
2023, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbdérliga tillagg enligt artikel 23 i namnda férordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett
prospekti fall av nya omstéandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.




VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av
Raytelligence AB:s, org.nr 559039-7088 ("Raytelligence” eller "Bolaget”),
forestdende nyemission av units med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Bolagets aktier ar listade pa NGM Nordic SME. Med "Mangold” avses Mangold
Fondkommission AB, org.nr 556585-1267. Med "Eversheds Sutherland” avses
Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB, org.nr 556878—2774. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet om att teckna units enligt villkoren i Prospektet.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen i enlighet med férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordningen (EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som
négot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har uppréattats
som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
Godkéannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och Féretradesemissionen galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet, Foretradesemissionen och darmed sammanhangande rattsforhallan
den ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra
forsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig fér lasaren. Foljaktligen kan det handa att
siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma.
Om inget annat uttryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehdller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad
information ar alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska fakta
och handelser samt sddana uttalanden som &r hanférliga till framtiden och som
exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "bedémer”, "férvantar”, "kan”, "ska”, "vill",
"bor”, "planerar”, "uppskattar”, "savitt man kanner till”, eller liknande uttryck som
identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt uttalanden och
3sikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finansiell stélining, kassaflde,
planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt
och Iénsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra
omstandigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade
pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Bolaget kanner till. Sddana uttalanden ar foremal for risker, osakerheter och andra
faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella
stélining, kassaflode och I6nsamhet, kan komma att avvika vésentligt frén de resultat
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena,
eller medfora att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund
for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga
jamfoért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet &r exponerad for ett antal risker och
osakerheter som kan medféra att ett framtidsinriktat uttalande blir férdelaktigt eller
en uppskattning eller berakning blir korrekt.

Bolaget kan inte lamna nagra garantier savitt avser riktigheten, i de
framtidsinriktade uttalandena som gors hari eller savitt avser det faktiska
intraffandet av nagra forutsedda utvecklingar. | ljuset av dessa risker, osékerheter
och antaganden &r detmojligt att framtida handelser som namns i Prospektet, inte
kommer att intraffa. Dessutom kan framtidsinriktade uttalanden och prognoser
som harror fran externa parters undersokningar som hanvisas till i Prospektet visa
sig vara felaktiga. Faktorer som kan medverka till att Bolagets framtida resultat
och utveckling avviker fran vad som uttalas i framtidsinriktad information
innefattar, men ar inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”,
Bolaget franséger sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa
framtidsinriktade uttalanden for att spegla eventuella &ndringar i dess
forvantningar eller ndgon férandring av handelser, villkor eller omstandigheter pa
vilka sddana uttalanden ar baserade, om inte sddan skyldighet foljer av lag eller
Nordic Growth Markets regelverk for emittenter. Alla efterfoljande skriftliga och
muntliga uttalanden om framtiden hénférliga till Bolaget eller till personer som
agerar for dess rékning gors helt med forbehall for de oséker- hetsfaktorer som
omnamns ovan och som finns pa andra stallen i Prospektet, inklusive de i
avsnittet "Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknads-
information samt statistik och berdkningar hamtade frdn branschrapporter och
studier, marknadsundersokningar, offentligt tillgénglig information samt
kommersiella publikationer. Sddana uttalanden identifieras genom hanvisning till
kalla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bland
annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt
Bolagets stéllning i forhallande till sina konkurrenter, &r inte baserad pa statistik eller
information fran oberoende tredje part och saknar darfor kallhanvisning. Sadan
information och sadana uttalanden aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med
utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer
och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information
som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sddan information
och s&dana uttalanden ar anvandbara fér investerares forstaelse fér den bransch
i vilken Bolaget &r verksam och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har
emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna
och marknadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt
tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen
eller allménna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna
analyser ar tillforlitiga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla och
Bolaget kan inte garantera dess riktighet.

Bolaget tar inte nagot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller branschinfor-
mation i Prospektet. Bolaget bekréaftar att den information som tillhandahallits av
tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig
om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor
har inte nagra uppgifter utelamnats som skulle kunna innebara att den atergivna
informationen ar felaktig eller vilseledande.



INNEHALLSFORTECKNING




HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Raytelligences &rsredovisningar for rakenskapsdren 2020 och 2021 samt deldrsrapport for perioden januari — mars 2022 utgér en del av
Prospektet och ska lasas som en del dérav, dar hanvisningar gors enligt féljande:

Raytelligence arsredovisning for rikenskapsaret 2020

Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna 5-6), Bolagets kassaflddesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-12) och
revisionsberéattelsen (sidorna 13—14).

Arsredovisningen finns tillganglig pa:
https://www.beguoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=annual-report-2020-84667/AR-2020-Raytelligence-AB-publ.pdf

Raytelligence arsredovisning for rakenskapsaret 2021
Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrdkning (sidorna 5-6), Bolagets kassaflddesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-12).

Arsredovisningen finns tillganglig p&:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=arsredovisning-2021-94866/Raytelligence Arsredovisining 2021.pdf

Raytelligence delarsrapport for perioden januari - mars 2022
Bolagets resultatrakning (sidan 6), Bolagets balansrakning (sidorna 7-9), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 10).

Deldrsrapporten finns tillganglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=raytelligence-delarsrapport-q1-2022-95720/Delarsrapport-Q1-2022.pdf

Raytelligences arsredovisning for rakenskapsaret 2020 och 2021 har reviderats av Ludvig Kollberg pA MOORE KLN AB. Bolagets revisions-
beréattelser ar fogade till arsredovisningarna. Revisionsberéttelserna innehdller inga anmaérkningar. Férutom Raytelligences reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt deldrsrapporten foér perioden januari till mars 2022, har ingen annan information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom
hanvisning &r antingen inte relevant for en investerare eller 3terfinns pd annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Raytelligences hemsida, eller andra webbplatser till vilkka hanvisning gors, inte ingar i Prospektet savida
denna information inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Informationen pa Bolagets hemsida, eller webbplatser till vilka hanvisning
gors i Prospektet, har inte granskats och godkéants av Finansinspektionen.



https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=annual-report-2020-84667/AR-2020-Raytelligence-AB-publ.pdf
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=arsredovisning-2021-94866/Raytelligence_Arsredovisining_2021.pdf
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=raytelligence-delarsrapport-q1-2022-95720/Delarsrapport-Q1-2022.pdf

SAMMANFATTNING

1. INLEDNING
1.1 Virdepapprens namn och ISIN  Foretradesemissionen omfattar aktier med ISIN-kod SE0011721356 och teckningsoptioner av
serie TO2 med ISIN-kod SE0017911423 i Raytelligence AB.
1.2 Namn och kontaktuppgifter for ~ Namn: Raytelligence AB
emittenten Organisationsnummer: 559039-7088,
Adress: Olofsdalsvagen 40, 302 41 Halmstad
E-post: ir@raytelligence.com
Telefon: +46 (0)70-814 64 65
Hemsida: www.raytelligence.com
LEl-kod: 549300VVOK7EC1Z0OCI71
1.3 Namn och kontaktuppgifter Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet, som gar
fér behérig myndighet som att nd pa telefon 08-408 980 00, och e-post finansinspektionen@fi.se och postadress
godkdnt Prospektet Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, samt p& besoksadress Brunnsgatan 3, 111
38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.
14 Datum fér godkdnnande Detta Prospekt godkéandes av Finansinspektionen den 16 maj 2022.
1.5 Varning Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut

om att investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela
EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett
yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare
som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att betala
kostnaden for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan det rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Overséttningarna darav, men endast om sammanfattningen &ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent med andra delar av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om
huruvida de ska investera i berorda vardepapper.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten Emittenten av vardepapper ar Raytelligence AB. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Raytelligence ar ett svenskt radarteknikbolag som utvecklar radarsensorer for anvandning
inom vérden och industri. Bolagets affarsidé &r att erbjuda produkter och tjanster baserade
pa sin egenutvecklade 60 GHz radarteknologi for 6vervakning av fall och rorelsemonster.
Raytelligence grundades 2015 med visionen att bidra till ett tryggare liv for vara aldre och
kroniskt sjuka, samt att vara drivande i utvecklingen av framtidens vard och omsorg.
Verkstallande direktor ar Per-Arne Viberg.

Bolaget har nu efter en lang utvecklingsperiod lanserat den molnbaserade sensorplattfor-
men EaZense ™ och erhallit medicinskteknisk certifiering i klass 1. Denna produkt ar specifikt
framtagen for tillsyn inom &ldreboenden, kriminalvarden och tillampningar inom industrin, och
Bolaget ser ett stort intresse for systemet saval nationellt som internationellt.

Nedan visas Bolagets aktieagare, savitt Bolaget kanner till, med innehav motsvarande fem
procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget per den 31 mars 2022, inklusive darefter
kénda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat
av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Kapital, % Roster, %
Swedish Adrenaline AB 4312523 16,87 16,87
Ovriga aktiedgare 21246 074 83,13 83,13
Totalt 25558 597 100,00 100,00
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2.2 Finansiell nyckelinformation Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation i sammandrag for Bolaget avseende
om emittenten rakenskapsdren 2020 och 2021 samt oreviderade siffrior for perioden januari — mars 2022.
Bolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Resultatrikning i sammandrag (KSEK) 2021 2020 Q1 2022 Q1 2021
Nettoomséttning 263 342 456 0
Ovriga rérelseintakter 117 13 0 0
Rorelseresultat -14 908 -6 451 -4 373 -2 212
Resultat -14 841 -6 454 --4 372 -2 212
Summa tillgangar 35014 37858 30 820 36 422
Summa eget kapital 30 484 36811 26 011 34 598
Summa skulder 4 530 1047 30 820 36 422
Kassafloden i sammandrag (KSEK) 2021 2020 Q1 2022 Q1 2021
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -11 281 -7 938 -1923 -1472
Kassaflode frén investeringsverksamheten -8 570 -6 026 -2 458 -1 986
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 8 514 26 457 -100 0
Kassaflode for perioden -11 336 12494 -4 481 -3 458
-
Nyckeltal 2021 2020 Q1 2022 Q1 2021
Nettoomséttning 263 342 456 0
Resultat efter finansiella poster -14 841 -6 454 -4 372 -2212
Balansomslutning 35 014 37858 30 820 36 422
Soliditet (%) 87 97 84 95
Antal anstallda S - 3 3
2.3 Huvudsakliga risker som dr De huvudsakliga risker som &r specifika for Bolaget och bedéms vara av vasentlig karaktar

specifika fér Bolaget

presenteras nedan.

Operationella risker

Férsdljningsrisker

For att Bolaget och dess affarspartners ska kunna marknadsféra och kommersialisera sensorerna
med vinst m&ste efterfrdgan p& dessa vara tillrécklig. Det finns en risk att efterfrdgan p& Bolagets
sensorer uteblir eller att den efter en kommersialisering minskar exempelvis till féljd av att en
konkurrent erbjuder en battre produkt eller att Bolagets sensor inte uppnar erforderlig kvalitet.
Okad konkurrens kan innebdra negativ effekt pd forsaljningseffekter fér Bolaget i framtiden.
Det foreligger dven risk att priset pa sensorerna inte kan sattas pa en av Bolaget énskad niva vid
kommersialisering. Skulle efterfragan eller priset utebli vid, eller minska efter, en kommersiali-
sering kommer detta pdverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Teknisk utvecklingsrisk

Raytelligence &r en aktér som bedriver utveckling och férséljning av radarsensorer for vard och
industri. Forandringar i denna tekniska bransch, som karaktériseras av snabba produktférand-
ringar och framtida teknikutveckling kan vara forknippade med stor osékerhet jamfért med
bolag i mer stabila branscher och marknader med mindre féréandringar. For att Raytelligence
ska forbli konkurrenskraftigt maste Bolaget folja den teknologiska utvecklingen, sarskilt vid
eventuella teknikskiften i branschen. Bolaget maste framgent fortsatta lansera nya produkter
och tjanster samt 6ka och forbattra produkternas funktionalitet och egenskaper.

Det finns en risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsvarar Bolagets egna,
kunders eller marknadens forvantningar. Detta kan i sin tur innebéra férsenad eller helt
utebliven marknadslansering av delar av eller hela produktkategorier med uteblivna intékter
och/eller 6kade utvecklingskostnader som f6ljd. Likasa finns det risk att Bolaget inte lyckas finna
de tekniska losningar som kravs for kommersiella lanseringar, eller att dessa mal inte uppnas
inom rimlig tid, med negativ paverkan pa Bolagets ekonomiska stallning och resultatutveckling
som konsekvens.




2.3 Huvudsakliga risker som dr Finansiella risker
specifika for Bolaget forts Intjéiningsférmdga och framtida kapitalbehov

Raytelligence bildades 2015 och har vid tidpunkten for detta Prospekt paborjat kommersiali-
seringen av sina utvecklade sensorer och har séledes begransad historik samt knappt tillmatt
bevisad intjaningsférmaga. Bolaget ar beroende av en framgangsrik kommersialisering och
marknadsforing av sina radarsensorer. Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller léngre
perioder inte kommer att generera tillrdckliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten. Per dagen for Prospektet bedéms Raytelligences befintliga rorelsekapital vara
otillréckligt givet Bolagets framtida tillvaxtplaner. Efter genomférandet av Foretradesemissio-
nen finns det en risk att Raytelligences rorelsekapital inte kommer vara tillrackligt for att tacka
behoven, varfor Raytelligence kan tvingas soka framtida extern finansiering for att kunna
fortsatta bedriva verksamheten i den tillvaxttakt som Bolaget planerar. Det foreligger risk att
Bolaget inte kommer att kunna erhdlla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering inte
kan erhdllas pd, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebér risk att Bolaget méste skjuta upp, dra ner p3,
eller avsluta verksamheter.

Legalarisker

Immateriella réittigheter

Bolaget ar beroende av att bibehalla skydd for immateriella rattigheter i form av patent,
framtida varumarken, firmanamn och domannamn som skyddas med stdd av immaterialrattslig
lagstiftning och avtal. Bolaget har beviljats patent i USA for delar av sin radarsensor och har en
patentansdkan for EU pa delar av sin teknologi, men det foreligger risk att Bolaget inte kommer
kunna erhalla patent for sin teknologi eller erhalla patent for nya teknologier eller produkter.
For det fall tredje part skulle inneha patent som omfattar samma produkt eller teknologi som
Bolaget kan Bolaget tvingas driva réttsliga processer, dven internationellt, for att fa faststallt
om kommersialisering av en produkt eller teknologi &r méjlig. Kostnaden for s&dana processer
kan vara betydande. Bolaget riskerar &ven att férlora sddana processer, vilket kan innebéra att
Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphér. Samtliga dessa faktorer kan medféra en
vasentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1 Information om virdepappren, Allman information
réttigheter férenade med Per dagen for Prospektet finns enbart ett utestdende aktieslag i Raytelligence. Varje aktie dger
vdrdepappren och utdelnings-  lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Varje aktie beréattigar till en (1) rost p4 Bolagets
policy bolagsstamma. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet

med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av bolag, inklusive de som fdljer av bolagsordningen, kan
endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Erbjudandet
omfattar aktier i Bolaget samt teckningsoptioner. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning
av nyemitterade aktier i Bolaget under perioden 14 april 2023-27 april 2023. Per dagen for
Prospektet finns 25 558 597 aktier utestdende i Bolaget, envar med ett kvotvarde 0,07 SEK.

Foretradesratt vid nya aktier med mera

Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till
vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas
normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven
ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktieagarna inte kan ns genom Euroclear, kvarstar
aktieagarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rékenskapsér inte lamnat ndgon utdelning. Det finns inga garantier for att det
for ett visst & kommer att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen
arligen ska préva mojligheten till utdelning. | 6vervagandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella
stéllning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar
och andra véasentliga faktorer. Raytelligence anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och
att utdelning inte ar aktuell i nartid.
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3.2

Plats for handel

Raytelligences aktie handlas pd NGM Nordic SME, vilken &r en alternativ marknadsplats,
klassificerad som en tillvéxtmarknad fér smd och medelstora féretag samt multilateral handels-
plattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en
reglerad marknad. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen
kommer att tas upp till handel p& NGM Nordic SME i samband med att emissionen registreras
av Bolagsverket.

3.3

Garantier som vdrdepappren
omfattas av

Ej tillamplig. Det finns inga garantier kopplade till aktierna.

3.4

Huvudsakliga risker som dr
specifika for vdrdepappren

De huvudsakliga risker som &r specifika for vardepappren presenteras nedan.

Volatil handel med aktier och aktiens likviditet

Raytelligences aktie noterades i december 2018 pa NGM Nordic MTF (numera NGM Nordic SME)
och teckningskursen uppgick i samband darmed till 7,05 SEK. Handeln i Raytelligences aktie
har historisk uppvisat en hég grad av volatilitet och handeln i aktien har fran tid till annan varit
inaktiv och illikvid. D& handeln fortsatt kan vara féremadl for inaktivitet eller vara illikvid, finns
det en risk att investerare i Raytelligences aktier inte har mdjlighet att avyttra sitt innehav vid
varje given tidpunkt och darmed inte kommer att kunna genomféra en forsaljning till dnskade
prisnivaer. Forverkligas risken innebar det minskade majligheter for investerare att avyttra sina
aktier till en tillfredsstallande kurs samt att kursen paverkas negativt.

Agare med betydande inflytande

Bolagets huvuddgare Swedish Adrenaline AB har under Bolagets livstid haft stort inflytande dver
Bolaget. Denna huvudégare, som innehar cirka 16,87 procent av aktiekapitalet och rosterna
innan Foretradesemissionen, kan komma att paverka utfallet av merparten av sddana arenden
som beslutas pa bolagsstamman, inklusive hur Bolagets eventuella vinster ska disponeras och
hur styrelsen ska vara sammansatt. Huvuddgaren kan dartill utdva inflytande &ver Bolaget
genom uppdrag som styrelseledaméter i Bolaget. Det finns risk att huvudagarens intressen inte
ar identiska med 6vriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer.
Huvudagaren kan &aven paverka forutsattningarna for &garforandringar i Bolaget och
samgdenden med andra foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan p&verka Bolagets
verksamhet och finansiella stallning samt aktiekursens utveckling.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidplan fér att
investera i vérdepapperen

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 16 maj 2022 &r registrerad som aktiedgare i Raytelligence
ager foretradesratt att teckna units i Bolaget i férhdllande till befintligt aktieinnehav i Bolaget.
For varje befintlig aktie pd avstdmningsdagen erhélls i Foretrddesemissionen en (1) unitratt.
Innehav av tre (3) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit (primar foretradesréatt). En
unit bestar av fyra (4) aktier och fyra (4) teckningsoptioner. Units som inte tecknas med
primarforetradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar féretradesratt). Om
s&danaunits inte racker fullt ut for teckning med subsidiar foretradesratt, ska units fordelas
mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut ager och, i den man detta inte kan ske,
genomlottning. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmalaintresse om teckning av units. Erbjudandet omfattar hégst 8 519 532 units, fordelat
pa& hogst 34 078 128 aktier och hégst 34 078 128 teckningsoptioner, motsvarande totalt
42,6 MSEK.

Emissionsbelopp och avstdamningsdag

Erbjudandet omfattar hogst av 8 519 532 units, motsvarande totalt cirka 20,5 MSEK.
Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 16 maj 2022.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med réatt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 12
maj 2022. Forsta dagfor handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i Féretradesemissionen
ar den 13 maj 2022.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,40 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,6 SEK.
Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av units ska ske frdn och med den 18 maj till och med den 1 juni 2022. Styrelsen har
ratt att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsréatter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.




4.1 Villkor och tidplan fér att Handel med unitratter
investera i virdepapperen forts  Handel med unitratter kommer att ske pA NGM Nordic SME under perioden fran och med den
18 maj 2022 till och med den 27 maj 2022. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger férmedling av kdp och forsaljning av unitratter. Den som o6nskar kopa eller sélja
unitratter ska darfér vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units som
de unitratteraktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste séljas senast den 27 maj
eller anvéandas for teckning av units senast den 1 juni 2022 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt
ekonomiska varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas VP-konton.

Handel med betald tecknad unit (BTU)
Handel i BTU kommer att ske p& NGM Nordic SME fréan den 18 maj 2022 till och med dagen for
Foretradesemissionens registrering hos Bolagsverket.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) s snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse
pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade units
ar bokforda som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Teckning och betalning utan foretradesratt
Anmaéalan om teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period som anmalan
om teckning av units med stdd av unitrétter.

Tilldelningsprincip
For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for Féretradesemissionens hdgsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:

1. i forsta hand till dem som har tecknat units med stéd av unitratter och som anmalt
sitt intresse for teckning av units utan stéd av unitratter och, om tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal units som
tecknats med stod av unitratter (och, i den man det inte kan ske, genom lottning);

2. i andra hand till dvriga som har anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal
units var och en anmélt fér teckning (och, i den méan det inte kan ske, genom lottning);

3. i tredje hand till dem som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaran-
ter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till
sadana garantidtagandens belopp och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspéadning

For befintliga agare som inte deltar i Foretradesemissionen innebdr detta en utspadning om
57,14 procent av aktiekapitalet och rosterna vid fullteckning av Foretradesemissionen
avseende de nyemitterade aktierna och ytterligare 36,36 procent av aktiekapitalet och rosterna
vid fullteckning av teckningsoptionerna forutsatt fullteckning av Foretradesemissionen. Séledes
blir den totala utspadningen for befintliga dgare 72,73 procent vid fullt utnyttjande av bade
aktie- och teckningsoptionsdelen i Foretradesemissionen.

Uppskattade kostnader

Emissionskostnaderna berdknas uppgd till cirka 3,6 MSEK och bestar huvudsakligen av
emissionsgarantier och ersattning for finansiell och legal radgivning i anslutning till Foretrade-
semissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Foretradesemissionen. Vid handel med unitratter
och BTU utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2 Motiv till Erbjudandet och Raytelligence ar ett svenskt radarteknikbolag som utvecklar radarsensorer for anvéndning
anvéindning av emissionslikvid ~ inom varden och industri. Bolagets affarsidé ar att erbjuda produkter och tjénster baserade
pa sin egenutvecklade 60 GHz radarteknologi for tillsyn av &ldre och Overvakning av
maskinutrustning inom industrin. Raytelligence grundades 2015 med visionen att bidra till ett
tryggare liv for vara &ldre och kroniskt sjuka, samt att vara drivande i utvecklingen av framtidens
vard och omsorg.
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4.2 Motiv till Erbjudandet och Bolaget har nu efter en lang utvecklingsperiod lanserat den molnbaserade sensorplattformen
anviéndning av emissionslikvid ~ EaZense™ och erhdllit medicinskteknisk certifiering i klass 1. Denna produkt &r specifikt
forts framtagen for tillsyn inom &ldreboenden och kriminalvarden. Fér tillampningar inom industrin

utvecklar Bolaget en sensor som kommer lanseras internationellt i maj manad. Bolaget ser ett
stort intresse for EaZense™ saval nationellt som internationellt. Under de senaste aren har
Bolaget genomfért en betydande forstarkning av sin organisation samt Okat sin forséljning
genom ingdendet av flera partnerskap. | boérjan av 2022 genomférde Bolaget en
omstrukturering i verksamheten dar fokus skiftat fran foérséljning direkt till kommuner, till fokus
pa partners med back-end-system som sedan levererar tjanster till kommunerna. For att kunna
fortsatta vaxa avser Bolaget att etablera samarbeten med kunder for att tillsammans utveckla
nya produkter med nya anvandningsomraden pa EaZense-plattformen.

Bolaget har aven for avsikt att skala upp produktion och forsaljning av sina befintliga produkter.

For att accelerera forsaljningen utvecklar Bolaget i tillagg till EaZense en radarsensor for industriellt bruk.
Avsikten med en satsning pa industriapplikationer &r att utnyttja Raytelligence djupa kompetens inom
radaromradet pa en marknad som ger hégre bruttomarginaler och kortare saljicykler an halsoomréadet.
Denna produkt kommer att lanseras under maj manad.

Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget inte har tillrackligt med rérelsekapital for att finansiera
Bolagets expansionsplaner for de kommande tolv manaderna, varfor styrelsen for Raytelligence
har beslutat att genomféra Foretradesemissionen. Motivet for Erbjudandet &r att forstarka
rorelsekapitalet for att kunna skala upp verksamheten i bade forsaljningsvolym och kvalitet.
Samtidigt noterar Bolaget att den globala teknikmarknaden belastas av komponentbrist och
Raytelligence avser allokera rorelsekapital for bestéllning av komponenter i proaktivt syfte.
Bolagets nuvarande mal &r att stérka sin position som ledande leverantér i beréringsfri matning
for aldretillsyn p& den globala marknaden.

Om Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Raytelligence en bruttolikvid om 20,5 MSEK innan
avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppgad till 3,6 MSEK. Vid en fulltecknad
Foretradesemission &r nettolikviden séledes cirka 16,9 MSEK.

Raytelligence avser disponera nettolikviden fran nyemissionen for foljande
anvandningsomraden, i prioritetsordning:

« Internationell férsaljnings- och marknadsféringsexpansion i Europa (utanfér Norden), USA
och Kanada (40 procent)

«  Okad produktion och distribution (20 procent)
«  Produktutveckling (20 procent)
- Rorelsekapital till ingdende order av komponenter (20 procent)

Om samtliga teckningsoptioner i Féretradesemissionen utnyttjas tillférs Bolaget ytterligare en
bruttolikvid om cirka 42,6 MSEK innan avdrag for emissionskostnader, vilka beréknas uppga till
2,6 MSEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna pa hogsta mojliga teckningskurs &r
nettolikviden saledes cirka 40 MSEK. Raytelligence avser disponera nettolikviden fran
teckningsoptionerna foér anvandningsomradena i samma proportion som fér nyemissionen
angivits ovan.

Det &r styrelsens uppfattning att nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker Bolagets likvi-
ditetsbehov for atminstone den kommande tolvméanadersperioden. Om Foretradesemissionen
inte tecknas i tillr&cklig utstrackning avser Bolaget att undersdka alternativa finansieringslos-
ningar, alternativt tvingas Bolaget se éver sina offensiva satsningar eller driva verksamheten i
en mer aterhallsam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.

Intressekonflikter och radgivare

Mangold ar finansiell radgivare och emissionsinstitut och Eversheds Sutherland &r legal
radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Mangold har tillhandahdllit och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Bolaget for vilka de erhallit och kan komma att erhalla ersattning. Eversheds
Sutherland &r legal radgivare &t Bolaget i samband med Féretradesemissionen och erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet.
Darutover har Mangold och Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Utéver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, bedoms
det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller n&gra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Mangold och Eversheds Sutherland har &ven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet.
D& samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig Mangold och Eversheds
Sutherland frdn allt ansvar i forhdllande till befintliga eller blivande aktiedgare i Raytelligence
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
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FINANSINSPEKTIONEN

Ansvariga personer

Styrelsen for Raytelligence ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer den information som
ges i Prospektet med sakférhallandena och att ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Nedan
presenteras Raytelligences nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning
Jonas Vikbladh Styrelseordférande
Per-Arne Viberg Styrelseledamot
Peter Martinsson Styrelseledamot

Styrelsen for Raytelligence ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Savitt styrelsen kanner till 6verensstammer informationen som ges
i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har
utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord.
Styrelsen i Raytelligence bestar per dagen for Prospektet av styrel-
seordféranden Jonas Vikbladh och styrelseledaméterna Per-Arne
Viberg och Peter Martinsson. For mer information om styrelsen, se
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar behdrig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
har godkant detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas
som nagot stod for den emittent som avses i Prospektet eller
nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som en del av ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part har inte sakférhallanden utelamnats
som skulle goéra den atergivha informationen felaktig eller
vilseledande. Informationskéllorna presenteras under Kkallforteck-
ningen till héger.

Intressekonflikter och rédgivare

Mangold &r finansiell rddgivare och emissionsinstitut och
Eversheds Sutherland &r legal radgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet. Mangold har tillhandahallit och kan i framtiden
komma att tillhandahdlla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit och

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN
TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV

kan komma att erhdlla ersattning. Eversheds Sutherland &r legal
radgivare at Bolaget i samband med Foéretradesemissionenoch erhaller
en pa forhand avtalad erséattning for utférda tjansteri samband med
Erbjudandet. Darutéver har Mangold eller Eversheds Sutherland inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utbver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet kan
genomféras framgangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller n&gra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

Mangold och Eversheds Sutherland har &ven bitratt Bolaget i
upprattande av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget, friskriver sig Mangold och Eversheds
Sutherland frdn allt ansvar i forhdllande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Raytelligence och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till folid av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Raytelligence &r ett svenskt radarteknikbolag som utvecklar
radarsensorer for anvandning inom varden och industri. Bolagets
affarsidé ar att erbjuda produkter och tjdnster baserade pd sin
egenutvecklade 60 GHz radarteknologi for tillsyn av &ldre och
overvakning av maskinutrustning inom industrin. Raytelligence
grundades 2015 med visionen att bidra till ett tryggare liv for vara
aldre och kroniskt sjuka, samt att vara drivande i utvecklingen av
framtidens vard och omsorg.

Bolaget har nu efter en lang utvecklingsperiod lanserat den
molnbaserade sensorplattformen EaZense™ och erhallit medicin-
teknisk certifiering i klass 1. Denna produkt &r specifikt framtagen
for tillsyn inom &ldreboenden och kriminalvarden. For tillampningar
inom industrin utvecklar Bolaget en sensor som kommer att
lanseras internationellt i maj manad. Bolaget ser ett stort intresse
for EaZense™ saval nationellt som internationellt. Under de
senaste aren har Bolaget genomfort en betydande forstarkning av
sin organisation samt ¢kat sin forsaljning genom ing&endet av flera
partnerskap. I boérjan av 2022 genomforde Bolaget en
omstrukturering i verksamheten dar fokus skiftat frén forsaljning
direkt till kommuner, till fokus p& partners med back-end-system
som sedan levererar tjanster till kommunerna. For att kunna
fortsatta vaxa avser Bolaget att etablera samarbeten med kunder
for att tillsammans utveckla nya produkter med nya anvandnings-
omraden pa EaZense-plattformen. Bolaget har dven for avsikt att
skala upp produktion och forsaljning av sina befintliga produkter.

Som offentliggjorts genom pressmeddelande den 9 maj 2022
utreder Bolagets storagare Swedish Adrenaline AB méjligheten for
Bolaget att forvarva Innowearable AB. Om forvarvet genomfors
breddas Bolagets erbjudande till att dven inkludera barbara
sensorer for prestationshéjning och skadeprevention.
Kopeskillingen for forvarvet avses preliminart att erlaggas genom
en apportemission dar aktiedgarna i Innowearable erbjuds erhdlla
nyemitterade vederlagsaktier i Raytelligence i utbyte mot sina
aktier i Innowearable AB (apportegendomen), pro rata i
forhallande till sitt aktieinnehav i Innowearable AB.

Nagra beslut avseende forvérvet &r annu inte fattade och nésta
steg i processen ar att utféra en due diligence av Innowearable
AB.

For att accelerera forsaljningen utvecklar Bolaget i tillagg till
EaZense en radarsensor for industriellt bruk. Avsikten med en
satsning pa industriapplikationer ar att utnytja Raytelligence djupa
kompetens inom radaromradet pa en marknad som ger hégre
bruttomarginaler och kortare séljcykler &n halsoomradet. Denna
produkt kommare att lanseras under maj manad.

Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget inte har tillrackligt med
rorelsekapital for att finansiera Bolagets expansionsplaner fér de
kommande tolv manaderna, varfor styrelsen for Raytelligence har
beslutat att genomfora Foretradesemissionen.

Motivet for Erbjudandet ar att forstarka rorelsekapitalet for att
kunna skala upp verksamheten i bade forsaljningsvolym och
kvalitet. Samtidigt noterar Bolaget att den globala teknikmarknaden
belastas av komponentbrist och Raytelligence avser allokera
rorelsekapital for bestéllning av komponenter i proaktivt syfte.
Bolagets nuvarande mal &r att starka sin position som ledande
leverantor i beréringsfri méatning for aldretillsyn pa den globala
marknaden.

Om Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Raytelligence en
bruttolikvid om cirka 20,5 MSEK innan avdrag for
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till 3,6 MSEK. Vid en
fulltecknad Foretradesemission ar nettolikviden sdledes cirka 16,9
MSEK.

Raytelligence avser disponera nettolikviden fran
nyemissionen for féljande anvandningsomraden,
i prioritetsordning:

« Internationell forséljnings- och marknadsforingsexpansion i
Europa (utanfér Norden), USA och Kanada (40 procent)

«  Okad produktion och distribution (20 procent)
¢ Produktutveckling (20 procent)
- Rorelsekapital till ingdende ordrar av komponenter (20 procent)

Om samtliga teckningsoptioner i Foretradesemissionen utnyttjas
tillférs Bolaget ytterligare en bruttolikvid om hodgst 42,6 MSEK
innan avdrag fér emissionskostnader, vilka berdknas uppga
till 2,6 MSEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna pa
hogsta mojliga teckningskurs &r nettolikviden séledes cirka 40
MSEK.

Raytelligence avser disponera nettolikviden fran teckningsoptio-
nerna foér anvandningsomradena i samma proportion som for
nyemissionen angivits ovan.

Det &ar styrelsens uppfattning att nettolikviden fran Foéretrades-
emissionen tacker Bolagets likviditetsbehov for atminstone den
kommande tolvmanadersperioden. Om Foretradesemissionen inte
tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att undersoka
alternativa finansieringslosningar, alternativt tvingas Bolaget se
over sina offensiva satsningar eller driva verksamheten i en mer
dterhdllsam takt an planerat i avvaktan pé ytterligare finansiering.



STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

Information om emittenten

Bolagets registrerade foretagsnamn  (tillika kommersiella
beteckning) &r Raytelligence AB och dess organisationsnummer ar
559039-7088. Bolaget bildades i Sverige som dotterbolag till
moderbolaget Swedish Adrenaline AB och registrerades vid
Bolagsverket den 8 december 2015. Swedish Adrenaline AB:s
agarandel i Raytelligence minskade till under 50 procent genom
utspadning i kapitaliseringar under 2019 varfor Bolaget inte langre
ingdr i en koncern. Bolagets LEI-kod (identifikationsnummer for
juridisk person) ar 549300VVOK7EC1ZOCI71.

Bolaget har sitt sate i Halmstad och lyder under aktiebolagslagen
(2005:551). Raytelligences adress ar Olofsdalsvagen 40, 302 41
Halmstad. Telefonnummer for IR-kontakt &r +46 (0)70-814 64 65.

Bolaget nds p& www.raytelligence.com samt ir@raytelligence.com.
Informationen pa Bolagets webbplats eller pd andra webbplatser
som hanvisas till pd Bolagets webbplats &r inte en del av Prospektet,
sdvida inte informationen har inforlivats genom héanvisning i
Prospektet (se avsnittet “Handlingar inforlivade genom
hanvisning”). Finansinspektionen har inte granskat eller godkant
informationen p& Bolagets webbplats eller andra hanvisade
webbplatser.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Vasentliga forandringar av emittentens

lI&ne- och finansieringsstruktur

Inga vasentliga forandringar av Bolagets 1dne- och finansierings-
struktur har skett sedan den 31 mars 2022.

Beskrivning av hur emittentens verksamheter

planeras bli finansierade

Raytelligence avser att finansiera verksamhet, investerings- och
rorelsekapitalbehov genom nettolikviden fran Erbjudandet och, nar
sd medges, operativa kassafloden.

Vasentliga pagaende investeringar
Bolaget har inte ndgra vasentliga pagaende investeringar.

Véasentliga investeringar sedan den

31 mars 2022 fram till dagen for prospektet

Bolaget har inte genomfort nagra investeringar som bedoms vara
av vasentlig karaktar sedan den 31 mars 2022.

Marknadsoversikt

Malgrupp

| dagslaget har Raytelligence kunder och/eller aterforséljare i
Sverige, Finland, Norge, Australien, Nya Zeeland, Tyskland och
Nederlanderna. Genom partnern Careteq i Australien nar de dven
ut till USA:s marknad. Bolagets geografiska tackning har under de
senaste aren mangdubblats och Bolaget soker kontinuerligt nya
kunder i andra lander, framst inom EU. Malgruppen for Bolagets
verksamhet &r idag primart foretag som tillhandahéller e-halso-

I6sningar till vardgivare dver hela varlden. Raytelligences priméara
marknad kan saledes benamnas den globala "eHealth”-markna-
den, men Bolaget utvecklar aven produkter fér anvandning inom
industrivervakning och kriminalvarden.

Raytelligence utvecklar en teknologisk bas som utgdr karnan i
EazZense™-plattformen. | dagslaget utvecklar Bolaget produkter pa
denna plattform som erbjuds till eHealth-marknaden. Bolaget
kommer &ven att erbjuda anpassade tjanster till industribranschen.

eHealth

Den globala halsovarden tampas med en okad efterfrdgan pa
aldrevard. Medan befolkningstillvaxten i aldersgruppen 24 ar och
yngre stagnerar vantas tillvéxten i aldersgruppen 65 ar och aldre
att accelerera under de narmaste aren och nd 1,6 miljarder
manniskor globalt &r 2050. Denna 6kning kommer resultera i en
Okad efterfrégan p& hdgkvalitativ, men samtidigt kostnadseffektiv
vard for ett vaxande antal manniskor.

Idag utgérs den globala befolkningen till cirka 9,1 procent av
personer i &ldrarna 65 ar och uppat. Denna aldersgrupp vantas mer
an dubblas i storlek fram till 2050. Befolkningen i aldrarna 80 &r
och uppat vantas mer &n tripplas under samma tidshorisont. Enligt
2019 ars projektioner kommer mer &n vart fijarde manniska vara
Over 65 a&r gammal i p& Raytelligences malmarknad i Europa och
Nordamerika, &r 2050.2 For att kunna minska den snabbt véxande
sjukvardskostnaden, men samtidigt erbjuda en hogkvalitativ vard
ar sjukvarden i akut behov av nya metoder och teknologier.

Marknadsutsikter inom halsovardssektorn

Kostnaderna foér aldreomsorg oOkar i takt med den demografiska
utvecklingen och hemvarden forvantas véxa avsevért under
kommande ar. Till grund for denna trend ligger kvalitetssokande
drivkrafter hos patienterna saval som kostnadsreducerande
drivkrafter frdn vardgivarnas sida.® Under 2018 uppgick
kostnaderna for dldreomsorgen i Sverige till 126,3 miljarder SEK,
varav 57 procent av kostnaderna var hanforliga till vard i sarskilt
boende, 42 procent till ordinart boende, och 1 procent till 6ppen
verksamhet.® Kostnaderna for aldrevard forvantas oka med tiden,
och 2030 prognostiseras kostnaderna till cirka 152 miljarder SEK.*

Stora féretag inom hélso- och sjukvarden arbetar alltmer aktivt for
att kunna tillhandahdlla konkurrenskraftiga serviceplattformar dar
I6sningar fran tredje part integrerats. Telenor erbjuder till exempel
en sarskild plattform for hemvard dar tredjepartslosningar kan
integreras. Det finns dven mindre aktdrer som erbjuder
mobilapplikationer med manuella larmsystem for aldre i ordinéara
boenden. Bolaget gor alltjiamt beddmningen att eHealth-
marknaden &nnu ar i sin linda och att utrymmet for tillvaxt ar
lovande. Sverige har sedan 2016 antagit en langsiktig strategisk
riktning inom e-halsan och har som mal att vara bast i varlden pa
digitalisering av varden ar 2025.° P& det globala planet forvantas
marknaden for mHealth-enheter (mobila enheter inom
halsoomradet) véaxa francirka USD 17 miljarder ar 2020 till cirka
USD 42 miljarder &r 2023, vilket motsvarar en tillvaxt om cirka
150 procent.®

1 An Aging World: 2015, United States Census Bureau

2 World population prospects 2019, United Nations

3Vard och omsorg om &ldre — Lagesrapport 2020, Socialstyrelsen
¢ Aldreomsorgens kostnader — Historik och Framtid, SKL

5Vision e-héalsa 2025, SKL

¢ Mobile health devices market to grow eight-fold to $41.8 Billion in 2023, Lux research
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Marknaden kannetecknas av langa séljcykler. Detta ar framfor allt
patagligt for mindre bolag med produkter sdsom Raytelligence
med EaZense™. Bolaget gor bedémningen att marknadens
potential &r stor och har darfér som strategi att parallellt med
satsningen pa halsomarknaden erbjuda maskinévervakning for
tillverkningsindustrin, baserat pa samma tekniska plattform. Har
anser sig Bolaget kunna erbjuda unika tjanster och produkter som
industrimarknaden har ett stort behov av.

Konkurrenter

Kameraleverantorer erbjuder konkurrerande I8sningar for
overvakning. Dessa typer av kameradvervakande l6sningar kan
anses vara integritetskrdnkande och kan inte detektera
rorelsemonster. De storsta konkurrenterna som  erbjuder

kamerabaserad tillsyn av aldre ar Phoniro AB och Carium.

P3 marknaden for hélso6vervakning aterfinns dven flertalet barbara
enheter som riktar sig mot halsovardssektorn. Dessa sensorer
maste oftast baras direkt pd kroppen. Den stdrsta konkurrenten
inom detta segment ar Next Step Dynamics.

Raytelligence konkurrerar ocksd med andra leverantorer av
liknande radarsensorer. Novelda &r en annan radarleverantor.
Novelda levererar emellertid endast ett chip eller en modul for
halsosystem, till skillnad fran Raytelligence som idag levererar en
komplett 16sning.

Information om trender

Enligt Bolagets bedémning har den utdragna Covid-19 pandemin
okat intresset for beréringsfria l6sningar inom halsovarden, vilket
gagnar Raytelligences verksamhet. Utbver denna beddmer
Bolaget att det inte finns ndgra vésentliga kénda trender i fraga
om produktion, forsaljning, lager, kostnader eller forséljnings-
priser frdn utgdngen av riakenskapsaret 2021 fram till dagen for
Prospektet den 16 maj 2022.

Verksamhetsbeskrivning

Raytelligence ar ett svenskt radarteknikbolag som utvecklar
radarsensorer for anvandning inom varden och industri. Bolaget
grundades 2015 med visionen att bidra till ett tryggare liv for vara
aldre och kroniskt sjuka, samt att vara drivande i utvecklingen av
framtidens v&rd och omsorg. Raytelligences affarsidé &r att erbjuda
produkter och tjanster baserade pa sin egenutvecklade 60 GHz
radarteknologi for ©Overvakning av fall och rorelsemdnster.
Denna teknologi utgdér basen for Bolagets karnprodukt, den
molnbaserade sensorplattformen EaZense™. Sensorn ar den
forsta i sitt slag att nyttja Extremely High Frequency-v&gor (EHF) i
kombination med en flexibel processplattform som har utvecklats
for att kunna hantera Artificial Intelligen-algoritmer (Al).
Malmarknaden for Bolagets teknologi inom Overvakning av
vitalparametrar ar primart halsovardssektorn. Bolaget har aven
tilsammans med partnerorganisationer utvecklat en offline-
version av plattformen som kommer kunna erbjudas

inom den sakerhetskansliga kriminalvarden. Darutéver haller
Bolaget pa att etablera produkten inom industrisektorn for distans-
overvakning (remote sensing) av maskinutrustning. Planerat
underhall ar ett omrade som ar pa kraftig frammarsch dar det
kravs sensorsystem for fjarrévervakning. Bolaget har nu méjlighet
och avsikt att erbjuda denna unika lI6sning.

Bolagets méalkunder &r foretag som tillhandahaller e-halsolésningar
till vardgivare dver hela varlden. Bolagets erbjudande kan ge dessa
kunder en konkurrensfordel pd den globala halsomarknaden.
Raytelligence har ocksa mojlighet att salja produkten till foretag
som tillhandahdller lésningar for hemautomatisering och
matinstrument fér anvandning inom industri, marin, jordbruk och
sakerhet. Bolagets priméara marknad ar halsomarknaden, men ett
intresse fran andra tillampningsomraden har resulterat i att ett
brett partnerskapsnét byggts upp.

Affarsidé

Raytelligence utvecklar radarteknologi som ar forst i sitt slag for
monitorering av fall och avvikelse i beteendeménster. Bolagets
teknologi, bestdende av sensor och molntjanst, paketeras som
produkter till partners som erbjuder tjanster till vardgivare
varlden over. | tillagg till tillsyn av aldre ar kriminalvard och
rattspsykiatri malgrupper fér Bolagets produkter och tjanster.
Bolaget saljer aven produkter baserade pa sin teknologi i form av
sensorer under eget varumarke EaZense™ och komponenter for
inbyggnad i andra produkter.

Ldsningar

Raytelligence teknologi erbjuder en l16sning for berdringsfri
6vervakning av dldre i hemmet. Tjansten innebér att vardgivare far
realtidsvarningar gallande specifika handelser som exempelvis
"Erik har fallit ur séangen” eller "Lisa har en andningsfrekvens om
20 andetag per minut’. Systemet integreras i kundens befintliga
system. P& detta satt kan kunden erhdlla den unika
funktionaliteten men behalla sitt nuvarande system. Detta &r en
stor konkurrensfordel i férhallande till andra losningar.

Handelsen skickas direkt till vardgivarens eHealth-system som
mojliggor kort responstid. Systemet har ett utvecklat webbgréanssnitt
dar vardgivaren kan motta varningar utan att behova involvera
basbearbetningen i ett back-end-system. Med Bolagets teknologi
kan en 6vervakad, beroringsfri och séker vard i hemmet erbjudas
som ett alternativ till vdrdhem, vilket innebar férhojd livskvalitet
och sjalvstandighet for aldre. Vard i hemmet &r ocksa fordelaktigt
for vardgivaren ur ett kostnadsperspektiv. Genom fjarrovervakning
av patienter med hjalp av sensorer bedéms sjukvardskostnader
i Sverige kunna sénkas med 29 miljarder SEK per ar fran och med
2025.* Ett farre besdk per dygn hos en brukare i hemtjansten
sparar upp emot 14-28 KSEK/manad.

Utdver hdlsosektorn finns majlighet for Bolaget att leverera teknik
baserat pad sensorn till andra kunder som &r i behov av att
kunna Overvaka personer i arbete. Bolagets sensorteknik inom
detta omradde kan bidra till en forhojd sékerhet pa& t.ex.
byggarbetsplatser.

|2y g4 Y

Komfort, sékerhet och integritet med EaZense™

t Mojlighet fér Sverige i digitaliseringens spéar, McKinsey




Den industriella anvandningen av sensorn kommer i forsta hand
vara relaterad till beroringsfri 6vervakning av maskinutrustning i
mycket tuffa miljoer. En sensor kan ersatta ett flertal sensorer
for att ge saker information for planerat underhall. Ett exempel
p& applikationer &ar jarverk och vindkraftsturbiner for att
undvika mycket kostsamma produktionsstopp. Darutdver har
Raytelligence etablerat partnerrelationer med aktdrer som
levererar tjanster till kriminalvarden, dar Bolagets produkter kan
komma att anvandas for att starka dvervakningen och sakerheten.
Bolagets avsikt inom samtliga segment ar att introducera ett
sensorsystem med maskininlarningskapacitet for ett flertal
applikationer. Att kombinera hogpresterande EHF-teknik och Al
beddms ha potential att underlétta och effektivisera arbetet inom
flera industrier.

Utveckling

Under 2019 lanserade Bolaget ett molnbaserat sensorsystem,
paborjade samarbeten med aktérer sdsom Cuviva AB och Tellu
AS samt knét an Transfer Service Group AB och Sensec AB som
aterforséljare.

Under det forsta kvartalet 2020 erholl Bolaget en bestallning pa
"sensor samples” med ett ordervarde om cirka 300 000 SEK fran
ett av varldens stérsta sensorbolag. Vidare har Bolaget lanserat
andra generationen av EaZense™. Dartill blev EaZense registrerad
som medicinskteknisk produkt med certifiering i klass 1 av
Lakemedelsverket, vilket innebar att Bolaget kunde paborja
kommersialiseringen och férsaljningen av sin I6sning, samt
bearbeta nya kundsegment.

Under 2021 utvecklades en offline-version av EaZense i
samarbete med den nederlandska partnern Croonwolter & Dros,
specialanpassad for kriminalvarden. Bolaget ser en stor
efterfragan for denna tjanst globalt. Under det tredje kvartalet
erhdlls ett patent for delar av Bolagets radarsensor i USA och
Raytelligence passerade sitt forsaljningsmal om 1 000 enheter. |
samband med detta sattes ett ytterligare mal att uppna forsaljning
motsvarande minst 10 000 enheter ar 2022. Raytelligence flyttade
under aret till en storre lokal i Halmstad och etablerade flera nya
partnerskap globalt. Bolaget bedémer att de darigenom har
framjat forutsattningarna for 2022 ars uppskalning och expansion,
samt forsaljning.

—

eazense

Produktbild av EaZense™

Produkt och tjanst

Kort om Raytelligence radarsensor EaZense™:

« Sensorerna behover inte baras pa kroppen, vilket reducerar
risken att patienten lagger ifran sig eller tappar den. Samtidigt
okar det bekvamligheten och sékerheten.

* Sensorn har en diskret design och ansluts till natverket via
Ethernet och spanningssatts éver samma kabel (Power over
Ethernet). Sensorn kan latt monteras i taket och pa vaggen med
hjalp av en flexibel fastanordning.

« Ho6g grad av integritet fér den dvervakade personen, vilket ar
en viktig aspekt for slutanvandaren och reglerande organ.

e Penetrerar vaggar och fungerar bra under alla ljusférhallanden
vilket 6kar tackningen och sékerheten.

* Hog grad av precision mojliggér évervakning av vitalparametrar
(andning och hjartfrekvens).

*  Mycket precis méatning av hastighet och position (under 1 mm)
mdjliggor ett flertal funktioner, till exempel falldetektering.

«  Flexibel molntjanst ger avancerad signaldataanalys. Potentiella
tillampningar &r langsiktiga halsotrender och férutsagelser av
anomalier med eller utan molntjanst.

Raytelligences teknologi mojliggdr 6vervakning av fall och
rérelsemonster med en enda sensor. Andra ldsningar pa
marknaden kraver fysiska besok (vilket ar dyrt och ger begrénsad
tackning), stort antal sensorer som tacker olika delar av hemmet
(begransad tackning och behov av flera sensorer), kameror
(reducerad integritet och farre méatfunktioner) eller sensorer burna
pé kroppen (mindre komfort och mindre sakerhet).

Ur ett tekniskt perspektiv & EaZense en ultrahdgfrekvent
mikrovagssensor for matning av rorelse och distans till alla objekt i
narheten. Sensorn har féljande egenskaper:

*  Réckvidd: 15 meter.

*  Matprecision: 20 pum.

«  Frekvens for malpositionering: 100 Hz.

* Penetrerar vaggar.

« Signalbehandling i sensorn eller i molntjansten.

«  Anpassad formning av stralningsriktning.

« Bearbetningskapacitet for att nyttja Al-algoritmer.

«  Positionering av flera malobjekt i tre dimensioner.

2 &

Overvakning av fall oc rérelsemonster
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EaZense anvander EHF-vagor i 60 GHz-bandet och har en mycket
liten formfaktor, 75x150x30 mm. Sensorn kommunicerar i forsta
hand via Ethernet och i senare versioner dver mobilt bredband
(LTE), alternativt offline. EaZense har tre sandarkanaler och fyra
mottagarkanaler som gor det mojligt att detektera personer i tre
dimensioner. Detta &r en viktig egenskap vid till exempel detektion
av fall. Sensorn kan detektera positionen av upp till fem personer
samtidigt i ett rum.

Molnbaserat ekosystem

Bolagets sensor kan utnyttjias inom héalsovardssektorn saval som
i manga andra sektorer. Inom den industriella sektorn kréavs
vanligtvis méatningar i harda miljder, s& som under forhallanden
med daligt ljus och med damm. Raytelligences sensorer ar
anpassade aven for dessa forutsattningar. Forutom sjélva sensorns
egenskaper erbjuds en allt-i-ett-lésning dar sensorn kan anslutas
till ett molnbaserat ekosystem for databearbetning och varningar
av specifika handelser.

Strategi

Intdktsmodell

Inom vardsektorn anvander Bolagets partners en
abonnemangsbaserad betalningsmodell i kombination med en
uppstartsavgift, vilket bedéms lampligt eftersom malkunder
anvander liknande modeller for slutkunden
(halsovardsorganisationer). Bolaget saljer sensorer till sina
partners. Férutom intékter frdn enheten och serviceplattformen,
erbjuder Bolaget aven installation av systemet.

Prissattningsstrategin  bygger pa dialoger med IT-féretag inom
vardsektorn for att sakerstélla en Ionsam och attraktiv prisniva for
bade slutkund och Raytelligence. Idag séljs produkten och tjansten
i abonnemang fér omkring 1 000 SEK per person och manad, vilket
ar i linje med vad konkurrenter som saljer kameral6sningar tar
betalt. For kriminalvards- och industrikunder erbjuds bade abonne-
mangsbaserade modeller och engéngsforséljning av enheter.

Produktutvecklingsstrategi

Framover avser Raytelligence att forstéarka sin position som
leverantdr av tjanster och produkter till vardgivare internationellt
genom att erbjuda flexibla funktioner baserat pd plattformen
EaZense™. Det &r Bolagets bedémning att det inte finns ndgon
annan leverantor, vid sidan av Raytelligence pd marknaden som
integrerar radarsensorer och molntjanster for att erbjuda
vardgivare med nya lésningar. En fortsatt produktutveckling ska ske
for att tillféra nya funktioner till plattformen EaZense. Detta innebar
bland annat att upptécka avvikelser i rorelsemdnster for att till
exempel detektera demens i ett tidigt I1age. Raytelligences strategi
ar darav att genom kontinuerlig utveckling av sensorer och
molntjanst bibehalla sitt konkurrensovertag for att lyckas med en
internationell expansion.

Marknadsférings- och férsdljningsstrategi

Inom vardsektorn sker forsaljningen av Bolagets I6sningar genom
IT-leverantorer for halso- och sjukvarden. Dessa leverantorer atar
sig ansvaret for den I6pande relationen med slutkunden, vilket
gor att Raytelligences upprustade saljavdelning kan fokusera pa
anskaffning av nya kunder pd nya marknader. Bolagets nuvarande
organisation har kompetens och erfarenhet av forséljning samt
relationer med IT-leverantérer inom halso- och sjukvarden bade
i Sverige och internationellt. Bland annat har Bolaget knutit an
samarbetspartners som Cuviva AB, Dele Health Tech AB och Tellu
AS, samt aterfoérséljare sdsom Transfer Service Group AB, Viser AB
och Sensec AB. Darutéver har Bolaget samarbeten i Finland, Norge,
Australien, Nya Zeeland, Tyskland och Nederlanderna. Genom
partnern Careteq i Australien nar de aven ut till USA:s marknad.
Strategin framoOver &r att i hogre omfattning rikta sig mot en
internationell expansion inom Europa och Nordamerika, dar fokus
ligger pd att knyta an allt fler samarbeten och ¢ka forséljningen via
aterforséaljare.

Vid en integration mot dessa partners system kan data fran
Raytelligences system visas i en rad back-end-system. Bolagets
integrationspartners far pa detta satt ett unikt erbjudande till
vardgivarna. Integration har redan gjorts mot Cuvivas, vilket
demonstrerades pa massan Vitalis i maj 2019.

Diskret placering av EaZense™-enheten




Forutom férsaljning och marknadsféring mot IT-leverantdrerna
som Bolaget séaljer genom kommer Raytelligence att utveckla
egna marknadsforings- och forséljningsaktiviteter mot slutkunder
inom industrisegmentet. Bland befintliga kunder ingdr flera
kommuner i Sverige och andra institutionella kunder utomlands.

Uppskalningen av produktion och férséljning samt den fortsatta
internationella expansionen, vilka mojliggdors av Foretradese-
missionen, kommer att genomféras genom satsningar pa bade
partnerskap och marknadsféring. Bolaget amnar 6ka férsaljning
bade direkt mot slutkund och via aterforséljare. Aterforsaljarna ar
med férdel de som brukar bendmnas Value Added Resellers (VAR).
Dessa tenderar att vara foretag som levererar diverse tjanster,
bland annat IT-stéd, till vard- och omsorgsgivare.

Framtida utmaningar

Raytelligences storsta utmaning i nartid ar att framgangsrikt skala
upp verksamheten globalt och gora verksamheten finansiellt
ldnsam. Bolaget amnar vidare starka sitt varuméarke och har som
mal att etablera sig som den ledande leverantoren i beroringsfri
matning bade pa e-halsomarknaden och i industriapplikationer.

Produktion

Sensorn har ett plasthdlje som kapslar in elektroniken. Denna
mekanik tillverkas i Sverige. EaZense™ har en radarmodul och en
kommunikationsmodul som bada tillverkas i Sverige, vilket ger bra
kontroll éver produktionsprocessen och god kvalitetssakring. Aven
slutmontering av sensorn gors i Sverige av en produktionspartner.
Samtliga produktionspartners har under en léangre tid samarbetat
med Raytelligence, men &r mdéjliga att erséttas mot konkurrerande
produktionsforetag.

Bolaget har nyligen utvecklat en egen produktionslinje, sa att
EaZense-sensorer kan monteras, programmeras och testas direkt i
Bolagets lokaler. Detta mdjliggér bland annat sékerstallandet av en
jamn och hog kvalitet pa produkterna.

Certifieringar

Raytelligence har erhdllit medicinskteknisk certifiering i klass 1 av
Lakemedelsverket som galler inom EU. Kvalitetssakring sker
genom certifiering av EaZense som en medicinskteknisk produkt.

Darutdver har Bolaget i USA beviljats patent for delar av sin
radarsensor. De har fér narvarande en patentansdkan for immateri-
alrattsligt skydd fér motsvarande delar av sin teknologi i EU. Bolaget
erholl i bérjan av mars 2022 godkannande fran FCC att séljasina
produkter p& den amerikanska marknaden. Omfattningen av
denna certifiering ar jamfoérbar med den europeiska marknadens
CE-certifiering.




UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for att tacka Raytelligences aktuella behov under
de kommande tolv ma&naderna fran dagen fér Prospektet, givet
Bolagets aktuella expansionsplaner. Bolagets rorelsekapitalunder-
skott for den kommande tolvmanadersperioden estimeras uppga
till cirka 12 MSEK och befintligt rorelsekapital beraknas tacka
Bolagets behov fram till och med Augusti 2022.

Mot bakgrund av ovanstdende foreslog darmed styrelsen den 9
maj 2022, med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den 2
maj 2022, en Foretradesemission. Vid en fulltecknad emission
tillférs Bolaget en bruttolikvid om cirka 20,5 MSEK.

Emissionskostnaderna berdknas uppga till maximalt cirka 3,6
MSEK, vilket vid full teckning skulle ge en nettolikvid om 16,9
MSEK. Styrelsen gor beddmningen att nettolikviden om 16,9
MSEK vid full
verksamhetens
manaderna.

teckning &r tillracklig for att
rorelsekapitalbehov  for

tillgodose
de kommande tolv

Om Foretradesemissionen inte skulle tecknas i den utstrackning
att rorelsekapitalbehovet sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att
soka ytterligare extern finansiering genom exempelvis en riktad
emission, bankldn eller andra kreditfaciliteter. Skulle inte s&dan
ytterligare finansiering erhéllas kommer Bolaget tvingas se over
sina offensiva satsningar eller driva verksamheten i en mer
dterhallsam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.




RISKFAKTORER

I enlighet med forordning (EU) 2017/1129 &r de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till sddana risker som &r specifika for Bolaget
och/eller vardepappren och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Redogdrelsen nedan ar baserad pa information som
ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. Det satt pa vilket Raytelligence paverkas av varje riskfaktor beskrivs genom att utvardera vasent-
lighetsgraden av varje riskfaktor, baserat pd hur sannolik den ar och den férvéntade omfattningen av dess negativa effekter. For detta

andamal redovisas vasentligheten genom en gradering av sannolikheten pa en kvalitativ skala med beteckningarna "lag”, "medel” eller "h6g”

och en gradering av den férvantade omfattningen av de negativa effekterna p& en kvalitativ skala med beteckningarna "liten”,

"stor”.

Huvudsakliga risker avseende
Bolaget och branschen

Operationella risker

Férsdljningsrisker

For att Bolaget och dess affarspartners ska kunna marknadsfora
och kommersialisera sensorerna med vinst maste efterfrdgan pa
dessa vara tillrécklig. Det finns en risk att efterfrdgan pd Bolagets
sensorer uteblir eller att den efter en kommersialisering minskar
exempelvis till féljd av att en konkurrent erbjuder en béttre produkt
eller att Bolagets sensor inte uppnér erforderlig kvalitet. Okad
konkurrens kan innebéra negativ effekt pd forsaljningseffekter for
Bolaget i framtiden. Det féreligger dven risk att priset pa sensorerna
inte kan sattas pa en av Bolaget onskad niva vid kommersialise-
ring. Skulle efterfragan eller priset utebli vid, eller minska efter, en
kommersialisering kommer detta paverka Bolagets verksambhet,
resultat och finansiella stéllning negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intréffar &r medel. Om riskerna intraffar bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna p& Bolagets
verksamhet &r hog.

Teknisk utvecklingsrisk

Raytelligence ar en aktor som bedriver utveckling och férsaljning av
radarsensorer for vard och industri. Forandringar i denna tekniska
bransch, som karaktariseras av snabba produktférandringar, och
framtida teknikutveckling kan vara forknippade med stor osékerhet
jamfort med bolag i mer stabila branscher och marknader med
mindre forandringar. For att Raytelligence ska forbli konkurrens-
kraftigt maste Bolaget félja den teknologiska utvecklingen, sarskilt
vid eventuella teknikskiften i branschen. Bolaget maste framgent
fortsatta lansera nya produkter och tjanster samt ¢ka och forbattra
produkternas funktionalitet och egenskaper.

Det finns en risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte
motsvarar Bolagets egna, kunders eller marknadens forvantningar.
Detta kan i sin tur innebéara forsenad eller helt utebliven marknads-
lansering av delar av eller hela produktkategorier med uteblivha
intakter och/eller 6kade utvecklingskostnader som féljd. Likasa
finns det risk att Bolaget inte lyckas finna de tekniska lésningar som
kravs for kommersiella lanseringar, eller att dessa mal inte uppnas
inom rimlig tid, med negativ paverkan pa Bolagets ekonomiska
stéllning och resultatutveckling som konsekvens.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intréffar &r medel. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna p& Bolagets
verksamhet &r medel.

"won

medel” eller

Risker relaterade till beroendet

av nyckelpersoner

Raytelligences nyckelpersoner, framfor allt personer i ledning och
styrelse, har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Verksamheten ar beroende av formagan att
rekrytera, utveckla och behélla kvalificerade medarbetare. Det
foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner
tillfredsstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller narstdende branscher. Om
nyckelpersoner lamnar eller inte kan engageras i Bolaget
uppkommer risk att Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt
satt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar & medel. Om riskerna intraffar beddmer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna p& Bolagets
verksamhet &r medel.

Leverantdrer och produktion

Raytelligence agerar i ndra samarbete med sina underleverant6-
rer och utvecklar tillsammans logistikfunktioner och kvalitetskon-
troller. Risk foreligger att brister i dessa funktioner och rutiner kan
leda till fordyringar eller forlorade inkomster, med negativ inverkan
p& Bolagets resultat och stéllning som foljd. Vidare har Bolaget
annu inte etablerat leverantorskontakter i sddan utstrackning att
samtliga ingdende komponenter kan upphandlas frAn mer an en
kalla. Det foreligger ocksa risk att Bolagets leverantorer valjer att
avsluta sina samarbeten, vilket skulle medféra negativ inverkan pa
verksamheten. Dartill rader det komponentbrist pa leverantorssi-
dan vilket resulterar i 6kad risk fér storningar i Bolagets produktion.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar 1&g. Om riskerna intréffar bedomer Bolaget att den férvéantade
omfattningen av de negativa effekterna p& Bolagets verksamhet &r
medel.

Produktansvar

Raytelligence tillhandahaller bero¢ringsfria  sensorer  for
anvandning inom halsovard, vilket medfér risker foérknippade
med produktansvar. Eventuella fel eller sakerhetsbrister i
Bolagets sensorer skulle kunna féranleda ansvar och krav pa
skadestand mot Bolaget. Darutéver bar man ett allmant solidariskt
produktansvar for tillverkade och férsélda produkter. Bolaget kan
komma att bli ansvarigt for eventuella skador orsakade av dess
produkter. Raytelligence kan ocksa alaggas kostnader for utbyte vid
forsaljning av produkter som utsatts for defekt i produktionsledet.
Sé&dana produktansvar kan paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar 1dg. Om riskerna intréffar bedémer Bolaget att den forvéntade
omfattningen av de negativa effekterna p& Bolagets verksamhet &r
medel.
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Finansiella risker

Intjéningsférmdga och framtida kapitalbehov

Raytelligence bildades 2015 och har vid tidpunkten for detta
Prospekt paborjat kommersialiseringen av sina utvecklade
sensorer och har saledes begransad historik samt knappt
tillmatt bevisad intjaningsféormaga. Bolaget ar beroende av en
framgangsrik kommersialisering och marknadsféring av sina
radarsensorer. Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller
langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten. Per dagen for Prospektet
beddéms Raytelligences befintliga rorelsekapital vara otillrackligt
givet Bolagets framtida tillvaxtplaner. Efter genomférandetav
Foretradesemissionen finns det en risk att Raytelligences
rorelsekapital inte kommer vara tillrackligt for att tacka behoven,
varfor Raytelligence kan tvingas soka framtida extern finansiering
for att kunna fortséatta bedriva verksamheten i den tillvaxttakt som
Bolaget planerar. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att
kunna erhédlla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering
inte kan erhallas p4, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande med att erhdlla ytterligare finansiering vid viss
tidpunkt innebér risk att Bolaget méaste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intréffar ar medel. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att den
férvantade omfattningen av de negativa effekterna pd Bolagets
verksamhet &r hog.

Valutarisker

Externa faktorer sdsom inflations-, valuta- och ranteférandringar
kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. En stor del av framtida forsaljningsintékter kan
komma att inflyta i sdvdl kronor som annan valuta och
valutakurser kan vasentligen komma att férandras. Beroende pa
hur Bolagets intakter och kostnader fordelas mellan olika valutor
kan forandringar i valutakurser komma att vasentligen péverka
Raytelligences finansiella stallning och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar 13g. Om riskerna intréffar bedémer Bolaget att den forvéntade
omfattningen av de negativa effekterna pd Bolagets verksamhet &r
medel.

Legalarisker

Immateriella réittigheter

Bolaget ar beroende av att bibehdlla skydd for immateriella
rattigheter i form av patent, framtida varumarken, firmanamnoch
doméannamn som skyddas med stdéd av immaterialrattslig
lagstiftning och avtal. Bolaget har beviljats patent i USA for delar
av sin radarsensor och har en patentansokan for EU p& delar av
sin teknologi, men det foreligger risk att Bolaget inte kommer
kunna erhdlla patent for sin teknologi eller erhalla patent for nya
teknologier eller produkter. For det fall tredje part skulle inneha
patent som omfattar samma produkt eller teknologi som Bolaget
kan Bolaget tvingas driva rattsliga processer, aven internationellt,
for att f4 faststallt om kommersialisering av en produkt eller
teknologi ar mojlig. Kostnaden for sédana processer kan vara
betydande. Bolaget riskerar aven att forlora sddana processer,
vilket kan innebéara att Bolagets ratt till den immateriella rattigheten
upphdr. Samtliga dessa faktorer kan medféra en vasentlig negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intréffar ar medel. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pd Bolagets
verksamhet ar medel.

Huvudsakliga risker avseende
Foretradesemissionen och de
vardepapper som erbjuds

Volatil handel med aktier och

aktiens likviditet

Raytelligences aktie noterades i december 2018 pd NGM Nordic
MTF (numera NGM Nordic SME) och teckningskursen uppgick i
samband darmed till 7,05 SEK. Handeln i Raytelligences aktie har
historisk uppvisat en hog grad av volatilitet och handeln i aktien
har fran tid till annan varit inaktiv och illikvid. D& handeln fortsatt
kan vara foremal for inaktivitet eller vara illikvid, finns det en risk
att investerare i Raytelligences aktier inte har mojlighet att avyttra
sitt innehav vid varje given tidpunkt och darmed inte kommer att
kunna genomfora en férsaljning till nskade prisnivaer. Forverkligas
risken innebar det minskade méjligheter for investerare att avyttra
sina aktier till en tillfredsstéllande kurs samt att kursen paverkas
negativt.

Agare med betydande inflytande

Bolagets huvudagare Swedish Adrenaline AB har under Bolagets
livstid haft stort inflytande 6ver Bolaget. Denna huvuddgare, som
innehar cirka 16,87 procent av aktiekapitalet och rosterna innan
Foretradesemissionen, kan komma att paverka utfallet av
merparten av sddana drenden som beslutas pa bolagsstamman,
inklusive hur Bolagets eventuella vinster ska disponeras och hur
styrelsen ska vara sammansatt. Huvudagaren kan dartill utdva
inflytande &ver Bolaget genom uppdrag som styrelseledamoéter i
Bolaget. Det finns risk att huvudédgarens intressen inte ar identiska
med 6vriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och
strukturaffarer. Huvudéagaren kan &dven pdverka forutsattningarna
for agarforandringar i Bolaget och samgdenden med andra
féretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan péverka Bolagets
verksamhet och finansiella stallning samt aktiekursens utveckling.

Utspddning genom framtida nyemissioner

Raytelligence kan i framtiden, for att sakerstélla kapital for fortsatt
drift och expansion, komma att behéva genomféra nyemissionerav
aktier och aktierelaterade instrument. Sadana emissioner kan
komma att genom utspadning minska aktiedgarens relativa
agande och rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av
aktier i Bolaget som inte deltar i kommande emissioner. Vidare kan
eventuella framtida nyemissioner komma att f& negativ effekt pd
Raytelligence-aktiens marknadspris.

Teckningsférbindelser och

emissionsgarantier dr inte sékerstdllda

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden

i Foretradesemissionen fran externa investerare till ett varde
om 14,3 MSEK. De parter som har lamnat teckningsforbindelser
och ingétt garantiavtal har darigenom férbundit sig att teckna
sig for 70 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har inte
mottagit eller begéart sékerhet frdn de parter som har atagit sig att
teckna aktier i Foretradesemissionen pad grundval av
teckningsférbindelser och garantiataganden. Dessa
teckningsforbindelser och garantidtaganden utgér juridiskt
bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, pantséattning, deposition eller ndgot liknande
arrangemang. Det finns darfér en risk att parter som har ingatt
teckningsforbindelser eller garantidtaganden inte kommer att
uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.



INFORMATION OM VARDEPAPPRENA

Allman information

Aktierna i Raytelligence har utgivits i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljs av bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med
de forfarandensom anges i denna lag.

Per dagen for Prospektet finns enbart ett utestdende aktieslag i
Raytelligence. Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en
(1) rost pa bolagsstamma och varje aktieagare har réatt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Varje
rostberattigad aktieagare far vid bolagsstimma rosta for fulla
antalet av denne &gda och foretradda aktier. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Aktierna &r denominerade i SEK och har ISIN-kod SE0011721356.
Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt éverlatbara. Per
dagen for Prospektet finns 25 558 597 aktier utestdende i Bolaget.
Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,07 SEK.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Rétt till utdelning tillkommer den som &r
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa
den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears forsorg. Om aktiedgare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran p& Bolaget
och begransas endast genom allméanna regler fér preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for
eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pd samma satt som for aktieagare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Ratt till utdelning och

behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Beslut
om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt till
vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear
men, betalning kan &ven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear, kvarstar
aktieagarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begransas genom regler om tiodrig preskription.
Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Raytelligence ar registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register hanteras av
Euroclear Sweden, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstimman den 2 maj 2022 beslutade bolagsstamman att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nastkommande arsstamma, med eller utan foretradesréatt
for aktiedgarna, besluta om nyemission av  aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler upp till bolagsordningens
fran tid till annan gallande granser. Nyemission ska kunna ske mot
kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller
kvittning eller eljest med villkor. Teckningsoptioner ska aven kunna
emitteras utan vederlag.

Foretradesemissionen

Styrelsen i Bolaget beslutade den 9 maj 2022, med stdéd av
bemyndigande lamnat pa arsstamma den 2 maj 2022, att
genomféra Foretradesemissionen av hodgst 8 519 532 units.
En (1) unit bestar av fyra (4) aktier med ISIN-kod
SE0011721356 och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO2 med
ISIN-kod SE0017911423. De teckningsoptioner som emitteras
med anledning av Foretradesemissionen avses &aven tas upp till
handel p& NGM Nordic SME och kontoféras i Euroclears
avstamningsregister. Aktierna och teckningsoptionerna som
emitteras med anledning av Foéretradesemissionen kommer att
emitteras enligt svensk réatt i SEK. Den som &r registrerad som
aktieagare pa& avstamningsdagen den 16 maj 2022 kommer
att erhalla en (1) unitratt for varje aktie som innehas i Bolaget.
tre (3) unitratter beréttigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit
bestdr av fyra (4) aktier och fyra (4) teckningsoptioner.
Teckningsperioden l6per mellanden 18 maj 2022 och den 1 juni
2022.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvéngsinlosen

I handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande skulle lamnas
avseende aktierna i Raytelligence nér aktierna &r upptagna till
handel p& NGM Nordic SME tillampas Takeover-regler for vissa
handelsplattformar ("Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i Raytelligence, pa
grund av information som héarrér fran den som avser att lamna
ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &ar
nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats,
far Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder som ar agnade att forsamra forut-
sattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande.
Raytelligence far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.
Under ett offentligt uppkdpserbjudande stér det aktiedgarna fritt att
bestdmma huruvida de 6nskar att avyttra sina aktier i det offentliga
uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan
den som lamnat erbjudandet, under vissa forutséattningar, vara
berattigad att I6sa in resterande aktieagares aktier i enlighet med
reglerna om tvangsinldsen i aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Raytelligence &r inte foremal for nagot erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenréatt eller 16sningsskyldig-
het. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har lamnats avseende
aktierna under innevarande eller féregdende rakenskapsar.

Skattefragor

Vid en investering i Foretradesemissionen bor investerare beakta
relevant och aktuell skattelagstiftning i dennes hemmedlemsstat
och Bolagets registreringsland eftersom detta kan inverka pa
eventuella inkomster frdn aktierna. Investerare uppmanas att
konsultera en oberoende skatteradgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppstd i samband med Erbjudandet.
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NARMARE UPPGIFTER OM FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesratt till teckning

Den som p& avstamningsdagen den 16 maj 2022 &r registrerad
som aktiedgare i Raytelligence ager foretradesratt att teckna units
i Bolaget i forhdllande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. For varje
befintlig aktie pé avstamningsdagen erhélls i
Foretradesemissionen en (1) unitratt. Innehav av tre (3)
unitratter beréttigar till teckning av en (1) unit (primar
foretradesratt). En unit bestar av fyra (4) aktier och fyra (4)
teckningsoptioner av serie TO2. Units som inte tecknas med
primar foretradesréatt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om sadana units inte racker fullt ut for
teckning med subsidiar foretradesrétt, ska units fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning. Harutover erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av units.

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hogst 8 519 532 units, fordelat pad hogst
34 078 128 aktier och hogst 34 078 128 teckningsoptioner av
serie TO2, motsvarande totalt 20,5 MSEK samt 2,4 — 42,6 MSEK
beroende pa teckningskurs for TO2.

Unitrdatter (UR)

Aktiesdgare i Bolaget erhaller en unitratt fér varje innehavd aktie
per avstamningsdagen. Det kravs tre (3) unitratter for att teckna
en (1) unit. Unitratterna har ISIN-kod SE0017911399.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 16 maj 2022. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foéretradesemissionen &r
den 12 maj 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt
till deltagande i Foretradesemissionen ar den 13 maj 2022.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 2,40 SEK per unit, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,60 SEK. Teckningsoptionerna erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av units ska ske frdn och med den 18 maj 2022 till och
med den 1 juni 2022. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade unitrétter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran aktieagarnas VP-konton.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske p& NGM Nordic SME under
perioden frdn och med 18 maj 2022 till och med 27 maj 2022.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd  handlagger
férmedling av kdp och férséljning av unitratter. Den som o6nskar
kopa eller sélja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissioné&r. Unitratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna
units som de unitratter aktiedgare erhéller baserat pa& sina
innehav i Bolaget

pa avstamningsdagen. Vid Overlatelse av teckningsratt (primar
foretradesratt) Gverlats dven den subsidiara foretradesratten till
forvarvaren.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen
maste séljas senast den 27 maj 2022 eller anvandas for teckning av
units senast den 1 juni 2022 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt
ekonomiska vérde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
unitratter, utan avisering frdn Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Emissionsredovisning
och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa ovan namnda
avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhdller fortryckt emissionsredovisning.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgéar bland annat
erhdlina unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas
tillgangligt p& Bolagets hemsida, www.raytelligence.com och
Mangolds hemsida, www.mangold.se for nedladdning. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
férteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Raytelligence ar
férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med,
respektive utan foretradesratt ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av
foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant
betalning senast den 1 juni 2022. Observera att det kan ta upptill
tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ:

1. Inbetalningsavi
I de fall samtliga pad avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalnings
avin anvandas som underlag foér teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmélningssedel ska d& ej anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goéras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Observera att anmélan ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

I de fall unitratter férvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
unitratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredo
visningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalnings
sedeln anvéandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
darmed inte anvandas. Sarskild anmélningssedel kan bestéllas
fran Mangold via telefon eller e-post.
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Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl.
15.00 den 1 juni 2022. Eventuell anmalningssedel som sénds med
post bor darfoér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. I det fall fler an en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Observera att anmélan ar
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Mangold Fondkommission AB

Emissioner/Raytelligence

55691 102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad anmdlningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna units i Raytelligence i enlighet med villkoren
i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Sydafrika eller i ndgot annat land dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som féljer av svensk ratt.

Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till
Foretradesemissionen horande handlingar far foljaktligen inte
distribueras i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion
dar sddan distribution eller deltagande i Foretradesemissionen
skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand.

Inga unitratter, BTU, units, aktier, teckningsoptioner eller andra
vardepapper utgivna av Raytelligence har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller enligt nagot
provinslag i Kanada. Darfér far inga betalda units, aktier,
teckningsoptioner eller andra vardepapper utgivna av Raytelligence
overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat &n
i sddana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA,
Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrerings eller andra
myndighetstillstdnd inte att erhdlla nagra unitratter pd sina
respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha
levererats till dessa aktieagare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100,00
SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberéttigade direktregistrerade

aktieagare bosattai utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock
ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka ager ratt att
teckna units i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till
en svensk internetbank kan vanda sig till Mangold pa telefon eller
e-post enligt ovan for information om teckning och betalning.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stod av foretrdde ska ske
under samma period som teckning av units med foretradesratt, det
vill sdga fran och med den 18 maj 2022 till och med den 1 juni
2022.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan foretrade till sin férvaltare enligt dennes
rutiner. (Detta for att sakerstalla att teckning kan ske om depan
ar kopplad till en kapitalférsékring eller ett investeringssparkonto
(ISK) samt for att kunna aberopa subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan
foretradesratt goras genom att anméalningssedel for teckning
utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Mangold pa
adress enligt ovan. Nagon betalning ska ej skei samband med
anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold
tilhanda senast klockan 15.00 den 1 juni 2022. Det ar endast
tilldtet att insanda en (1) anmalningssedel for teckning utan
foretrade. I det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar

kommer sdledes att lamnas utan hanseende. Anmalan &r
bindande.
Vid teckning av wunits utan foretrade samt vid andra

foretagshandelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Mangold hamta in uppgifter frén
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel somtradde i
kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska
personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har
annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap
utéver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till
land och motsvarar en nationell identifieringskod fér landet. For
juridiska personer (féretag) maste Mangold ta inett LEI (Legal
Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utfora
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.
Genom undertecknande av anmalningssedel i
Foretradesemissionen bekréftas att forvarvaren har tagit del av
Prospektet, samt forstatt riskerna som &r forknippade med en
investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning
utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska
styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa foljande
grunder:

1. i forsta hand till dem som har tecknat units med stdéd av
unitratter och som anmalt sitt intresse for teckning av units
utan stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal units som
tecknats med stod av unitratter (och, i den man det inte kan
ske, genom lottning);

2. iandra hand till 6vriga som har anmalt sig for teckning utan
stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal units var och en
anmalt for teckning (och, i den man det inte kan ske, genom
lottning);

3. i tredje hand till dem som har ingdtt garantidtaganden i
egenskap av emissionsgaranter och, om tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till sddana
garantidtagandens belopp och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.
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Forvaltarregistrerade tecknare (via depd), som vill 6ka sannolikheten
att fa tilldelning utan foéretradesratt genom att dven teckna units
med foretradesréatt, maste dock teckna units utan foretradesrétt
genom samma forvaltare som de tecknat units med foretradesratt.
Annars finns det vid tilldelningen ingen méjlighet att identifiera en
viss tecknare som tecknat units saval med som utan stéd av
unitratter.

Tilldelning vid teckning
utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast den dag som
framkommer av avrékningsnotan. Nagot meddelande lamnas e; till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktier
komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier
komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. Nytecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. BTU har ISIN-
kod SE0017911407.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske p& NGM Nordic SME fran den 18 maj
2022 till och med dagen for Foretradesemissionens registrering
hos Bolagsverket.

Leverans av units

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 25, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering frdn Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Villkor for Foretradesemissionens
fullfoljande

Styrelsen for Raytelligence har inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i Raytelligence ager ratt
att en eller flera gdnger forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande.

Offentliggorande av utfallet

i Foretradesemissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Handel pa NGM Nordic SME

Aktierna i Raytelligence handlas pA NGM Nordic SME, vilken &r en
alternativ marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora féretag samt multilateral handelsplattform,
som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma
juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna
i Foretradesemissionen kommer att tas upp och
teckningsoptionerna avses tas upp till handel pA NGM Nordic SME
i samband med att emissionen registreras av Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 27. Bolaget har inte nagon
likviditetsgarant.

Utspadning

For befintliga agare som inte deltar i Féretradesemissionen innebar
detta en utspadning om 57,14 procent av aktiekapitalet och
rosterna vid fullteckning av Foretrddesemissionen avseende de
nyemitterade aktierna, och ytterligare 36,36 procent av
aktiekapitalet och résterna vid fullteckning av teckningsoptionerna
forutsatt fullteckning av Foretradesemissionen. Sdledes blir den
totala utspadningen for befintliga agare 72,73 procent vid fullt
utnyttjande av bdde aktie- och teckningsoptionsdelen i
Foretradesemissionen.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att de nya
aktierna registrerats.

Villkor for teckningsoptioner
av serie TO2

Innehavare ager rétt att for en (1) teckningsoption teckna en
(1) ny aktie i Bolaget under perioden 14 april 2023 till och med
den 27 april 2023. Teckningskursen for de aktier som kan
tecknas baserat pa Teckningsoptionerna kommer att
bestammas p& basis av den volymviagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktier pA NGM Nordic SME fran och med
den 27 mars 2023 till och med den 12 april 2023 med en rabatt
om 30 procent. Teckningskursen ska dock inte vara hégre an
1,25 SEK per aktie och inte mindre &n kvotvardet. Omrakning
av antalet aktier varje teckningsoption berattigar till teckning av
samt teckningskursen sker vid sedvanliga, i de fullstandiga villkoren
angivna bolagshandelser, bland annat fondemission, emission av
vardepapper med foretréadesratt for aktieagarna och fusion. | évrigt
galler for teckningsoptionerna sedvanliga villkor.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontofors av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares  rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera regleras av aktie
bolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.



Information om behandling
av personuppgifter

Den som tecknar units i Foretrddesemissionen kommer att 1amna
uppgifter till Mangold. Personuppgifter som [amnats till Mangold
kommer behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs
for att tillhandahdlla tjanster och administrera kundarrangemang.
Aven personuppgifter som inhamtats frdn annan &n den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Mangold samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av
Mangold. Mangold tar &ven emot begdran om rattelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av
Mangold genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare av units
kommer Mangold att ombesodrja att O©verskjutande belopp
aterbetalas. Mangold kommer i sadant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Mangold kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. En teckningav units, med eller utan stéd
av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av units.

Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
forsent, &r otillrécklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas.

Units som ej betalats i tid kan komma att éverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att understiga
priset enligt detta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att f4 svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

Lock up-avtal
Det foreligger inga begransingar kring avyttrande avde aktier som

nadgon direkt eller indirekt innehar i Bolaget fore
Foretradesemissionen eller aktier som tecknas i
Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser och
garantiataganden

Raytelligence har i april  och maj 2022  erhallit

teckningsforbindelser och garantidtaganden om 14,35 MSEK,
motsvarande 70 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelserna motsvarar cirka 1,45 MSEK eller cirka
7,09 procent av Foretradesemissionen, och garantidtaganden
motsvarar cirka 12,9 MSEK eller 62,91 procent av
Foretradesemissionen. Ingen ersattning eller kompensation utgar
til de som lamnat teckningsforbindelser. Garantidtaganden
berattigar till garantiersattning som uppgar till 13 procent
kontant, alternativt 15 procent i aktier. Eventuell betalning i form av
aktier kommer ske genom en riktad nyemission till garanterna med
en teckningskurs motsvara den volymvagda genomsnittskursen i
Bolagets aktie p& NGM Nordic SME under teckningsperioden for
Foretradesemissionen, dock lagst teckningskursen i
Foretradesemissionen.  Garantikonsortiet nds pa adress:
Engelberktsplan 2, 114 34 Stockholm

Teckningsforbindelser och garantidtagandena ar inte sékerstallda
genom vare sig pantsattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sakerstélla att den likvid som omfattas av
forbindelserna och &taganden kommer att tillféras Bolaget, se
"Emissionsgarantier &r inte sakerstallda” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Inga av de Teckningsférbindelser som lamnats Overstiger fem
procent av Erbjudandet och sa vitt Bolaget kanner till avser ingen
enskild person teckna sig for mer &n 5% av Erbjudandet.

Nedanstdende tabell sammanfattar de teckningsforbindelser
och garantidtaganden som finns per datumet for Prospektets
angivande.

Sammanfattning av teckningsforbindelser och garantidtaganden i Erbjudandet

Teckningsférbindelse

Garantiatagande Totalt

Andel av
Erbjudandet (%)

Andel av
Erbjudandet (%)

Andel av

BeloppiSEK  pipiydandet (%)

Belopp i SEK Belopp i SEK

Swedish Adrenaline AB* 500 001,60 2,45 - - 500 001,60 2,45
Ovriga 950 371,20 4,64 725 371,20 4,64
Dividend Sweden AB - - 3 000 000,00 14,67 3 000 000,00 14,67
Formue Nord Markedsneutral A/S - - 4 931 220,00 24,12 4 931 220,00 24,12
Mangold Fondkommision AB - - 4 931 222,40 24,12 4 931 222,40 24,12
Totalt 1 450 372,80 7,09 12 862 442,40 62,91 14 312 814,80 70,00
! Per-Arne Viberg & Peter Martinsson
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Enligt Raytelligences bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst nio (9) ledaméter med lagst noll (0) och hogst tre (3)
suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar Raytelligences styrelse av tre (3) ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan
suppleanter, vilka har omvalts pa arsstamman 2022. Styrelseledamoterna, deras befattning och ar for inval anges i tabellen nedan.

Oberoende av Bolaget Oberoende av stérre
Namn Position Ledamot sedan och dess ledning aktiedgare’
Jonas Vikbladh Ordférande 2018 Ja Ja
Per-Arne Viberg Ledamot 2015 Nej Nej
Peter Martinsson Ledamot 2015 Nej Nej

Jonas Vikbladh

Styrelseordférande
| styrelsen sedan 2018
Innehav: 40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B

Utbildning och erfarenhet: Vikbladh erhdll en jurist kandidatexamen vid Lunds Universitet 1982
och dr sedan 2017 deldgare och verksam i Advokatfirman Delphi. Vikbladh arbetar uteslutande
med affarsjuridik, radgivning, avtalsskrivning och tvistelosning. Han har &terkommande uppdrag
som ordférande vid olika stammor och ar ledamot eller adjungerar i bolagsstyrelser med skiftande
inriktning.

Ovriga nuvarande uppdrag:

«  Advokatfirman Delphi Holding AB Befattning: Ordftrande
»  Advokatfirman Delphi i Malmo AB Befattning: Ordférande
« eValent Group AB Befattning: Ordférande
¢ Indexera Sweden AB Befattning: Ordférande
¢ Innowearable AB Befattning: Ordférande
e Compitum - Advokatbyran for upphandlingsjuridik AB Befattning: Styrelsesuppleant
« Tillerson AB Befattning: Styrelsesuppleant
*« VEGGIVORE AB Befattning: Styrelsesuppleant

Agande 6ver tio procent i andra bolag: Inga

1 Med storre aktieagare avses dgare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.
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Per-Arne Viberg

Styrelseledamot och VD

| styrelsen sedan 2015

Innehav: 37,28 procent av Swedish Adrenaline AB:s innehav pa 4 312 523 aktier, samt 40 000
teckningsoptioner av serie 2021/2024A och 40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B via Pelle
Viberg Konsult AB

Utbildning och erfarenhet: Viberg erhdll civilingenjérsexamen vid Lunds Tekniska Hogskola 1992
och examen som Teknisk Licentiat i datorteknik vid Chalmers tekniska hégskola 1996. Han har
under sin karriar arbetat som utvecklare och projektledare for utveckling av storre datorsystem.
Ar 1987 tog Viberg anstélining vid Hogskolan i Halmstad och var med och byggde upp forskning
och uthildning i datorteknik. Ar 2000 grundade han kommunikationsbolaget Free2move AB och
2013 grundade han Swedish Adrenaline AB, huvudéagare i Raytelligence. Viberg &r huvudansvarig
for teknikutvecklingen i Raytelligence.

Ovriganuvarande uppdrag:

«  Swedish Adrenaline AB Befattning: VD, Styrelseledamot
¢ Innowearable AB Befattning: Styrelseledamot
« Pelle Viberg Konsult AB Befattning: Styrelseledamot

Agande 6ver tio procent i andra bolag: Swedish Adrenaline AB (37,28 procent), Pelle Viberg
Konsult AB (100 procent)

Peter Martinsson

fv«' Styrelseledamot och CFO
i | styrelsen sedan 2015

'\"' ‘_f‘ Innehav: 40,36 procent av Swedish Adrenaline AB:s innehav pa 4 312 523 aktier, samt 40 000
(, == teckningsoptioner av serie 2021/2024A och 40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B via
e g Kapitalisera Sverige AB

Utbildning och erfarenhet: Martinsson har fyra &r utbildning inom Industriell Ekonomi pa
Linkopings Universitet. Han har byggt upp ett eget IT-konsultbolag med cirka 60 anstéllda, varit
regionchef for cirka 200 konsulter pa Information Highway AB i slutet av 90-talet, starkt involverad
i borsnoteringen av Information Highway 1999, Investment Manager pa eQuality Venture AB
2000-2006, och CFO p& Free2move AB 2007-2012. Martinsson &r idag CFO pa Swedish Adrenaline
AB sedan 2013 och pa Raytelligence sedan 2015.

Ovriga nuvarande uppdrag:

* Kapitalisera Sverige AB Befattning: VD, Styrelseledamot
*«  Swedish Adrenaline AB Befattning: Vice VD, Ordfoérande
¢ Innowearable AB Befattning: CFO, Styrelseledamot

Agande 6ver tio procent i andra bolag: Swedish Adrenaline AB (40,36 procent), Kapitalisera
Sverige AB (100 procent)

Ledande befattningshavare

Per-Arne Viberg (VD)
For mer info se avsnittet "Styrelse” ovan.

Peter Martinsson (CFO)
For mer info se avsnittet "Styrelse” ovan.
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Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter
och ledande befattningshavare.

Det foreligger en néarstdenderelation mellan CFO tillika
styrelseledamot Peter Martinsson och VD tillika styrelseledamot
Per-Arne Viberg som innehar styrelse- och ledningspositioner samt
tilsammans ett kontrollerande dgarskap om totalt 77,64 procent av
aktierna i huvudagaren Swedish Adrenaline AB.

Utover ovan forekommer det inte nagra familjeband mellan nagra
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, och inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter ~mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas ataganden
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har direkt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget.
Dessa redogdrs for under avsnittet “Transaktioner med
narstdende” under "Legala fragor och &garforhallanden”. Vissa
styrelseledaméter och ledande befattningshavare har &ven
finansiella intressen i Bolaget till en foljd av deras innehav av
aktier i Bolaget.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) forsatts i
konkurs eller varit styrelseledamot eller ledande befattningshavare
i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller konkurs-
forvaltning, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner fran
myndigheter eller offentligrattsligt reglerade
yrkessammanslutningar eller (iv) alagts naringsforbud, eller av i lag
eller férordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkénda
yrkessamman- slutningar) varit foremal for anklagelser och/eller
sanktioner, eller av domstol forbjudits att ingd i en emittents
forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos ett bolag med undantag fér vad
som anges nedan:

* Jonas Vikbladh har varit inblandad i en likvidation. Han var
styrelsesuppleant for Limhamns Veterinarklinik AB som
forsattes i konkurs den 8 februari 2018 med overskott, dar
likvidationen avslutades den 27 september 2018.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna fér Raytelligence kan
nas via Bolagets kontor p& Olofsdalsvagen 40, 302 41 Halmstad.

Ersattningar till styrelsen, verkstallande

direktéoren och ledande

befattningshavare

Ersattning till styrelsens ordférande och ledaméter beslutas av
bolagsstamma. Beslutade arliga arvoden vid arsstimman 2021
for ordféranden Jonas Vikbladh uppgick till tvd basbelopp (96600
SEK). For verksamhetsaret 2021 betalades Jonas Vikbladh tva
prisbasbelopp och Per-Arne Viberg, Peter Martinsson samt tidigare
styrelseledamot Klas Arvidson ett basbelopp. Per-Arne Viberg
har for verksamhetsaret 2021 fakturerat 1 040 000 SEK for tjanster
utférda som konsult genom bolaget Pelle Viberg Konsult AB. Peter
Martinsson har for verksamhetsaret 2021 fakturerat 980 000 SEK
for tjanster utféorda som CFO genom bolaget Kapitalisera AB. Klas
Arvidson har genom anstallning i Bolaget erhallit 840 000 SEK for
tjanster utférda som VD under &r 2021.

Vid arsstamman den 2 maj 2022 beslutades att styrelsearvode, for
tiden intill slutet av nasta arsstamma, ska utgd till ett belopp
motsvarande ett 1) prisbasbelopp till ordinarie
styrelseledamoterna Per-Arne Viberg och Peter Martinsson samt
motsvarande tva (2) prisbasbelopp till styrelseordféranden Jonas
Viklbadh.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden for
Bolagets konsulter. Pensionsformaner kan dock utgd som del i
en enskild anstéllningsuppgorelse, da i form av inbetalning till
pensionsforsakring, vilken kostnad belastar arets resultat det ar
som inbetalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska &taganden gentemot nagon
styrelseledamot eller annan befattningshavare i Bolaget efter det
att forordnandet eller anstéllningen upphort.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2021. Samtliga belopp anges i SEK.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare 2021

L6n/ Pensions- )
Styrelsearvode konsultarvode avsattning Ovriga férmaner
Jonas Vikbladh 95 200 - - - 95 200
Klas Arvidson 46 500 840 000 384000 (friskvard) 5000 1275500
Per-Arne Viberg 46 500 1 040 000 - - 1 086 500
Peter Martinsson 46 500 980 000 - - 1 026 500
Totalt 234700 2 860000 384 000 5000 3483700



FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Inférlivade dokument och korshanvisningar till respektive del som inforlivas presenteras under avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hanvisning”. Raytelligences historiska finansiella information, har inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet “Handlingar
inférlivade genom héanvisning”. 1 prospektet inkluderas historisk finansiell information for Raytelligence avseende rakenskapsdren
2020, 2021 samt perioden januari till mars 2022. Arsredovisningarna for rakenskapséren 2020 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor
medan delarsrapporten for perioden januari — mars 2022 &r oreviderad.

) i . Raytelligence
Raytelligence deldrsrapport for drsredovisning for
perioden januari - mars 2022 rakenskapsaret 2021
Bolagets resultatrakning (sidan X), Bolagets balansrakning (sidorna Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrakning
X), Bolagets kassaflodesanalys (sidan X). (sidorna 5-6), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-12).
Deldrsrapporten finns tillgénglig pa: X Arsredovisningen finns tillganglig p&:

https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=arsredovisn
ing-2021-94866/Raytelligence Arsredovisining 2021.pdf

Raytelligence arsredovisning for

rakenskapsaret 2020 Redovisningsstandarder

Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna Bolagets finansiella rapporter har upprittats i enlighet med &rsre-
5_6.)’. BoIager kassaﬂéfjesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-12) och dovigningslagen och Blp:Fl)\lAR 2012:leZE)rsredovisningg och koncernre-
revisionsberattelsen (sidorna 13-14). dovisning (K3). Ingen annan information i Prospektet har reviderats

det inte uttryckili .
Arsredovisningen finns tillganglig pa: om cet Infe Litrycidigen anges

https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?fi-
le=annual-report-2020-84667/AR-2020-Raytelligence-AB-publ.pdf N yc keltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovis-
ningsprincip och i samma format som tidigare redovisats i Bolagets
arsredovisningar. Detta sker i syfte att tillata jamférelser med
tidigare perioder. Jamforbarheten med nyckeltal som redovisas av
andra bolag kan vara begransad. Nyckeltalen for rakenskapsaren
2020 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor.

Nyckeltal (KSEK) 1jan-31 dec 2021 1 jan-31 dec 2020 1 jan—-31 mars 2022 1 jan-31 mars 2021
Nettoomsattning 263 342 456 0
Resultat efter finansiella poster -14 841 -6 454 -4 372 -2 212
Balansomslutning 35014 37 858 30 820 36 422
Soliditet (%) 87 97 84 95
Antal anstallda 3 0 3 3

Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal Definition Syfte
Nettoomsattning Intakter fran forsaljning utan moms och skatt.  Visar Bolagets intékter fran forsaljning av
produkter och tjanster.
Resultat efter finansiella poster Resultat efter finansiella poster, tar hansyn Visar 6verblick av Bolagets resultat efter
till resultatet frén finansiella poster, justering for finansiella poster.

exempelvis resultat fran rantekostnader och
ranteintakter.

Balansomslutning Summan av tillgdngssidan alternativt summan  Visar dverblick av Bolagets tillgangar och
av skulder och eget kapital vid en viss skulder och vad dessa uppgar till.
tidpunkt.

Soliditet (%) Eget kapital och obeskattade reserver (med Visar den finansiella stabiliteten.

avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutningen.

Antal anstéllda Antal anstéllda vid en viss tidsperiod. Visar produktiviteten i Bolaget.
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Betydande fordandringar i
Raytelligences finansiella
stallning efter den

31 mars 2022

Det har inte intréffat n&gra betydande féréndringar avseende
Raytelligences finansiella stallning efter den 31 mars 2022 fram
till dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare réakenskapsar inte lamnat ndgon utdelning. Det
finns inga garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslés
eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen
arligen ska préva mdjligheten till utdelning. | 6vervagandet om
framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.
Raytelligence anser att fokus framgent framst ska framja tillvéxt
och att utdelning inte ar aktuell i nartid.




LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 mars 2022 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 1 789 102 SEK, fordelat pa 25 558 597 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvdrde om 0,07 SEK. Antalet
utelépande aktier vid ingdngen av 2021 uppgick till 21 907 369
aktier och antalet utelépande aktier vid utgdngen av 2021 uppgick
till 25 558 597 aktier.

Samtliga aktier i Bolaget ar denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget
har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och ar fritt overlatbara.

Enligt Raytelligences antagna (men inte registrerade)
bolagsordning, per datumet foér Prospekts avgivande, far
aktiekapitalet inte understiga 1789 060 SEK och inte dverstiga 7 156
240 SEK och aktiekapitalet ska vara fordelat pa inteférre &n 25 558
000 aktier och inte fler an 102 232 000 aktier.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, att medfora att
antalet aktier okar frAn 25 558 597 aktier till 59 636 725 aktier
genom nyemission av hogst 34 078 128 aktier. | det fall
Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga Teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av aktier, kan antalet aktier i Bolaget
maximalt 6ka med 68 156 256, frAn25 558 597 aktier till 93 714
853 aktier och aktiekapitalet 6ka med 4 770 937,934 SEK, fran 1
789 102 SEK till 6 560 039,729 SEK.

Aktiedagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till, foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Over
Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ngra avtal eller
motsvarande Overenskommelser som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

Agarforhallanden och storre
aktiedgare

Savitt styrelsen i Raytelligence kanner till kontrolleras Bolaget
varken direkt eller indirekt av ngot enskilt rattssubjekt. | tabellen
nedan visas Bolagets aktieagare, savitt Bolaget kanner till, med
innehav motsvarande fem procent eller mer av aktierna eller
rosterna i Bolaget per den 31 mars 2022, inklusive darefter kanda
forandringar fram till dagen fér Prospektet.

Det foreligger inga rostvardesskillnader for Bolagets storre
aktieagare utan varje aktie berattigar till en rést pa Bolagets
bolagsstdmma. For uppgift om styrelseledamoters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare”. Savitt styrelsen kanner till finns det
inga kontrollerande aktiedgare utdver de som anges i nedan tabell
och styrelsen kanner inte till att det foreligger nagra aktieagaravtal,
andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Raytelligence har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen som de storre aktiedgarna besitter inte
missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktieagare som finnsi
aktiebolagslagen utgér dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolaget bolagsordning, stadgareller
motsvarande som kan férdroja, skjuta upp eller forhindra en
andring av kontrollen dver Bolaget.

Teckningsoptioner och konvertibler

Bolaget har per dagen for offentliggdrandet av Prospektet inga
utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande som
kan komma att paverka antalet aktier i Bolaget framover, med
undantag for féljande incitamentsprogram.

Incitamentsprogram till anstallda och konsulter i Bolaget
(2021/2024A)

Den 23 augusti 2021 beslutade extra bolagsstamma i Bolaget att
infora ett incitamentsprogram till ledande befattningshavare,
6vriga anstallda och konsulter i Bolaget.

Incitamentsprogrammet omfattar totalt750 000 teckningsoptioner
vilka berattigade till teckning av likamanga nya aktier i Bolaget
tilll en teckningskurs om 8,00 SEK per ny aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktieri Bolaget
frin och med den 1 september 2024 till och med den 30
september 2024. Teckningskursen och antalet aktier varje
teckningsoption beréattigar till ar foremal for sedvanliga
omrékningsvillkor  vid vissa bolagshandelser inklusive
Erbjudandet.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier
i Bolaget att 6ka med 750 000 aktier och Bolagets aktiekapital att
6ka med 52 500 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,79
procent av det totala antalet aktier och résterna i Bolaget (under
forutsattning av att Erbjudandet fulltecknas och utan beaktande av
sedvanlig omréakning av optionsvillkoren till f6ljd av Erbjudandet).

Agare med betydande innehav i Bolaget

Aktiedgare Antal aktier Kapital, % Roster, %
Swedish Adrenaline AB* 4312523 16,87 16,87
Ovriga 21246074 83,13 83,13
Totalt 25558 597 100,00 100,00

tPer-Arne Viberg & Peter Martinsson

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | RAYTELLIGENCE AB

ShL



32

Incitamentsprogram till medlemmar i styrelsen

(2021/2024B)

Den 23 augusti 2021 beslutade extra bolagsstamma i Bolaget att
inféra ettt incitamentsprogram  till  styrelsemedlemmar i
Bolaget.Incitamentsprogrammet ~ omfattar  totalt 120 000
teckningsoptioner vilka beréattigade till teckning av lika manga nya
aktier i Bolaget till en teckningskurs om 8,00 SEK per ny aktie.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktier i Bolaget
fran och med den 1 september 2024 till och med den 30
september 2024. Teckningskursen och antalet aktier varje
teckningsoption berattigar till ar féremal for sedvanliga
omrakningsvillkor vid vissa bolagshandelser inklusive
Erbjudandet.

Vid fullt utnyttjade av teckningsoptionerna kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med 120 000 aktier och Bolagets aktiekapital att 6ka
med 8 400 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,13 procent
av kapitalet och rosterna i Bolaget (under forutsattning att
Erbjudandet fulltecknas och utan beaktande av sedvanlig
omrakning av optionsvillkoren till féljd av Erbjudandet).

Vasentliga avtal ingangna utanfor
ramen foér den normala

affdarsverksamheten

Styrelsen i Raytelligence bedémer att Bolaget, under perioden
av ett ar fore datumet for detta Prospekt, inte har ingatt ndgot
avtal utanfér ramen for den normala affarsverksamheten som
ar av vasentlig betydelse. Daremot har Bolaget ingatt avtal inom
ramen for den normala affarsverksamheten som beddéms vara av
vasentlig betydelse.

Rattsliga forfaranden och
skiljeféorfaranden

Bolaget har inte varit part i ndgot myndighetsforfarande, rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande som vid nagot tillfalle har eller
har haft betydande effekter pd Bolagets finansiella stéllning
eller resultat. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att ndgot sadant rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande skulle vara under uppsegling.

Intressen och intressekonflikter

Det finns inga arrangemang eller 6verenskommelser med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget
valtin i ett forvaltnings-, lednings, eller tillsynsorgan eller tillsatts i
foretagsledningen. Det foreligger inte  heller  négra
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter ~mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas ataganden
gentemot Bolaget & ena sidan och deras privata intressen
och/eller andra ataganden & andra sidan. Som framgar under
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” har dock flera
av styrelseledaméterna samt VD ekonomiska intressen i
Bolaget genom direkta eller indirektaaktieinnehav.

Transaktioner med néarstaende

Bolaget har kopt konsulttjanster till belopp enligt tabellen nedan.
Transaktionerna har skett till marknadsméssiga villkor.

For néarmare beskrivning av villkoren i transaktionerna till VD och
CFO, se “Ersattningar till styrelse, verkstallande direktéren och
ledande befattningshavare”. Styrelsen kanner i 6vrigt inte till nagra
andra transaktioner mellan Bolaget och Bolagets narstaende
personer eller féretag.

Bolagets narstaendetransaktioner 2020-16 maj 2022

Mottagare av betalning (SEK) 1 jan—16 maj 2022

1jan—31 dec 2021 1 jan—31 dec 2020

Swedish Adrenaline AB* 2232800 5156 347 3231 498
Pelle Viberg Konsult AB? 100 000 1 040 000 960 463
Kapitalisera AB* 300 000 980 000 920 000
Konkarong AB* - 6 697 1 644 365
Totalt 2632 800 7183 044 6 756 326

*Per-Arne Viberg & Peter Martinsson
2 Per-Arne Viberg

3 Peter Martinsson

“Klas Arvidson



TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgangliga pd Bolagets kontor p& Olofsdalsvagen 40, 302 41 Halmstad, under Prospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid p& vardagar). Handlingarna gdr dven att finna p& Bolagets hemsida: www.raytelligence.com.

* Bolagets bolagsordning.
* Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis).

* Fullstéandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO2.
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