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— Viktig information ——

MOTIV

Detta informationsmemorandum har uppréttats av styrelsen i
Raytelligence AB infér upptagande av Bolagets aktie till handel vid
NGM Nordic MTF.

DEFINITIONER

| informationsmemorandumet géller foljande definitioner om inget
annat anges: 'Raytelligence’ eller ‘Bolaget’, avser Raytelligence AB,
med organisationsnummer 559039-7088.

UPPRATTANDE AV DENNA BOLAGSBESKRIVNING

Informationsmemorandumet utgdr inte ett prospekt, och har inte
godkénts eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Eminova Fondkommission AB har hitratt Bolaget

vid uppréttandet av detta memorandum. D& samtliga uppgifter

i dokumentet harror fran Bolaget friskriver sig Eminova fran

allt ansvar i forhéllande till aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta memorandum.

TVIST

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta
memorandum och ddrmed sammanhangande réttsforhallanden
ska avgdras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar
exklusivt tillamplig pa detta informationsmemorandum inklusive till
dokumentet horande handlingar.

DISTRIBUTIONSOMRADEN

Erbjudande att forvédrva aktier i Bolaget riktar sig inte till aktieagare
eller andra investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya
Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot
annat land dér en sddan transaktion skulle forutsatta ytterligare
erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings- eller andra
atgarder &n enligt svensk rétt, eller eljest strida mot regler i
sadant land. Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier, aktier
eller andra vérdepapper utgivna av Raytelligence har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
1933, eller enligt vérdepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA
eller nagon provinslag i Kanada. Dérfor far inga teckningsrtter,
betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Raytelligence overlétas eller erbjudas till forsaljning i USA

eller Kanada annat &n i sadana undantagsfall som inte kraver
registrering.

MARKNADSINFORMATION OCH
FRAMATBLICKANDE SYFTNINGAR

| detta memorandum férekommer viss marknadsinformation. |
det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kénner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till

de ursprungliga kéllorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som rér framtida férhallanden,
sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggorandet av dokumentet.
Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osékerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors

i detta memorandum avseende framtida férhallanden kommer
att realiseras lamnas dérfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget tar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till féljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av detta
memorandum.

TILLGANGLIGHET

Foreliggande informationsmemorandum och de handlingar
som inforlivats genom hénvisning finns tillgéngliga i
elektronisk form pa Bolagets hemsida: www.raytelligence.
com.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta memorandum skall lasas tillsammans med resultat- och
balansrakningar med tillhrande noter, kassaflodesanalyser och
revisionsherattelser ur foljande av Bolaget tidigare avlamnade
rapporter, vilka inférlivas genom hénvisning. De handlingar som
inférlivas genom hénvisning &r:

Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret

2015-12-08 - 2016-12-31,

Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret

2017-01-01 - 2017-12-31,

Deléarsrapport for perioden 2018-01-01 - 2018-06-30, ej reviderad

Handlingarna finns tillgangliga pa Bolagets hemsida:
www.raytelligence.com

REVISORSGRANSKNING

Utdver vad som framgar ovan avseende historisk finansiell information
som infGrlivats genom hénvisning har ingen information i detta
memorandum granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Riskfaktorer

En investering i aktier eller aktierelaterade vérdepapper &r alltid fdrenat med risk. Ett antal faktorer utanfdr Raytelligences kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan péverka genom eget agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stéllning, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan farlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Vid en beddmning av Raytelligences framtida utveckling ar det dérfdr av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling aven beakta riskerna i
Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas i detta avsnitt, varfdr en samlad utvérdering dven méste innefatta Gvrig
information i denna bolagsbeskrivning samt en allmén omvérldsbeddmning. Nedan beskrivs de risker och osakerhetsfaktorer som beddms ha betydel-
se fdr Raytelligences framtida utveckling. Riskerna &r ej rangordnade och listan skall inte betraktas som fullsténdig. Ytterligare risker och osékerhets-
faktorer som Bolaget dnnu inte identifierat kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade till
verksamheten

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Verksamheten &r beroende av formagan att rekrytera, utveckla
och behélla kvalificerade medarbetare. Det foreligger alltid risk
att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstéllande
villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra holag i
branschen eller narstdende hranscher. Om nyckelpersoner lémnar
eller inte kan engageras i Bolaget kan det f& negativ inverkan pa
verksamheten.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS

Bolaget &r beroende av partners och har etablerat
samarbeten och afférsforhéllanden med etablerade IT-
leverantérer pa marknaden. Om nagon av dessa partners
skulle forséttas i en position som forsvérar eller forsenar
partnerns ataganden inom ramen for samarbetet eller
affarsforhallandet uppkommer risk att Bolagets verksamhet
paverkas pa ett negativt satt.

BEGRANSAD HISTORIK OCH INGEN HISTORISK
INTJANINGSFORMAGA

Bolaget bildades 2015 och har &nnu inte i kommersiell skala
paborjat distributionen av sina utvecklade sensorer. Darmed
har Bolaget endast en begransad historik och ingen bevisad
intjaningsformaga. Bolaget ar beroende av en framgéangsrik
kommersialisering och marknadsintroduktion av sina
radarsensorer. Det foreligger risk att Bolaget felanalyserat
marknaden och att framtida vinster uteblir eller dréjer
ldngre &n Bolaget heréknat. Skulle en kommersialisering
och marknadsintroduktion misslyckas paverkar det Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

TEKNISK UTVECKLINGSRISK

Det finns risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte
motsvarar Bolagets egna, kunders eller marknadens forvéntningar.
Detta kan i sin tur innebéra forsenad eller helt utebliven

marknadslansering av delar av eller hela produktkategorier med
uteblivna intakter och/eller dkade utvecklingskostnader som foljd.
Likasa finns det risk att Bolaget inte lyckas finna de tekniska
[6sningar som kravs for kommersiella lanseringar, eller att dessa
mal inte uppnas inom rimlig tid, med negativ paverkan pé Bolagets
ekonomiska stallning och resultatutveckling som konsekvens.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

| takt med att organisationen véxer behdver effektiva planerings-
och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att
hantera en snabb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra
negativa konsekvenser fér verksamheten och lénsamheten.

LEVERANTORER OCH PRODUKTION

Raytelligence agerar i ndra samarbete med sina underleverantérer
och utvecklar tillsammans logistikfunktioner och
kvalitetskontroller. Risk foreligger att brister i dessa funktioner
och rutiner kan leda till fordyringar eller férlorade inkomster,

med negativ inverkan pa Bolagets resultat och stéllning som

foljd. Vidare har Bolaget &nnu inte etablerat leverantdrskontakter
i sadan utstrackning att samtliga ingaende komponenter kan
upphandlas fran mer &n en kélla. Det foreligger ocksa risk att
Bolagets leverantdrer véljer att avsluta sina samarbeten, vilket
skulle medfdra negativ inverkan pa verksamheten.

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller ldngre perioder
inte kommer att generera tillrdckliga medel fér att finansiera

den fortsatta verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget

inte kommer att kunna erhélla erforderlig finansiering eller att
sadan finansiering inte kan erhallas p, for befintliga aktiedgare,
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare
finansiering vid viss tidpunkt innebér risk att Bolaget maste skjuta
upp, dra ner p4, eller avsluta verksamheter.



OSAKERHET RORANDE DEN FRAMTIDA
MARKNADSUTVECKLINGEN

Det &r styrelsens beddmning att Bolaget &r verksamt pa en
marknad som forvantas uppvisa fortsatt tillvéxt och goda
intjaningsmojligheter under de kommande &ren. Marknaderna
kan utvecklas i en for Bolaget oférdelaktig riktning pa grund av
forandrade makroekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya
regelverk eller andra opaverkbara omvarldsfaktorer. Sadana
handelser medfdr risker for negativ paverkan pé Bolagets
[onsamhet och ekonomiska stallning.

LEGALA OCH POLITISKA RISKER

Bolaget &r och kommer dven framgent att vara verksamt pa
marknader och inom sektorer som i manga fall préglas av en hég
grad av politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av
olika slag. Darmed foreligger risk att andringar i lagar, regelverk
eller den politiska situationen pa olika marknader dér Bolaget och/
eller dess kunder &r verksamma kan ha en inverkan pa Bolagets
[6nsamhet och framtidsutsikter.

VALUTARISKER

Externa faktorer sasom inflations-, valuta- och rantefdrandringar
kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. En stor del av framtida forséljningsintakter

kan komma att inflyta i savél kronor som annan valuta och
valutakurser kan vdsentligen komma att foréndras. Beroende pa
hur Bolagets intakter och kostnader fordelas mellan olika valutor
kan fordndringar i valutakurser komma att vésentligen paverka
Raytelligence finansiella stéllning och resultat

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget &r beroende av att hibehélla skydd for immateriella
réttigheter i form av patent, framtida varumérken, firmanamn
och domannamn som skyddas med stod av immaterialréttslig
lagstiftning och avtal. Bolaget har lamnat in en patentanstkan
pa delar av sin teknologi (I&s mer under avsnittet " Legala fragor
och 6vrig information”), men det foreligger risk att Bolaget inte
kommer kunna erhalla patent for sin teknologi eller erhalla patent
for nya teknologier eller produkter. For det fall tredje part skulle
inneha patent som omfattar samma produkt eller teknologi

som Bolagets kan Bolaget tvingas driva réttsliga processer,

dven internationellt, for att fa faststéllt om kommersialisering
av en produkt eller teknologi & mojlig. Kostnaden for sadana
processer kan vara betydande. Bolaget riskerar dven att férlora
sddana processer, vilket kan innebéra att Bolagets ratt till den
immateriella rattigheten upphor. Samtliga dessa faktorer kan
medftra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

PRODUKTANSVAR

Bolaget kommer tillhandahalla sensorer inom halsovard
vilket kommer medfora risker forknippade med
produktansvar. Eventuella fel eller sékerhetshrister i
Bolagets sensorer skulle kunna féranleda ansvar och krav
pa skadestand mot Bolaget. Darutdver bar man ett allmént
solidariskt produktansvar for tillverkade och forsélda
produkter. Bolaget kan darmed komma att bli ansvarigt for
skador orsakade av dess produkter. Sadant produktansvar
kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning negativt.

FORSALININGSRISKER

For att Bolaget och dess affarspartners ska kunna
marknadsféra och kommersialisera sensorerna med vinst
maste efterfragan pa dessa vara tillrécklig. Det finns en risk
att efterfragan Bolagets sensorer uteblir eller att den efter
en kommersialisering minskar exempelvis till féljd av att en
konkurrent erbjuder en héttre produkt eller att Bolagets
sensor inte uppnar erforderlig kvalitet.

Det foreligger dven risk att priset pa sensorerna inte kan
sdttas pa en av Bolaget dnskad niva vid kemmersialisering.
Skulle efterfragan utebli vid, eller minska efter, en
kommersialisering kommer detta paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

BEROENDE AV KONSULTER

Bolaget anvdnder enbart konsulter och &r beroende av konsulter
i sin verksamhet. Om négra av dessa konsulter skulle avsluta
konsultforhallandet skulle detta ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.



Risker relaterade till innehav av
bolagets virdepapper

HANDEL PA NGM NORDIC MTF

Bolagets aktie r godkant for upptagning till handel vid NGM
Nordic MTF, som &r en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag stéller inte lika harda krav pa Bolaget
avseende hl. a genomlysning och holagsstyrning jamfort med de
krav som stalls pa bolag vars aktier &r noterade vid en s k reglerad
marknad ("bors”). Nordic MTF har infort merparten av Borsens
regler, men placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF bér
anda anses vara mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat
holag.

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en
investering i Raytelligence &r forenad med risk och att det inte
kan forutses huruvida den framtida aktiekursen kommer att ha

en positiv utveckling. Detta medfor risk att en investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer

i Bolagets kvartalsrapporter, det allménna konjunkturlaget och
fordndringar i aktiemarknadens intresse fér Bolaget och dess aktie.
Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka
sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan dérmed
komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor
Bolagets kontroll. En investering i aktier i Raytelligence bér darfor
foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter

och omvarld, generell information om branschen, det allméanna
konjunkturldget samt Gvrig relevant information. Risk foreligger att
aktier i Raytelligence inte kan séljas till en for aktieagaren vid var
tid acceptabel kurs.

BRISTANDE LIKVIDITET | BOLAGETS AKTIE OCH
AKTIERELATERADE VARDEPAPPER

En investerare kan inte utga ifran att likviditeten i aktierna kommer
att vara tillfredsstéllande, vilket innebér att det finns en risk for att
dessa vardepapper inte omsétts dagligen och att avstandet mellan
kdp- och séljkurs kan vara stort. Om likviditeten &r begransad kan
detta medfdra svarigheter for innehavare av dessa vérdepapper att
forandra sitt innehav.

UTDELNING

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar
till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt att under de narmaste
aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befésta dess position pa marknaden. Det &r

Bolagsstdmman som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran
radande forutsattningar for verksamheten. Risk foreligger att
utdelning inte heller kommer att ske under de narmaste aren.

Méjligheterna till avkastning av en investering i Bolagets aktier
bestér darfor framst i mojligheten i att aktiekursen stiger.

AGARE MED STORT INFLYTANDE

En koncentration av inflytande Gver Bolaget kan vara till
nackdel for andra aktiedgare som kan ha andra intressen an
majoritetsdgarna.

Rgarstrukturen kan komma att forandras over tiden. Nuvarande
sammansattning av dominerande dgare kan komma att foréndras
over tiden, varvid risk foreligger att Bolagets verksamhetsinriktning
kan komma att avvika fran den som idag utstakats av Bolagets
styrelse.

UTNYTTJANDE AV UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER
KAN LEDA TILL UTSPADNING

Bolaget har stallt ut teckningsoptioner i ett incitamentsprogram
till nyckelpersoner i Bolaget (lés mer under avsnittet ”

Aktiekapital och agarforhallanden”). Skulle innehavarna av dessa
teckningsoptioner utnyttja dessa for att teckna nya aktier kommer
detta leda till utspadning av befintliga aktiedgares proportionella
dgande och rostratt samt utdelning per aktie och kan &ven paverka
aktiekursen negativt.

BEFINTLIGA AKTIEAGARES FORSALINING

Forsaljning av ett hetydande antal aktier, sarskilt forsaljningar av
Bolagets styrelse, ledande hefattningshavare eller stdrre hefintliga
aktieagare, liksom allman marknadsforvantan om att ytterligare
forséljningar kommer att genomféras, kan paverka kursen for
aktierna negativt.

Majoritetsdgaren Swedish Adrenaline AB har ingatt ett lock-up avtal
for 90% av innehavda aktier som stracker sig till och med den dag
som infaller 12 ménader efter forsta dag for handel med Bolagets
aktier vid NGM Nordic MTF (las mer under avsnittet ” Aktiekapital
och agarforhallanden”). Efter utgéngen av lock-up perioden kan
aktierna komma att bjudas ut till forséljning, vilket kan paverka
aktiekursen negativt.



—Bakgrund och motiv——

Motiv till notering

Raytelligence affarsidé r att erbjuda produkter och tjanster

for dvervakning av vitalparametrar, det vill séga andning,
hjartfrekvens och rorelseménster, baserat pa Bolagets egen 60 GHz
radarteknologi.

Teknologin innebdr, bland annat, att Bolaget kan erbjuda en

[6sning for dvervakning av éldre i hemmet. En sadan Idsning

gor att vardgivare kan tillhandahalla Gvervakad och sdker vérd i
hemmet som ett alternativ till vardhem. En vésentlig fordel &r
forhojd livskvalitet och bibehallen sjalvstandighet for de éldre.

Till skillnad fran dagens lgsningar for hemvérd, som till exempel
kameradvervakning eller sensorer som bérs pa kroppen, innebér en
radarbaserad vitalparametersensor okad bekvamlighet, sékerhet
och integritet for den dvervakade personen.

Bolagets sensorer och teknik har ocksa uppmérksammats

inom andra sektorer. Raytelligence har inlett kontakt med ett
multinationellt foretag for dvervakning av vitalparametrar pa
personer som utfor sakerhetskritiska arbetsuppgifter, sa som
kranfdrare. Bolagets sensorteknik kan bidra till béttre sakerhet pa
byggarbetsplatser. Avsikten &r att introducera ett sensorsystem
med maskininldrningskapacitet (genom artificiell intelligens

"AI") for ett flertal applikationsomraden. Harvid prioriteras
halsorelaterade applikationer, sasom detektion av avvikande
beteenden hos &ldre som kan innebéra fara. Ett annat omréde
dar maskininlérning kan spela stor roll & monitorering av kritiska
arbetsmoment i industrin for att ge tidiga varningar om eventuella
kommande sakerhetsbrister. Kombinationen av hégpresterande
radarteknik och Al beddms ha potential att underldtta och
effektivisera arbetet inom manga omraden.

Sensorn dr CE-certifierad och produktion har initierats. Ett flertal
samarbeten (lds mer under avsnittet "Verksamhetsheskrivning”)
har nyligen inletts. Bland annat har en forsta pilotanlaggning
salts till ett holldndskt multinationellt bolag for monitorering

i fangelseceller. Bolaget forbereder ocksé ett antal
pilotinstallationer inom e-halsosektorn. Under sommaren 2018
inleddes ett samarbete med Bolaget Medirétt AB, noterat vid
Nasdaq First North Premier. Samarbetet innebér att Raytelligences
produkter kommer att inkluderas i Mediratts erbjudande och ger
tillgang till ca 90 kommuner som potentiella kunder.

Som ett led i en fortsatt kommersialisering av Bolaget

beslutade styrelsen i Raytelligence att ansoka om

notering vid NGM Nordic MTF. Bolaget godkéndes

for upptagande till handel den 29 oktober 2018 med
forsta handelsdag den 20 december 2018. Beslutet
fattades med hénsyn till att en notering pé en
marknadsplats med vélfungerande regelverk och
dvervakning i praktiken ger Bolaget en fortlopande
transparens gentemot kunder, samarhetspartners,
myndigheter och kapitalmarknadens aktorer.

Noteringen pa NGM Nordic MTF syftar aven till att oka kdnnedomen
om Bolaget bland saval hefintliga som potentiella slutkunder,
partners, och andra intressenter. Detta forvantas hidra till att
stdrka Raytelligence position béade i Sverige och internationellt
samt skapa gynnsamma forutsattningar for framtida tillvéxt. En
notering pa NGM Nordic MTF forvantas medfdra flera fordelar till
foljd av den transparens och de tydliga krav som stélls pa ett
noterat bolag.

Infor noteringen har en spridningsemission om

hogst 1417 492 aktier till ett pris om 7,05 kr per aktie
genomforts. | emissionen tecknades 1330 952 aktier
(motsvarande cirka 93 procent) som séledes tillforde
Bolaget en emissionslikvid om ca 9,4 Mkr innan
emissionskostnader. Kostnaderna beddms uppga

till ca 0,75 MSEK. Det hogre emissionskostnaderna

an tidigare estimerat ar hanforligt till utdkade
marknadsforingsatgarder som Bolaget under
teckningstiden attog sig. Emissionslikviden skall
anvandas till produktutveckling (20 procent),
marknadsforing och forséljning (20 procent),
produktionsaktiviteter (10 procent) samt som
rorelsekapital for att driva vidare den nuvarande
verksamheten (50 procent).

FORSAKRAN

Styrelsen for Raytelligence &r ansvarig for informationen i detta
dokument, vilket har uppréttats med anledning av noteringen av
Bolagets aktie vid NGM Nordic MTF. Harmed férsékras att, savitt
styrelsen kénner till, uppgifterna i dokumentet &r riktiga och
dverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r
uteldmnat som skulle kunna péverka dess innehdrd.

Halmstad, den 19 december 2018

STYRELSEN



MARKNADSPLATSEN

INFORMATION OM NGM NORDIC MTF

Bolagets aktier handlas pa Nordic MTF under kortnamnet RAYTL MTF.
Handeln i bolagets aktier kan fdljas i realtidpa www.ngm.se.

Nordic MTF &r en multilateral handelsplattform fér listning och
handel i aktier och aktierelaterade vardepapper tillhérande Nordic
Growth Market NGM AB. En multilateral handelsplattform (en MTF,
Multilateral Trading Facility) ar en handelsplattform i enlighet med
MiFID (Markets in Financial Instruments Directive). En investerare
hor ha i atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som &r
listade pa Nordic MTF inte &r borsnoterade och att holaget dérfor
inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som
horsnoterade holag.

Pa Nordic MTF galler saledes inte lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserhjudanden pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets

och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS).

Det dr ocksa mdjligt att under vissa forutsattningar notera

aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en MTF utan att
prospektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Pa Nordic MTF galler inte heller Svensk kod
for bolagsstyrning.

Déremot gller Europaparlamentets och radets forordning (EU)

nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmisshruk samt
kollegiet for svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa
handelsplattformar®. Handeln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth
Markets egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket innebér att
samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna.
Information om handeln, marknadsdata, distribueras i realtid till
bland annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och ledande
internetportaler med finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata
finns ocksa tillganglig utan kostnad pa www.ngm.se.



— Verksamhetsbeskrivning——

INLEDNING
OVERSIKT

Raytelligence afférsidé &r att erbjuda produkter och tjanster

for overvakning av vitalparametrar, det vill séga andning,
hjartfrekvens och rérelseménster, baserat pa Bolagets egen

60 GHz radarteknologi. Denna teknologi ar basen for Bolagets
utvecklade produkt, radarsensorn RAYVS1. Sensorn &r den férsta av
sitt slag att inkludera en avancerad mm-vég radarsensor och en
flexibel processplattform som har kapacitet att hantera Artificiell
Intelligens ("Al") algoritmer. Malmarknaden for Bolagets teknologi
inom dvervakning av vitalparametrar &r primart hélsovardsektorn
samt inom industrier dar sakerhetskritiska arbetsuppgifter utférs,
t.ex kranforare.

Bolagets malkunder &r féretag som tillhandahaller e-halsoldsningar

GE Healthcare Sverige AB, Mediratt AB och manga andra. Bolagets
erbjudande kan ge dessa kunder en konkurrensfardel pa den
globala halsomarknaden.

Raytelligence har ocksa majlighet att sélja produkten till foretag
som tillhandahaller [dsningar for hemautomatisering och
matinstrument for anvéndning inom industri, marin, jordbruk och
sdkerhet. Bolagets primara marknad ar halsomarknaden, men ett
intresse fran andra tillimpningsomréaden har resulterat i att ett
partnerskapsnat byggts upp.

Sensorn &r certifierad och produktion har initierats. En forsta
pilotanldggning ar sald till ett hollandskt bolag for monitorering av
fangelseceller. Det vantar ocksa ett antal andra pilotinstallationer
bade inom e-hélso- och industrisektorn.

till vardgivare dver hela vérlden. Exempel pa sadana féretag &r
Telenor ASA, Tieto Sweden AB, Sopra Steria Sweden AB,

Ett flertal dialoger med kunder och samarbetspartners fortgér Iopande. Fdljande lista Gver Bolag (vissa anonymiserade av sekretesskal) ar de dar
avtal slutits eller dér konkretiserade samtal fors och illustrerar Raytelligence kommersiella utgangslage infér notering.

Samtliga samarbetsavtal, aterforséljaravtal eller dialoger &r i en inledande fas och kan dérfor i framtiden komma att och foréndras eller
konkluderas utan att det leder till affarer for Raytelligence (se avsnittet "Risker relaterade till verksamheten”). Per dateringen av detta dokument
ser det kommersiella utgangslaget for Raytelligence ut som féljer:

SOPRA STERIA SWEDEN AB

Franskt bolag med ca 40 000 anstillda

i 20 ldnder. Under 2018 sldts ett
samarbetsavtal med Sopra Steria. Sopra
Steria dr ett internationellt konsultforetag
ledande inom digital transformation.
Inom hélsosektorn &r bolaget inriktat

pa att hoja kvalitén inom varden genom
digital omvandling. Samarbetsavtalet
innebar att Sopra Sterias erbjudande
inom hélsomarknaden nu aven inkluderar
Raytelligence radarsensor RayVS1.
Samarbetet har per dateringen av detta
dokument annu inte lett till nagra
konkreta affarer for Raytelligence, vilket
delvis beror pé de langa ledtiderna inom
halsomarknaden.

NEDERLANDSK
TEKNOLOGILEVERANTOR:

Raytelligence har erhallit en order
fran ett internationellt nederléandskt
bolag avseende genomférande av
pilotinstallationer i tvd fangelser. Det
nederlandska bolaget har ca 3000
anstallda och ar specialiserade pa
elektro-teknik, mekanik, automation
och informationsteknologi.
Ordervérdet for pilotinstallationerna
uppgar till 100 Tkr. Syftet

med systemet &r att dvervaka
halsoparametrar (sa som somnkvalitet
och andning) hos fangar i fangelset.
Pilottestet pagar under hosten 2018. |
det fall da piloten faller vdl ut kommer
Raytelligence att leverera sensorer

till teknologifdretaget som sedan
genomfor en systemintegration och
levererar till fangelserna.

NORSKT BOLAG

Under 2018 demonstrerades sensorn
RayVS1 for ett mindre norskt bolag med

ca 30 anstallda. Det norska bolaget har

en s.k. middleware, programvara som
kopplar ihop sensorer och IT-system. De
samarbetar med och &r leverantor av
middleware till Telenor inom hélsoomrédet.
Bolaget samarbetar dven med Tieto. Om
samtalen mynnar ut i ett samarbete
skulle det innebéra att Raytelligence
radarsensorer integreras i holaget system,
sd att information kan distribueras till
bade Telenors och Tietos hackendsystem
(IT-system).



MEDIRATT AB

Svenskt bolag noterat pa Nasdaq First
North Premier. Ett samarbetsavtal har
slutits med Medirétt rérande forsaljning

av RayVS1. Medirétt har nyligen forvérvat
holaget Sensec Personlig Sakerhet AB

som har en forséljningsorganisation

med 90 svenska kommuner som kunder.
Raytelligence erbjuder sin radarldsning
tillsammans med Medirétts Dosell for
medicindosering och Sensecs molnldsning
for personlig sakerhet. Den digitala
lakemedelsautomaten Dosell &r tankt att
fungera som en halsomonitor i hemmet,
som utover att forse patienter med sina
lakemedel vid ratt tillfélle pa sikt ocksa ska
kunna kopplas ihop med fler applikationer
inom uppkopplad vard. Vid integrering av
Raytelligence radarsensor med Dosells
molntjénst kan radarsensorn darmed forse
ansvariga lakare med vital information

om patienter som vérdas i hemmet.
Samarbetsavtalet ingicks under juli 2018
och riktar sig i forsta hand mot kommuner.

LOSNINGAR

Raytelligence erbjuder en losning for dvervakning av aldre i
hemmet. Tjansten innebdr att vardgivare far realtidsvarningar
gallande specifika handelser sa som att “Eric har fallit ur séngen”
eller "Lisa har en andningsfrekvens om 20 andetag per minut”.

Handelsen skickas direkt till vardgivarens eHealthsystem
som mojliggor kort responstid. Systemet har ett utvecklat
webbgrénssnitt dér vardgivaren kan motta varningar utan att

" Majlighet féir Sverige i digitaliseringens spér, McKinsey 10

TIETO SWEDEN AB

Finskt bolag med ca 14 000 anstéllda i 20
lander. Raytelligence &r partner till Tieto

i deras Smart Care satsning mot svenska
kommuner. Tieto &r ett internationellt
IT-konsultholag noterat vid Nasdag i
Stockholm och Helsingfors. SmartCare &r
anpassat for hemsjukvard och omsorg
och gor det mojligt att fdlja patienter
eller brukare i deras vardag. Raytelligence
ingick i en upphandling som Tieto vann
med Nacka kommun. Detta innebar att
RayVS1 kan komma att bli aktuell for
inforande i Nacka kommun. Upphandlingen
genomfors i ett antal steg dar steg 1
involverar trygghetslarm och steg 2
tillsynstjénster. Raytelligence radarsensor
ingar under steg 2. Steg 1, trygghetslarm,
har dragit ut pa tiden vilket lett till att
steg 2 annu ej har inletts. Kommunen har
uttalat intresse for RayVS1, men inget har
annu konkretiserats. Nar forhandlingarna
mellan Nacka Kommun och Tieto dvergar
fran trygghetslarm till tillsynstjanster
kommer diskussioner med Tieto att
slutforas.

behdva involvera basbearhetningen i ett back-end system.

Med Bolagets teknologi kan en dvervakad och saker vard i hemmet
erbjudas som ett alternativ till vardhem, vilket innebér férhojd
livskvalitet och sjélvsténdighet for &ldre. Vard i hemmet &r ocksa
fordelaktigt ur ett kostnadsperspektiv. Genom fjdrrévervakning

av patienter med hjélp av sensorer hedéms sjukvardskostnader i
Sverige kunna sénkas med 29 miljarder kronor per ar fran och med
2025'.




Utdver hélsosektorn finns mojlighet for Bolaget att leverera
teknik baserat pa sensorn till andra kunder som &r i behov av
att kunna dvervaka vitalparametrar. Bolaget har inlett kontakt
med ett multinationellt foretag intresserade av dvervakning

av vitalparametrar hos personer som utfor sékerhetskritiska
arbetsuppgifter. Bolagets sensorteknik inom detta omrade kan
bidra till en forhojd sékerhet pa byggarbetsplatser.

Den industriella anvandningen av sensorn kommer alltsa i forsta
hand vara relaterad till dvervakning av vitalparametrar hos
personer som ar centrala och kan orsaka stor skada (till exempel
forare av tunga fordon eller kranar).

Avsikten ar att introducera ett sensorsystem med
maskininlarningskapacitet for ett flertal applikationer. Att
kombinera hogpresterande radarteknik och Al bedoms ha potential
att underldtta och effektivisera arbetet inom flera industrier.

PRODUKT OCH TJANST
RADARSENSOR

Kort om Raytelligence radarsensor RayVST:

. Sensorerna behdver inte béras pa kroppen vilken
reducerar risken att patienten lagger ifran sig eller
tappar den. Samtidigt okar det bekvémligheten och
sdkerheten.

. Hog grad av integritet for den Gvervakade personen,
vilket ar en viktig aspekt for slutanvéndaren och
reglerande organ.

. Penetrerar vaggar och fungerar bra under alla
ljusforhallanden vilket okar tackningen och sakerheten.

. Hog grad av precision mojliggor dvervakning av
vitalparametrar (andning och hjértfrekvens).

. Mycket precis matning av hastighet och position

(mindre &n en mm) mojliggor ett flertal funktioner t.ex.
falldetektering.

. Flexibel molntjénst ger avancerad signaldataanalys.
Potentiella tillampningar &r langsiktiga halsotrender och
forutségelser av anomalier med eller utan molntjanst.

Radarsensor RayVS1
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Al-teknologi har potential att bli avgorande for utvecklingen
inom eHealth. Denna tjénst behaver tillforlitliga data.
Raytelligence avser vara en global aktor inom detta ekosystem.
Bolaget kan erbjuda nagot nytt till marknaden med dess
sensorer och algoritmer for maskininlarning.

Raytelligence teknologi mojliggdr dvervakning av andning

och rorelsemonster med en enda sensor. Andra |gsningar pa
marknaden kréaver fysiska hesok (dyrt med begransad tackning),
stort antal sensorer som técker olika delar av hemmet (begransad
tackning och fler sensorer behdvs), kameror (mindre integritet och
matfunktioner) eller sensorer burna pa kroppen (mindre komfort
och mindre sékerhet).

Ur ett tekniskt perspektiv &r RayVS1 en ultrahdgfrekvent
mikrovagsensor fér matning av rérelse och distans till alla objekt i
narheten. Sensorn har féljande funktioner:

. Réckvidd: 15 meter

. Métprecision: 20 ym

. Frekvens for malpositionering: 100 Hz

. Penetrerar véggar

. Signalbehandling i sensorn eller i molntjansten
. Anpassad formning av stralningsriktning

. Bearbetningskapacitet for att kora Al-algoritmer
. Positionering av flera malobjekt i 2 dimensioner

RayVS1 fungerar i 60 GHz-bandet och har en mycket liten
formfaktor: 75x150x30 mm. Sensorn kommunicerar via WiFi eller
Bluetooth. RayVS1 har ett unikt antennsystem med en inlémnad
patentansokan for ett kvasi-optiskt system som fokuserar
radioenergin enligt tillimpningen.

MOLNBASERAT EKOSYSTEM

Bolagets sensor kan utnyttjas inom halsovardssektorn saval

som i manga andra sektorer. Inom den industriella sektorn krévs
vanligtvis matningar i harda miljéer under forhéllanden som daligt
ljus och damm. Raytelligences sensorer &r anpassade aven for
dessa forutsattningar. Férutom sjélva sensorns egenskaper erbjuds
en allt-i-ett-Iosning dar sensorn kan anslutas till ett molnbaserat
ekosystem for databearbetning och varningar av specifika
handelser.



PRODUKTUTVECKLING

Utvecklingen av nésta generations radarsensor &r paborjade, men
i uppstartsfasen. Bolaget kommer att utveckla nésta generations
sensor tillsammans med en ledande leverantor av chip. Sensorn
kommer ha utokad funktionalitet och lagre tillverkningskostnad
vilket kommer att dppna nya applikationsomréden, s& som smarta
hem och hemautomation. Detta sker samtidigt som nuvarande
sensor levereras. Nasta generations sensor berdknas ha en
livscykel pa ca: 5 ar.

KONKURRENSFORDELAR

Styrelsen for Bolaget hedomer att ingen konkurrerande
radarsensor dnnu kan erbjuda de anslutna molntjénsterna och den
precision som tillhandahalls av Raytelligence. Medan Raytelligence
signalbehandling ar nyckeln for att analysera data och ge realtids
aterkoppling till vardgivaren &r den hoga noggrannheten avgorande
for att samla palitlig information om vitalparametrar.

RayVS1 ér en flerkanalig radar med
positioneringsférmaga som ar unik inom hélso- och
industrisektorn.

Signalbehandlingen erbjuder hag flexibilitet nar det
galler att anpassa tjansten till olika kunders specifika
behov.

Bolaget har ldmnat in en patentansdkan och har andra IP-
rattigheter som skyddar vissa av sensorns funktioner (las mer
under avsnittet ” Legala fragor och Gvrig information”).

Raytelligence lgsning fungerar i mdrker och erbjuder darigenom en
hog grad av integritet for den Gvervakade personen jamfort med
till exempel kameradvervakning, vilket &r en viktig aspekt for bade
slutanvéndaren och reglerande organ.

Till skillnad fran sensorer som bars direkt pa kroppen kan Bolagets
[6sning erbjuda mer komfort f6r personer som &r i behov av att
overvakas dag och natt. En troghetssensor som bérs pa kroppen
ger dessutom endast information om hur sensorn ror sig t.ex.
handleden dér den sitter dar. En sensor som sitter i rummet

och detekterar hela kroppens rorelse kan forse algoritmer med
ytterligare data for prediktion av hélsotillstand. Raytelligence
[6sning &r dérfor mindre beroende av den manskliga faktorn, vilket
okar tillforlitligheten och ger battre data till signalanalysalgoritmer

(AD).
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INTAKTSMODELL

Inom vérdsektorn anvander Bolaget en abonnemangshaserad
betalningsmodell i kombination med en uppstartsavgift, vilket
beddms lampligt eftersom malkunder anvander liknande modeller
for slutkunden (hélsovardsorganisationer). Forutom intakter fran
enheten och serviceplattformen, erbjuder Bolaget &ven installation
av systemet.

Prissattningsstrategin bygger pa dialoger med [T-féretag inom
vardsektorn for att sakerstélla en Ionsam och attraktiv prisniva for
bade slutkund och Raytelligence.

For industrikunder erbjuds bade abonnemangshaserade modeller
och engangsforsaljning av enheter.

MARKNADSFORING- OCH FORSALININGSSTRATEGI

Inom vérdsektorn kommer Bolagets [sning att séljas genom
ledande [T-leverantdrer, vilket begrénsar Raytelligence hehov av
en egen forsaljningsorganisation. Bolagets nuvarande organisation
har kompetens och erfarenhet av forsaljning samt relationer med
ledande [T-leverantdrer hade i Sverige och internationellt.

Forutom forsaljning och marknadsforing mot IT-leverantdrerna som
Bolaget sljer genom, kommer Raytelligence att utveckla egna
marknadsforings- och forséljningsaktiviteter mot slutkunder.

Bolaget kommer ockséa genomfora viss marknadsféring mot
industriforetag. | vissa fall kommer forsaljningsaktiviteter att leda
till speciella samarbeten med storre aktdrer. Bolaget kommer dock
alltid att utveckla och producera teknologins i egen regi.

Raytelligence kommer att delta pa relevanta méssor och upprétta
direkta kontakter med, bland annat, stora vardgivare och andra
storre aktorer inom vardsektorn. Exklusivavtal for specifikt bruk
kan tilldelas fran fall till fall men inte generellt.



PRODUKTION AV SENSORER

Sensorn &r upphyggd av ett metallhdlje och speciella linser i
plastmaterial som kapslar in elektroniken. Denna mekanik tillverkas
i Taiwan hos en leverantdr som bolaget samarbetat med under
léngre tid.

RayVS1 har tva radarmoduler och en processormodul. Radar-
modulen tillverkas i Sverige och processormodulen tillverkas i Kina.

Sensorns kritiska elektronik produceras i Sverige vilket ger bra
kontroll over produktionsprocessen och god kvalitetssakring.

Slutmontering av sensorn gors i Sverige av en produktionspartner.
Samtliga produktionspartners har under en langre tid samarbetat
med Raytelligence, men &r mgjliga att ersétta mot konkurrerande
produktionsforetag.

ORGANISATION

Bolaget har i dag 6,5 heltidstjénster pa konsultbasis. Den
ekonomiska rapporteringen hanteras av hokfdringsbyran Bjarehall
Herne & Partners och rapporter publiceras kvartalsvis.
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Historik

2013
Swedish Adrenaline hildas av Per-Arne Viberg och
Peter Martinson som en spin-off fran Bluetooth-
foretaget Free2move som de grundade 2000. Som
forsta produkt utvecklas en effektmétare for
landsvégscyklister.

2015
Bolaget erhaller stod fran VINNOVA for
utveckling av en radarsensor for métning
av vitalparametrar. Nu startar mer intensiv
produktutveckling. Det blir tydligt att
satsningen pa halsoomradet kréver en
separation i ett eget bolag, Raytelligence
AB bildas med inriktning pa utveckling och
forséljning av sensorer for halsoomradet.

2017
Bolaget rekryterar resurser for forséljning
och tillverkning. Bolaget certifierar en version
av sensorn RayVS1. Bolaget narmar sig dven
industrimarknaden som visar intresse for
produkten. Ett avtal pa en pilotinstallation
tecknas med ett hollandskt multinationellt
bolag for monitorering av fangelseceller.



Marknad

MALGRUPP

Bolagets malgrupp &r foretag som tillhandahaller e-hélsoldsningar
till vardgivare dver hela véarlden. Raytelligence marknad ér saledes
den globala "eHealth” marknaden. Raytelligence ser ocksa potential
att sélja produkter till foretag som tillhandahaller losningar for
hemautomatisering och métinstrument for anvéandning inom
industri, marin, jordbruk och sakerhet.

eHEALTH

Den globala hélsovarden tampas med en okad efterfragan pa
aldrevard. Detta resulterar in en okad efterfragan pa hogkvalitativ,
men samtidigt kostnadseffektiv vard for ett véxande antal
manniskor.

Antalet personer dver 65 &r eller dldre beddms véxa med 236
miljoner personer under de kommande 10 &ren frén ca 562
miljoner personer under 2015. Darefter frvantas en ytterligare
accelererad okning for att totalt nd 1,6 miljarder personer 20502
Antalet personer 65 ar eller &ldre ar 2030 pa Bolagets framsta
malmarknader beddms se ut som fdljer: Sverige: 2.4 miljoner,
Tyskland: 22 miljoner, Frankrike: 16 miljoner, Storbritannien: 15
miljoner, USA: 70 miljoner?.

For att kunna minska den snabbt véxande sjukvardskostnaden,
men samtidigt erbjuda en hogkvalitativ vard ar sjukvarden i akut
behov av nya metoder och teknologier.

MARKNADSUTSIKTER INOM
HALSOVARDSSEKTORN

Kostnaderna for aldreomsorg okar i takt med den demografiska
utvecklingen och hemvarden forvéntas véxa avsevért av bade
kvalitet- och kostnadsskal’. Under 2014 uppgick kostnaderna for
aldreomsorgen i Sverige till 109,2 miljarder kronor, en siffra som
forvantas oka med 40% till cirka 152 miljarder kronor under 2030°.
Stora foretag inom halso- och sjukvarden blir alltmer aktiva i att
kunna tillhandahalla konkurrenskraftiga serviceplattformar dér
[Bsningar fran tredje part integrerats. Telenor erbjuder till exempel
en sarskild plattform fér hemvard dér tredje partslosningar kan
integreras.

Den globala marknaden for mHealth-enheter (mobila enheter inom
halsoomrédet) forvantas véxa fran cirka USD 6 miljarder ar 2017 till
cirka USD 25 miljarder ar 2023, vilket motsvarar en tillvéxt om ca
300%°.

MARKNADSUTSIKTER INDUSTRI- OCH
JORDBRUKSSEKTOR

loT-marknaden forvéntas véxa fran USD 157 miljarder under 2016
till USD 457 miljarder under 2020, motsvarande en arlig tillvaxt
om 30 procent. Uppkopplade hélsoenheter star for 20 % av den
marknadsstorleken. Industriell loT star fr cirka 24%".

Sensorer spelar ocksa en integrerad roll i den véxande marknaden
for Internet of Things ("loT”). Den globala marknaden for loT-
sensorer uppskattades till cirka USD 7,5 miljarder i intakter 2016
och forvantas uppga till cirka USD 27 miljarder ar 2022 .

loT kan anvéndas inom industrisektorer for att forutséga
maskinunderhallsbehov och vidta proaktiva atgérder

for att undvika kostsamma stdrningar och ineffektiva
rutinunderhallsavstangningar. Andra tillampningsomraden som
driver den globala efterfragan pa loT-sensorer &r inom bilindustrin,
hemelektronik, smart el och vattenanvéndning.

KONKURRENTER

Kameraleverantdrer erbjuder konkurrerande losningar for
dvervakning, men dessa losningar har dock inte kapacitet

att overvaka vitalparametrar som t.ex. andning. De storsta
konkurrenterna som erbjuder kamerabaserad tillsyn av aldre ar:
Phoniro AB, https://www.phoniro.com/sv/

Doro Care, https://care.doro.se/

Marknaden erhjuder dven flertalet barbara enheter som riktar sig
mot halsovardssektorn. Dessa sensorer maste oftast baras direkt
pa kroppen. De storsta konkurrenterna inom detta segment ér:
Next Step Dynamics (http://www.nextstepdynamics.com/). Bolaget
har dnnu ingen produkt pa marknaden.

Raytelligence konkurrerar ocksa med andra leverantdrer av
liknande radarsensorer. Det bolag som erbjuder en produkt
narmast Raytelligence ar Novelda med Xthrue
(https://www.xethru.com/ ). Féretaget levererar ett chip eller en
modul till skillnad fran Raytelligence som levererar en komplett
[Bsning.

? An Aging World:2015, United States Census Bureau, Wan He, Daniel Goodkind, and
Paul Kowal

3 United Nations World population prospects 2017

4 VARD OCH OMSORG OM ALDRF - AGESRAPPORT 2016 SOCIALSTYRELSEN
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5 Aldreomsorgens kostnader - Historik och Framtid, SKL
6 Jim Butchli Lux Research,Inc www.luxresearchinc.com
7 GrowthEnabler Analysis/MarketsandMarkets

¢ Zion Market Research]



Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

STYRELSELEDAMOTER

Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av Idgst tre och hégst nio ledaméter, inrdknat styrelsens ordférande.
Hérutdver kan hdgst tre suppleanter véljas. Fér ndrvarande bestar styrelsen av fyra ordinarie ledaméter och inga supplean-
ter. Bolagets styrelse viljs vid bolagsstdmma. Valet av styrelse géller perioden fram till och med nistkommande arsstimma.

JONAS VIKBLADH

Ordfdrande, Malmd, Sverige
Fodd 1957
| styrelsen sedan 2018

Jonas Vikbladh blev advokat 1987 och efter arbete och
partnerskap i andra advokatfirmor &r han sedan 2007 deldgare
och verksam i Advokatfirman Delphi. Han arbetar uteslutande
med affarsjuridik. radgivning, avtalsskrivning och tvisteldsning.

Jonas Vikbladh har terkommande uppdrag som ordférande vid
olika stémmor och ar ledamot eller adjungerar i holagsstyrelser
med skiftande inriktning.

Jonas Vikbladh dger inga aktier utgivna av Raytelligence.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:

Styrelseordforande i eValent Group AB och eValent Holding AB.
Styrelsesuppleant i Cyber Relax Sweden AB och Compitum -
Advokatbyran for upphandlingsjuridik AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem éren:
Styrelseledamot for Advokatfirman Delphi i Malmd AB (2007-
2017) och Advokatfirman Delphi Holding AB (2007-2017).
Styrelsesuppleant for Limhamns Veterinarklinik AB (2013-2018)
och Vesema AB (2012-2014, Likvidation avslutad med dverskott
2018-02-08).

ligande dver tio procent i andra holag: Inga
Jonas Vikbladh &r oberoende i forhéllande till Raytelligence och
bolagsledningen.

KLAS ARVIDSON

Ledamot, Enskede, Sverige
Fodd 1967
| styrelsen sedan 2018

Klas har en sjukskoterskeutbildning i grunden har varit med och
byggt upp flera framgangsrika foretag inom hélso-omrédet.

Bland annat Magnetkameran MR AB, Cortree, Cambio Healthcare
Systems, Cambio Software Engineering Pvt Ltd. Klas var VD i FrisQ
AB fram till borsnoteringen 2016 och ar idag Vice VD i noterade
Medirétt AB.

Klas Arvidson dger 38 000 aktier utgivna av
Raytelligence.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:

Styrelseordforande i Picture My Life Communications AB.
Styrelseledamot i Transfer Jobb AB, Konkarong AB och Dots
Solutions AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem dren:
Styrelsesuppleant for Frisq AB (2015-2017).

ligande dver tio procent i andra bolag:
Konkarong AB (100 procent)



PER-ARNE VIBERG

Ledamot och VD, Halmstad, Sverige
Fodd 1953
| styrelsen sedan 2015

Per-Arne Viberg ar fodd i Karlshamn 18 februari 1953. Han
erholl civilingenjorsexamen fran LTH 1992 och examen
som Teknisk Licentiat i datorteknik fran Chalmers
tekniska hdgskola 1996. Han har under sin karridr
arbetat som utvecklare och projektledare for utveckling
av storre datorsystem. 1987 tog han anstallning vid
Hogskolan i Halmstad och var med och byggde upp
forskning och utbildning i datorteknik. Per-Arne Viberg
grundade kommunikationsholaget Free2move AB ar
2000. Han grundade sedan Swedish Adrenaline AB 2013
som i dag &r moderholag till Raytelligence AB som
grundades 2015. Per-Arne har varit VD for bada bolagen
sedan start och &r huvudansvarig for teknikutvecklingen
i Raytelligence.

Per-Arne Viberg dger 1813 050 aktier utgivna av
Raytelligence via bolag.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang;
Styrelseordforande for Innowearable AB. Styrelseledamot
for Swedish Adrenaline AB och Pelle Viberg Konsult AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem aren:
Styrelseledamot for Secure Logistics AB (2012-2016),
Sista versen 29339 AB (2008-2016) samt Sista versen
32918 AB (2010-2013).

Agande dver tio procent i andra bolag;
Swedish Adrenaline AB (38,25 procent)
Pelle Viberg Konsult AB (100 procent)

PETER MARTINSON

Ledamot och CFO, Bastad, Sverige
Fodd 1953
| styrelsen sedan 2015

Peter Martinson har last Industriell Ekonomi pa
Linképings Universitet under 4 &r. Peter har byggt

upp ett eget IT-konsultholag med ca 60 anstéllda och
varit regionchef for ca 200 konsulter pa Information
Highway AB i slutet av 90-talet, starkt involverad i
borsnoteringen av Information Highway 1999, Investment
Manager pa eQuality Venture AB 2000-2006, CFO pa
Free2move AB 2007-2012. Peter &r idag CFO pa Swedish
Adrenaline AB fran 2013 och pa Raytelligence fran 2015.

Peter Martinson dger 1866 610 aktier utgivna av
Raytelligence via holag.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:
Styrelseordfdrande for Swedish Adrenaline AB.
Styrelseledamot for Kapitalisera Sverige AB och
Innowearable AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem éren:
Styrelseordfdrande for Hireit Sales Scandinavia AB
(1999-2013).

ligande dver tio procent i andra holag:
Swedish Adrenaline AB (39,38 procent)
Kapitalisera Sverige AB (100 procent)



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PER-ARNE VIBERG

Verkstallande direktdr, tillika styrelseledamot.
For personbeskrivning, se stycket 'Styrelse’ ovan.

%) PETER MARTINSON
" 1S3 CFO, tillika styrelseledamot
\\?5 For personbeskrivning, se stycket 'Styrelse’ ovan.

REVISOR

Vid &rsstimma den 8 december 2015 valdes BJAREHALL HERNE

& PARTNERS AB till revisionsbolag, med Jonas Herne som
huvudansvarig revisor. Herne ar auktoriserade revisorer och
medlemmar i FAR. Adressen till BJAREHALL HERNE & PARTNERS AB &r
Box 7015, 300 07, Halmstad, telefon +46- 35-10 83 00.

ANGIVNA INNEHAV OCH
ENGAGEMANG | ANDRA BOLAG

Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav av vérdepapper
i Raytelligence avser bade privata dganden och dganden genom
narstaende eller bolag som kontrolleras av personen. | forteckning
dver engagemang i andra bolag ingar pagaende eller under de
senaste fem aren avslutade styrelseuppdrag i andra aktiebolag, i
enlighet med utdrag ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket, samt
uppgifter om dganden dverstigande tio procent i dvriga bolag, vilka
uppgivits av respektive befattningshavare infor uppréattandet av
detta dokument.

BOLAGSSTYRNING

Styrelsen véljs av bolagsstamma. Samtliga ledaméter &r valda till
nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nér som helst
frantrada sitt uppdrag. Vid arsstamma kan éven revisionsholag eller
revisor véljas. Val av revisor sker normalt med léngre forordnande
an ett ar.

Bolaget utser inte nagon valberedning. Enskilda aktiedgare
framlagger forslag till styrelseledaméter eller andra valbara
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befattningshavare till Bolagets styrelse infor uppréttande av
kallelse till bolagsstamma.

Instruktion for VD har antagits av styrelsen, som aven faststallt sin
egen arbetsordning

Bolaget ar inte skyldigt att tillimpa Svensk Kod for Bolagsstyrning
och har ej atagit sig att frivilligt folja den.

Bolaget utser inga sérskilda kommittéer eller utskott for revisons-
eller ersattningsfragor.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelsens ordfdrande och ledamdter heslutas
av holagsstdmma. Beslutade arliga arvoden vid arsstamman
2018 for samtliga i styrelsen uppgar till ett bashelopp (45
500 kr) och utbetalas som Ign. Under verksamhetséret 2017
har styrelseledamoterna avstatt fran ersattning och inga
styrelsearvoden har darmed utbetalats.

Verkstéllande direktdren Per-Arne Viberg var anstalld i Raytelligence
under jan-mars 2017 och erhéll totalt 90 Tkr i lon. For resterande
del av aret fakturerade Swedish Adrenaline AB 800 kr/tim, totalt
680 000 kr, for Per-Arnes uppdrag som VD for Raytelligence. For
verksamhetsaret 2018 debiteras 800 kr/tim for tjanster utforda
som VD genom holaget Pelle Viberg Konsult AB. Antalet debiterade
timmar bedoms under 2018 uppga till en heltidstjanst.



CFO Peter Martinson var anstalld i Raytelligence under jan-

mars 2017 och erhdll totalt under denna period 90 Tkr i [6n. For
resterande del av aret fakturerades 800 kr/tim, totalt 608 400 kr,
for tjanster utforda som CFO genom Bolaget Kapitalisera AB. For
verksamhetsaret 2018 debiteras 800 kr/tim och antalet debiterade
timmar bedoms uppga till en heltidstjénst.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden for
Bolagets konsulter. Pensionsformaner kan dock utga som del i
en enskild anstallningsuppgorelse; da i form av inbetalning till
pensionsforsakring, vilken kostnad belastar arets resultat det ar
som inbetalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska atagande gentemot nagon
styrelseledamot eller annan befattningshavare i Bolaget efter det
att forordnandet eller anstallningen upphart.

INTRESSEKONFLIKTER OCH
NARSTAENDETRANSAKTIONER

Styrelsen &r inte medveten om nagra privata intressen hos nagon
inom forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som kan sta i strid med Bolagets
intressen.

Bolaget har under 2017 kopt konsulttjénster fran Moderbolaget
Swedish Adrenaline AB (556915-2134) for en summa uppgaende

till 0,9 Mkr. Bolaget har under 2018 fortsatta inhyrda konsulter
fran Moderbolaget, se “Legala fragor och dvrig information” for
narmare beskrivning av konsultavtalen. Bolaget har utver detta
kopt konsulttjanster av Kapitalisera Sverige AB (556723-6269) som
ags av Peter Martinson for en summa uppgéaende till 0,6 Mkr under
2017. CFO-konsulttjanster kops fortsatt av Kapitalisera AB.

Transaktionerna har skett till marknadsmassiga villkor.

For narmare beskrivning av villkoren i transaktionerna till vd och
CFO se "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”
ovan.

Styrelseledamot Klas Arvidson &r vice vd i noterade

MedirattAB (556762-3391) som ingatt ett samarbetsavtal

med Raytelligence (las mer om samarbetet under avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning”).

Styrelsen kanner i dvrigt inte till nagra andra transaktioner mellan
Bolaget och Bolaget nérstaende personer eller foretag.
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OVRIG INFORMATJON OM
STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger en narstaenderelation mellan CFO tillika
styrelseledamoten Peter Martinson och vd tillika styrelseledamot
Per-Arne Viberg som innehar styrelse- och ledningspositioner samt
ett kontrollerande &garskap om totalt 77 procent av aktierna i
moderbolaget Swedish Adrenaline AB.

| dvrigt foreligger inga familjerelationer eller andra
narstaenderelationer mellan styrelseledamdéter eller ledande
befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har, utéver
vad som anges under varje person, varit inblandad i konkurs,
likvidation eller konkursférvaltning. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit inblandad i bedrégerirelaterad
rattslig process de senaste fem éren. Ej heller har nagon
styrelseledamot eller ledande hefattningshavare varit inblandad

i nagon rattsprocess av vasentlig karaktar med anledning av
konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits négra anklagelser
och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation som
foretrader viss yrkesgrupp och som &r offentligrattsligt reglerad
mot négon av dessa personer och ingen av dem har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett
foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha
ledande eller dvergripande funktioner hos emittent. Ingen av ovan
namnda ledande befattningshavare eller styrelseledamdter har av
myndighet eller domstol forhindrats att handla som medlem av
nagon emittents styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem
aren.



Finansiell dversikt

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION ~ REDOVISNINGSPRINCIPER

I féljande avsnitt aterges utvald finansiell information i Arsredovisningarna som ingér i detta memorandum har uppréttats
sammandrag fran Raytelligence ABs arsredovisningar for i enlighet med arsredovisningslagen och Bokfdringsndmndens
verksamhetsaren 2017-01-01 -- 2017-12-31 och 2015-12-08 -- 2016- allménna rad BFNAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3).
12-31, samt delarsrapporten avseende perioden 2018-01-01

- 2018-06-30. | dessa rapporter ingdende balansrakningar med Jamftrelsessiffror avseende delarsrapporten saknas da Bolaget

tillhérande noter, kassaflddesanalyser och, i féirekommande fall, tidigare inte rapporterat deldrsvis

revisionsberattelser ur Bolagets tidigare avlimnade rapporter,
inforlivas detta memorandum genom hénvisning.

NYCKELTAL

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsprincip och i samma format som tidigare redovisats i Bolagets
arsredovisningar. Detta sker i syfte att tillata jamforelser med tidigare perioder. Jimforbarheten med nyckeltal som redovisas av andra
bolag kan vara begransad.

2018-06 2017 2015/16
Nettoomséttning, Tkr - 20
Resultat efter finansiella poster, Tkr -1285 -1914 -15
Balansomslutning, Tkr 7164 5351 1570
Antal anstallda, st - 1
Soliditet, %* 85,8 14,4 98,3
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RESULTATRAKNING

Kr 2018-01-01 2017-01-01 2015-12-08

2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomséttning 19993
Aktiverat arbete for egen rakning 118 278

0 138 211 0

Rdrelsens kostnader
Handelsvaror -29 530 -50 530 -6 649
Ovriga externa kostnader -1252 618 17371012 -66 220
Personalkostnader -A -261841 -2 803
Avskrivningar av materiella anldggningstillgéangar 21 -3518
Summa rérelsens kostnader -1284 670 -2052 901 -15 672
Rdrelseresultat -1284 670 -1914 630 -15 672
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -210 12
Summa resultat fran finansiella poster 210 0 12
Resultat efter finansiella poster -1284 880 -1914 630 -15 684
Bokslutsdispositioner 69 700
Arets forlust -1284 880 -1914 630 -5984
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BALANSRAKNING

Kr 2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4 667 271 2 473 648 194 965
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 15479 17590
Summa anlaggningstillgangar 4682150 2491238 194 965
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 109 700 109 700 109 700
Ovriga kortfristiga fordringar 465 419 314 365 56 802
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 568
515119 436 633 166 502

Kassa och bank 1906 789 2423281 1209 307
Summa omsattningstillgangar 2481908 2859914 1375 809
Summa tillgangar 7164 658 5351152 1570 774
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 70 875 66 100 54200
Fond for utvecklingsutgifter 4472 307 2278 683

4543 182 2344783 54 200
Fritt eget kapital
Overkursfond 9284 016 5837 057 1495788
Balanserad vinst eller forlust -6 392922 -2 284 667
Periodens forlust -1284 880 1914 630 -5984

1606 214 16371760 1489 804
Summa eget kapital 6 149 396 3982 543 1544 004
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder -2 344 658 834 6170
Ovriga skulder 10 080
Upplupna kostnader och faruthetalda intakter 1007 526 709 775 20 000
Summa kortfristiga skulder 1015 262 1368 609 26770
Summa eget kapital och skulder 7164 658 5351152 1570 774
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KASSAFLODESANALYS

Kr 2018-01-01 2017-01-01 2015-12-08
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Den lopande verksamheten
Rdrelseresultat efter avskrivningar -1284 670 -1914 630 -15 672
Aterlaggning avskrivningar 21 3518 0
Andra paverkande poster t.ex koncernbidrag 0 0 69 700
Finansiella Utbetalningar -210 0 12
Kassafldde fran den lopande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital -1282 769 1911112 -5984
Forandring kortfristiga fordringar -138 486 -270 131 -166 502
Féréndring korfristiga skulder -353 341 1341839 26 770
Kassafldde fran den lopande verksamheten -1774 602 -839 404 -145 716
Finansieringsverksamhet
Nyemission 3451734 4353169 1499 988
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3451734 4353169 1499 988
Investeringsverksamhet
Materiella anléggningstillgangar -2193 624 -2299 791 -194 965
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2193 624 -2299 791 -194 965
Kassaflode -516 492 1213974 1159 307
Ingaende kassa 2423 281 1209 307 50 000
Utgdende kassa 1906 789 2423 281 1209 307
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KOMMENTARER TILL
DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN

FORSTA HALVARET 2018

Omséttning och resultat
Under forsta halvaret 2018 uppgick Bolagets nettoomsattning till
0 thr.

Aktiverat arbete for egen rakning var 0 tkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -1284 tkr.
Personal- och Gvriga externa kostnader var 0,4 tkr.
Avskrivningar av materiella tillgangar var 2 tr.

Finansiell stéllning och kassaflide
Kassaflodet fran den lopande verksamheten var under forsta
halvéret 2018 negativt och uppgick till -1774 tkr.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten var positivt med 3 451
tkr och forklaras med att en nyemission genomforts som stérkt
Bolagets egna kapital med 3 451 thr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var - 2 193 tkr.
Det totala kassaflodet under forsta halvaret 2018 uppgick till - 516
tkr.

Bolagets egna kapital uppgick per 30 juni 2018 till 6 149 tkr.

Finansiering
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 1906 tkr.
Bolaget har inga rantebarande skulder.

VERKSAMHETSARET 2017

Omséttning och resultat

Under 2017 uppgick Bolagets nettoomsattning till 20 Tkr.
Balanserade utgifter for utvecklingsarheten var 2 279 Tkr

och bestod av aktiverade lonekostnader om 118 Tkr samt
leverantorsfakturor om 2 160 Tkr. Personalkostnaderna uppgick
till ca 262 Tkr och hestod av loneutbetalningar under jan-mars for
Per-Arne Viberg och Peter Martinson.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -1 914 Tkr.
Personal- och Gvriga externa kostnader var 1998 Tkr.
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar var 3 Thr.

Finansiell stallning och kassaflide
Kassaflodet fran den lopande verksamheten var under 2017
negativt och uppgick till -839 Thr.
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Kassaflddet fran finansieringsverksamheten var positivt med 4 353
Tkr och forklaras med att tva nyemissioner genomforts som stérkt
Bolagets egna kapital med 4 353 Tkr.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten var - 2 300 Tkr och
bestér av under 2017 gjorda investeringar i "Balanserade utgifter”
och "Inventarier”.

Det totala kassaflodet under 2017 uppgick till +1214 Thr.
Bolagets egna kapital uppgick per 31 december 2017 till 3 982 Thr.

Finansiering
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 2 423 Tkr.
Bolaget har inga rantebarande skulder.

VERKSAMHETSARET 2016

Omséttning och resultat

Under 2016 uppgick Bolagets nettoomsattning till 0 kr.
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten var 194 Tkr, vilket
enbart bestod av leverantorsfakturor.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -75 Tkr.
Personal- och dvriga externa kostnader var 69 Tkr.
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar var 0 Tkr.

Finansiell stallning och kassafldde
Kassaflodet fran den lopande verksamheten var under 2016
negativt och uppgick till -146 Thr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var positivt med 1500
Tkr och forklaras med att en nyemission genomforts som stérkt
Bolagets egna kapital med 1500 Tkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var - 195 Tkr och
forklaras med under 2016 gjorda investeringar i "Balanserade
utgifter”.

Det totala kassaflodet under 2016 uppgick till +1159 Tkr.
Bolagets egna kapital uppgick per 31 december 2016 till 1544 Tkr.

Finansiering
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 1209 Tkr.
Bolaget har inga rantebarande skulder.

Revisionsberéttelser och granskning av detta memorandum

Inga delar av detta memorandum, férutom dér sa anges, har varit
foremal for granskning av revisor. Samtliga revisionsberéttelser
for de rakenskaper som ingar i den finansiella oversikten och som
reviderats av Bolagets revisor foljer standardformuleringarna.

Tabellerna "Nettoskuldsattning " och "Eget kapital och skulder”
nedan har inte varit foremal for granskning av revisor.



Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Raytelligence har under ca 2,5 ars tid utvecklat en ny radarsensor
med tillhdrande ekosystem. Bolaget har valt att halansera

dessa investeringar som en tillgang i Bolaget da de bedoms
utgora ett hetydande varde for holaget under flera ar. Forsta
produkten, RayVS1, ar i ett lanseringsskede och fullt funktionell.
Vidareutveckling samt andringar i produktens design kan dock
komma att ske i samarbete med kunder, varfor vidareutveckling
av produkten kommer ske fram till 2019. De investeringar som har
balanserats utgors framst av konsultarvode till Swedish Adrenaline
for utveckling, patentansokan samt leverantorsfakturor.

Per den 2018-06-30 uppgér de balanserade utgifterna for
utvecklingsarbeten till 4,6 Mkr. Bolaget bedomer att avskrivningar
av utvecklingskostnaderna kommer att belasta resultatrakningen
fran 2020 och framat. Avskrivningstiden &r &nnu ej beslutad, men
ar vanligtvis fem &r.

Fordringar hos koncerfdretag

Posten fordringar hos koncernféretag avser ett koncernbidrag upp-

gaende till 69,7 Tkr samt ett lan uppgaende till 40 Tkr ldmnat 2016
av Raytelligence till Swedish Adrenaline. Raytelligence var under
2016 ett helagt dotterbolag till Swedish Adrenaline.

Lédnebehov
Styrelsen for Raytelligence ser i dagslaget inga hehov att uppta
nagra lan.

Rorelsekapital

Det &r styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital ar
tillréckligt for den aktuella verksamheten under den narmaste
tolvménadersperioden.

Pégaende investeringar
Styrelsen har inte ingatt nagra fasta ataganden om hetydande
investeringar.

Ekonomiska framtidsutsikter
Bolaget avger inga prognoser.

FINANSIELL STALLNING

Efter
Nettoskuldsattning (Tkr) emissionen 2018-06-30 2017-12-31
A Kassa 0 0 0
B Likvida medel 10239 1907 2423
C Latt realiserbara vérdepapper 0 0 0
D Summa likviditet (A+B+C) 10 239 1907 2423
E Kortfristiga fordringar 515 515 437
F Kortfristiga bankskulder 0 0 0
G Kortfristig del av langfr skulder 0 0 0
H Andra kortfristiga skulder 1) 1015 1015 1368
| Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 1015 1015 1368
J Netto kortfristig skuldséttning (I-E-D) 9799 -1467 -1492
K Langfristiga banklan 0 0 0
L Emitterade obligationer 0 0 0
M Andra langfristiga ldn 2) 0 0 0
N Summa langfristiga skulder (K+L+M) 0 0 0
0 Nettoskuldsattning (J+N) 9799 -1467 -1492

Ovan nettoskuldsattning bestér av totalt eget kapital minskat med anldggningstillgéngar
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EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Efter emissionen 2018-06-30 2017-12-31
Kortfristiga skulder
Mot borgen 0 0 0
Mot sakerhet 0 0 0
Blancokrediter 1015 1015 1368
Summa kortfristiga skulder 1015 1015 1368
Langfristiga skulder
Mot borgen 0 0 0
Mot sakerhet 0 0 0
Blancokrediter 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Summa skulder 1015 1015 1368
Eget kapital
Aktiekapital 589 1 66
Reservfond/ Bundna reserver 4472 4472 2219
Andra reserver 0 0 0
Fritt eget kapital 9421 1606 1638
Summa eget kapital 14482 6 149 3983
Total kapitalisering 15 497 7164 5 351
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Aktiekapital och
agarforhallande

AKTIEINFORMATION

Aktierna i Raytelligence har emitterats i enlighet med svensk
lagstiftning och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Enligt
radande bolagsordning kan endast ett aktieslag, stamaktier (hogst
20 000 000 st, med en rdst per aktie), utges. Aktiekapitalet i
Raytelligence uppgér vid upprattandet av detta memorandum till
579 583,02 kr, fordelat pa 8 215 543 aktier*.

Samtliga aktier ar fullt betalda. Raytelligences bolagsordning anger
att aktiekapitalet skall uppga till lagst 500 000,00 och hogst
2000 000,00 kr, samt att antalet aktier skall uppga till lagst 5 000
000 och hagst 20 000 000 st.

RATTIGHETER SOM ATFOLJER
BOLAGETS AKTIER

Vid bolagsstdmma rostar varje aktiedgare i kraft av det rostetal
som medfdljer innehavda aktieslag. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktieholagslagen, sévida
inte holagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans
bhemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av
dverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas dverlatharhet.
Aktierna i Raytelligence &r inte féremél for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenrétt eller losningsskyldighet. Det har
inte heller forekommit nagot offentligt uppkopserbjudande under
innevarande eller foregaende rakenskapsar.

CENTRALT AKTIEREGISTER OCH ISIN-NUMMER

De utgivna aktierna i Raytelligence &r registrerade i elektronisk
form i enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen. Inga
fysiska aktiebrev forekommer séledes. Aktieboken frs av Euroclear
Sweden AB, med adress Box 191, 101 23, Stockholm. Aktiens ISIN-
kod &r SE00T1721356.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte faststllt nagon utdelningspolicy. Eventuell
utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen.
Rétt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Bolagets samtliga aktier berdttigar till utdelning. Utdelningen &r
inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare

som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade

som aktiedgare i Bolaget. Eventuell utdelning ombesdrjes av
Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pé Bolaget avseende
utdelningsheloppet och begransas endast genom regler for
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Inga sérskilda regler, restriktioner eller forfaranden avseende
utdelning foreligger for aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige.
Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller
inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

RESTRIKTIONER | MOJLIGHETER
TILL UTDELNING

Inga begransningar i mjligheter till utdelning foreligger forutom vad som
foljer av lagstiftning och redovisningsregler.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Typ Fordndring Totalt Fordndring Totalt antal Kvotvérde Kurs
Aktiekapital ~ aktiekapital ~ aktier aktier

2015-12-08 Nybildning 50 000,00 50 000,00 500 500 100,00

2016-11-12 Nyemission 4200,00 54200,00 4 542 100,00 35714 (3,57%%)
2017-08-15 Nyemission 4700,00 58 900,00 a 589 100,00 35714 (3,57*%)
2017-11-29 Nyemission 7200,00 66 100,00 12 661 100,00 42 444 (4,24**)
2018-02-21 Split 1000:1 660 339 661000

2018-04-23 Nyemission 471460 70 874,60 47746 708 746 10,00 15 (1,5%**)
2018-07-19 Fondemission 42912540 500 000,00 708 746 0,7055

2018-07-19 Split 10:1 500 000,00 6378 714 7087 460 0,0705

2018-12-10 Nyemission* 93 894,85 593 894,85 1330952 8 418 412 0,0705 1,05

* Spridningsemissionen som genomfdrdes inféir forsta handelsdag har delregistrerats. Séledes har endast 1128 083 aktier fran emission hunnit registrerats vid bolagsverket. Antal aktier vid férsta handels-
dag uppgar dérmed till 8 215 543 stycken. Resterande antal, 202 869 stycken, kommer registreras vid bolagsverket s& snart som mdjligt.
** Jamférelsekurs omréknad for Split 10:1(2018-07-19) samt 1000:1 (2018-02-21), totalt 10 000:1
**% Jamfdrelsekurs omréknad far Split 10:1(2018-07-19)
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TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har vid ett tillfalle beslutat om utgivande av
teckningsoptioner.

Den 7 mars 2018 beslutades vid holagsstamma om utgivande

av hogst 56 000 teckningsoptioner (560 000 omraknat for

split genomford under juli 2018), benamnda TO 1. Det kravs 1
teckningsoption for att, under perioden 20 mars 2018 till den 20
mars 2019, kopa en nyemitterad aktie. Teckning av aktier i bolaget
med stdd av teckningsoptionerna ska ske till en teckningskurs

75 kr (7,50 kr omraknat for split). Teckning av dessa optioner
erbjods till styrelseledamdter och nyckelpersoner i Bolaget. Skilet
till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att de aktuella
personerna dr av stor betydelse for Bolagets utveckling.

Infor notering av Bolagets aktier har styrelsen avstatt
och makulerat sina teckningsoptioner. Det utestéende
antal teckningsoptioner efter detta uppgar till 280 000
optioner som har utgivits till nyckelpersoner utdver
styrelse och ledning pa Bolaget. Om samtliga 280

000 optioner omvandlas till aktier skulle dessa utgora
3,32 procent av samtliga utestaende aktier. Befintliga
aktieagare kommer da att se sitt dgande spédas ut i
motsvarande grad.

KONVERTIBLA LAN

Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.

BEMYNDIGANDEN

Vid en extra bolagsstamma den 19e juli 2018 bemyndigades
styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen, under tiden fram till
nastkommande arsstamma besluta om emission av aktier och/
eller teckningsoptioner, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt. Antalet aktier och/eller teckningsoptioner som
berattigar till nyteckning av aktier som emitteras med stod av
bemyndigandet far uppga till hogst bolagsordningens dvre grans.
Emission beslutad enligt hemyndigandet ska, vid emissioner

som sker med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, ske till
marknadsmassig teckningskurs, med forbehall for marknadsmassig
emissionsrabatt i forekommande fall, och betalning ska, forutom
kontant hetalning, kunna ske med apportegendom eller genom
kvittning, eller eljest med villkor. Vid emissioner som sker med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skélet vara att
tillféra bolaget rorelsekapital och/eller nya dgare av strategisk
betydelse for bolaget och/eller forvérv av andra foretag eller
verksamheter.

HANDEL MED BOLAGETS AKTIER

Forsta handelsdag i Bolagets stamaktie vid NGM Nordic MTF &r den
20 december 2019. Handelsheteckningen kommer att vara RAYTL
MTF.

AGARFORHALLANDEN

| tabellen nedan framgar de aktiedgare som har fem procent eller
mer utav rosterna och kapitalet i Bolaget per den 2018-08-31.

ligare Antal aktier %

Swedish Adrenaline AB 4740 000 51,70

Gunnar Nillsson stiftelse 446 036 543

Ovriga 3029 507 36,88

Totalt 8 215 543 100
LOCK UP

Infor forsta handelsdag har den storsta dgaren, Swedish Adrenaline
AB, férbundit sig att inte avyttra 90% av de innehavda aktierna
under den 12 manadsperiod som fdljer forsta handelsdag.
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Legala fragor och
ovrig information

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Raytelligence AB, med organisationsnummer 559039-7088,
registrerades vid Bolagsverket den 28 november 2015 under firma
Raytelligence AB. Bolagets associationsform &r aktiebolag och
regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt.

Bestdmmelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgaende &n
Aktieholagsslagen vad galler férandring av aktiedgares rattigheter.
Aktierna i Bolaget ar fritt dverlatbara. Styrelsens sate ar registrerat
i Halmstad kommun, Hallands I&n. Huvudkontorets adress ar:
Klammerdammsgatan 6

302 42 Halmstad.

LEGAL STRUKTUR

Raytelligence &r ett dotterbolag till bolaget Swedish Adrenaline AB
(556915-2134) som &ger 55,73 procent av aktierna i Raytelligence.
Moderbolaget Swedish Adrenaline dger dven 90% av aktierna i
dotterbolaget Innowearable AB (559000-8420).

AVTAL

Det forekommer inga avtal som ar av véasentlig betydelse for
Bolagets forutsattningar att bedriva den aktuella verksamheten.

ANDRA AVTAL
KONSULTAVTAL

Bolaget har inga anstéllda utan tillfors resurser genom
konsultavtal med 1 manads uppsagningstid for att kunna optimera
utveckling och l6pande verksamhet samt inte sitta fastlasta med
anstéllningsavtal om temporéra neddragningar av personal méste
goras. Konsulterna kommer fran ett flertal olika holag.

HYRESAVTAL

Bolaget hyr en ca 250 kvm stor lokal pa Klammerdammsgatan 6
i Halmstad med en ménadskostnad uppgaende till ca 25 000 kr/
manad exklusive moms.

FORSAKRINGAR

Bolaget har ett forsakringsprogram som styrelsen bedomt vara
anpassat till Bolagets verksamhet. Férsakringsskyddet &r foremal
for [6pande dversyn.
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TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN

Bolaget har inte varit part i ndgot rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande som vid nagot tillfélle har eller har haft hetydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [onsamhet. Bolagets
styrelse kanner inte heller till nagra omstandigheter som

skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle vara under uppsegling.

RADGIVARES INTRESSEN

Eminova Fondkommission &r Bolagets mentor i samband med
noteringen vid NGM Nordic MTF. Eminova dger inga aktier i
Raytelligence och kommer vare sig kdpa eller formedla forsaljning
av Bolagets vardepapper.

PATENT

Bolaget lamnade den 9 december 2016 in en patentansckan
(PCT for EU och USA) pa delar av Bolagets radarsensor. Patent-
ansokningsprocessen ar fortfarande pagaende. Forelaggande
forvdntas under tredje kvartalet 2019 i EU och USA.

Patentansckan &r inriktad pa anvéndandet av en Continues Wave
(CW) radar i kombination med specifika element for brytning

av mikrovagor for detektion av fysiska kroppsfunktioner hos
manniskor i ndrheten av sensorn. Specifika utforingsformer
aterfinns bland kraven i ansokan.

Utdver patentansokan avseende héardvaran har Bolaget utvecklat
en programvara. Kombinationen av den patentsokta hardvaran och
den upphovsréttsligt skyddade programvaran utgor navet i Bolagets
verksamhet.

SKATTEFRAGOR

Transaktioner i Raytelligence vérdepapper kan komma att medfdra
skattemassiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare av
vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran
skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma
i varje enskilt fall. For fysiska personer som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminér skatt pa utdelningar
med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av
Euroclear, eller av forvaltaren om innehavet ar forvaltarregistrerat.
Raytelligence ansvarar inte for att innehalla kéllskatt.



Bolagsordning

BOLAGSORDNING
§1 Firma
Bolagets firma (namn) ar Raytelligence AB. Bolaget &r publikt

(publ).

§2  Styrelsens site
Styrelsen har sitt séte i Halmstads kommun.

§3  Verksamhet
Bolaget ska hedriva utveckling och férsaljning av radarsensorer for
halso- och industriomradet.

§4  Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara ldgst 500 000 och hdgst 2 000 000 sek.

§5  Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 5 000 000 och hdgst 20 000 000.

§6  Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 9 ledaméter med lagst 0
och hogst 3 suppleanter.

87  Revisorer

For granskning av aktieholagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktdrens
forvaltning utses 1revisor.

§8  Kallelse

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och pa bolagets hemsida varvid information om att kallelse skett
skall annonseras i Svenska Daghladet vid tidpunkten for kallelsen.
For att fa delta i bolagsstamman skall aktiedgare anmala sig senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara
en sondag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsommar, julafton och
inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.
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§9  Arenden pa arsstimma

P arsstamma ska fdljande drenden hehandlas.

1 Val av ordfgrande vid stdmman

Uppréttande och godkannande av rdstlangd

Val av en eller tva justeringsman

Provning av om staémman blivit behorigt sammankallad
Godkannande av dagordning

Framlaggande av arsredovisningen och, nér det krévs,
revisionsberattelsen

Beslut om

faststallande av resultatrakningen och balansrakningen
dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller

forlust enligt den faststallda balansrakningen
ansvarsfrihet t styrelseledamater och verkstéllande
direktdren

Faststéllande av arvoden till styrelsen och i vissa fall
revisorerna

Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer.
Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller holagsordningen.

§10  Rakenskapsér

Rékenskapsar &r 1januari - 31 december.

§1  Avstdmningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument.



Kontakt

RAYTELLIGENTCE

RAYTELLIGENCE AB

Klammerdammsgatan 6
302 42 Halmstad

IR@raytelligence.com

www.raytelligence.com
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