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PRESSMEDDELANDE

REDEYS BOLAGSANALYS AV NORTH CHEMICAL (publ).
”Valstadad doldis lockar”.

Investmentbanken Redeye har genomfért en bolagsanalys av North Chemical som
finns att hdmta pd www.northchemical.se alt. begdira ett eget tryckt exemplar.
Ett par visentliga punkter ur investeringssammanfattningen finns nedan.

Redeye skriver i sin analys:

North Chemical har idag en l6nsam rorelse, brett utbud av attraktiva miljomarkta
produkter och en bra kundbas. Ambitionen &r att bli en dominerande aktor pa den
nordiska marknaden som ar fragmenterad och beddms sta infér en konsolidering med
goda forvarvsmoijligheter som flera av de mindre aktérerna kommer fa det allt svarare
att vara konkurrenskraftiga da 6kade krav pa miljokrav fran myndigheterna medfér hogre
kostnader som blir svara att bara fér de mindre.

Aven utan négra férvarv kommer North Chemical kunna véxa betydligt och av allt att
doéma med en forbattrad I16nsamhet. Tillvixten har de senaste aren hammats av att fokus
helt legat pa att skapa Idnsamhet och generera positiva kassafléden. Nu styrs resurserna
om till att prioritera marknadssidan och med stigande volymer bér de fa en god utvaxling i
resultatet.

Redeye bedémer i sin analys att aktien i dagsldget handlas pa klart attraktiva nivaer och
skriver vidare. Vart huvudscenario indikerar ett varde strax 6ver 6 kronor per aktie och ger
en uppsida pd ndra 50 %. Det ar forvisso ett positivt scenario i sa motto att vi rdknar med
en god organisk tillvaxt och forbattrad l6nsamhet. Vi intecknar daremot inte kommande
forvarv dannu, utan utvarderar dessa om, eller snarare nar, de annonseras.

Aktien handlas omkring 5x EV/EBITDA om véra prognoser for aren 2014-15 infrias. Det &r
klart attraktivt for att stabilt bolag med skapliga tillvaxtmojligheter. EBITDA ar det mest
relevanta resultatmattet da bolaget har hoga avskrivningar pa immateriella tillgdngar som
belastar resultatet till och med ar 2015.

For ytterligare information kontakta: Stig Norberg, VD North Chemical Telefon: +46 382
219 80, Mobil: +46 708 25 14 00 Email: stig.norberg@northchemical.se

Investmentbanken Redeye dr specialiserade mot sma och medelstora tillvéixtbolag i

Norden. Bolaget tillhandahdller tjénster inom Corporate Broking, Corporate Finance,
aktieanalyser, investerarrelationer och mediatjdnster. Fér bolags som dr féremdl fér
Redeyes analys gdiller bl.a. de regler som Finansinspektionen har uppstdllt avseende
investeringsrekommendationer och hantering av intressekonflikter.
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Om North Chemical

North Chemical AB (publ) grundades i oktober 2009 med ambitionen att bli en
marknadsledande leverantor till Nordens storsta aterforsaljare av svensktillverkade och
miljocertifierade rengorings- och underhallsprodukter. Med tre affairsomraden (Fordon &
Industri, Marine & Export samt Private Label), tva egna fabriker samt egen FoU inom den
kemtekniska branschen. Kunderna ar framst stora distributérer och detaljhandelskedjor i
Norden. Bolagets Certified Adviser ar Avanza Bank. For vidare information |ds mer pa
www.northchemical.se
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