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Valkommen att teckna aktier i Infrea AB
infor notering pa Nasdagq First North
27 mars - 12 april 2018

MANGOLD"

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

Nasdag First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag. Bolag pa Nasdaq First North omfattas inte

av samma regelverk som bolag noterade pa den reglerade huvudmarknaden. Istéllet omfattas de av en mindre omfattande uppsattning regler och
regelverk som ar anpassade till mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag pa Nasdaq First North kan darfor innebara hégre risk an en investering
i ett bolag pd huvudmarknaden. Alla bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som évervakar att regelverk efterlevs.
Det ar borsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkanner ansdkan om upptagande till handel p& Nasdaq First North.



Infrea i korthet och investment case

Infrea i korthet

Infrea ar en industrigrupp som saljer tjanster och produkter
inom industriservice och infrastruktur genom att forvar-

va och utveckla verksamheter med en sund grundaffar

och tydlig forbattringspotential. Infrea ar forndrvarande
verksamt inom tre affédrsomrdden; brandsakerhet, mark och
anlaggning samt infrastruktur.

Investment case

Aktiv forvaltning

Infrea haller en aktiv kontakt med entreprendrer och
fokuserar pa langsiktigt relationsbyggande, vilket skapar
mojligheten att arbeta proaktivt och i tidiga skeden identifie-
ra investeringsmojligheter.

Stabil verksamhet

Infreas investeringsfokus dr riktat mot verksamheter inom
industriservice och infrastruktur, vilka typiskt sett ar relativt
konjunkturokansliga, vilket lagger grunden for en stabil
avkastning over tid.

Fordelning av omsattning
2017 (proforma)

B Mark och ldggning
B Brandsakerhet
= Infrastruktur

Belopp i MSEK 2017 (proforma)*

Omsattning

EBITDA

* Koncernen bildades 2017-12-31 varfor ingen historisk finansiell information visas.

-
. Anvandning av emissionslikvid

Infrea investerar i ett storleksegment dar adderade resurser
av olika slag ger markbart resultat. Bolaget lagger ned stort
arbete pé att bygga nara relationer med verksamhetens
medarbetare i syfte att fa en forstdelse for det operativa

pa ett djupare plan, for att darefter kunna addera varde pa
basta mojliga satt.

Effektiv organisation

Infrea har en mycket effektiv organisation med korta
beslutsvagar, vilket innebar att Infrea kan konkretisera for-
handlingar med kort startstracka och mota entreprendrers
intressen pd ett vardeskapande satt.

Namnkunnig styrelse och erfaren ledning

Infreas styrelse bestar bland annat av Pontus Lindwall, som
har erfarenheter som bland annat VD for Betsson och
Cherry-féretagen. Infreas VD, Tony Andersson, kommer ndr-
mast fran CERTEGO Group och har haft flertalet chefsposi-
tioner i bland annat Skanska och Bravida.

Fordelning av EBITDA
2017 (proforma)

B Mark och ldggning
B Brandsakerhet
= Infrastruktur

645,6
62,7
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‘ Foreliggande nyemission och noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North skapar mojligheter for att aktivt ‘
kunna ga vidare med tillaggsforvarv inom industriservice och infrastrukturomradet. Emissionslikviden ger handlings-
‘ beredskap for att agera inom forvarvsomradet da dven belaning kan komma att anvandas. Infreas fokus kommer ‘

fortsatt vara forvarvskandidater med stabila kassafloden.
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VD har ordet

Det gdr bra for Sveriges ekonomi just nu, har sa gjort en tid och vi hoppas att det fortsatt gor sa. Men trots

detta vet vi att for eller senare svanger det om inte for hela landets ekonomi sa inom vissa branscher.

Infrea &r en industrigrupp vars malbild &r att vara stabil dver
konjunktursvangningar. Vart fokus &r att vaxa hallbart inom
industriservice och infrastruktur. Var idé &r att investera

i bolag och skapa vardetillvaxt samt genom aktivt enga-
gemang hjalpa mindre entreprendrer att ta ett nasta steg
genom att ingd i var grupp.

Vi vill befésta var position som en I6nsam och vaxande
industrigrupp genom att utveckla befintliga verksamheter
och samtidigt forvarva fler bolag med starka lokala mark-
nadspositioner.

Vara verksamheter drivs av lokala entreprendrer som
etablerat starka varumarken och marknadspositioner inom
respektive nisch, verksamheter som tillsammans skapar var
I6nsamhet. Vi satsar nu pa att genom en notering skaffa oss
en starkare plattform att bygga vidare pa, och som mojlig-
gor en fortsatt framtida tillvaxt pa ett strukturerat satt.

Tillvaxten skall komma fran forvarv av ytterligare verksam-
hetsomraden som Infrea inte ar aktiva inom idag, och fran
att hitta strategiskt passande tillvaxtforvarv till Infreas
befintliga verksamheter. Vart resultat och aktiedgarvarde
skapas i vara bolag.

”n

Infrea dr en industrigrupp vars malbild dr
att vara stabil 6ver konjunktursvdngningar.
Vért fokus dr att vaxa héllbart inom

industriservice och infrastruktur.

”n

Vi skall fortsatta arbeta aktivt for att 6ka bolagens langsikti-
ga lénsamhet, dels genom att dra nytta av Infreas plattform,
vilken kan stotta verksamheterna battre pa ett operativt
plan och dels genom vart stora natverk. For oss ar det
viktigt att vara bolag behaller sina kulturer och upparbetade
arbetssatt. Vi har tack vare nara relationer till kunder och
leverantorer, skaffat oss en god marknadskannedom, vilket
ger oss nya affarsmojligheter och ar en del av vart fram-
gangsrecept.

Det finns gott om valskotta bolag inom vart investerings-
fokus och vi kommer fortsatta att addera verksamheter
som passar in i var strategi och geografi. Vivarderar
entreprendrskap hogt. En viktig parameter som vi arbetat
med i samtliga forvarv vi gor ar att bolagen delar var syn
pa entreprendrskap samt har drivet och viljan att fortsatta
utvecklas.

Jag ar mycket forvantansfull infor Bolagets framtid och jag
valkomnar Er att teckna aktier i Infrea for att folja med oss
pa denna spannande resa.

Tony Andersson,
VD
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Anmalan Mangold

Erbjudandet Teckningskurs
Teckna aktier Erbjudandets storlek

Handelsplats

Pre money-vardering




Anmalningssedel fér ans6kan om teckning av aktier i Infrea AB I N F R__
L/

Anmalningssedeln skickas eller lamnas till:

Mangold Fondkommission AB Teckningskurs 22 SEK per aktie

Arende: Infrea

Anmalningsperiod | 27 mars- 12 april 2018
Box 55691, SE-102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2, 2 tr Minsta anmalan 300 aktier

Tel: 08-503 01 595/Fax: 08-503 01 551

E-post: ta@mangold.se Betalning Enligt avrakningsnota

Denna anmalningssedel ska anvandas fér anmalan om teckning av aktier i Infrea AB ("Infrea” eller “Bolaget”). Observera att anmalan ar bindande samt
att endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseen-
de. Anmalningssedeln ska vara Mangold Fondkommission AB tillhanda senast den 12 april 2018.

Undertecknad 6nskar harmed teckna aktier i Infrea i enlighet med de villkor som anges i informationsmemorandumet som offentliggjordes i mars 2018.
Genom undertecknande av denna anmalningssedel bekraftas att jag/vitagit del av den information som anges pa omstaende sida och den informa-
tion om kostnader och avgifter som &r férknippade med handel i det aktuella instrumentet vilken aterfinns pd Mangolds hemsida, samt att Mangold
Fondkommission AB befullmaktigas att for undertecknads rakning verkstalla teckning av aktier enligt nedan.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar

endast till dem som erhallit tilldelning. Depakunder hos Mangold beraknas ha sina tilldelade aktier tillgangliga pa depan den 18 april 2018 nar likviden
aven dras. Minsta anmalan ar 300 aktier.

JAG / VI ONSKAR TECKNA

[] 300 aktier (6 600 SEK) [] 2000 aktier (44 000 SEK)
[] 500 aktier (11 000 SEK) [] 5000 aktier (110 000 SEK)
[] 1 000 aktier (22 000 SEK) [] Antal aktier: aktier & 22 SEK (minst 300 st)

For juridisk person ska ett aktuellt registreringsbevis, eller motsvarande, inte dldre &an tre manader bifogas som styrker firmateckning.
En vidimerad kopia pa giltig legitimationshandling ska darutover alltid medfélja for att anmalningssedeln ska vara giltig. Vidimering
ska goras av tva personer med signatur, textatnamn, personnummer och telefonnummer for att vara giltig.

AR NI INTE KUND HOS MANGOLD SEDAN TIDIGARE OCH AVSER NI ATT TECKNA ER FOR MINST 15 000 EURO
(MOTSVARANDE CIRKA 150 000 SEK), VANLIGEN FYLL | DEN SARSKILDA BLANKETTEN “LIKVIDGRANSKNING” SOM FINNS ATT
HAMTA PA WWW.MANGOLD.SE

Vid teckning av fullmaktsinnehavare ska blanketten "Fullmakt vid teckning av vardepapper” fyllas i som komplement till nedanstaende.

VID TILLDELNING SKA TECKNADE AKTIER LEVERERAS TILL NEDANSTAENDE VP-KONTO/SERVICEKONTO ELLER DEPA.
OBLIGATORISKA UPPGIFTER AVSEENDE TECKNAREN NEDAN. VANLIGEN TEXTA TYDLIGT:

VP-konto/servicekonto/depa Bank/forvaltare

Efternamn, fornamn/firma E-post

Personnummer/organisationsnummer Telefon dagtid Datum

Medborgarskap (samtliga) NID-nummer (fér utlandskt medborgarskap)*

LEI-kod (for juridiska personer)* TIN-nummer (for utlandskt medborgarskap)

Utdelningsadress (gata, box eller dylikt) Underskrift (i forekommande fall av behérig(a) firmatecknare eller formyndarens)
Postnummer ort Land (om annat an Sverige) Namnfértydligande

*Enligt MIFID Il behdéver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstrans-
aktion. Detta medfor att juridiska personer behdver anséka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer behdver ange sitt
NID-nummer (Nationellt ID) fér att kunna teckna nya aktier utan stéd av teckningsratter samt for att anmalningssedeln ska anses vara giltig.

Mangold Fondkommission AB kan komma att anvanda de uppgifter ni lamnat for att kontakta er gallande andra tjanster och erbjudanden, vanligen
informera Mangold Fondkommission AB ifall ni inte vill bli kontaktad i andra drenden.



Viktig information

1. Mangold Fondkommission AB org. nr. 556585-1267, nedan
Mangold, (fér adress och telefon se denna anmaélningssedels
framsida) ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn vars huvudsakliga verksamhet bestér i att tillhandahélla
emissionstjanster och tjdnster avseende finansiella instrument.
Dessa tjdnster bestar bl.a. av att pd uppdrag av emittenter eller
dess ombud och bolag i egenskap av emissionsinstitut administre-
ra hanteringen av anmalningssedlar, betalningar och tilldelningar
av finansiella instrument. Det uppdrag som Mangold erhaller fran
dem som inger undertecknade anmalningssedlar utgors av att den
som undertecknat anmalningssedel lamnar fullmakt till Mangold
att for dennes rakning salja, kopa eller teckna sig for finansiella
instrument enligt de villkor som galler for en enskild emission,

ett enskilt forvarv eller fusion etc. Detta innefattar normalt bl.a.
mottagande av betalning for tilldelade finansiella instrument och
kontoférning av dessa till anvisade VP-konton och depder. Det
eventuella courtage som utgér for det uppdrag som Mangold
erhéller avden som ingivit anmalningssedlar framgar av denna
anmalningssedels framsida.

2. Derisker som féljer av en investering i sddana finansiella instru-
ment som denna anmalningssedel avser framgér som regel av den
information som tagits fram med anledning av den transaktion
som denna anmalningssedel avser.

3. Priset for de finansiella instrumenten som avses i ett enskilt
erbjudande framgdr av denna anmalningssedels framsida. Den
som avser kopa, salja eller teckna sig for de finansiella instrument
som en anmalningssedel avser, uppmanas att noga lasa den infor-
mation som upprattats i samband med det enskilda erbjudandet.

4. Utover vad som angivits ovan samt i eventuellt informations-
material, kommer skatter eller andra avgifter och kostnader som
kan komma att uppsta med anledning av de finansiella instrument
denna anmalan avser inte att p&féras av eller erldggas av Mangold.

5. Det uppdrag som ldmnas till Mangold enligt anmalningssedeln
och det finansiella instrument som anmalningssedeln avser omfat-
tas inte av den angerratt som foljer av distans- och hemférsalj-
ningslagen (2005:59).

6. Tillvdgagangssattet samt anmalningsperioden for ett enskilt
erbjudande framgdr av denna anmalningssedels framsida och
avden information som upprattats med anledning av ett enskilt
erbjudande.

7. Uppgifterna i anmalningssedeln kan komma att behandlas enligt
personuppgiftslagen (1998:204) i syfte att uppfylla det uppdrag
som ldmnas genom anmalningssedeln. Kunden kan skriftligen en
gang per ar begéra att fa information om vilka personuppgifter

om kunden som behandlats. Undertecknad ar vidare inforstadd
med att Mangold, till féljd av svensk eller utldndsk lag, myndighets
foreskrift, handelsregler eller avtal/villkor for visst vardepapper,
kan vara skyldigt att lamna ut uppgift om det lamnade uppdraget
och undertecknaren ar pa begéran av Mangold skyldig att tillhan-
dahalla Mangold sadana uppgifter.

8. All information rérande Mangold tjanster tillhandahélles pa
svenska.

9. Mangold ansvarar inte for det fall anmalningssedeln kommer
bort. Mangold ansvarar inte heller for tekniska fel eller fel i
telekommunikations- eller posthantering i samband med inldm-
nandet avanmalningssedeln.

10. VP-konto/Servicekonto eller depa hos Bank/Fondkommissi-
onar maste vara 6ppnat vid inlamnandet av anmaélningssedeln.
Observera att det for tecknare med depé hos Mangold kan krévas
att det finns tillracklig likvid pa depén senast sista anmélningsda-
gen for att inte ratten till tilldelning ska riskera att gé férlorad. Fér
tecknare med depa hos Mangold dras likvid automatiskt efter att
tilldelningsbeslutet fattats vilket normalt sker ett par dagar efter
sista anmalningsdagen.

11. Inga andringar eller tillagg far géras i fortryckt texti denna an-
malningssedel. Andringar och tillagg kan medféra att anmalnings-
sedeln kan komma att lamnas utan avseende.

12. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
attlamnas utan avseende. Besked om eventuell tilldelning av
finansiella instrument ldmnas genom utskick av avrakningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.

13. Notera att du enbart genom undertecknande och ingivande

av denna anmaélningssedel inte blir kund hos Mangold. Mangold
kommer med andra ord bl.a. inte att kundkategorisera dig eller att
genomfora en passandeprévning avseende din anmalan om kop
av finansiella instrument i denna emission.

14. Reklamation av Mangolds utférande av det uppdrag som
lamnats till Mangold genom ingivande av anmalningssedeln ska
ske utan oskaligt uppehall. Om s& inte sker kan ratten att kréva

ersattning eller att géra andra paféljder gallande mot Mangold g&
forlorad.

15. Om du ar missnéjd med anledning av Mangolds hantering av
anmaélningssedeln som ingivits till Mangold ar det viktigt att du
kontaktar oss och framfor dina synpunkter. Kontakta garna i for-
sta hand den avdelning som har haft hand om din anmélningsse-
del. Om du inte skulle vara néjd med det svar du fér, kan du sedan
skriftligen kontakta Mangolds klagomalsansvarig pa den adress,
telefaxnummer som anges pa framsidan av anmaélningssedeln,
eller till e-postadress klagomalsansvarig@mangold.se.

16. Om du vill diskutera ett klagomalsarende med nadgon utanfér
Mangold kan du vénda dig till Konsumenternas Bank- och
Finansbyrd, Konsumenternas Forséakringsbyréa eller Konsument-
végledningen i din kommun. Du kan &ven fa ett klagomal prévat
av utomstaende genom att vanda dig till Allmanna Reklamations-
namnden och/eller allmén domstol.

17. Mangold féljer svensk lag betraffande marknadsforing. Mate-
riell svensk ratt ger tillampning p4 Mangolds erhélina uppdrag
och allméan svensk domstol, t.ex. Stockholms tingsratt, ar behorig
domstol.

18. Erbjudandet och denna anmaélningssedel riktas inte, varken
direkt eller indirekt, till personer med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Japan, Hongkong, Schweiz, Singapore
eller Sydafrika. Erbjudandet riktar sig inte heller till personer vilkas
deltagande forutsatter prospekt, registrering eller andra atgarder.
Denna anmalningssedel eller andra till erbjudandet hanforliga
dokument far inte distribueras i land dar sadan distribution eller
forsaljning av aktier kraver &tgéard enligt foregdende mening eller
strider mot regler i sddant land. Anmélningssedel avsand fran
sadant land kommer att lamnas utan avseende.

19. Ar Ni, néra familjemedlem till Er, eller enskilda d4gare med en
rost- eller dgarandel storre &n 25 procent (bade direkt och indirekt
agande raknas), en "person i politisk utsatt stallning” enligt Lag
(2009:62) om &tgarder mot penningtvatt och finansiering av ter-
rorism? Sa anses vara fallet om Ni respektive familjemedlemmen
eller d4garen har eller har haft en viktig offentlig funktion, sdsom
stats- eller regeringschef, parlamentsledamot, domare i domstol
av hogsta instans (motsvarande t.ex. Hogsta domstolen), am-
bassador, lednings-position i statsagt bolag etc. Om Ni ar osaker,
vanligen kontakta Mangold.

Frankeras ej.
Mangold Fondkommission
betalar portot.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Infrea

Svarspost

Kundnummer 202 964 48
SE-110 05 Stockholm
Sweden



