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Bevakning leverar starkt i forsta kvartalet

Forsta kvartalet 2025
+ Nettoomséattningen dkade med 13,3% till 131,6 (116,2) MSEK.

+ Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar ("EBITDA”), var 1,6 (4,4) MSEK.

. Justerad EBITDA (exkluderat jamforelsestérande
poster om 0,0 (0,0) MSEK) uppgick till 1,6 (4,4) MSEK.

« Rorelseresultatet uppgick till -1,4 (1,3) MSEK.
« Justerat rorelseresultat uppgick till -1,4 (1,3) MSEK.
« Periodens resultat var -2,8 (0,8) MSEK.

. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital var 1,5 (2,5) MSEK.

Vasentliga handelser under forsta Vasentliga handelser efter rapport-
kvartalet 2025 periodens utgang
Inga vasentliga handelser under forsta kvartalet 2025. . Tempest Security AB (publ) initierar en strategisk dversyn

av delar av den svenska Risk Solutions verksamheten

«  Tempest Securitys VD forlanger foraldraledighet
- Andrew Spry kvarstar som tf VD

Ekonomisk 6versikt for koncernen kv12025 kvl 2024 12M 2024
belopp i tkr

Nettoomsattning 131569 116 150 485 633
Omséttningstillvaxt 13,3% 7.8% 10,9%
EBITDA 1587 4 409 -2 557
EBITDA-marginal 1,2% 3,8% -0,5%
Justerad EBITDA 1587 4 409 318
Justerad EBITDA-marginal 1,2% 3,8% 0,1%
Rorelseresultat -1398 1315 -49 734
Justerat rorelseresultat -1398 1315 -46 860
Periodens resultat -2 760 841 -51685
Resultat per aktie, SEK -0,26 0,10 -4,90
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 1508 2522 -4 683
forandring av rorelsekapital

Medelantal anstéllda 585 516 542

ADRESS: Ralambsvagen:17 TEL: 010-45 777:60 WEB: investortempestgroup.se
Tempest Security: AB 112 59 Stockholm MAIL: investors@tempest.se
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Ord fran VD:

Stark tillvaxt - men medvetet lagre marginal i en ny fas av stabilitet

Hosten 2024 genomfdrde vi en strategisk
oversyn och tog beslutet att fokusera pa

var hemmamarknad och karnverksamhet:
bevakning samt larmcentraltjanster i Sverige.
Det har resulterat i en mycket kraftig organisk
tillvaxt for var bevakningsverksamhet under
hosten 2024 och varen 2025, vilket ar ett klart
besked om att vi tagit ratt beslut. Netto véaxer
bevakningen med 16% i forsta kvartalet, trots
att vart storsta avtal upphorde i Q3 2024, vilket
pad mer jamforbara tal ger tillvdxt om 32%.

Bevakning — fortsatt tillvaxt,
stegvis marginalforbattring

Med sa kraftig tillvéxt blir den avgorande
utmaningen att rekrytera och utbilda manga nya
medarbetare. Det &r ingen latt uppgift; att hitta ratt
personer tar alltid mer tid &n vi skulle 6nska och
paverkar 6vriga medarbetares vardag tills allt &r pa
plats. Med var historik vet vi att det gar men att det
kraver tdlamod och idogt arbete mot malet. Under
hosten har vi tagit omfattande kostnader for detta
och, som véantat, rullar det vidare varen 2025. Det
ar kostnader om gradvis kommer att normaliseras
under kvartalen framat vartefter tillvéxten jamnas
ut. Vad vi ser &r att 6vriga uppdrag bibehaller god
I6nsamhet, att nyckeltalen gar at ratt hall och att var
prissattning ar sddan att med fardig uppstart har

vi god marginal i nya uppdrag. Over kontraktens
livslangd kommer de att generera bra I6nsamhet.

Enskilda kvartalet, givet sdsongsvariationer, ger
séllan samma bild som rullande tolvmanaderstal.
R12M inklusive forsta kvartalet 2025 ger ca 430
MSEK i omséttning for Bevakning med runt 21
MSEK i vinst, att jamfora med 362 MSEK samma
period ett ar tidigare och 31 MSEK i vinst. En
tillvéaxt om ca 19% men ett tydligt vinsttapp.
Direkta uppstarts- och ineffektivitetskostnader
om cirka 6 MSEK paverkade hdsten 2024. Dartill
fanns andra omfattande indirekta kostnader
relaterade till den kraftiga omsattningsékningen.
Vi har lagre men fortsatt hdga kostnader under
forsta kvartalet 2025. Med atergang till jamnare
organisk tillvéxt &r min forvantan att vi ocksa
atergar till tidigare I6nsamhetsnivaer, vilket

med var hégre omséttning och fortsatt tillvaxt
kommer att markant forbattra resultatet.

Med detta ska ocksd nédmnas att larmcentralen,
vilket &r en del av Bevakningsomradet, fortsatter
se god tillvaxt och att vi har mycket god
I6nsamhet. Implementering av en ny teknisk
plattform &r i slutfasen, vars fardigstéallande
kommer att inte bara forbattra var redan ledande
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organisation ytterligare (var larmcentral har
bland branschen bé&sta nyckeltal), utan ocksa
utoka skalbarheten vidare och 6ppna upp for
ytterligare automatisering och digitalisering.
Under 2024 gick vi live med digitalt stod for
kamerahantering, vilket utokat var effektivitet
markant. Jag ser med spanning fram mot andra
steg vi kan ta framéver med var nya plattform.

Risk Solutions — stora omstéllningar

Inom Risk Solutions har hdsten medfort stora
omstéllningar. Vi salde var amerikanska verksamhet
och gjorde om var danska verksamhet fran ad

hoc baserade avtal till dterkommande, stadiga
volymer med fokus pa bevakning. Den senare

har gatt fran en betydande forlustverksamhet

for 2024 till att nu vara néra en break-

even situation och med ytterligare tillvaxt

vantar jag en god och stabil Ionsamhet.

Var svenska risk solutionsverksamhet fortséatter
vi arbetet med att se dver. Det ror specifikt
omradena bakgrundskontroller, utredningar
och sékerhetsrelaterade konsulttjanster. Som
namndes i ett pressmeddelande genomfor vi
en analys av dess framtida roll inom koncernen
samt ser 6ver mojligheter till effektiviseringar
inom ledning och stédfunktioner. Verksamheten
har gjort forlust under flera kvartal, vilket &r
hogt prioriterat att komma till rétta med.
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Rétt vag framat

Jag ar overtygad om att vi tagit ratt strategiska
beslut. Vi ser tydligt att efterfrdgan pa kvalitativa
bevakningstjdnster i Sverige dr hdg givet radande
oroligheter i samhallet samt sékerhetslaget

i Europa. Vi ar ett av Sveriges ledande
bevakningsforetag och vi ska ytterligare starka
den positionen samt uppna en god lonsamhet
inom alla vara verksamhetsomraden. Med den
potential som marknaden har och de steg vi tar,
ser jag att vi har en bra position for att na dit.

Som alltid vill jag avsluta med ett stort tack
till alla vara medarbetare som var dag gor sitt
jobb med stort ansvar och engagemang.

Andrew Spry,
Tillforordnad VD Tempest Security AB (publ)
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Vasentliga handelser
Forsta kvartalet 2025

Inga vasentliga handelser under forsta kvartalet
2025.
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Efter rapportperiodens utgang

Tempest Security AB (publ) initierar en strategisk
oversyn av delar av den svensak Risk Solutions
verksamheten.

Tempest Security AB (publ) initierar en strategisk
oversyn av delar av den svenska Risk Solutions
verksamheten, inklusive bakgrundskontroller,
utredningar och sékerhetsrelaterade konsulttjanster.
Oversynen kommer att omfatta en bred analys av
verksamheternas framtida roll inom koncernen, samt
moijligheter till effektiviseringar inom ledning och
stodfunktioner inom segment Sarskilda Tjanster dar
Risk Solutions Sverige ingar. Under 2024 utgjorde
segmentet 15% av koncernens omsattning, och
uppvisade ett negativt resultat.

Tempest Securitys VD forlanger foraldraledighet
- Andrew Spry kvarstar som tf VD

Tempest Security AB (publ) meddelar att
bolagets verkstallande direktér, som sedan
tidigare ar foraldraledig, har beslutat att
forlanga sin ledighet till efter sommaren.

Tempest Securitys grundare och tidigare VD,
Andrew Spry, fortsatter att inneha rollen som
tillforordnad verkstallande direktor vilken han haft
sedan ordinarie VD inledde sin foraldraledighet.
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Ekonomisk information

Forsta kvartalet 2025
Omsattning

Nettoomséattningen 6kade med 13,3% till
131,6 (116,2) MSEK under forsta kvartalet 2025
jamfort med motsvarande period féregadende ar.

Resultat

EBITDA uppgick till 1,6 (4,4) MSEK i forsta kvartalet
2025 vilket innebér att EBITDA-marginalen for
kvartalet minskade till 1,2% (3,8%).

Under motsvarande period foregaende ar
paverkades EBITDA av jamforelsestérande poster
(se Not 3 for mer information) om totalt

0,0 (0,0) MSEK. EBITDA justerad for jamforelse-
stérande poster namnda ovan, uppgick till 1,6

(4,4) MSEK. Det motsvarar en justerad EBITDA-
marginal om 1,2% (3,8%) under kvartalet.
Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2025 uppgick
till -1,4 (1,3) MSEK.

Finansiella intdkter och kostnader uppgick till netto
-1,3 (-0,1) MSEK och bestar framst av valutaeffekter
mot EUR och GBP samt rantekostnader kopplade
till leasingavtal och kredit hos kreditinstitut.

Resultatet efter skatt for forsta kvartalet uppgick
till -2,8 (0,8) MSEK.

Kassaflode

Forsta kvartalets kassaflode fran den 16pande
verksamheten fore forandringen av rorelsekapital
uppgick till 1,5 (2,5) MSEK. Periodens totala
kassaflode uppgick till -2,5 (5,0) MSEK.

Affarssegmentens utveckling

For mer information vad som omfattas av
respektive affairssegment samt fordelade
supportkostnader se Not 2.

Bevakning

Nettoomsattningen inom bevakningssegmentet
okade med 15,7% till 113,3 (98,0) MSEK under
forsta kvartalet jamfort med motsvarande period

foregdende ar. Tillvaxten drevs framst av ett fortsatt

inflode av nya kundavtal under andra halvan av
2024, som nu far fullt genomslag. Dessa avtal

har breddat kundbasen och bidragit till en stabil
volymtillvaxt. Vi ser &ven en fortsatt okning i
merforsaljning till befintliga kunder, vilket bekraftar
var starka marknadsposition. Tillvéxten inkluderar
dessutom fortsatt expansion i norra Sverige.

EBITDA uppgick till 7,0 (10,5) MSEK i forsta kvartalet

2025 vilket innebér att EBITDA-marginalen for
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kvartalet minskade till 6,2% (10,7%). Marginalen
forsvagades jamfort med foregaende ar, vilket
forklaras av att flera av de nya avtalen &nnu

inte natt samma Iénsamhetsniva som det storre
forlorade kontraktet, som under forsta halvaret
2024 var mycket Iobnsamt. Vi ser dock en gradvis
forbattring i takt med att vi [ar kdnna nya kunder
och effektiviserar leveransen. Overtid och
sjukfranvaro ligger pa nagot hogre nivaer mot
foregdende ar vilket tynger resultatet. Kvartalets
EBITDA paverkades positivt av statliga stod

for sjuklonekostnader med 0,2 (0,2) MSEK. .

Sarskilda tjanster

Nettoomsattningen inom segmentet for Sarskilda
tjanster okade med 0,4% till 18,2 (18,2) MSEK
under forsta kvartalet jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Den marginella

tillvaxten doljer en varierad utveckling inom
segmentet. | Danmark har omstallningen till en
aterkommande affarsmodell bidragit till stabilare
intaktsstrommar, medan verksamheten i Sverige
fortsatt praglas av ad hoc-baserad efterfragan
med hog kanslighet for omvarldsférandringar.

| Storbritannien har verksamheten utvecklats
enligt plan inom Brand Protection.

EBITDA uppgick till -0,4 (-1,5) MSEK i forsta
kvartalet 2025 vilket innebéar att EBITDA-
marginalen for kvartalet forbattrades till -2,2%
(-8,2%). Resultatet forbattrades vasentligt jamfort
med foregdende ar, vilket till stor del férklaras
av omstallningen i Danmark, omorganisation

i Sverige och en fortsatt stabil utveckling i
Storbritannien. Vi ser en véxande efterfragan,
inte minst drivet av samhallsutvecklingen.
Orderingdngen i Sverige var ojamn under
kvartalet, vilket paverkade I6nsamheten negativt
da intakterna inte fullt ut bar segmentets fasta
kostnader. Resultatet i kvartalet paverkas ocksa
av investeringar i marknad och forséljning for

att ldngsiktigt starka tillvaxten i alla regioner.
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(Forts.) Ekonomisk information

Sasongsvariationer

Koncernens omséttning och resultat paverkas av
viss sasongsmassig fluktuation. Arets forsta och
fidrde kvartal ar normalt de svagaste kvartalen i
jamforelse med resten av aret.

Finansiering

Likvida medel i koncernen bestar av tillgodo-
havanden pa bank. Vid kvartalets slut uppgick
likvida medel till 12,5 (26,7) MSEK, varav 3,9
MSEK &r ett Iast belopp for kunds rakning.

Koncernen har en beviljad blockbelaningslésning
som ger ett kreditutrymme pa upp till 80% av
vérdet pa Tempest Security Sverige ABs utestaen-
de kundfordringar (kreditlimit 35 MSEK per 31 mars
2025). Blockbelaningen I6per tillsvidare med tre
manaders 6msesidig uppsadgningstid.
Block-belaningen &r per 31 mars 2025

utnyttjad med 6,2 (0,0) MSEK.

Koncerns utestdende rantebarande lan, exklusive
leasingataganden uppgar per 31 mars 2025

till 10,0 (5,8) MSEK, varav 6,2 MSEK utgors

av blockbeldningen och 3,2 MSEK utgors av
aktuell skuld for forvarvslanet, se not 4.

Investeringar

Koncernens totala kassaflode fran investeringar
under forsta kvartalet 2025 uppgick till

0,5 (-0,4) MSEK. Kvartalets kassaflode
paverkades negativt av forvarv/forséljning av
anlaggningstillgdngar om -0,1(-0,4) MSEK.

Aktien

Tempest Security AB (publ) aktiekapital var den
31 mars 2025 fordelat pa 10 483 549 aktier med
ett kvotvarde om SEK 0,10. Samtliga aktier utgors
av samma serie och dger lika ratt till rost och
vinst i bolaget. Aktien handlas pa Nasdaq First
North Premier Growth Market under kortnamnet
TSEC och med ISIN-kod SE0010469221 och
LEI-kod 549300Q50JJLZN6Z9D25.

Agarstruktur

Per den 31 mars 2025 hade Tempest Security

AB (publ) fem agare som var och en, direkt och
indirekt innehade aktier motsvarande fem procent
eller mer av rost- och kapitalandelen i bolaget.
Lista over bolagets 10 storsta agare finns

pa: investortempest.se/aktien/aegare.

Tempest Security hade per 31 mars 2025 cirka
500 aktieagare.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Tempest Securitys verksamhet, finansiella stallning
och resultat paverkas av ett antal risker och
osdkerhetsfaktorer. Att hantera dessa risker ar
nodvandigt for att Tempest Security ska kunna
uppfylla sina kort- och langsiktiga mal. Dessa
risker kan delas in i tre huvudsakliga kategorier:
operativa uppdragsrisker, marknadsrelaterade
risker samt finansiella risker. Dessa risker

beskrivs i koncernens arsredovisning for 2024.

Tempest ser utdéver ovan beskrivna risker, risker
relaterade till den allménna makroekonomiska
situationen. Detta inkluderar 6kningar av inflations-
takt och rantenivaer samt globala problem
kopplade till leveranser.

Det geo- och sakerhetspolitiska laget i varlden har
forandrats, t.ex. med Rysslands invasion av Ukraina
samt den senaste utvecklingen av situationen
i/kring Gaza och Israel. Tempest har ingen
verksamhet varken i Ryssland, Ukraina, Israel eller
Gaza men vi foljer utvecklingen noggrant och bidrar
till ett tryggare samhalle dar vi kan. Effekterna av
det forandrade omvardslaget ar till viss del ett
fortsatt minskat resande samtidigt som att andra
verksamheters behov av vara tjdnster okar.

Forandringar i lagstiftningar och regleringar till
foljd av saval varldslage som andrad regering i
Sverige kan, nér de kommer, bidra saval till 6kade
kostnader likval som nya affarsmojligheter.

Samtliga dessa omvarldsfaktorer kar riskerna och
osadkerheten i den globala ekonomin vilket kan
komma att fd paverkan pa Tempest verksamhet
och de marknader dar Tempest verkar.
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Koncernens resultatrakning

Koncernen, belopp i tkr Not Kv1 2025 Kv12024* 12M 2024
Nettoomséttning 2 131569 116 150 485 633
Ovriga rérelseintékter 894 392 930
Summa rorelsens intakter 132 463 116 542 486 563
Handelsvaror -8 934 -10 434 -45 293
Ovriga externa kostnader 3 -12 050 -10 775 -46 665
Personalkostnader -108 878 -90 917 -396 195
Andra vinster/forluster -1014 -8 -967
EBITDA 1587 4409 -2 557
Avskrivningar / nedskrivningar -2 985 -3 095 -47 177
RORELSERESULTAT 2 -1398 1315 -49 734
Finansiella intékter 20 436 1129
Finansiella kostnader -1313 -559 -4 016
Finansiella poster - netto -1293 -123 -2 887
Resultat fore skatt -2 691 1193 -52 621
Inkomstskatt -69 -351 -500
PERIODENS RESULTAT -2760 841 -53 121

Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -2 760 1091 -51386
Innehav utan bestémmande inflytande - -250 -299
-2760 841 -51 685

Resultat per aktie (kronor)

Fore och efter utspadning -0,26 0,10 -4,90

*Justerat for avvecklade verksamheter (verksamheter i Turkiet och USA)

Koncernens rapport over totalresultat

Koncernen, belopp i tkr Kv12025 Kv12024 12M 2024
PERIODENS RESULTAT -2760 841 -51685

Poster som kan aterforas till resultat

Valutakursdifferenser vid omrékning -1289 3137 271
av utlandska verksamheter
PERIODENS TOTALRESULTAT -4 050 3978 -48 974
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 050 4153 -48 675
Innehav utan bestémmande inflytande - -175 -299
-4 050 3978 -48 974

TEMPEST
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Koncernen, belopp i tkr Not 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 1722 3079 1942
Goodwill och immateriella anléggningstillgangar 74 437 111418 75 811
Nyttjanderattstillgdngar 32905 33402 30 442
Uppskjuten skattefordran 316 336 324
Leasingfordran 2 054 661 2 255
Summa anldggningstillgangar 111434 148 896 110 773
Omsaéttningstillgangar

Pagdende arbeten 834 224 987
Kundfordringar 75 917 65 537 63 958
Aktuell skattefordran 1618 3368 1687
Leasingfordran 660 1069 935
Ovriga fordringar 1819 1802 1666
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 922 4 588 13 507
Likvida medel 7 8623 22709 11406
Spérrade medel 7 3873 3981 3787
Summa omséttningstillgangar 104 266 103 278 97 932
SUMMA TILLGANGAR 215 700 252 174 208 706

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 27 414 82 839 31464
Innehav utan bestémmande inflytande - 1939 -
Summa eget kapital 27 414 84778 31464
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 20 064 22 278 18 485
Uppskjutna skatteskulder 43 94 57
Skulder till kreditinstitut 4 1800 3813 2292
Summa langfristiga skulder 21907 26 185 20834
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 15105 12 982 14776
Aktuell skatteskuld 83 381 2
Leasingskulder 13 002 12 082 12 417
Skulder till kreditinstitut 4 8199 2034 3756
Ovriga finansiella skulder 4 - 1228 -
Ovriga skulder 39 316 35096 38 014
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 90 674 77 408 87 442
Summa kortfristiga skulder 166 379 141211 156 407
TOTALA SKULDER 188 286 167 396 177 241
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 215 700 252174 208 706
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Koncernens rapport over forandringar i
eget kapital i sammandrag

Aktie- Ovrigt Reserver Balanserat Innehav Totalt
kapital ftillskjutet _ resultat utan eget
3M 2025 kapital inkl. arets Becamy kapital
resultat

mande

inflytande
Eget kapital 2025-01-01 1048 119 531 2415 -91530 31464 - 31464
Periodens resultat - - - -2761 -2 761 - -2761
Omrédkningsjusteringar - - -1289 - -1289 - -1289
Eget kapital 2025-03-31 1048 119 531 1126 94291 27414 - 27 414

Aktie- Ovrigt Reserver Balanserat Innehav Totalt
kapital tillskjutet _ resultat utan eget
3M 2024 kapital inkl. arets poctamy kapital
resultat

mande

inflytande
Eget kapital 2024-01-01 1048 119 531 -154 -40430 79995 214 82 109
Periodens resultat - - 3062 -294 2768 -175 2593
Omrékningsjusteringar - - - 76 76 - 76

Eget kapital 2024-03-31 1048 119 531 2908 -40 648 82839 1939 84778
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Koncernens rapport over kassaflode

Belopp i tkr Kv12025 Kv12024 12M 2024
Kassaflode fran I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1399 1315 -49 733
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet
Avskrivningar 2 985 3098 47 263
Realisationsresultat -314 - 191
Ovriga poster 585 1521 -2 334
Erhallen rénta 20 - 80
Erlagd rénta -338 -315 -1140
Betald skatt -31 -55 990
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1508 2522 -4 683

fore forandring av rorelsekapital

Kassafléde fran forandringar
av rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av 153 -66 -829

pagaende arbete

Okning (-) / minskning (+) av -9 712 857 -10 637

rorelsefordringar

Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 4 382 5 886 25 559
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 669 9199 9 410

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag - - -1704
Avyttring av akteri i dotterbolag - - -1587
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -28 -426 -443
Forvarv avimmateriella anldggnings- -79 -276 -582
tillgangar

Forséljning av anldggningstillgangar 608 299 1302

/ Amortering leasingfordran

Kassaflode fran investeringsverksamheten 501 -403 -3014

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 4442 - 1722

Amorteringar -3 818 -3783 -14 466
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 624 -3783 -12 744
Okning/minskning av likvida medel -2543 5013 -6 348
Likvida medel vid periodens borjan 15193 21157 21157
Kursdifferens i likvida medel -155 520 385
Likvida medel vid periodens slut* 12 496 26 690 15 193

*Varav 3,6 (3,8) MSEK Iast belopp for kunds rakning

TEMPEST
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Moderbolagets resultatrakning

Moderbolaget, belopp i tkr Kv12025 Kv12024 12M 2024
Nettoomséttning 180 24 16 329
Summa rorelsens intakter 180 24 16 329
Ovriga kostnader -2 706 -2083 -12 257
Personalkostnader -3 517 -4 037 -15 942
Andra vinster/férluster -91 45 36
Avskrivningar immateriella anldaggningstillgangar -87 -101 -380
Summa rorelsens kostnader -6 401 -6 176 -28 544
Rorelseresultat -6 221 -6 152 -12 214
Erhalina koncernbidrag - - 5 601
Lamnade koncernbidrag -3321
Resultat fran andelar i koncernforetag -42 497
Finansiella intékter 14 540 1220
Réantekostnader och liknande poster -2 251 -184 -930
Summa resultat fran finansiella poster -2 237 356 -39 927
Resultat efter finansiella poster -8 458 -5 796 -52 140

Skatt pa arets resultat - - =
PERIODENS RESULTAT -8 458 -5 796 -52 140

Moderbolagets rapport over totalresultat

Moderbolaget, belopp i tkr Kv12024 Kv12024 12M 2024
PERIODENS RESULTAT -8 458 -5796 -52 140
PERIODENS TOTALRESULTAT -8 458 -5796 -52 140
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Moderbolagets balansrakning
I sammandrag

Moderbolaget, belopp i tkr 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Internt upparbetade programvaror 995 1282 1003
Summa immateriella anldggningstillgangar 995 1282 1003
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 97 379 138 171 97 379
Fordringar hos koncernféretag 7 468 7750 7963
Summa finansiella anldggningstillgangar 104 847 145 921 105 342
Summa anléggningstillgangar 105 842 147 203 106 345
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 14 060 5752 19 314
Ovriga fordringar 1827 1276 1408
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 672 674 512
Kassa och bank 166 224 434
Summa omséttningstillgangar 16 725 7 926 21668
SUMMA TILLGANGAR 122 567 155 129 128 013
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 1109 1210 1129
Fritt eget kapital 62 929 17 629 71367
Summa eget kapital 64 038 118 839 72 496
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1695 3729 2203
Summa langfristiga skulder 1695 3729 2203
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1779 1088 1212
Skulder till koncernféretag 48 522 24 691 44 357
Skulder till kreditinstitut 2034 2034 2034
Ovriga skulder 1118 1698 2244
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3381 3050 3467
Summa kortfristiga skulder 56 834 32 561 53 314
TOTALA SKULDER 58 529 36 290 55 517
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 122 567 155 129 128 013
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Moderbolagets rapport
over kassaflode

Belopp i tkr Not Kv1 2025 Kv1 2024 12M 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -6 221 -6 152 -52 140
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 87 101 380
Resultat fran andelar i koncernbolag - - 42 411
Ovriga poster 1410 -42 -812
Erlagd / erhéllen rénta -107 -183 -328
Betald inkomstskatt - - -4
fore fordnringar av rorelsckapttal | 7651 6276 10492
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar 5131 -997 -14 521
Okning/minskning av rérelseskulder 2 839 8 070 29 250
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 319 797 4 237
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -79 -109 -109
Aterkdp av minoritet - - -1704
Kassaflode fran investeringsverksamheten -79 -109 -1813
Finansieringsverksamheten
Amorteringar -508 -508 -2 034
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -508 -508 -2 034
Okning/minskning av likvida medel -268 180 390
Likvida medel vid arets boérjan 434 44 44
Likvida medel vid periodens slut 166 224 434
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med IAS 34 samt tillampliga bestémmelser i Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och moderbolaget dverensstdmmer, om €j annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

De redovisningsprinciper som tillampas beskrivs i arsredovisningen for ar 2024, not 1. Nya eller reviderade
IFRS-standarder och tolkningsuttalanden for 2025 har inte haft ndagon vésentlig effekt pa koncernens
finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

Not 2 - Intdkter fran avtal med kunder och segmentsrapportering
Uppdelning av intdkter fran avtal med kunder

Koncernens hogste verkstallande beslutsfattare utvarderar koncernens verksamhet utifran tjanster,
juridisk tillhorighet samt fran ett geografiskt perspektiv.

Koncernens rapporteringsbara segment ar oférdndrade frdn 2022 och utgérs av Bevakning (Security
Solutions) och Sarskilda Tjanster (Risk Solutions). Kostnaderna for supportfunktioner fordelas till respektive
verksamhetsomrade for den interna rapporteringen.

. Bevakning. Denna del av verksamheten levererar traditionella bevakningstjanster sdsom véktare, ordningsvakter,
butikskontrollanter och skyddsvakter; Gvervakning via var larmcentral (Security Opera-
tions Center "SOC”) samt tekniktjanster. Tjansterna levereras i Sverige.

«  Sarskilda tjanster. Denna del av verksamheten bestar framst av specialisttjanster sdsom konsultationer,
bakgrundskontroller, varumarkesskyddstjanster, utbildningar samt personskyddstjanster utférda av
dotterbolag i Sverige och i 6vriga Norden, Europa samt i USA. For vara utlandska dotterbolag inkluderar
detta segment aven ett mindre element av bevakning.

Som underlag for fordelning av resurser och bedémningen av rorelsesegmentens resultat utgar hgste
verkstallande beslutsfattare fran extern nettoomsattning och EBITDA justerat fér jamforelsestérande poster.

Moderbolagskostnader samt koncerntjanster undantaget supportfunktioner presenteras under Koncern.

Segmentsrapportering

Belopp i tkr

Extern omsattning

Bevakning 13 341 97 980 414 270
Sarskilda tjanster 18 228 18164 71361
Summa extern omséttning 131569 116 144 485 631

EBITDA och EBITDA-marginal

Bevakning 7 020 6% 10 451 1% 23874 6%
Sérskilda tjanster -408 -2% -1487 -8% -3918 -6%
Summa justerad EBITDA segment 6 612 5% 8964 8% 19 956 4%
Koncerngemensamma tjénster " -5 025 -4 555 19638  -4%
Summa justerad EBITDA 1587 1% 4409 4% 318 0%

Nedskrivningar

Security Solutions = - -

Risk Solutions - - -34 859
Avskrivningar -2 985 -3094 -12 318
Jamforelsestorande poster - - -2 874
Rorelseresultat -1398 -1% 1315 1% -49733 -10%
Finansiella intakter 20 436 1129
Finansiella kostnader -1313 -559 -4 016
Finansnetto -1293 -123 -2 887
Resultat fore skatt -2 691 -2% 1193 1% -52620

Y Koncerngemensamma tjanster - justerat for jamforelsestorande poster om Kv1: 0,0 (0,0) MSEK, se Not 3.
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(Forts.) Not 2 - Intdkter fran avtal med kunder och segmentsrapportering

Nettoomsattningen per geografiska marknader

Moderforetaget har sitt sate i Stockholm, Sverige. Summa intékter frdn externa kunder per land, baserat pa
var kunderna &r lokaliserade, visas i tabellen nedan. Intékter fran avtal med kunder genereras for samtliga
segment framst i Sverige. Den utlandska kundstocken héarror, i all vasentlighet, till segmentet Sarskilda tjanster.

Intékter per geografisk marknad Kv1 Kv1 12M
Belopp i tkr 2025 2024 2024
Bevakning

Sverige 12 379 97 480 410 351

Ovriga Europa 961 500 3920
Summa Bevakning 113 341 97 980 414 270
Sarskilda tjanster

Sverige 6 645 7 816 33726

Ovriga Europa 11582 8 507 35763

Ovriga vérlden - 1841 1872
Summa Sérskilda tjanster 18 228 18 164 71361
Summa omséttning 131568 116 144 485 631

Under forsta kvartalet avser intdkter om 0,0 (16,7) MSEK en enskild kund varav 0,0 (15,8) MSEK avser
segmentet Bevakning och 0,0 (0,9) MSEK avser segmentet Sarskilda tjanster.

Not 3 - Jamforelsestorande poster

Jamforelsestorande poster exkluderas fran justerad EBITDA samt justerat rorelseresultat for att gora det
lattare att jaAmfora resultat mellan perioder.

Jamforelsestorande poster Kv1 Kv1 12M
Belopp i tkr 2025 plopZ 2024

Omstruktureringskostnader

Ovriga externa kostnader - -388
Personalkostnader - -1884
- -2272

Integrationskostnader

Ovriga externa kostnader - - -602
- - -602
Totalt - - -2874

Not 4 - Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till upplupet anskaffningsvarde

| dagslaget redovisas samtliga Tempest Securitys finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde. Dessa
utgors av kundfordringar, leasingfordran, 6vriga finansiella tillgangar och likvida medel. Finansiella skulder,
sasom leverantdrsskulder, leasingskulder, upplaning och dvriga kortfristiga skulder, redovisas &dven de till
upplupet anskaffningsvarde. Det upplupna anskaffningsvéardet anses utgdra en rimlig uppskattning av
tillgangens eller skuldens verkliga varde.
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(Forts.) Not 4 - Finansiella instrument

Upplaning

Skulder till kreditinstitut avser ett forvarvslan tecknat under 2022 till ett belopp om 10 MSEK med en upplagg-
ningsavgift om 90 TSEK. Krediten I16per fram till 28 januari 2027 och amorteras manadsvis till en réntesats om
7,95% + STIBOR 1 manader (effektiv rénta per 31 mars 2025 om 10,2%). Krediten kan I6sas fritt 12 manader
efter utbetalningsdatumet. Lanet sédkras av en foretagsinteckning i dotterbolaget Tempest Security Sverige
AB samt ar belagd med negativataganden som stipulerar vissa villkor pa koncernen inklusive dotterforetag.

Eftersom rantan pa upplaningen &r i paritet med aktuella marknadsrantor, motsvaras det redovisade
vérdet pa upplaningen dess verkliga varde.

Vardering av finansiell skuld till verkligt varde 6ver resultatrakningen

Ovriga l&ngfristiga samt évriga finansiella skulder avser villkorade tillaggsképeskillingar relaterade till
koncernens forvarv samt skuld till kreditinstitut. Tillaggskopeskillingen varderas till verkligt varde dver
resultatrakningen. Skuld till kreditinstitut redovisas till verkligt varde vid varje balansdag och férandringar i det
verkliga vardet redovisas i resultatrékningen under posten Finansiella kostnader.

Verkligt varde skuldinstrument 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Belopp i tkr

Per 1 januari - 1060 1060
Verkligt varde vid forvarv - - -
Valutakursdifferenser - 137 16
Verkligt vardeférandringar pa skuldinstrument som - 30 -
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Reglering av skuld - - -1176
Redovisat varde - 1228 -

Not 5 - Antal aktier och forandring i antal aktier

Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,10 kr. Aktiekapitalet bestar endast av Stamaktier.

Forandring i antal aktier

Totalt antal aktier, ingaende balans 10483549 10483549 10483549
Aktier emitterade i nyemissioner - - -
Totalt antal aktier utgdende balans 10483549 10483549 10483549
Genomsnittligt antal aktier for perioden 10 483 549 10 483549 10 483 549

Not 6 - Transaktioner med narstaende

Inkép och forséljning fran/till foretag kontrollerade av ledande befattningshavare

Under forsta kvartalets gang har koncernen kopt in Ionetjanster fran Solid Administration i Stockholm
AB. Michael Silfverberg, styrelseledarmot i Tempest Security AB &r ordférande i och huvudagare till Solid
Administration i Stockholm AB. Uppdraget har utforts till ett sammanlagt pris om 17 (17)TSEK

Not O7: Likvida medel i kassaflodet

Belopp i tkr 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Kassamedel 8623 22709 11406
Lasta medel for kunds rakning 3 873 3981 3787
Totalt 12 496 26 690 15 193
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Kalender

22 maj 2025, Arsstamma 2025

21 augusti 2025, Rapport for andra kvartalet 2025

20 november 2025, Rapport for tredje kvartalet 2025
19 februari 2026, Bokslutskommuniké 2025

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Nyckeltal - Koncernen

Nyckeltal och data per aktie

Omsattningstillvaxt

EBITDA, tkr

EBITDA-marginal
Jamforelsestorande poster, tkr
Justerad EBITDA, tkr

Justerad EBITDA-marginal
Rorelseresultat, tkr
Rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat, tkr
Justerad rérelsemarginal
Vinstmarginal

Genomsnittligt eget kapital, tkr
Réntabilitet pa eget kapital
Soliditet

Kassalikviditet

Likvida medel, tkr

Antal aktier vid periodens slut, antal
Genomsnittligt antal aktier, antal
Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Medelantal anstéllda

Nyckeltal - Definitioner

Omséttningstillvaxt

Den procentuella forandringen av nettoomséattning den
gangna perioden jamfort samma period foregaende ar.

Nyckeltalet anvands for att folja upp bolagets forsdlj-
ningsokning.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa imma-
teriella, materiella anlaggningstillgdngar och
nyttjanderattstillgdngar (Earnings before Interest

Tax and Amortization).

Nyckeltalet anvdnds for att félja upp bolagets resultat
genererad av den I6pande verksamheten. Nyckeltalet
mdjliggdr jGdmfdrelser av I6nsamhet mellan bolag/
branscher.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent
av periodens nettoomsattning.

Nyckeltalet gterspeglar verksamhetens operativa I6n-
samhet fore av- och nedskrivningar av forvarvs-
relaterade immateriella tillgédngar. Nyckeltalet dr en
viktig komponent tillsammans med férsdljningstillvaxt

TEMPEST

SECURITY.

Kv12025 Kv12024 12M 2024
13% 8% 1%

1587 4409 -2 557

1% 4% -0,5%

- - 2874

1587 4409 317

1% 4% 01%

1398 1315 -49 734

1% 1% -10,2%

1398 1315 -46 860

1% 1% -10%

-2% 1% -10,8%

28 515 80 161 56 786
-10% 1% -93,5%

13% 34% 15%

62% 73% 62%

12 496 21157 15193
10483549 10483549 10 483 549
10 483549 10483549 10 483 549
-0,26 010 -4,90

2,61 -0,20 3,00

585 516 542

for att folja bolagets IGnsamhet.

Jamforelsestorande poster

Véasentliga hdandelser och transaktioner som &r relevanta
att uppmarksamma nar en periods resultat jamfors med
en annan. Jamforelsestdrande poster avser omstrukt-
ureringskostnader (konsultkostnader, kostnader relaterat
till personalreduktioner, forlustavtal samt nedskrivningar,
forvdrvskostnader (inklusive kostnader for avblasta
forvarv), juridiska kostnader samt radgivningskostnader

i samband med etablering av nya dotterbolag,
integreringskostnader (konsultkostnader, arvoden samt
nedskrivningar) i samband med forvarv eller samman-
slagningar, nedskrivningar av eventuella tillaggs-
kopeskillingar, nedskrivningar och transaktioner fran
strategiska beslut, sd som realisationsvinster och forluster
fran forsaljning av verksamheter som &r védsentliga
individuellt eller aggregerat, vasentliga kundfdrluster,
tvister och forsakringsarende samt avgangsvederlag eller
dylikt till medlemmar i koncernens ledningsgrupp eller i
dess dotterbolag.

Jamforelsestérande poster exkluderas for att gora
det Idttare att jamfdra resultat mellan perioder.




Tempest Security AB (publ), Forsta kvartalet 2025

19

(Forts.) Nyckeltal - Definitioner

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar
justerat for jamforelsestorande poster som stor
jamforelser med andra perioders resultat.

Nyckeltalet anvénds for uppfdljning av bolagets resultat
genererad av den I6pande verksamheten for att fa en
rdttvis jamforelse av den underliggande utvecklingen

i den operativa verksamheten. Nyckeltalet mojliggor
jamférelser av I6nsamhet mellan bolag/branscher

Justerad EBITDA-marginal

EBITDA fére jamforelsestorande poster i forhallande
till omsattningen uttryckt som ett procenttal.

Justerad EBITDA-marginal dér ett nyckeltal som koncernen
anser vara relevant for att férstd rérelsens Ibnsamhet
och fér jgmférelse med andra bolag.

Rorelseresultat
Periodens resultat fore finansiella poster och skatt.

Nyckeltalet anvands for att félja upp bolagets resultat
genererad av den I6pande verksamheten. Nyckeltalet
majliggdr jamférelser av I6nsamhet mellan bolag/
branscher.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av periodens nettoomsattning.

Nyckeltalet gterspeglar verksamhetens operativa
lbnsamhet. Nyckeltalet &r en viktig komponent
tillsammans med forsdljningstillvéxt och for att folja
bolagets I6nsamhet.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestérande poster
som stor jamforelser med andra perioders resultat.

Nyckeltalet anvdnds fér uppfdlining av bolagets resultat
genererad av den I6pande verksamheten for att fé en
rdttvis jamforelse av den underliggande utvecklingen

i den operativa verksamheten. Nyckeltalet mojliggor
jamfdrelser av I6nsamhet mellan bolag/branscher

Justerad rérelsemarginal

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar pa imma-
teriella och materiella anldaggningstillgangar justerat
for jamforelsestorande poster som stor jamforelser
med andra perioders resultat i

procent av nettoomsattning.

Nyckeltalet anvands for uppfdljining av bolagets resultat
genererad av den I6pande verksamheten for att fa en
rdttvis jamforelse av den underliggande utvecklingen

i den operativa verksamheten. Nyckeltalet mojliggor
jamférelser av I6nsamhet mellan bolag/branscher.

Vinstmarginal

Resultat fore skatt i procent av nettoomsattning.

Nyckeltalet anvénds for att folja upp hur stor del av
intdkterna som blivit 6ver nér alla kostnader exklusive
skatt ar tackta och ddrmed sdtter vinsten i relation

till verksamhetens omfattning.

Periodens resultat

Resultat efter finansiella poster, skatt och boksluts-
dispositioner.

TEMPEST
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Nyckeltalet anvands for att félja upp bolagets slutliga
resultat efter skatt.

Likvida medel

Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodo-
havanden.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning.
Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgdngarna som Gr
finansierade med eget kapital. Syftet &r att kunna
bedéma koncernens betalningsférmdga pd IGng sikt.
Kassalikviditet

Omséttningstillgangar exkl. varulager i procent av
kortfristiga skulder.

Nyckeltal speglar koncernens betalningsférmdga
pad kort sikt.
Genomsnittligt eget kapital

Genomsnittligt eget kapital berdknas som eget kapital
vid periodens borjan plus eget kapital vid periodens
slut dividerat med tva.

Réntabilitet pa eget kapital

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Ett relativt métt pd bolagets férmdga att generera
avkastning p& det egna kapitalet, uttryckt i procent.

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under
perioden.

Ett matt pd hur antalet utestdende aktier utvecklats
under perioden.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier (i enlighet med IFRS).

Nyckeltalet mdter det resultat per aktie som
verksamheten skapar

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare
dividerat med antalet utestdende aktier vid periodens slut.

Nyckeltalet avser att beskriva storleken av bolagets
nettovdrde per aktie.

Medelantal anstdllda (FTE)

Antalet anstéllda omréknat till heltidstjanster och réknat
som ett medeltal under perioden.

Nyckeltalet anvands for att félja upp bolagets tillvéxt.

Nyckeltal ej definierade i IFRS

Alternativa nyckeltal, det vill sdga ej definierade eller
specificerade i IFRS, &r ett finansiellt matt 6ver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning eller
kassaflode. For att underlatta foretagsledningens och
andra intressenters analys av koncernens utveckling
redovisar Tempest Security vissa alternativa nyckel-

tal. De alternativa nyckeltalen ar tillaggsupplysningar
och ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.

Tempest Securitys definitioner av alternativa nyckel-
tal kan skilja sig fran definitionerna i andra foretag.
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande bild av Bolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som Bolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 maj 2025

Jonas Rydell

Ordforande
Andrew Spry Thomas Lofving
Styrelseledamot, tillférordnad VD Styrelseledamot
Michael Silfverberg Marcus Gustring
Styrelseledamot Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta

Andrew Spry, tillforordnad VD, Tempest Security AB (publ)
Telefon: +46 10 457 77 60
Email: andrew.spry@tempestsecurity.com

Tempest Security AB (publ)
Org nr 556936-8524
Ralambsvagen 17,18 TR
SE-112 59 Stockholm

https://investortempestgroup.se/

Bolagsbeskrivning

Tempest Security AB (publ) &r ett av Sveriges snabbast vdaxande sédkerhetsbolag. Vi arbetar med langsiktiga
relationer med bade vara kunder och medarbetare och ser oss som en partner till alla vi stodjer i sékerhets-
fragor. Vara I6sningar anpassas efter kundens behov och vi star redo att hantera alla aspekter av vara
kunders sakerhet, fran bevakning med stationar personal eller rondbilar till personskydd, utredningar,
bakgrundskontroller, sdkerhetsinstallationer och service, larmcentraltjanster och mycket annat.

Vi har vart huvudkontor i Sverige och majoriteten av vara anstéllda finns har. Sedan 2017 &r vi etablerade
aven i Storbritannien, och 2020 i Danmark.
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