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Investeringsmemorandum avseende foretradesemission 2020

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen;

e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 25 juni 2020, eller

e senast den 23 juni 2020 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att det aven ar majligt att anmala sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och att aktieagare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare som 6nskar teckna aktier ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA INVESTERINGSMEMORANDUM OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR

| VISSA JURISDIKTIONER.

Goteborg
Corporate
Finance




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med "Xavitech” eller "Bolaget” avses, beroende pd sammanhang, Xavitech AB (publ), org.nr 556675-2837, den koncern som Xavitech AB (publ)
ingar i, ett dotterbolag eller ett intressebolag till Xavitech AB (publ). Med "Frontwalker” avses Xavitechs intressebolag, Frontwalker Group AB, org.
nr 556511-6125. Med "Micropumps" avses Xavitechs dotterbolag, Xavitech Micropumps AB, org.nr 559164-4116. Med "Memorandumet” avses
féreliggande investeringsmemorandum. Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i
Memorandumet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta memorandum har inte granskats, godkénts eller registrerats av Finansinspektionen. Memorandumet avseende Foretrédesemissionen
ar undantaget fran prospektskyldighet enligt lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning. Enligt 2 kap.

1 8indmnda lag behdver ett prospekt inte upprattas om det sammanlagda vederlaget for de vardepapper som erbjuds till investerare inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) under en tid av tolv manader motsvarar hégst 2,5 miljoner euro. Erbjudandet om att teckna
aktier i Xavitech riktar sig till befintliga aktiedgare som kan teckna med foretradesréatt och inte till aktiedgare eller andra investerare vars
deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n de som foljer svensk rétt.

All information som I&mnas i Memorandumet bor noga 6vervégas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i
avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Xavitechs aktier kan innebéra.

FRAMATRIKTANDE UTTALANDEN

Memorandumet innehaller uttalanden av framatriktad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser och
finansiell utveckling. Sddana framtidsinriktade uttalanden férekommer framst i avsnitten Riskfaktorer, Verksamhetsbeskrivning och Marknad.
Ord som "avser”, "forvéantar”, “skall”, "kan”, "anser”, "bedémer”, “férutser”, "planerar” och liknande uttryck anger att det ar fraga om framatriktade
uttalanden. Aven om Bolaget anser att de férvantningar som &terspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier lamnas att
dessa forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast Bolagets beddmningar och antaganden vid tidpunkten for
Memorandumet. Ldsaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i Memorandumet och samtidigt ha i atanke att framtida resultat,
utveckling eller framgéng kan skilja sig vasentligt fran Bolagets forvéantningar. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera
framatriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller annat utéver vad som krévs enligt lag.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch, inklusive historiska marknadsdata och branschprognoser. Bolaget har hamtat
denna information fran ett flertal kéllor, bland annat branschpublikationer. Branschpublikationerna uppger att den historiska informationen

har hamtats fran olika kéllor som anses tillforlitliga, men inga garantier lamnas for att informationen ar korrekt och fullstéandig. Bolaget kan inte
garantera att informationen ar korrekt. Branschprognoser &r till sin natur vidhaftade med stor osakerhet och ingen garanti kan ldmnas att sddana
prognoser kommer att infrias. Information fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férsakra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Utover information fran utomstaende gor dven Bolaget vissa interna bedémningar och antaganden
avseende Bolagets marknad. Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller nagon av
Bolagets konkurrenter som anvander andra metoder for datainsamling, analyser eller berakningar av marknadsdata, kommer att erhalla eller
generera samma resultat. Mot bakgrund hérav uppmarksammas lasaren pa att Memorandumet innehaller marknadsstatistik som &r férenad med
osékerhet och att ingen garanti kan Idmnas for dess riktighet.

SPRIDNING AV MEMORANDUMET

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansdkan darom i annat land &n Sverige. Inga nya aktier (vardepapper) far erbjudas, tecknas, séljas eller
Overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med tillampliga undantag fran registreringskraven i United States Securities
Act fran 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz,
Singapore eller USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt eller andra atgarder an vad som foljer

av svensk ratt. Memorandumet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar distribution av eller Erbjudandet enligt detta
Memorandum kraver sadana atgérder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. For Memorandumet géller svensk ratt. Tvist rérande
innehallet i detta memorandum eller ddrmed sammanhé&ngande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

VIKTIG INFORMATION OM NORDIC GROWTH MARKET SME

NGM Nordic SME &r en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility). En marknadsplats av detta slag stéller inte lika omfattande krav pa Bolaget
avseende bl.a. informationsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier &r noterade vid en
s.k. reglerad marknadsplats ("Bors”). En placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan darfor vara mer riskfylld &n en placering i ett
boérsnoterat bolag.
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Adresser

Teckningskurs 1,25 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod 9 - 25 juni 2020.

Handel med teckningsratter 9 -23 juni 2020.

Avstdmningsdag 5 juni 2020.

Emissionsbelopp 20001 011,25 SEK.

Antal befintliga aktier 16 000 809 aktier.

Antal aktier i Erbjudandet 16 000 809 B-aktier.

Bolagsvarde foére Erbjudandet* Cirka 20 MSEK.

Teckningsataganden Teckningsataganden motsvarande 28,9 procent av Foretradesemissionen har erhallits av
Bolagets storsta agare Empir Group AB.

Utspadning Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel i Xavitech
utspddd med 50 procent.

Handel i aktien NGM Nordic SME.

*Beraknat som antalet aktier fore Erbjudandet multiplicerat med teckningskursen i Erbjudandet



Riskfaktorer

Riskfaktorer

Investeringar i vardepapper ar férenat med risktagande. Ett antal riskfaktorer utanfér Xavitechs kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekt
Bolaget inte kan paverka genom sitt agerande, kan ha en inverkan pa aktierna och Bolagets I6nsamhet, verksamhet och framtida utveckling.
Vid beddmning av Xavitechs framtida utveckling ar det darfor av vikt att, vid sidan av mdjligheter till positiv utveckling, &ven beakta olika risker

i Bolagets verksamhet. Riskerna som beskrivs nedan &r inte rangordnade i ndgon sérskild ordning. Presentationen nedan gor inte ansprak

pa att vara heltdckande, och av naturliga skél kan alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detalj. Darfér maste varje investerare géra

en samlad beddmning som &ven innefattar informationen i resten av Memorandumet samt en allmén omvérldsbeddmning. Riskerna och
osdkerhetsfaktorerna nedan kan ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. De kan ocksa orsaka
en vardeminskning i Bolagets aktier, vilket kan leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for
narvarande inte ar kanda for Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ effekt.

Konjunkturpaverkan

Xavitechs forsaljning ar till stor del relaterad till den

allmanna efterfragan av dels Bolagets produkter, dels av de
konsulttjanster inom IT-omradet som intressebolaget Frontwalker
tillhandahaller. Efterfragan pa Xavitechs tjanster och produkter

ar konjunkturberoende och kan férvantas variera under olika
konjunkturldgen, vilket pa kort sikt kan paverka Xavitechs verksamhet,
Idnsamhet och finansiella stdlining negativt.

Marknadsutveckling

Kunders preferenser kan paverkas av nya regler och férord-ningar
som lagstadgas bade nationellt och globalt. Det finns en risk att nya
regler och férordningar begransar méjligheten att anvanda en viss
tjidnst/produkt, helt eller delvis. Vidare finns det en risk att nya regler
medfor att vissa tjdnster/pro-dukter kraver en omfattande uppféljning
och utvardering for regelefterlevnad. Detta kan férdndra marknaden
for Xavitechs tjanster och produkter. Det som direkt kan hanféras

till riskbilden kring marknadsutvecklingen fér mikropumpar ar nya
aktorer som snabbt kan stélla om och utveckla sitt erbjudande, for att
méta nya forutsattningar pa marknaden. Det finns en risk att Xavitech
inte kan utveckla eller anpassa sitt erbjudande och halla jamna steg
med marknaden, vilket kan komma fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Teknisk utveckling

Teknisk utveckling &r en standigt pagaende process inom Xavitechs
verksamhetsomraden. Nya trender och tekniska behov hos
slutanvandarna &r nagra av de faktorer som styr denna utveckling.
Om Bolaget skulle misslyckas med att félja med i utvecklingen finns
risk att Bolaget paverkas negativt. Xavitechs fortsatta utveckling ar
aven beroende av att Bolaget haller jamna steg med den tekniska
utvecklingen och andra aktoérers tjdnste- och produktutbud, samt kan
anpassa sina tjanster och produkter till férandringar av marknadens
behov. Detta kan kréva betydande ledningsinsatser och kapital. Om
Xavitech utvecklar nya erbjudanden finns en risk att de inte mottas
positivt av marknaden. Dessa risker som hanger ihop med teknisk
utveckling kan komma att paverka Bolagets méjligheter att bibehalla
och attrahera kunder, vilket i sig kan komma att paverka Xavitechs
verksamhet.

Micropumps patent har stor betydelse fér méjligheten att licensiera
teknologin samt halla konkurrenter borta. Bolagets strategi for att
sprida denna risk &r att skydda sin kérnteknologi genom flera patent.
Det finns en risk att ndgon skulle kunna finna att Xavitechs produkt
gor intrdng i ett annat patent.

Konkurrens och prispress

Frontwalker konkurrerar med ett stort antal sma och stora inhemska
och utlandska féretag som ar aktiva pa den svenska IT-marknaden.
Konkurrensen 6kar bade fran nya bemanningsféretag och fran
IT-konsultbolag, vilket trots volymtillvaxt i branschen leder till viss
prispress. Konkurrensen 6kar ocksa fran sa kallade nearshoring-
och offshoringbolag, dvs. bolag som férlagger delar av eller hela
projekt i laglonelander. En omfattande satsning fran en konkurrent
inom det omrade som Bolaget verkar skulle kunna leda till férsamrad
omsattning och lagre marginaler.
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Leverantérer

Micropumps produktkvalitet ar starkt beroende av hur val
underleverantdrernas komponenter fungerar. En felande komponent
kan skapa betydande férseningar och utebliven forsaljning. En stor
aterkallelse av felande pumpar kan allvar-ligt skada Xavitech.

Produktansvar och skadestandskrav

Bolaget &r ISO 9001:2015 certifierat med effektiva rutiner att
producera Bolagets produkter. Trots detta riskerar Bolaget, likt

andra tillverkare, att bli foremal for ansprak avseende produktansvar
och andra juridiska fragor. Sddana ansprak kan réra stora belopp

och betydande juridiska kostnader framfor allt i USA. Xavitech kan
inte Idmna nagra garantier for att dess verksamhet inte kommer att
utsattas for erséttningskrav. Xavitech har férsakringar for bland annat
produktansvar, men kan inte garantera att dessa forsakringar ar
tillréckliga for alla sorters skadestandskrav.

Personalkostnader

De direkta personalkostnaderna i Frontwalker utgdér merparten av
rorelsens kostnader. Det ar framst 6kade I6nenivaer som kommer
att direkt paverka resultatutvecklingen och darigenom majlighet till
avkastning for Xavitech. Léneutvecklingen hos medarbetarna féljer
den generella utvecklingen pa arbetsmarknaden for IT-personal,
vilken i sin tur i stor utstrackning ar hanforlig till den allmanna
efterfragan pa IT-personal. Oférutsett stora I6nedkningar bland
Frontwalkers personal kan medféra negativ paverkan pa Xavitechs
mdjlighet till avkastning pa investeringen.

Decentralisering och beroende av nyckelpersoner och rekrytering
Varje enhet i Frontwalker har ett enskilt ansvar fér kunder,

forsaljning, personal och resultat. Saledes ar Xavitech beroende av
de relevanta nyckelpersonerna i respektive dotterbolag. Vidare ar
intresseféretagets konsultverksamhet i stor utstrackning beroende av
vissa nyckelpersoner. Skulle Frontwalker misslyckas med att behalla
sadana personer och/eller misslyckas med att rekrytera saddana
nyckelpersoner kan det fa negativa konsekvenser for Xavitechs
avkastning. Det finns &ven en risk att anstéllda i Bolaget kan komma
att borja arbeta hos konkurrenter eller starta upp egen konkurrerande
verksamhet, vilket kan ha en negativ paverkan.

Inom pumpverksamheten finns ett antal nyckelpersoner. Om
nyckelpersoner lamnar féretaget kan det fa en negativ inverkan pa
bolagets utveckling. Att erséatta hégt kvalificerade personer kan ta
ansenlig tid och vara kostsamt.

Foretagsforvarv

Xavitech férvarvade 49 % av aktierna i Frontwalker i december 2019.
Xavitech kan komma att genomfora ytterligare férvarv av bolag eller
verksamheter i framtiden. FOrvarv av foretag, inklusive forvarvet av
Frontwalker, &r férenade med osakerheter och risker. Dessa risker
inkluderar bland annat mer eller mindre kénda bolagsspecifika risker,
ett behov av rérelsefinansiering och att kunder eller nyckelpersoner
beslutar sig for att l&mna det férvarvade féretaget. Vidare kan tillvaxt
genom forvarv utgoéra en risk pa grund av svarigheter att integrera
verksamheter, medarbetare och teknologi och att férvantade
synergier inte realiseras.



Riskfaktorer

Det finns aven en risk att det kan komma att visa sig att Xavitech har
missbeddmt vardet pa Frontwalker eller att Frontwalker inte kommer
att prestera som férvantat. Dessa risker och andra foérvarvsrelaterade
risker kan komma att fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter

Bolagets framtida forsaljning riskerar att paverkas negativt om
Bolaget misslyckas erhalla eller uppratthalla patentskydd for
nuvarande och/eller framtida teknologier, liksom dess férmaga att
hindra andra fran att anvéanda Bolagets innovationer och skyddad
information. Det finns en risk for att en samarbetspartner skulle
kunna na framgang med en talan om rétt till immateriella rattigheter
framfor Bolaget i det fall samarbetspartnerns avtalsforhallande inte
innehaller klausuler som reglerar de immateriella rattigheter pa ett for
Bolaget tillfredsstéllande sétt. Det finns en risk att Bolaget utvecklar
teknologi eller produkter som inte kan patentskyddas, att inldmnade
patentansdkningar inte beviljas eller att beviljade framtida patent

inte ar tillrdckliga for att skydda Bolagets rattigheter. Det kan inte
garanteras att framtida beviljade patent ger konkurrensférdelar som
inte konkurrenter till Bolaget kan kringga. Det finns dven en risk att
Bolagets patent, foremal for patentanstkan eller andra rattigheter kan
angripas av tredje part.

Om Bolaget tvingas férsvara sina patentrattigheter mot till exempel
en konkurrent, pa grund av intrdng i de immateriella rattigheterna,

kan detta medfora betydande kostnader som paverkar Bolagets
ekonomiska stéllning. Den omvénda risken &r om Bolaget anses géra
intrdng i andra féretags immateriella rattigheter och saledes leder till
en tvist med negativa konsekvenser for Bolaget dven om resultatet av
tvisten ar till Bolagets fordel.

Tredjepartsrattigheter skulle kunna hindra Bolaget fran att fritt
anvanda en utvecklad teknik vilket riskerar ledatill att Bolaget
belastas med betydande kostnader och dtaganden eller eventuellt
tvingas upphdéra med eller begransa produktutveckling och
kommersialisering av en eller flera av Bolagets produkter. Detta
kan fa negativa konsekvenser for framtida intékter. Det finns en risk
for att patent inte ger férutsatt langsiktigt skydd om invandningar
eller andra ogiltighetsansprak mot patent gors efter det att de
beviljats. Konsekvensen av sddana processer kan vara att patentet
begrénsas, exempelvis genom att omfanget minskas eller att patentet
ogiltigfoérklaras.

Férmaga att hantera tillvixt

Bolaget ar ISO 9001:2015 certifierat med effektiva rutiner att
producera Bolagets produkter. Om Bolaget misslyckas att hantera en
snabb och kraftig tillvéxt sa foreligger det en risk att det kan medfor
negativa konsekvenser for Bolaget.

Tvister

Xavitech kan i framtiden komma att bli foremal for rattsliga
processer. Stérre och komplicerade processer kan vara kostsamma,
tids- och resurskravande samt kan komma att stéra den normala
affarsverksamheten.

Det finns dven en risk att sddana rattsliga processer, vid negativt
utfall, kan fa en negativ inverkan pa Xavitechs verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Forsakringar

Bolagets forsakringsskydd ar begransat till omfattning och
ersattningsbelopp och det finns en risk att ett férsakringsfall

dar Bolaget inte blir fullt kompenserad, eller férsakringen tacker
skada som drabbat en avtalspart eller tredje man, kan komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining
negativt. Vidare kan forsakringsfall komma att medféra att Xavitechs
forsakringspremie hojs, vilket kan komma att paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till Xavitech beroende av kassafloden fran
dotterbolag och intressebolag

Xavitechs huvudsakliga tillgangar bestar av aktier i dotterbolag

och intressebolag. Férmagan att bara kostnader for exempelvis
rantebarande skulder och betala utdelningar till aktiedgarna ar
beroende av att betalningar och utdelningar fran de dgda féretagen
gors, da detta utgdr Bolagets kassafléde. Overféring av medel fran
dotterbolag och intres-sebolag kan begransas eller hindras genom
saval legala som avtalade krav.

Kreditrisker

Betalningsvillkoren fér Bolagets kunder kan komma att variera
beroende pa kundens storlek, geografiska forutsattningar

med mera. Avtal kan krava forskottsbetalning innan projektets
genomforande. Kunder kan vara beroende av likviditet fran de globala
kreditmarknaderna och i vissa fall behéver extern finansiering for
finansieringen av sin verksamhet. Foljaktligen kan en brist pa likviditet
pa marknaden negativt inverka pa kundernas formaga att utféra
betalningar inom ramen for befintliga kontrakt med Bolaget och leda
till en minskning eller avbestéllning av ordrar pa Bolagets produkter.
Finansiella kreditrisker uppstar genom Bolagets exponering mot
utebliven betalning frdn motparter hos vilka Bolaget har investerat
pengar, kortfristiga bankplaceringar eller finansiella instrument. Om
Bolagets atgarder for att minimera finansiella risker och kreditrisker
inte ar tillrackliga, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Rénterisk
Réanterisken bestar i att Xavitechs rantenetto paverkas negativt pa
grund av férandringar av det allmanna rantelaget.

Finansieringsrisk

Det finns en risk att Xavitech inte kommer att kunna erhalla
nédvandigt kapital eller att sddant kapital inte kan erhallas till

rimliga kostnader, till foljd av exempelvis 1ag kreditvardighet

och kreditkapacitet for Xavitech. Om Bolaget skaffar ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kan Bolagets aktiedgare komma att drabbas av utspadning, medan
skuldfinansiering, om sadan ar tillganglig for Bolaget, kan innehalla
begransande villkor som kan inskréanka Bolagets flexibilitet. Det finns
en risk att nytt kapital inte kan anskaffas da behov uppstar eller att det
inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.

Globala ekonomiska férhallanden

Forhallanden i den globala ekonomin kan komma att paverka
utveckling och férsaljningen av Bolagets produkter. En forsamrad
utsikt i den globala ekonomin kan gora att potentiella kunder gér
mindre investeringar och kan darfor undvika att kdpa Bolagets
produkter. Bolaget kan paverkas av faktorer sdsom rantor,
valutakurser, skatter, aktiemarknadens utveckling, tillgang till krediter,
arbetsléshetsniva och allméanna affarsférhallanden. Ett mindre
gynnsamt konjunkturlage kan medféra férandrade férutsattningar for
nyinvesteringar och underhall bland Bolagets framtida kunder. Om
den allmanna konjunkturen ar svag, kan den generella efterfragan och
investeringsvilligheten pa marknaden minska och antalet potentiella
kopare begransas. Om detta skulle ske kan det komma att paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Férutom risker relaterade till Bolagets verksamhet bér dven ndmnas
att risk att Erbjudandet ej blir fulltecknat foreligger. Xavitech har
erhallit teckningsférbindelser fran huvudagaren Empir Group som
atagit sig att teckna pro rata sitt &gande, vilket uppgar till 28,9 %

av Foéretraddesemissionen. Resterade belopp ar ej sékerstallda.

Det finns en risk for att om Bolaget vid en sadan situation ej lyckas
anskaffa ytterligare kapital, kan behdva anpassa verksamheten till
radande likviditetslage. Detta skulle kunna innebéara en reducering av
verksamheten med personalnedskarningar som foljd. Det kan ocksa
leda till en reviderad strategi for Bolaget och en lagre investeringsniva.
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Riskfaktorer

Agare med stort inflytande

En koncentration av féretagskontrollen kan vara till nackdel fér
andra aktiedgare som har andra intressen &n majoritetségarna.
Agarstrukturen kan komma att férandras éver tiden. Det kan inte
uteslutas att nuvarande sammanséattning av dominerande gare
kommer att férandras over tiden, varvid risk foreligger att Bolagets
verksamhetsinriktning kan komma att avvika fran den som idag
utstakats av Bolagets styrelse.

Utdelning

Framtida utdelningar kommer att foreslas av Bolagets styrelse.
Faststéallande och utbetalning av framtida utdelning bestéms av
Bolagets aktiedgare. Framtida formaga att ldmna utdelning beror pa
flera faktorer, daribland, men inte begransat till, Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning, resultat, utdelningsbara reserver, kassafléden,
framtidsutsikter, kapitalbehov samt allmanna ekonomiska och
lagstadgade begransningar. Det finns en risk att utdelningar inte
kommer att kunna Iamnas eller utbetalas i framtiden.

Aktiemarknadsrisk

En ténkbar investerare i Xavitech bér beakta att en investering i
Bolaget ar forknippad med risk innebarande att aktiekursen kan
komma att ha en negativ utveckling. Aktiekursen paverkas aven

av utomstaende faktorer utanfor Bolagets paverkan och kontroll.
Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en
investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Kursfall pa aktiemarknaden
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sdsom
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rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och samre
konjunkturella forutsattningar. Kursfall kan ske om det sker en
betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
sdljs av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller
stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pa annat
satt. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska
faktorer. Detta kan komma att innebaéra att en investerare vid
forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Likviditet i handel

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan bli begransad vilket kan
forstarka variationer i aktiekursen. Begransad likviditet i aktien kan
aven medfdra problem fér en innehavare att salja sina aktier. Det finns
ingen garanti for att aktier i Xavitech kan séljas till en fér innehavaren
vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

Handel p4 NGM Nordic SME

NGM Nordic SME ar en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag stéller inte lika omfattande krav pa
Bolaget avseende bl.a. informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier ar
noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats ("Bérs”). En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa en MTF kan darfor vara mer riskfylld an
en placering i ett bérsnoterat bolag.




VD har ordet | Xavitech

VD har ordet | Xavitech

“Med var nya dgarstruktur, en stirkt balansridkning, det kassafléde
som tillférts koncernen genom breddningen av verksamheten och sist
men inte minst styrelsens och ledningens tydliga fokus pa att skapa
aktiedgarvérde pa bade kort och lang sikt har Xavitech redan tagit ett

forsta stort kliv pa en ny spdnnande resa.”

Férra sommaren genomférde Xavitech en foretrddesemission
med syftet att sékra en tredrsplan till Ibnsamhet for dotterbolaget
Micropumps, samt att kunna komplettera verksamheten med nya
affédrer som kunde ge ett nettobidrag till koncernens kassafléde.

Emissionen évertecknades, vilket mojliggjorde att Xavitech i slutet av
2019 kunde férvarva 49 % av IT-koncernen Frontwalker. Frontwalker
ar ett dynamiskt IT-bolag som genom sjélvsténdiga dotterbolag i
Sundsvall, Stockholm, Uppsala och Malmé bedriver verksamhet inom
systemutveckling, systemférvaltning och bemanning av IT-support.
Frontwalker har en bred kundbas inom vitt skilda sektorer men med
tyngdpunkten pa myndigheter och Life Science, och foretradesvis
ldnga kundkontrakt. Eftersom verksamheten binder ytterst begrénsat
med kapital genereras stabila kassafléden som fortldpande delas ut
till de tva dgarna Xavitech och Empir Group AB. Under forsta kvartalet
2020 erholl Xavitech knappt 2 MSEK i utdelning fran sitt innehav i
Frontwalker.

| samband med férvarvet av Frontwalker uppstod en férvarvsskuld
om 29,1 MSEK till séljaren Empir Group AB. Sedan dess har skulden
amorterats ned till 20 MSEK, och i april 2020 omférhandlades
forvarvslanet framgangsrikt till ett Iangsiktigt 1an som I6per till 2035
med 6 % arlig ranta och en flexibel amorteringsplan.

Den nya lanefinansieringen innebar att bolaget har tryggat en
langsiktig finansiering av det genomforda forvarvet av Frontwalker,
men for att ytterligare forbattra méjligheterna att skapa langsiktigt
varde for Xavitechs aktiedgare beslutade styrelsen i Xavitech den 20
maj 2020 att genomféra en foretrddesemission for att ta in ytterligare
kapital. Emissionslikviden i den emission vi nu genomfér kommer att
anvandas for att:

. Over tid sanka Bolagets riantekostnader genom att amortera pa
Bolagets lan

. Givet att forutsattningarna ar de ratta kunna genomféra
ytterligare foérvary, i férsta hand av ytterligare andelar av
Frontwalker alternativt tillaggsférvarv som kompletterar
innehavet i Frontwalker

. Skapa beredskap fér att skala upp Bolagets organisation och
ledningsfunktion i takt med att koncernen vaxer

Styrelsen i Xavitech har tidigare kommunicerat en utdelningspolicy
som innebér att Xavitech ska vara ett hégutdelande bolag, vilket
manifesterades vid arsstamman den 15 maj 2020 da beslut fattades
om utdelning av 0,12 SEK per aktie, motsvarande cirka 10 % av
davarande aktiekurs. Det 6vergripande motivet for emissionen

ar att kunna sakerstalla fortsatt h6g utdelning genom att sanka
ldnekostnaderna och optimera bolagets kapitalstruktur, mojliggora for
ytterligare kassaflddesgenererande forvarv samt att sakerstalla att
bolaget aven framgent har en kostnadseffektiv organisation.

Delarsrapport jan — mars 2020 redovisade ett positivt EBT for
Xavitech-koncernen for forsta gangen i bolagets historia. Storre delen
av saval resultat som kassaflode erhdlls fran innehavet i Frontwalker,
men vi kunde dven konstatera att Micropumps framgangsrikt
anpassat sin kostnadskostym och for forsta gadngen redovisade ett
positivt resultat.

Med var nya agarstruktur, en starkt balansrakning och det kassaflode
som tillférts koncernen genom breddningen av verksamheten — och
sist men inte minst styrelsens och ledningen tydliga fokus pa att
skapa aktiedgarvarde pa bade kort och lang sikt — har Xavitech redan
tagit ett forsta stort kliv pa en ny spannande resa. Styrelsen och
ledningen har under det senaste aret arbetat hart for att ta bolaget
dit det ar idag, men de resultat vi uppnatt och gensvaret fran er
aktiedgare har gjort médan val vard. Resan har bara bérjat, och vi ser
med tillférsikt fram emot att med fortsatt stod fran er aktiedgare ta
Xavitech vidare mot nya framgangar!

Torbjérn Skog,
VD Xavitech AB
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Inbjudan att teckna aktier av serie B i
Xavitech

Styrelsen for Xavitech har den 20 maj 2020, med stdd av bemyndigandet fran arsstdmman den 15 maj 2020, beslutat om féretradesemission
om hdgst 16 000 809 aktier av serie B till en teckningskurs om 1,25 SEK per aktie. Erbjudandet medfér en 6kning av aktiekapitalet med 4 800
242,70 SEK. Rétt att teckna aktier ska med foretradesrétt tillkomma Bolagets aktiedgare. Storre teckning &n vad erhalina ratter ger rétt till kan
inlamnas. Teckning utan féretrade ar ocksd majlig. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Erbjudandet &r faststalld till den 5 juni 2020. En (1) per
avstamningsdagen innehavd aktie berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie av serie B till kursen 1,25 SEK per aktie. Anmalan till teckning
av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden frdn och med den 9 juni 2020 till och med den 25
juni 2020. Teckningsratterna ar fritt Gverlatbara och kommer att handlas pa NGM Nordic SME fran och med 9 juni 2020 till och med den 23 juni
2020. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stodd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan stod av teckningsratter. | sddant fall ska aktier i forsta hand tilldelas dem som ockséa tecknat
aktier med st6d av teckningsrétter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, i forhallande till det antal teckningsratter som
var och en utnyttjat for teckning, i andra hand évriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter, i forhallande till deras
anmalda intresse. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning. Besked om eventuell tilldelning av
aktier tecknade utan foretrddesratt Iamnas genom éversdndande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt
besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter avsdndande av avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit
tilldelning.

Vid full teckning inbringar emissionen 20 001 011,25 SEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1,8 MSEK. For nuvarande
aktiedgare som inte tecknar aktier i Erbjudandet uppstar en utspadningseffekt om cirka 50 procent (berdknat som antalet aktier i emissionen
dividerat med antalet aktier efter fulltecknad emission).

Bolaget har pa forhand erhallit icke sakerstallda teckningsforbindelser fran Bolagets storsta dgare Empir Group som tecknar pro rata sitt innehav.
Detta uppgar till 28,9 % av Erbjudandet eller cirka 5,7 MSEK.

H&rmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, att teckna aktier i Xavitech till en kurs om 1,25 SEK per B-aktie.

Harnésand den 8 juni
Xavitech AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Xavitech har tagit ett férsta steg mot att konsolidera en majoritet av IT-koncernen Frontwalker i Xavitech i och med férvérvet av 49 % av aktierna
som genomférdes 2019. Férvérvet innebdr att Xavitech numera dr en koncern bestaende av det pa NGM Nordic SME-listade moderbolaget
Xavitech AB, det heldgda dotterbolaget Micropumps (4 MSEK i nettoomséttning 2019), samt 49 % i koncernen Frontwalker (146 MSEK i
nettoomséttning 2019).

Forvarvet av Frontwalker har gett Xavitech ett starkt forbattrat kassafléde genom de kvartalsvisa utdelningar som Frontwalker delar ut till sina
tva aktiedgare. | samband med transaktionen som fullféljdes under hosten 2019 antog Xavitech en ny strategisk inriktning, nya finansiella mal
samt ny utdelningspolicy:

. Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvéxtstrategi och vara vinst- och utdelningsmaximerande.

. Xavitech ska na cirka 8 miljoner kronor i omsattning i slutet av 2022.

. Xavitechs EBT ska uppga till cirka 8 miljoner kronor i slutet av 2022.

. Utdelningen ska motsvara minst 70 % av arets EBT, om bolagets situation s medger.

Effekterna av Corona-pandemin paverkar dock liksom alla andra dven Xavitech, och osékerheten kring foljdverkningarna for Xavitech-koncernen
och affarsrisken i de kommunicerade malen ar stor. Xavitech foljer utvecklingen av pandemin och kommer inte att anta eventuell ny strategi eller

nya finansiella mal innan marknadssituationen har stabiliserats och pandemins effekter pa Xavitech kan 6verblickas. Om styrelsen beslutar att
justera tidigare kommunicerad strategi och/eller finansiella mal kommer detta att kommuniceras av Xavitech.

Emissionslikvidens anvandning

Styrelsen har mot bakgrund av férvarvet av Frontwalker beslutat genomféra en nyemission om hoégst 16 000 809 aktier av serie B till en
teckningskurs om 1,25 SEK per aktie. Vid fulltecknad emission kommer Bolaget tillféras cirka 20 MSEK fére emissionskostnader. Den nettolikvid
som Foretradesemissionen tillfér Bolaget ar avsedd att anvandas till att:

. sénka Bolagets réantekostnader genom att Gver tid amortera Xavitechs forvarvslan, och darmed kunna fortsétta ge aktiedgarna hog
avkastning,

. ha beredskap att skala upp Bolagets organisation och ledningsfunktion i takt med att verksamheten vaxer, samt

. majliggora ytterligare mindre férvary, i férsta hand ytterligare andelar i Frontwalker alternativt mindre verksamheter som kompletterar
innehavet i Frontwalker.

Bolagets storsta aktiedgare, Empir Group AB, som innehar 28,9 % av aktierna och 29,8 % av r@sterna i Bolaget, har atagit sig att teckna pro rata
sitt innehav i Féretrédesemissionen, vilket motsvarar en total nyinvestering i Xavitech om cirka 5,7 MSEK.

Harnésand den 8 juni
Xavitech AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Den som pa avstamningsdagen den 5 juni 2020 &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken for Xavitech ager
féretradesratt att teckna aktier av serie B i Féretrédesemissionen, i
relation till tidigare innehav av aktier i Bolaget. For varje befintlig aktie,
oaktat aktieslag, som innehades av Bolagets aktiedgare erhélls en (1)
teckningsratt av serie B. En (1) teckningsratt beréattigar till teckning av
en (1) ny aktie av serie B i Xavitech med ISIN SE0003088541.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen kommer
fa sin dgarandel utspadd med 50 procent, vid full teckning i
Féretradesemissionen.

Foretradesemissionen uppgar till maximalt 20 001 011,25 SEK vilket
motsvarar maximalt 16 000 809 aktier av serie B.

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie, oaktat aktieslag,
en (1) teckningsratt av serie B. Det kravs en (1) teckningsratt for
teckning av en (1) ny aktie av serie B i Féretrddesemissionen.

Teckningskursen uppgar till 1,25 SEK per aktie. Courtage utgar €j.

Avstadmningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Féretradesemissionen ar den 5 juni 2020. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie, med ratt till deltagande i Féretradesemissionen, ar
den 3 juni 2020. Férsta dagen fér handel i Bolagets aktier, utan ratt till
deltagande i Féretradesemissionen ar den 4 juni 2020.

Teckning av aktier med st6d av teckningsratter ska ske under tiden
fran och med den 9 juni 2020 till och med den 25 juni 2020.
Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och darmed forlorar sitt eventuella varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i Xavitech har ratt att férlanga teckningsperioden. Ett
eventuellt sddant beslut kommer fattas senast i samband med
utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om férlangning av
teckningsperioden kommer detta att offentliggéras av Bolaget genom
ett pressmeddelande.

Handel med teckningsréatter ager rum pa NGM Nordic SME under
perioden fran och med den 9 juni 2020 till och med den 23 juni 2020.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfora kép och forsaljning av
teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna

nya aktier som de teckningsréatter aktiedgare erhaller baserat

pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. ISIN-koden for
teckningsratterna ar SE0014429593.

Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi
skickas till direktregistrerade aktiedgare och féretradare for
aktiedgare som pa avstdmningsdagen var registrerade i den av
Euroclear forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar bland
annat antal erhallna teckningsratter och det hela antal aktier som kan
tecknas i Féretradesemissionen. Avi avseende registrering
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av teckningsréatter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.
Aktiedgare som &r upptagna i den i anslutning till aktieboken férda
sarskilda forteckningen éver panthavare och férmyndare erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller bankgiroavi.
Teckning av och betalning for aktier i Foretrédesemissionen ska
istallet ske i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsréatter och utgivande av nya aktier till

personer som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningen i sddana lander, se det i Memorandumets
inledande avsnittet "Viktig information”. Med anledning hadrav kommer,
med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser

i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Schweiz, Singapore, Sydafrika och USA eller i ndgot annat land dar
deltagande i Féretrddesemissionen skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder dn vad som féljer av
svensk ratt eller strida mot regler i sddant land, inte att erhalla nagra
teckningsratter eller tillatas teckna nya aktier i Foretradesemissionen.
De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa
aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag

for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning av aktier av serie B i Féretrédesemissionen med stdd av
teckningsratter ska ske under perioden fran och med den 9 juni
2020 till och med den 25 juni 2020. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsréatter ogiltiga och saknar dérmed vérde. Efter
den 25 juni 2020 kommer, utan avisering fran Euroclear, outnyttjade
teckningsratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste
innehavaren antingen:

. utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier i
Féretrddesemissionen senast den 25 juni 2020, eller enligt
instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

. sélja de teckningsrétter som inte avses utnyttjas for teckning
senast den 23 juni 2020.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av aktier i Foretraédesemissionen med stéd av

teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning, antingen

genom anvandande av den foértryckta bankgiroavin eller genom

anvandande av en sérskild anmalningssedel enligt nagot av féljande
alternativ:

. Den fértryckta bankgiroavin ska anvdndas om samtliga
teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
ska utnyttjas.

. Anmalningssedeln markt "Sarskild anméalningssedel” ska
anvandas om teckningsratter har kopts, salts eller verforts
fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat
antal teckningsratter &n det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya
aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in
ska betalning ske for de tecknade aktierna, vilket kan ske pa
samma séatt som fér andra bankgirobetalningar, till exempel via

Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.
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Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl 15.00
den 25 juni 2020. Eventuell anmalningssedel som sdnds med post
bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas.
| det fall fler an en anmélningssedel insdndes kommer enbart den

sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att I&mnas utan avseende. Anmalan &r
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/Xavitech AB

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad anmalningssedel)

Anmélningssedel enligt ovan tillhandahalls pa Xavitechs hemsida,
www.xavitech.com, samt pa Mangolds hemsida, www.mangold.se och
kan &ven bestallas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0)
8-503 01 595. Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress
enligt ovan) senast den 25 juni 2020.

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna

aktier i Féretrddesemissionen med st6d av teckningsratter samt

inte ar bosatta i Sverige, inte ar foremal for de restriktioner som
beskrivs ovan under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den fértryckta bankgiroavin,
kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna
nedan:

Swedbank

SWIFT/BIC: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE75 8000 0890 1169 4599 0064
Bankkontonummer: 8901-1,694 599 006-4

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och
referensen fran emissionsredovisningen anges. Likviden ska vara
Mangold tillhanda senast den 25 juni 2020.

Om teckning avser ett annat antal aktier &n vad som framgar av
emissionsredovisningen ska istallet "Sarskild anmalningssedel”
anvandas, vilken tillhandahalls pa Xavitechs hemsida, www.xavitech.
com, samt kan bestéllas frdn Mangold under kontorstid pa telefon
+46 (0) 8-503 01 595. Betalningen ska ske enligt ovan angiven
instruktion. Som referens, ange VP-kontonummer eller person-/
organisationsnummer. Anmalningssedel och betalning ska vara
Mangold tillhanda senast den 25 juni 2020.

Férvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och som énskar
teckna aktier i Foretradesemissionen med stéd av teckningsratter
ska anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran respektive
forvaltare.

Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under perioden fran
och med den 9 juni 2020 till och med den 25 juni 2020. Anmélan om
teckning utan féretradesratt gérs genom att anmalningssedel for
teckning utan féretrade fylls i, undertecknas och skickas till Mangold
pa adress enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske

i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold
tillhanda senast klockan 15.00 den 25 juni 2020. Det &r endast tillatet
att insanda en (1) anmalningssedel fér teckning utan féretrade. | det
fall fler an en anmalningssedel insdandes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att
l&mnas utan hdnseende. Observera att anmélan &r bindande. Ar depan
kopplad till en kapitalférsakring eller ett investeringssparkonto (ISK)

var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pad www.
mangold.se/aktuella-emissioner/ och félj instruktionerna. Vid teckning
av aktier utan foretrade samt vid andra féretagshandelser dar
deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande,
maste Mangold hdmta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk
for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For
fysiska personer maste nationellt ID (NID) hdmtas in om personen har
annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap
utdver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land
och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska
personer (féretag) maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier).
Mangold kan vara férhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan
stod av teckningsrétter. | sddant fall ska aktier i forsta hand tilldelas
dem som ocksa tecknat aktier med stdd av teckningsrétter, oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, i forhallande
till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, i
andra hand 6vriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stdéd
av teckningsratter, i forhallande till deras anmalda intresse. | den man
tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom
lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt
lamnas genom éversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrékningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota,
dock senast tre dagar efter avsandande av avrékningsnota. Nagot
meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma att 6verlatas till annan.

Skulle férsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt denna Foretrddesemission, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sanda ut en avi som
bekréaftelse pa att betalda tecknade aktier bokats in pa VP-kontot. De
nytecknade aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till
dess att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket. Darefter
kommer BTA att bokas om till vanliga aktier. Nagon VP-avi utsands ej i
samband med denna ombokning.

Handel med BTA beréknas ske pa NGM Nordic SME under
perioden fran och med den 25 juni 2020 till och med dess

att Féretrddesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Véardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med
formedling av kdp och foérsaljning av BTA. ISIN-koden for BTA ar
SE0014429601.

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
Foretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear.

Anmélan ar bindande. Bolaget ager inte ratt att aterkalla
Foéretradesemissionen efter det att teckningsperioden inleds.
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Villkor och anvisningar

Offentligg6rande av utfall i

Foretradesemissionen

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggdéras omkring den 30 juni 2020 genom ett pressmeddelande
fran Xavitech.

Handel med aktier som omfattas av

Foretradesemissionen

Xavitechs aktier av serie B ar upptagna till handel pa NGM Nordic
SME. Efter att Bolagsverket registrerat de nya aktierna av serie B
kommer dven de att handlas pa NGM Nordic SME. Sadan handel
berédknas inledas omkring vecka 30 2020.
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Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivning

Xavitech AB bestar av intressebolaget Frontwalker Group AB samt det heldgda dotterbolaget Xavitech Micropumps AB.

Xavitech AB

Frontwalker

Group AB
(49 %)

Xavitech Micropumps AB
(100 %)

Frontwalker Frontwalker Frontwalker
Sundsvall AB Uppsala AB Malmé AB

(100 %) (100 %) (100 %)

Frontwalker utvecklar, underhaller IT-l6sningar och ger IT-ser-vice pa
uppdragsbasis fran ett antal stérre och mindre privata och offentliga
kunder. Malet ar att sékra och utveckla Bolagets verksamheter pa de
orter dér de ar representerade genom hog kundnédrvaro och kunniga
medarbetare med hog serviceniva mot Bolagets kunder. Frontwalkers
resurser hyrs ut pa kontrakt, oftast pa lite Iangre perioder. Frontwalker
utvecklas tillsammans med kunden och malet ar att forutom
timleveranser ocksa vaxa inom forvaltning, underhall och IT-service.

Micropumps utvecklar kvalificerade mikropumpar fér styrning och
matning av exakta floden inom framférallt det medicintekniska
omradet. Pumparna har en global marknad i forhallandevis sma serier,
specifika for varje applikation. Bolagets mikropumpar baseras pa

helt egen, patenterad teknik och utvecklas kundndra mot uppdrag
aven om vissa serieleveranser sedan manga ar sker av Micropumps
standardsortiment. All utveckling och produktion sker i Harnésand.

Frontwalkers resultat for forsta kvartalet foljer i stort sett plan, men
resultatet for mars paverkades negativt av Covid-19. Forsta kvartalet
2020 visar ett positivt rorelseresultat for Micropumps, vilket visar att
fokuseringen av verksamheten har gett positiva effekter.

Q12020 (MSEK) Omsattning Rorelseresultat

Frontwalker Group AB 35,6 2,6
FWG konsolideras ej -35,6 -

Avgar majoritetens andel i FWG - -1,4
Avskrivningar pa goodwill - -0,4

Resultat fran andel i

intressebolag ) 08
Xavitech Micropumps AB 1.0 0.1

Xavitech AB - -0,2
SUMMA 1.0 0,7

Tavana IT AB MSC Solution AB MSC Frameworks AB
(90,01 %) (100 %) (100 %)

Affarsidé, mal och strategi

Xavitechs mal ar att som noterat dgarbolag férvarva och ut-
veckla IT konsultverksamheter inom informationsteknik samt att
utveckla innovativa mikropumpar. Malet ar att vara en rikstdckande
organisation med stark lokal forankring. For narvarande ar
koncernen verksam i sju stader. Under det fjarde kvartalet 2019
flyttades all verksamhet, inklusive resurser, kring koncernens unika
pumpteknologi éver till Micropumps. Darmed kan dotterbolaget nu
med full kraft fokusera pa att realisera den tredrsplan som Iag till
grund for Bolagets emission under sommaren 2019.

Finansiell malsattning

Mot bakgrund av férvarvet av 49 procent av aktierna i Frontwalker ar
Bolagets finansiella mal att utvecklas organiskt och vara vinst- och
utdelningsmaximerande. Bolaget ska omsatta cirka 8 MSEK med ett
EBT om cirka 8 MSEK i slutet av 2022. Den stora andelen konsultativa
intdkter i koncernen gor att malet ar att kunna dela ut minst 70 % av
vart ars EBT, om bolagets situation sa tillater.

Frontwalker erbjuder resurs- och kompetensforstarkning inom
systemutvecklingsprocessens alla faser samt tjanster fér bemanning
av IT-support. Verksamheten bedrivs i de helagda dotterbolagen
Frontwalker Uppsala AB, Frontwalker Sundsvall AB, Frontwalker
Malmo AB, MSC Solutions AB, MSC Frameworks AB och Tavana IT AB.

Med den samlade kompetensen och leveranskapaciteten inom
gruppen kan Frontwalker samordna, leda och leverera betydande
volymaffarer, bade i form av resursforstarkning och helhetsleveranser
av utvecklingsprojekt, systemforvaltning samt IT-support. Centralt
samordnas resurser for operativa och strategiska stodfunktioner

sa som ekonomifunktion och controlling, hantering av ramavtal och
upphandlingsprocesser, kvalitet, konceptutveckling, varumérken,
certifieringar, partnernatverk och offshore-tjanster.

Inbjudan till teckning av aktier av serie B i Xavitech AB 13



Verksamhetsbeskrivning

Tyngdpunkten i verksamheten ligger i konsultaffaren, dar Frontwalkers
specialister starker kundernas organisationer med expertis inom
systemutveckling, systemarkitektur, projektledning, kravanalys och
test. En betydande del av systemutvecklingsverksamheten utgors
dock dven av helhets-ataganden kring utvecklingsprojekt och
systemférvaltning, dar Frontwalkers organisation utgér kundens
outsourcade systemutvecklingsavdelning och genomfér kompletta
leveranser pa distans. Den flexibilitet, kontinuitet och tillganglighet
Bolaget kan erbjuda i sddana tjansteleveranser innebar ett stort varde
for kunden, samtidigt som det for Frontwalkers del innebar att Bolaget
blir en strategisk partner med majlighet till langa avtalade intakter

dar Bolaget kan leverera och ta betalt fér andra varden an enbart de
timmar Bolaget lagger ner.

Genom dotterbolaget Tavana IT AB erbjuder Frontwalker aven
tjanster for IT-support och infrastruktur. Ocksa inom detta omrade
kan Frontwalker erbjuda saval tillfallig resursforstarkning pa distans
eller hos kund, alternativt kompletta leveranser dar Bolaget tar ett
helhetsansvar for hela kundens servicedeskverksamhet inklusive
rekrytering och bemanning, utrustning och infrastruktur, process och
uppféljning.

Trots den decentraliserade organisationen kan koncernens samlade
kompetens och leveranskapaciteten inom koncernen Frontwalker
samordnas och kan leda och leverera betydande volymaffarer.

Bade i form av resursforstarkning och helhetsleveranser av
utvecklingsprojekt, systemforvaltning samt IT-support. Centralt
samordnas i moderbolaget resurser s som t.ex. ekonomifunktion
och controlling, hantering av ramavtal och upphandlingsprocesser,
kvalitet, konceptutveckling, varumarken, certifieringar,
partnernatverk, offshoretjanster mm.

Forsaljning

Frontwalkers verksamhet bedrivs i sjdlvstdndiga dotterbolag

med egna séljorganisationer, som bearbetar den lokala eller
branschspecifika marknad bolaget primart riktar sig mot. Arbete med
ramavtal och mer omfattande upphandlings-processer samordnas
och utfors centralt med koncern-gemensamma resurser.

Prisséattning

Frontwalker tillampar individuell prissattning beroende pa kund och
uppdrag. En stor del av forsaljningen av resurskonsulter sker via
upphandling, dar timpriset ofta ar en avgorande faktor for att vinna
uppdraget. Inom omradet systemutveckling ar darfor Frontwalkers
strategi att successivt 6ka andelen helhetsataganden kring
utvecklingsprojekt och forvaltningsuppdrag, da sadana affarer ofta
innebér stabilare och langre intédkter och majlighet att ta ut hégre
marginaler genom att ta betalt fér andra varden an endast nedlagd tid.

Frontwalker Groups viktigaste resurs

Frontwalkers grund ar inte IT, det & manniskor. Framgangen ar

helt avhangd den talang, kompetens och drivkraft som bolagets
anstallda besitter. Att rekrytera, behalla och vidareutveckla duktiga
medarbetare ar darfoér bland de viktigaste uppgifterna bolagets ledare
har att arbeta med.

Frontwalker kan stoltsera med sin formaga att hitta nya unga talanger
och fa dem att vaxa. Frontwalker tror pa vikten av att tidigt i karridren
fa ta ansvar, och att det basta sattet att utvecklas ar att fa arbeta
tillsammans med mer seniora kollegor och lara av deras erfarenheter.
I en bransch som aldrig stér stilla och dar hungern att stéandigt
utvecklas ar en viktig drivkraft hos medarbetarna ar det ocksa viktigt
att alltid kunna erbjuda chansen att testa nagot nytt. Med kontor éver
nastan hela Sverige, kunder i en mangd olika branscher och ett brett
spann av tekniker i portfoljen kan Frontwalker erbjuda de anstéllda
variation som far vardagen att vaxa.

Exempel pa kunder

Enligt Bolagets bedémning har Frontwalker god spridning pa
kundsidan. Ingen kund stod fér mer an 15 % av intékterna under 2019,
och av sammanlagt mer én 50 kunder stod de fem stdrsta kunderna
tillsammans for mindre &n 50 % av intékterna. Bland storsta kunderna
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marks Lakemedelsindustriféreningen, Myndigheten for Tillgangliga
medier, Myndigheten fér samhallsskydd och beredskap, Akademiska
sjukhuset, H&M och NCC.

Fass.se

Pa Fass.se finns kvalitetssékrad information om lakemedel och IT-
I6sningen fungerar som ett nav inom svensk sjukvard med miljontals
sOkningar varje manad. Bakom den avancerade I6sningen star
Lakemedelsindustriféreningen (LIF) och anvéandare fran varden,
allménheten, apoteken och veterindrmedicinen kan kédnna sig

helt trygga med informationen. Ett dotterbolag inom Frontwalker
fick redan 2003 ansvaret for systemforvaltningen av Fass.se

och skoter sedan dess den dagliga driften, gor éversyner och
sakerhetsstaller tillgangligheten — dygnet runt, aret om. Konsulterna
inom systemforvaltning och systemutveckling utvecklar ocksa
tekniken och nya funktioner, exempelvis integrationer med andra
aktorers system sdsom apotekskedjor, e-Halsomyndigheten och
journalsystemsleverantorer.

Finansiell malséttning

Frontwalker ska i huvudsak ha en organisk tillvaxtstrategi och

vara vinst- och utdelningsmaximerande fram till slutet av 2022.
Malsattningen &r att na cirka 170 MSEK i nettoomsattning i slutet av
2022, liksom EBT ska uppga till cirka 20 MSEK samma tidpunkt. Om
situationen tillater, ska 80 procent av arets EBT delas ut, vilket ska
ske fyra ganger per kalenderar, efter det att respektive delarsrapport
kommunicerats.

Affarsidé och mal

Micropumps ska utveckla, sélja och marknadsfdra innovativa
mikropumpar foér kunder med volymtillverkade produkter inom gas-
och luftanalys. Bolaget erbjuder marknadsledande kvalitet till ett
for kunden anpassat pris. Genom att utnyttja pumpens inbyggda
intelligens skapar Bolaget konkurrenskraftiga system pa en global
marknad. Micropumps mal &r att:

. Vara den ledande innovatéren av intelligenta
kostnadsbesparande mikropumpar med inbyggda styrfunktioner

. Bli en av de ledande leveranttrerna pa volymmarknaden
for mikropumpar for gasanalys inom medicintekniska-,
miljétekniska- och industriella applikationer.

. Skapa ett stort globalt aterforsaljarnatverk for Bolagets

produkter och tjanster.

Patent

Teknologin ar skyddad genom flera patent. Stravan ar att ny
utveckling och férbéattringar av teknologin ska generera nya patent.
Las mer om patenten i avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information”.

Teknik

Enligt Bolagets beddémning har tekniken stora férdelar da
styrsystemet bade kan styra och méata fldde och tryck. Det

ger kunderna en mgjlighet att férenkla och rationalisera sina
konstruktioner da externa sensorer och styrsystem inte behovs

i samma utstrackning. Enligt Bolaget har pumpen genom sin

tekniska I6sning bra prestanda och mycket lang livslangd till en lag
tillverkningskostnad. Tekniken &r skalbar och beroende pa kundernas
behov kan produktprogrammet utékas med fler pumpstorlekar och
styrfunktioner. Avgérande for utvecklingen ar hur teknikens férdelar
kan komma till stérst varde fér kunderna. Under 2018 bérjade
pumparna utvecklas med méjlighet till uppkoppling mot internet (I0T).
Det skapar manga nya méjligheter nar kunden far tillgang till pumpens
in-formation och funktion. Samtidigt far pumpen tillgang till den
kollektiva informationen och processorkraften pa internet.



Verksamhetsbeskrivning

Tillverkning och forséljning

Tillverkning och forsaljning bedrivs fran Harnésand dar bolaget har
ett antal leverantdrer som tillverkar komponenter utvecklade av
Bolaget. Saljorganisationen bestar av direktforsaljning samt genom
samarbeten med ett antal distributérer 6ver varlden.

Organisation

Organisationen ar anpassad for att klara den férvantade tillvaxten

i en 6kad produktion. Ambitionen &r att alltid ha en effektiv
produktionsenhet och anstélining sker i samband med 6kad tillvaxt.
Konsulter utnyttjas for utférande av specifika uppdrag. Medelantalet
anstallda under 2019 uppgick till fem personer.

Foérsaljningsarbetet

Affarsmodellen bygger pad OEM-forséljning, dar Bolaget séljer
pumpar direkt till olika tillverkare som sedan integrerar tekniken i en
slutprodukt. Fokusmarknader for den egna forsaljningen ar Europa
och USA. Enligt Bolagets uppfattning bedriver Micropumps samtidigt
ett aktivt arbete med att expandera sitt dterforsaljarnatverk. Enligt
Bolaget har affarsmodellen med OEM-forsaljning flera férdelar och
stor potential, samtidigt som framgangarna ar beroende av kundens
kapacitet att marknadsféra och sélja produkten som innehaller
pumpteknologi fran Micropumps.

Prisstrategi

Enligt Bolaget har Micropumps utvecklat en unik prisstrategi.

En marknadsledande livslangd &r ett av Micropumps viktigaste
forséaljningsargument. Samtidigt finns det applikationer pa marknaden
som istallet baseras pa en kortare livslangd som Micropumps

haft svart att adressera. Den unika prisstrategin bygger pa att

kunden betalar for den livslangd som de behdver, vilket innebér att
priskénsliga marknader som tidigare ej varit aktuella idag istéllet lett
till att bolaget tillhandahaller den mest kostnadseffektiva pumpen
inom sitt segment sett till pris per driftstimme.

Applikationsomraden

Tekniken ar applicerbar pa ett flertal marknader. Sedan starten har
medicinteknik varit en viktig marknad fér Micropumps. | dag satsar
bolaget dven pa miljétekniska marknader som ger storre volymer och
har kortare ledtider.

Medicinteknik

Micropumps &r idag en etablerad leverant6r inom flera
medicintekniska applikationer. En skalbar pumpteknologi an-passad
for medicinteknisk utrustning och en marknadsledande livslangd
med unika mojligheter erbjuder enligt Bolaget en potential for storre
volymer framdéver. Inom medicinteknik utmarker sig omraden som
kapnografi och sarbehandling med negativt tryck (NPWT) da dessa
stéller krav pa tyst utrustning, lang livslangd samt enkel anvandning
och palitliga funktioner.

Miljoteknik

Inom miljéteknik ser Bolaget mdjligheter att vaxa. Applikationer
avser framst matning av sma partiklar och avgasemissioner men
aven gasanalys. Enligt Bolagets bedémning innebar Micropumps
teknologi flera fordelar som gor applikationerna palitliga. Flodet kan
kalibreras, vilket inte bara gér pumpen mer noggrann, utan aven
energieffektivare, vilket i synnerhet gynnar handhallna instrumenten
som &r batteridrivna.
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Marknad

Marknad

Introduktion till marknaden for IT-tjdnster

Frontwalker ar aktiva pa den svenska marknaden for IT-tjanster.
Frontwalker har en bred kundbas med kunder inom saval den privata
som den offentliga sektorn. Den stdrsta delen av omséttningen
kommer fran E-hélsa (24 %) och myndigheter (21 %). Enligt Bolagets
uppfattning har efterfragan pa tjanster i Frontwalker varit god under
en langre period. Behovet for stdrre bolag och organisationer att

ta in specialistkompetens fér kortare och langre uppdrag bedéms
fortsatt att vara stort da den snabba teknikutvecklingen och
férandringstakten ofta kraver extern kompetens.

Marknadsstorlek och marknadstillvaxt

Den totala IT-marknaden i Sverige beraknas 2020 uppga till 173
miljarder SEK korrigerat for Covid-19, en 6kning pa drygt 2 miljarder
SEK. Tillvéxten drivs i huvudsak av molntjanster och hog efterfragan
pa vissa typer av konsultkompetenser. IT-marknadens tillvaxttakt ar
mer an dubbelt s& hog som BNP, vilket bekréaftar att IT-omradet ar
prioriterat hos svenska verksamheter och att IT &r bAde med- och
motcyklisktVardet pa de tre delmarknaderna beraknas uppga 2020
till 117,4 miljarder SEK (tjanster), 27,5 miljarder SEK (mjukvara) och
23,4 miljarder SEK (hardvara).’

= Tjanster Hardvara

Mjukvara

Kalla: Radar Ecosystem: IT-Radar 2020.

Den svenska marknaden for IT-konsulttjanster

For 2020 beréknas Tjanster uppga till 70 procent (117,4 miljarder
SEK) av den totala marknaden. Frontwalker ar i huvudsak verksamma

i tjanstesegmentet, vilket kan delas upp i undergrupperna
managementkonsulttjanster, konsulttjanster, outsourcing,
molntjanster och Business Process Outsourcing ("BPQO"). Starkast
tillvéxt aterfinns i undergruppen molntjanster som férvantas vaxa med
11,8 procent under 2020. Okade krav pa effektivitet och férnyelse
och sékerhet leder till att IT-tjanster far en alltmer framtradande roll i
svenska verksamheter.

Branschspecifika trender och drivkrafter

Offentlig sektor

For Frontwalker &r utvecklingen inom offentlig sektor en viktig
faktor som styr efterfragan pa Frontwalkers tjanster da en
betydande andel av intdkterna genereras dar. Inom offentlig sektor
ar effektivitetsvinster inom statliga och kommunala verksamheter
hogt prioriterat. Regeringen i Sverige har ocksa beslutat att ta
digitaliseringen av det offentliga Sverige till ndsta niva genom olika
initiativ, vilket ar en drivande faktor for digitaliseringsinvesteringar. Pa
grund av radande osakerhet kring molntjanster inom offentlig sektor
ar utvecklingen svagare i Sverige an i évriga varlden.

Industri

Inom industrin aterfinns framfor allt stora effektivitets-

och produktivitetsvinster genom nya informations- och
kommunikationstekniker. De viktigaste prioriteringarna handlar om

" Radar Ecosystem IT-Radar 2020
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automatisering for att 6ka effektivitet och produktivitet samt om att
stddja innovation med hjélp av ny teknik.

Bank och finans

Inom den traditionella bank- och finanssektorn prioriteras fortsatt
kostnadsreduktion genom effektivisering. Ny teknik och nya tjanster
forandrar férutsattningarna allt snabbare. Det handlar bland annat

om att férekomsten av betalningsaktoérer som inte ar banker leder till
forandringsprocesser inom exempelvis mobila betalningar, baserat pa
kundkrav pa snabbare och billigare lane- och betalningsmajligheter,
samt ett Okat fokus pa risk och styrning pa grund av internationella
krav och regleringar. Prioriteringarna &r ddrmed framférallt férvaltning
av existerande applikationer, verksamhetsférandringar och
digitalisering av kundrelationer.

Frontwalker ar beredda pa att fa se en nagot minskad aktivitet pa
kundsidan under framférallt varen och sommaren 2020, i forsta

hand kopplad till den allménna osékerheten kring det kommande
konjunkturella ldget samt det faktum att bolagets kunder kortsiktigt
kommer att behéva prioritera omedelbara praktiska problem i sina
verksamheter och dgna mindre upp marksamhet at langsiktiga
utvecklingsprojekt. Givet befintlig kundmix bedémer bolaget ddremot
att risken fér omfattande direkta effekter av Covid-19 &r begransad.
De sektorer Frontwalker i dagslaget levererar mest till ar E-hélsa (24 %
av férsaljningen 2019) och offentlig sektor (21 %) och koncernen har
ingen exponering alls mot t.ex. rese- eller restaurangbranschen.

Kortsiktigt ser bolaget att marknaden pa grund av Covid-19 kommer
att praglas av en lagre efterfragan pa grund av nya utvecklingsprojekt
och ett stort utbud av tillgangliga konsulter till féljd av kraftiga
neddragningar i de mest utsatta sektorerna. Sa lange ett sadant
klimat rader kommer det for Frontwalker, precis som for alla andra
aktorer pa marknaden, att vara svart att astadkomma nagon
omfattande tillvéxt i absoluta tal matt. Frontwalker har dock goda
forhoppningar att dess relativa litenhet och flexibla organisation
med beslutskraft ndra marknaden innebér att de kommer att kunna
ta tillvara pa de mojligheter som trots allt kommer att uppsta den
narmsta tiden, och att de ddrmed kommer att kunna prestera en god
relativ tillvaxt jAmfért med dess konkurrenter.

Nar marknaden aterhédmtat sig efter Covid-19 ar bolagets bedémning
att IT-marknaden mot slutet av 2020 kommer att aterga till det
normaltillstand som ratt i manga ar, det vill sdga att efterfragan pa
IT-konsulter &r stdrre &n utbudet. Annu terstar mycket att géra i
den digitaliseringsprocess som pagar inom snart sagt alla slags
verksamheter och som driver den underliggande efterfragan av
IT-tjanster, och bristen pa tillgéanglig IT-kompetens ar ett strukturellt
problem som &nnu inte har fatt en I6sning. For Frontwalkers del

ar den storsta utmaningen langsiktigt precis som idag att sékra
leveranskapacitet genom att attrahera, utveckla och behalla
kompetent personal.

Analysfoéretaget Radar prognostiserar att Covid 19-pandemin
kommer att orsaka en tillféllig nedgang i IT-marknaden pa cirka 12
% i ar, dock med stora branschskillnader. Efter nedgangen spas en
snabbare dterhamtning &n efter till exempel finanskrisen, med stora
maéjligheter inom framférallt automatisering och digitalisering.

Frontwalkers huvudsakliga konkurrenter utgérs av de stora IT-
konsultbolagen med lokal nérvaro éver hela landet, sdsom till exempel
CGl, Tieto, Capgemini, KnowIT med flera.



Marknad

Micropumps Konkurrenter

Micropumps séljer idag mikropumpar pa en global marknad. De Savitt Bolaget kanner till &r Micropumps idag ensam om att kunna
stodrsta marknaderna ar USA, Storbritannien, Tyskland och Kina. erbjuda mikropumpar med inbyggd styrning. Konkurrenterna

Under 2019 satsade Bolaget pa att 6ka sin narvaro i flera lander, samt maste komplettera sina pumpar med tryckgivare, flédesmatare

att fokusera pa sin kdrnprodukt mikropumpar. Marknaden kan delas och elektronisk styrning for att kunna utféra liknande uppgifter. |

upp i nagra storre tekniska segment: medicinteknik, miljdteknik och applikationer som inte behéver dessa mervarden konkurrerar Bolaget
industriella applikationer. Under 2020 fortsatter Bolaget att arbeta med livslangd, pris och kvalitet mot féljande konkurrenter:

med den nya forsaljningsstrategin att 6ka volymerna pa befintliga
marknader, samt att soka nya séljkanaler pa nya territorier. Enligt

Bolaget &r marknaden fér mikropumpar stor med uppskattningsvis * KNF
miljontals pumpar salda per ar, da de séljs som komponenter till alla
applikationer som behover ett litet gas- eller vatskefldde. Xavitechs

. Gardner Denver

. Schwarzer precision

teknik ar en nischad premiumprodukt och har en tillgénglig volym om *  Sensidyne
cirka hundratusen pumpar per ar. Under 2019 levererade Xavitech . GAST
cirka fyra tusen pumpar.
. Parker
Utrustning inom kapnografi &r en véxande marknad déar Xavi-
techs pumpar har implementerats av ett flertal leverantérer. Effekterna av Covid-19
Pumpteknologin anvéands bade i kompletta monitorsystem for Micropumps &r beredda att f& se en minskad aktivitet eftersom manga
patienter och i OEM-moduler med patientmonitorer som saknar av Bolagets kunder minskat sitt utvecklingsarbete, vilket kommer
kapnografiutrustning. Marknaden fér kapnografi visar en positiv gbra avtryck i kommande kvartal.

trend och forvantas véxa med en takt pa 17,8 % arligen och uppvisa
ett totalt marknadsvérde pa cirka 590 miljoner USD ar 2020 .

Nya myndighetskrav i USA och Europa och det faktum att allt fler
personer drabbas av andningssvarigheter ar bidragande orsaker till
att marknaden véaxer. En presenterad riktlinje fran American Dental
Association (ADA) sager att alla tandlakare som anvander lugnande
medel pa patienter bor anvanda kapnografiutrustning. Detta kommer
férnoppningsvis ge resultat pa Bolagets forsaljning de kommande
aren. Fordelen med Bolagets pumpar inom denna applikation &r
framforallt den langa livslangden, men dven den laga ljudnivan. Det &ar
valdigt viktigt att kapnografiutrustning ar tyst, da de ofta anvands pa
somnkliniker.
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Bolaget bildas. Patentanstkan lamnas in. Forsta prototypen stalls ut pa méssan Medica.

Varuprover av V200 pump boérjar séljas. Internationell patentansdkan, baserad pa svensk patentansékan, lamnas in. Micropumps vinner
Venture cup.

Varuprover av V1500 pump borjar séljas. Mindre serieleveranser till forsta kund kommer igadng. Svenskt patent erhalls. ISO-9000
certifiering klar.

Patentansdkan for tryckmatningsmetod lamnas in. Patentansékan for ljudlarmsmetod ldmnas in. Omfattande kvalitetsforbattringar av
produkter och produktion.

Engangspumphus utvecklas och patentsoks. NASA installerar Micropumps pumpar pa rymdstationen ISS.

Antalet bekraftade kunder for kommande serieproduktion ¢kar fran 7 till 14. Bolaget tecknar for forsta gangen arskontrakt med ett
flertal kunder for serieleverans.

Tecknade femarigt leveransavtal med en amerikansk medicinteknisk tillverkare samt order om 4,6 MSEK. Bolaget erhéll patent pa
pumpteknologin for den amerikanska marknaden. Xavitechs aktie ansluts till alternativa aktiemarknaden.

Micropumps tecknar exklusivt distributionsavtal i Kina. Ny VD fér Micropumps.

Tecknar distributionsavtal i Tyskland och i England. Lanserar en helt ny och innovativ prismodell fér Bolagets pumpar. Ingar i ett
Horizon2020 utvecklingsprojekt och beviljas 2,5 MSEK i bidrag for att utveckla en mindre pump till detta projekt.

Tecknar distributionsavtal i Korea, Australien och Italien. L&mnar in ansékan om listning av aktien pa NGM Nordic MTF (idag NGM Nordic
SME)

Xavitech noteras pa NGM Nordic MTF med kortnamnet: Xavi MTF B. Ny pumpmodell V100 prototyp utvecklad med medel fran
Horizon2020 projektet premiérvisas pa Medica-massan i Tyskland. Ny VD fér Micropumps.

Micropumps framstaller en prototyp fér NPWT som visas pa Medica-massan i Tyskland. Vidare tas en prototyp for ett utbytbart
pumphus for bade gas och vatskeapplikationer fram. De forsta |IOT-kretskorten for att tradlést kunna styra pumparna utprovas och
demonstreras pa Medica-massan i Tyskland.

Forvarvar 75 000 aktier i Frontwalker Group AB motsvarande 30 MSEK (cirka 49 % av bolaget). Torbjérn Skog ny VD fér Xavitech AB.
Pumpverksamheten flyttas till det helagda dotterbolaget Micropumps. Féretrddesemission i juli, totalt anmaldes teckning fér 7,5 MSEK
(126 % Overteckning). Styrelsen beslutar att genomfdra en riktad emission till en teckningskurs om 1,20 SEK vilket inbringade 6,6
MSEK varav 3 MSEK kvittades mot en fordran pa Bolaget.

Styrelsen beslutar om utdelning fér 2019 om 0,12 SEK per aktie. Positivt resultat efter skatti Q1 (0,1 MSEK).

Styrelsen beslutar om féretrddesemission och kommer vid fullteckning inbringa cirka 20 MSEK innan emissionskostnader till en
teckningskurs om 1,25 SEK.
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Finansiell information i sammandrag | Koncernen

Finansiell information i sammandrag |

Koncernen

Nedan presenteras Bolagets finansiella stéllning i sammandrag for rékenskapsaren 2018 och 2019 samt for det forsta kvartalet 2019 och 2020.
Nedanstaende finansiell dversikt for helaret 2018 och 2019 &r hdmtad ur Bolagets arsredovisning for respektive ar. Den finansiella informationen
for Q1 2020 ar hamtad fran Bolagets kvartalsrapport for Q1 2020 som varken &r reviderad eller dversiktligt granskad av Bolagets revisor.
Foéljande information bér 1asas tillsammans med de reviderade rapporterna och de icke reviderade kvartalsrapporterna som inférlivas genom
h&nvisning. Samtliga reviderade rapporter finns att tillga pa Bolagets hemsida, www.xavitech.com. Arsredovisningen och koncernredovisningen
for rakenskapsaret 2019 ar uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar. Bolagets revisor har ej granskat nagra delar i Memorandumet. Samtliga

varden ar angivna i KSEK om inget annat anges.

Resultatrakning | Koncernen

KSEK 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 1037 1362 3343 3745
Aktiverat eget arbete - - 804 54
Ovriga intakter 42 80 386 440
Summa intakter 1079 1442 4533 4239
Ravaror och férnddenheter -186 -322 -1685 -1 806
Ovriga externa kostnader -325 -391 -1558 -1874
Personalkostnader -690 -787 -3380 -1868
Avskrivningar -21 -65 -1764 -380
Resultatandel i intressebolag 799 - -881 -
Rorelseresultat 656 -123 -4735 -1689
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter - 1 1 5
Rantekostnader och liknande resultatposter -547 -26 -245 -100
Resultat efter finansiella poster 109 -148 -4 979 -1784
Skattekostnader - - - -
PERIODENS RESULTAT 109 -148 -4 979 -1784
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Finansiell information i sammandrag | Koncernen

Balansrakning | Koncernen

KSEK
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar

2020-03-31

2019-03-31

2019-12-31

2018-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten - 1025 1 1014
Patent och varumérken 185 761 191 788
Summa immateriella anlaggningstillgangar 185 1786 192 1802
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 173 237 186 225
Summa immateriella anldggningstillgangar 173 237 186 225
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intressebolag 28 352 - 29515 -
Andra langfristiga fordringar 42 42 42 32
Summa finansiella anlaggningstillgangar 28394 42 29 557 32
Summa anldggningstillgdngar 28752 2065 29935 2059
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Ravaror och férnédenheter 896 1187 936 1174
Summa varulager 896 1187 936 1174
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 502 856 856 421
Aktuella skattefordringar 22 24 33 15
Tecknat ej inbetalt eget kapital - - 3001 -
Ovriga kortfristiga fordringar 197 360 174 151
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 114 137 99 126
Summa kortfristiga fordringar 835 1377 4163 713
Kassa och bank 11 251 2217 4411

Summa kassa och bank 11251 2217 4411 2747
Summa omsittningstillgangar 12982 4781 9510 4634
SUMMA TILLGANGAR 41734 6 846 39 445 6 693
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Finansiell information i sammandrag | Koncernen

Balansrakning | Koncernen

KSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-03-31

2019-03-31

2019-12-31

2018-12-31

EGET KAPITAL
Aktiekapital 4800 890 1780 890
Ovrigt tillskjutet eget kapital 46 096 38000 43572 32662
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -34444 -34 661 -34 153 -29175
Summa eget kapital 16 452 4229 11199 4377
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 138 - 222
Ovriga langfristiga skulder 18 000 917 18 000 979
Summa langfristiga skulder 18 000 1055 18 000 1201
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder 5758 - 8156 -
Skulder till kreditinstitut - 334 - 334
Forskott fran kunder - - - 31
Leverantérsskulder 68 272 841 51
Ovriga kortfristiga skulder 104 320 120 69
Upplupna kostnader och férutbetalda intadkter 1352 636 1127 630
Summa kortfristiga skulder 7 282 1562 10 244 1115
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41734 6 846 39 443 6 693
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Finansiell information i sammandrag | Koncernen

Forandringar i eget kapital | Koncernen

Annat eget
kapital inkl.
arets resultat

Ovrigt tillskjutet

Summa eget

Aktiekapital kapital

kapital

Ingdende balans 2020-01-01, KSEK 1780 43573 -34 154 11199
Nyemission 3020 3162 6182
Emissionskostnader -1038 -1038
Periodens resultat 109 109
Belopp vid periodens utgang (2020-03-31) 4800 45 697 -34 045 16 452

Annat eget
kapital inkl.
arets resultat

Ovrigt tillskjutet

Summa eget

Aktiekapital kapital

kapital

Ingédende balans 2019-01-01, KSEK 890 32662 -29 175 4377
Periodens resultat -148 -148
Belopp vid periodens utgang (2019-03-31) 890 32662 -29 323 4229

22 Inbjudan till teckning av aktier av serie B i Xavitech AB



Finansiell information i sammandrag | Koncernen

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet

kapital

Annat eget kapital
inkl. arets resultat

Summa eget
kapital

Ingadende balans 2019-01-01, KSEK 890 32662 -29 175 4377
Nyemission 890 5044 -4979 5934
Emissionskostnader -700 -700
Pagaende nyemission 6567 6567
Arets resultat -4979
Belopp vid periodens utgang (2019-12-31) 1780 43573 -34 154 11 199

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet

kapital

Annat eget kapital
inkl. arets resultat

Summa eget
kapital

Ingdende balans 2018-01-01, KSEK 763 28 254 -27 391 1625
Nyemission 127 4408 4536
Arets resultat -1784 -1784
Belopp vid periodens utgang (2018-12-31) 890 32662 -29 175 4377
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Finansiell information i sammandrag | Koncernen

Kassaflodesanalys | Koncernen

KSEK 2020-01-01  2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01

2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 656 -123 -4735 -1 689
Avskrivningar/Nedskrivningar 21 65 1764 380
Ovriga poster som inte paverkar kassaflédet -802 - 881 -
Erhallen rénta 1960 1 1 5
Erlagd ranta - -26 -58 -100
Betald skatt -9 -61 7 -6
Kassafléde fére forandring av rorelsekapital 1826 -144 -2 140 -1410
Férandring av rérelsekapital

Férandring av varulager och pagaende arbete 40 -13 238 -148
Forandring av kundfordringar 354 -435 -435 238
Forandring av kortfristiga fordringar -38 -167 4 41
Forandring av leverantoérsskulder -773 221 790 -173
Forandring av kortfristiga skulder -335 163 330 10
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 1074 -375 -1213 -1442
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar - -30 -84 -508
Investeringar i materiella anldggningstillgangar - -32 -32 -70
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - -10 -1306 -30
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -72 -1422 -608
Finansieringsverksamheten

Nyemission 5766 - 5834 4536
Amortering - -83 -1535 -334
Teckningsoptioner - - - 23
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5766 -83 4299 4225
Periodens kassaflode 6 840 -530 1664 2175
Likvida medel vid periodens borjan 4411 2747 2747 572
Likvida medel vid periodens slut 11251 2217 4411 2747
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Kommentarer till finansiell information

Kommentarer till finansiell information

Nettoomséattningen under 2019 uppgick till 3,3 MSEK (3,7 MSEK)

en minskning med 10,7 %. En nedgang pa marknaden for befintliga
kunder samt begransade resurser till férséljning pa grund av
strukturella forandringar &r de faktorer som paverkat omséattningen
mest. Nettoomséattningen under férsta kvartalet 2020 fér koncernen
uppgick till 1 037 KSEK (1 362 KSEK), vilket &r en minskning med -23,9
% fran samma period forra aret.

Rorelseresultatet for helaret 2019 uppgar till -4,7 MSEK (-1,7
MSEK), hanforligt till dels forlust i pumpverksamheten och dels pa
grund av kostnader i samband med omstruktureringen av Xavitech.
Koncernens rorelseresultat for forsta kvartalet 2020 uppgick till 656
KSEK (-123 KSEK), vilket &r en férbattring mot samma period ifjol,
vilket i stort sett forklaras av vinsten fran andelen i intressebolaget
Frontwalker.

Under helaret 2019 uppgick det totala kassaflodet till 1,7 (2,2)
MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandring
i rérelsekapitalet uppgick till -1,2 (-1,4) MSEK, som en f6ljd av

det negativa resultatet. Kassaflédet i investeringsverksamheten

it
it

|

uppgick till -1,4 (-0,6) MSEK, det negativa kassaflédet i
investeringsverksamheten ar i huvudsak hanférligt till investeringen

i Frontwalker. Kassaflédet i finansieringsverksamheten uppgick till
4,3 (4,2) MSEK varav 5,8 MSEK har tillférts via nyemissioner. Under
det forsta kvartalet 2020 uppgick koncernens kassaflode fran

den I6pande verksamheten till 1,1 (-0,4) MSEK. Vilket férklaras av
erhallen utdelning fran Frontwalker Group AB och ett nagot férsamrat
rorelsekapital jamfort med foregaende ar -0,5 MSEK. Periodens
kassaflode uppgick till 6,8 (-0,5) MSEK, huvudsakligen férklarat av ett
forbattrat rorelsekapital samt kassaflodet fran emissionerna om cirka
5,8 MSEK.

Koncernens likvida medel per den 31 december 2019 uppgick till 4,4
(2,7) MSEK, till vilket ska laggas en outnyttjad checkkredit pa 1,0 (1,0)
MSEK av en total checkkredit pa 1,0 (1,0) MSEK d.v.s. totala disponibla
likvida medel per den 31 december uppgick till 5,4 (3,7) MSEK. De
rantebérande skulderna uppgick per den 31 december 2019 till 26,2
(1,5) MSEK, vilket efter avdrag for en rantebarande fordring pa 4,4 (2,7)
MSEK ger en rantebarande nettoskuld pad -21,8 (1,2) MSEK. Likvida
medel uppgick per den 31 mars 2020 till 11,3 (4,4 2019-12-31) MSEK
och outnyttjade krediter uppgick till 1,0 (1,0 2019-12-31) MSEK.
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Ovrig finansie

Ovrig finansiell information

Handelser efter periodens utgang

Den 7 april meddelades att den skuld om 29,1 MSEK till Empir

Group AB som uppstod nar Bolaget accepterade en séljarrevers

i samband med férvarvet av Frontwalker genom amortering och
kvittning sjunkit till 20 MSEK, samt att reversen nu omvandlats till

ett langfristigt 1an utstallt av Empir Group AB. Det nya lanet 16per
med en arlig rdnta om 6 % och ska amorteras kvartalsvis med ett
belopp uppgaende till 50 % av erhallen utdelning fran Frontwalker
under motsvarande kvartal. Bolaget har utéver denna avtalade rérliga
amorteringsplan ratt att nar som helst aterbetala hela eller delar av
skulden, som forfaller till betalning i sin helhet den 1 april 2035. Lanet
godkandes av aktiedgarna i saval Empir Group AB som Bolaget, pa
bolagsstémmorna som hélls den 14 maj 2020 respektive den 15 maj
2020.

Den 8 april beslutade styrelsen att féresla stamman en utdelning

om 0,12 SEK per aktie. Detta innebar en sankning fran det tidigare
utdelningsférslag om 0,15 SEK per aktie som kommunicerades i
bokslutskommunikén. Sédnkningen gjordes for att varna Bolagets
likviditet och skapa béattre férutsattningar att hantera de effekter som
det osdkra marknadslaget till f6ljd av Covid-19 kan ge upphov till.

Investeringar 2019

Arets investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar
uppgar till 0,1 MSEK mot (0,6) féregaende ar. Arets avskrivningar
uppgick till 1,8 MSEK mot (0,4) féregadende ar, vilket &r hanforligt till

en omvardering av framst immateriella anlaggningstillgangar vilket
ledde till betydande nedskrivningar. Investeringen i intressebolaget
Frontwalker uppgick till 30,4 MSEK, vilken finansierades genom en
kontant betalning om 1,3 MSEK och en séljarrevers om 29,1 MSEK.

Skattemassigt forlustavdrag

Skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 34,7 SEK. Inget av
vardet av underskotten, som beréknas uppga till 7,4 MSEK, har
aktiverats som fordran.

Fastigheter

Bolaget ager inga fastigheter.

Information om moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar finansiering och &gande av
dotterforetaget samt intressebolaget. Moderbolagets resultat efter
finansiella poster uppgick till -4,2 (-1,3) MSEK. Moderbolaget har
investerat 30,4 (-) MSEK i aktier i intressebolag.

Utdelning
Arsstdmman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att dela ut
0,12 SEK per aktie for rakenskapsaret 2019.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse, ledande befattningshavare och

revisor

Enligt bolagsordningen ska styrelsen i Bolaget ha tre (3) till sju (7) ledam&ter med hdgst fem (5) suppleanter. Styrelseledaméter och suppleanter
véljs av bolagsstdamma. Styrelsens uppdrag géller till ndstkommande arsstamma. Samtliga styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets huvudkontor
pa Industrigatan 17, 871 53 Harndsand. Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen och framtagen arbetsordning styrelsen

antagit.

Lars Save, ordférande
F6dd 1954, | styrelsen sedan 2019

Lars har foljt Xavitech under manga ar och var en av de tidiga
investerarna innan Bolaget var noterat. Lars &r styrelseleda-mot och
VD i ett stérre antal noterade och onoterade Bolaget inom frAmst
informationsteknik och IT. Stérsta aktuella annat engagemang ar som
VD och koncernchef fér Empir Group AB, noterat pa Nasdag Small
Cap marknaden.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom néarstaende:
460 000 B-aktier.

Pontus Puljer, ledamot
F6dd 1979, i styrelsen sedan 2015

Har en bakgrund med ledande befattningar inom framst bank,
férsakring och telekom. Var 2015 med och startade Proffessionals
Nord och ar idag afarsschef och delagare i féretaget som uteslutande
jobbar med tillvaxt for féretag och verksamheter i Norrland. Driver
eget bolag inom bland annat féretags- och ledarskapsutveckling.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom néarstaende:
500 B-aktier.

Lars Kingelin, ledamot
F6dd 1960, i styrelsen sedan 2019

Lars &r bland annat styrelseordférande i King In West AB, King Salin
AB och har en 28 ars entreprendrs erfarenhet i Dackspecialisten i
Huddinge AB. Lars har dven erfarenheter fran 10 ars verkan inom
raddningstjansten. Under de 28 aren som entreprendr sa har han
suttit i branchorganisationen fér Sveriges alla dackverkstader,
Dackspecialisternas Service AB, har aven varit i styrelsen for kedjan
Dackteam Sverige AB, Sveriges storsta fristdende fackhandelskedja
for dack och fal-gar till bilar med service. Aven varit i styrelsen for
Oresunds terminalens Fastighets AB i 13 &r, ut dver det s& har Lars
aven varit i flertal olika styrelseuppdrag i idrottsféreningar.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom néarstaende:
150 000 A-aktier och 1 917 665 B-aktier

Lena Sundsvik, ledamot
F&dd 1968, | styrelsen sedan 2020

Lena, har en kandidatexamen i maskinteknik fran Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm. Hon driver Verksamhetspartner Lena
Sundsvik AB och é&r styrelseledamot i Skawen Holding AB. Hon har
tidigare varit Partner pa Leading Business AB samt ansvarig for
kundutvecklingsprojekt och utvecklingsavdelningens linjeverksamhet
pa Stoneridge Electronics AB.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom nérstaende:
Inga

Torbjérn Nilsson, suppleant
F&dd 1967, suppleant sedan 2020

Torbjoérn har en ekonomie kandidatexamen fran Malardalens
hogskola i Vasteras. Han arbetar som CFO/vVD i Empir Group AB
och ar styrelseledamot och styrelseordférande i flertalet av Empir
Group AB:s dotterbolag. Han har tidigare varit CFO for den noterade
koncernen Nocom AB samt ekonomichef fér mjukvarubolaget
Northern Parklife AB.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom nérstaende:
Inga

Inbjudan till teckning av aktier av serie B i Xavitech AB 27



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Torbjorn Skog, Verkstéllande direktor, Xavitech AB (publ)
Fédd 1976, | Bolaget sedan 2019

Torbjorn har studerat pa Civilingenjérsprogrammet for Datateknik

vid Kungliga Tekniska Hogskolan och &ar VD och koncernchef

for Frontwalker som Xavitech forvarvade 49 % av aktierna i

den 6 december 2019. Torbjérn har mangarig erfarenhet av IT-
konsultverksamhet i ledande stallning bade som entreprendr och i
storféretagsmiljo sedan 1995. Efter en lang karriar som entreprendr i
egna bolag har Torbjoérn sedan 2015 verkat inom Empir Group AB som
VD och styrelseordférande i olika koncernbolag samt ingar i Empir
Group AB:s koncernledning.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narstaende:
Inga

Henrik Sjostrom, Verkstallande direktor, Micropumps
Foédd 1974, | Bolaget sedan 2017

Henrik &r civilingenjor har en bakgrund med inriktning inom industriell
ekonomi och marknadsféring. Lang erfarenhet av ledarskap och
forsaljning. Henrik har sedan 2018 varit VD fér Xavitech AB, men
overgick till att vara VD i Micropumps under slutet av 2019.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom nérstaende:
3 000 B-aktier.
Antal teckningsoptioner: totalt 20 000.

Ersattning till styrelsens ordférande och ledaméter beslutas av bolagsstdmma. For verksamhetsaren 2019 och 2018 erhdll styrelseledaméter
och VD ersattning enligt nedanstaende tabeller. Det foreligger inga ekonomiska dtagande gentemot nadgon styrelseledamot eller annan
befattningshavare i Bolaget efter det att férordnandet eller anstéllningen upphért.

el e Rorlig ersattning

Pensionskostnad

Finansiella
instrument

Ovrig ersattning Summa

styrelsearvoden

2019

Henrik Sjostrom (VD) 407 40

Johan Stenberg 45 -

Pontus Puljer - -

Marcus Johansson 15 -

Mats Berlin - -

Lars Save - -

Lars Kingelin - -

Torbjoérn Skog (VD) - -

Summa 467 40
stylirI:::tl‘sz;:len Rorlig erséttning

2018

Henrik Sjostrém (VD) 451 -

Johan Stenberg 98 -

Pontus Puljer 46 -

Marcus Johansson 34 -

Summa 629 -
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38
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482
45

551

Summa
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46
34
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Optionsprogram
Bolaget utgav under 2017 teckningsoptioner till VD och en nyckelperson. Totalt emitterades 30 000 stycken teckningsoptioner som dverlats till

ett marknadsmassigt pris.

Henrik Sjostrom férvarvade 10 000 teckningsoptioner av serie TO1 till priset 73 6re per styck med teckningskursen 20kr och I6senperioden 1
januari 2020 till 1 januari 2021.

Henrik férvarvade aven 10 000 teckningsoptioner av serie TOS3 till priset 61 6re per styck med teckningskursen 24kr och I6senperioden 1 januari
2021 till 1 januari 2022.

Samuel Birgersson férvarvade 5 000 teckningsoptioner av serie TO1 till priset 73 ére per styck med teckningskursen 20kr och I6senperioden 1
januari 2020 till 1 januari 2021.

Samuel forvarvade ocksa 5 000 teckningsoptioner av serie TO2 till priset 108 6re per styck med teckningskursen 20kr och I6senperioden 1
januari 2021 till 1 januari 2022.

Auktoriserade revisorn Johan Fransson har varit Bolagets revisor sedan 2019. Johan ar verksam vid JF Revision AB. Adressen till JF Revision AB
ar Propellervagen 4B, 183 62 Taby.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalet ska utgora lagst 4 258 542,60 SEK och hdgst 17 034
170,40 SEK. Antalet aktier ska vara lagst 14 195 142 och hégst 56
780 568. Registrerat aktiekapital uppgar infér Erbjudandet till 4 800
242,70 SEK. Kvotvardet ar 0,3 SEK. Antal aktier fére Erbjudandet ar
16 000 809 aktier fordelat pa 500 A-aktier och 15 500 809 B-aktier.
Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och &r utgivna i
svenska kronor. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda. Det
foreligger inga begransningar i aktiernas éverlatbarhet. Bolagets
aktier har inte varit féremal for offentligt uppkdpserbjudande under
innevarande eller foregaende rékenskapsar. Bolagets aktiebok fors av
Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

Bolagets aktier ar emitterade med svensk lagstiftning och deras
rattigheter kan endast &ndras genom bolagsordningséndring i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Aktier i Xavitech har lika
ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Det forekommer inga
inskrénkningar i ratten att fritt dverlata aktierna i Bolaget. Innehavare
av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
féretradesratten kan dock fdrekomma. | hédndelse av eventuell
likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga aktier samma
prioritet. Vid résning pa bolagsstdmma medfor aktier av serie A- tva
(2) réster och av serie B en (1) rést. Aktiedgare ar vid bolagsstdmma
berattigad att rosta for sitt fulla antal aktier. Alla aktier ger aktiedgare

samma foretrddesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de ager.

En befintlig aktiedgare som valjer att inte deltaga i Erbjudandet
kommer vidkadnnas en utspédning. Vid fulltecknad emission kommer
utspadningen vara 16 000 809 aktier, vilket motsvarar en utspadning
pa 50 % (beraknat som antalet akter fére Erbjudandet dividerat med
totalt antal aktier efter Erbjudandet). Efter fulltecknad emission har

Bolaget 32 001 618 utestaende aktier.

Styrelsen beslutade den 20 maj 2020 att genomféra Erbjudandet. Pa
arsstdmman den 15 maj 2020 bemyndigades styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen, under tiden fram till nAstkommande arsstdmma
besluta om nyemission av aktier, utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Emissionerna ska ske till marknadsmassig
teckningskurs, med férbehall for marknadsmassig emissionsrabatt

i forekommande fall, och betalning ska, férutom kontant betalning,
kunna ske genom kvittning, eller eljest med villkor.

Antalet aktiedgare i Xavitech uppgick i Stédmmoaktieboken per den 9 maj 2020 till ca 520. En férteckning éver de stdrsta &garna presenteras i

tabellen nedan.

Aktier Réster % Kapital Kapital %

1 Empir Group AB 4897 375 29.7 4547 375.0 28.4
2 King In West AB (Lars Kingelin via bolag) 2217 655 13.4 2067 655.0 12.9
3 JRS Asset Management AB 1308738 7.9 1308738.0 8.2
4 Ratcoin AB 651362 4.0 651362.0 41
5 Mats Berlin 650 209 3.9 650 209.0 4.1
6 Nordnet Pensionférs. AB 611 054 3.7 611054.0 3.8
7 Stockholm H&E AB 500 000 3.0 500 000.0 3.1
8 Bengt Lindstrom 479 563 2.9 479 563.0 3.0
9 Atize AB 416700 2.5 416 700.0 2.6
10 S-Bolagen AB 416 667 2.5 416 667.0 2.6
Summa 12149 323 11649 323 72.8
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning.

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gadngen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
Féretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear. Utdelningen ar inte av ackumulerad
art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag

for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det
foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden
for aktieagare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell
vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma
satt som for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
overskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del

Xavitech ar sedan den 29 mars 2017 noterat pa Nordic Growth
Market. NGM &r en svensk reglerad marknadsplats under
Finansinspektionens tillsyn som driver marknader i Sverige, Norge,
Finland och Danmark. Bolaget startades 1999 och &r idag ett helagt
dotterbolag till Borse Stuttgarts. NGM erbjuder handel i alla typer av
vardepapper och all handel sker i det egenutvecklade bdrssystemet
Elasticia. Det innebér att den som vill kbpa eller sélja aktier som ar
noterade pa Nordic Growth Market kan anvénda sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Nordic Growth Market driver en sa kalla
MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Nordic Growth Market har
forbundit sig att folja Nordic Growth Market noteringsavtal. Avtalet
syftar bland annat till att sékerstalla att aktiedgare och dvriga aktoérer
pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om
alla omstéandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

) ) ! S . e A-aktie: SE0003088533
iv Bolage'ﬁ ;/__lr:stleor. Dtﬁt ?Enslmtga gf;a:}ler;ortgt'clgiit f?‘;eltt V|stst ar B-aktie XAVI MTF B: SE0003088541
ommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. BTA B: SE0014429601
TRB: SE0014429593
Bolaget har vid flertalet tillfallen gett ut teckningsoptioner i
form av incitamentsprogram. Fér mer information, se avsnittet
"Aktierelaterade ersattningar” tidigare i Memorandumet. Utbver
namnda teckningsoptioner finns inga utestdende konvertibla lan,
teckningsoptioner eller andra finansiella instrument.
Antal A- AntalB-  Totaltantal Okning antal Okning av Aktiens o\ nings-
Ar Transaktion R . . g Aktiekapital . g nominella 9
aktier aktier aktier aktier aktiekapitalet " kurs
véarde
2005 ~ Dolagets 100 000 100 000 100 000 100 000 1.0
bildande
2006 Nyemission 107 500 107 500 7 500 107 500 7 500 1,0 30,00
2006 Omstampling 95 800 11700 107 500 107 500 1.0
2006 Nyemission 95 800 38100 133900 26 400 133900 26 400 1,0 250,00
2008 Nyemission 95 800 43 940 139740 5840 139 740 5840 1.0
2009 Split 1:10 958 000 439 400 1397 400 1257 660 139 740 0,1
2009 Nyemission 958 000 719 400 1677 400 280 000 167 740 28 000 0.1 25,00
2010 Fondemission 958 000 719 400 1677 400 503 220 335480 0,3
2011 Nyemission 958 000 1112700 2070700 393 300 621210 117 990 0.3 17,50
2013 Nyemission 958 000 1285258 2243258 172558 672977 51767 0,3 22,00
2013  Omstampling 850 000 1393258 2243258 672977 0,3
2016 Nyemission 850 000 1693333 2543333 300075 763 000 90023 0,3 10,00
2016  Omstampling 500 000 2043333 2543333 763 000 0.3
2018 Nyemission 500 000 2467 221 2967 221 423888 890 166 127 166 0,3 12,00
2019 Nyemission 500 000 5434 442 5934 442 2967 221 1780333 890 166 0.3 2,00
2019 Nyemission 500000 10906842 11406842 5472 400 3422053 1641720 0,3 1,20
2019 Nyemission 500000 13695142 14195142 2788 300 4258543 836 490 0,3 1,20
2020 Nyemission 500000 15500809 16000 809 1805667 4800243 541700 0,3 1,20
2020*  Nyemission 500000 31501618 32001618 16 000 809 9 600 486 4800243 0.3 1,25

* Forutsatt fulltecknat Erbjudande
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Legala fragor och kompletterande information

Legala fragor och kompletterande
information

Xavitech AB, org.nr 556675-2837, registrerades vid Bolagsverket den 26 januari 2005 under samma firma. Bolagets associationsform ar
aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r publikt. Bestdmmelserna i bolagsordningen ar ej mer langtgaende
an Aktiebolagslagen vad géller férandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt Gverlatbara. Styrelsens sate ar registrerat i
Harnésandskommun, Vasternorrlandslan.

Huvudkontorets adress ar:

Xavitech AB
Industrigatan 17
871 53 Harnésand

Xavitech AB ager 49 % av aktierna i Frontwalker Group AB samt det heldgda dotterbolaget Xavitech Micropumps AB.

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstdmman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman utévar Bolagets aktiedgare sin ratt

att rosta i de fragor som framgar av Bolagets arenden i bolagsordningen. Bolagsordningen anger aven vilka som har réatt att deltaga pa
Bolagsstamman. Bolagsordningen finns i avsnittet "Bolagsordning” i Memorandumet. Vid arsstémma valjs &ven revisor till ndstkommande
bolagsstdmma. Bolaget utser inte nagon valberedning. Enskilda aktieagare framlagger forslag till styrelseledamoter eller andra valbara
befattningshavare till Bolagets styrelse infér upprattande av kallelse till bolagsstémma. Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott for
revisions- eller ersattningsfragor.

Bolaget har ingatt avtal med Empir Group AB avseende forvarv av aktier i Frontwalker. Vidare har Xavitech ingatt ett laneavtal med Empir Group
AB. For mer information hanvisas till avsnittet “Transaktioner med narstaende”.

| enlighet med reglerna i aktiebolagslagen och arsredovisningslagen har styrelsen det dvergripande ansvaret for att Bolagets organisation

ar utformad pa sadant vis att bokféring, medelsforvaltning och ekonomiska forhallanden i 6vrigt kan kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktéren skoter den I6pande interna kontrollen och ska se till att nivan pa intern kontroll &r god och betryggande. Dessutom ska
verkstallande direktor tillse att det finns formaliserade rutiner fér extern finansiell rapportering och att rapportering med mera sker i enlighet med
de av Bolaget tilldmpade redovisningsprinciperna. Styrelsen granskar och féljer kontinuerligt upp Bolagets interna kontroll. Styrelsen har valt att
inte inratta sarskild funktion for intern revision med hanvisning till Bolagets férhallandevis enkla organisationsstruktur.
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Legala fragor och kompletterande information

Xavitech forvarvade den 6 december 2019 75 000 aktier i Frontwalker
fran Empir Group AB. Som betalning for del av kdpeskillingen stallde
Empir Group AB ut en revers till Xavitech om 29 100 000 kronor
("Reversen"). Darefter har en del av Reversen aterbetalats genom att
Empir Group AB vid tre olika tillfallen tecknat nya aktier av serie B i
Xavitech genom kvittning. Vidare har 3 757 600 kronor aterbetalats
kontant, vilket innebar att Reversens kapitalbelopp uppgick till 20

000 000 kronor vid utgangen av forsta kvartalet 2020. Den 7 april
2020 ingick Xavitech och Empir Group AB ett langfristigt laneavtal

om 20 MSEK for att refinansiera Reversen. Lanet var villkorat av
godkannande av aktiedgarna i saval Xavitech som Empir Group AB.
Laneavtalet godkandes av aktiedgarna i Empir Group AB och Xavitech
pa bolagsstdmmorna som holls den 14 maj 2020 respektive den 15
maj 2020. Laneavtalet I6per med rénta enligt en arlig rantesats om

6 procent intill dess skulden i dess helhet har aterbetalats. Xavitech
ska erlagga amorteringar pa skulden till Empir Group AB kvartalsvis
motsvarande ett belopp som utgér 50 procent av erhallen utdelning
fran Frontwalker. Xavitech ska aterbetala skulden i dess helhet till
Empir Group AB senast den 1 april 2035. Oaktat det foregaende har
Xavitech ratt att nar som helst i fortid aterbetala belopp motsvarande
hela eller del av skulden, tillsammans med pa sadant belopp upplupen
ranta.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser genom att huvudagaren
Empir Group AB tecknar pro rata sitt innehav i Féretrédesemissionen,
motsvarande cirka 28,9 procent av aktierna i Féretrddesemissionen,
vilket innebar en nyinvestering om cirka 5,7 MSEK.

Den fullsténdiga historiska, finansiella informationen i avsnittet
"Finansiell information i sammandrag | Koncernen"” inférlivas genom
hanvisning i detta Memorandum. Féljande dokument inforlivas genom
hanvisning i Memorandumet:

. Xavitech AB:s (publ) kvartalsrapport avseende perioden 1 jan —
31 mars 2020.

. Xavitech AB:s (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberéttelse
avseende rakenskapsaret 1 jan-31 dec 2019.

. Xavitech AB:s (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberéattelse

avseende rakenskapsaret 1 jan-31 dec 2018.

Dokumenten som inférlivas genom hanvisning finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida, www.xavitech.com.

Goteborg Corporate Finance AB &r finansiell radgivare till Bolaget med
anledning till Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprattandet
av detta Memorandum. Géteborg Corporate Finance AB erhaller en

pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet. Géteborg Corporate Finance AB ager €j aktier i Bolaget.
Utéver Goteborg Corporate Finance AB:s intresse att forestaende
Erbjudande genomférs framgangsrikt har Goteborg Corporate
Finance AB inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Allinformation i Memorandumet kommer fran Bolaget, darav friskriver
sig Goteborg Corporate Finance AB fran allt ansvar i forhallande till
investerare i Bolaget, samt i forhallande till 6vriga direkta och/eller
indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller andra
beslut baserade, helt eller delvis, pa informationen i Memorandumet.

Goteborg Corporate Finance AB erhaller ersattning for finansiell
radgivning i samband med Erbjudandet. Den totala ersattningen beror
pa utfallet i Erbjudandet. Kostnaderna avser i huvudsak kostnader for
ersattning till finansiella radgivare, revisorer, legala radgivare, tryck
och marknadsforing av Erbjudandet. Vid fullteckning av Erbjudandet
beréknas emissionskostnaderna uppga till cirka 1,8 MSEK.
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Legala fragor och kompletterande information

Xavitech™ ar ett registrerat varumarke i Sverige, EU och USA.

Micropumps arbetar aktivt med att skydda resultatet av sitt tekniska utvecklingsarbete genom att underhalla patentportféljen och géra nya
patentansokningar. Bolaget innehar patent enligt tabellen nedan. Vidare skyddar Micropumps resultatet av sitt utvecklingsarbete genom skydd
for Micropumps féretagshemligheter och know-how, vilket bland annat sker genom sekretessataganden i anstéllningsavtal och i avtal med
anlitade konsulter samt avtal med samarbetspartners.

Patent Sverige EP Sydkorea USA Kina Brasilien Indien
SE 10- us ZL.20068-
529284 EP 1948932 305404 | 8272850 0042366.9
Membrane pump (Under
Avslutat ; Avslutat | Godkéand Godkand
behandling)
SE 10- us ZL.20068-
529328 EP 1948931 1263854 | 8807965 0042580.4
Control system for Godkand
electromagnetic pump | Avslutat (Valideradi Avslutat | Godkand Avslutat
Tyskland)
SE us ZL.20088-
. 532405 EP 2279350 88453060 | 0128986.3
Pressure detection Annu ej
Godkand behandlad Godkand Avslutat
SE us
Sound generation 532427 8708665
Godkand Godkand
us ZL.20098- P10924832- 8641/
EP 2427655 8596997 0159295.4 3 DELNP
Godkand
Replaceable pump (Validerad Godkand | Godkand Avslutat /2011
housing Tyskland,
Sverige)
Ej
behandlad
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Skattefragor i Sverige

Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattefragor som
aktualiseras med anledning av Erbjudandet. Sammanfattningen ar
baserad pa géllande lagstiftning och ar endast avsedd som allman
information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar

i nringsverksamhet och inte heller de sérskilda reglerna for
skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier
som anses naringsbetingade. Sarskilda skatteregler galler for vissa
typer av féretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror
pa aktiedgarens speciella situation. Varje aktiedgare bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.
Xavitech patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt pa eventuella
inkomster av aktierna.

Fysiska personer

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade
aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r
30 procent. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga

i Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa utdelning med 30
procent. Den preliminara skatten innehalls av Euroclear Sweden

AB eller, nér det géller foérvaltarregistrerade aktier, av den svenska
férvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat satt avyttras

kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust
uppsta i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital &r 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten
beraknas normalt som skillnaden mellan férséljningserséattningen,
efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet fér alla aktier av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid
forséljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for férsaljningsutgifter.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier &r fullt ut

avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
marknadsnoterade delégarratter, férutom andelar i investeringsfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa
detta satt far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sadant
underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktier pa investeringssparkonto

Vad som sdgs ovan om kapitalvinst, kapitalférlust och utdelning galler
inte for aktier som innehas pa ett investeringssparkonto, dar det
istallet sker en schablonbeskattning baserad pa vérdet av tillgangarna
pa kontot. En schablonintékt berdknas genom att kapitalunderlaget
multipliceras med statslaneréntan per utgangen av november aret
fore beskattningsaret 6kad med 1 procentenhet. Schablonintékten
beréknas dock som lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Denna
schablonintékt beskattas som inkomst av kapital.

Onoterade aktier kan inte férvaras pa ett investeringssparkonto.

Vid en avnotering av en noterad aktie som fOrvaras pa ett
investeringssparkonto kommer aktien att bli en kontoframmande
(otillaten) tillgang pa kontot. Det finns séarskilda regler om hur lange en

kontoframmande tillgang far finnas kvar pa ett investeringssparkonto
och hur anskaffningsvardet pa tillgdngen ska beréknas nér den tas ut
fran kontot.

Aktiebolag

Skatt pa utdelning och Kapitalvinstbeskattning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget néringsverksamhet

med en skattesats om 21,4 eller 20,6 procent. Kapitalvinster och
kapitalférluster beréknas pa samma satt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarréatter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
under forutséttning att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan
begrénsning i tid och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och

som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraffande
férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Skattesatsen &r 30
procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad for aktiedgare
bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal som Sverige ingatt
med vissa andra l&nder fér undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggér nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillféllet
om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade féreligger.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller fér
mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och

som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en séarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer

som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid forsaljning av aktier om de vid nagot tillfélle under
avyttringsaret eller de tio féregdende kalenderaren har varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel
ar dock i flera fall begrédnsad av skatteavtal mellan Sverige och andra
lander.
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Bolagsordning

Bolagsordning

§1 FORETAGSNAMN
Bolagets féretagsnamn ar Xavitech AB (publ).

§2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Harnésands Kommun. Bolagsstdmmor kan
aven hallas i Stockholms kommun.

83 VERKSAMHET

Bolaget har till féremal for sin verksamhet att &ga och forvalta fast
och 16s egendom inom huvudsakligen informationsteknologi och
industriella styrsystem samt darmed férenlig verksamhet.

84 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 4 258 542,60 och hégst 17 034 170,40
kronor.

85 ANTAL AKTIER
Bolaget skal ha lagst 14 195 142 och hégst 56 780 568 aktier.

86 AKTIESLAG

Aktierna i Bolaget kan besta av A-aktier och B-aktier. Aktier av serie
A far utgivas till ett belopp som hégst motsvarar 100 procent av
aktiekapitalet. Aktier av serie B far utgivas till ett belopp som hogst
motsvarar 100 procent av aktiekapitalet. A-aktie har tva roster per
A-aktie och B-aktie en rost per B-aktie.

Beslutar Bolaget att genom en kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare
av aktier av serie A och serie B ha féretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager (primar féretradesratt). Aktier som inte tecknats med
primér foretrddesrétt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna
racker for den teckning som sker med subsidiar féretradesratt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
forut dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut aktier av endast serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Om Bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
genom kontantemission eller kvittningsemission, har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som
om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebé&ra nagon inskrénkning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst
aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu

sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring i bolagsordningen, ge ut aktier
av nytt slag.

Aktier av serie A skall pa begéran av dgare till sddana aktier
omvandlas till aktier av serie B. Begdran om omvandling, som

skall vara skriftlig och ange det antal aktier av serie A som skall
omvandlas till aktier av serie B, skall géras hos Bolaget. Bolaget

skall genast anméla omvandlingen till Bolagsverket for registrering i
aktiebolagsregistret. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering skett
samt antecknats i avstamningsregistret.
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87 STYRELSE
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledamoéter med hogst
fem suppleanter.

88 REVISORER
Bolaget ska ha en till tva revisorer med hogst tva suppleanter eller ett
eller tva registrerade revisionsbolag som revisor.

89 KALLELSE

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill deltaga pa bolagsstdamman ska géra anmalan
darom till bolaget senast den dag som anges i kallelse till st&mman.
Denna dag far inte vara s6ndag, annan allméan helgdag, I16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fére stdmman.

§10 ARENDEN PA BOLAGSSTAMMA
P& arsstamma ska féljande arenden behandlas:

Val av ordférande vid stdmman

Uppréattande och godkénnande av réstlangd

Val av en eller tva justeringsmén

Prévning av om stémman blivit behérigen sammankallad
Godkénnande av dagordning

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéattelse

o oM wwN =

7. Beslutom

A) faststéllande av resultatrékning och balansrakning
samt férekommande fall koncernresultatrdkning och
koncernbalansrékning

B) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller férlust enligt
den faststéllda balansrékningen

C) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor nar
sadan forekommer

8. Faststallande av styrelse- och revisors arvoden

9. Valav styrelse och, i férekommande fall, revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter

10. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551)

8§11 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar ar 1 januari till 31 december

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.



Definitionslista

Definitionslista

Féljande termer som anvands i Memorandumet har den betydelse de tillskrivs nedan (med undantag féor om sammanhanget kréver annat):

Xavitech eller Bolaget Xavitech AB (publ), org.nr. 556675-2837.
Frontwalker Frontwalker Group AB, org.nr. 556511-6125.
Micropumps Xavitech Micropumps AB, org.nr. 559164-4116.
Erbjudandet Avser erbjudandet om forvarv av aktier i Xavitech AB.
Euroclear Euroclear Sweden AB, org nr 556112-7084.

NGM Nordic Growth Market, org nr 556556-2138.

KSEK Tusen svenska kronor.

MSEK Miljoner svenska kronor.

FRONTWALKER

Xavitech mikropump i rymden Frontwalker Sundsvall arrangerar en programmeringskurs fér ungdomar
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Adresser

FINANSIELL RADGIVARE

Goteborg Corporate Finance AB
Prastgardsangen 13
412 71 Géteborg
Telefon: 031-13 82 30
E-post: info@gcf.se
www.gcf.se

EMISSIONSINSTITUT

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2
114 34 Stockholm
Telefon: 08-503 01 550
E-post: info@mangold.se
www.mangold.se

BOLAGET

Xavitech AB (publ)
Industrivagen 17
871 53 Harnoésand
Telefon: 0611-55 61 00
www.xavitech.com

MARKNADSPLATS

Nordic Growth Market NGM AB

Master Samuelsgatan 42
111 57 Stockholm
Telefon: 08-566 390 00
E-post: info@ngm.se
www.ngm.com

REVISOR

Johan Fransson
Propellervagen 4B
183 62 Taby
Telefon: 08 -410 200 54
E-post: info@jfrevision.se
www.jfrevision.se
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