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DELARSRAPPORT JULI - SEPTEMBER 2020

1juli — 30 september 2020

Nettoomsattningen uppgick till 1,1 (0,7) Mkr

Resultat fran andelar i intresseféretag uppgick till -0,5 (-) Mkr
Resultat fore avskrivningar uppgick till -1,1 (-0,6) Mkr
Rorelseresultatet uppgick till -1,1 (-2,2) Mkr

Resultatet efter skatt uppgick for perioden till -1,3 (-2,2) Mkr
Resultat per aktie uppgick till -0,06 (-0,5) kr

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2020

1januari — 30 september 2020

Nettoomsattningen okade till 2,8 (2,6) Mkr

Resultat fran andelar i intresseféretag uppgick till 0,9 (-) Mkr
Resultat fore avskrivningar uppgick till -0,7 (-1,4) Mkr
Rorelseresultatet uppgick till -0,8 (-3,1) Mkr

Resultatet efter skatt uppgick for perioden till -1,9 (-3,1) Mkr
Resultat per aktie uppgick till -0,11 (-0,91) kr

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

e Den 15 juli 2020 offentliggjorde styrelsen i Empir Group att man valt att
utnyttja sin foretradesratt i den pagaende emissionen, beslutad av styrel-
sen i Xavitech den 20 maj 2020, vilket innebar att Empir Group tecknat och
tilldelats 4 614 500 B-aktier.

e Den 20 augusti 2020 utsag styrelsen styrelseledamoten Lena Sundsvik som
ny VD for Xavitech. Hon ersatte darmed Torbjorn Skog som pa egen bega-
ran onskat l[amna for att fokusera pa Xavitechs stora intresseforetag, 49%,
Frontwalker Group AB.

« Den 24 augusti 2020 beslutade styrelsen att genomfoéra en foretradesemis-
sion om 28,6 Mkr fére emissionskostnader.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

» Den 14 oktober offentliggjorde Xavitech prospekt med anledning av den
beslutade féretradesemissionen.

» Den 2 november 2020 offentliggjordes utfallet av emissionen. Xavitech
tillfordes 12,85 Mkr fore emissionskostnader, varav 11,98 Mkr erlagts genom
kvittning av fordran pa Xavitech. Totalt har 9 884 792 nya aktier regist-
rerats den 9 november. Efter detta har Xavitech totalt 31 904 758 aktier
fordelat pa 500 000 A-aktier och 31404 758 B-aktier.

e Den 6 november 2020, ingick Xavitech avtal med Empir Group om att
forvarva ytterligare 77 955 aktier i Frontwalker Group. Forvarvet ar villkorat
godkannande pa extra bolagsstammor i saval Empir som i Xavitech.



VD HAR ORDET

Efter att ha lart kanna Xavitech i rollen som styrelsele-
damot under varen och sommaren har det varit bade kul
och spannande att kliva in i rollen som VD. Under hos-
ten har vi tagit arbetet med att bygga det nya Xavitech
vidare och i det arbetet har bolagets finansiering statt
fortsatt hogst pa agendan. Ytterligare en foretrades-
emission har beslutats och genomforts. Arbetet med

att vidareutveckla och effektivisera de administrativa
processerna har varit en annan viktig fraga och bland
annat har en ny hemsida laserats i syfte att ge tydlig och
lattillganglig information till foretagets agare och dvriga
intressenter.

Den foretradesemission som beslutades den 24 augusti
tecknades till ca 45% procent och innebar att bolaget
tillfordes ca 13 mkr fore emissionskostnader. Den stérsta
agaren Empir Group tecknade sin andel pro rata genom
kvittning pa sin fordran pa Xavitech, en fordran som
uppstod i samband med att Xavitech forvarvade 75 000
aktier i Frontwalker Group fran Empir Group AB den

6:e december 2019. Detta innebar att Empir Group nu
innehar ca 58% av aktierna och résterna i Xavitech, samt
att den skuld till Empir Group som efter forvarvet av
49% i Frontwalker hosten 2019 uppgick till 29,1 mkr nu
ar amorterad till kvarvarande ca 1,5 mkr i rantebarande
skulder.

Men hosten har aven inneburit en fortsatt kamp

mot Covid-19 och vi upplever att klimatet pa IT-
konsultmarknaden har hardnat betydligt till foljd av
pandemin. Effekterna marks nu inom vart intressebolag
Frontwalker Group i form av att antalet forfragningar pa
marknaden sjunker vilket i sin tur lett till att timpriserna
pressats nedat. Trots att en viss lattnad kunnat skonjas
efter sommaren beddémer vi att gruppen kommer att
leverera bade lagre omsattning och lagre resultat an
budgeterat for aret. Nagot som under 2020 inte paver-

kar den utdelning vi har raknat med fran vart intressebo-
lag Frontwalker.

Det positiva ar att omstallningen till och den ¢kade ac-
ceptansen for distansarbete som vi nu ser pa manga hall
i samhallet bedéms kunna gynna Frontwalkers affarsmo-
dell, ett helhetsataganden kring systemutveckling och
systemforvaltning. Distansarbete medfoér att foretagens
geografiska placering i forhallande till kundens spelar
mindre roll ndgot som 6ppnar upp foér nya affarsmoj-
ligheter men aven riskerar att bidra till 6kad konkurrens
lokalt.

Den nedgang som vi sag i forsaljningen for Xavitech
Micropumps under forra kvartalet har gladjande nog
vants. Vandningen forklaras i huvudsak av okad forsalj-
ning till befintliga kunder som kom igang igen under
slutet av sommaren. Mojligheterna till nykundsbearbet-
ning och nyforsaljning har dock varit valdigt begransade
med anledning av Covid-19-pandemins framfart och
restriktionerna runt om i varlden nagot som riskerar att
fa konsekvenser pa forsaljningen pa langre sikt.

Nu nér varlden, Europa och aven Sverige aterigen ser
en snabbt dkande smittspridning och nar allt fler lander
och regioner tvingas till nya restriktioner ar de langsik-
tiga konsekvenserna av pandemin fortsatt svara att be-
doma. Med detta i beaktande ar var bedémning fortsatt
att bada verksamheterna kommer ha svart att uppnas
sina tillvaxtmal for aret och att de foljaktligen kommer
att ga ur 2020 med nagot lagre omsattning &n vad som
lag till grund for de tredrsplaner som tidigare kommun-
icerats for Xavitech respektive Frontwalker Group.

Pa lite langre sikt ar bedomningen anda fortsatt att vi i
stort foljer den plan rérande de finansiella mal for 2022
som kommunicerades i slutet av 2019 men att affars-
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risken aterigen Okar nagot. Forutsatt att det avtal som
Xavitech ingatt med Empir Group den 6:e november om
forvarv av resterande 51% i Frontwalker Group godkéanns
av bade saljarens och koparens aktieagare, kommer nya
finansiella mal tas fram och kommuniceras av styrelsen
nar osakerheten i var omvarld forhoppningsvis klarnat.

Det ar gladjande att vi lyckats forvarva resterande aktier
i vart stora intressebolag. Transaktionen kommer att
innebara att Frontwalker infor 2021 kommer att vara ett
helagt dotterbolag till Xavitech. Xavitech kommer dar-
med redan nasta ar att konsolidera en arsomsattning en
bra bit 6ver 100 mkr med en acceptabel vinstniva. Det
ska bli spannande att fran denna utgangspunkt fortsatta
att trimma vara resultat och expandera genom forvarv.

Lena Sundsvik, VD
Stockholm, 12 november 2020



FINANSIELL INFORMATION

VERKSAMHETEN

Xavitech AB bestar av tva verksamheter som bedrivs
dels i det 49%-iga innehavet i Frontwalker Group AB och
dels i det helagda dotterbolaget Xavitech Micropumps
AB.

Frontwalker Group erbjuder resurs- och kompetensfor-
starkning inom systemutvecklingsprocessens alla faser,
helhetsataganden kring utveckling och férvaltning av
stora kundspecifika IT-system samt tjanster for be-
manning av IT-support. Verksamheten bedrivs i sjalv-
standiga dotterbolag med lokal narvaro i Stockholm,
Uppsala, Malmé och Sundsvall och sysselsatter ca 120
medarbetare.

Xavitech Micropumps AB tillverkar och saljer en unik
skalbar pumpteknologi som har sitt huvudsakliga
anvandningsomrade inom gasanalys for miljo-, indu-
stri- och medicintekniska produkter. Med ett patenterat
inbyggt, optiskt styrsystem och intelligent mjukvara
erhalls marknadsledande livslangd och unika mojligheter
till anpassade funktionslésningar, miniatyrisering och
kostnadsrationalisering.

FINANSIELLA MAL

Xavitech-koncernen har antagit féljande finansiella mal:
- Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvaxtstrategi
och vara vinst- och utdelningsmaximerande.

- Xavitech ska na cirka 8 miljoner kronor i omsattning i
slutet av 2022.

- Xavitechs EBT ska uppga till cirka 8 miljoner kronor i
slutet av 2022.

Effekterna av Corona-pandemin paverkar liksom alla
andra foretag aven Xavitech, och osékerheten kring
foljdverkningarna for Xavitech-koncernen och affarsris-
ken i de kommunicerade malen ar stor. Xavitech foljer

utvecklingen av pandemin och kommer inte att anta
eventuell ny strategi eller nya finansiella mal innan
marknadssituationen har stabiliserats och pandemins
effekter pa Xavitech kan 6verblickas. Om styrelsen
beslutar att justera tidigare kommunicerad strategi och/
eller finansiella mal kommer detta att kommuniceras av
Xavitech.

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen under tredje kvartalet for kon-
cernen uppgick till 1126 Tkr (671 Tkr), vilket ar en

okning med 68 % fran samma period forra aret.
Nettoomsattningen for hela perioden uppgick till 2 809
Tkr (2 633 Tkr), vilket ar en 6kning med 7%. Effekterna av
Covid-19 pa verksamheten inom Xavitech Micropumps
var pataglig under arets forsta 6 manader. Under tredje
kvartalet har aktiviteten okat hos bade nya och aterko-
pande kunder, vilket bidragit till hogre forsaljning.

RORELSERESULTAT

Koncernens rorelseresultat for tredje kvartalet uppgick
till -1109 Tkr (-2 204 Tkr), vilket ar en forbattring mot
samma period i fjol. Skillnaden gentemot forra aret
forklaras dels av den hogre forsaljningsaktiviteten i
Xavitech Micropumps och dels av att en engangsned-
skrivning av materiella/immateriella anlaggningstill-
gangar samt lager skedde i samband med foéregaende ars
genomforda omorganisation, dar pumpverksamheten
overfordes till dotterbolaget. Andra poster som paver-
kar periodens resultat ar att andelen i intressebolaget
Frontwalker Group tillkommit samt att moderbola-

get 6kat sin kostnadsbild for att anpassa struktur och
processer till en lamplig niva for en storre verksamhet.
Rorelseresultatet for arets forsta nio manader uppgick
for koncernen till -763 Tkr (-3 074 Tkr), vilket ar en for-
battring med 2 312 Tkr mot samma period féregaende ar.
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OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rérelseintakter under tredje kvartalet uppgick till
-59 Tkr (92 Tkr). Ovriga rérelseintakter for hela perioden
uppgick till 202 Tkr (322 Tkr).

INVESTERINGAR

Investeringar har under tredje kvartalet skett i immate-
riella anlaggningstillgangar med - (1) Tkr, i materiella an-
laggningstillgangar med - (-) Tkr och i finansiella anlagg-
ningstillgdngar med - (-) Tkr. For hela perioden uppgar
investeringar i immateriella anlaggningstillgangar med -
(84) Tkr, i materiella anlaggningstillgangar med - (32) Tkr
och i finansiella anlaggningstillgangar med 100 (10) Tkr.

KASSAFLODE

Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten
under tredje kvartalet uppgick till -2 128 (-220) Tkr, vilket
framst beror pa reglering av kostnader relaterade till de
genomforda emissionerna beslutade i februari och i maj
nu har skett. Hogre lagernivaer samt den hogre forsalj-
ningsaktiviteten jamfort med samma period foregaende
ar paverkar den l6pande verksamhetens kassaflode for
perioden. Erlagd ranta for lan hanforligt till forvarvet av
49% i Frontwalker Group, uppgick till 203 Tkr. Kvartalets
kassaflode uppgick till -802 (+3 889) Tkr, avvikelsen
beror framst pa féregaende ars genomfoérda foretra-
desemission under samma period. Ovriga poster som
paverkar kassaflodet for kvartalet ar periodens rérelse-
resultat, amortering pa lan till Empir Group 245 Tkr samt
inbetalning av emissionslikvid 1756 Tkr fran foretradese-
missionen beslutad den 20:e maj.

Koncernens kassaflode for hela perioden fran den (6-
pande verksamheten uppgick till -360 (-758) Tkr, framst
pga utdelning fran intressebolaget Frontwalker 3 430
Tkr. Erlagd ranta pa an till Empir Group uppgick till 1265
Tkr. Samtidigt ar rorelseresultatet nagot samre jamfort



med foregaende ar, bland annat pa grund av genomfor-
da strukturfoérandringar i moderbolaget. Kassaflodet fran
hela perioden uppgick till -1171 (+3 059) Tkr, huvudsakli-
gen forklarat av amortering pa lan till Empir Group 4 493
Tkr och utdelning till aktieagarna 1920 Tkr.

RORELSEKAPITAL OCH BELANING
Rorelsekapitalet uppgick till 1089 (471) Tkr. Det har skett
en okning kundfordringar och évriga fordringar sam-
tidigt som roérelseskulderna varit oférandrade jamfort
med samma period féregaende ar.

Kortfristiga skulder for [an uppgick till 13 497 (-) Tkr och
de langfristiga lanen uppgar till - (-) Tkr. Lanet har tidi-
gare varit uppdelat i en lang- samt kortfristig del, men i
och med Empir Groups tecknande av aktier i foretrade-
semissionen genom kvittning mot befintligt lan, ar hela
beloppet att anse som kortfristigt.

Under hela perioden har amortering skett med 12 639
(1534) Tkr, varav 8 146 Tkr har skett genom kvittning av
fordran.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 3 240 (4 411,
2019-12-31) Tkr och outnyttjade krediter uppgick till
1000 (1000, 2019-12-31) Tkr.

EGET KAPITAL

Eget kapital uppgick den 30 september 2020 till 18 195
(11199 per 2019-12-31) Mkr, vilket motsvarar 0,83 (0,98) kr
per utestaende aktie baserat pa 22 019 966 aktier. Det
finns inga utestaende aktier, optioner eller konvertibel-
program per den 30 september 2020.

AKTIEN

Xavitechs aktiekapital per 2020-09-30 ar férdelat

pa 500 000 A-aktier och 21519 966 B-aktier med ett
kvotvarde om 0,30 SEK. A-aktierna ger ratt till 2 roster
per aktier och B-aktierna 1rost per aktie, och lika ratt till

vinst i bolaget. B-aktien handlas sedan den 29 mars 2017
pa NGM Nordic SME under kortnamnet XAVI B och med
ISIN-kod SE0003088541.

PERSONAL

Antalet anstallda vid periodens utgang var 5 (5 per den
31 december 2019). Medelantalet anstallda under perio-
den uppgick till 5 (6).

AGARSTRUKTUR

Per den 30 september 2020 hade Xavitech AB (publ) 3
agare med ett innehav motsvarande fem procent eller
mer av roste- eller kapitalandelen i bolaget, totalt agde
dessa 53,43 % av rosterna och 54,42 % av kapitalet i
bolaget. Den pagaende foretradesemissionen var per
detta datum annu ej registrerad och paverkar darfor ej
ovanstaende berakningar. Per den 30 september 2020
hade Xavitech AB (publ) cirka 510 aktieagare.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstaende har skett under
perioden.

HANDELSER UNDER PERIODEN

Den 15 juli 2020 offentliggjorde styrelsen i Empir Group
att man valt att utnyttja sin foretradesratt i den paga-
ende emissionen, beslutad av styrelsen i Xavitech den
20 maj 2020, vilket innebar att Empir Group tilldelades
4 614 500 B-aktier.

Den 20 augusti 2020 utsag styrelsen styrelseledamoten
Lena Sundsvik som ny VD fér Xavitech. Lena Sundsvik
tilltradde med omedelbar verkan och ersatter Torbjorn
Skog som pa egen begaran dnskat lamna for att foku-
sera pa Xavitechs intresseforetag Frontwalker Group
AB dar Torbjorn Skog fortsatt ar VD och koncernchef.
Lena Sundsvik driver Verksamhetspartner Lena Sundsvik
AB och éar styrelseledamot i Xavitech, Nodeus Group
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och Skawen Holding AB. Lena Sundsvik ager inga aktier i
Xavitech.

Den 24 augusti 2020 beslutade styrelsen i Xavitech, med
stdd av bemyndigandet fran arsstamman den 15 maj
2020, att genomfoéra en emission med foéretradesratt om
hogst 22 019 966 aktier av serie B till en teckningskurs
om 1,30 kr per aktie. Teckningskursen motsvarade en
premie om cirka 4,48 procent jamfort med stangnings-
kursen for Xavitechs aktie av serie B den 21 augusti 2020.
Givet att emissionen fulltecknades skulle bolaget till-
foras ca 28,6 Mkr fore emissionskostnader. Syftet med
emissionen var primart att aterbetala kvarvarande del av
Xavitechs forvarvsslan, vid emissionstillfallet uppgaende
till ca 13,7 Mkr. Bolagets storsta aktieagare, Empir Group
AB, som representerar ca 41,8 % av aktierna och ca
42,4% av rosterna i Xavitech, atog sig att utan kostnad
for bolaget teckna sin pro rata-andel av foretradesemis-
sionen, vilket motsvarade en nyinvestering i Xavitech
om minst ca 12 Mkr. Teckningsatagandet motsvarade ca
41,8% av foretradesemissonen.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Den 14 oktober offentliggjorde styrelsen i Xavitech ett

EU-tillvaxtprospekt. Prospektet har upprattats med an-
ledning av den beslutade foretradesemissionen och har
godkants och registrerats av Finansinspektionen.

Den 2 november 2020 offentliggjordes utfallet av fore-
tradesemissionen beslutad av styrelsen den 24 augusti
2020. Emissionen tecknades till totalt 44,89 procent och
Xavitech tillfors darmed 12,85 Mkr fére emissionskostna-
der, varav 11,98 Mkr erlaggs genom kvittning av fordran
pa Xavitech. Empir Group AB:s fordran pa Xavitech som
uppstod i samband med att Xavitech férvarvade 75 000
aktier i Frontwalker Group AB fran Empir Group AB den
6 december 2019. Féretradesemissionen innebar att
Xavitechs aktiekapital 6kar med 2 965 437,60 kr, fran 6
605 989,80 kr till 9 571 427,40 kr, genom nyemission av



9 884 792 nya aktier av serie B. Efter foretradesmissi-
onen kommer antalet aktier i Xavitech att uppga till
500 000 aktier av serie A och 31404 758 aktier av serie
B. De nya aktierna beraknas registreras av Bolagsverket
omkring den 11 november 2020.

Den 6 november 2020, ingick Xavitech avtal med Empir
Group om forvarv av 77 955 aktier i Frontwalker Group.
Kopeskillingen uppgar till 25 500 000 kr. Betalning for
de forvarvade aktierna i Frontwalker erlaggs genom
saljarrevers. Saljreversen l6per med ranta enligt en arlig
rantesats om 6,7 procent intill dess skulden i dess helhet
har aterbetalats. Avtalet ar villkorat av godkannande

av saval Xavitechs som saljarens aktieagare eftersom
forvarvet ar att betrakta som en narstaendetrans-
aktion enligt 16a kap. 7 § aktiebolagslagen. Xavitech
kommer efter transaktionen att aga samtliga 152 955
aktier i Frontwalker, vilket innebar att Xavitech kom-
mer att konsolidera och rapportera Frontwalker som
dotterbolag.

INFORMATION OM MODERBOLAGET
Moderbolagets verksamhet omfattar finansiering

och dgande av dotterforetaget samt intressebolaget.
Omsattningen for tredje kvartalet uppgick till - (672)
Tkr. Moderbolagets rorelseresultat for perioden upp-
gick till -621(-1802) Tkr. Moderbolagets resultat efter
skatt uppgick till -334 (-1 815) Tkr. Moderbolaget har
investerat - (50) Tkr i aktier i dotter- och intressebo-
lag. Moderbolagets kassaflode uppgick till -513 (3 702)
Tkr, vilket framst beror pa att reglering av kostnader
relaterade till de genomférda emissionerna beslutade
i februari och i maj har skett. Inbetalning av emissions-
likvid fran foretradesemissionen beslutad den 20:e maj
uppgick till 1756 Tkr. Amortering pa lan till Empir Group
245 Tkr.

Omsattningen for perioden januari till september
uppgick till -18 (2 652) Tkr. Moderbolagets rorelse-

resultat for perioden uppgick till -1 600 (-2 597) Tkr.
Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till 680 (- 2
654) Tkr. Moderbolaget har investerat 100 (60) Tkr i akti-
er i dotter- och intressebolag. Moderbolagets kassaflo-
de -1 057 (2 893) Tkr.

Nettot av de kortfristiga fordringarna och de kortfristiga
skulderna uppgick i utgangen av perioden till -12 (387)
Tkr. De rantebarande skulderna uppgick till 13 497 (-) Tkr.

RESULTAT PER SEGMENT

Omsattning Rorelseresultat
Belopp i Mkr Q3 Q1-Q3 Q3 Q1-Q3
Frontwalker Group AB 24,9 93,5 0,1 47
FWG konsolideras €] -24,9 -93,5 - -
Avgar majoritetens andel i FWG - - -0,1 -23
Avskrivning pa goodwill - - -0,5 -15
Resultat fran andel i intressebolag - - -0,5 -0,9
Xavitech Micropumps AB 1,0 30 - -
Xavitech AB - - -0,6 -1,6
Summa 1,0 3,0 -1,1 -0,7
FRONTWALKER GROUP

Klimatet pa IT-konsultmarknaden upplevs har hardnat
betydligt till foljd av Corona-pandemin. Efter att ha
varit relativt forskonade under forsta halvaret upplever
vi nu patagliga effekter av pandemin inom Frontwalker
Group. Antalet forfragningar pa marknaden ar sedan

i varas betydligt farre an normalt, och som en konse-
kvens av det har ocksa timpriserna pressats nedat. For
Frontwalkers del kommer foljden av lagre timpriser

och framforallt utmaningen att skapa tillvaxt i radande
marknadsklimat att innebéra att andra halvaret kommer
att sluta med en lagre omsattning an vi hade budgeterat
for i ar, och foljaktligen ocksa ett lagre resultat.

Frontwalker har dock fortfarande en stark karna av
kunder som inte dragit ned namnvart pa aktiviteten, och
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aven om alla far kampa betydligt hardare an vanligt, gar
det att gora avslut ocksd mot nya kunder. En viss lattnad
kan skonjas pa marknaden efter sommaren, aven om
aterhamtningen gar l[angsamt och fran laga nivaer.

Den omstallning till distansarbete som nu skett i sam-
hallet tror vi pa sikt kommer att 6ka Frontwalkers
mojligheter att hitta kunder som passar for foretagets
modell for helhetsataganden kring systemutveckling
och systemfoérvaltning, med leverans fran hemmakontor.
Frontwalker Group har sedan tidigare en tydligt utta-
lad ambition att 6ka andelen inhouseataganden, och

vi rdknar med att en ©kad acceptans for distansarbete
kommer att underlatta den forflyttningen aven efter
Covid-19.

Distansarbetstrenden innebar ocksa att kunder som
koper in aven enstaka konsulttjanster nu i manga fall
oppnar upp for mojligheten till distansarbete redan vid
upphandlingstillfallet. Detta medfér att de geografis-
ka avgransningarna pa marknaden delvis haller pa att
luckras upp, vilket innebar nya affarsmojligheter men
aven okad konkurrens. Pa en sadan marknad kommer
det att bli an viktigare att utveckla och kommunicera sin
unicitet, bade vad galler teknisk expertis och branscher-
farenhet. Har har Frontwalker Group mojlighet att dra
fordel av det faktum att gruppen bestar av sjalvstandiga
enheter, genom att annu tydligare an idag lyfta fram
den expertis och inriktning som finns hos respektive
verksamhetsbolag.

XAVITECH MICROPUMPS

Pandemin till trots har Micropumps upplevt en ékning
av omsattningen under det tredje kvartalet jamfort
med fjolaret, vilket kanns positivt. Antalet nya for-
fragningar och projekt ar fortsatt starkt reducerade

pa grund av Covid-19s framfart och uppgangen kom-
mer till storsta del fran befintliga kunder, framst inom
Medtech. Flertalet kunder har haft nedstangning under



aret men boérjade starta upp sina verksamheter fran

juli. Med anledning av de férandringar som genomfor-
des pa kostnadsstrukturen under forgaende ar uppvi-
sar Micropumps ett battre resultat per omsatt krona.
Forutsatt att den globala ekonomin aterhamtar sig
under nasta ar och att kunderna startar upp nya utveck-
lingsprojekt ser 2021 ut att fora oss tillbaka pa vagen for
att na de kommunicerade finansiella malen.

XAVITECH AB

Moderbolagets verksamhet har under tredje kvarta-
let praglats av arbetet med att sakra finansieringen av
Frontwalker-forvarvet men aven att sakerstalla ratt
kompetenser i moderbolaget framat. Kostnaderna har
darfor varit nagot hogre under perioden men samtidigt
en minskning fran férgaende kvartal.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Xavitechs verksamhet inkluderar ett antal affarsmassiga
risker och osakerhetsfaktorer typiska for en verksamhet
inom svensk industri samt en verksamhet inom tjans-
tesektorn. En redogorelse for koncernens vasentliga
finansiella och affarsmassiga risker aterfinns pa sidan
27-29 i arsredovisningen for 2019. For verksamheten i
Frontwalker Group AB aterfinns en beskrivning av risker-
na pa sidan 51-52 i arsredovisningen fér Empir Group AB
fran 2019.

Varldsekonomin har paverkats kraftigt av spridning av
Covid-19 till manga lander bland annat Sverige. Inom
Frontwalker Group har vi sett en minskad aktivitet pa
kundsidan, i forsta hand kopplad till den allmanna osa-
kerheten kring det kommande konjunkturella laget och
att vara kunder kortsiktigt har prioriterat omedelbara
praktiska problem i sina verksamheter och agnat min-
dre uppmarksamhet at langsiktiga utvecklingsprojekt.
Givet befintlig kundmix bedémer vi daremot risken for
omfattande direkta effekter av Covid 19-pandemin som
begransad. De sektorer Frontwalker i dagslaget levererar

mest till ar E-hélsa och offentlig sektor och koncernen
har ingen exponering alls mot tex rese- eller restaurang-
branschen. Aven inom Xavitech Micropumps har verk-
samheten paverkats av den pagaende pandemin som
lett till en global ekonomisk nedgang. Under senaste
kvartalet har omsattningen okat och vi har markt en viss
uppgang hos befintliga kunder.

Sveriges regerings olika stodpaket har under arets forsta
nio manader givit Xavitech 302 Tkr och Frontwalker
3404 Tkr i stod for att hantera de utmaningar som kon-
cernen stalldes infor med minskade kostnader genom
sankta arbetsgivaravgifter, korttidspermitteringar och
minskade sjuklonekostnader. | dagslaget har en stor del
av stodatgarderna avtagit.

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktérens uppfattning ar
att denna rapport ger en rattvisande 6versikt av mo-
derbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhets-
faktorer som koncernen star infor. Denna rapport har ej
varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Harndsand den 12 november 2020
Xavitech AB (publ)

Styrelsen

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER
Kvartalsrapporten upprattas med tillampning av arsre-
dovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 20121 (K3).

KOMMANDE RAPPORTER

Bokslutskommuniké 2020 2021-02-18
Delarsrapport jan-mars 2021 maj
Delarsrapport april- juni 2021 augusti






RESULTATRAKNING | KONCERN

2020-06-01 2019-06-01 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01

2020-09-30 2019-09-30 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31

Nettoomsattning 1126 671 2 809 2633 3343
Aktiverat eget arbete - - - - 804
Ovriga intakter -59 92 202 322 386
Summa intakter 1068 763 3012 2955 4533
Kostnad salda varor -249 -245 -566 =71 -1685
Ovriga externa kostnader -700 -378 -1700 -1060 -1553
Personalkostnader -690 -736 -2306 -2 520 -3 381
Avskrivningar -24 -1608 -73 -1738 -1763
Resultatandel i intressebolag -513 - 871 - -881
Rérelseresultat -1109 -2204 -763 -3 074 -4730
Finansiella poster

Ranteintakter o liknande intakter - - - 1 1
Rantekostnader o liknande kostnader -203 -13 -1151 -58 -245
Resultat efter finansiella poster -1312 -2217 -1914 -3131 -4 974
Skattekostnader - - - - -
PERIODENS RESULTAT -1312 -2217 -1914 -3131 -4 974
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BALANSRAKNING | KONCERN

TILLG,&NGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER 2020-09-30 2019-09-30  2019-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL

Immateriella anldaggningstillgangar Aktiekapital 6 606 1780 1780
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten - 2 1 Ovrigt tillskjutet eget kapital 47 656 37249 43572
Patent och varumarken 161 203 191 Annat eget kapital inklusive - - -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 161 204 192 Periodens resultat -36 067 -32 306 -34153
............................................................................................. Summa eget kapital 18 195 6723 11199
Materiella anldggningstillgdngar — eeeeererecaceteteeietatetitititttettititttttttttititttttttttttttttttttttttattttttttttntnne
Inventarier verktyg och installationer 144 200 186 Langfristiga skulder

Summa materiella anlaggningstillgangar 144 200 186 Skulder till kreditinstitut - - -
............................................................................................. Ovriga langfristiga skulder - - 18 000
Finansiella anldggningstillgangar Summa langfristiga skulder 0 0 18 000
Andelar i intressebolag 27 056 - DO 5]5  ceccccccccccccccccccccccsccccssssccccccscssscsessasscccscsscssccssassssccsccsssssccsesnnssses
Andra langfristiga fordringar 2 42 42 Kortfristiga skulder

Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 058 42 29 557 Skulder till kreditinstitut - - -
Summa anlaggningstillgangar 27 363 446 29 935 Kortfristig del av langfristiga skulder 13 497 - 8158
--------------------------------------------------------------------------------------------- LeVGrantOl’SSkUlder 523 39" 84"
OMSATTNINGSTILLGANGAR Ovriga kortfristiga skulder 126 133 120
Varulager mm Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 539 708 1127
Ravaror och férnédenheter 1036 1054 936 Summa kortfristiga skulder 14 685 1232 10 246
Summa varulager 1036 1054 936

............................................................................................. SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32 880 7 955 39 445
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 723 435 856

Aktuella skattefordringar 15 42 33

Tecknat ej inbetalt eget kapital - - 3001

Ovriga kortfristiga fordringar 302 65 174

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 201 107 99

Summa kortfristiga fordringar 1241 649 4163

Kassa och Bank 3240 5806 44M

Summa kassa och bank 3240 5806 441

Summa omsattningstillgangar 5517 7508 9 510

SUMMA TILLGANGAR 32880 7 955 39 445
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERN

Aktiekapital

Ovrigt Annat eget ka-

tillskjutet  pital inklusive
kapital  3rets resultat

Summa eget
kapital

Ingdende balans 2020-01-01 1780 43 572 -34 153 1199
Nyemission 4 826 8 880 - 13706
Emissionskostnader - -2 875 - -2 875
Utdelning - -1920 - -1920
Periodens resultat - - -1914 -1914
Belopp vid periodens utgang (2020-09-30) 6 606 47 656 -36 067 18 195

Aktiekapital

Ovrigt  Annat eget ka-

tillskjutet  pital inklusive
kapital  arets resultat

Summa eget
kapital

Ingadende balans 2019-01-01 890 32662 -29175 4377
Nyemission 890 5044 - 5934
Emissionskostnader - -457 - -457
Periodens resultat - - -3 131 -3131
Belopp vid periodens utgang (2019-09-30) 1780 37 249 -32306 6723
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NYCKELTAL | KONCERN

2020-07-01 2019-07-01 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01

2020-09-30  2019-06-30 2020-09-30  2019-09-30 2019-12-31

Nettoomsattning 1126 671 2 809 2633 3343
EBITDA -1085 -596 -690 -1336 -2 967
Rorelseresultatet (EBIT) -1109 -2 203 -763 -3 074 -4 730
Periodens resultat -1312 -2216 -1914 -3131 -4 974
Resultat per aktie* -0,06 -0,50 -0 -0,91 -1,22
Antal aktier vid periodens slut 22 019 966 5934 442 22 019 966 5934 442 5934 442
Genomsnittligt antal aktier for perioden 21496 561 4 418 579 16 704 608 3456323 4 072 800
Soliditet 55% 85% 55% 85% 28%
Aktiekurs 1,18 kr 1,79 kr 118 kr 1,79 kr 1,00 kr

*Berdknat pa genomsnittligt antal aktier
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KASSAFLODESANALYS | KONCERN

2020-07-01 2019-07-01 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01

2020-09-30 2019-09-30 2020-09-30 2019-09-30  2019-12-31

Den l6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -1109 -2203 -763 -3 074 -4735
Avskrivningar/Nedskrivningar 24 1607 73 1738 1764
Ovriga poster som inte paverkar kassaflodet 513 - -871 - 881
Erhallen ranta och utdelning 490 - 3430 1 1
Erlagd ranta -203 -13 -1338 -58 -58
Betald skatt 49 39 18 -27 7
Kassafléde fére férandring av rérelsekapital -236 -570 549 -1420 -2140

Féréndring av rérelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete -m 105 -100 120 238
Forandring av kundfordringar -426 -12 133 -13 -435
Forandring av kortfristiga fordringar -n9 341 -230 105 4
Forandring av leverantorsskulder -744 51 -318 340 790
Forandring av kortfristiga skulder -582 -136 -394 10 330
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -2218 -220 -360 -758 -1213

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -1 - -84 -84
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - - -32 -32
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - -100 -10 -1306
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1 -100 -126 -1422

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1643 5477 5685 5477 5834
Amortering -267 -1367 -4 515 -1534 -1535
Utdelning - - -1920 - -
Langfristig fordran 40 - 40 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1416 4110 - 3943 4299
Periodens kassaflode -802 3889 -1171 3059 1664
Likvida medel vid periodens bérjan 4042 1917 441 2747 2747
Likvida medel vid periodens slut 3240 5806 3240 5806 441
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RESULTATRAKNING | MODERBOLAG

2020-07-01 2019-07-01 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01

2020-09-30 2019-09-30 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31

Nettoomsattning - 672 -18 2652 3010
Aktiverat eget arbete - - - - 1
Ovriga intakter - 92 4 333 381
Summa intéakter 0 764 23 2985 3392
Kostnad salda varor - -244 - -7 -813
Ovriga externa kostnader -497 -380 -1207 -1049 -1397
Personalkostnader -124 -736 -416 -2 485 -2 828
Avskrivningar - -1206 - -1337 -1346
Rorelseresultat -621 -1802 -1600 -2597 -2992
Finansiella poster

Resultat fran koncernforetag - - - - -1000
Resultat fran andelar i intresseforetag 490 - 3430 - -
Ranteintakter o liknande intakter - - - 1 1
Rantekostnader o liknande kostnader -203 -13 -1151 -58 -245
Resultat efter finansiella poster -334 -1815 680 -2 654 -4 236
Skattekostnader - - - - -
PERIODENS RESULTAT -334 -1815 680 -2 654 -4 236



BALANSRAKNING | MODERBOLAG

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten - - -

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Patent och varumarken - 203 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 0 203 0
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier verktyg och installationer - 200 -
Summa materiella anlaggningstillgangar 0 200 0
Finansiella anlédggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 850 50 850
Fordringar hos koncernféretag 1263 154 82
Andelar i intressebolag 30 496 - 30396

Andra langfristiga fordringar 2 42 2

Summa finansiella anlaggningstillgangar 32611 246 31330
Summa anlaggningstillgangar 32 611 649 31330
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Ravaror och fornédenheter - 1054 -
Summa varulager 0 1054 0
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 1197 690
Aktuella skattefordringar 15 42 12
Tecknat ej inbetalt eget kapital - - 3001
Ovriga kortfristiga fordringar 237 65 172
Fordringar hos koncernféretag - 18 487
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 188 107 74
Summa kortfristiga fordringar 440 1429 4436
Kassa och Bank 29M 5 591 3968
Summa kassa och bank 291 5591 3968
Summa omsattningstillgangar 3 351 8 073 8 404
SUMMA TILLGANGAR 35962 8722 39734

2020-09-30 2019-09-30  2019-12-31

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 606 1780 1780
Fond for utvecklingsutgifter - 54 -
Pagaende nyemission - - 6 567
Fritt eget kapital

Overkursfond 15 447 4587 8311
Balanserat resultat -720 3913 -
Periodens resultat 680 -2 654 -4 236
Summa eget kapital 22013 7 680 12 422
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - -
Ovriga langfristiga skulder - - 18 000
Summa langfristiga skulder 0 0 18 000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - -
Kortfristig del av langfristiga skulder 13 497 - 8158
Leverantorsskulder 215 200 356
Ovriga kortfristiga skulder 40 133 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 197 708 798
Summa kortfristiga skulder 13 949 1042 9312
Summa eget kapital och skulder 35962 8722 39734



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | MODERBOLAG

Aktiekapital P3gidende Overkursfond Ovrigt fritt

nyemission eget kapital

Summa eget
kapital

Ingaende balans 2020-01-01 1780 6 567 831 -4 236 12422
Nyemission 4 826 -6 567 7136 831 13706
Emissionskostnader - - - -2763 -2 875
Utdelning - - - -1920 -1920
Periodens resultat - - - 680 680
Belopp vid periodens utgang (2020-09-30) 6 606 0 15 447 -40 22013



KASSAFLODESANALYS | MODERBOLAG

2020-07-01 2019-07-01 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01

2020-09-30 2019-09-30 2020-09-30 2019-09-30  2019-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -621 -1802 -1600 -2 597 -2992
Avskrivningar/Nedskrivningar - 1206 - 1337 1346
Erhallen ranta och utdelning 490 - 3430 1 1
Erlagd ranta -203 -13 -1338 -58 -58
Betald skatt 15 39 -3 -27 3
Kassafléde fore forandring av rérelsekapital -319 -570 490 -1345 -1700
Férdndring av rérelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete - 105 - 120 1174
Forandring av kundfordringar - -12 690 -776 -269
Forandring av kortfristiga fordringar -70 130 308 848 305
Forandring av leverantorsskulder -990 -66 -141 150 306
Forandring av kortfristiga skulder -511 55 -373 122 -109
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -1889 -357 974 -881 -293
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -1 - -77 -87
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - - -32 -32
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - -50 -100 -60 -3 084
Avyttrade anlaggningstillgangar - - - - 443
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -51 -100 -169 -2760
Finansieringsverksamheten

Nyemission 1643 5477 5685 5477 5858
Amortering -267 -1368 -4 515 -1534 -1535
Utdelning - - -1920 - -
Langfristig fordran pa koncernforetag - - -1180 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1377 4110 -1931 3943 4323
PERIODENS KASSAFLODE -513 3702 -1057 2893 1270
Likvida medel vid periodens borjan 3424 1889 3968 2698 2698
Likvida medel vid periodens slut 291 5591 291 5591 3968
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INFORMATION OM BOLAGET
Pressmeddelanden, delarsrapporter och drsredovisningar samt dvrig information om Koncernen finns pa www.www.xavitechgroup.se. Bolaget avger ingen
framtidsinriktad prognos i denna rapport.
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