PRESSRELEASE

Stockholm den 28 februari 2007

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2006

e Varyag Resources noterades pa Stockholmsbérsens First North den 7 augusti 2006.

e Publikt erbjudande att teckna aktier tillférde bolaget 441 MSEK ftre emissionskostnader. Totalt
tecknades 8 818 800 aktier.

e  FoOrvarv av 40 procent av aktierna i de ryska skogsbolagen PIK 89, Tuba-Les och Tuba-Lesprom
genom utnyttjande av kdpoptionsavtal i augusti.

e | november traffades avtal att investera 9,7 MUSD i utvecklingen av tre bergmaterialfyndigheter i
Belamorsk.

Handelser efter periodens utgang
e  Efter rapportperiodens slut har avtal ingatts att forvarva en 50 % agarandel i en terminal for lastning av
timmer pa jarnvag for 0,37 MUSD.

e Till ny ledamot i den rddgivande investeringskommittén har utsetts Michail Zadornov, tidigare
finansminister fér den Ryska federationen och nuvarande ordférande och VD fér Vneshtorgbank24.

VERKSAMHET

Varyag Resources skall investera, aktivt forvalta och avyttra investeringar huvudsakligen i onoterade bolag inom
ravarusektorn i Ryssland och i évriga OSS.

Varyag Resources AB ar koncernens moderbolag med séte i Stockholm. Férutom moderbolaget bestar
koncernen av dotterbolaget Varyag Capital (Cyprus) Ltd med séte i Nicosia, Cypern och av Varyag Finance
Gmbh med séte i Zug, Schweiz. Verksamheten inleddes den 1 augusti 2006 och bolaget ar noterat pa
Stockholmsbdrsens First North lista sedan 7 augusti 2006. Investeringarna i Ryssland &gs genom det nybildade
helagda dotterbolaget Varyag Capital (Cyprus) Ltd. Varyag Resources har ingatt ett férvaltningsavtal med Taiga
Capital Ltd som forvaltar bolagets investeringar. Forvaltningsavtalet I6per under en tidsperiod om sju ar fran och
med den 31 juli 2006.

Verksamheten sedan noteringen pa First North

Sedan verksamheten inleddes har bolaget utvarderat ett flertal investeringar inom naturresursomradet. Dessa
har framst varit inom omradena skog, kol och bergmaterial. Bolaget har under hosten investerat i tre
skogsforetag och ett bergmaterialprojekt.

Makrodversikt

Den ryska ekonomin fortsatter att visa hog tillvéaxt, preliminara siffror visar en BNP-tillvaxt pa 6,7 % for 2006.
Som tidigare ar, fortsatter tillvaxten att skifta frAn exportorienterad till andra sektorer, i synnerhet detaljhandels-
och byggnadssektorerna. Under forutsattning att landets politiska utveckling &r stabil vantas tillvaxten fortsatta
p& samma nivéer de narmsta tva till tre aren. Tillvéxtprognoserna for 2007 ligger i omradet fran 5,0 % till 7,5%".
Landet fortsatter att uppvisa ett stort dverskott i bytesbalans och ett betydande budgetdverskott mot bakgrund
av hoga oljepriser och den regressiva oljeskatten som innebér att storre delen av ett oljepris p& USD 26 per fat
Ural rdolja betalas i skatt. Den federala regeringen har ett budgetéverskott som uppgar till 7,4 % av BNP under
2006.

Bytesbalansen uppgick till ca USD 95,6 miljarder for de forsta elva manaderna 2006. Den ryska centralbanken
fortsatter att salja Rubel for att halla en i stort oforandrad valutakurs. Valutareserven uppgick till USD 303
miljarder i slutet av 2006. Darutdver har regeringen ackumulerat ytterligare USD 89,1 miljarder i
Stabiliseringsfonden den 1 januari 2007. Nivaerna for saval producent- som konsumentpris inflationen fortsatter
att sjunka och konsumentprisinflationen blev 9 % fér helaret 2006.
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Year to date inflation - CPI and PPI (Jan 2005 to Dec 06)
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De framsta riskerna fér den ekonomiska utvecklingen utgors av foréndringar av den politiska utvecklingen infor
presidentvalet 2008 samt ett vasentligt och bestdende fall av oljepriser. | bérjan av ar 2007 forefaller bada dessa
risker begransade och ekonomin och aktiemarknaden fortsatter att utvecklas positivt.

Branschutveckling

Skogsprodukter
Efter manga ar av oférandrade eller sjunkande priser, borjade priserna pa skogsprodukter som timmer och

sagade travaror att stiga, en utveckling som inleddes i september 2006 och har fortsatt under 2007. | globala
termer var marknaden for skogsprodukter svag i Nordamerika mot bakgrund av den avtagande aktiviteten pa
byggmarknaden. For vara portféljbolag beddmer vi att de kinesiska och japanska marknaderna ar mer relevanta
for prisutvecklingen. Den kinesiska ekonomin fortsatter att vaxa med tillvaxttal kring 9 % och dven om ekonomin
visar tecken p& 6verhettning i vissa sektorer s ar det svart att se nagot skal till en kraftig avmattning. Likaledes
visar den japanska ekonomin en stark utveckling med en arlig tillvaxttakt pa 4,8 % under det fjarde kvartalet
2006. Som ett resultat av den positiva utvecklingen pé de Asiatiska marknaderna och tillvaxten i den inhemska
ryska ekonomin har priserna pa skogsprodukter 6kat snabbt under de senaste manaderna.

Saljarna pa vara portfoljbolag har informerat oss om att lagernivaerna i Japan och 6stra Ryssland ar mycket
laga och att flera kopare &r villiga att acceptera prishojningar och forskottsbetalning for att sékra leveranser.
Under dessa omstandigheter beddmer vi att det finns utrymme for ytterligare prishéjningar.
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Den ryska regeringen utfardade en ny skogskod i slutet av 2006. Innebdrden av detta dokument &r bl.a. att det
utesluter mojligheten till privat &gande samt att det 6verfor ansvaret for skogen fran den federala
skogsmyndigheten till regionala myndigheter. Av storre vikt &r den nya exporttullen som &r utformad for att
vasentligen eliminera export av rundvirke fran Ryssland. Regeringen har beslutat att exporttullen skall hojas till
som mest EUR 50 per kubikmeter frén april 2009". Detta innebér att export av sdgtimmer blir oldnsamt eftersom
prisnivaerna ex-sagverk idag ligger kring USD 70 per kubikmeter. Avsikten &r att stimulera investeringar i
ségverk inom Ryssland.

En annan viktig utveckling ar inférandet av jarnvagsterminaler i Irkutskregionen. Detta initiativ har utformats sa
att endast ett begransat antal bolag far tilltrade till jarnvagsvagnar for att transportera sagtimmer till
exportmarknaderna. Detta initiativ har motiverats som ett sétt att fa kontroll p& illegal avverkning men kan i
sjalva verket anvandas som ett satt att extrahera en del av vinsten fran mindre avverkningsféretag av de bolag
som har tillrackligt inflytande att erhalla status av att vara jarnvagsterminal. Lagligheten i detta har ifrdgasatts i
ryska domstolar eftersom det inte vilar pa nagon laglig grund. For att méta den nya situationen har Varyag
beslutat att férvarva en 50 % andel i en jarnvagsterminal fér 0,37MUSD.

Skog
Bolaget har forvarvat ett 40 % agande i tre ryska skogsbolag, PIK 89, Tuba-Les och Tuba-Lesprom. Samtliga

dessa ligger i Ust-ilimsk i Irkutskregionen. Deras sammanlagda tilldtna avverkning uppgar till 1 086 000
kubikmeter per ar och avverkningen ar 2007 véntas uppga till omkring 700.000 kubikmeter. Genom dessa
forvarv har cirka halften av den tillgdngsmassa erhallits som bedoms lamplig for att genomfora en borsnotering.

Dessa skogsbolag vidtar nu atgarder for att 6ka mekaniseringsgraden i avverkningen genom att investera i
skordare samt att 6ka volymen sagade travaror. Synergierna mellan bolagen ar betydande och Varyag har
tillsatt en styrgrupp som identifierar och genomfor atgarder for att expandera verksamheten och hoja
forédlingsgraden. Det internationella varumaérket, Angara, blir det gemensamma varumarket for travaror och
timmer. Tidigare bedrevs i huvudsak manuell avverkning. For att 6ka avverkningsgraden inom ramen for
licenserna har skérdare for ca 3MUSD forvarvats. Dessa ar nu levererade och verksamma i produktionen.

PIK-89

Aktier motsvarande 40 % forvarvades for ca 8,1 MUSD. Av dvriga aktier &ger Vostok Nafta 40 % och ryska
partners 20 %. Omséttningen fér 2006 uppgar till ca 26 MUSD. PIK-89 forvantas bli karnan i en
skogsbolagsgrupp. Bolaget ar ett av de storsta renodlade avverknings- och sagverksbolagen i Irkutsk-regionen.
De arrenden man har tacker en yta av 345 000 hektar. Skogsbestanden &r val belagna med ett genomsnittligt
avstand av 90 km till sdgverken som ligger i direkt anslutning till jarnvagen. Pik-89 har tillstand att arligen
avverka 629 000 m3 rundvirke. Den arliga avverkningen éverstiger 400 000 m3. Genom egna sagverk
produceras ca 100 000 m3 sagade travaror samt 1 800 m3 fingerskarv samt limtrabalk. Omkring 90 % av
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produktionen saljs p& export, framst till Japan, Kina och Mellersta Ostern. Sedan foérvarvet av dgandet har PIK
89 mottagit leverans av en ny Timberjack skérdare som sattes i verksamhet under November 2006. PIK 89
kommer att expandera sin sagverksrorelse under 2007 genom att oka kapaciteten for sorteringen av travaror
och genom forvarv av torkar saval som att oka transportkapaciteten for timmer till avverkningsrorelsen. Dessa
investeringar kommer att finansieras genom kassaflode fran rérelsen samt 6kad skuldsattning.

Tuba-Les

Aktier motsvarande 40 % férvarvades for ca 2,1 MUSD. Av dvriga aktier &ger Vostok Nafta 40 % och ryska
partners 20 %. Omsattningen for 2006 uppgick till ca 2,2 MUSD. Bolaget bedriver en integrerad avverknings-
och sagverksverkrorelse. De arrenden man har tacker en yta av 120 000 hektar. Tuba-Les har tillstand att
arligen avverka 242 000 m3 rundvirke och uttaget ligger for narvarande pa ca 185 000 m3. Vid eget sagverk
produceras ca 22 000 m3 sagade travaror. Logistiskt &r skogarna val belagna med ett genomsnittligt avstand av
ca 50 km till sdgverket. Sedan forvarvet av agandet har Tuba-Les mottagit leverans av en ny Timberjack
skordare som levererades i november 2006. Avsikten ar att oka bade avverkning och produktion av sdgade
travaror under 2007, expansionen kommer att finansieras av kassafléde fran rorelsen och banklan.

Tuba-Lesprom

Varyag forvarvade aktier motsvarande 40 % agarandel for ca 0,7 MUSD. Av 6vriga aktier &ger Vostok Nafta 40
% och ryska partners 20 %. Omsattningen fér 2006 uppgick till ca 1 MUSD. Bolaget forfogar dver
avverkningslicenser uppgaende till 139 000 m3 per ar pa en yta av ca 70 000 hektar. Avverkningen uppgar for
narvarande till ca 109 000m3. Fér narvarande séljs sagtimmer till framst Kina och Japan. Bolaget kommer att
slas samman med Tuba-Les under 2007 och bolagens rérelser har redan integrerats.

Bergsmaterial
| november 2006 traffade Varyag avtal att investera MUSD 2,958 i ett nybildat cypriotiskt bolag, Russian Gravel

Co. Vara ryska partners apporterade in licenser pa brytning av tre bergmaterialfyndigheter och 25 % av aktierna
i det verksamma grusholaget Zalatukha. Som ett resultat av detta kommer Varyag att aga 51 % av aktierna i
Russian Gravel Co. Utdver investeringen i aktier, har Varyag forbundit sig att teckna konvertibla skuldebrev
uppgaende till MUSD 6,742. Lanet kommer att konverteras vid ett antal handelser inkluderande en exitsituation.
For den handelse att lanet konverteras efter fyra ar kommer Varyags dgarandel i Russian Gravel Co att oka till
77 %. Resterande aktier &gs av lokala ryska partners.

De medel som investeras kommer att anvandas for att finansiera utvecklingen av verksamheten vid de tre
bergmaterialfyndigheterna nara Belamorsk i Karelen. Det cypriotiska bolaget har ett antal helagda ryska
dotterbolag som &ager licenser for att bryta de tre bergmaterialfyndigheterna som innehaller kombinerade
reserver uppgéende till 152 miljoner ton kross under det ryska klassificeringssystemet. Fullt utbyggd bedoms
bolaget uppna en arlig produktion av ca 1,5 miljoner ton.

Under bolagsbildningens genomforande, lamnade Varyag ett 6verbryggnadslan till ett ryskt bolag, Belomorski
Karrier. Detta Ian kommer att aterbetalas av medel som erhalles nar konvertibla skuldebrev utges av Russian
Gravel Co i samband med att bolagsbildningen &r slutférd varigenom Belomorski Karrier blir ett helagt
dotterbolag till Russian Gravel Co.

Genom investeringen erhalles en exponering mot den snabbt vaxande anlaggnings- och byggnadssektorn i
Ryssland. Fyndigheterna ar ur logistisk synpunkt mycket val belagna vid bade jarnvag och Belomorsk kanalen.
Den ryska konsumtionen ligger fér narvarande pa ca 150 miljoner ton per ar. Det federala vagbyggnads-
program som Ryssland beslutat om vantas oka efterfrdgan med ca 65 %. Exit-horisonten for denna investering
ar nar den initiala produktionskapaciteten uppnas vilket beréknas ske under 2008. Vid denna tidpunkt ar det
mojligt att besluta om en fortsatt utbyggnad alternativt en exit beroende pa marknadsforhallanden.

Sedan denna investering beslutades, har den ryske partnern genom anbud genomfért en upphandling av
leverant6r av utrustning fér kross och brytning. Upphandlingen resulterade i att kontrakt tecknades med Metso
under januari 2007som leverantdr av utrustning. Leveranser av utrustning och uppstart férvantas ske i slutet av
augusti 2007.

Allmant

Kontinuerligt utvarderas olika projekt inom ravarusektorn. Varyag bedéms ha goda férutsattningar att uppna
malet att vara fullt investerat inom 18-24 manader fran borsnoteringen i augusti 2006. Det finns goda méjligheter
att genomfora forvarv till attraktiva nivaer inom naturresurssektorn. Investeringarna behdver ofta konsolideras
och samordnas for att nd skalférdelar och kapital tillféras for investeringar som ger tillvaxt och expansion. For att
forbereda och skapa forutsattningar for attraktiva prisnivaer i exit-situationer sker en del av vardeutvecklingen
genom att skapa legal och finansiell transparens. Genom transparens skapas ocksa forutsattningar for
finansiering med externt kapital.
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KONCERNEN

Intressebolagen redovisas med ett kvartals férskjutning. Samtliga intressebolag férvarvades under det fjarde
kvartalet varfor inga resultatandelar fran intressebolagen ingar i kommunikén.

RESULTAT

Under forsta halvaret bedrevs ingen verksamhet i koncernen. Koncernen bildades under aret varfor inga
jamforelsesiffror lamnas.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet var negativt och uppgick till - 5 055 TSEK for det fjarde kvartalet och -8 288 TSEK for helaret. |
resultatet ingar orealiserade valutakursforluster med 8 932 TSEK varav cirka halften har atervunnits fram till
rapportdagen. Kursforlusterna ar inte kassaflédespaverkande. Rorelsens kostnader utgors framst av kostnader
fér managementtjanster i Ryssland 2 796 TSEK och kostnader for koncernledning 957 TSEK under det fjarde
kvartalet samt for heléret var kostnaderna for managementtjanster i Ryssland 4 644 TSEK och koncernledning
1582 TSEK.

Finansiella poster
Ranteintakterna for fjarde kvartalet uppgick till 3 538 TSEK och for helaret till 4 828 TSEK.

Skatt och resultat efter skatt
Koncernen har ingen skattekostnad och resultat efter skatt uppgick till -10 559 TSEK fér fjarde kvartalet och
- 12 502 TSEK for heléret. Skattefordran fér ansamlade underskott har inte redovisats.

INVESTERINGAR, FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Investeringar

| oktober forvarvades 40 procent av aktierna i tre ryska skogsbolag PIK-89, Tuba-Les och Tuba-Lesprom i Ust
llimsk for totalt 10,9 miljoner USD.

Investeringar i inventarier uppgick till totalt 34 TSEK for det fjarde kvartalet och till 106 TSEK for helaret.

| november traffades avtal om forvarv av 51 procent av aktierna i ett nybildat ryskt bolag som skapas for att
finansiera utvecklingen av tre bergmaterialreserver nara Belamorsk i Karelen. Investeringen kommer att uppga
till totalt 9,7 MUSD i aktier och konvertibla skuldebrev. Bolagshildningen var pagaende pa balansdagen varfor
investeringen kommer att redovisas under ndstkommande kvartal. | december lamnades 2,1 MUSD i
6verbryggnadslan till det ryska bolaget for investering i utrustning. Lanet aterbetalas av den likvid som Varyag
tecknar konvertibler for nar bolagsbildningen &r klar.

Finansiering

I juli 2006 avslutades ett erbjudande att teckna aktier vilket tillférde bolaget 440 940 000 SEK fore
emissionskostnader. Teckningskursen uppgick till 50 SEK per aktie. Nyemissionen tillférde bolaget

425 470 687 SEK efter emissionskostnader.

Finansiering sker for narvarande med eget kapital. Synligt eget kapital uppgick vid periodens utgang till 413 080
TSEK vilket motsvarade 46,57 kr per aktie och en soliditet om 99,5 procent.

Likvida medel
Likvida medel uppgick p& balansdagen till 316 100 TSEK.

Finanspolicy — valutarisk

For att sdkra bolagets investeringskapacitet har styrelsen beslutat att medel avsedda for investeringar skall
placeras i en korg av valutor bestaende av 35-50% Euro, 35-50% USD samt 0-30% Rubel. N&r beslut om
investering fattas skall belopp motsvarande kopeskillingen sékras i den valuta som likviden skall erlaggas i. P&
balansdagen var 9 734 TUSD sé&krade for kommande beslutade investeringar. Valutakursférandringen mot SEK
pa denna sakring redovisas som forutbetald kostnad p& balansdagen och uppgick till 4 521 TSEK.
Valutaexponeringen pé gjorda investeringar kommer inte att valutasakras. Bolagets valutaexponering
betraffande arlig forvaltningsavgift och moderbolagskostnader ar i SEK.
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HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Intressebolaget Russian Gravel Co har investerat i utrustning fran Metso for ca 1,2 MUSD. Denna utrustning
beddms levereras och installeras i juni 2007 med produktionstart i juli. Intrycket ar att marknaden for kross ar
stark och projicerade volymer bedéms kunna séljas till hdgre priser &n vad som beréknades vid
investeringstidpunkten.

Till ny CFO har Nadja Borisova utsetts. Hon kommer narmast fran Cloetta Fazer och berédknas tilltrada
befattningen i april. Hon ersétter da Gosta Lundgren som &r tempordrt inhyrd CFO.

Radgivande Investeringskommitté

Till ny ledamot i den radgivande investeringskommittén har utsetts Michail Zadornov, tidigare finansminister for
den Ryska federationen och nuvarande ordférande och VD for Vneshtorgbank24. Yegenij Yasin har avgatt som
medlem av kommittén vid arsskiftet.

Avtal har traffats att forvarva en 50 % agarandel i en terminal for lastning av timmer pa jarnvag. Terminalen
ligger vid Ust-ilimsk och hanterar i princip allt jarnvagsgods fran Ust-llimsk. Agarandelen har forvarvats for 0,37
MUSD och innebér ett atagande att investera ytterligare 0,5 MUSD. De regionala myndigheterna beslutat att all
export av sdgtimmer maste ga via en godkand terminal. Detta krav har inforts som ett satt att forsvara illegal
avverkning.

VALBEREDNING

Valberedningen bestar av Varyags styrelseordforande Sven Hirdman som &r sammankallande samt av Hans
Hedstrom frAn HQ Fonder, Per Josefsson fran Zenit, Peter Lind representerande Skrindan och Jérgen Persson
fran Dunross & Co. Viking Kjellstrom frdn SEB Fonder som tidigare utsetts har lamnat valberedningen och
ersatts av Peter Lind. Valberedningen har for avsikt att i god tid fore arsstamman, presentera forslag avseende
val av styrelse samt 6vriga fragor valberedningen har att behandla.

MODERBOLAGET JANUARI — DECEMBER 2006

Resultatet fore skatt uppgick till -7 404 TSEK for fjarde kvartalet och till - 7 385 TSEK for helaret. | resultatet
ingar orealiserade valutakursforluster om 8 932 TSEK.

I maj forvarvades det nybildade Cypriotiska dotterféretaget Varyag Capital (Cyprus) Ltd for 26 TSEK. Bolaget
tillférdes ett aktiedgartillskott om 80 303 TSEK under det fjarde kvartalet. | december nybildades dotterféretaget
Varyag Finance Gmbh i Schweiz. Anskaffningskostnaden for aktierna uppgick till 124 TSEK motsvarande eget
kapital i bolaget.

Investeringar i inventarier uppgick till 34 TSEK under det fjarde kvartalet och 106 TSEK for helaret.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 315 041 TSEK.

ORGANISATION

Styrelsen bestar av styrelseordférande Sven Hirdman, ledaméterna Agneta Dreber, Thomas Krishan, Pia
Rudengren, Johan Unger och Torbjorn Gunnarsson. Torbjérn Gunnarsson &r tillika bolagets verkstallande
direktor.

AKTIEN

Varyag-aktien noterades pa Stockholmsborsens First North den 7 augusti 2006. Handel sker under beteckning
VARY och en borspost bestar av 100 aktier. Kursen vid noteringstillfallet uppgick till 50 kronor.

Genom det publika erbjudandet och paféljande nyemission i augusti 2006 dkade bolagets aktiekapital med
88 188 TSEK till 88 688 TSEK och antalet aktier uppgar till 8 868 800.

Omsattningshastigheten i aktien uppgick under 2006 till ca 120 %. Den genomsnittliga dagsomsattningen
uppgick till 40 000 aktier motsvarande ca 2 miljoner kronor. Den genomshnittliga skillnaden mellan kép och
séljkurs var ca 1 %.

Vid periodens slut var borskursen fér Varyag Resources aktie 57,25 kronor och borsvardet cirka 508 MSEK.
Antalet aktiedgare var 1 979.
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Storsta aktiedgare den 31 december 2006 enligt VPC

Agare Antal Andel %
Skrindan AB 885 000 9,98
Staffan Rasjo 800 000 9,02
HQ Rysslandsfond 789 900 8,91
Fonden Zenit 589 000 6,64
Dunross & Co 400 000 4,51
CS SEC (Europé) Ltd 369 000 4,16
EFG Private Bank SA 280 000 3,16
Perj Forvaltnings AB 200 000 2,26
Euroclear Bank S.A/N.V 181 800 2,05
Johan Rapp 134 000 1,51
UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstamman att ingen utdelning lamnas.

ARSSTAMMA
Arsstamma kommer att hallas fredagen den 1 juni kl. 15.00 i Forum lokalen hos Salén Konferens &
Matsalar, Norrlandsgatan 15, Stockholm.
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Resultatrakning koncernen

2006 2006
Belopp i TSEK 1/10-31/12 1/1-31/12
Ovriga intékter 71 71
Rorelsens kostnader -5 126 -8 359
Rorelseresultat -5 055 -8 288
Réanteintakter 3538 4828
Valutakursforluster -9 042 -9 042
Resultat efter finansiella poster -10 559 -12 502
Skatt p& periodens resultat - -
Periodens resultat -10 559 -12 502
DATA PER AKTIE
2006 2006
1/10-31/12 1/1-31/12
Resultat, kr -1,19 -4,16
Eget kapital, kr 46,57 46,57
Borskurs, kr 57,25 57,25
ANTAL AKTIER
2006 2006
1/10-31/12 1/1-31/12
Vid periodens borjan 8 868 800 1000
Vid periodens slut 8 868 800 8 868 800
Genomsnittligt antal aktier 8 868 800 3006 061

Definition av nyckeltal
Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget Kapital per aktie
Redovisat eget kapital i relation till antalet aktier vid periodens utgang.
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Balansrakning koncernen

2006

Belopp i TSEK 31/12
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Inventarier 106
Andelar i intresseforetag 77 786
Summa anlaggningstillgangar 77 892
Omsattningstillgdngar
Ovriga omséttningstillgangar 21 061
Kassa och bank 316 100
Summa omsattningstillgangar 337 161
Summa tillgangar 415 053
Eget kapital och skulder
Eget kapital 412 991
Ej ranteb&arande skulder 2 062
Summa eget kapital och skulder 415 053
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2006 2006
Belopp i TSEK 1/10-31/12 1/1-31/12
Ing&ende eget kapital 426 044 100
Nyemissioner - 441 340
Emissionskostnader -405 -15 869
Ovillkorat aktieéagartillskott 0 2 000
Omrékningsdifferens -2 089 -2078
Periodens resultat -10 559 -12 502
Eget kapital vid periodens slut 412 991 412 991
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Kassaflodesanalys koncernen

2006 2006
Belopp i TSEK 1/10-31/12 1/1-31/12
Resultat efter finansiella poster -10 559 -12 502
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet mm 8 936 8 946
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -1 623 3556
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -5 526 -4 385
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 149 -7 941
Investeringar i dotterbolag - -26
Investeringar i kontorsinventarier -38 -110
Investeringar i finansiella tillgangar -94 362 -94 362
Kassaflode fran investeringsverksamheten
-94 400 -94 498
Nyemissioner -405 425471
Aktiedgartillskott 0 2 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -405 427 471
Periodens kassafléde -101 954 325032
Likvida medel vid periodens bérjan 426 986 -
Kursdifferens i likvida medel -8 932 -8 932
Likvida medel vid periodens slut 316 100 316 100

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké &r upprattad enligt de redovisningsprinciper som anges i delarsrapport per 30
september 2006 med undantag fér redovisning av intressebolagsandelar vilket kommenterats ovan i rapporten
under koncernen.
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Stockholm den 28 februari 2007
Varyag Resources AB (publ)

Styrelsen

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Torbjorn Gunnarsson, verkstallande direktor, 070-486 17 18.

KOMMANDE INFORMATION

Delarsrapport per den 31 mars 2007 31 maj 2007
Arsstamma 1 juni 2007
Delarsrapport per den 30 juni 2007 30 augusti 2007
Delarsrapport per den 30 september 2007 29 november 2007

Varyag Resources AB (publ) org nr 556694-6421
Biblioteksgatan 6, 111 46 Stockholm
Telefon 08-771 85 00

e-post: info@varyag.se hemsida: www.varyag.se

' UBS Investment Research, Russia Economic Comment — 24™ Jan 2007
" Government Decision signed 5th February 2007.
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