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Bokslutskommuniké 2013
Kista 2014-02-27

Bokslutskommuniké 2013 — Sivers IMA i framkant av
den tekniska utvecklingen

* Periodens nettoomsattning uppgick till KSEK 12 635 (15 645)

e Periodens resultat uppgick till KSEK -12 325 (-5 847)

e Resultat per aktie: SEK -0,77 (-0,48)

e Eget kapital per aktie: SEK 1,43 (0,90)

*  Pabérjar serieproduktion

* Genomfoérde nyemission som tecknades till 622 procent sadkerstaller finansieringen
e Tar kostnader for lansering av nasta generations produkter (new)

Verksamheten

Sivers IMA Holding AB (publ) dger 100 procent av dotterbolaget SIVERS IMA AB, en ledande europeisk
leverantor av produkter baserade pa mikro- och millimetervagsteknik. Foretaget ar internationellt erkant
som en stabil hogkvalitetsleverantér. SIVERS IMA har under lang tid utvecklat och levererat
systemkomponenter som bland annat anvands till radioldnkar inom mobil kommunikation, radarsensorer
och testutrustningar.

Sivers IMA Holding AB (publ) ar moderbolaget i en koncern med det heldgda dotterbolaget Sivers IMA AB
samt dotterdotterbolaget Sivers IMA International LLC, registrerat i Delaware USA. | koncernen ingar Trebax
AB som fokuserarar pa mm-vagsteknik for framtagning av radioldnkar och har ett mycket djupt kunnande
inom systemteknik, test och verifiering, certifiering samt produktionsberedning. Sivers IMAs huvudkontor
ligger i Kista utanfor Stockholm.

Denna rapport avser hela koncernens verksamhet under perioden 1 januari 2013 till och med den 31
december 2013. Aktierna i Trebax AB forvarvades formellt sett den 31 december 2013 varfor detta bolags

omsattning inte ingar i resultatrakningen, men ar konsoliderad i balansrakningen.

Handelser under perioden

Samma manad meddelade bolagets styrelse att denna hade for avsikt att byta marknadsplats for handel i
aktierna i Sivers IMA Holding AB (publ). Den 4 februari 2013 flyttades handeln i Sivers IMA-aktien fran
handelsplatsen NGM Nordic MTF till AktieTorget vilket redan har gett battre likviditet och synlighet.

| samband med listbytet meddelades att Sivers IMA skulle genomféra en helt garanterad
foretradesemission riktad till bolagets befintliga aktiedgare med villkoren en ny aktie pa sju gamla till kursen
3,25 kronor. Emissionen som o&vertecknades med 21 procent, tillférde Sivers IMA 5,6 Mkr fore
emissionskostnader. Nyemissionen var genom teckningsforbindelser fran huvudédgare och
styrelseledamoter - som tecknade pro rata - samt garantiataganden, garanterad till 100 %. Flera av
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huvudagarna valde emellertid att avsta sin teckningsratt till investerare som tecknat sig utan stod av
teckningsratter i syfte att 0ka antalet aktiedgare och o6ka likviditeten i aktien. Denna avsikt hade sedan
tidigare meddelats i memorandumet.

Under emissionsperioden valde styrelsen tillsammans med bolagets radgivare att genomféra tva mycket
valbesokta presentationer i Nykoping respektive Stockholm under vilka bolaget och dess verksamhet
narmare forklarades. En sannolik, direkteffekt av dessa moten ar att Sivers IMA i emissionen tillférdes 75
nya aktiedgare. P3 langre sikt har det lett till att bolagets aktie blivit mer likvid.

I och med listbytet har ledningen valt att se 6ver det informationsflode som kommuniceras till allmdnheten
vilket resulterade i en ny hemsida for moderbolaget som lanserades under Q2 2013.

Under slutet av februari 2013 narvarande Sivers IMA pa Mobile World Congress 2013 i Barcelona, varldens
storsta massa for mobilindustrin med mer dn 72 000 professionella besdkare, 1 700 utstallare och mer an
3 400 journalister fran 80 lander. Intresset for radioldnkar som fungerar i millimetervagsomradet, bland
annat for sma celler, ar just nu mycket stort vilket marktes pa méassan. Da Sivers IMAs produkter &r inriktade
pa denna marknad var det ett mycket gott tillflle att presentera bolaget och knyta ett antal nya kontakter,

bade i fraga om samarbeten men ocksa pa kundsidan.

| borjan av mars kunde Sivers IMA meddela att bolaget erhallit en strategiskt viktig fortsattningsorder
géllande leverans av 60 GHz mm-vagsconverter. Ordern ar pa ett 50-tal enheter avsedda for integration i
en kompakt, hogkapacitets-radiolank ar Sivers [IMAs hittills storsta enskilda order inom
millimetervagsomradet. Ordern &ar en mycket viktig milstolpe eftersom det innebar att kunden valt att ga
vidare med Sivers IMAs teknik.

Under mars kunde Sivers IMA dven meddela att bolaget erhallit en order pa 2,4 Mkr avseende den senaste
generationen signalkallor. Bestallningen lades av en nordamerikansk leverantor av testutrustning. Ordern
visar att Sivers IMAs etablerade produkter fortsatter att réna stort intresse samt generera intakter till

koncernen.

I april holl Sivers IMA arsstimma dar beslutades att faststalla den framlagda resultat- och balansrakningen
avseende bolaget, att vinstdisposition skulle ske i enlighet med forslaget i forvaltningsberattelsen samt att
bevilja ansvarsfrihet at verkstallande direktor och styrelsens ledamaéter.

Vidare bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nastkommande
arsstamma fatta beslut om nyemission om hogst 3 000 000 aktier, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna mot kontant betalning och/eller med bestimmelse om apport eller kvittning eller eljest med
villkor. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt skall kunna ske &r att kunna underlitta
erforderlig kapitalanskaffning for att utveckla egna strategiska nyckelkomponenter och skapa battre
forutsattningar for bolaget att méta den 6kande efterfragan pa bolagets produkter. Om nyemission sker
mot kontant betalning med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt skall emissionsvillkoren vara

marknadsmassiga.
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Det andra kvartalet kan sammanfattas med att ett fortsatt stort kundintresse vilket resulterat i bestallningar
av prototyper och forserieleveranser.

Sivers IMA deltog under det andra kvartalet i annu ett framtidsinriktat forskningsprojekt, som
samfinansieras genom EU inom ramen for sjunde ramprogrammet, EU/FP7. Detta projekt, MOSAIC, har
som mal att utvardera och exploatera en ny generation av mikrovagskomponenter och —system baserade
pa spinnelektronik. Fyra europeiska forskningslaboratorium och tre industriella partners deltar, bland annat
Thales Communications & Security S.A.S. och svenska NANOSC i projektet som administreras av CEA,
Frankrike. Sivers IMA deltog i kraft av sin unika kompetens inom oscillator- och millimetervagsteknik.
Bolaget far cirka 2,4 MSEK av sin forskningsbudget finansierad via EU-kommissionen.

Under juni manad kom Sivers IMA att engagera Christer Svensson till bolagets Advisory Board och som
radgivare till ledningen. | den rollen kommer Christer att fokusera pa R & D samt produktstrategier.

Christer Svensson har 40 ars erfarenhet som forskare och larare inom omradet elektroniska komponenter,
sedan 1984 som professor vid Linkopings universitet. Han &r en vérldsledande forskare inom
hoghastighetselektronik och radioelektronik i CMOS-teknik med omkring 200 publicerade vetenskapliga
artiklar. Christer Svensson har varit medgrundare och aktiv i ett stort antal teknikféretag, bland annat
Switchcore och nu senast Coresonic AB. Han har varit gastforskare pa Intel, Oregon och &r nu professor
emeritus vid Linkdpings universitet samt ledamot av Kungliga Vetenskapsakademien.

Det forsta halvaret 2013 avslutades med att Sivers IMA erhéll en bestéllning fran en av de storsta
radiolankstillverkarna utanfér Europa. De enheter som ska levereras &r avsedda att ingd i
demonstrationslankar, och ar en del i kundens utveckling av en ny generation radiolankar.

Under juli manad kunde styrelsen meddela att Sivers IMA AB, det heldgda dotterbolaget till Sivers IMA
Holding AB (publ) erhallit en prototyporder avseende bolagets millimeterconverter for kommunikation pa
E-bandet. Bestdllningen har gjorts for en storre europeisk tillverkare i syfte att utvardera den teknik som
Sivers IMA-koncernen utvecklat. Kunden ar en helt ny bestédllare med potential att komma att lamna
betydande ordrar i framtiden.

Under sommaren har styrelserna fér de bada bolagen Sivers IMA Holding AB (publ) och Trebax Holding AB
undertecknat en avsiktsforklaring om ett samgaende. Trebax arbetar framst med mm-vagsteknik for
framtagning av radiolankar och har ett mycket djupt kunnande inom systemteknik, test och verifiering,
certifiering samt produktionsberedning. Trebax har 7 anstallda och omsatte cirka 10 Mkr. Trebax har sin
huvudsakliga verksamhet forlagd till Goteborgsregionen, dar Sivers IMA ocksa ar verksamt. En gemensam
enhet forstarker narvaron i en region som ar varldsledande inom mikrovagsteknologi. Saval Chalmers och
ett antal storre och mindre foretag bedriver i dag verksamhet i omradet.

De bagge foretagen besitter var for sig varldsledande kompetens inom mikrovagsteknologi och dartill
angransande omraden. Kompetenserna ar emellertid inte Overlappande, utan istdllet kompletterande
varfor samgaendet skapar en koncern med storre bredd och djup an tidigare. Till viss del har Sivers IMA och
Trebax gemensamma kunder, men det ar de bada bolagens 6vertygelse att ett samgaende skulle skapa en
ny koncern som skulle kunna erbjuda kunderna ett bredare kompetens- och produktutbud. Resultat kan
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forvantas bli en hogre omsattning genom den korsforséljningen som kan uppnas nar koncernen bearbetar
befintliga och nya kunder.

En sammanslagen enhet mojliggdr vasentliga kostnadsbesparingar och effektiviseringar inom ledning och
administration. Den starker ocksa forsaljningsorganisationen betydligt. Trebax och Sivers IMA arbetar redan
i dag ndra varandra i kundprojekt och har under de senaste aren kommit att utveckla ett stort émsesidigt
fortroende for varandras verksamheter pa saval expert- som ledningsniva. En gemensam koncern blir en
betydligt starkare aktor pa marknaden och kan komma att erbjuda turn-key I6sningar samt kan komma att
ge utvecklingsstod till féretag som saknar viss specialistkompetens internt. En ny koncern kan hantera
betydligt mer komplexa uppdrag, till exempel 6verta delar av kundernas behov av certifiering och
utveckling. Styrelserna i de bada bolagen bedémer att det finns férutsattningar att kunna oka saval
omsattningen som férbattra marginalerna i den nya koncernen.

Den tidplan for denna affar som de bada bolagens styrelser lade upp under sommaren pabérjades, bland
annat genomférdes en due diligence av bade Trebax och bolagets projekt, i syfte att utvdrdera och utveckla
affarsmajligheterna.

Under oktober 2013 kunde Sivers IMA Holding AB (publ) meddela att bolaget har informerats om att det
rorelsedrivande dotterbolaget Sivers IMA har blivit godkdant for deltagande i EU-projektet MiWaveS
tillsammans med bland annat Nokia Solutions Network Oy. Det &r det femte EU-finansierade projektet som
bolaget fér niarvarande deltar i. Ovriga projektdeltagare ir bl.a. Telecom ltalia S.p.a., Orange SA, Intel
Mobile Communications Gmbh, STMicroelectronics samt VTT Technical Research Center of Finland (VTT).
For alla dessa projekt har Sivers IMA blivit inbjuden pa grund av sin vilkdnda kompetens inom
millimetervagsomradet.

MiWaveS-projektet innebar att Sivers IMA under en trearsperiod tilldelas drygt tva miljoner kronor for sitt
deltagande i ett projekt som har till syfte att anpassa Sivers IMAs E och V bands konverters for att passa i
ett HETNET system, det vill sdga ett backhaul for picoceller som skall fungera i valdigt korta lankar med
mycket hoéga datatakter. Vidare skall Sivers IMA designa i och utvdrdera nya teknologier fér framtida
lagkostnadsbyggsatt for millimetervag.

| oktober kunde Sivers IMA Holding AB (publ) meddela att koncernen genom sitt dotterbolag Sivers IMA AB
erhallit en bestéllning pa en serieorder for omedelbar leverans. Slutkunden &r en stérre europeisk
tillverkare som under aret har utvarderat och testat produkten. Bestéllaren ar ett av de foretag som tidigare
valt att bestédlla bade prototyp- och forserieorder pa millimetervagsconverter fér kommunikation.
Applikationen hos slutkunderna som &r operatérer, ar att kraftigt oka kapaciteten hos den mobila
bredbandsinfrastrukturen. Den nu kommunicerade ordern &r stérre an den for-serieorder som Sivers IMA
nyligen levererade. Sedan tidigare har Sivers IMA Holding kunnat meddela aktiemarknaden att tre av de
fem storsta foretagen inom detta segment har Ilamnat bestdllningar pa Sivers IMAs
millimetervagsconverter.

Med stod av bemyndigade fran arsstamman den 22 april 2013, har styrelsen i Sivers IMA Holding AB (publ)

beslutat om att genomfora en féretradesemission om hogst 988 643 aktier, motsvarande 7 909 144,00
kronor fére emissionskostnader. Vid full teckning kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 494 321,50
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kronor. | det fall emissionen blir 6vertecknad, och om styrelsen sa finner det lampligt, kommer ytterligare
hogst 500 000 aktier, till samma teckningskurs 8,00 kronor per aktie, att emitteras till dem som inte erhallit
tilldelning i féretradesemissionen. Denna overteckningsoption kan vid fullt utnyttjande 6ka aktiekapitalet
med ytterligare hogst 250 000,00 kronor.

| samband med féretradesemissionen fattade styrelsen dven beslut om en riktad nyemission om 375 000
aktier, till kursen 8,00 kronor vilken gjorde att aktiekapitalet kommer att 6ka med 187 500,00 kronor. Denna
emission riktades till ett mindre antal investerare som utan koppling till bolaget.

Sivers IMA Holding AB (publ)s féretradesemission andra nyemission under aret, vars teckningsperiod l16pte
fran den 18 november till den 6 december 2013, 6vertecknades. Teckningsgraden uppgick till 622 procent.
Foretradesemissionen tillférde Sivers IMA cirka 7,9 miljoner kronor fére emissionskostnader. Som en féljd
av den hoga teckningsgraden utnyttjade styrelsen en ratt till dvertilldelning, vilken tillforde bolaget
ytterligare 4,0 MSEK fore emissionskostnader. Genom  foretradesemissionen inklusive
overtilldelningsoptionen kommer Sivers IMA Holding AB (publ)s aktiekapital att 6ka med 681 821,50 kr till
8214 823 kr.

Under det fjarde kvartalet har styrelserna for Sivers IMA Holding AB (publ) och Trebax Holding AB kommit
Overens om att arbeta for att slutféra det tidigare aviserade samgaendet och kombinera Trebax tjanster
och Sivers IMAs produktportfolj samt bearbetning av saval befintliga som nya kunder.

| mitten av december holl Sivers IMA Holding AB (publ) en extra bolagsstimma vid vilken enhalligt
beslutades om att férvarva samtliga aktier i Trebax AB, genom en riktad nyemission dar 850 000 nya
aktier emitterades vilka tecknades av Trebax Holding AB under namnandring till Trefyr AB. Efter
emissionen kom aktiekapitalet i Sivers IMA Holding AB (publ) att uppga till 7 533 001,50 kronor fordelat
pa 15 066 003 aktier. Emissionen innebar en utspadning om cirka 6 procent. Bolagsstdmman fattade
dven beslut om att valja Ronny Wester, ordférande i Trefyr AB (fére detta Trebax Holding) som ny
styrelseledamot i Sivers IMA Holding AB (publ).

Viasentliga handelser efter periodens utgang

Under januari manad har representanter for Sivers IMA-koncernen besokt flera kunder inom tele- och
datakom i Europa, bade nya och gamla, och presenterat den nya Sivers IMA-koncernen och visat vilken
forstarkning och bredd som forvarvet av Trebax innebar. Responsen har varit mycket positivt vilket lett till
djupare diskussioner om affarer. Sivers IMA fortsatter med kundbesék under februari innan bolagets
ledning i slutet av manaden aker till Barcelona och Mobile World Congress.

| slutet av 2013 kunde meddelas att Sivers IMA har gatt Over till serieproduktion av koncernens
millimetervagskonvertrar. Sivers IMA foljer en rullande 12-manaders prognos dar volymerna kommer att
Oka under slutet av 2014. Det &r vart att upprepa vad som sagt tidigare, under 2014 kommer det att ga
leveranser fran Sivers IMAs kund till operatérer for provinstallationer. Bedémningen om volymordrar fran
denna kund under senare delen av 2014 kvarstar. Leveranserna under borjan av 2014 kommer att anvandas
av Sivers IMAs kund till marknadsintroduktion och prov hos operatorer. Den aterkoppling som Sivers IMA
har fatt visar att intresset ar stort for Sivers IMAs kunds nya produkt.
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Trebax AB har tecknat ett specialistavtal med ett varldsledande teknikbolag i Géteborgsregionen och ett
samarbete har inletts. Trebax har dven boérjat ett projekt kring antennteknik pa uppdrag ett av Sveriges
storsta bolag. Bada uppdragen har potential att véxa, vilket tillsammans med 6vriga uppdrag kommer att
krdava nyrekrytering av fler specialister.

Hos R & D inom Sivers IMA ligger fokus dels pa effektivisering av nuvarande generation av konverter och
dels pa att slutfora utvecklingen av nasta generation som kommer att innehalla Sivers IMAs egna chips.
Denna nya generation ska marknadsfrislappas under det tredje kvartalet 2014 nar alla kvalificeringar ar
klara.

Sivers IMA har accepterat att delta i annu ett framtidsinriktat forskningsprojekt, som samfinansieras genom
EU inom ramen for sjunde ramprogrammet, EU/FP7. Sivers IMAs deltagande har foregatts av diskussioner
med Nokia Solutions and Networks och VTT Research Institute, Finland, som framfort 6nskemal om ett
deltagande fran Sivers IMAs sida i projektet. Malet for forskningsprojektet ar att demonstrera losningar for
saval backhaul som access pa millimetervag-vag, ett helt nytt tankande for sa kallade small cells (HetNet).
Sivers IMA ska anpassa bolagets V- och E-bands converters for anvandning i projektet, samt utfora studier
pa framtida byggsatt och kapslingstekniker som mojliggor betydligt ldgre kostnader.

| projektet deltar forutom Sivers IMA bland annat Telecom Italia och Orange, Nokia Solutions and Networks,
Intel Mobile Communications, STMicroelectronics och ett antal forskningsinstitut. Sivers IMA far cirka 2
MSEK av sin forskningsbudget for detta projekt finansierad av EU-kommissionen.

Sivers IMA har tecknat en avsiktsforklaring (LOI), med ett amerikanskt féretag som utvecklar, producerar
och séljer hoghastighetsmodem. Avsikten ar att integrera foretagens produkter for att gemensamt eller var
for sig erbjuda marknaden en mer komplett produkt.

Detta samarbete kommer att bidra till en reducering av kunders utvecklingstid och -kostnad for framtagning
av radioldankenheter inom mmvagsomradet. Detta uppnas genom att sakerstalla att Sivers IMAs konvertrar
och den amerikanska leverantérens modem har testats och fungerar tillsammans.

Forsaljning och resultat

Bolagets intakter uppgick under perioden till 12 635 KSEK (15 465) med ett resultat om -12 325 KSEK (-
5 847). Omsattningen Oversteg budget, men tackte inte bolagets kostnader. En medveten 6kad satsning pa
nasta generation av Sivers IMAs linje for produkter som anvands for radiolankutrustning inom de sa kallade
millimetervagsbanden har resulterat i ett 6kat negativt resultat jamfort med tidigare ar. Till det negativa
resultatet bidrog dven en forskjutning i tiden av vissa prototypordrar fran storre aktorer pa marknaden
hanforliga till tekniska orsaker hos dessa foretag samt en langre tid fér marknaden att utvecklas &n
forvantat.

Saval erhallna bestéllningar som kunddiskussioner, vilka har kommunicerats genom pressmeddelanden
under perioden, visar emellertid pa ett okat intresse for den radioldnkutrustning som Sivers IMA
producerar. Avtal om leveranser, framforallt den kommunicerade serieproduktionen, har medfért ckade
kostnader inom produktionen jamfort med tidigare ar. Intdkterna kommer emellertid forst nar Sivers IMAs
kunder hamtar ut produkterna ur lager och fakturering kan ske.
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Likviditet och finansiering

Den 31 december 2013 uppgick Sivers IMAs banktillgodohavanden till KSEK 361 (1 029). Bolaget har i dag
langfristiga rantebarande skulder om KSEK 863 (0) samt har en checkrakningskredit om KSEK 2 000 vilken
per den 31 december 2013 hade utnyttjats med KSEK 1 082 (1 509).

Investeringar

Sivers IMAs totala investeringar under perioden uppgick till KSEK 14 518 (3 803) och avsag forvarv av
dotterbolag 9 023 (0) immateriella anlaggningstillgangar med KSEK 4281 (3 711) sasom balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och vad avser materiella anldaggningstillgangar KSEK 1214 (92) sasom
inventarier, verktyg och installationer.

Avskrivningar

Periodens resultat har belastats med KSEK 2 212 (1 652) i avskrivningar varav KSEK 110 (134) avskrivningar
pa inventarier, verktyg och installationer, KSEK 2 102 (1 518) avskrivningar pa tidigare ars balanserade
utgifter for utvecklingsarbete.

Eget kapital, aktiekapital och antal aktier
Per 31 december 2013 uppgick Sivers IMAs egna kapital till KSEK 23 020 (10 934) varav KSEK 8 027 (6 056)
utgjordes av aktiekapital, KSEK 0 (0) av bundna reserver och KSEK 14 933 (4 878) av fritt eget kapital.

Aktiekapitalet dr fordelat pa 16 054 646 aktier med ett kvotvarde om SEK 0,5. Samtliga aktier utgors av
samma serie och dger samma rétt till rost och vinst i bolaget. Aktien handlas pa AktieTorget sedan den 4
februari 2013 under kortnamnet SIVE och med ISIN-kod SE0003917798.

Bolagets soliditet uppgick den 31 december 2013 till 60 procent (64).

Anstdllda
Per den 31 december 2013 hade Sivers IMA-koncernen 25 anstallda, varav 18 i Sivers IMA AB och 7 i Trebax
AB.

Agarstruktur
Per den 31 december 2013 hade Sivers IMA fyra dgare som var och en innehade aktier motsvarande fem
procent eller mer av réste- och kapitalandelen i bolaget.

Per den 31 december 2013 hade Sivers IMA cirka 1 300 aktiedagare (345).

Bolagets aktie ar sedan den 4 februari 2013 upptagen till handel pa AktieTorget under kortnamnet SIVE.
Under perioden maj 2011 till och med februari 2013 handlades aktien pa NGM Nordic MTF under
kortnamnet SIVE MTF.

Insynspersoners innehav i bolaget

Per den 31 december 2013 hade foljande insynspersoner nedanstdende aktieinnehav registrerade direkt
och indirekt.
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Namn Befattning Aktier Optioner
Bjorn Norrbom  Styrelseordférande 462 838 33500
John Féllstrom  Ledamot 0 0
Erik Fallstrom Ledamot 3506218 0
Dag Sigurd Ledamot 16176 33500
Ronny Wester* ledamot 850 000

Olle Westblom  Verkstallande direktor 0 379000
Lars Granbom* VD dotterbolag 850 000

Christer Stoij CTO 0 439000
Gunnar Bringel  Ovrig med insyn 973

Savdl Lars Granbom som Ronny Wester dr deldgare i Trefyr AB (fore detta Trebax Holding AB), varfér bada rapporterar
innehavet i detta bolag eftersom bada tva dr insynspersoner. Under 2014 kommer de aktier som Trefyr AB dger att delas ut
alternativt sdljas till dgarna av Trefyr, vilket ger en mer korrekt bild av insynspersonernas dgande. De aktuella
insynspersonerna kommer som en f6ljd av detta att rapportera var for sig, vilket ger ett Idgre antal insynsrapporterade aktier
pa var och en av Trefyr ABs dgare.

Utsikter for bokforingsaret 2014

Styrelsen for Sivers IMA Holding AB (publ) gér bedomningen att framtidsutsikterna ser fortsatt lovande ut.
Styrelsen véljer emellertid inte att ga ut med nagon prognos for innevarande ar. Styrelsen anser att det ar
fel att komma ut med en prognos for verksamheten da det radiolank-delsystem som Sivers IMA utvecklar
just nu utvarderas av ett stort antal potentiella kdpare.

Den serieorder som Sivers IMA kommunicerade under oktober manad 2013 for leverans till en stérre
europisk tillverkare kommer att levereras till de operatérer som ar denna tillverkares kunder och
omsattningen kommer att styras av mottagandet fran dessa.

En eller flera bestallningar kan da komma att leda till en betydande férandring av saval omsattning som
resultat for Sivers IMA-koncernen. Styrelsen ser med tillforsikt pa framtiden, framférallt med stéd av det
stora intresset samt det goda orderlaget fér koncernens produkter samt kundsituationer.

Utdelning 2013
Styrelsen har for avsikt att féresla bolagsstamman att ingen utdelning skall lamnas for bokforingsaret 2013.

Redovisningsprinciper

Rapporten har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad samt
Redovisningsradets rekommendation RR 15 betrdffande immateriella tillgangar. Fran och med 2011 ar
kostnader géallande utveckling av mm-vagsprodukter for Telekommunikation aktiverade som immateriella
anlaggningstillgdngar med en avskrivningstid om 5 ar. Tidigare ar har dessa kostnader kostnadsférts direkt.

Bolagets tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvardet respektive nominellt virde om ej annat
framgar.

Denna rapport har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.
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VD kommentar

”2013 har antagligen varit det mest omvdlvande dret i Sivers IMAs historia. Vi har genomfért tva stycken
publika nyemissioner som bdda blev kraftigt 6vertecknade, vi har meddelat marknaden att vi erhdllit en
order avseende serieproduktion pd var millimetervagsconverter och vi dr en efterfrGgad partner i olika EU-
projektet med de stérsta aktérerna pG marknaden. Vi har dven slutfért férvdrvet av det Géteborgsbaserade
Trebax AB. De bdada bolagen har tillsammans en vérldsunik kompetents och erfarenhet som efterfrdgas av
marknaden, vilket tillsammans med vart SiGe-chip gér att vi ligger i framkanten av den tekniska
utvecklingen. och kan dédrmed erbjuda vara kunder en turn-key lésning fér vara produkter. Sammantaget
ligger Sivers IMA i framkanten av den tekniska utvecklingen.

Under 2013 lades ett mycket stort antal arbetstimmar, en betydande andel av vdrt kapital och vdra resurser
pd att utveckla millimetervdgsconverter, tyvdrr genom att vi tvingades minska arbetet med vdra befintliga
produkter, till exempel till radarsektorn. Vi dr fortfarande 6vertygade om att vi skall arbeta med dessa
produkter, men vi tror att det dr millimetervdgsconverter som kommer att vara den snabbast vixande
produkten i framtiden. Av det skdlet har Sivers IMA fokuserat alla resurser pa detta omrdde, ibland pa
bekostnad av den Iénsamhet som 6vriga produkter gett oss. Vi dr 6vertygade om att pa sikt kommer detta
beslut att ha varit det rétta” sager Olle Westblom, VD for Sivers IMA Holding AB (publ).

Kommande rapporttillfillen
Bolaget lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan:

21 maj 2014 Kvartalsrapport Q1

21 maj 2014 Ordinarie bolagsstamma (preliminart datum)
22 augusti 2014 Halvarsrapport

21 november 2014 Kvartalsrapport Q3

20 februari 2015 Bokslutskommuniké 2014

27 februari 2014

Sivers IMA Holding AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information vanligen kontakta:

Olle Westblom, VD
+46 70-237 60 26
olle.westblom@siversima.com

Detta dir SIVERS IMA

SIVERS IMA, som dr ett heldgt dotterbolag till Sivers IMA Holding AB (publ), dr en ledande Europeisk leverantér av produkter
baserade pd mikro- och millimetervdgsteknik. Féretaget dr internationellt erként som en stabil hégkvalitetsleverantér.
Huvudkontoret ligger i Kista utanfér Stockholm. SIVERS IMA har under Idng tid utvecklat och levererat systemkomponenter
som bl.a. anvdénds till radioldnkar inom mobil kommunikation, radarsensorer och testutrustningar. Sivers IMA Holding AB dr
listat pd AktieTorget under kortnamnet SIVE.
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Revisors rapport av oversiktlig granskning av bokslutsrapport

Till styrelsen och verkstallande direktoren i Sivers IMA Holding AB (publ)
Org.nr. 556383-9348

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av bifogade bokslutsrapport for Sivers IMA Holding AB (publ)
koncernen per 31 december 2013 och perioden 1 januari-31 december 2013. Det ar styrelsen och
verkstadllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna bokslutsrapport i
enlighet med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
bokslutsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
Oversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade bokslutsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

Stockholm den 27 februari 2014

Parameter Revision AB

Marie Nordlander
Auktoriserad revisor
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Resultatrakning
Koncernen
(KSEK)

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Summa Rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

Summa Rorelsens kostnader
RORELSERESULTAT

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Kursvinster-/forluster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat
Omtaxering tidigare resultat

PERIODENS RESULTAT

12 635
3443
16 078

-5 120
-8 095
-12 861
-2212
-28 288
-12 210
11

-66

-60

-12 325

-12 325

2013-01-01 2012-01-01
2013-12-31 2012-12-31

15645
3711
19356

-4 310
-7 026
-12 308
-1652
-25 296

-5940

65

98

-5 847

-5 847

2011-01-01
2011-12-31

17 153
5254
22 407

-3417

-7 516

-11639

-677

-23 249

-842

19
-36

-857

-857
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Balansrdakning
Koncernen
(KSEK) 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

TILLGANGAR

Pigdendenyemission - - -
Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 7313

Immateriella anlaggningstillgangar 8913 6942 4748
Summa Immateriella anldggningstillgangar 16 226 6942 4748

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2790 253 294
Summa Materiella anldggningstillgangar 2790 253 294

Finansiella anldaggningstillgangar

Finansiella tillgangar 0 0 20
Summa Finansiella anlédggningstillgangar 0 0 20
Summa Anlaggningstiligangar 19016 7194 5062

Omsdttningstillgangar

Varulager mm

Varulager 3724 3525 4315
Summa Varulager 3724 3525 4 315

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3798 4033 936
Skattefordran 1016 540 326
Ovriga fordringar 9073 239 612
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1076 465 521
Summa Kortfristiga fordringar 14 963 5277 2395
Kassa, bank 361 1029 2 893
Summa Omséttningstillgangar 19 048 9 831 9 603
SUMMA TILLGANGAR 38 064 17 025 14 666
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Balansrakning
Koncernen
(KSEK) 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR

OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7 533 6 056 4587
Aktiekapital under registrering 494

Summa Bundet eget kapital 8 027 6 056 4 587
Fritt eget kapital

Overkursfond 35765 13325 7 907
Balanserat resultat -8 447 -2 600 -1743
Periodens resultat -12 325 -5 847 -858
Summa Fritt eget kapital 14993 4 878 5307
Summa Eget kapital 23020 10934 9894
Uppskjuten skatteskuld 421 0 0

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 863 0 0
Summa Langfristiga skulder 863 0 0

Kortfristiga skulder

Checkradkningskredit 1082 793 0
Pagaende arbeten for annans rékning 3984 1699 500
Leverantorsskulder 1844 906 1367
Ovriga skulder 2 056 421 467
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4794 2272 2438
Summa Kortfristiga skulder 13 760 6 091 4771
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 064 17 025 14 665
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Kassaflodesanalys
Koncernen
(KSEK)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Erlagd skattekostnad

Erhallen ranta

Erlagd ranta och valutakursforandringar
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR

| RORELSERESULTAT

Okning (-) /minskning (+) varulager

Okning (-) / minskning (+) av kundfordringar

Okning (-) / minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) / minskning (-) av leverantérsskulder
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterbolag

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Aterbetald deposition

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Erhallna bidrag utvecklingsprojekt (forandring)
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Checkradkningskredit

Lan

Erlagda emissionskostnader
Nyemission

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01
2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

-12 210
2212

11
-126

-10113

-199
236

-7 538
937
4157
-12 520

-9023
-1214

-4 281
2285
-12 233

289
863
-619
23 552
24 085

-668
1029
361

-5 940
1652

163
-69

-4 195

790

-3 097
215
-461
-212
-6 965

-3711
1199
-2584

793

-630
7516
7679

-1863
2893
1029

-842
677

-180

-1159
1418
261
83
254
676

-2 106
7189
5083

-485

3378
2893
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Nyckeltal
Koncernen
(SEK)

LONSAMHET OCH RANTABILITET
Omsattningstillvaxt (%)
Rorelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

Rantabilitet pa eget kapital (%)

KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital (KSEK)
Balansomslutning (KSEK)
Sysselsatt kapital (KSEK)
Rantebarande nettoskuld (KSEK)
Kapitalomsattningshastighet (ggr)
Soliditet (%)

Skuldsattningsgrad (%)
Réntetackningsgrad (ggr)

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar (KSEK)

Kassaflode efter investeringar (KSEK)
Likvida medel (KSEK)

INVESTERINGAR

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
(KSEK)

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av dotterforetag

Forvarv av aktier och andelar

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda
Omsattning per anstalld (KSEK)
Antalet anstéllda

DATA PER AKTIE

Antal aktier

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie (SEK)

2013-01-01
2013-12-31

-16,9%
neg
neg
neg

23020
38064
26 249
1945
0,58
60 %
8,45 %
neg

-12 520
-24 753
361

-1214
-4 281

-9023

17
946
25

16 054 646
-0,77
1,43

2012-01-01
2012-12-31

-13,6%
neg
neg
neg

10934
17 025
11727
793
1,22
64 %
7,25 %
neg

-6 965
-9 549
1029

18
1075
18

12111753
-0,48
0,90

2011-01-01
2011-12-31

em
neg
neg
neg

9894
14 665
9894

3,06
67 %
0,00 %
neg

676
-5 568
2893

17
1318
17

9174749
-0,09
1,08
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Definition av nyckeltal

LONSAMHET OCH RANTABILITET
Omesattningstillvaxt (%)
Rorelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

Réntabilitet pa eget kapital (%)

KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (KSEK)
Balansomslutning (KSEK)
Sysselsatt kapital (KSEK)

Réntebarande nettoskuld (KSEK)

Kapitalomsattningshastighet (ggr)
Soliditet (%)

Skuldsattningsgrad (%)
Réntetackningsgrad

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar (KSEK)

Kassaflode efter investeringar (KSEK)
Likvida medel (KSEK)

MEDARBETARE
Medelantalet anstallda
Omesattning per anstalld
Antalet anstallda

DATA PER AKTIE

Antal aktier

Resultat per aktie (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)

Forandring av intakterna i procent av foregaende periods intdkter
Rorelseresultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital vid periodens slut

Summan av tillgéngar eller summan av skulder och eget kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder
inklusive latent skatt

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella
tillgangar inklusive likvida medel

Arets omsittning dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflode minus férandring av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflodet minus forandring av rérelsekapital och investeringar
Banktillgodohavanden och kassa

Medelantalet anstallda under perioden
Omesattning dividerat med medelantalet anstallda
Antalet anstallda vid periodens slut

Antalet utestaende aktier vid periodens slut
Periodens resultat dividerat med antal aktier
Eget kapital dividerat med antal aktier
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