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Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor.
Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

For ytterligare information kontakta

Verkstallande direktor Stig Norberg
Tel 070-825 14 00
E-post stig.norberg@northchemical.se

CFO Carl-Johan Steifeldt
Tel 0382-219 83
E-post steifeldt@northchemical.se

Informationen i denna rapport ar sadan som
North Chemical ska offentliggora enligt lagen
om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 15 augusti
2014 klockan 8.00 (CET).

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar
harmed att deldrsrapporten ger en rattvisande
Oversikt av moderforetaget och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat.

Rorvik den 15 augusti 2014
North Chemical AB (publ)
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Styrelseordférande
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Sophie Persson
Styrelseledamot

Sten Norinder
Styrelseledamot

Stig Norberg
Verkstallande direktor
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“Vi férvéntar oss att
férséljningen fortsatter
att forbéattras. Vidare
ser jag redan nu ett par
intressanta strategiska
affdrer pa ingang under
Q3 2014.”

Q2

e Nettoomsattningen fér perioden uppgick till 34,6 mkr.
Jamférbar nettoomséttning for andra kvartalet 2013 var
+6,1 % hogre an samma period féregaende ar.

Bruttovinsten for perioden uppgick till 15,0 (13,6) mkr,
43,3 % (41,6 %) av nettoomsattningen. Jamfort med andra
kvartalet 2013 var bruttovinsten +10,4 % hogre.

EBITDA for perioden, rérelseresultat fére avskrivningar,
uppgick till 2,2 (2,4) mkr, motsvarande 6,4 % (7,4 %)
av nettoomsattningen.

Resultatet fér andra kvartalet uppgick till =347 (-435) tkr.

Resultat per aktie uppgick till -0,28 (-0,35) kr.
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| korthet

Q1-Q2

¢ Nettoomsattningen for forsta halvaret 2014 uppgick till
69,4 mkr. Jamforbar nettoomsattning var +3 % hogre an
samma period féregaende ar.

e Bruttovinsten for forsta halvaret uppgick till 31,8 (30,4) mkr,
45,8 % (45,1 %) av nettoomsattningen. Jamfort med forsta
halvaret 2013 var bruttovinsten +4,6 % hogre.

e EBITDA for forsta halvaret, rorelseresultat fore avskrivningar,
uppgick till 4,3 (5,8) mkr, 6,2 % (8,6 %) av nettoomsatt-
ningen. Jamfért med féregaende ar &r resultatet paverkat
av 6kade investeringar i forstérkt ledning-, sélj- och mark-
nadsorganisation i Sverige. | resultatet ingar dven dkade
noteringskostnader om 552 tkr jmf féregaende ar da
bolaget inte var noterat.

Resultatet for férsta halvaret uppgick till =0,7 (0) mkr,

Resultat per aktie uppgick till -0,57 (0) kr

Kassafléde fran [6pande verksamheten uppgick till
=321 (=1 327) tkr.

Balansrakningen for koncernen uppgick till 63,9 (79,3) mkr.

Skuldsattningsgraden minskade fran 3,57 till 3,26 efter
andra kvartalet.
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Kommentarer fran VD & koncernchef

Jag kan konstatera att antalet aktiedgare okat vasentligt,
vilket ar gladjande och tyder pa att vi lyckats na investerar-
marknaden genom de manadsvisa tréffar vi deltagit pa runt
om i Sverige.

Bade tillvaxt och bruttovinstmarginaler forbattrades andra
kvartalet 2014 jamfért med samma period féregaende ar. AO
Private Label 6kade sin nettoomsattning under andra kvarta-
let med +11,4 % med &kad bruttovinstmarginal. AO Fordon
& Industri &kade sin nettoomséattning under andra kvartalet
2014 med +9,8 % med starkt bruttovinstmarginal. Vi férvantar
oss att forséljningen fortsatter att forbattras. Vidare ser vi
redan nu ett par intressanta strategiska affarer pa ingang
under Q3 2014. Samtliga afférsomraden ar nu ldnsamma
vilket kar mojligheterna for en betydligt starkare utveckling
under hosten 2014,

Fortsatt fokus har dven under varen skett pa uppbyggnad
av produktions- och lageroptimering. Produktionskapaci-
teten i Rorvik byggs ut genom en investering i en automa-
tiserad produktionslinje som installeras under senhdsten,
vilken kommer att méjliggdra en effektivare och mer flexibel
produktion. Med fortsatt fokus &ven pa tillvaxt har ocksa in-
vesteringar gjorts i form av personalsatsningar dar personer
med lang erfarenhet av marknaden rekryterats.

Vidare har produktionsanldaggningen i Rorvik pabérjat
installationen av nya tankar for produktion av avgasreduk-
tionsmedlet, AdBlue. De forsta AdBlue affarerna har aven
tagits och fler &r pa gang.

Investmentbanken Redeye kommenterar bl a att avtalet
med Yara ger North Chemical betydande tillvaxtmojlighe-
ter under kommande ar. Den totala marknaden fér denna
nya produkt, fér personbilsmarknaden, vantas vaxa fran
noll idag till dverstigande 300 miljoner kronor/ar inom 5 ar.
Redan inom nagra ar kommer férséljningen att synas tydligt i
bolagets tillvaxtsiffror. Yaras AdBlue, marknadsledande, séljs
under varumarket Air1 och kan anvéndas i alla utféranden
och bilmodeller som behéver AdBlue.

TILLVAXT FORSTA HALVARET

Andra kvartalet 2014 vilket gav en tillvaxt om +6,1 % vilket
gor att vi under perioden januari-juni nu kan uppvisa en
tillvéxt om totalt +3 %. Andra kvartalet gav dven en hogre
bruttovinstmarginal uppgaende till 43,3 (41,6) %. Den under-
liggande verksamheten har utvecklats val och samtliga av
affarsomradena har vid utgangen av perioden ett bra affars-
l&dge och upplever ett gott marknadsklimat. Den forstérkta
forsaljnings- och marknadsorganisationen har under andra
kvartalet borjat fa upp farten.
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STRATEGISKT VASENTLIGA AFFARSAVTAL VAREN 2014
Gulf

3-arigt forsaljningsavtal med Hansen Racing AB, licenségare
till varumérket Gulf pa den svenska marknaden. Avtalets vérde
forvantas 6verstiga 35 mkr férdelat dver tre ar. Idag finns det
ca 30 st omprofilerade Gulf-mackar. Malet ar 100 st.

KG Knutsson

Forsaljningsavtal med férvéantat ordervarde som bedéms
langsiktigt Overstiga 5 mnkr per ar. Avtalet ger bolaget
vasentligt fler affarsmojligheter framéver. | KG Knutsson ingar
bl a ca 70 st Autoexperten-butiker runt om i Sverige.

Yara

5-arigt tillverknings- och forséljningsavtal med Yara AB for
fordonsprodukten Airl — AdBlue®. Avtalet géller den Svenska
marknaden for privatbilar och latta transportbilar. Avtalet kan
framover skapa nya kontakter till andra marknader i Norden.
Las Redeyes kommentar kring Yara avtalet nedan.

Buss i Vast

Trearsavtal med Buss i Vast AB. Avtalets varde forvantas upp-
ga till 2,5 mnkr fordelat dver tre ar. Buss i Vast AB omfattar

ca 700 bussar. Avtalet ar ett viktigt referensavtal for férsaljning-
en till hela den svenska bussmarknaden om ca 14 000 bussar.

Viking Line

2-ars avtal med Viking Line som primér leverantdr av tekniska
kemikalier. Avtalet berdknas ge en affarsvolym om 1 mnkr/ar.
Tillsammans med nya distributérsavtal i Grekland och Portugal
borjar en storre affarspotential inom var Marina sida skonjas.

Yara avtalet

Produktion av Air1 — AdBlue — kommer att ske pa fabriken i
Rérvik och produkterna kommer att séljas dels under det egna
varumérket Snowclean och dels genom private label tillverk-
ning. Flera nya dieselbilar fran bl a Audi, Ford, MB, VW, BMW,
Toyota, Peugeot etc &r redan utrustade med SCR-teknik och
sannolikt blir det ett lagkrav for nya bilar som registreras
inom EU redan under 2015. North Chemical kommer skéta
tillverkning, férséljning och marknadsféring genom egna
distributionskanaler i Sverige. L&s hela kommentaren pa
www.redeye.se samt i vart pressmeddelande kring affaren.
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"ONE NORTH CHEMICAL"

Med 6kade intdkter och ékad bruttovinstmarginal till féljd av
ett flertal nya affarsavtal, battre produktmix samt forbattrad
effektivitet inom samtliga funktioner samt processer ar malet
okad EBITDA marginal. Det &r &ven en tydlig signal om att vi
utnyttjar styrkan i att agera som ett integrerat samlat bolag
— One North Chemical.

FOU
Vi fortsatter ocksa arbetet inom ramen for “One North

|u

Chemical” vad avser utveckling, koordinering och lansering
av nya produktserier. Malet &r att 5 % av férsaljningen varje
ar skall komma fran nya produkter. Genomgang av samtliga
produkters layout och profil har dven paborjats for att ka
marknadsattraktionen. Under varen har aven stort arbete
lagts ner pa att forbattra och férandra befintliga produkter
pa ett satt som gor dem &n mer effektiva samtidigt som de
har en mindre paverkan pa miljén. Koncernen har aven tillsatt

en Overgripande Miljo- & Kvalitetsansvarig.

INVESTERINGAR
Under forsta halvaret har fabriken i Alingsas investerat i
tillverkning av egen spolarvatska i storre forpackningar. Inves-
teringen medfér 6kade marginaler men ocksa att man kan
erbjuda marknaden ett stérre utbud av egen spolarvatska.
Produktionskapaciteten i Rorvik byggs ut genom en in-
vestering i en automatiserad produktionslinje som installeras
under senhdsten, vilken kommer att méjliggora en effekti-
vare och mer flexibel produktion och reducera kostnaderna
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Stig Norberg
VD och Koncernchef

for underhall. Vidare har produktionsanlaggningen i Rorvik
pabdrjat installationen av nya tankar fér produktion av for-
donskemikaliet, avgasreduktionsmedlet, AdBlue.

Produktionskapaciteten i bada fabrikerna, Rorvik och
Alingsas, kan 6ka vésentligt utan storre investeringar i vare
sig maskiner, lokaler eller personal. Produktionstillstanden &r
tillsammans pa 20 000 ton (pulver och flytande tillverkning)
och vi utnyttjar for tillféllet ca 9 000 ton.

VAXLAR UPP FARTEN

Genom tecknandet av varens flertal strategiska afférsavtal
med ledande detaljhandelsféretag intar North Chemical mer
och mer en ledande position i Norden med egna starka och
etablerade varumarken, egen privat label tillverkning, 6kad
geografisk spridning samt moderna, effektiva och flexibla
produktionsanldggningar. Sammantaget innebér detta att

vi har ett bra utgangslage for att effektivt kunna utnyttja en
volymuppgang framdver nér aterhamtningen pa allvar tar fart
och tecknade avtal borjar ge dkat avtryck i resultatrékningen.

Efter 8 manader som noterat bolag med en rad nya utma-
ningar och affarer borjar vi fa upp farten inom samtliga delar
av koncernen och vi ser nu med tillforsikt framat mot tredje
och fjarde kvartalet!

Finansiell information
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Rapport over totalresultat, koncernen

KONCERNRESULTATRAKNING
Jan-jun 2014 Jan-jun 2013 Apr-jun 2014 Apr-jun 2013

Rérelsens intakter 69 377 67 382 34 615 32626
Kostnad salda varor -37 591 -37 003 19 639 -19 057
Bruttoresultat 31786 30 379 14 976 13 569
Personalkostnader -18 118 -15377 -9 340 -8021
Ovriga rérelsekostnader -9393 -9177 -3415 -3134
EBITDA 4 275 5825 2221 2414
Av- och nedskrivningar -3616 -4 323 -1811 -2 153
Rérelseresultat 659 1502 410 261
Finansnetto 774 641 —473 -368
Resultat efter finansiella poster -115 861 -63 -107
Skatt pa arets resultat -589 -859 -284 -328
Arets resultat -704 2 -347 -435

KONCERNBALANSRAKNING

2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 16 826 23181 1861
Materiella anlaggningstillgangar 2583 2341 2705
Finansiella anldggningstillgangar 6 6 6
Summa anl&ggningstillgangar 19 415 25528 22 572
Omséttningstillgangar
Varulager 19 898 20 638 20915
Ovriga omsattningstillgangar 20712 32475 18214
Kassa och bank 3871 701 6001
Summa omséttningstillgangar 44 481 53814 45130
Summa tillgangar 63 896 79 342 67 702
Eget kapital och skulder
Eget kapital 14 485 4129 15189
Avséttningar 2118 2122 2156
Skulder
Langfristiga skulder 2136 9187 3248
Kortfristiga skulder 45157 63 904 47 109
Summa skulder 47 293 73 091 50 357
Summa eget kapital och skulder 63 896 79 342 67 702
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Jan—jun 2014

Jan-jun 2013

Jan-dec 2013

Eget kapital vid periodens ingang 15189 10 363 10 363
Effekt av K3 konvertering - -6 236 -6 236
Justerat belopp vid arets ingang - 4127 4127
Nyemission - - 11283
Utdelning - - -1380
Periodens resultat -704 2 1159
Eget kapital vid periodens utgang 14 485 4129 15189

KASSAFLODESANALYS KONCERN

Jan—jun 2014

Jan—jun 2013

Jan-dec 2013

Kassafléde fran den I16pande verksamheten fore foréndring av rérelsekapital 2 652 4 345 9744
Forandringar i rorelsekapital -2 973 -3018 481
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -321 -1 327 9 263
Kassafléde fran investeringsverksamheten -458 0 4744
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 351 2933 -825
Periodens kassafléde -2 130 -1 606 3694
Likvida medel fran arets bérjan 6001 2307 2307
Omrakningsdifferens - - -
Likvida medel vid arets slut 3871 701 6 001

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-jun 2014

Jan-jun 2013

Jan-dec 2013

Rorelsens intakter 3124 - _
Kostnad salda varor - _ _
Bruttoresultat - - -
Personalkostnader -2 669 - -1014
Ovriga rérelsekostnader -1 685 -8 494
EBITDA -1 230 -8 -1 508
Av- och nedskrivningar - - -
Rérelseresultat -1 230 -8 -1 508
Finansnetto -84 - 4830
Resultat efter finansiella poster -1314 -8 3322
Skatt pa arets resultat - - -
Arets resultat -1314 -8 3322
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Jan-jun 2014

Jan-jun 2013

Jan-dec 2013

Tillgangar

Materiella anldggningstillgangar 143 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 23800 23800 23800
Summa anléggningstillgangar 23 943 23 800 23 800
Omséttningstillgangar

Ovriga omsattningstillgdngar 237 1290 475
Kassa och bank 1736 17 4855
Summa omséttningstillgangar 1973 1307 5330
Summa tillgangar 25916 25107 29130
Eget kapital och skulder

Eget kapital 15 928 4010 17 243
Obeskattade reserver 3 3 3
Langfristiga skulder 810 6000 1135
Kortfristiga skulder 9175 15093 10749
Summa skulder 9 985 21 095 11 884
Summa eget kapital och skulder 25916 25107 29130

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Jan—jun 2014

Jan—jun 2013

Jan-dec 2013

Eget kapital vid periodens ingang 17 242 4018 4018
Nyemission - - 11283
Utdelning - - -1 380
Periodens resultat -1314 -8 3322
Eget kapital vid periodens utgang 15 928 4010 17 243

Finansiell information

Delarsrapport januari—juni 2014 North Chemical AB (publ)



Delarsrapport januari—juni 2014 North Chemical AB (publ) Finansiell information 9



NORTH CHEM ICAL NORTH CHEMICAL AB.

Norrgatan 4, 570 01 Rérvik.
www.northchemical.se www.northchemical.se



