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lämnades för offentliggörande den 15 augusti 
2014 klockan 8.00 (CET). 

Styrelsen och verkställande direktören intygar 
härmed att delårsrapporten ger en rättvisande 
översikt av moderföretaget och koncernens  
verksamhet, ställning och resultat. 

Rörvik den 15 augusti 2014
North Chemical AB (publ)

EKONOMISK INFORMATION
Delårsrapport jan–sep 2014 publiceras 7 november 2014.
Bokslutskommuniké 2014 publiceras februari 2015.
Årsredovisning 2014 publiceras april 2015.
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2014
i korthet

Delårsrapport
januari–juni

Q1–Q2
•	 Nettoomsättningen för första halvåret 2014 uppgick till 

69,4 mkr. Jämförbar nettoomsättning var +3 % högre än 
samma period föregående år. 

•	 Bruttovinsten för första halvåret uppgick till 31,8 (30,4) mkr, 
45,8 % (45,1 %) av nettoomsättningen. Jämfört med första 
halvåret 2013 var bruttovinsten +4,6 % högre.

•	 EBITDA för första halvåret, rörelseresultat före avskrivningar, 
uppgick till 4,3 (5,8) mkr, 6,2 % (8,6 %) av nettoomsätt- 
ningen. Jämfört med föregående år är resultatet påverkat  
av ökade investeringar i förstärkt ledning-, sälj- och mark-
nadsorganisation i Sverige. I resultatet ingår även ökade 
noteringskostnader om 552 tkr jmf föregående år då  
bolaget inte var noterat.

•	 Resultatet för första halvåret uppgick till –0,7 (0) mkr, 

•	 Resultat per aktie uppgick till –0,57 (0) kr

•	 Kassaflöde från löpande verksamheten uppgick till  
–321 (–1 327) tkr. 

•	 Balansräkningen för koncernen uppgick till 63,9 (79,3) mkr.  

•	 Skuldsättningsgraden minskade från 3,57 till 3,26 efter 
andra kvartalet.

Q2
•	 Nettoomsättningen för perioden uppgick till 34,6 mkr. 

Jämförbar nettoomsättning för andra kvartalet 2013 var 
+6,1 % högre än samma period föregående år. 

•	 Bruttovinsten för perioden uppgick till 15,0 (13,6) mkr,  
43,3 % (41,6 %) av nettoomsättningen. Jämfört med andra 
kvartalet 2013 var bruttovinsten +10,4 % högre. 

•	 EBITDA för perioden, rörelseresultat före avskrivningar,  
uppgick till 2,2 (2,4) mkr, motsvarande 6,4 % (7,4 %)  
av nettoomsättningen. 

•	 Resultatet för andra kvartalet uppgick till –347 (–435) tkr.

•	 Resultat per aktie uppgick till –0,28 (–0,35) kr.

”Vi förväntar oss att 
försäljningen fortsätter 
att förbättras. Vidare 
ser jag redan nu ett par 
intressanta strategiska 
affärer på ingång under 
Q3 2014.”



4 Delårsrapport januari–juni 2014   North Chemical AB (publ) Finansiell information

Kommentarer från VD & koncernchef 
Jag kan konstatera att antalet aktieägare ökat väsentligt, 
vilket är glädjande och tyder på att vi lyckats nå investerar-
marknaden genom de månadsvisa träffar vi deltagit på runt 
om i Sverige.   

Både tillväxt och bruttovinstmarginaler förbättrades andra 
kvartalet 2014 jämfört med samma period föregående år. AO 
Private Label ökade sin nettoomsättning under andra kvarta-
let med +11,4 % med ökad bruttovinstmarginal. AO Fordon 
& Industri ökade sin nettoomsättning under andra kvartalet 
2014 med +9,8 % med stärkt bruttovinstmarginal. Vi förväntar 
oss att försäljningen fortsätter att förbättras. Vidare ser vi 
redan nu ett par intressanta strategiska affärer på ingång  
under Q3 2014. Samtliga affärsområden är nu lönsamma 
vilket ökar möjligheterna för en betydligt starkare utveckling 
under hösten 2014.

Fortsatt fokus har även under våren skett på uppbyggnad 
av produktions- och lageroptimering. Produktionskapaci-
teten i Rörvik byggs ut genom en investering i en automa-
tiserad produktionslinje som installeras under senhösten, 
vilken kommer att möjliggöra en effektivare och mer flexibel 
produktion. Med fortsatt fokus även på tillväxt har också in- 
vesteringar gjorts i form av personalsatsningar där personer 
med lång erfarenhet av marknaden rekryterats. 

Vidare har produktionsanläggningen i Rörvik påbörjat 
installationen av nya tankar för produktion av avgasreduk-
tionsmedlet, AdBlue. De första AdBlue affärerna har även 
tagits och fler är på gång. 

Investmentbanken Redeye kommenterar bl a att avtalet 
med Yara ger North Chemical betydande tillväxtmöjlighe-
ter under kommande år. Den totala marknaden för denna 
nya produkt, för personbilsmarknaden, väntas växa från 
noll idag till överstigande 300 miljoner kronor/år inom 5 år. 
Redan inom några år kommer försäljningen att synas tydligt i 
bolagets tillväxtsiffror. Yaras AdBlue, marknadsledande, säljs 
under varumärket Air1 och kan användas i alla utföranden 
och bilmodeller som behöver AdBlue.

TILLVÄXT FÖRSTA HALVÅRET
Andra kvartalet 2014 vilket gav en tillväxt om +6,1 % vilket 
gör att vi under perioden januari–juni nu kan uppvisa en 
tillväxt om totalt +3 %. Andra kvartalet gav även en högre 
bruttovinstmarginal uppgående till 43,3 (41,6) %. Den under-
liggande verksamheten har utvecklats väl och samtliga av 
affärsområdena har vid utgången av perioden ett bra affärs- 
läge och upplever ett gott marknadsklimat. Den förstärkta 
försäljnings- och marknadsorganisationen har under andra 
kvartalet börjat få upp farten. 

STRATEGISKT VÄSENTLIGA AFFÄRSAVTAL VÅREN 2014
Gulf 
3-årigt försäljningsavtal med Hansen Racing AB, licensägare 
till varumärket Gulf på den svenska marknaden. Avtalets värde 
förväntas överstiga 35 mkr fördelat över tre år. Idag finns det 
ca 30 st omprofilerade Gulf-mackar. Målet är 100 st.

KG Knutsson
Försäljningsavtal med förväntat ordervärde som bedöms 
långsiktigt överstiga 5 mnkr per år. Avtalet ger bolaget 
väsentligt fler affärsmöjligheter framöver. I KG Knutsson ingår 
bl a ca 70 st Autoexperten-butiker runt om i Sverige. 

Yara
5-årigt tillverknings- och försäljningsavtal med Yara AB för 
fordonsprodukten Air1 – AdBlue®. Avtalet gäller den Svenska 
marknaden för privatbilar och lätta transportbilar. Avtalet kan 
framöver skapa nya kontakter till andra marknader i Norden. 
Läs Redeyes kommentar kring Yara avtalet nedan.

Buss i Väst
Treårsavtal med Buss i Väst AB. Avtalets värde förväntas upp-
gå till 2,5 mnkr fördelat över tre år. Buss i Väst AB omfattar  
ca 700 bussar. Avtalet är ett viktigt referensavtal för försäljning-
en till hela den svenska bussmarknaden om ca 14 000 bussar. 

Viking Line
2-års avtal med Viking Line som primär leverantör av tekniska 
kemikalier. Avtalet beräknas ge en affärsvolym om 1 mnkr/år.  
Tillsammans med nya distributörsavtal i Grekland och Portugal 
börjar en större affärspotential inom vår Marina sida skönjas.

Yara avtalet
Produktion av Air1 – AdBlue – kommer att ske på fabriken i  
Rörvik och produkterna kommer att säljas dels under det egna 
varumärket Snowclean och dels genom private label tillverk-
ning. Flera nya dieselbilar från bl a Audi, Ford, MB, VW, BMW, 
Toyota, Peugeot etc är redan utrustade med SCR-teknik och 
sannolikt blir det ett lagkrav för nya bilar som registreras 
inom EU redan under 2015. North Chemical kommer sköta 
tillverkning, försäljning och marknadsföring genom egna 
distributionskanaler i Sverige. Läs hela kommentaren på 
www.redeye.se samt i vårt pressmeddelande kring affären. 
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”ONE NORTH CHEMICAL”
Med ökade intäkter och ökad bruttovinstmarginal till följd av 
ett flertal nya affärsavtal, bättre produktmix samt förbättrad 
effektivitet inom samtliga funktioner samt processer är målet 
ökad EBITDA marginal. Det är även en tydlig signal om att vi 
utnyttjar styrkan i att agera som ett integrerat samlat bolag  
– One North Chemical.

FOU 
Vi fortsätter också arbetet inom ramen för ”One North 
Chemical” vad avser utveckling, koordinering och lansering 
av nya produktserier. Målet är att 5 % av försäljningen varje 
år skall komma från nya produkter. Genomgång av samtliga 
produkters layout och profil har även påbörjats för att öka 
marknadsattraktionen. Under våren har även stort arbete 
lagts ner på att förbättra och förändra befintliga produkter 
på ett sätt som gör dem än mer effektiva samtidigt som de 
har en mindre påverkan på miljön. Koncernen har även tillsatt 
en övergripande Miljö- & Kvalitetsansvarig.

INVESTERINGAR
Under första halvåret har fabriken i Alingsås investerat i 
tillverkning av egen spolarvätska i större förpackningar. Inves-
teringen medför ökade marginaler men också att man kan 
erbjuda marknaden ett större utbud av egen spolarvätska.  

Produktionskapaciteten i Rörvik byggs ut genom en in-
vestering i en automatiserad produktionslinje som installeras 
under senhösten, vilken kommer att möjliggöra en effekti-
vare och mer flexibel produktion och reducera kostnaderna 

för underhåll. Vidare har produktionsanläggningen i Rörvik 
påbörjat installationen av nya tankar för produktion av for-
donskemikaliet, avgasreduktionsmedlet, AdBlue.

Produktionskapaciteten i båda fabrikerna, Rörvik och 
Alingsås, kan öka väsentligt utan större investeringar i vare 
sig maskiner, lokaler eller personal. Produktionstillstånden är 
tillsammans på 20 000 ton (pulver och flytande tillverkning) 
och vi utnyttjar för tillfället ca 9 000 ton.

VÄXLAR UPP FARTEN
Genom tecknandet av vårens flertal strategiska affärsavtal 
med ledande detaljhandelsföretag intar North Chemical mer 
och mer en ledande position i Norden med egna starka och 
etablerade varumärken, egen privat label tillverkning, ökad 
geografisk spridning samt moderna, effektiva och flexibla 
produktionsanläggningar. Sammantaget innebär detta att 
vi har ett bra utgångsläge för att effektivt kunna utnyttja en 
volymuppgång framöver när återhämtningen på allvar tar fart 
och tecknade avtal börjar ge ökat avtryck i resultaträkningen.  

Efter 8 månader som noterat bolag med en rad nya utma-
ningar och affärer börjar vi få upp farten inom samtliga delar 
av koncernen och vi ser nu med tillförsikt framåt mot tredje 
och fjärde kvartalet!

Stig Norberg 
VD och Koncernchef
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Rapport över totalresultat, koncernen

Jan–jun 2014 Jan–jun 2013 Apr–jun 2014 Apr–jun 2013

Rörelsens intäkter 69 377 67 382 34 615 32 626

Kostnad sålda varor –37 591 –37 003 –19 639 –19 057

Bruttoresultat 31 786 30 379   14 976   13 569

Personalkostnader –18 118 –15 377 –9 340 –8 021

Övriga rörelsekostnader –9 393 –9 177 –3 415 –3 134

EBITDA 4 275 5 825 2 221 2 414

Av- och nedskrivningar –3 616 –4 323 –1 811 –2 153

Rörelseresultat 659 1 502 410 261

Finansnetto –774 –641 –473 –368

Resultat efter finansiella poster –115 861 –63 –107

Skatt på årets resultat –589 –859 –284 –328

Årets resultat –704 2 –347 –435

KONCERNRESULTATRÄKNING

2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31

Tillgångar    

Immateriella anläggningstillgångar 16 826  23 181 1 861

Materiella anläggningstillgångar 2 583 2 341 2 705

Finansiella anläggningstillgångar 6 6 6

Summa anläggningstillgångar 19 415 25 528 22 572

Omsättningstillgångar  

Varulager 19 898 20 638 20 915

Övriga omsättningstillgångar 20 712  32 475 18 214

Kassa och bank 3 871 701 6 001

Summa omsättningstillgångar 44 481  53 814 45 130

Summa tillgångar 63 896  79 342 67 702

Eget kapital och skulder  

Eget kapital 14 485  4 129 15 189

Avsättningar 2 118 2 122 2 156

Skulder  

Långfristiga skulder 2 136 9 187 3 248

Kortfristiga skulder 45 157  63 904 47 109

Summa skulder 47 293 73 091 50 357

Summa eget kapital och skulder 63 896 79 342 67 702

KONCERNBALANSRÄKNING
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Jan–jun 2014 Jan–jun 2013 Jan–dec 2013

Eget kapital vid periodens ingång 15 189 10 363 10 363

Effekt av K3 konvertering – –6 236 –6 236

Justerat belopp vid årets ingång – 4 127 4 127

Nyemission – – 11 283

Utdelning – – –1 380

Periodens resultat –704 2 1 159

Eget kapital vid periodens utgång 14 485 4 129 15 189

FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL

Jan–jun 2014 Jan–jun 2013 Jan–dec 2013

Rörelsens intäkter 3 124 – –

Kostnad sålda varor – – –

Bruttoresultat – – –

Personalkostnader –2 669 – –1 014

Övriga rörelsekostnader –1 685 –8 –494

EBITDA –1 230 –8 –1 508

Av- och nedskrivningar – – –

Rörelseresultat –1 230 –8 –1 508

Finansnetto –84 - 4 830

Resultat efter finansiella poster –1 314 –8 3 322

Skatt på årets resultat – – –

Årets resultat –1 314 –8 3 322

MODERBOLAGETS RESULTATRÄKNING

Jan–jun 2014 Jan–jun 2013 Jan–dec 2013

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändring av rörelsekapital 2 652 4 345 9 744

Förändringar i rörelsekapital –2 973 –3 018 –481

Kassaflöde från den löpande verksamheten –321 –1 327 9 263

Kassaflöde från investeringsverksamheten -458 0 –4 744

Kassaflöde från finansieringsverksamheten –1 351 2 933 –825

Periodens kassaflöde –2 130 –1 606 3 694

Likvida medel från årets början 6 001 2 307 2 307

Omräkningsdifferens – – –

Likvida medel vid årets slut 3 871 701 6 001

KASSAFLÖDESANALYS KONCERN
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Jan–jun 2014 Jan–jun 2013 Jan–dec 2013

Eget kapital vid periodens ingång 17 242 4 018 4 018

Nyemission – – 11 283

Utdelning – – –1 380

Periodens resultat –1 314 –8  3 322

Eget kapital vid periodens utgång 15 928 4 010 17 243

FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL

Jan–jun 2014 Jan–jun 2013 Jan–dec 2013

Tillgångar  

Materiella anläggningstillgångar 143 – –

Finansiella anläggningstillgångar 23 800 23 800  23 800

Summa anläggningstillgångar 23 943 23 800  23 800

Omsättningstillgångar  

Övriga omsättningstillgångar 237 1 290 475

Kassa och bank 1 736 17 4 855

Summa omsättningstillgångar 1 973 1 307 5 330

Summa tillgångar 25 916 25 107 29 130

Eget kapital och skulder

Eget kapital 15 928 4 010 17 243

Obeskattade reserver 3 3 3

Långfristiga skulder 810 6 000  1 135

Kortfristiga skulder 9 175 15 093 10 749

Summa skulder 9 985 21 095  11 884

Summa eget kapital och skulder 25 916 25 107  29 130

MODERBOLAGETS BALANSRÄKNING
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NORTH CHEMICAL AB.  
Norrgatan 4, 570 01 Rörvik. 

www.northchemical.sewww.northchemical.se


