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MIRIS HOLDING AB (publ)

Miris Holding AB (publ) ("Miris” eller ”bolaget”) kallar till extra bolagsstimma for att
lata aktiedgarna ta stallning till ett forslag rérande bl.a. en foretradesemission om totalt
cirka 21,1 MSEK.

Aktiedgare som tillsammans representerar mer dn 22 % av samtliga utestdende aktier i Miris har
foreslagit att en extra bolagsstdmma den 11 november 2014 fattar beslut om att genomféra en
nyemission med foretrddesrdtt for befintliga aktiedgare. Bolaget har erhdllit férbindelser, med och
utan féretrddesrdtt, om att genom kvittning teckna aktier fér cirka 6,2 MSEK. Emissionen uppgdr
till cirka 21,1 MSEK fére emissionskostnader, varav hégst cirka 6,2 MSEK kan komma att tillféras
genom kvittning av fordringar som tecknarna har mot bolaget och resterande likvid genom
kontant betalning. Motivet bakom nyemissionen dr att skapa finansiell uthdllighet i bolaget for att
uppgradera produktionsprocessen och ddrmed kunna exploatera den kommersiella potential som
skapats fér bolagets produkter under de senaste dren.

Bakgrund i sammanfattning

Mijolk &r ett av de viktigaste livsmedlen i varlden och da framst for barn i utvecklingslander.
Sverige har en lang tradition av att analysera och forbattra kvaliteten pa mjolk. Sverige ligger
aven i framkant nar det géller utveckling av riktlinjer och rekommendationer for hantering
och lagring av brostmjolk till fortidigt fodda barn.

En forbattrad ekonomisk utveckling i utvecklingslander har medfort en mer omfattande
konsumtion av mjolkprodukter. Det ar framst i stadernas medelklass som konsumtionen okar.
| samband med den okade efterfragan av mjolkprodukter har kravet pa kvalitetskontroll blivit
storre. Utspadning och inblandning av forbjudna substanser har ocksa blivit mer vanligt
forekommande. Miris prisvarda och konkurrenskraftiga teknologi bidrar till att fusket kan
avslojas sd att naringsrik och hogkvalitativ mjolk kan erbjudas bade barn och vuxna.

Miris karnverksamhet bygger pa en kombination av mid-infrar6tt ljus och innovativ
programvara for att mata kvalitet pa mjolk som fodoamne. Teknologin &r skyddad av patent.
Minst atta forsaljningsar med patentskydd aterstar. Bolaget kommer &ven att patentskydda
utveckling och forbattringar av den befintliga teknologin for att ytterligare forlanga
patentskyddet. Miris analysinstrument anvéands idag inom sjukvarden for analys av brostmjolk
till fortidigt fodda barn, samt inom mejeriverksamhet for att bestamma kvalitet och
betalningsgrundande sammansattning pa levererad ko- och buffelmjolk och aven for kontroll
av vissa processparametrar.

Den kommersiella potentialen for Miris &r mycket stor, eftersom behovet och intresset av att
mata sammansattningen pa brostmjolk till fortidigt fodda barn 6kat markant och da begreppet
“individuell nutrition” héller p4 att etableras inom varden av fortidigt fodda barn. Likasa
bedoms behovet av att analysera mejerimjélk oka markant de narmaste aren och da framst i
Asien.

Under 2014 har bolaget genomfort organisatoriska forandringar med syfte att starka den
kommersiella inriktningen. Ingemar Kihlstrom tilltrddde som ny ordférande vid
bolagstamman i april och UIf Boberg tilltrddde som ny VD i juni. En ny organisation med
tydlig inriktning pa forsaljning, marknad och produktionsoptimering infordes i september.
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Bolaget har under flera ar salt sina analysinstrument pa en global marknad och idag finns
cirka 400 instrument installerade vérlden 6ver. Forsaljningen har dock inte 6kat i den
forvantade takten och darfér genomfars nu en mangd atgarder:
e Produktionsprocessen laggs om for att i annu storre utstrackning fokusera pa kvalitet,
kostnadsoptimering och skalbarhet
e Forsaljnings- och marknadsavdelningen struktureras efter tydliga geografiska omraden samt
uppdelning pa forsaljning via distributérer och institutionell forsaljning gors tydligare
e Det nuvarande distributérsnatet utvarderas och kommer troligen att omstruktureras
e Ansokan till den amerikanska myndigheten (FDA) for att marknadsféra och sélja Miris HMA-
instrument i USA har lamnats in

Vision och marknad

Miris vision &r att bidra till att kvaliteten pa mjolk som foda och naringsamne forbéttras, bade
inom vard av fortidigt fodda barn, men &ven under den tid som barnet ammas — Human Milk
Analysis (HMA) och inom den omfattande mejerinaringen (framst i Asien) — Dairy Milk
Analysis (DMA).

Miris teknologi ar vél etablerad inom bada de marknadssegment som namns ovan. For HMA
har bolaget ett mangarigt avtal med en aktiv distributor i Kina som indikerar potentiellt storre
volymer &n det underliggande ramavtalet. Darfor bedoms den kinesiska marknaden ha
potential att utvecklas positivt under de kommande aren.

Brostmjolk till fortidigt fodda barn hanteras ofta pa sa kallade "Mjo6lkbanker” inom hélso- och
sjukvarden. Det finns idag cirka 500 mjolkbanker globalt och av dessa finns cirka 200 stycken
i Brasilien. Bolaget har pabdrjat diskussion med flera aktorer i Brasilien for att etablera sig pa
den brasilianska HMA-marknaden. Bolaget fick nyligen forlangt myndighetsgodk&nnande i
Japan for sitt HMA-instrument. Miris har ett utvecklingsavtal rorande HMA med Danone, en
global aktor inom segmentet nutrition till sma barn som aven &r en av vérldens ledande
mejerikoncerner.

Inom DMA-verksamheten skrev Miris ett trearsavtal under 2013 med Bangladesh Milk
Producers’ Co-operative Union Limited som &r vart 4,1 MSEK. Detta avtal fungerar nu som
referensavtal inom omradet och flera diskussioner pagar i bade Bangladesh och Indien.

For Indien bedriver bolaget ett Swedfund-finansierat utvecklingsprojekt vilket syftar till att
anpassa Miris-instrumentet for analys av mejerimjolk tidigt i produktionskedjan vid sa kallade
Milk Collection Centers.

Miris strategiska mal
Styrelsen har identifierat féljande strategiska mal for Miris de narmaste aren:
e Uppgradera produktionsprocessen med avseende pa kvalitet, kostnadsoptimering samt
skalbarhet
Effektivisera och utveckla det interna forséaljnings- och marknadsarbetet
Utvardera, uppdatera och utveckla samarbetet med bolagets manga distributorer
Etablera langsiktiga institutionella kontakter for férsaljning via statliga aktorer
Etablera bolagets HMA-instrument i USA och 6vriga vastvarlden via myndighetsgodkannande

Motiv och anvandning av emissionslikviden

Sedan arsredovisningen for 2013 avgavs har bolagets likviditet forsamrats. Bland annat i syfte
att sékerstalla den kortfristiga finansieringen stéllde styrelsen och narstaende ut rantebarande
Ian om cirka 9 MSEK vilket offentliggjordes den 25 juni 2014.
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Bolaget har nu betalat en rad underleverantdrer, men ledningen och styrelsen gor
beddmningen att den nuvarande férsaljningen och det befintliga rorelsekapitalet inte kommer
att tdcka det nodvandiga forandringsarbete som beskrivits ovan.

Bolaget angav i sin halvarsrapport att ytterligare finansiering troligen var nédvandig och
darfor har aktiedgare som tillsammans representerar mer an 22 % av samtliga utestaende
aktier i bolaget foreslagit att en extra bolagstamma beslutar att genomféra en nyemission om
totalt 21,1 MSEK. Styrelsen och narstaende har signerat teckningsforbindelser, med och utan
foretradesratt, om cirka 6,2 MSEK genom vilka de atagit sig att teckna aktier med betalning
genom kvittning av fordringar mot bolaget. Av de lan som styrelsen och narstaende lamnat till
bolaget kommer saledes cirka 3 MSEK (plus ranta) att atersta efter kvittningen. Dessa skulder
forfaller till betalning i1 december 20109.

Vid full teckning kommer bolaget att tillféras totalt 21,1 MSEK fore emissionskostnader,
varav hogst cirka 6,2 MSEK erhalls genom kvittning av fordringar enligt ovan och resterande
likvid genom kontant betalning. Motivet bakom nyemissionen ar att skapa finansiell
uthallighet i bolaget for att uppgradera produktionsprocessen och darmed kunna exploatera
den kommersiella potential som skapats for bolagets produkter under de senaste aren.
Emissionslikviden kommer att anvéndas for att genomfora den planerade uppgraderingen av
produktionsprocessen vilket kommer att 6ka kvaliteten, minska produktionskostnaderna, bidra
till effektivisering och kortare leveranstider samt bygga in en skalbarhet i produktionen.
Speciellt kvalitetsforbattringen kommer att minska kostnad for kalibrering, support och
eftermarknad.

Vidare kommer emissionslikviden att anvandas for uppbyggnad av en kundorienterad,
kostnadseffektiv och malmedveten forsaljnings- och marknadsorganisation, bade internt och
externt.

Slutligen kommer de nya medlen att anvandas for att fullfélja bolagets FDA-ans6kan i USA
med de obligatoriska kostnadskréavande anvéandarstudier som FDA kraver som dokumentation
av analysinstrumentets anvandbarhet, palitlighet och kvalitet.

Det ar ledningens och styrelsen bedémning att bolagets nuvarande forsaljning tillsammans
med den foreslagna nyemissionen skall vara tillracklig for att bolaget inom 12-15 manader
skall na lonsamhet i verksamheten. Det skall tolkas som att 2015 troligen kommer att generera
ett negativt resultat for helaret men att de sista manaderna av 2015 kan komma att generera ett
positivt resultat. Fér 2016 beddms bolaget kunna gora ett positivt resultat.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Det &r av stor vikt att beakta relevanta risker vid en beddmning av bolagets framtidsutsikter.
En vasentlig risk ar om nyckelpersoner, vilka har stor kompetens och Iang erfarenhet inom
bolagets verksamhetsomrade, lamnar bolaget. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan
medftra negativa konsekvenser for bolagets verksamhet och resultat da det kan vara svart att
ersatta sadana nyckelpersoner. En annan vasentlig risk ar att forséljningsférhandlingar drar ut
pa tiden, speciellt storre institutionella férhandlingar med offentlig upphandling, vilket
innebar att bolagets omséattning kan paverkas negativt. Sedan arsredovisningen for 2013
avgavs har bolagets likviditet forsamrats. For att sakerstélla de planerade aktiviteterna maste
bolaget tillforas medel utover dagens forsaljningsintakter. Ovriga vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen for 2013.

Villkor och utforligare information
Bolagsstamman i Miris foreslas den 11 november 2014 fatta beslut om en nyemission med
foretradesréatt for befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen skall genomforas genom
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utgivande av aktier. Bolagets befintliga aktieagare kommer att erhalla teckningsratter for
teckning av aktier i forhallande till det antal aktier de &ger pa avstamningsdagen den 18
november 2014.

Varje fullt fyrtal (4-tal) befintliga aktier i bolaget berattigar till teckning av elva (11) nya
aktier till teckningskursen 6 ore per aktie. Vid full teckning tillfors bolaget cirka 21,1 MSEK
fore emissionskostnader.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om férdelning av aktier som inte tecknats med
foretradesratt. Sadan fordelning skall i forsta hand ske till aktietecknare som utnyttjat
teckningsratter i nyemissionen i forhallande till det antal teckningsratter som var och en
utnyttjat for teckning och i andra hand till 6vriga tecknare i forhallande till tecknat belopp,
samt i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Villkoren for foretradesemissionen i korthet:

*Varje fullt fyrtal (4-tal) befintliga aktier i Miris som innehas pa avstamningsdagen beréttigar
till teckning av elva (11) aktier.

*Teckningskursen uppgér till 6 6re per aktie.

*Avstamningsdag for rétt att erhalla teckningsrétter dr den 18 november 2014.

«Sista dag for handel med Miris-aktien inklusive réatt att erhalla teckningsratter &r den 14
november 2014. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsréatter fran och med den 17
november 2014.

*Teckningstiden dr den 21 november— den 5 december 2014.

*Handel med teckningsritter kommer att ske pa Aktietorget under perioden den 21 november—
den 3 december 2014.

Ytterligare villkor och anvisningar avseende emissionen beraknas offentliggéras omkring den
12 november 2014.

Foretradesemissionen innebdr en 6kning av aktiekapitalet med lagst 18 000 000 kronor och
hogst 21 107 568,90 kronor genom nyemission av lagst 300 000 000 och hégst 351 792 815
aktier, envar med ett kvotvarde om 6 ore (efter genomférd minskning av aktiekapitalet).
Stamman foreslas emellertid ocksa besluta om en efterféljande minskning av aktiekapitalet
som skulle innebéra att stora delar av emissionslikviden istallet blir fritt eget kapital.
Emissionen kommer inte att genomfdras om inte lagst 300 000 000 aktier, motsvarande ett
belopp om 18 000 000 kronor, tecknas.

Den fullstandiga kallelsen till bolagsstamman finns tillganglig pa Bolagets webbplats
WWW.Miris.se.

Uppsala den 13 oktober 2014

For ytterligare information kontakta:
Ulf Boberg, VD

Miris Holding AB

Telefon: 073-312 44 90

E-post: ulf.boberg@mitis.se


mailto:ulf.boberg@miris.se
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Miris dir ett globalt foretag som tillverkar och saljer utrustning och forbrukningsartiklar for analys av
myjolk. Foretaget fokuserar med sina produkter pa analys av i forsta hand bristmjilk men dven pad
mejerimyolk.  Visionen dr att fler och fler barn och vuxna har tillgang till mjolk av hog kvalitet.
Miris Holding AB dr noterat pa A#ktietorget



