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Viktig information
Med "Kilimanjaro Gold”, "Koncernen” eller "Bolaget” avses Kilimanjaro Gold Holding AB (publ), org. nr 556802-2155 eller, beroende
pé& sammanhanget, koncernen. Med "Dotterbolaget” skall forstas Kilimanjaro Gold AB, org. nr. 556870-4570.

Med "detta memorandum”, "Memot”, eller, om annat inte foljer av sammanhanget ”detta dokument”, avses foreliggande memo-
randum. Med "Erbjudandet” avses Erbjudandet om att teckna aktier enligt villkoren i detta memorandum. Memot har upprattats
med anledning av att den extra bolagsstamman den 29 oktober 2014 beslutat att genomféra en nyemission av aktier med foretra-
desratt for aktieagarna.

Detta memorandum utgdr inte ett prospekt, och har inte godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25
och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. All information som lamnas i detta dokument bdr noga éverva-
gas, i synnerhet med avseende pé de specifika forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker
som en investering i Kilimanjaro Gold vardepapper kan innebara. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sédana personer
vars deltagande forutsatter ytterligare information, registrerings- eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt. Memot, anmél-
ningssedeln eller andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet
enligt memot forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgérder an sadana som folier av svensk rétt eller strider mot tillampliga
bestdmmelser i sddant land. Anmélan om teckning av erbjudna vardepapper i strid med ovanstédende kan komma att anses vara
ogiltig. De nya aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 enligt dess
nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land.

Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika eller Kanada eller
med hemvist i ndgot annat land, dar distribution av detta memorandum eller offentliggérande av Erbjudandet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmaélan
om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far aktierna inte direkt eller indirekt,
utbjudas, forséljas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dér atgérd enligt ovan kravs eller till person med hemvist enligt ovan.
Bolaget tar inget ansvar for eventuella dvertradelser av ovan angivna restriktioner. Detta memorandum och 8vrig inférlivad informa-
tion finns tillgéngligt p& Eminova Fondkommissions hemsida (www.eminova.se), pa Kilimanjaro Golds huvudkontor och hemsida
(www.kilimanjarogold.com).

Eminova Fondkommission har bitréatt Bolagets styrelse vid utformning och uppréttande av detta memorandum. Innehallet i Memot
baseras pé information som tillhandahallits av Kilimanjaro Gold. Styrelsen i Kilimanjaro Gold ar ensam ansvarig for Memot. Informa-
tion om styrelsen aterfinns i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Eminova Fondkommission har inga 6vriga
intressen i Bolaget, och kommer inte att teckna aktier i féreliggande nyemission. Fér detta memorandum och Erbjudandet géller
svensk réatt. Tvist rérande innehallet i Memot, Erbjudandet eller darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk
domstol exklusivt. Forutom dar detta anges explicit har ingen information i detta dokument 6versiktligt granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

Framtidsinriktad information

Detta memorandum innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsfoérhallanden, verksamhet och
resultat. Dessa uttalanden &terfinns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar
och férvantningar. Orden "anser”, "avser”, "oeddmer”, *férvantar sig”, "férutser”, "planerar” eller liknande uttryck k&nnetecknar vissa
s&dana framtidsinriktade uttalanden. Aven om ledningen anser att férvantningarna som beskrivs i dessa uttalanden ar rimliga finns
det ingen garanti for att framatriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock

inte fullstandig, av faktorer som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran framétriktade uttalanden.

Information fran tredje part

Kilimanjaro Gold har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant i sina studier, varfor
varken styrelsen i Kilimanjaro Gold eller Eminova Fondkommission patar sig nagot ansvar for riktigheten for sédan i detta dokument
intagen information. Ingen tredje part enligt ovan har, sdvitt styrelsen kénner till, vésentliga intressen i Kilimanjaro Gold. Informationen
som ingér i Memot har atergivits korrekt, och savitt styrelsen kanner till och férsakrar genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje part har inga uppgifter uteldamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Viss finansiell och annan information som é&terfinns i ett antal tabeller i detta memorandum har avrundats for att
underlatta for lasaren. Darfor kan mindre differenser forekomma, exempelvis kan siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summa
som anges i tabellen.
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Verksamheten i Kilimanjaro Gold ar liksom allt féretagande férenad med risk. Det &r darfér av stor vikt att vid
bedémning av Bolagets tillvaxtmadjligheter infér en investering dven beakta relevanta risker. Hela det inves-
terade kapitalet kan forloras, och en investerare bér géra en samlad utvardering av 6vrig information i detta
memorandum tillsammans med en allmén omvarldsbedémning. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll
paverkar dess resultat och finansiella stallning liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka
genom sitt agerande. Nedanstaende riskfaktorer bedéms vara de som kan komma att fa stoérst inverkan pa
Bolagets framtida utveckling. Férteckningen éver tankbara riskfaktorer skall inte anses som fullstédndig. Ej hel-

ler ar riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

Riskfaktorer relaterade till verksamheten och
marknaden

Allménna politiska och samhéllsrelaterade risker

Bolagets verksamhet &r féremal for allmanna politiska och
samhéllsrelaterade risker i Tanzania. Dessa risker bestar bla
av potentiella statliga interventioner, potentiell férandring i den
skatterattsliga regleringen, potentiell inflation och deflation,
potentiell begransning i tillgang till utidndsk valuta och mojlig-
het att exportera guld, potentiell politisk, social och ekonomisk
instabilitet. Skulle ndgon av dessa risker konkretiseras skulle
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning kunna
péaverkas negativt.

Politisk instabilitet

Bolaget bedriver verksamhet i Tanzania och kan darmed
komma att bli utsatt for politisk, social och ekonomisk insta-
bilitet, sésom terrorism, militart tvang, krig och allmén social
eller politisk oro. Kilimanjaro Golds verksamhet kan komma att
exponeras for olika nivaer av politiska risker och regulatoriska
osékerhetsfaktorer som omfattar; statliga regler, direktivom
utlandska investerare, begransningar av produktion, priskontroll,
exportkontroll, inkomstskatter och andra skatter, nationalisering
eller expropriation av egendom, repatriering av inkomster, avgif-
ter och miljdlagstiftning. Den politiska instabiliteten kan saledes
inverka starkt pa Bolagets verksamhet, sérskilt savitt avser
tillstand och samarbeten. Kilimanjaro Gold kan &ven komma att
drabbas av valutarestriktioner, instabila eller icke konverterings-
bara valutor, hdg inflation och hojda royalty- eller skattesatser.
Utlandska foretag som &r aktiva i utvecklingslander har aven
historiskt i hdgre utstrackning &n andra drabbats av forstatli-
ganden eller expropriation av egendom, forandringar i policies
eller lagstiftning rérande utlandskt &gande och utldndska bolags
verksamhet.

Olika rattssystem och rattsliga férfaranden

Bolagets verksamhet bedrivs i ett land med ett rattssystem som
bygger pa det Anglosaxiska rattssystemet, vilket i hog grad skil-
jer sig fran det svenska. Regler, forordningar och rattsprinciper
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kan skilja sig &t nar det galler bade materiell ratt och med avse-
ende pa fragor som berdr domstolsforfaranden och verkstallig-
het. Merparten av Bolagets vasentliga rattigheter och relaterade
avtal lyder under lokal lagstiftning i Tanzania. Detta innebér att
Bolagets formaga att utva eller genomdriva sina rattigheter och
skyldigheter kan skilja sig &t fran vad som skulle ha varit fallet
om dessa rattigheter och skyldigheter vore foremal for svensk
lag. Bolagets verksamhet &r vidare i stor utstrackning foremal
for olika komplexa lagar och férordningar samt detaljerade
bestdmmelser i koncessioner, licenser och avtal som ofta inne-
fattar flera parter. Om Bolaget skulle bli involverat i rattstvister i
syfte att férsvara eller genomdriva sina rattigheter enligt sddana
koncessioner, licenser eller avtal kan de réattsliga férfarandena
bli bade dyra och tidstdande. Utgangen av sddana tvister ar
alltid oséker, och dven om Bolaget i slutdndan skulle fa ratt kan
tvister och andra réttsliga forfaranden fa en betydande negativ
effekt pa Bolaget och dess verksamhet. Bolaget kan vid var

tid exponeras for krav och tvister i férhallande till myndigheter,
kunder och tredje parter. Resultatet av sddana krav och tvister
kan aldrig férutses.

Kilimanjaro Golds guldférsaljining och Iénsamhet ar starkt
beroende av guldprisets utveckling, vilket paverkas av en rad
utomstéende faktorer som Bolaget inte har kontroll dver. En
nedgang i guldpriset som en effekt av minskad efterfragan, tkat
utbud, fluktuationer i US-dollarn eller andra makroekonomiska
faktorer kan paverka Bolagets framtida intékter, resultat och
finansiella stélining negativt.

Guldprospektering ar forknippat med mycket hdg risk. Alla upp-
skattningar av utvinningsbara mineraltillgangar i berggrunden
bygger till stor del p& sannolikhetsbeddmningar. Berékningar

av mineraltilgangar och malmreserver utgar fran omfattande
provborrningar, statistiska analyser och modellstudier och forblir
teoretiska till sin karaktér fram till verifiering genom industriell
brytning. Metoder saknas for att med sakerhet faststélla den
exakta mangd guld som finns samt formen pa en eventuell



malmkropp och dess utbredning. Den exakta mangden guld
blir kdnd férst nar den har utvunnits ur fyndigheten. Uppgifter
avseende mineraltillgangar och malmreserver som presenteras
av Bolaget, och av andra, skall ses mot denna bakgrund och
kan séledes avvika fran faktiskt utfall. All vardering av guldreser-
ver och resurser innehaller ett visst métt av osakerhet. | manga
fall leder prospekteringsaktiviteter aldrig till utbyggnad och
produktion. Aven om guldproducenter férséker att minimera ris-
kerna genom seismiska undersdkningar kan detta vara mycket
kostsamt och kréva stora insatser utan att leda till utvinning.
Sannolikheten fér fynd av guld vid prospektering varierar. Kost-
samma undersokningar som inte leder till utvinning kan péaverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.

Bolaget ar beroende av tillganglig och val fungerande infra-
struktur i de omréden dar verksamheten bedrivs, sdsom végar,
uppsamlingssystem samt el- och vattenférsorjning. Om det
uppstér driftavorott eller skador pa infrastruktur kan Bolagets
verksamhet forsvaras avsevart, vilket kan leda till 1agre produk-
tion och férsaljining och/eller hdgre kostnader. Vidare kan &ven
ogynnsamma vaderférhéllanden hindra eller forsena transporter
och leveranser.

Guldproduktionsindustrin & mycket konkurrensutsatt i alla led.
Det géller vid forvarv av andelar i guldlicenser, vid férsaljning av
guld samt avseende tillgangen till nddvandig gruvutrustning och
andra férnddenheter. Bolaget konkurrerar med ett flertal andra
bolag i sbkandet efter och férvarv av maéjliga guldfyndigheter
samt vid rekrytering av kompetent personal. Bland Bolagets
konkurrenter finns flera guldbolag som har stérre finansiella
resurser, mer personal och stérre anldggningar an Bolaget och
dess partners. Bolagets formaga att 6ka sina reserver i fram-
tiden beror bland annat pé Bolagets formaga att utveckla sina
nuvarande tillgangar pa basta satt samt att identifiera och for-
varva lampliga producerande tillgangar eller fyndigheter for att
bedriva prospektering. Bolaget maste &ven pa ett kostnadsef-
fektivt satt méta ekonomiska och konkurrensrelaterade faktorer
som paverkar distributionen och férsaljningen av guld.

Bolagets verksamhet &r foremal for alla de risker och oséker-
heter som verksamheter inriktade pa produktion, prospekte-
ring samt férvarv och forséljning av guld ar férknippade med.
Dessa risker kan inte helt undvikas, ens med en kombination av
erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering. Var och en av
dessa risker kan resultera i omfattande skador pa produktions-
anlaggningar, annan egendom, miljon samt kan &ven medféra

betydande personskador. Detta kan i sin tur leda till omfattande
skadestandsansvar och liknande. Aven uppsamlingssystem
och processanlaggningar ar foremal for manga av dessa risker.
Varje storre skada pé de system och anlaggningar som Bolaget
ar beroende av kan vidare f& en negativ effekt p& Bolagets
formaga att sélja sitt producerade guld.

Teknisk risk

Tekniska risker avser avbrott i prospekterings- och framtida pro-
duktionsarbete som kan komma att paverka Bolaget negativt.
Brist pa eller férsening av avancerad borrutrustning eller hyra

av utrustning kan leda till 5kade kostnader och frseningar fér
Bolaget.

Miljérisker

Om prospektering och produktion bedrivs med anvandning av
fel teknisk och kemisk utrustning kan miljérisker uppkomma,
som kan orsaka forseningar for Bolagets verksamhet och
aven fordyra prospekteringsarbetet, vilket kan paverka Bola-
gets finansiella stéllning negativt. Miljdkrav och ansprak for
motpartskostnader kan riktas mot Bolaget, vilket kan férdréja
ovrigt arbete eller dka kostnaderna fér Bolaget. Bolaget har for
narvarande inga vasentliga aterstallningsataganden. Emellertid
kan en forandring i tilldmplig lagstiftning innebéra striktare krav
avseende aterstallningsrutiner, vilket kan leda till 5kade kostna-
der f6r Bolaget.

Prospekterings- och produktionslicenser kan aterkallas
eller avbrytas

Bolagets prospektering och framtida produktion &r beroende av
koncessioner och/eller tillstdnd som beviljas av regeringar och
myndigheter. Anstkningar om framtida koncessioner/tillstand
kan komma att avslas och nuvarande koncessioner/tillstand kan
komma att beldggas med restriktioner eller aterkallas av beho-
rigt organ. Aven om koncessioner och/eller tillstdnd normalt kan
fornyas efter att de I6pt ut kan inga garantier lamnas om att s&
kommer att ske, och i sa fall, pa vilka villkor. Om Bolaget inte
svarar mot de forpliktelser och villkor avseende verksamhet och
kostnader som krévs for att erhalla koncession och/eller tillstand
kan det medféra en mindre andel i, eller forlust av, sédana
tillstdnd samt krav pé skadestand, vilkket kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.



Gruvors livslangd

En gruvas ekonomiska livslangd och ekonomiska barkraft beror
pé en rad faktorer sdsom metallpriser, mineraltillgang, kostnader
for brytning etc. En oférutsedd negativ utveckling for nagon av
dessa parametrar kan férsdmra Bolagets resultat och finansiella
stélining. Risk finns att vardet hos malmreserver kan komma att
foréandras i framtiden beroende pé foréandring av produktions-
kostnader, processer eller produktens marknadspris.

Avtalsrisker

Bolagets verksamhet &r i hdg grad baserad pé koncessionsav-
tal, licenser och andra avtal. Rattigheterna och skyldigheterna
enligt dessa koncessioner, licenser och avtal kan bli féremal
for tolkning och tvister enligt svensk eller utlandsk ratt och kan
aven paverkas av omstandigheter som ligger utanfor Bolagets
kontroll. | handelse av en tvist om tolkning av sédana villkor &r
det inte heller sakert att Bolaget skulle kunna goéra sina réattig-
heter géllande, vilket i sin tur skulle kunna fa vasentligt negativa
effekter pa Bolaget. Om Bolaget eller ndgon av dess partners
inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en konces-
sion, licens eller annat avtal kan det &ven leda till att Bolagets
rattigheter enligt dessa helt eller delvis bortfaller.

Osaékerhet kring samarbetsavtal

| de fall Kilimanjaro Gold inte &r licensinnehavare och operatér av
en guldtillgang saknar Bolaget mojlighet att styra och kontrollera
verksamheten och ar i sddana tillfallen beroende av sina samar-
betspartners. Detta kan medféra en minskad flexibilitet. | de fall
da Bolagets rattigheter harstammar fran avtalséverenskommel-
ser med samarbetspartners féreligger risk att utvinningslicenser
kan upphora eller sédgas upp pa grund av forhallanden som
hanfor sig till Bolagets samarbetspartners. Kilimanjaro Gold kan
komma att paverkas negativt pa grund av handelser som &r att
hanfora till samarbetspartners, vilket kan paverka Kilimanjaro
Golds forsalining och lonsamhet pa ett negativt satt.

Leverantérer och personal

Bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet fér guld
ar beroende av tillgang pé utrustning och tillhérande material
samt kvalificerad personal i de omraden déar sddan verksamhet
bedrivs eller kommer att bedrivas. Brist pa sadan utrustning
eller kvalificerad personal kan leda till férseningar av Bolagets
prospekterings- och utbyggnadsverksamhet samt leda till mins-
kad produktion. Detta har gjort att guldbranschens generella
rekryteringsunderlag av kvalificerad och erfaren personal ar
begréansat. Harutdver kan det vara svart att hitta kvalificerad
personal lokalt i de regioner dar Bolaget huvudsakligen har sin

verksamhet, vilket ar en kritisk faktor eftersom lokalt anstalld
personal i vissa fall &r ett krav fran lokala myndigheter vid till-
standsgivning. Det finns inga garantier for att Bolaget kommer
att kunna fortsatta attrahera ny personal eller behélla befintlig
personal i sddan omfattning som krévs for att fortsatta att
utvidga verksamheten och for att framgéngsrikt kunna genom-
fora sin affarsstrategi. Bolaget kan inte férutse alla de risker som
kan komma att uppstd med anledning av att dess partners eller
leverantdrer och andra entreprendrer anlitade av dess part-
ners av olika anledningar inte uppfyller sina &taganden. Om en
partner inte uppfyller sina skyldigheter kan Bolaget bland annat
riskera att forlora rattigheter eller intékter eller adra sig ytterligare
skyldigheter eller kostnader for att sjalv uppfylla skyldigheterna

i partnerns stélle vilket skulle kunna paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stélining negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Inom Kilimanjaro Gold finns nyckelpersoner vilka ar viktiga fér en
framgangsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Bolaget har
dessutom for narvarande inga anstallda utan Kilimanjaro anlitar
personer i foretagsledningen och andra nyckelpersoner pa
konsultabasis. Detta for att behalla en flexibel kostnadsstruktur.
Om dessa personer skulle Iamna Bolaget skulle detta kunna

ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Kilimanjaro
Gold ar beroende av kvalificerad och motiverad personal inom
alla funktioner. Det ar av stor vikt att Bolaget lyckas locka till sig
och behalla nyckelpersonal samt att dessa upplever Kilimanjaro
Gold som en stimulerande arbetsgivare. Det ar lika viktigt att
personalen inom Bolagets produktionsanlaggningar upplever
Kilimanjaro Gold som en trygg och langsiktig arbetsgivare. For
att lyckas med detta kommer det att stéllas stora krav pa pro-
fessionell ledning och profilering av Bolaget samt att prognosti-
serad utveckling infrias.

Rattsliga atgarder

Bolaget kan komma att inleda en rattsprocess mot den tan-
zaniske minoritetsagaren i Kilimanjaro Gold ABs dotterbolag
Mara Mine Development Ltd. Omstandigheterna kring detta har
kommunicerats i pressmeddelande den 24 oktober 2014, och
aterges i korthet pa annat stalle i detta memorandum.

Sen uppstadda situationen kan medféra risk for férseningar
vad avser paborjad guldproduktion, samt att Bolaget &samkas
legala kostnader.

Ovriga risker
Till dvriga risker som Koncernen utsatts for hor bland annat
brand, traditionella forsakringsrisker och stold.



Finansiella risker

Bolaget kan, beroende pé verksamhetens utveckling i stort,
komma att behdva ytterligare kapital for att forvarva tillgangar
eller for att vidareutveckla tillgangarna pa for Bolaget godtag-
bara villkor. Om Bolaget inte kan erhalla tillracklig finansiering
kan omfattningen av Bolagets verksamhet begrénsas, vilket i
langden kan medféra att Bolaget inte kan verkstélla sin langsik-
tiga prospekterings- och produktionsplan.

Delar av Koncernens finansiella struktur kan besta av rénte-
barande 1an. Koncernens nettorantekostnad paverkas av den
vid var tid valda andelen finansiering med rorlig respektive fast
ranta i relation till férandringar i marknadsrantorna. Effekten pa
Bolagets resultat av en foréandring av rantenivan beror pé lanens
och placeringarnas bindningstider. Framtida rantehdjningar kan
darfor f& en negativ effekt pa Bolagets resultat och framtida
affarsmojligheter.

Kilimanjaro Gold kommer att i all védsentlighet ha intékter i ame-
rikanska dollar och kostnader i amerikanska dollar och svenska
kronor, moderbolagets huvudsakliga valuta &r svenska kronor
och det finns l1an mellan bolagen som &r nominerade i bade
svenska kronor och amerikanska dollar. Bolaget kan fran tid

till annan vara helt beroende av att tillgé extern finansiering for
vidareutvecklingen av verksamheten. Externt kapital kan inhdm-
tas i olika valutor men kommer kontinuerligt att omréknas och
redovisas i svenska kronor varfor det ocksé héar kan foreligga en
valutarisk.

Riskfaktorer relaterade till aktiehandeln

Den allmanna utvecklingen pa kapitalmarknaden och konjunk-
turen kan fran tid till annan paverka marknadens bedémning av
vardet hos Bolagets aktier.

NGM Nordic MTF &r en s.k. MTF, (Multilateral Trading Facility).
En marknadsplats av detta slag staller inte lika harda krav pa
Bolaget avseende bl a informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pé bolag vars
aktier &r noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats ("bérs”).
En placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan dar-
for vara mer riskfylld &n en placering i ett bdrsnoterat bolag.

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara begransad.
Detta kan forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad
likviditet i aktien kan aven medféra problem for en innehavare att
sélja sina aktier. Det finns ingen garanti for att aktier i Kilimanjaro
Gold kan séljas till en f6r innehavaren vid varje tidpunkt accep-
tabel kurs.

D4 Bolagets aktie &r noterad kan dgarstrukturen komma att
férandras dver tiden. Det kan inte uteslutas att nuvarande sam-
mansattning av dominerande &gare kommer att férandras i takt
med Bolagets expansion, varvid Bolagets verksamhetsinriktning
kan komma att avvika frdn den som idag utstakats av Bolagets
styrelse.

Bolagets storre aktiedgare ager en vasentlig andel av Bola-
gets aktier. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller
tilsammans, majlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa alla
arenden som kraver ett godkannande av aktiedgarna, dari-
bland utndmningen och avsattningen av styrelseledamdoter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller férsaljning av
samtliga eller delar av Kilimanjaro Golds tillgangar samt andra
foretagstransaktioner. Denna koncentration av féretagskontrol-
len kan vara till nackdel fér andra aktiedgare vilka kan ha andra
intressen an majoritetsdgarna. Exempelvis kan dessa majori-
tetsagare fordrdja eller forhindra ett forvarv eller en fusion &ven
om transaktionen skulle gynna dvriga aktiedgare. Dessutom kan
den hoga agarkoncentrationen paverka aktiekursen negativt
eftersom investerare ofta ser nackdelar med att dga aktier i
foretag med stark dgandekoncentration.



Den 29 oktober 2014 beslutade den extra bolagsstdmman i Kilimanjaro Gold Holding AB (publ)
(org.nr 556802-2155), att genomféra en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare.

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta memoran-
dum, att teckna aktier i Kilimanjaro Gold. Vid fulltecknad emis-
sion kommer aktiekapitalet att Okas med 6 206 964 kronor, fran
2 068 990,94 kronor till 8 275 954,94 kronor och antalet aktier
kommer att 6kas med 6 206 964 aktier, fran 2 068 988 aktier till
8 275 952 aktier.

Teckningstiden 16per frdn och med den 10 november 2014
till och med den 24 november 2014.

Foretradesratt till teckning

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 5 november 2014 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rékning férda aktieboken ager ratt att for
en innehavd aktie teckna tre nya aktier.

Erbjudet vardepapper

Erbjudandet avser teckning av nyemitterade aktier i Kilimanjaro
Gold till en kurs om 2,00 kronor per aktie. Endast ett aktieslag
finns emitterat i Bolaget. Emissionen omfattar hogst 6 206 964
aktier och inbringar Bolaget 12,4 MKr vid full teckning, fére
emissionskostnader.

Harutover erhalls vederlagsfritt tre teckningsoptioner for varje
tiotal tecknade aktier. Var och en teckningsoption medfér ratten
att under perioden fran och med den 1 december 2016 till och
med den 15 december 2016 teckna en nyemitterad aktie om
3 kronor.

Teckningsoptionerna levereras automatiskt till innehavarens
depé efter teckningsperiodens slut, och ingér inte i erhélina
BTA.

Emissionsgaranti och teckningsférbindelser
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran aktie&gare om
att teckna aktier i emissionen. Utbver detta har ett konsortium
forbundit sig att teckna aktier i Erbjudandet som eventuellt inte
har tecknats med eller utan stod av foretradesratt. Detta innebar
att Erbjudandet ar garanterat genom teckningsférbindelser och
emissionsgarantier till ett belopp uppgaende till 8 Mkr.
Teckningsforbindelse om 2 210 000 kr har Iamnats av Nordisk
Specialtextil i Jorn AB. Ett konsortium bestéende av flera utom-
stédende garanter har lamnat emissionsgarantier som tillsam-
mans uppgar till resterande emissionsbelopp. Garanterna kan
nas via Bolagets kontor.

Utspéadning

Under férutsattning att féreliggande nyemission fulltecknas
kommer de nyemitterade aktierna att utgéra 75 procent av
kapitalet och résterna i Bolaget. De befintliga aktiedgare som
véljer att inte forvarva nyemitterade aktier kommer séledes att i
detta fall se sitt &gande i Bolaget spadas ut i motsvarande grad,
forutsatt full teckning.

Emissionskostnader
Under férutsattning att emissionen blir fulltecknad beréknas de
totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,6 Mkr.

Férsakran

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta memorandum, vilket
uppréttats av styrelsen i Kilimanjaro Gold Holding AB (publ) med
anledning av forestdende emission.

Bolagets styrelse, som presenteras pa annan plats i doku-
mentet, &r ansvarig for innehallet i detta memorandum och
forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits
for att sdkerstalla att de uppgifter som presenteras, savitt sty-
relsen vet, Overensstammer med faktiska forhallanden och att
ingenting har utelamnats som skulle kunna paverka innebdrden
av detta memorandum.

Stockholm i november 2014
Styrelsen

Peter Hjorth
Nils Sandstedt

Philip Ebbersten
Johan Osterling

Paul Hammergren



Bolagets huvudprojekt & Maragruvan i norra Tanzania som har
en preliminart beraknad mineraltillgang pa cirka 190 000 oz.
guld. Pa licensomradet finns &ven s.k. restupplag efter tidigare
gruvbrytning som innehéller guld. En oberoende extern konsult
genomfdrde under 2013 en prelimindr ekonomisk utvardering av
dessa restupplag. Enligt denna utredning finns det cirka 10 500
0z. guld i restupplag och ytnéra mineralisering.

Under var och sommar 2014 genomforde Bolaget testpro-
duktion av guld genom lakning av restupplag med en sam-
malagt produktion om cirka 10 kg doréguld. Utbytet och halten
utvunnet guld per ton har dock ej varit i nivd med férvantning-
arna. Bolaget beddmer att produktion bdr ske med en annan
process an statisk lakning for att utbyte och halter ska kunna
forbattras.

Bolaget har darfor tecknat en avsiktsforklaring med bolaget Fer-
ranti Processing Ltd med intentionen att outsourca produktion
av restupplag och nyttja ett mobilt anrikningsverk som Ferranti
finansierar, levererar och opererar vid Maragruvan. Parallellt
med dessa atgarder inom produktion av guld ur restupplag,
utvarderar Bolaget eventuellt paborjad prospektering vid
Maragruvan under 2015, samt for Bolaget diskussioner med ett
storre internationellt gruvbolag om att eventuellt Gverta en guld-
fyndighet av stérre omfattning och med attraktiva halter guld.

Syftet med Erbjudandet &r att finansiera rorelsekapitalet infor
start av produktion med nyttjande av ny process, samt dvriga
aktiviteter enligt ovan.



Fran etablering till uppbyggnadsfas

Under &ret som géatt har vi slutfort var etablering och paborjat
uppbyggnadsfasen. Var 6vertygelse om de goda affarsmaoj-
ligheterna inom guldsektorn i Tanzania ar oférminskad och vi
jobbar vidare enligt den strategi och plan som vi lade fast vid
Bolagets grundande. Kilimanjaro Golds strategi &r att fokusera
geografiskt pa Tanzania dér vi har god kunskap om geologin
och dar vara kontaktnat &r starka. Vi satsar pa utveckling av
guldprojekt i segmentet mellanskaliga gruvprojekt dar konkur-
rensen fortfarande &r lag. Malet ar att bygga en liten portfolj pa
2-4 projekt dar vart och ett av projekten ska ha en potential om
1 miljoner oz. guld. Vart huvudsakliga fokus &r att skapa varde
genom framgangsrik prospektering. Néar vi nar gruvstadiet kom-
mer vi sannolikt att sélja projekten eller bjuda in ett gruvbolag
som partner att driva gruvan.

Under 2012 identifierade vi Maraomradet i norra Tanzania som
ett intressant omrade for etablering. Langs med skjuvzonen i
Mara finns ett flertal gamla gruvor och ndgra stdrre som &r i drift
idag, framférallt North Maragruvan med ca 4 miljoner oz. guld

i tillgdngar. Genom forvarv av majoriteten av den gamla Mara-
gruvan skapade vi vart forsta projekt och nérvaro i omradet.
Historisk produktion och borrprogram genomférda av tidigare
agare av gruvan indikerar goda majligheter att aterigen starta

gruvan. Planen &r att genom ytterligare geologiska under-
sokningar verifiera att en ateretablering av gruvan kan vara
I6nsam. Férutom potentialen att aterstarta gruvan bestdmde vi
under 2013 att utvardera mojligheter att ta till vara pa de stora
méangder restupplag som finns pé licensomrédet efter tidigare
brytning. Vi sag har en mojlighet att snabbt starta produktion,
etablera en lokal organisation och f& igang ett kassafléde som
skulle kunna anvandas for geologiska undersokningar for ater-
start av gruvan. Den prelimindra ekonomiska utvarderingen av
restupplag och efterféljande testproduktion visade pa mojlighe-
ter till lonsam produktion och en potentiell mé&natlig produktion
péa 4-5 kg. Under forsta halvaret 2014 har vi genomfort testpro-
duktion och producerat total ca 10 kg doréguld. Vi hade under
varens produktion dock for lagt utbyte och guldhalterna var
inte tillréckliga for att vi ska vara helt nojda. For att ratta till detta
planerar vi inféra en ny process med icke statisk lakning som vi
beddmer kommer kunna ge ett betydligt battre utbyte. Var plan
ar att under 2015 implementera denna process tillsammans
med extern partner som opererar processen.

Vihoppas att tillsammans med Dig som aktie&gare dela resul-
tatet av vart arbete i Tanzania - mojligheternas land i Afrika. Tack
for Ditt fértroende!

Stockholm den 7 november 2014

Peter Hjorth
VD Kilimanjaro Gold



Féretradesemission

Den extra bolagsstdmman i Kilimanjaro Gold Holding AB (org.
nr 5566802-2155) har den 29 oktober 2014, beslutat att genom-
féra en nyemission med foretradesrétt for befintliga aktie&gare.
Emissionen omfattar hdgst 6 206 964 aktier och kan inbringa
bolaget 12,5 MSEK vid full teckning. Nyemissionen ar genom
teckningsforbindelser och emissionsgarantier garanterad till ett
belopp motsvarande 8 Mkr.

Styrelsen har den 31 oktober 2014 beslutat, med stéd av be-
myndigande fran Arsstamman den 26 maj 2014, om ett tillagg
till erbjudandet, Ratt att teckna teckningsoptioner i Emissionen
tillkommer den som tecknar aktier i Foretrddesemissionen,
varvid hela poster om tio (10) tecknade och betalade aktier i F6-
retrddesemissionen berattigar till teckning av tre (3) tecknings-
optioner. Vid teckning av aktier i Foretrddesemissionen genom
betalning erhalls automatiskt teckningsoptioner i Emissionen
enligt sagda férdelning.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
faststéllande av vem som ska erhalla teckningsrétter i emis-
sionen &r den 5 november 2014. Sista dag fér handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhalla teckningsréatter ar den 3 november
2014. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive réatt att
erhélla teckningsréatter &r den 4 november 2014,

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den
10 november 2014 till och med 24 november 2014. Styrelsen i
Bolaget ager réatt att férlanga teckningstiden. De ager inte ratt
att avbryta emissionen efter det att teckningstiden har pabor-
jats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,00 kronor per aktie. Inget courtage kom-
mer att tas ut.

Teckningsratter

Aktieagare i Bolaget erhéller tre (3) teckningsrétter for varje (1)
innehavd aktie. Det kravs en (1) teckningsréatt for att teckna en
(1) ny aktie. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teck-
ningsratter ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot
utan sérskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa NGM Nordic MTF
under perioden fran och med 10 november 2014 till och med 20
november 2014. Banker och vardepappersinstitut med erforder-
liga tillstand star till tjanst vid formedling av kép och forsélining
av teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pé att inbokning av BTA skett p& VP-kontot. Tecknade aktier
bendmns BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier
Handel med BTA &ger rum p& NGM Nordic MTF frdn och med
den 10 november 2014 fram till dess att emissionen registrerats
hos Bolagsverket och omvandlingen fran BTA till aktier sker.
Sista dag for handel kommer att kommuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen sérskild avisering skickas ut fran
Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa NGM Nordic MTF. Aktien handlas
under kortnamnet KILI MTF och har ISIN SE00051329383. Efter
det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer
aven de nyemitterade aktierna att bli foremal for handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 5 november 2014 &r regist-
rerad som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att for en (1)
befintlig aktie, teckna tre (3) nya aktier.

Direktregistrerade aktieagare, innehav pa
VP-konto
De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som péa avstam-
ningsdagen ar registrerade i den av Euroclear fér Bolagets
rakning férda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovis-
ning med vidh&ngande bankgiroavi, sarskild anmélningssedel
samt anmalningssedel for teckning utan stdd av teckningsratter.
VP-avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto
skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda
forteckningen over panthavare och férmyndare erhéller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa
depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske enligt
instruktioner fran forvaltaren.



Teckning med stéd av teckningsrétter, direkt-
registrerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast
den 24 november 2014 i enlighet med négot av féljande tva
alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvéands om samtliga erhélina teckningsréatter ska utnyttjas.
Teckning sker genom inbetalning av den fértryckta bankgiro-
avin. Observera att ingen ytterligare atgard krévs for teckning
och att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvéands om ett annat antal teckningsratter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex

om teckningsratter har kopts eller sélts. Teckning sker nér bade
den sérskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning &r anmal-
ningssedelns nummer. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att l&mnas utan avseende. Observera
att teckningen ar bindande.

Sérskild anmalningssedel kan erhéllas fran Eminova Fondkom-
mission AB, Box 5833, 102 48 Stockholm.
Tfn 08-684 21100, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte

ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den fortryckta
bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade den sér-
skilda anméalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB

Box 5833

SE-102 48 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE0730000000032731703067
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Aktieadgare bosatta i vissa oberattigade
jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i nyemissionen
helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner ager gj ratt att
deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA).
Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla teckningsrétter, emis-
sionsredovisning eller nAgon annan information om nyemissio-
nen.

Teckning utan stdd av teckningsratter samt
tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp,
besluta om tilldelning av aterstdende aktier.

Anmélan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter
ska goras pa anméalningssedeln bendmnd "Teckning utan stod
av teckningsratter” som finns att ladda ned fran www.eminova.
se. Om fler an en anméalningssedel insénds kommer endast
den forst erhdlina att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i
samband med anmaélan! Observera att anmalan ar bindande.
Om anmalan avser teckning till ett belopp om 135 000,00 kr
eller mer, ska en kopia pa giltig legitimation medfélja anmal-
ningssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska utéver
legitimation &ven ett qiltigt registreringsbevis som visar behoriga
firmatecknare medfélja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom 6évers&ndande
av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt
instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet
VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i réatt tid kan aktierna
komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sa-
dan dverlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget
meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Anstéllda i Emissionsinstitutet kan ansdka om att teckna
aktier i emissionen pa samma villkor som andra redan befintliga
aktiedgare eller allmannheten.



Tilldelning ska ske enligt foljande:

e | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat med
stod av teckningsrétter i emissionen som pa anmalnings-
sedeln angivit detta. Vid dverteckning sker tilldelningen pro
rata i forhallande till antalet tecknade aktier med stdd av
teckningsratter och i den méan detta inte kan ske, genom
lottning.

e | andra hand ska tilldelning ske till Gvriga personer som
anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsrétter. Vid
Overteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande till antal
anmélda aktier och i den méan detta inte kan ske, genom
lottning.

e | sista hand ska aterstdende aktier tilldelas personer som
garanterat emissionen i enlighet med deras garantidtagan-
den.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsrétter ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava sin teckning.

Optionsvillkor i sammandrag (TO 2)

Varje teckningsoption beréttigar till nyteckning av en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs om tre (3) kronor per aktie. Nyteck-
ning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska ske fran
och med den 1 december 2016 till och med den 15 december
2016.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen
Offentliggdrande av utfallet i emissionen kommer att ske genom
ett pressmeddelande fran Bolaget s& snart detta &r majligt efter
teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning frdn och med for raken-
skapséret 2014, under forutsattning att de nya aktierna blivit
registrerade och inférda i den av Euroclear forda aktieboken fore
avstamningsdagen for utdelning.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euro-
clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Aktiedgares réattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets hem-
sida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).
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Verksamheten i Kilimanjaro Gold ar inriktad mot guldprojekt i Tanzania. Bolaget férvéarvar, utforskar och
utvecklar guldgruvor i Viktoriasjons grénstensbalte och andra mineralrika omraden i Tanzania. Verksamheten
igangsattes under 2011 genom férberedande s6ékarbete efter intressanta projekt och Bolaget har byggt ett
team av ledande tanzaniska och 6stafrikanska geologer som arbetar tillsammans med en erfaren lednings-
grupp med lang erfarenhet av gruv- och ravaruindustrin. Bolaget har forvarvat mineralrattigheter som potenti-
ellt kan utvecklas till mellan 100 000 till 1 miljon oz. bevisade reserver guld.

Guldprospektering

Till stor del ligger Tanzania pa stora platdmassiv ca 800-1 500
meter Gver havet. Dessa &r huvudsakligen uppbyggda av pre-
kambriska bergarter, vilket &r ett samlingsnamn pé de jordarter
som bildades fran jordens begynnelse till for 542 miljoner ar
sedan. Grunden lades i och med utvecklingen av den s kar-
kaiska skolden for mer &n 2,5 miljarder &r sedan. Det &r ocksa
den berggrund som férekommer i de allra nordligaste delarna
av Sverige, samt i norra Finland och Norge. Av de arkaiska
bergarterna &r det framst gnejser och grénstensbélten som ar
forekommande. De har sedan blandats med vulkaniska berg-
arter som trangde fram i och med férflyttning av jordskorpan.
Man har funnit &delstenar i dessa segment men ocksé stora
guldtillgangar.

Berggrunder dar man har hittat mineralisering, som dess-
utom ar ekonomiskt I6nsamt att utvinna och déarfér ger upphov
till gruvverksamhet, kallas malm. Tack vare geologiska proces-
ser sdsom vulkanutbrott och forflyttning av jordskorpan kan
metaller koncentreras och séledes bilda malm. For att det ska
vara ekonomiskt ldbnsamt att bryta malmen sa spelar ett antal
faktorer in s& som produktionskostnader, koncentratkvalitet,
miliovardskostnader, brytningskostnader och metallpriser.
Ledtiderna for guldproduktion &r relativt Ianga. Det tar upp
till tio &r innan en ny gruva bidrar till produktionen. Ett projekt
som utvecklar sig positiv gar igenom samtliga utvecklingssteg i
bilden nedan.

Rekognosering och urval av undersékningsomraden
Prospektering &r en metodisk process dar kdnnedom om en
fyndighets storlek och metallhalt gradvis 6kas med malséttning
att identifiera en brytvardig fyndighet. Traditionell geologisk
malmprospektering inleds ofta med fynd av mineral i hallar och
block eller observation av landformer samt olika sprick- och
forkastningssystem. Andra séatt for att bedéma om det finns
forutséttningar att finna brytvarda mineraler &r att man samlar
in data genom geokemiska och geofysiska studier, och sedan
sammanstalla, analysera och tolka informationen for att géra
en beddmning om omradena har forutsattningar for att finna
brytvarda malmer.
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Uppfdljande prospektering

Om data som insamlats fran undersokningsomradet visar pé
goda forutsattningar for brytning gér processen vidare med
geologisk kartering, blockletning samt geofysiska méatningar.
Exempel pa geokemiska understkningar ar provtagning och
analys av moran, vaxter eller berg. Om positiva resultat kan
visas paborjas en detalierad och systematisk kartering och
karnborrning for att hitta mineralen. Metallhalten och fyndets
storlek analyseras forst i varje borrké&rna och sedan i takt
med att fler borrprover analyseras erhalls en uppfattning om
mineraliseringsstorlek och mineralhalt. Denna fas ar den mest
kostsamma i hela prospekteringskedjan. Eftersom det ocksa
ar viktigt att skaffa sig kunskap om kostnaden for framstall-
ning paborijas samtidigt mineralogiska, anrikningstekniska
och metallurgiska tester. Vidare skickas mineraltilgéngen fran
provbrytningen ivag for anrikningstester som ger information om
vilket utbyte malmen kommer att ge i ett framtida anriknings-
verk och vilken typ av anrikningsprocess som bdr anvandas.
Provbrytningen och anrikningstesterna ger ocksa information
om brytegenskaper som ar avgérande fér planeringen av en
eventuell gruva och val av brytmetod.

Projektundersékning och Idnsamhetsanalys

For att kunna ta ett investeringsbeslut gors en ekonomisk var-
dering av projektet i dess helhet. Forsta ledet i varderingen ar
att gora en konceptstudie (scoping study eller conceptual study)
dar de tekniska och ekonomiska parametrarna studeras for att
kunna bestdmma om fyndigheterna ar [lbnsamma att exploa-
tera. Ett positivt resultat i en sddan studie leder vidare till en
forstudie (pre-feasibility study). | den initiala férstudien baseras
kostnaderna pé tidigare produktionserfarenhet vid existerande
gruvor. Det gdrs sedan en efterfoljande studie dar kostnaderna
framst baseras péa kostnader fran jamforbara objekt men dven
budgetofferter. Ett ytterligare positivt resultat leder slutligen till
en genomforandestudie (feasibility study) som ofta gérs av en
opartisk expertorganisation. Den baseras pa de dominerande
delarna av kostnaderna, framst pé offertunderlag eller liknande
samt pé resterande delar av budgetofferter och listpriser. Nar
den studien har givit ett slutgiltigt positivt resultat kan arbetet
overga till att finansiera den nya gruvverksamheten.



Internationella standarder styr klassificering av fyndigheter.
Mineraltillgangar pavisar endast fyndighetens storlek och mine-
ralhalt, vilket innebar att hansyn inte tas till férutséttningarna for
att bryta fyndigheten. | en genomférandestudie delas en mine-
ralreserv i tva underklasser: bevisad och sannolik mineralreserv.

Anlaggning av gruva och anrikningsverk

Brytning kan antingen ske under jord eller i dagbrott. Avgérande
kriterier for vilken brytningsmetod som véljs & malmkroppens
mineralhalt, geometri och beldgenhet. Vid underjordsproduktion
maéste en snedbana drivas eller ett schakt sdnkas ner i gruvan.
Utover att fa gruvan i produktionsdugligt skick behévs ett anrik-
ningsverk dar malmen sedan féradlas till en séljbar produkt.
Dagbrottsbrytning &r snabbare att starta eftersom endast en
jordavrymning behdvs for att n& malmkroppen.

Undersoékningar innan brytning

Innan brytningen paborjas genomfors en sista undersokning

av malmkroppen med detaljerade undersokningar i form av
bl.a. geologisk kartering, kérnborrning och kaxborrning fér att
senare kunna minimera malmforluster och grabergsinblandning.
Informationen fran en sddan undersokning tolkas av geologer
som sedan tillsammans med gruvexperter sammanstéller en
brytnings- och produktionsplan.

Brytning av malm

Brytning sker genom att borra hal som fylls med sprangme-
del. Vid spréangningen fragmenteras malmen till block p& upp
till négra ton som kan transporteras till krossning. Brytning i
dagbrott vid mattliga djup ar billigare &n brytning under jord.
Vid ett visst djup blir dagbrottsbrytning dyrare eftersom man
maste bryta igenom allt mer gréberg i takt med att man nér
djupare nivéer. Brytning under jord &r dock betydligt mer kom-
plex &n i dagbrott samtidigt som arbetsméangden kan variera
vasentligt mellan olika omraden. For att bryta malmen pé ett
kostnadseffektivt satt ar planeringen infor brytningen viktig,
séarskilt d& malmkroppen séllan &r homogen vad géller guldhalt
eller likformig i sin utbredning. Darutéver maste hansyn tas till
bergfbrstarkningar, ventilationsinstallationer, elinstallationer
och pumparbeten etc. kommer att variera avsevéart mellan olika
perioder. Har felberékningar gjorts i planeringen kan brytnings-
kostnader komma att 6ka kraftigt.

Anrikning

Malmen mals i anrikningsverket och beroende pa mineralens
egenskaper koncentreras dessa déarefter med gravimetriska,
magnetiska eller ytkemiska metoder. Vid processen separeras

olika mineraler fran varandra beroende pa deras egenskaper
sadsom densitet, ytkemi, magnetism och till vilken grad de &r
elférande. Exempelvis baseras gravimetrisk separation pa att
olika mineraler har olika densitet. Merparten av den produkt
som kommer ut bestar av vardefulla mineraler och kallas anrik-
ningskoncentrat. Koncentratet kan antingen vidareféradlas inom
Bolaget eller séljas.

Lakning, smaltning och raffinering

Anrikningskoncentrat kan behdvas for att guldet ska kunna
utvinnas fran den finférdelade malmen. Detta kallas lakning och
genom att anvanda natriumcyanid kan guldet I16sas upp och
sedan féllas ut p& aktivt kol. Vid hég temperatur lakas sedan
kolet ut och guldet falls ut pa t.ex. stalull som i nasta steg rostas.
Dagens lakningsprocess ar i de flesta fall storskalig och auto-
matiserad. Det guld som utvinns smalts sedan till guldtackor
som innehéller cirka 90 procent guld. De transporteras sedan
till externa raffinaderier dar guldhalten dkas till 99,99 procent.
Genom fortsatta tekniska innovationer forvantas i framtiden
mojliggdra brytning och anrikning av malmer med allt lagre
guldnhalt genom att uppna ett hogre utbyte (den procentuella
andelen av den totala méngden av metallen i malmen som
utvinns i anrikningsprocessen) till lagre kostnad.

Kilimanjaro Gold bedriver prospektering och guldproduktion i
Tanzania. Bolagets strategi ar att fokusera p& mellansegmentet
som innebar mojliga mineraltillganger om upp till en miljon oz.
guld per projekt. Idag finns de stora internationella bolagen
narvarande i Tanzania. De opererar gruvor med bevisade mine-
raltilgangar fran ett par till 17 miljioner oz. och producerar mellan
40-50 miljoner ton om aret i landet. Det finns ocksé en stor
grupp méanniskor som arbetar med smaskalig guldproduktion
med utrangerad teknik och l&ga utvinningsgrader. Mellanseg-
mentet &r fortfarande i sin linda och erbjuder en affarsmajlig-
het déar det idag endast finns ett fatal aktérer. Med Tanzanias
mineraltillgénger och moderna lagstiftning kommer flera bolag
att etablera sig inom de narmaste aren. Kilimanjaro Gold ska ta
en tydlig plats i detta segment och vara en attraktiv partner for
lokala licensinnehavare.

Genom att identifiera och forvarva potentiella projekt och
bevisa mineraltilgangar enligt internationell standard kan
Kilimanjaro Gold skapa en vardetkning pa sina tillgangar.
Beroende pa projektens storlek, strategiska lage och befintliga
infrastruktur kan det finnas goda méjligheter att sélja projektet
till ett internationellt gruvforetag som &r verksamt i omréadet eller
till ett gruvféretag som vill etablera sig | Tanzania och Ostaf-
rika. Ett annat scenario &r att skapa ett samriskbolag med ett
mindre gruvbolag for att gemensant bedriva brytning. Det finns
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ytterligare alternativ som innebar att Kilimanjaro Gold spranger
och grovkrossar for att sedan skeppa malm till ett naraliggande
anrikningsverk. Varje projekt &r unikt och bolaget kommer att
utvardera vilka majligheter som pé béast satt kan skapa varde
for aktieagarna.

Kilimanjaro Golds férsta férvarv &r Maragruvan med indike-
rade mineraltillgangar pa ca 190 000 oz. guld. Gruvan ligger
i Maraomradet i norra Tanzania och ett brytningstillstand finns
genom en erhallen gruvlicens. P& licensomradet ligger restupp-
lag fran tidigare brytning under kolonialtiden. Vidare finns en
processanlaggning for statisk lakning pa licensomradet.

Maragruvan ligger i norra Tanzania nara staden Tarime. Viktoria-
sjon ligger 80 km vasterut och den Kenyanska gransen ligger ca
20 km langre norrut. Mer specifikt ligger omradet i Mara skjuv-
zonen (Mara Shear Zone) 4 km syddst om Nyabirama (North
mara gruvan) dér det finns bevisade tillgangar pé ca 4 miljoner
oz. guld och som har en érlig produktion pa ca 250 000 oz.
Genom African Barrick Golds narvaro har infrastruktur byggts
upp som &ven Maragruvan kan dra férdel av. Vagar, vatten,
elektricitet och en flygbana finns. Manga ur ortsbefolkningen
arbetar i gruvindustrin vilket innebéar att kvalificerad arbetskraft
finns tillgangligt.
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Indikerade Resurser

Maraomradet ingér i gronstensbaltet Musoma-Mara och klassi-
ficeras som en invandig plata bestdende av kuperad och stenig
savanngrasmark blandat med skogsvegetation. Omradet har
relativt tjockt jordtacke och ligger pa ca 1400 meter dver havet.
Jorden bestéar framst av Mbuga lera tillsammans med mindre
mangder ferricreter och lithosoler.

Klimatet ar tempererat och subtropiskt. Temperaturen skiljer
sig lite Gver aret men det &r som varmast i januari. Varen och
hosten far regnperioder som infaller mellan mars och juni, samt
mellan september och november.

Maragruvan ar en gammal kolonial gruva och var i drift mellan
1932 och 1970. Under den tiden producerades 127 000 ton
malm med en genomsnittshalt om 15,3 g/t guld vilket motsvarar
65 000 oz. guld. Merparten av produktionen skedde fore andra
varldskrigets utbrott och pé ett djup ner till 165 meter. Efter kri-
get aterupptogs produktionen men i en mycket mindre skala pa
grund av ett sdmre ekonomiskt och politiskt klimat. Det fanns en
kvarn och ett anrikningsverk pa licensomradet genom vilka &ven
malm fran andra nérliggande gruvor anrikades.

Ar 1997 genomforde ett australiensiskt féretag, Afrika
Mashariki, ett borrprogram for hela Maraskjuvzonen, inklusive
Maragruvan. RC-borrning gjordes pé ett djup av 50 meter och
detta borrprogram ligger till grund fér en rapport med mine-
ralresursuppskattning som har modellerats och beréknats av
Geologen Rhamadani Ndonde som &r sk kvalificerad person.
Samma bolag prospekterade aven vid North Mara gruvan som
nu har kanda mineraltillgnger pé ca 4 miljioner oz. guld. Den
gruvan &gs och drivs av African Barrick Gold.

Kilimanjaro Gold forvarvade majoritsagande i Maragruvan fran
Josephat Mwita, en Tanzanisk geolog som ar uppvuxen i omra-
det och som bl a upptackte North Mara gruvan (African Barrick
Gold). Maragruvan &gs av Kilimanjaro Golds tanzaniska dot-
terbolag Mara Mine Development LTD i vilket Josephat Mwita
ar del&gare och styrelseledamot. Kilimanjaro Gold ager 51%

av Mara Mine Development och har genom aktie&garavtal en
option att 6ka sitt &gande till 70% genom att investera 3 MUSD
i projektet.

Kénda Resurser
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Under 2013 genomférdes en oberoende prelimindr ekonomisk
utvardering som visar att det vid Maragruvan finns restupplag
om ca 225 000 ton med en genomsnittlig halt av 1,44 g/t guld.
Enligt studien finns ytterligare fyndigheter ovan jord om 50 000
ton i form av mineraliserat grus med en genomsnittlig halt om
0,8 g/t guld. Totalt beddms 10 500 oz. guld finnas i restupplag
och mineraltillgdngar ovan jord.

Under forsta halvaret 2014 har Bolaget rapporterat att
testproduktion av guld ur restupplag genomforts med nyttjande
av processanlaggningen for lakning. Totalt har under det forsta
halvaret 12 840 ton genomgatt lakningsprocessen och 9 727
gram doréguld producerats med en renhetsgrad av ca 73 %
(orenheter utgdrs framst av silver och koppar). Netto har under

det forsta halvaret 7 146 gram guld sélts till varldsmarknadspris.

Under borjan av hosten 2014 har avsiktsforklaring ingatts
med bolaget Ferranti Ltd. Ferranti tilhandahaller tjanster inom
processhantering av restupplag (outsourcad produktion) och
har mobila processanléaggningar for lakning med omrérning
(agitation) vilket generellt ger hogre utbyten an vid s k statisk
lakning utan omrérning. Vid andra anlaggningar i Tanzania har
Ferranti uppnatt utbyten pa 80-85% utbyte vid processhante-
ring av restupplag. Kilimanjaro Golds dotterbolag Mara Mine
Development och Ferranti har genom avsiktsforklaringen dver-
enskommit om att utvardera majligheterna till samarbete med
avsikt att eventuell anlita Ferranti for att férsdka héja utbyten vid
produktion av guld via restupplag i Mara. Ferranti ar ett tanza-
niskt bolag som ar Englandsagt.

Efter det att Mara Mine Development ingatt en avsiktsforkla-
ring med Ferranti Processing Ltd (Ferranti) kring outsourcing
av produktion av guld ur restupplag, har det uppstatt oenighet
mellan Mara Mine Developments &gare Kilimanjaro Gold och
Josephat Mwita. Mwita har under hdsten 2014 meddelat att
inférande av Ferrantis process inte ligger i hans intresse och
att han sjalv anser sig ha exklusiv réatt att producera guld ur
restupplag. Kilimanjaro Gold anser att Mwita asikt strider mot
battre vetande da parterna har ingatt avtal med innebdrd att
Mara Mine Development ska producera guld fran restupplaget
och betala royalty till Mwita. Kilimanjaro Gold anser aven att
konflikten bor kunna I6sas genom dverenskommelse eller ge-
nom legala medel. En rattslig process ar dock olycklig eftersom
det riskerar att leda till forseningar vad avser aterupptagen pro-
duktion av restupplag. Tills oenigheten med Mwita &r I6st sker
igen produktion av restupplag i Mara Mine Development regi.

Rapporteringsprinciper

Kilimanjaro Gold Holding AB tilldampar SveMin:s och FinnMin:s
gemensamma rapporteringsregler for publika gruv- och
prospekteringsbolag. Underlaget till detta pressmeddelande
har granskats och godkéants av Paul Hammergren (Fil. Kand.
Geolog) som &r av SveMin godkénd som "Kvalificerad Person”
(QP) med ratt att redovisa mineraltillgangar och -reserver. Paul
Hammergren &r styrelseledamot i Kilimanjaro Gold Holding AB
och innehar 10 000 kdpoptioner personligen och via delagt
bolag 22 639 aktier och 2 156 kdpoptioner i Bolaget.

Moderbolaget Kilimanjaro Gold Holding AB (org. nr. 556802-
2155) &r baserat i Stockholm. Vidare har koncernen tva tanza-
niska rorelsedrivande dotterbolag som heter Uhuru Resources
LTD (&gs till 99,9%) och Mara Mine Development LTD (&gs till
51,0%). Skalet till att Kilimanajro Gold AB inte ager samtliga
akitier i Uhuru Resources LTD &r att utldndska bolag inte far
aga samtliga aktier i tanzaniska bolag. Dotterbolaget har en
option att 6ka dgarandelen i Mara Mine Development LTD upp
till 70%. Uhuru Resources LTD bedriver utveckling av projekt i
tidigare faser och Mara Mine Development LTD verksamhet ar
fokuserad pa utveckling av Marafyndigheten som ar ett langre
utvecklat projekt. Frdn huvudkontoret i Stockholm verkar Bola-
gets ledning och verksamheten dar ar inriktad pé finansiering av
den operativa verksamheten i Tanzania samt koncernlednings-
funktionen.

Kilimanjaro Gold Holding AB

Kilimanjaro Gold AB

99,9% | 51% (70%) *
Uhuru Mara Mine
Resources LTD Development LTD

* Option att 6ka &gande
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Varen 2011:

Identifiering och utvérdering av projekt i Tanzania

November 2011: Bolagsbildning av Dotterbolaget

Maj 2012: Startfinansiering

Maj 2012: Bolagsbildning av tanzaniska dotterbolaget Uhuru Resources Ltd.

Juni 2012: Bolagsbildning av tanzaniska dotterbolaget Mara Mine Development LTD
Juni 2012: Forvéarv av rattigheter till Maragruvan

Oktober 2012: Erhallen gruvlicens for Maragruvan

Februari 2013: Erhéallna rattigheter till vinstdelning vid produktion av restupplag i Maragruvan
Mars 2013: Omvant forvarv dar Kilimanjaro Gold blir nytt moderbolag i Koncernen

April 2013: Private placement om cirka 8 MSEK infor listning av Bolagets aktier

Maj 2013: Bolagets aktie upptas till handel vid NGM Nordic MTF

Sommaren 2013:

Hosten/vintern 2013:

Miljctillstand for produktion ur restupplag vid Maragruvan erhallet.
Forberedelser inleds fér produktion ur restupplag vid Maragruvan.

Nyemission tillfér Bolaget 6,1 MSEK. Testproduktionen inleds.

Februari 2014: Positiva resultat vid fullskalig testproduktion av guld ur restupplag vid Maragruvan. Férséljining av mindre kvantiteter guld

frén testproduktionen genomférs.
April 2014:
Maj 2014:

Manadens guldproduktion Gverstiger den samlade produktionen under forsta kvartalet.

Avsiktsforklaring ingas med Ferranti Ltd for utvardering av kontrakterad produktion av restupplag med lakning och om-
rorning (agitation) for att underséka om utbytet av guld kan 6kas
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Informationen i detta avsnitt speglar styrelsens uppfattning och baseras pa styrelsens erfarenhet och bransch-

kompetens om inte annan kélla anges.

Gruvindustrin i Tanzania

Tanzania &r en av de snabbaste vaxande guldproducenterna

i Afrika och ar nu tillsammans med Mali kontinentens tredje
storsta aktor efter Sydafrika och Ghana. Den forsta organise-
rade guldprospekteringen skedde 1894 under den tyska kolo-
niala perioden och gruvbrytning paborijades i Sekenke gruvan
vid Viktoriasjon 1909. Brytningen tog dock fart férst 1930 och
Okade stadigt fram till andra vérldskrigets boérjan. Vid krigets slut
folide en period av minskande guldproduktion som bottnade
1967.

Ett &gt guldpris i kombination med Tanzanias planekonomis-
ka politik bidrog till att landet inte kunde havda sig som en guld-
producerande nation under flera decennier. | borjan pa 1990-ta-
let hade Tanzania fatt en ny politisk inriktning mot demokrati
och marknadsekonomi. Tanzaniska statsbanken bérjade kdpa
guld till varldsmarknadspris och utlandska prospekteringsbolag
tillats verka i landet. Det resulterade i att foretag framst fran
Australien, Kanada och Sydafrika etablerade sig.

Ar 1997 fick Tanzania en ny lagstiftning som reglerar inves-
teringar och finansiella transaktioner i landet. Det fdljdes upp
av en modern gruvlagstiftning 1998. Dessa lagstiftningar och
Tanzanias politiska stabilitet har attraherat utlandskt kapital och
gjort landet till en snabbt vaxande gruvnation.

Tanzania tilldter 100% utlandskt &gande i gruvlicenser och
har infért garantier mot exproprieringar, nationaliseringar eller
annan icke-kommersiell risk genom att vara medlem i Vérlds-
bankens Foreign Investment Insurance Division och Internatio-
nal Settlement of Investments Disputes (ICSID) samt Multilateral
Investment Guarantees Agency (MIGA). Det finns inga restrik-
tioner att lyfta hela vinsten efter skatt ut ur landet. Tanzaniska
staten tar ut en royalty om 4 procent pa all guldproduktion och
bolagsskatten uppgar till 30 procent. Investeringar kan skrivas
av och forluster kan utnyttjas fem ar framéat i tiden. Utlandska
bolag kan importera utlandsk utrustning tull- och skattefritt.

Industristruktur i tanzaniska guldsektorn

Enligt vissa uppskattningar har Tanzania en miljard oz. guld i
mineraltilgdngar och endast 4 procent av dessa tillgangar bryts
eller prospekteras i dagslaget. Sedan den nya gruvlagen tradde
i kraft 1998 har de stora gruvbolagen etablerat sig under det
forsta decenniet av 2000-talet. Det finns i dagslaget sex stora
gruvor som ags och drivs av African Barrick Gold, Resolute

och Anglo Ashanti. Totalt har dessa gruvor bevisade mineraltill-
gangar om 40 miljoner oz. guld och har en arlig produktion om
ca 1,7 miljoner oz. guld.

Vid sidan av de storskaliga gruvorna finns en mycket aktiv
sektor for smaskalig prospektering och gruvbrytning. Flera
hundratusen ménniskor arbetar med smaéskalig brytning av guld
i landet. Dessa personer arbetar med utrangerad teknisk utrust-
ning och i manga fall med halsofarliga &mnen. De utvinner séllan
mer an 20—40 procent av guldet och har svarigheter att arbeta
péa nagra storre djup.

Segmentet med mellanskalig gruvbrytning med tillgangar
pé mellan 100 000 oz. och upp till 1 miljon oz. ar i dagslaget
underutvecklat och hér finns intressanta affarsmajligheter. | takt
med att Tanzania har etablerat sig som en modern gruvnation
forvantas antalet mindre "junior” bolag att etablera sig i landet.
Enligt analytiker (Spencer) ger Tanzanias geologi forutsattningar
for ca 300 juniorbolag att operera i landet, men idag finns en-
dast ca 20 aktiva juniorbolag.

Marknaden fér guld

Guldbrytningsbolag finns pa alla kontinenter. Guldbrytning stéar for
tva tredjedelar av dagens guldtillgang. Resten kommer fran ater-
vinning och nar centralbanker séljer delar av sina guldreserver.

Tillférsel av guld till marknaden sker genom gruvproduktion.
Det finns idag drygt 900 guldgruvor i drift i varlden. Dessa pro-
ducerade 2011 ca 2 800 ton guld. Det gér allt Iangre tid mellan
det att nya guldfyndigheter hittas och att de kommer i produk-
tion samtidigt som reserverna i existerande gruvor utvinns i allt
snabbare takt som resultat av bl a effektivare teknik.

Runt det senaste decennieskiftet noterades en mattlig ok-
ning av guldproduktionen d& befintliga gruvor, som ett resultat
av de hdga guldpriser som réddde fram till 2012, stravade efter
att maximera produktionen. Trots en effektivare brytning sa ar
guldproduktionen betydligt lagre &n efterfragan och det kréavs
att guld atervinns. Guld har dock inte atervunnits i den takt man
forvantar sig i en period med stigande guldpriser. En forklaring
ar att investerare behaller sitt guld i avvaktan p& &nnu hogre
priser. Ar 2010, efter att ha varit nettoforsaljare under 21 ér,
blev véarldens centralbanker nettokdpare. Det har medfort en
markbar nedgang i tillgdngen och en motsvarande uppgang i
efterfragan.

Tendenser

Under 1900-talet var Sydafrika den dominerande guldprodu-
centen i varlden och under 1970-talet stod landet fér 70% av
den totala guldproduktionen. Idag har Kina tagit dver rollen som
den ledande guldproducenten med 13% av varldens produk-
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tion, foljit av Australien (10%), USA (9%) samt Ryssland och
Sydafrika (7%). Australien ar det land som har de stdrsta kédnda
guldreserver foljt av Sydafrika och Ryssland.

Flera av de k&dnda guldfyndigheterna i varlden innehéller allt
mindre reserver av guld. | Sydafrika, dar det har varit en kraftigt
minskad brytning, sker den nu pé éver 4 000 meters djup vilket
ar bade svart och kostsamt, vilket gor att guldhalten maste var
hdg i mineralerna for att det ska vara I6nsamt att bryta. Detta i
kombination med hdga metallpriser gor att mer pengar investe-
ras i prospektering pd andra platser i varlden.

Till skillnad fran ménga andra tillgangar ar guld nastan ofor-
storbart. Det innebar att allt guld som nagonsin framstallts
fortfarande finns kvar. Ungefar 60 procent av dagens guld blir
smycken, men smyckesbranschen ar bara ett av de omraden
dar guld efterfrdgas. Andra viktiga anvandningsomraden finns
inom investeringsverksamhet, centralbanksreserver och teknik-
sektorn.

Den globala guldhandeln sker huvudsakligen direkt mellan olika
marknadsaktérer. Handeln sker genom spot-transaktioner och
olika former av derivat. Huvudsakliga centra fér handel &r Lon-
don, New York, och Zurich. Frdmsta aktorer ar centralbanker
och gruvbolag.
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Guld prissétts i USD per troy ounce (0z.) med en renhet péa lagst
995 fine, motsvarande cirka 23,9 karat. Ett oz. motsvarar 31,1
gram. Guld omsatts pé en global marknad och skiljer sig fran
andra metaller genom sin status som monetar tillgang. Guld
har genom tiderna utgjort basen for olika valutasystem och
har darfor sallan prissatts som en vanlig ravara. Det var forst
efter Breton-Wood-systemets fall 1971 som fri prisséttning av
guld inleddes. Ovéntade samhéllshandelser aterspeglas ofta i
guldpriset. Naturkatastrofer som orkanerna Katrina och Sandy,
och terrordad som 11 september och det i Londons tunnelbana
2005 har sagts leda till ett stigande guldpris. Finansiell oséker-
het s& som den vi har upplevt efter finanskrisen 2008 och perio-
der med stigande inflation anses paverka guldpriset positivt.
| perioder med l&ga rantor forvantas ocksé ett hogt guldpris
eftersom alternativa investeringar har lag direktavkastning och
pa sa satt inte &r mycket mer fordelaktiga an ett tillgangslag sa
som guld som inte har nagon direktavkastning. En eventuell
skillnad kan suddas ut i och med att guld i osékra tider anses
vara en "saker” investering.

Guldpriset nadde rekordnivéer under 2011 och Iag runt
1400 USD/oz. i borjan av aret och gick upp till 1 900 USD/oz.
i september 2011. Som bekant har guldpriserna sjunkit under
senare ar, och I&g den 15 oktober 2014 pa cirka 1 230 USD/oz.



Styrelse
Samtliga styrelseledaméter &r valda intill nasta arsstamma.
Angivna uppgifter om aktie- och optionsinnehav avser privat

Namn Ledamot sedan
Philip Ebbersten 2013
Paul Hammergren 2013
Peter Hjorth 2013
Nils Sandstedt 2013
Johan Osterling 2013

Ordférande, f -65

Philip Ebbersten har ett stort natverk i Tanzania dar hans férald-
rar har bott de senaste 25 aren. Sedan borjan av 2012 har Philip
Ebbersten aktivt arbetat med Kilimanjaro Gold. Philip har varit
medgrundare i ett antal féretag och har operativ erfarenhet av
strategisk kommunikation, affarsutveckling, projekt- och affars-
ledning. Philip har haft ledande befattningar fér KPS i Australien,
Votia Empowerment, European Public Policy Advisors, samt
varit med i styrelsen for svenska handelskammaren i Australien.
Aktieinnehav i Kilimanjaro Gold: 123 656

Optionsinnehav: 13 252

Ovriga pagaende och under de senaste fem &ren avslutade
engagemang:

Bolag Uppdrag Tidsperiod
Frankly Kommunikation & PR AB Externvd 2011-2012
Kilimanjaro Gold AB Styrelseledamot 2012-
Kupatana AB Styrelseledamot 2014-
Invocare AB Innehavare 2004

dgande sammanraknat med dgande genom bolag, kapitalfér-
sakringar och via nérstaende.

Oberoende av

Bolaget och Oberoende av
Position koncernledningen storre aktiedgare
Styrelseordférande Nej Ja
Ledamot Ja Ja
Ledamot/vd Nej Ja
Ledamot Ja Ja
Ledamot Ja Ja

Ledamot och verkstallande direktor, f -65

Peter Hjorth har de senaste 15 aren arbetat i ledande befatt-
ningar i teknik- och gruvrelaterade féretag. Sedan bdrjan av
2012 har Peter Hjorth aktivt arbetat med Kilimanjaro Gold. Peter
har mé&ngérig erfarenhet av affarsutveckling och finansiering

av bade privata och publika sma- och medelstora bolag. Peter
var bl a medgrundare i bolagen Botnia Exploration, Arctic Gold
och Guideline Technology. Peter ar &ven styrelseordférande i
Vilhelmina Mineral och Palmex Mineral.

Aktieinnehav i Kilimanjaro Gold: 128 284

Optionsinnehav: 13 252

Ovriga pagéende och under de senaste fem &ren avslutade

engagemang:

Bolag Uppdrag Tidsperiod
MALA GeoScience Aktiebolag Styrelseledamot 2008-2012
Mal& GeoScience Forvaltnings AB Styrelseledamot 2008-2012
Styrelseordférande/vd  2012-2012
Guideline AB Extern vd 2005-2012
Arctic Gold AB Styrelseledamot  2010-2012
Guideline Geo AB Externvd 2005-2012
Gradisca Invest AB Styrelseordférande/vd 2008-
Second Square AB Styrelseledamot/vd  2009-2012
Datawell Energy Services AB Styrelseordférande/vd  2009-2012
Styrelseledamot 2010-2012
Arctic Gold Operations AB Vd 2010-2010
Styrelseordférande 2011-
Vilhelmina Mineral AB Styrelseledamot/vd  2011-2011
Kilimanjaro Gold AB Styrelseordférande/vd 2012-
Palmex Mineral AB Styrelseordférande 2013-
Kupatana AB Styrelseordférande 2014-

CAPISCE Innehavare
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Ledamot, f -51

Paul Hammergren ar geolog som har haft ledande befattningar
i flera gruvbolag, bl a som VD for det noterade bolaget Trico-
rona. Paul har mer an 40 ars erfarenhet som geolog och &r en
sk kvalificerad person, vilket betyder att Paul ar kvalificerad att
intyga mineralresursberakningar. Paul arbetar fér bland annat
Vilhelmina Mineral som har planer pa en omstart av en gammal

Ledamot

Johan Osterling &r advokat och en aktiv styrelseledamot i tva
andra gruvbolag — Dragon Mining och Kopy Goldfields. Dragon
Mining ar ett australiensiskt bolag som bland annat driver
Svartliden gruvan i norra Sverige. Kopy Goldfields &r noterat

pé Nasdag OMX First North och bolaget utvecklar intressanta
guldprojekt i Ryssland.

koppargruva, tidigare agd av Boliden.
Aktieinnehav i Kilimanjaro Gold: 22 639

Optionsinnehav: 12 156

Ovriga pagdende och under de senaste fem &ren avslutade

engagemang:

Bolag Uppdrag Tidsperiod
MIRAB Mineral Resurser Aktie-

bolag Styrelseledamot/vd 1992
Pajeb Kvarts Aktiebolag Styrelseledamot/vd 1994-
Svenska Kaolin Aktiebolag Styrelseordférande 2003-
St1 Biofuels Sweden AB Extern vd  2006-2011
Vilhelmina Mineral AB Externvd 2011-2013
Kilimanjaro Gold AB Styrelseledamot 2012-

Ledamot, f -64

Nils Sandsted ar en erfaren finansiell rddgivare inom gruvindu-
strin. Nils har arbetat med finansiering av gruvforetag pa Mat-

teus Fondkommission och Remium. Idag &r Nils vice ordférande
i styrelsen p& Dannemora Mineral.

Aktieinnehav i Kilimanjaro Gold: 21 731

Optionsinnehav: 12 069

Ovriga pagdende och under de senaste fem &ren avslutade

engagemang:

Bolag Uppdrag Tidsperiod
Aktiebolaget Sandhamns Solhem Styrelseledamot 2010-
Skebo Konferens Aktiebolag Styrelseledamot 2003-
KERBAB AB Styrelseledamot 2004-
Dannemora Mineral Aktiebolag Styrelseledamot  2006-2013
Rosa & Co AB Styrelseledamot  2008-2012
Herréng i Norrtélje Fastighets

Aktiebolag Styrelseledamot 2008-
Nordros AB Styrelseledamot  2009-2010
Kilimanjaro Gold AB Styrelseledamot 2012-
HSB Bostadsrattsférening Féarjan

i Stockholm Styrelseledamot 2005-
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Aktieinnehav i Kilimanjaro Gold: 18 108

Optionsinnehav: 11 724

Ovriga pag&ende och under de senaste fem &ren avslutade

engagemang:
Bolag Uppdrag Tidsperiod
Aktiebolaget Nils Ericsson & Co Styrelseordférande 2005-
Gothes Jarn Aktiebolag Styrelseordférande 1999-
Incontumaciam Advokat AB Styrelseledamot  2004-2010
J E Osterling Férvaltning Aktie-
bolag Styrelseledamot
de Ski AB Styrelseledamot 2010-
Nedre Norrlands Travhastar AB Styrelseledamot  1998-2010
Gastrike Las Aktiebolag Styrelseordférande  2001-2014
DALA TELESERVICE Aktiebolag Styrelseordférande 2014-
Dragon Mining (Sweden) AB Styrelseledamot 1998-
Styrelseledamot  2012-2014
LC-Tec Holding AB Styrelseordférande  2011-2012
AB Surditet Styrelseledamot 1998-
Nomor AB Styrelseledamot  2008-2011
Viking Gold & Prospecting AB Styrelseledamot 1996-
Containerinnovation Sweden AB Styrelseledamot  2002-2013
Koppargruvans fastighets AB Styrelseledamot 2007-
PenClic AB Styrelseordférande 2011-
Kopy Goldfields AB Styrelseledamot 2011-
Fahlia AB Styrelseledamot 2011-
AB Undant Styrelseledamot 2011-
Producenterna Produktion i
Stockholm AB Styrelseledamot 2009-
AB Ogado Styrelseledamot 2009-
AB Borrpinne Styrelseledamot 2009-
AB Botstift Styrelseledamot 2009-
Scandinavian Road and In-
frastructure AB Styrelseledamot 2009-2014
Scandinavian Roadconstruction
AB Styrelseledamot  2009-2014
AB Dikation Styrelseledamot 2009-
Lilla Kopparberg AB Styrelseledamot 2010-



AB Onnent Styrelseledamot  2011-2014
Dala Tillvéxt Holding AB Styrelseledamot 2011-
Bofors Bruk AB Styrelseledamot 2013-
AB Byggbag Styrelseordférande 2012-
AB Byggbag Forvaltning Styrelseledamot 2012-
Kilimanjaro Gold AB Styrelseledamot 2012-
Gothes Svenssons AB Styrelseordférande 2011-2014
PenClic International AB Styrelseordférande 2013-
AB Krasny Gold Fields Styrelseledamot 2014-
Bostadsrattsforeningen Arstahus Styrelseledamot  2013-2011
Bostadsréattsféreningen Land-

backen Styrelseledamot 2013-

Ledande befattningshavare

Verkstallande direktor
Se beskrivning ovan.

Revisorer

Bolagets revisor ar det auktoriserade revisionsbolaget PWC
med Claes Thimfors som huvudansvarig revisor. Thimfors ar
auktoriserad revisor och medlem av FAR. Postadressen till
revisorn ar PWC AB, 113 97 Stockholm.

Ersattning till Styrelse och ledande befatt-
ningshavare

Under verksamhetséaret 2013 har erséattning till styrelsens
ordférande och VD utgétt i enlighet med vad som anges under
punkten "Transaktioner med nérstdende” pé sid 25 i detta
memorandum.

Det forekommer inga avtal mellan Bolaget och nagon styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt
till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats. Det forekom-
mer heller inte avtal mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som ger denne rétt till nAgon
forman efter det att uppdraget avslutats.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp eller hos dess
dotterbolag for pensioner och liknande férmaner efter avtra-
dande av tjanst.

Det forekommer inte avtal mellan Bolaget och nagon styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt
till bonus eller dvriga férmaner.

Svensk kod for bolagsstyrning
Bolaget tillampar inte Svensk kod for bolagsstyrning.

Kommittéer for revisions- och
ersattningsfragor

Bolaget har inga kommittéer for revisions- och erséttnings-
fragor.

Ovrig information om styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Inga familieband forekommer mellan nagon av styrelseledamo-
terna. Styrelseledamdterna beddms besitta tillrckligt kunnande
och erfarenheter i relevanta foretagsledningsfragor. Ingen av
Bolagets nuvarande styrelseledaméter har domts i bedrégerire-
laterade mal; varit inblandade i konkurs férutom vad som anges
ovan, tvangslikvidation eller konkursforvaltning i egenskap av
styrelseledamot eller VD; fatt anklagelser eller sanktioner fran
myndigheter eller forbjudits av domstol att ingéd som medlem i
ett bolags styrelse eller ledningsgrupp.

Ingen av Bolagets styrelsemediemmar har slutit ndgot avtal
med Bolaget om férméaner efter avslutat uppdrag. Varken
styrelsens ordférande, styrelseledamoter, verkstéllande direktor,
radgivare eller revisor har négra privata intressen som kan sta i
strid med Bolagets policy.

Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets adress.
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Radgivare/Advisory Board

Riksdagsledamoten Christopher Ole Sendeka har varit en del
av Tanzanias politiska arena i 20 ar. Christopher representerar
Simanjiro valkretsen for regeringspartiet CCM. Christopher Ole
Sendeka ar ockséa ledamot i riksdagens utskott for energi och
mineraler. Christopher bidrar med sin erfarenhet av hur det poli-
tiska klimatet fungerar och med sitt natverk i Tanzania. Chris-
topher Ole Sendeka har en examen i Community Development
fran Kimmange Manor i Dublin, Irland

Innehav: 57 567 aktier

Claes ar en partner och revisor pa PWC. Han har 6ver 30 ars
erfarenhet och &r en huvudansvarig revisor for flera bdrsnote-
rade prospekterings- och gruvbolag.

Gift Joshua har en jur kand examen fr&n Tumaini University, Maku-
mira. Han har arbetat som juridisk radgivare pé Albert Msando
Advokatbyra, en ansedd advokatbyra i Arusha. Ar 2012 tildelades
han en magisterexamen i juridik. Gift ar antagen till Advokatsam-
fundet och &r registrerad hos High Court of Tanzania.

Gift arbetar med juridiska fragor i foretaget. Hans kunskaper
om Tanzanias lagstiftning och allmén praxis sékerstéller att
féretaget agerar i enlighet med landets lagar.

Francis Lukwaro har dver 20 ars erfarenhet av att arbeta for
offentliga och privata féretag.

Francis arbetade med redovisning i den offentliga sektorn
innan han gick over till det privata naringslivet. I[dag arbetar
Francis med ekonomistyrning for tre internationella fretag.
Francis har ett stort nétverk i Tanzania och Skandinavien. Fran-
cis har fatt fortroendet som CFO for ett antal foretag som &gs
av svenska och norska intressen.

Francis &r ocksa ordférande i Tanzanias handelskammare for
industri och jordbruk (TCCIA) i Dar es Salaam.
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Allman information

Kilimanjaro Gold Holding AB (publ), med organisationsnummer
556802-2155, registrerades vid Bolagsverket den 15 mars 2010.
Bolagets associationsform &ar aktiebolag och regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bestammelserna i bolagsordningen ar
ej mer langtgaende an Aktiebolagslagen vad galler forandring
av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget &r fritt Gverlatbara.
Styrelsens séte ar registrerat i Stockholms kommun, Stock-
holms lan. Huvudkontorets adress &r ¢/o Kilimanjaro Gold AB,
Brahegatan 29, 114 37 Stockholm.

Koncernfoérhallanden

Kilimanjaro Gold Holding AB (publ) utgér moderbolag i en
koncern. Koncernen bestéar av det svenska moderbolaget, det
heldgda svenska dotterbolaget Kilimanjaro Gold AB och de tan-
zaniska dotterbolagen Mara Mine Development Ltd och Uhuru
Resources Ltd.

Vasentliga avtal, tillstdnd och licenser
Dotterbolaget Mara Mine Development LTD innehar en gruvli-
cens for utvinning av guld i Maragruvan i Mararegionen i norra
Tanzania. Licensen, med licensnummer ML 430/2011 &ren
s.k. mining license och avser omradet Nyamongo, Nyamwaga i
Tarime-distriktet. Licensen &r giltig till den 3 juni 2021.
Dotterbolaget har ingatt ett aktieagaravtal avseende aktierna i
Mara Mine Development LTD med Josephat Mwita som innehar
resterande 49% av aktierna i bolaget. Avtalet innehéller bland
annat optioner for Kilimanjaro Gold AB att, genom nyemissioner
eller forvary, dka sitt &gande i Mara Mine Development LTD till
60%, 65% och 70%.

Transaktioner med narstdende

VD och styrelseledamot Peter Hjorth har under foregédende
verksamhetsar erhallit ersattning via eget bolag om 972 kSEK.
Styrelsens ordférande och VD for de tanzaniska dotterbolagen,
Philip Ebbersten, har erhallit ersattning via eget bolag om 960
kSEK. Styrelsemedlem Paul Hammergren &r delagare i Mirab
Mineral Resurser AB som erhdllit erséttning om 159 kSEK for
geologi- och ekonomitjanster. Overenskommelse om tjanster
med narstéende sker pa marknadsmassiga villkor.

For att sakerstélla Bolagets likviditet fram till dess att emis-
sionslikviden erhallits har Bolaget upptagit en kortfristig kredit
utan sékerhet om 1,7 MSEK fran en av bolagets &gare Nordisk
Specialtextil i Jorn AB. Detta lan kommer att kvittas i samband
med forestdende nyemission. Teckningsforbindelse har avgivits.

Férsakringar

Kilimanjaro Gold har ett fér branschen sedvanligt férsakrings-
skydd och styrelsen beddmer att Koncernens nuvarande
forsakringsskydd &r tillfredstéllande med avseende pé verksam-
hetens art och omfattning.

Tvister och rattsliga férhallanden

| ett pressmeddelande av den 24 oktober 2014 meddelade
Bolaget att en réttsprocess kan komma att inledas mot Josep-
hat Mwita, den tanzaniske partnern och minoritetségaren i Kili-
manjaro Gold ABs dotterbolag Mara Mine Development Ltd, da
denne enligt Bolaget agerat i strid med styrelsebeslut och traf-
fade avtal. Mwita skall ha férhindrat férberedande provtagningar
infor det slutliga avtalet med Ferranti avseende en effektivare
utvinningsprocess av guld ur restupplaget vid Maragruvan.

Bolaget anser att den uppstadda situationen ar olycklig ge-
nom risk for forseningar vad avser pabdrjad produktion av guld
ur restupplaget och att Bolaget dsamkas legala kostnader, men
att forutsattningarna for att Idsa den uppkomna situationen pa
ett framgéngsrikt satt &r goda.

Bolaget &r i 6vrigt inte part i ndgra rattsliga forfaranden eller
skiliedomsférfaranden (inklusive annu icke avgjorda &renden el-
ler sddana som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Ibnsamhet.

Miljéfragor

All guldrelaterad verksamhet innebér miljérisker och regleras
genom lagstiftning och bestammelser i respektive land. Savitt
styrelsen kanner till féljer Kilimanjaro Gold den lagstiftning och
de regler inom miljdomradet som finns i de land dar Koncernen
bedriver verksamhet. En anstkan om miljétillstdnd avseende
Maragruvan har lamnats in. Malsattningen &r paborjad produk-
tion av guld frén restupplaget under 2013.
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Informationspolicy
Kilimanjaro Golds policy fér kommunikation och information
syftar till att sdkerstélla att Bolaget haller en god kvalitet i dessa
avseenden. Bolaget skall ldamna korrekt, relevant och tillforlitlig
information samtidigt till alla sina aktiedgare, kapitalmarknad,
samhalle och media. Information som beddms paverka varde-
ringen av Bolagets aktie (kurspaverkande information) offentlig-
gors sé att den snabbt och pé ett icke-diskriminerande satt nar
allmanheten. Offentliggdrande sker genom pressmeddelande
som sénds samtidigt till handelsplatsen, etablerade nyhetsby-
raer och dagstidningar. Samtidigt publiceras samma information
pé Bolagets webbplats.

Endast VD, styrelseordférande och informationsansvarig
informerar om/uttalar sig om alla dvergripande fradgor som rér
Bolaget externt och internt.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Arsredovisningar och annan information fér vissa inhemska juri-
diska personer lamnas till Bolagsverket i enlighet med svenska
regler och férordningar. Kilimanjaro Gold lamnar dven arsre-
dovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, press-
meddelanden och annan information pa sin hemsida, www.
kilimanjarogold.com. Arsredovisningar och annan information
kan ocksé bestéllas fran Bolagets huvudkontor. Adress aterfinns
i slutet av Bolagsbeskrivningen.
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Radgivare

Birger Jarl Fondkommission AB och Eminova Fondkommis-
sion AB &r r&dgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Eminovas uppdrag bestar av administrativa tjanster relaterade
till foreliggande nyemission och vissa bolagséarenden. Eminova
kommer inte att utdva direktforséljining av Bolagets aktier.

Intressen
Férutom vad som namnts i detta memorandum avseende
aktiedgande foreligger inga fysiska



Aktien och aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 2 068 990,94 kronor férdelat
pé 2 068 988 emitterade aktier. Endast ett aktieslag &r registre-
rade. Aktiernas kvotvéarde &r 1,00 krona. Samtliga aktier ger lika
ratt till andel i Bolagets tillgangar, vinst och eventuellt Gverskott
vid likvidation.

Varje aktie representerar en rost per aktie vid bolagsstamma
och varje aktiedgare ar beréattigad att rosta for det fulla antalet
av aktiedgaren agda eller fretradda aktier vid bolagsstamma.
Samtliga aktier ger ocksa lika foretradesratt att teckna aktier vid
emission av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstdmman, eller
styrelsen genom ett bemyndigande fran bolagsstamma, beslutar

om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

De befintliga aktierna denomineras, och de nya aktierna
kommer att denomineras, i SEK. De befintliga aktierna ar inte
och har heller inte varit foremal for erbjudande som lamnats till
folid av budplikt, inldsenratt eller [6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden avse-
ende Bolagets aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.

Agarstruktur
Per den 30 juni 2014 férdelade sig &gandet i Bolaget enligt
foliande:

Agare Aktier Kapital % Réster %
Nordisk Specialtextil i J6rn AB 380 000 18,37% 18,37%
Akiki Resources Ltd (via Gdran Petersson) 226 871 10,97% 10,97%
Jorgen Henriksen 117 500 5,68% 5,68%
Peter Hjorth 128 284 6,20% 6,20%
Molinders Management AB 112 000 5,41% 5,41%
Philip Ebbersten 123 656 5,98% 5,98%
Christopher Ole Sendeka 57 567 2,78% 2,78%
Peter Waisika Winani 57 567 2,78% 2,78%
Ovriga (ca 2.000 st) 865 543 41,83% 41,83%
Totalt 2 068 988 100,00% 100,00%

Bolaget har inga personaloptions- eller incitamentsprogram.

Ett optionsprogram om 50 000 teckningsoptioner har tidigare
utgivits for styrelsens fem ledaméter. Johan Osterling, Paul
Hammergren, Nils Sandstedt, Philip Ebbersten och Peter Hjorth
har samtliga tecknat 10 000 teckningsoptioner vardera. Efter
omrakning i enlighet med teckningsoptionsvillkoren till féljid av
den emission av units som genomférdes i december 2013 ger
varje teckningsoption rétt att teckna ca 1,17 aktier till en I6sens-
kurs om 19,79 SEK per aktie. Fullt utnyttjande av teckningsop-
tionerna skulle innebéra teckning av 58 589 aktier, medférande
en utspadning om knappt 3 %. Anmalan om teckning av aktie
med stdd av teckningsoptionen ska ske senast 2016-04-01.
Den senast genomfdérda emissionen av units i december
2013 inneholl emission av bade aktier och teckningsoptioner
med namn serie 2013/2015 nr 1. Om samtliga teckningsoptio-

ner av serie 2013/2015 nr 1 utnyttjas for teckning av nya aktier
kommer antalet aktier att 8ka med ytterligare 197 046 aktier
och 6ka Bolagets aktiekapital med ytterligare 197 046,20 SEK.
Teckningsoptionerna har I6senkurs 12,00 SEK per aktie med
I6sen i januari 2015. Ldsen av dessa teckningsoptioner innebar
en latent utsp&dning om knappt 9%.

Styrelsen har beslutat att i samband med foreliggande
nyemission utge teckningsoptioner med benamningen TO2.
De som medverkar i nyemissionen kommer att vederlagsfritt
erhélla tre teckningsoptioner for varje tiotal tecknade aktier.

En teckningsoption TO2 medfér ratten att under perioden fran
och med den 1 december 2016 till och med den 15 december
2016 teckna en nyemitterad aktie till I6senkursen 3 kronor. Vid
nyteckning av aktier med stdd av samtliga teckningsoptioner i
denna serie 6kar Bolagets aktiekapital med 1 862 093 kronor,
vilket motsvarar 18 procent av aktierna i det fall féreliggande
nyemission fulltecknas.
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Det finns inga konvertibla skuldebrev i Bolaget.

Bolagets aktie ar upptagen till handel p& NGM Nordic MTF
under kortnamnet KILI MTF. NGM Nordic MTF &r ett varde-
pappersinstitut och har Finansinspektionens tillstand att driva
handel med vardepapper. Genom avtal med Stockholmsbor-
sen anvander NGM Nordic MTF fondbdrsens handelssystem
INET. Det innebér att den som vill kdpa eller sélja aktier som ar
noterade pa NGM Nordic MTF anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekursen fran bolag pa NGM Nordic MTF
gér att folja i realtid hos de flesta internetméklare och pa hemsi-
dor med finansiell information, Text-TV samt p&4 www.ngm.se.

Forandrat Forandring Totalt Totalt
Ar Héndelse aktiekapital antal aktier Kvotvéarde aktiekapital antal aktier
2010 Bolagsbildning 100 000,00 10 000 000 0,01 100 000,00 10 000 000
2012 Nyemission 4 785,21 478 521 0,01 104 785,21 10 478 521
2013 Sammanléggning 1:100 0,00 -10 373 736 1,00 104 785,21 104 785
2013 Nyemission 943 066,89 943 065 1,00 1047 852,10 1047 850
2013 Nyemission 430 000,00 430 000 1,00 1477 852,10 1477 850
2013 Nyemission 591 138,84 591 138 1,00 2 068 990,94 2068 988
2014 Nyemission* 6 206 964,00 6 206 964 1,00 8275 954,94 8275 952

* Forutsatt att féreliggande emission blir fulltecknad. De nyemitterade aktierna kommer, férutsatt fullteckning, att motsvara

75 procent av Bolagets rdster och kapital.

Styrelsen kanner inte till ndgra avtal som skulle kunna paverka
inflytandet 6ver Bolaget.

Vid bolagsstamma den 26 maj 2014 erhdll styrelsen bemyndi-
gande att vid ett eller flera tillfallen emittera aktier, teckningsop-
tioner och/eller konvertibler s att aktiekapitalet Okas med hogst
2 000 000 kronor. Bemyndigandet géller fram till arsstamman
2015. Beslutet om féreliggande nyemission fattades vid extra
bolagsstédmma den 29 oktober 2014, och séledes inte i kraft av
bemyndigandet.
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Kilimanjaro Gold Holding &r ett prospekterings- och gruvutveck-
lingsbolag som befinner sig i prospekteringsfasen. Styrelsen
har ingen avsikt att foreslé utdelning infér de tre kommande
rakenskapsaren.

Aktien ar inte behaftad med nagra inskréankningar i ratten att fritt
Overlatas.



Nedan redovisas Kilimanjaro Gold Holding AB:s finansiella utveckling i sammandrag for perioden 2011-2012
och 2013. Uppgifterna harror fran Bolagets arsredovisningar, vilka ar reviderade, samt delarsrapporter for jan-
juni 2013 respektive 2014, vilka inte granskats av revisor. Samtliga rapporter ar inforlivade i detta memorandum

genom hanvisning.

Revisionsberattelser
Revisionsberattelserna fran de presenterade arsredovisningarna
har foljt standardformuleringarna.

Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisningar &r uppréattade i enlighet med Arsre-
dovisningslagen och rekommendationer och uttalanden fran
Bokféringsnamnden. | de fall det saknas ett allmant rad fran
bokféringsnamnden har i férekommande fall vagledning ham-
tats frdn Redovisningsradets rekommendationer. Fér narmare

Resultatrakningar

redogorelser for Bolagets redovisningsprinciper hanvisas Hill
inforlivade arsredovisningar for rakenskapséaren 2011-2012 och
2013 samt delarsrapporter for jan-juni 2013 resp. 2014. Fran
och med rékenskapsaret 2014 uppréttas koncernredovisning
och arsredovisning med tillampning av BFNAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3). | forekommande fall har
jamforelsetalen fér 2012 och 2013 anpassats till K3. Over-
gangen till K3 har inte inneburit ndgra vasentliga forandringar
varken fér 2012, 2013 eller 2014.

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2011-11-03
Belopp i Tkr 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31 2012-12-31
Nettoomsattning 1770 - - -
Aktiverat arbete for egen rakning - -
Ovriga rorelseintakter - 1303
Summa intékter 1770 - - 1303
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 631 -2 485 -5 804 -2787
Personalkostnader -953 - -106 -
Av- och nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar - -1670 -1 649 -
Rérelseresultat -2814 -4 154 -7 559 -1 484
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 161 117 2 6
Finansiella kostnader = -6 -24 =77
Resultat efter finansiella poster -2 654 -4 037 -7 580 -1 555
Skatt - - - -
Avrets resultat -2 654 -4 037 -7 580 -1 555
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,28 -5,46 -7,32 -1299,27
Genomsnittligt antal aktier, st 2 068 988 739 592 1035 161 1197
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 1162 979 739 592 1162 979 1236
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Balansrakningar

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Belopp i Tkr 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgéngar 2 696 2 685 2 603 2 606
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och inventarier 2 655 1261 2557 -
Summa anléggningstillgangar 5 351 3946 5160 2 606
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag - - - -
Ovriga fordringar 688 420 367 165
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 128 -
Kassa och bank 1356 5172 5492 155
Summa omsattningstillgangar 5988 320
SUMMA TILLGANGAR 7 394 9 538 11148 2926
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1478 133
Ej registrerat aktiekapital 6 059 -
Balanserad vinst 8 851 3829
Avrets resultat -7 580 -1555
Eget kapital, moderbolagets aktiedgare 6 160 8137 - -
Minoritetsintresse = 15 = =
Summa eget kapital 6 160 8152 8 808 2407
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 494 1141 542 434
Ovriga kortfristiga skulder 740 246 1205 10
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 592 74
Summa kortfristiga skulder 1234 1387 2 340 518
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 394 9538 11148 2926
Poster inom linjen
Stallda sakerheter 58 58 58 Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
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Kassaflédesanalyser i sammandrag

2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2011-11-03
Koncernen (Tkr) 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31 2012-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3016 -1740 -4 337 -1202
Kassaflode frén investeringsverksamheten -138 -1 694 -3 095 -2 606
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -983 8 450 12 769 3963
Periodens kassaflode -4137 5017 5337 155
Nyckeltal i sammandrag
2014-01-01 2013-01-01 2011-11-03
2014-06-30 2013-12-31 2012-12-31
Koncernen (Tkr) 6 manader 12 manader 14 manader
Rorelsekapital (Tkr) 810 3648 -199
Kassalikviditet 1,66 2,56 0,62
Soliditet 83% 79% 82%
Rantabilitet pa eget kapital Neg Neg Neg
Resultat per aktie (kr) -1,28 -7,32 -1 299
EBITDA (Tkr) -2 814 -7 559 -1484
Eget kapital per aktie (kr) 2,98 4,26 1804
Antal aktier 2 068 988 2 068 988 1334
Utdelning per aktie (kr) = = =
Antal anstallda vid periodens utgang 1 -
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden 2 - -

Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultatet fére avskrivningar och finansnetto.

Eget kapital vid arets slut dividerat med antal aktier vid arets
slut.

Omsattningstillgéngar exklusive lager dividerat med kortfristiga
skulder.

Resultat efter finansnetto dividerat med genomsnittligt antal
aktier. Berakning har skett enligt IAS 33 Resultat per aktie. |
enlighet med denna standard far inte omrékning efter utspad-
ning medfdra ett battre resultat per aktie jamfort med fére
utspadning.

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Omséttningstillgangar minus kortfristiga skulder.

Eget kapital per balansdagen dividerat med totala tillgangar per
balansdagen.

Utdelning per aktie under perioden.
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Nedanstaende historiska finansiella information bor lasas i anslutning till avsnittet Finansiell information i sam-
mandrag och Kilimanjaro Golds reviderade koncernrakenskaper for det forlangda rakenskapsaret 2012 och

2013 samt kvartalsrapport for perioden 201401-201406.

Januari 2014 till juni 2014

Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till 1.770
(0) tkr och avser guldforsalining fran Maragruvan.

Koncernens rorelseresultat under perioden uppgick till -2.814
(-4.154) tkr. Rorelseresultatet har paverkats av intakter fran
guldférsaljning.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -3.016
(-1.740) tkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -138
(-1.694) tkr och avser investering i materiella anlaggningstill-
gangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-983 (8.450) tkr och avser aterbetalning av lan och kostnader

i samband med nyemission. Periodens kassafldde uppgick till
-4.137 (5.017) tkr.

2013

Koncernens nettoomséttning under perioden uppgick till O (0)
tkr.

Koncernens rorelseresultat under perioden uppgick till -7.559
(-1.484) tkr. Rorelseresultatet har pé ett patagligt satt paverkats
av Ovriga externa kostnader och av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -4.337
(-1.202) tkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var
-3.095 (-2.606) tkr och avser i huvudsak investering i materiella
anlaggningstillgangar vid Maragruvan. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 12.769 (3.963) tkr och avser i
huvudsak likvid frdn emissioner. Periodens kassafldde uppgick
till 5.337 (155) tkr.
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November 2011 till december 2012

Dotterbolagets intakter om 1.303 tkr avser resultat fran andel i
koncernbolag. Nettoomséttning under perioden uppgick till O
tkr.

Dotterbolagets rérelseresultat under perioden uppgick till -1.484
tkr. Rorelseresultatet har pa ett patagligt satt paverkats av
ovriga externa kostnader.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -1.202
tkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -2.606 tkr
och avser investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
avseende gruvlicens i Mara Mine Development LTD. Kassaflo-
det fran finansieringsverksamheten uppgick till 3.963 tkr och
avser i huvudsak likvid fran emission av stamaktier. Periodens
kassaflode uppgick till 155 tkr.



Rorelsekapital

Bolagets verksamhet har hittills finansierats genom nyemis-
sioner, och har forst under 2014 borjat uppvisa intakter. Det ar
styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den narmaste tolvmanaders-
perioden. Genom emissionsgarantin har risken att nédvandigt
emissionsmedel inte tillférs Bolaget minimerats. Oavsett utfallet
frén foreliggande nyemission kommer Bolagets verksamhet

att fortsatta i den takt som tillgangligt rérelsekapital medger.
Emissionslikviden skall i sin helhet anvandas for de andamal
som redovisas i foljande stycke. For att sakerstélla Bolagets
likviditet fram till dess att emissionslikviden erhallits har Bolaget
upptagit en kortfristig kredit utan sakerhet om 1,7 Mkr fran en av
Bolagets agare Nordisk Specialtextil i Jorn AB.

Emissionslikvidens anvandning

Erbjudandet gors i syfte att starka Bolagets rorelsekapital infor
igangséttning av produktion av guld ur restupplag med nytt-
jande av ny process och ett eventuellt férvarv av ny mineraltill-
géng i Maraomréadet.

Ataganden om investeringar
Bolaget har inte ingatt bindande utfastelser om nagra ofinansie-
rade investeringar.

Investeringar

| tabellen nedan framgér de investeringar som Kilimanjaro Gold
har genomfort under det forlangda rakenskapsaret 2012 samt
2013 och fram till 2014-06. For nérvarande har Kilimanjaro inga
pagéaende investeringar eller taganden om framtida investe-
ringar utdver de I6pande investeringar som gors inom ramen
for Bolagets utvecklingsarbete. Kilimanjaro Gold har finansierat
investeringarna med i huvudask eget kapital.

Tkr 2014-06 2013 2012
Gruvlicens - 2 606
Forvarv av materiella

anlaggningstillgngar 7 2 557 -
Kassaflode fran investerings-

verksamheten 7 2 557 2 606

Tendenser
Styrelsen &r inte medveten om néagra tendenser som skulle
kunna paverka Bolagets stélining eller verksamhet.

Vasentliga férandringar i bolagets stéllning
Inga vasentliga férandringar i Bolagets stélining har skett sedan
datum fér den senaste arsredovisningen. Det bor dock papekas
att Bolaget sedan dess inlett regelbunden produktion och har
kontinuerligt sélt guld till marknadsméssiga villkor.
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Nedan redovisas Kilimanjaro Golds kapitalisering per den 30

september 2014.

Tkr

Summa kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet

Utan garanti/borgen eller sékerhet
Summa langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet
Eget kapital

Aktiekapital

Bundna reserver

Balanserat resultat

Fond for verkligt varde
Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare
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2 069

6 684

-29
-35672

5152

NETTOSKULDSATTNING

Nedan redovisas Kilimanjaro Golds nettoskuldséattning per den

30 september 2014.

Tkr

(A) Kassa

(B) Likvida medel

(C) Létt realiserbara vardepapper

(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C)

(E) Kortfristiga fordringar

(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga skulder

() Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)
(J) Netto Kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D)
(K) Langfristiga banklan

(L) Emitterade obligationer

(M) Andra langfristiga skulder

(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M)
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N)

1770

1770

325

2598
2598
503

503



Bolagets firma &r Kilimanjaro Gold Holding AB (publ).

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm (Ian), Stockholm (kom-
mun).

Bolaget ska sjalvt eller genom hel- eller deldgda dotterbolag
bedriva prospektering efter mineraler, gruvutveckling samt
idka annan darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet ska vara lagst 8 000 000 kronor och hdgst
32 000 000 kronor.

Antalet aktier ska vara lagst 8 000 000 stycken och hdgst
32 000 000 stycken.

Styrelsen ska bestéa av lagst tre (3) och hdgst tio (10) sty-
relseledamoter med noll (0) till fem (5) styrelsesuppleanter.
Styrelseledamdterna och styrelsesuppleanterna valjs varje ar
péa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenska-
perna samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvalt-
ning utses en (1) eller tva (2) revisorer med eller utan revisors-
suppleant eller ett registrerat revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse
skett ska annonseras i Dagens Industri.

For att delta pa bolagsstdmma ska aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstalining av hela aktiebo-
ken avseende forhallandena fem (5) vardagar fore stamman,
dels anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i

Antogs i sin nuvarande lydelse vid extra bolagsstdamma den 29 oktober 2014.

kallelse till stamman. Sistnamnda dag far inte vara sdndag,
annan allméan helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte (5) vardagen fore
stamman. Bitrade &t aktiedgare far medftras vid bolags-
stdmman endast om aktiedgaren anméler antalet bitraden pa
motsvarande satt.

Pa arsstamman ska foljande arenden behandlas.
1. Val av ordférande.
2. Uppréattande och godkannande av rostlangd.
3. Val av en eller tva justeringsman.
4, Prévande av om stdmman blivit behdrigen sammankal-
lad.
5. Godk&nnande av dagordning.
6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen.
7. Beslut om féljande.
a) Faststallande av resultatrakningen och
palansrakningen.
b) Disposition av aktiebolagets vinst eller férlust enligt
den faststéllda balansrékningen.
c¢) Ansvarsfrinet &t styrelseledamdéterna och
verkstallande direktdren nar sddan forekommer.
8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och i vissa fall
revisorerna.
9. Val av styrelsen och i vissa fall av revisorer.
10. Annat &rende, som ska tas upp pa stamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 1 januari-31 decem-
ber.

Aktiebolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument.
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Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skatteregler
som aktualiseras med anledning av Erbjudandet &r baserad pa
nu gallande lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd
som allman information for investerare i Kilimanjaro Gold som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Sammanfattningen omfattar inte situationer dér vardepapper
innehas som lagertillgang i naringsverksamhet eller av han-
delsbolag. Inte heller omfattas de sérskilda regler som kan bli
tilampliga pa innehav i bolag som tidigare varit famansforetag,
eller pa aktier vilka avnoterats fran handel vid en marknadsplats.
Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild innehavare
av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Varje
aktieagare bor darfor radfraga skatteradgivare om de skat-
tekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra for dennes del
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning. Bolaget tar ej pa
sig ansvaret for att innehélla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas kapitalinkomster sésom rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital &r 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust beréknas som skillnaden mellan férsaljningserséattningen,
efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgift). Vid berédkningen av omkostnadsbeloppet
anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkost-
nadsbeloppet for en aktie utgdras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet fér aktier av samma slag och sort. Som
ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i friga om marknads-
noterade aktier schablonregeln anvandas. Denna regel innebar
att omkostnadsbeloppet far beréknas till 20 procent av forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapital-
forlust pa aktier och andra marknadsnoteradedelagarratter (till
exempel teckningsréatter och betalda tecknade aktier) ar fullt
avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pé aktier samt mot kapi-
talvinst p& andra marknadsnoteradedelagarréatter utom andelar
i svenska vardepappersfonder som innehaller endast svenska
fordringsrétter (svenska rantefonder). Kapitalférlust som inte kan
kvittas pd detta satt ar avdragsgill med 70procent mot annan
inkomst av kapital. Om kapitalforlusterna saledes ar storre an
kapitalvinsterna far éverskjutande forlust dras av mot andra
kapitalinkomster med 70 procent. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst
av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skat-
tereduktion medges med 30 procent av den del av underskot-
tet som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av
resterande del. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar. For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga
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i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den preliminéra skatten innehalls normalt av Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22
procent skatt. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker p& samma sétt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. For aktiebolag medges avdrag for kapitalférlust
pé aktier endast motskattepliktiga kapitalvinster pé aktier och
andra delagarréatter. En kapitalférlust kan aven, om vissa villkor
ar uppfyllda, kvittas mot sddana kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat
utnyttjas under ett visst ar, far sparas och dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra delagarratter under
efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
regler géller for vissa speciella féretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och invest-
mentforetag.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent. Skat-
tesatsen ar dock i allménhet reducerad genom skatteavtal med
andra lander f6r undvikande av dubbelbeskattning. | Sverige
verkstéller normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregist-
rerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Aktiedgare
som ar begréansat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas normailt

inte i Sverige for vinst vid avyttring av svenska aktier. Enligt en
sarskild regel kan emellertid fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning

i Sverige vid avyttring av bl a svenska aktier om de vid nagot
tillfalle under avyttringséret eller de tio kalenderar som narmast
foregatt det kalenderar da avyttringen dgde rum varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regel nar
dock i flera fall begransad genom skatteavtal som Sverige ingétt
med andra lander. Utlandska juridiska personer ar normalt inte
skattskyldiga for kapitalvinst pa& svenska aktier annat &n om
vinsten ar hanforlig till ett sé kallat fast driftstalle i Sverige.



Huvudkontor

Brahegatan 29
114 37 Stockholm
www.kilimanjarogold.com

Emissionsinstitut
Post: Box 5833

102 48 Stockholm
www.eminova.se
Revisor

Torsgatan 21

113 97 Stockholm
Tfn: 08-555 330 00
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