Delarsrapport nr 1 fér We Rock AB (publ.) 1/5
avseende perioden 1 maj 2007 — 31 juli 2007

We Rock AB (publ.) - "WeSC”

e Under det férsta kvartalet uppgick WeSCs intakter till 43,6 MSEK (32,1) vilket ar
6kning med 36 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar. WeSCs
intékter for rakenskapsaret maj-april 2006/07 uppgick till 167,0 MSEK.

e Rorelseresultatet fér perioden uppgick till -2,4 MSEK (-4,8). Resultat efter skatt
uppgick till -4,0 MSEK (-4,5), motsvarande -1,40 SEK (-1,62) per aktie.

¢ For innevarande rakenskapsar forvantas tillvaxttakten 6verstiga 20 procent och
bolaget ser goda forutsattningar for att na ett positivt helarsresultat.

¢ Rorelseresultatet exkl. USA-verksamheten var under perioden fortsatt positivt.
Betydande investeringar har genomférts for att skapa férutsattningar for en
omfattande expansion i USA.

e Forsiéljningen i USA och 6vriga varlden utanfér Europa 6kade under perioden
med cirka 70 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar.

¢ Inkomna férorder avseende varkollektionen 2008 fran bolagets distributorer
6kade med 27 procent jamfort med féregaende ar. For USA forvantas tillvaxten
avseende fororder for varkollektionen vasentligen 6verstiga verksamheten i
ovrigt.

WeSC ér ett varumdrkesféretag som haft en god tillvédxt sedan starten 2000. WeSC arbetar med
design, produktion och férséljining av kldder och accessoarer inom segmentet "streetfashion”.
Varumdérket och foretaget har sin grund inom skateboard- och snowboardkulturen. WeSC finns idag
representerade i 1.500 affdrer i 22 ldnder och har 19 internationella distributérer.

FORSALJNING

WeSC-koncernens intékter utgoérs framst av
forsaljning till internationella distributérer samt
egen distribution (grossistverksamhet) i
Sverige och USA. Ett mindre antal egna
Concept-stores drivs &ven i egen regi i Sverige
och USA.

32,7 MSEK (25,7), en 6kning med 27 procent.
Forsaljningsdkningen pa den europeiska
marknaden ar framst hanforlig till den starka
utvecklingen i Danmark och Italien.

Férsaljning USA och évriga vérlden
Forsaljningen i USA och dvriga véarlden
uppgick under perioden till 10,9 MSEK (6,4),
Koncernens forséljning uppgick under en 6kning med 70 procent.

perioden till 43,6 MSEK jamfdrt med 32,1

MSEK under motsvarande period féregadende

ar, vilket motsvarar en 6kning med 36 procent.
Tillvéxten totalt fér innevarande rakenskapsar

férvéantas dverstiga 20 procent.

Foérsaljning Europa
Forséaljningen i Europa uppvisade en fortsatt
stark tillvéxt och uppgick under perioden till

RESULTAT

Koncernens bruttovinstmarginal uppgick under
perioden till 40,3 procent (42,5). Den
férsdmrade bruttovinstmarginalen férklaras
bl.a. av att grossistférsaljningen i USA far allt
stérre andel av férséljningen. Darutéver har
restpartier av varkollektionen salts vidare till
outlets med lagre marginal som féljd.
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Koncernens rorelseresultat fér perioden
uppgick till -2,4 MSEK (-4,8) och
rérelsemarginalen under perioden uppgick till -
5,4 procent (-14,9). Rorelseresultatet for
koncernen exkl. USA verksamheten var under
perioden positivt.

VALUTAPOLICY

WeSC valutasakrar de I6pande netto-
betalningsflédena. WeSCs varuinkdp sker
huvudsak i USD och EUR. Férséljning sker
idag nastan uteslutande i EUR men i takt med
tillvaxten pa USA-marknaden kommer andelen
férsaljning i USD successivt att 6ka.

SASONGSVARIATIONER

WeSCs férsaljning och resultat varierar i likhet
med kléddbranschen som helhet kraftigt under
aret. Kostnaden f6r koncernen ar relativt
konstant 6ver kvartalen, medan intakterna
varierar.

Sasongsvariationerna gor att det andra
kvartalet (augusti — oktober) och det fjarde
kvartalet (februari — april) &r WeSCs starkaste
vad det galler saval férsaljning som resultat.
Det férsta kvartalet (maj — juli) och det tredje
kvartalet (november — januari) &r de svagaste
beroende pa begransad fakturering.

BUTIKER

WeSC har idag fyra egna butiker, en i
Stockholm (Kungsgatan), en i Orebro samt en
butik i Los Angeles och en i New York.

Distributdrsdrivna WeSC butiker finns i Tokyo
(Japan), Seoul (Sydkorea), Porto (Portugal),
Minchen, Berlin (Tyskland), i Paris (Frankrike)
och i Wien (Osterrike).

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET
Koncernens likvida medel inklusive outnyttjad
kredit uppgick vid utgangen av perioden till
14,5 MSEK (19,5).

Under det forsta kvartalet 2007/08 har varu-
lagret och kundfordringarna dkat vasentligt
jamfoért med féregaende ar vilket forklaras av
den starka tillvaxten.

Kassaflédet under perioden fran den I6pande
verksamheten inklusive rérelsekapital-
férédndring och investeringar uppgick till 2,1

MSEK (1,0). Kassaflédet inklusive kassafléde
fran finansieringsverksamheten uppgick till
-1,0 MSEK (-0,7).

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i anlaggnings-
tillgangar uppgick under perioden till 0,6 MSEK
(-0,5). Avskrivningstiden fér Varumarken,
Goodwill och Inventarier &r fem ar.
Forbattringsutgifter pa annans fastighet skrivs
av dver en tjugoarsperiod.

PERSONAL
Antalet anstallda i slutet av juli uppgick till 49
(47) personer.

MODERBOLAGET

Forséliningen i moderbolaget uppgick under
perioden till 0,0 MSEK (0,0). Rérelseresultatet
uppgick till -0,7 MSEK (-0,4).
Balansomslutningen uppgick till 53,4 MSEK
(50,5), varav eget kapital utgjorde 52,8 MSEK
(40,8). Likvida medel i moderbolaget uppgick
till 1,8 MSEK (14,5). Inga investeringar i
moderbolaget har skett under perioden.

WeSC-AKTIEN

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 juli 2007
till 153 stycken. Antalet aktier ar vid periodens
utgang 2 978 766 stycken (2 766 000).

Pa extra bolagsstdmma den 25 juni 2007
beslutades att godkénna styrelsens férslag till
riktad kontantemission av aktier till Nove
Capital Master Fund Ltd om 10 MSEK,
kombinerad med ett bemyndigande for
styrelsen att besluta om en, av Nove
garanterad, riktad kontantemission till Nove om
ytterligare 10 MSEK.

Bolagets aktie handlas sedan 5 oktober 2006
inofficiellt via Remium AB. Aktiekurser
publiceras pa www.bequoted.com.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Inférsaljningen av 2008 ars varkollektion har
avslutats och bolagets férordrar har 6kat med
27 procent jamfort med motsvarande kollektion
foregaende ar. Fér USA forvantas tillvaxten
avseende fororder for varkollektionen
vasentligen dverstiga verksamheten i dvrigt.
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WeSC har av Pepsi blivit valda att medverka i
ett unikt samarbete med Pepsi. Resultatet ar
WeSC:s Diet Pepsi Premium Good flaska,
som bestar av en limiterad upplaga
Pepsiflaskor med pokertema, designade av
graffitlegenden och Weaktivisten Axis.

FRAMTIDSUTSIKTER

WeSC fortséatter expandera pa den
internationella marknaden. Detta medfér
Okade kostnader och negativ paverkan pa
koncernens rdrelsemarginaler.

For innevarande rakenskapsar raknar bolaget
med att na en forsaljning om minst 200 MSEK
och bolaget ser goda férutsattningar for att na
ett positivt helarsresultat.

WeSC finansiella mal ar att till verksamhets-
aret 2009/10 6ka férsaljningen till minst 300
MSEK och na en rérelsemarginal om ca 10

procent.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolagets redovisningsprinciper
Overensstammer med Arsredovisningslagen
samt bokféringsnamndens allmanna rad.
Principerna ar oférandrade i jamférelse med
bolagets senast avgivna arsredovisning.

DEFINITIONER NYCKELTAL

Soliditet (%):

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Kassalikviditet (%):

Omsattningstillgangar exkl. lager i procent av
kortfristiga skulder

Avkastning pa eget kapital (%):

Nettovinsten i procent av genomsnittligt eget kapital
Avkastning pa totalt kapital (%):

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader
i procent av genomsnittlig balansomslutning
Resultat per aktie (SEK):

Nettovinsten dividerat med genomsnittligt antal
aktier

Eget kapital per aktie (SEK):

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid
periodens utgang

OVRIG INFORMATION
Kommande rapporttillféllen

Delarsrapport for 2:a kvartalet 2007/08
publiceras den 12 december 2007

Delarsrapport for 3:e kvartalet 2007/08
publiceras den 12 mars 2008

Bokslutskommuniké och delarsrapport for det
4:e kvartalet publiceras den 11 juni 2008

Arsredovisning 2007/08 publiceras i september
2008.

Denna rapport har ej varit féremal for
granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 20 september 2007

WE ROCK AB

Styrelsen

YTTERLIGARE INFORMATION OM DENNA
DELARSRAPPORT

Fragor avseende denna delarsrapport
besvaras av VD Greger Hagelin, tel:

+1 310 384 9222 och styrelseordférande
Theodor Dalenson, tel: +46 8 545 01 750.

BOLAGETS ADRESS
We Rock AB (publ.)
Midskogsgrand 5,

115 43 Stockholm

E-mail: info@wesc.com
Hemsida: www.wesc.com

BOLAGSUPPGIFTER

Org nr 556578-2496

VAT No SE 5565782496-01

Styrelsen séte: Stockholms lan, Stockholms
kommun.
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RESULTATRAKNING — KONCERNEN

(MSEK) 3MANADER 3 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR

07/08 06/07 06/07 05/06

Nettoomsattning 43,6 32,1 167,0 130,6
Ovriga rérelseintikter 0,0 0,0 2,0 0,1
Summa intakter 43,6 32,1 169,0 130,7
Handelsvaror -26,0 -18,4 -98,2 -78,9
Ovriga externa kostnader -12,8 -11,4 -46,9 -43,0
Personalkostnader -6,1 -6,1 -25,6 -21,8
Avskrivningar -1,1 -0,9 -3,8 -3,3
Rorelseresultat fére finansnetto -2,4 -4,8 -5,5 -16,3
Finansnetto -1,2 -0,1 -3,4 -1,5
Resultat foére skatt -3,6 -4,9 -8,9 -17,8
Skatt -0,4 0,4 -1,4 2,1
Periodens resultat -4,0 -4,5 -10,3 -15,7
Resultat per aktie (SEK) ' -1,40 -1,62 -3,73 -5,67
Genomsnittligt antal aktier ' 2850171 2766 000 2766 000 2 766 000

BALANSRAKNING — KONCERNEN (MSEK)

TILLGANGAR

Anl&ggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,8 1,4 1,0 1,7
Materiella anléaggningstillgangar 8,6 9,7 8,9 10,0
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 1,7 0,0 1,3
S:a anlaggningstillgangar 9,4 12,9 9,9 12,9
Omséattningstillgangar

Varulager 31,3 25,4 13,7 11,4
Kundfordringar 49,3 33,9 37,6 32,0
Ovriga omsattningstillgangar 9,9 5,4 6,8 54
Likvida medel 3,3 14,7 4,3 15,5
S:a omsittningstillgangar 93,8 79,5 62,4 64,3
S:a tillgangar 103,2 92,4 72,3 77,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER (MSEK)

Eget kapital 25,9 24,9 19,5 29,4
Avséttningar for latent skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Langfristiga skulder 4.4 6,4 49 6,8
Leverant6rsskulder 45,4 32,7 10,3 9,8
Ovriga kortfristiga skulder 27,5 28,4 37,6 31,2
S:a eget kapital och skulder 103,2 92,4 72,3 77,3

"' Den 13 januari 2006 genomfirdes en nyemission om totalt 634 aktier. Pé extra bolagsstimma den 27 april 2006 beslutades att
genomfora en split 1:1000. Jdmforande uppgifter om antalet aktier gdillande tidigare perioder har justerats och redovisas med
split 1:1000. Resultatmdttet har inte presenterats fore och efter utspdidning da ingen utspdidning foreligger.
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FORANDRING AV EGET KAPITAL - KONCERNEN 3MANADER 3 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR
(MSEK) 07/08 06/07 06/07 05/06
Bundet eget kapital
Vid periodens ingang 13,4 13,4 13,4 13,1
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,1
Fondemission 0,0 0,0 0,,0 0,2
Vid periodens utgang 13,4 13,4 13,4 13,4
Fritt eget kapital
Vid periodens ingang 6,1 16,0 16,0 2,9
Nyemission 10,0 - 0,0 28,3
Fondemission 0,0 - 0,0 -0,2
Omrékningsdifferens samt forskjutningar i eget kapital 0,3 0,1 0,4 0,7
Periodens resultat -4,0 -4,5 -10,3 -15,7
Vid periodens utgang 12,4 11,6 6,1 16,0
Summa eget kapital vid periodens utgang 25,8 24,9 19,5 29,4
KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN 3MANADER 3 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR
(MSEK) 07/08 06/07 06/07 05/06
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,8 -4.4 -7 -17,4
Férandring av rérelsekapital 55 5,9 -6,3 4,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,6 -0,5 -2,0 -5,4
Kassafléde efter investeringar 2,1 1,0 -15,4 -18,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3,1 -1,7 4.2 32,4
Periodens kassaflode -1,0 -0,7 -11,2 13,6
NYCKELTAL — KONCERNEN 3MANADER 3 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR
07/08 06/07 06/07 05/06
Soliditet, % 25,0% 26,9% 26,9% 38,1%
Kassalikviditet, % 85,6% 88,5% 101,6% 129,1%
Bruttovinst pa produktférséljning, % 40,3% 42,5% 42,4% 39,6%
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg Neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg Neg
Antal aktier vid periodens slut, ' 2978 766 2766 000 2766 000 2766 000
Genomsnittligt antal aktier under perioden ' 2850 171 2 766 000 2 766 000 2 766 000
Resultat per aktie, SEK ' -1,40 -1,62 3,73 6,76
Eget kapital per aktie, SEK ' 8,68 8,99 7,06 10,64

" Den 13 januari 2006 genomfirdes en nyemission om totalt 634 aktier. Pa extra bolagsstimma den 27 april 2006 beslutades att

genomfora en split 1:1000. Jdmforande uppgifter om antalet aktier gdillande tidigare perioder har justerats och redovisas med

split 1:1000. Resultatmdttet har inte presenterats fore och efter utspdidning da ingen utspdidning foreligger.
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