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Férvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Ginger Qil AB &r ett bolag i ofjebranschen som aktivt utforskar, prospekterar och exploaterar olje- ach
naturgasfyndigheter. Verksamheten bedrivs i det amerikanska dotterbolaget Ginger Qil Company Inc och
bolagets verisamhet och tillgangar finns i USA. Huvudprojekten ligger i Arkansas. Ovriga projekt finns i
delstaterna Louisiana och Texas. Bolaget efterstravar att prioritera projekt med tillfsrlitliga data som &r val
underbyggda med modermna geologiska, geofysiska och ingenjérsvetenskapliga analyser. Med en
konservativ riskpolicy och eft samiat projekturvai stker Ginger Qil optimera vinstpotentialen i en i dvrigt
traditionellt sett, riskfylld bransch och i en industri med traditionellt konservativa varderingar.

Ginger Oit AB grundades 1997 av reservoaringenjbren Hans G. Blixt och petroleumgeclogen William D.
Neville, bAda med manga &rs erfarenhet fran stora amerikanska oljebolag. 1998 forvarvade Ginger Oil AB
grundarnas gemensamma olieprospekteringsbolag Ginger Oil Company Inc. och det ari detta Bolag som all
operativ verksamhet sker idag.

Affarsmodell

Ginger Oil's affarsmodel! &r att investera Bolagets kapital i understkning och exploatering av geologiska
prospeki med malet att skapa modeller for utvinning av ofja och naturgas, och att utveckla och férvalta dess
potenticlla resultat - tillgangar | form av producerande olje- och naturgasfyndigheter. Bolaget verkar
uteslutande i USA. Ginger Oil's geografiska fokus hor samman med bolagets nétverk av partners, ledningens
erfarenheter av geologisk analys och utveckling av reservoarer.

Bolaget har sedan ett strategibesiut 1 styrelsen under 2013 i dkande omfattning &n tidigare, beslutat att
investera i fardigutvecklade "ready to drill” projekt. Avsikten bakom denna strategi &r att reducera behovet av
egen bred kompetens och samtidigt utnyttja majligheten att géra attraktiva forvarv. USA erbjuder stora
majligheter till olje- och gasfyndigheter genom landets rika tillgangar pa outforskade férekomster av kolvaten.
Langt ifran allt &r utforskat och nya teknologier standigt appnar nya mdjligheter. Som regel finns alitid
mailigheter ait hitta smé attraktiva andelar i projekt med god potential och begransade risker.

Strategi

Verksamheten bedrivs | omraden med tillgang till valdokumenterad geclogisk och geofysisk information.
Ginger Oil strategi fram il slutet av 2015, innebar en prioritering av utvecklingen pa Oljefaltet Horst i
Arkansas.

| andra hand ar strategin att investera i projekt med begrénsad risk och méjlighet att dka praduktionen i
Bolaget. Marknaden erbjuder méjligheter att medverka som investerare i projekt - ready to drill, vitket innebéar
att delta som mineritetsdeligare i redan val férberedda och vél dokumenterade prospekt.

Fér att ett projekt ska nd produktionsstadiet maste det genomga en omfattande utvarderings- och
bedémningsptocess. Detta arbetssatt &r mycket betydelsafullt da det ar av stor betydelse fér ett bolag av
Ginger Oil's storlek att valja ratt projekt for fortsatta investeringar. Efter en noggrann utvérdering besfutar
bolaget vilka prospekt som ska genomfras. Det ar Bolagets strategi att satsa resurser pa att genomfbra
denna utvardering mycket noggrant.

Gihger Oif ser dven avyttring av andelar i enskilda prospekt eller produktiva ofje- ach gasfait som en central
del av verksamheten. Forsalining ska dock endast ske under frutsattning aft den kan ske till attraktiva
prisnivier och pa for aktieagarna gynnsamma villkor. Bolaget kommer aven att se dver majligheterna att bli
delaktig i externa prospekt, som &r fardiga for borming, da det stéller mindre krav pa kortfristig finansiering
av prospekien. -

Organisation och personal

Ginger Qil har en erfaren, effektiv och flexibel organisation med korta beslutsvagar. Bolaget har tilgang till
teknik och geolegisk analys som kvalitativt &r jamforbar de ledande oljiebolagen. Sammantaget ger dessa
fakiorer resultat i form av framgangsrika projekt. Bolaget verkar s& gott som uteslutande, | samarbete inom
korls/q;ﬁer med flera deldgare.
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Konsortierna bygger pa ait alla delagare &r Sppna med information och beddmningar av forutséttningarna
far utvecklingsarbetet av projekten. Detta gor att Ginger Oil alltid har tillgang till senaste information och flera
referenser att utvardera, nér det géller beslut att genomfdra kapitalkrdvande insatser, som till exempel
provbarrningar och borrningar av utvecklingskallor.

Agarférhallanden

De stdrsta dgarna i Ginger Oil AB framgéar av nedan tabell.

Bolaget bestar per den 31 december 2014,av 1 808 661 stamaktier och 983 124 preferensaktier, och &r
anslutet till Euroclear AB. Ginger Oil AB &r sedan 18 oktober 2013 noterad pa NASDAQ OMX First North.

1 Chny-National Financial Sendces LI 252 288 21636 9,47 12,68
2 SEB Life International Assurance 207 463 62 500 9,34 10,65
3 William Nemlle 164 505 95 639 9,00 8,67
4 Hans Blixt 153 565 80 753 8,10 8,05
5 Magnus Stuart 79 046 37 515 4,03 4,13
6  Avanza Pension 13 179 65 494 2,72 0,88
7 Nordnet Pensionsfrsakring 22 849 47 784 2,44 1,38
8  Ake Andersson 67 159 0 2,32 3,35
9 Handelsbanken Liv Férsékring AB 38660 23 315 2,14 2,04
10 Fenner & Smith Inc Pierce Mi 40 323 19 293 2,06 2,11
Owriga aktieigare Ginger Qil 869 624 529195 48,37 45,97
Summa 1 908 661 883 124 100,00 100,00
Koncernstruktur

Ginger Cil AB {Publ.} &r moderbolag i en koncern med ett helagt dotterbolag, Ginger Ol Ing, vars verksamhet
omfattar exploatering av naturgas- och oljetillgdngar i USA. Styrelsen har sitt séte | Stockholm.

Marknaden for olja och naturgas

Vérdens konsumtion av riolja har 8kat marginellt under 2014. Markbart &r att USA 6kat sin produktion under
2012-2014 med omkring 15 % varje ar och under 2014 nadde man en daglig produktion p& 8,7 millioner fat,
Detta gor att USA, om man medraknar produktionen av naturgas och kol, ar véridens stérsta producent av
kolvaten.

Prisnivan pa racljia i USA (WTI) har under arets farsta atta manader rort sig | intervallst 90-100 USD per fat.
Under september inleddes ett prisfall som accelererades under november och december. Vid arsskiftet
handiades rdolja i USA till 53 USD per fat. Det finns fiera orsaker till att riclja fallit i pris. Vardens konsumtion
av olja och gas beddms véxa langsammare under 2015 &n produktionen. Sérskilt i USA har den kraftiga
tillvaxten i produktion frén skifferformationer lett till att oljelagren ¢kat kraftigt. Internationelit har Saudiarabien
och Ryssland bibehalligt hég produktion under 2014 vitket bidragit till aft prisfallet blivit djupt och att
Aterhamtningen under 2015 gatt langsamt. Det finns skal att tro att oljepriset stabiliseras under 2015, men
pa en lagre niva &n under 2013-2014, Bedtmare tror att WTI aterfinns i intervallet 75-85 USD per fat under
perioden fram tili 2020,

Naturgaspriset i USA har under 2014 varit stabilt. Genomsnitispriset har under aret varit 4,6 (3,3) USD/1000
kubikfot. Som en faljd av fallande raoljepriser forsvagades gaspriset under fidirde kvartalet. Aterhamtningen
under 2015 &r svag med priser i januari och februari under 3,0 USD vilket gor att naturgaspriserna inte
forvantas stiga namnvart under 2015.

Bolagets reserver

Bolagets reserver har reviderats per den 31/12 2014 av Ralph E Davies & Associates och bolagets bevisade
reserver uppgar tifl (P1)} 188 500 (193 870) fat oljeekvivalenter. Bevisade och sannolika reserver {P2) uppgick
vid samma tidpunkt till 690 200 (455 420) fat oljeskvivalenter. Férandringarna sedan féregdende revision

A
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uppgar till P1 - 5 390 respektive i P2 + 242 480 fat clieekvivalenter. Beslutet att borra ytterligare tva kélfor i
Horst ar huvudorsaken till de Skade P2 reserverna.

Bolagets produktion

Produktionen under helaret uppgick tifl 21 277 (21 419) fat r3olja och 21 524 (7 043) tusen kubikfot naturgas.
Detta motsvarar 58 (61) fat oljeskvivalenier per dag. Vardemassigt uppgér produktionen till 1 980 054 USD,
jamfort med USD 2 036 996 for 2013 vilket &r en minskning med 3 %. | reala termer sjénk genomsnittligt pris
for olia med 8 % fran 84 USD till 88 USD per fat olja. Styrelsen bedémer att Bolagets produktion gradvis
kommer att 8ka under 2015. Framsta skalet till detia 8r att styrelsen beddmer att produkiionen fran Horst
kommer att 8ka som en konsekvens av den pabdijade gasinjektering. Sadan effekt bedéms kunna uppvisas
under tredje kvartalet 2015 och gradvis dka under det fiarde kvartalat.

Bolaget har for nérvarande 24 (20) producerande kéllor.

Bolagets prospektering

Ginger Cil AB har under 2014 genomfort sju borrmngar Malsatiningen med arets plan var att i linje med
Bolagets strategi skapa varden genom nya mineraltiligangar samt att prioritera prospekt som skulle kunna
Gka Bolagets produktion av olja och naturgas.

Under 2014 har Bolagets medverkat i sju borrningar, har tre genomforts med framgang och satts i produktion.
Under firsta kvartalet borrades prospektet Stephens Airport, Falcon, Arkansas som visade sig vara torrt.
Under andra kvartalet borrades prospektet Old Town, Lafayette, Arkansas. Kallan Cathrine #1 sattes i
produktion under tredje kvartalet. Inga bormingar genomférdes under tredje kvartalet. Under fjdrde
kvartalet genomférdes sammanlagt fem provborringar. | Texas borrades kallorna Powell #1 och Pereira #3
inom ramen for projektet Henkey Oil. Bagge kéllorna har satts i produktion. Tva brunnar i Prospektet Powder
River Basin, Minnelusa i Wyoming uppvisade kolvaten men inte i kommersiellt i6nsamma volymer. En torr
brunn, Faith Hill #1, borrades inom projekiet Galaxy | Texas.

Eft antal planerade borringar har stélits in som en folid av den svaga oljeprisutvecklingen under {jérde
kvartalet. Det finns anledning fro att de inte kommer att genomféras under rddande marknadssituation.

Styrelsen ser utfallet av 2014 &rs berrprogram som ordinart. Det &r uppmuntrande att prospekien Powell #1
och Pereira #3 givit goda resultat. Bolagets satsning pa projektet Minnelusa i Wyoming &r en stor besvikelse.
Trots &vertygande underlag och god geologi infriades inte férvantningarna.

Bolagets torra borrningar, har belastat arets resultat med betydande av- och nedskrivningar.

Bolagets terminskontrakt

Ginger Oil AB har sakrat oljepriset pa delar av sin framtida produktion genom avtal med BP Trading i Houston.
Kontrakten omfattar t 110 fat per manad fér 2015 och 1 412 fat per manad fér 2016 {t.o.m. maj). Detta
motsvarar ca 55 % av Ginger Olls produktion.

Nar marknadspriset dverstiger respektive korridorspris uppstar en orealiserad forlust. Nar marknadspriset
understiger respektive korridorspris uppsiar en orealiserad vinst Korridorspriset pad utestiende
sakringspositioner uppgér till mellan 85-85 USD per fat. Per 2014-12-31 uppgick den orealiserade vinsten till
554 KUSD, motsvarande 4 327 KSEK.

Periodens resultat

Resultat efter skatt 2014 uppgar &l -4 659 (-11 184) KSEK. Rorelseresuitat fore avskrivaingar och
nedskrivningar uppgér till 3 050 {-3 039) KSEK. | rorelseresultatet ingdr bland annat realisationsresultat fran
forsalining av oljetiligangar om 741 {-840) KSEK och kostnader fér utrangeringar av torra brunnar etc. med
ett belopp om -2 101 (-6 325) KSEK.

Finansiell stallning

Koncernen hade per den 31 december 2014 likvida medel pa 3 585 (3 791) KSEK. Soliditeten uppgick till
53,4 (60,8) %. Koncernens egna kapital uppgick till 40 660 (37 059) KSEK, vilket motsvarar 21,3 SEK (18.9)
per stamaktie respekfive 14,1 (12,8) SEK per aktie, inkluderat preferensaktier. Under 2014 har USD starkis
gentemot den funktionella valutan SEK fran 6,51 tifl 7,81 vilket har hatft positiv paverkan pa eget kapital.

Under aret har utdelning till preferensaktiedgare uppgatt till 1 180 (629) KSEK. Utdelhingen till
preferensaktieinnehavare motsvarar 12 % p.a. pé preferensaktiens nominella varde per ar, d.v.s. ca 1,2
MSEK.per ar.
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Investeringar

Koncemens nettoinvesteringar, framforallt i form av mineralrattigheter och mineraltillgangar, har under 2014
uppgétt till 7 050 (5 778) KSEK.

Inkomstskatt

Inga skatter pa resultat har betalats under perioden. Koncermnens uppskjutna skattefordran uppgér den 31
decembertill 28 824 (27 157) KSEK. P4 grund av sjunkande oljepris och sjunkande vardering av oljereserver,
har uppskjuten skattefordran skrivits ner med -2 884 KSEK.

Produktionsskatter

Ginger Oil Inc. betalar produktionsskatter. Skatten eriaggs dar produktion av olja eller naturgas sker. Skattens
storiek bestams av respektive delstat och skiljer sig mellan olja och naturgas.

Medarbetare

Koncernens medarbetare &r anstalida i det operativa dotterbolaget Ginger Qil Inc, The Woodlands, Texas,
USA. Darutver har moderbolaget Ginger Qil AB en extern VD pa konsultkontrakt. Koncernens medelantal
anstallda uppgick under 2014 till fem (fem). Antalet anstéllda per den 31 december uppgick till fem (fem),
varav tva medarbetare &r knutna till bolaget pa timbasis.

Likviditetsgaranti
Ginger Oil's aktie (GOIL) handlas med fikviditetsgaranti som tilthandahalls genom Erik Penser Bank.

Transaktioner med nérstaende

Koncernens transaktioner med narstasnde omfattas férutom av laner och styrelsearvoden, av transaktioner
med samarbetspartners. Samtliga transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor, se not 6.

Aktiedata
Ginger Oil AB handlas sedan 18 oktober 2013 p4 NASDAQ OMX First North.

Aktiekapitalet per 31 december 2014 uppgick till SEK 5 783 570 fordelat pa 1908 661 stamaktier och 983 124
preferensaktier, samiliga med kvotvarde 2 kr. Rostréatismassigt har stamaktier 1 rést och preferensaktie 1/10
rést.

visentliga hiindelser under rékenskapsaret

Utvacklingan i Ginger Oils viktigaste oljefalt, Horst har skett langsammare an planerat. Det visade sig nar
andra och tedje kallorna sattes i produktion 2013 att formationen innehdll mycket ofja, men att vissa
litalogiska karaktéristika var ogynnsamma. Konsortiet bes|ot efter noggranna studier att forbattra situationen
genom gasinjektering. Avsikten med denna &r aft oka oljeflodet genom ett dkat gastyck.

Gasinjektering kravde dels bifall frén samtliga berorda markagare dels godkénnande fran Arkansas Qil &
Gas Commission. Under hosten 2014 slutfordes en mineralrattslig procedur (unitisering) som faststallt
berdrda markagares respektive andelar i den oljeforande formationen vid kontinuerlig gasinjektering.

| december 2014 godké&ndes Horst for gasinjektering av Arkansas Ol & Gas Commission. Gasinjekteringen
inleddes under forsta kvartalet. Bolaget bedémer att resultat i form av Skad produktion frén Horstfaltets tre
produktionskallor bdr komma under andra och tredje kvartalet 2015.

Under fiarde kvartalet 2014 har borrning av Powel#1 och Pereira #3 genomférts i Texas i konsortium med
Hankey Oil. Olja har patraffats | bdgge kéllorna.

Tvé borringar | Wyoming i prospektet Minnelusa har genomfdrts. Ofja har patraffats, men inte |
kommersiellt [snsamma volymer. Prospektet Minnelusa omvérderas for nérvarande och en central frdga &r
om konsortiet ska genomfdra provborrning genom ytterligare tva brunnar.

Visentliga handelser efter rikenskapsarets utgang

P& grund av oljeprisutvecklingen har vid férhandlingar med Independent Bank, beslutats att lanekrediten pa
475 MUSD (37,1 MSEK) dras ner till 3,75 MUSD (29,5 MSEK), den idag utnyttjade krediten.
Omfarhandlingar rérande krediten kommer att ske halvarsvis. Nasta omférhandling ager rum i juni 2015

Styrelsen har i februari besiutat om att genomfora eit &tgardsprogram fér att sanka Bolagets kostnader under
2015.

Bolaget har fran och med 16 mars 2015 ny VD. Styrelseledamoten Magnus Stuart ersatter Ake Andersson,
som avgétt pa egen begéran.
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Utdelning till preferensakiiesgare for perioden oktober til december 2014 har uthetalats efter
rakenskapsarets utgang med ett belopp om 295 KSEK. :

Finansiering

Verksamheten har under 2014 finansierats genom intdkter fran férsaljning av bolagets produktion av olja och
naturgas samt genom nya bankkrediter frén Bolagets bank, Independent Bank i Dalias, Texas, Kreditramean
ar nu USD 3,73 M motsvarande SEK 28,5 M. Ramen ar etablerad for att ge en langsiktig finansiering och
férutsatter att bolaget Iopande staller godkanda sakerheter § form av producerande olje- eller naturgaskalior.

| samband med oljeprisets fallande trend har Independent Bank meddelat Bolaget att kreditramen inte utdkas
under 2015, eller 58 lange oljepriset inte aterhamtat sig vasentligt.

Ledning och Styrelse

Vid Arsstdmman den 6 maj 2014 nyvaldes Fredrik Crafoord till ordférande. Sven-Erik Ahistedt, Hans Blixt
(VD i dotterbolaget Ginger Ol Inc.), Amne Hall, Anria Obarg och Magnus Stuart amvaldes. Styrelsen har under
verksamhetsaret hallit 14 protokolifdrda styrelsematen. Verkstéllande direktor i modetbolaget under 2014
har varit Ake Andersson.

Framiida utveckling

Styrelsen bedémer att utvecklingsmdjligheterna 5r Bolagets verksamhet under 2015 starkt paverkas av
radande olje- och naturgaspriser. Med eit ofjepris understigande USD 60 per fat, kommer Bolaget inte att
genomféra ndgon némnvard prospekteringsverksamhet.

Oljefaitet Horst har under 2014 erhallit alla vasentiiga forutsattningar att utvecklas enligt den plan som
konsortiet gemensamt faststallt. Nasta viktiga steg i denna plan &r att borra ytierligare tva produktionskéllor,
s4 att det darefter finns fem produktionskallor och en gasinjekteringskalla. Detta beddms ske tidigast under
20186.

Forslag till riktlinjer for erséttning till ledande hefattningshavare

Styrelsen i Ginger Oil AB foreslér nedan riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare till stdmman for
2045 for beslut. Riktlinjarna skall galla for anstaliningsavial som ingas efter stAmmans beslut samt fér det fall
att andringar gérs i existerande villkor efter denna tidpunkt. Styrelsens forslag dverensstammer i huvudsak
med tidigare titdimpade riktlinjer for ersattning fifl koncernens ledande befattningshavare,

Bolaget ska erbjuda marknadsmaéssiga villkor som mailiggér for Balaget och Ginger Qil Inc. ("dotterbolaget”)
att rekrytera och behalla kompetent personal. Erséttningen skall, med geografisk anpassning, baseras pa
respektive ledande befatthingshavares engagemang och prestation i fdrhaltande till i forvag uppstélida mél
avseende bade individen saval som gemensamma mal for hela koncernen. Utvarderingen av den individuelta
prestationen skall ske kontinueriigt av styrelsen. Ersattningen till ledande befattningshavare skall besta av
fast 18n, rérlig ersattning, pension och andra sedvanliga farméaner inom koncernens verksamhetsomréde.

{i} Fast 16n
Den fasta l6nen, som skall vara marknadsmassig, skall som regei omprdvas en géng per ar med beaktande
av den ledande befattningshavarens individuella kvalitativa prestation.

(i} Rérlig ersittning
Den rériiga ersatiningen ska basera sig pa respektive ledande befattningshavares ansvarsomrade samt
koncernens intakis- och resultatutveckling.

(iii} Langsiktiga incitament
Styrelsen avser att regelbundet utvardera behovet av langsiktiga incitamentsprogram som skall foreslas
arsstamman.

(iv) Férsakringsbara férmaner

Alderspension, sjukfdrmaner och medicinska formaner skall utformas sa att de aterspeglar regter och praxis
i hemiandet. Om majligt skall pensionsptanerna vara avgiftsbestamda. | individuella fall, beroende pa de
skatte- och/eller socialforsakringstagar som gailer for individen, kan andra avvégda pensionsplaner eller
pensionslosningar godkannas.

(v Ovriga formaner
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Ovriga formaner skall kunna tillhandahalias ledande befatiningshavare. Dessa férmaner skall inte utgtra en
vasentlig del av den totala erséttningen. Forménerna skall vidare motsvara vad som &r normalt
forekommande p& marknaden.

{vi) Uppsigning och avgangsvederlag
Uppséagningstiden skall vara maximalt tolv méanader vid uppsagning som initieras av bolaget och maximailt
sex manader vid uppsagning som initieras av ledande befattningshavare.

| sérskilda individuella fall skall styrelsen kunna godkanna avgangsvederlag utéver uppségningstid.
Avgangsvederlag kan i 54 fall, endast komma att betalas ut efter uppsagning fran bolagets sida elier nér en
ledande befattningshavare sager upp sig sjalv pa grund av vasentlig férandring i sin arbetssituation, vilken
fAr till folid att han eller hon inte kan utfora ett fullgott arbete.

{vii} Avvikelser fran riktlinjerna
Styrelsen skall vara beréttigad att avwika fran dessa riktlinjer om det i eft enskilt fail finns sarskilda skal for
det.

Bolagsstyrningsrapport

Koncernen

Begreppet "Koncernens styming” omfattar strukturen och processerna for verksamhetens styrning, ledning
ach kontroil i syfte att skapa varde for dgare och andra intressenter. Detta avsnitt om koncarnens styrning &r
en anpassning till informationskravet enligt Svensk kod fér bolagsstyrning, vilken gafier for foretaget sedan
den 1 juli 2008. Ginger Oil féljer "Koden” och redovisar detta arligen i Bolagsstyrningsrapporten (BSR).

Styrelsens arbete

Styrelsens och verkstillande direktorens arbete i Ginger il

Ginger Oil's styrelse bestar, sedan beslut av arsstamman dan 6 maj 2014, av sex arsstimmovalda ledamater.
Bland ledamétema aterfinns tvé av bolagets huvudagare, Hans Blixt och Fredrik Crafoord. Av styrelsens
ledamater ar alla utom Hans Blixt oberoende ledamiter.

Ginger Oil's verkstillande direktdr har inte ingatt i styrelsen under 2014. Styrelsens ledamater har lang och
skiftande erfarenhet fran verksamhetsomraden som &r av betydelse for féretaget och dess verksamhet.

Styrelsen har under &r 2014 haft 14 (16} styrelsesammantraden inklusive konstituerande styrelsemdte. Den
genomsnittliga narvaron har varit > 90 procent och sekreterare vid styrelsematena har varit verkstéllande
direktéren Ake Andersson. Utéver beslut som ror bolagets strategiska dvervaganden angdende tilltankta
farvary och avyttringar av tilgéngar samt prospekteringsverksamhet har styrelsen under aret fattat beslutom
bolagets finansiering.

Adligen antar styrelsen arbetsordning for styrelsen och instruktioner for verkstéllande direktdren,
informationspolicy och en riskpolicy.

Styrelsen arbetar sam alitid samfalit. Informationsfiadet, diskussioner och bedémningar samt beslutsfattande
skerien samiad grupp. Styrelsens arbete har som regel fokus p& Ginger Qil Koncernen, men tacker fran tid
il annan in beslut som berar moderbolaget Ginger il AB och det heldgda dotterbolaget Ginger Oil Inc. For
att sakerstaila styrelsens informationsbehov medverkar Bolaget revisor vid minst ett styrelseméte under &ret.
Revisorn rapporterar da iakttagelserna fran arets granskning och bedémningen av foretagets rutiner.
Bolagsledningen och styrelsen har under verksamhetsaret, haft I5pande kontaki med bolagets revisor.
Bolagets ansvarige revisor bestker kontoret i Houston under en vecka [ borjan av februari varje ar och
genomfdr dér revision och en detaljerad uppdatering av forhallanden i vetksamheten.
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Styrelsen och Verkstéllande ledningen

1669 2014 Ja 207

Fredrik Crafoord  Ordférande

Swen-Erik Ahistedt Ledamot 1042 1997 Ja 100% 21670 10 834
Hans Blixt CEOQ Ginger Oil Inc 1950 1997 Nej 100% 161 885 80 753
Ame Hall Ledamot 1850 1997 Ja 80% 0 0
Magnus Stuart  Ledamot 1954 2012 Ja 100% 79 046 37 515
Anna Oberg Ledamot 1962 2008 Ja 100% 15 000 0

Ake Andersson VD Ginger Oil AB 1647 2012°

19014-12-31, Inklusive maka, cmyndiga barn och bolag
| amnade uppdraget 2015-03-16

Styrelseledambternas huvudsysselsittning, andra viisentliga styrelseuppdrag, utbildning
och tidigare befattningar

Fredrik Crafoord

Ordforande i styrelsen

Uthildning: Studier i ekohomi vid Stockhalms Universitet

Tidigare befattningar. HQ Fondkommission AB, Trader. Sundal Collier, Head of Trading. ORC Software,
Business Developer. HQ Bank, Head of Trading. HQ Bank, Vice V.

Birger Jart Fondkommission, Head of Corporate Finance

Sven-Erik Ahlstedt

Ledamot i styrelsen

Utbildning: Civilekonom

Tidigare befattningar. Ahsell AB, Beijerinvest samt egen verksamhet.

Hans Blixt

Ledamot i styrelsen

CEO i Ginger Qil Company inc.

Styrelseledamot | Caobra North America LLC, LB Catile Ranch och Viper Texas LLC
Utbildning: Reservoaringenjor, Studier vid Linkdpings Tekniska

Tidigare befattningar: Total Inc. _Primary Fuel Core Laboratories och Phillips Petroleum

Arne Hall

Ledamot i Styrelsen

Styrelseordforande i Nordic Marine (USA) Inc,, Navitank Shipping Chartering AB, samt i Cobra North America
Utbildning: Civilekonom DHS

Tidigare befattningar. ScanSov Offshore AB, ScanNautic A/S, Nerdic Marine (USA) Inc.

Anna Oberg

Ledamot i styrelsen

Uthildning: Juris kandidat

Advokat vid Advokatfirman Oebergs, Stockholm

Tidigare befattningar: Johnson Line AB, Silja Line AB, Emerson Energy AB

Magnus Stuart

Ledamot i styrelsen

Utbitdning: Bergsingenjor KTH, Civilekonom DHS

Styrelseordforande i Alnair AB, Investment AB Gréha Udden. Styrelseledamot: Lightl.ab AB (Publ),
Fastighetsbolaget Stangskér AB, Selena Ol & Gas AB, Chieftain Comporate Advisor AB. VD Selena Oil &
Gas Holding AB{Publ.)

Tidigare befattningar. AB Custos, Investment AB Oresund, Indeva Svenska AB

e
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Ake Andersson

Verkstillande direktdr under 2014

Styrelseledamot ANAB AB

Utbildning: Kemiingenjér, Bryggmastare Skandinaviska Bryggarhdgskolan, Képenhamn

Tidigare befattningar: VD, Handdls Talistens, Nobex/Nordlock AB, Jamtlandskalksten AB och Demac/Lenko

Valberedning
Enligt beslut vid arsstémman 2014 skall faljande principer gélla for utseende av valberedning:

Valberadningen skall besta av styrelsens ordférande, samt en representant fér var och en av de till ristetalet
fyra storsta aktieigarna, med utgangspunkt fran kant aktiedgande den sista bankdagen i september 2014,
sorm acceplerat uppdragst att ingé | Ginger il ABs valberedning. Vid badémningen av vilka som ska anses
utgéra storsta &gare ska en grupp aktiedgare anses utgéra en agargrupp om de den sista bankdagen i
september agargrupperats i en av EurcclearVPC Sweden AB tillhandahallen forteckning Gver registrerade
aktiedgare eller offentliggjort och till Bolaget meddelat att de traffat skriftlig éverenskommelse om att genom
samordnat utévande av rostratien inta en langsiktig gemensam hallning | fraga om Bolagets forvaltning. Den
akfieagare som e ar registrerad | Euroclear/VPC Sweden AB, och som dnskar utnyttja sin ratt, skali anméla
detta fill styrelsens ordfdrande samt kunna styrka sgarforhallandet. Sadant forhaliande uppstér om
aktieagare Sverlatit aktier till kapitalférsakringsanstalt inom ramen for 5.k, direktkapitalforsakring,

Styrelsens ordforande skall snarast efter utgangen av september manad kontalta de fyra réstmassigt stdrsta
aktiegarna enligt ovan, och be dem utse varsin iedamot, Om nagon av aktiedgarna avstér sin ratt att utse
tedamot till valberedningen skall nésta aktieagare i storleksordning beredas tillfalle att utse ledamot. Namn
pa dgarrepresentanter och namn péa de aktiesigare de féretréder skalk offentliggoras senast sex manader fore
arsstdmman.

Vid konstituering av bolagets valberedning skall som ordférande i valberedningen, om inte ledamdterna
enas om annat, vara den ledamot som representerar den storsta aktiedgaren. Ginger Oils styrelses
ordfarande bbr inte vara ordférande i valberedningen om inte ledaméterna enas om att sérskilda skal finns.
valberedningens mandatperiod siracker sig fram till dess att ny valberedning har utsetts. Om Agandet
&ndras efter det att medlemmarna utsetts, men fore Arsstamman, skall sammansattningen av
valberedningen kurnna andras med hénsyn dartill. Ledamot som jamnar valberedningen innan dess arbete
&r slutfért, ska ersattas om valberedningen sé beshutar, med en annan person som representerar samme
aktieagare eller om sé inte & majligt med en person som representerar den aktiedgare som
storleksmassigt star nast i tur. Arvode skall ej utga till valberadningens ledamater, Valberedningen far
belasta Bolaget med skaliga kostnader for resor och utredningar som valberedningen anser nodvandiga for
fullgérande av sin uppgift.

Valberedningen skall tili &rsstamman lamna forslag til: () val av stdmmoordférande; (i) antal
styreiseledamoter och eventuella styrelsesuppleanter, (i} val av styrelseordférande  och  dvriga
styrelseledaméter samt  av eventuella styrelsesuppleanter; (iv) arvodering uppdelat mellan av
bolagsstémman utsedd styrelseordfdrande och dvriga styrelseledamster, inklusive eventuell erséttning for
utskottsarbete; samt (v) val av och arvodering till revisorer och eventuella revisorssuppleanter (i
térekommande fali). Dessutom ska valbsredningen lamna farslag till beslut om principer for utseende av ny
valberedning.

Enligt bolagets kdnnedom utgjorde de till ristetalet fyra stérsta aktieagarna § Ginger 0l AB med utgangspunkt
fran kant aktieagande den sista bankdagen i september 2014, av Carl Henderson, Don Neville, Hans Blixt,
och Magnus Stuart.

Valberedningen har vid konstituerande sammantrade | november 2014, beslutat aft valberedningen skall
besta av Carl Henderson, ordfdrande och ledaméterna Hans Blixt, Don Neville och Magnus Stuart. Fredrik
Crafoord representerar Bolaget. Valberedningen avviker fran "Svensk kod for bolagsstyrning” vad géaller
ledaméternas oberoande. Anledningen till denna avvikelse ar att deltagande i valberedningen ar en central
del i utbvandet av dgande.

Valberedningen kommer genom Bolagets kallelse som offentliggérs infor arsstémman, att presenterat sitt
farslag avseende val av bolagets styrelse samt ovriga fragor valberedningen har haft att behandla.
Aktiesigare som onska framfora forslag om styrelsens sammansattning eller synpunkter pa verksamhetens
inrikéning, har mojlighst att kontakta valberedningens ledamaéter pa telefon.

e
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Carl Henderson{ordf.) +1 713 320 2905
Hans Blixt +1 281 475 4422
Don Neville +1 281 475 4423
Magnus Stuart +46 70621 1350
Fredrik Crafoord +46 70 814 2650
Utskott

Ersdftningsutskott

Ersattningsutskottet utgérs av hela Ginger Oil's styrelse. Alla fragor avseende ersattningar till medarbetare
i koncermnen &r av stdrsta vikt och styrelsen &r av den uppfattningen att den typen av fragor, med beak{ande
av bolagets litenhet och ringa komplexitet, bast behandlas av hela styrelsen inklusive verkstallande
direktéren. Har fareligger saledes en avvikelse fran bolagskodens syn pa sérskilt ersattningsutskott,

Revisionsutskott :
Revisiohsutskottet utgérs av hela styrelsen. Alla fragor avseende revision och intern kontrell &r av sttrsta
vikt och styrelsen 4dr av den uppfaitningen att den typen av fragor, bast behandlas av hela styrelsen. Hér
fareligger saledes en avvikelse fran bolagskodens syn pa sarskilt revisionsutskott,

Revisorer

Val av revisor sker pa ordinarie arsstamma. Vid arsstamman 2012, valdes det registrerade revisionsbolaget
PWC, for fiden intill slutet av arsstdmman 2017, med auktoriserad revisor Sten Hakansson som
huvudansvarig revisor,

PWC 2017 Sten Hakansson 1) 1960

1 Aukloriserad revisor

Bolagsstamma

Det hégsta beslutande organet i bolaget ar bolagsstamman. Pa ordinarie bolagsstdmma (drsstédmma)
beslutar aktiegarna om bland annat styrelsens medlemmar, valberedning, ersattning till styrelse samt
riktlinjer for ersattning till VD och ledande befattningshavare.

Bolagsstamma beslutar om éndring i bolagsordningen liksom att | fsrekommande fall bemyndiga styrelsen
att nyemittera aktier, konvertibler och teckningsoptioner, eller att bemyndiga styrelsen att om aterkdp av
bolagets aktier,

Ginger Oil AB saknar begransande bestdmmelser for aktiedgare att utdva rostréatt. Bolaget har dels en
stamaktie dar varje aktie har en rost dels en preferensaktie med en tiondels rést.

Ginger Qil fdljer aktiebolagslagens stadganden fér hur publika bolag skall utforma sin kallelse till stimma.
Bolagets aktiedgare kallas genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar (PolT) och genom att beredas
méjlighet till nedladdning av kallelsen i form av pdf-fil frdn bolagets hemsida samt i notisformat i SvD dérefter,
kungtra att kallelse &gt rum.

Arsstimma
Arsstdmman 2015 dger rum tisdagen den 11 maj 2015 klockan 16.00, pa Advokatfirman Oebergs kontor 18
trappor, Sveavigen 17 i Stockholm. Inregistreiing fran ki, 15.30.

Kallelse till ordinarie drsstimma 2015

Kallelse kommer att offentliggéras i enlighet med aktiebolagslagen, vilket &r senast fyra veckor fére utsatt
tidpunkt for ordinarie arsstdmma och genomforas enligt Ginger Oil:s beskrivning i bolagsstyrningsrapporten.
S
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Handlingar infér drsstimman 2015

Handlingar infér arsstamman offentliggdrs i enlighet med aktiebolagens foreskrifter pa bolagets hemsida
senast tva veckar fore tidpunkten fr rsstdmman, Handlingar hélls ocksa tillgangliga pa bolagets kontor och
usands till aktiedgare som sé dnskar och anmaler mottagningsadress.

Personal

Ake Andersson VD Ginger Oil AB * 1947 2012* 67 159 0
Hans G. Blixt CEQ Ginger Qil Inc. 1950 1997 161 885 80 753
William D.Nevlle President Ginger Qil nc. 1935 1997 164 505 95 639
Richard Brubaker  CFQ Ginger Qil Inc. 1958 2000 0 0
Scoit Robinsson VP, Produktionsansvarig 2 1945 2007 0 0
Julienne Blixt Mineralréttsansvarig * 1960 2011 0 0

1 2014-12-31, Inklusive maka, omyndiga barn och bolag
2 Kontrakterade p4 timbasis

3 Anstalid pa konsultavtal

1 amnade uppdraget 2015-03-16

Personalens huvudsysselsitining, andra visentliga styrelseuppdrag, utbildning och tidigare
befattningar

William D. Neville

President i Ginger Qil Company Inc.

Styrelseledamot i Barataria Seisbank LLC, Cobra North America LLC Gulf Coast Seismic 1.1.C och Neville
Properties LLC.

Utbildning: BA Geology (cum laude) St, Joseph's College, Indiana och MS Geology, University of Wisconsin
Tidigare befatiningar: Guifstar Energy, International Oil & Gas, Lear Petroleum, Chevron Gil

Hans Blixt
CEO i Ginger Oil Company Inc
Se avsnitt Styrelse och verkstallande ledningen.

Ake Andersson
Verkstillande Direktér i Ginger Oil AB (Moderbolaget) under 2014

Se avsnitt Styrelse och verkstallande ledningen.

Intern Kontroll

Beskrivning av hur interna kontroller avseende den finansiella rapporteringen &r organiserad

Beskrivningen &r begransad till hur interna kontroller avseende den finansiella rapporteringen ar
organiserad och innehdller inte nigot yttrande dver hur vai den har fungerat.

Intern kontroll &r den process som paverkas av styrelsen, foretagsledningen och annan personal, och som
utformats f&r att ge styrelsen en rimlig f8rsékran om att foretagets mal uppnas inom faljande omraden:

+» Andamatsenlig och effektiv verksamhet

« THiforlitlig finansiell rapportering

« Efterlevnad till tillampliga lagar och férordningar

Kontrollmiljé

Grunden fér interna kontroller avseende den finansiella rapporieringen utgérs av kontrollmilién med
organisation, beslutsvagar, befogenheter och ansvar som dokumenterats och kommunicerats i styrande
dokument s&som interna poficys, riktlinjer, manualer och koder, exempelvis arbetsférdelningen mellan den
verkstallande direktdren och de andra organ som styrelsen inrattar, samt instruktioner for attestrétt samt
redovisnings- ach rapporteringsinstruktioner.

Ris};bedﬁmning och kontrollaktiviteter
A 11.(47)
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Faretaget arbetar aktivt med riskbeddmning och riskhantering for aft sakerstalla att de risker som foretaget
r utsatt for hanteras inom de ramar som faststalits. | riskbedémningen har exempelvis vasentiiga balans-
och resultatposter beaktats, déar risken for vasentliga fel skulle kunna uppsta. Utifran denna riskbedamning
finns kontrollaktiviteter som sker manatligen, bade i form av forebyggande (policys) och upptackande
aktiviteter (avstdmningar).

Information och kommunikation
Lopande uppdateras och kommuniceras policys, rikilinjer och manualer internt inom firetaget.

Uppféljning

Styrelsen erhaller ménatliga ekonomiska rapporter och vid varje styrelsesammanirade hehandlas foretagets
och kencermens ekonomiska situation. Vidare medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelseméte under
aret. Revisorn rapporterar dé iakttagelserna fran arets granskning och beddmningen av foretagets rutiner.

Utvirdering och stillningstagande betraffande sarskild granskningsfunktion

Med anledning av den bagransade verksamhet som bedrivs har styrelsen gjort beddmningen att nagen
sarskild granskningsfunktion inte behdvs utan den interna kontrollen kan uppratthallas genom den
organisation och de arpetsformer som har beskrivits ovan.

Stockholm i april 2014
Styrelsen

Flerarsjamforelse

Resultat efter finansiella poster 22639 980 19 231 E 12390
Balansomsiutning 76 198 61183 73040 78 989
Soliditet 53% 81% 56% 46%
Avkastning pa totalt kapital % -3% -16% 1% -9%
Avkastning pa eget kapital % % -31% -25% ~27%
Kassaflode fran den jopande verksamheten 1169 1365 2 547 1718

Nyckeltalsdefinitioner, not 25.

Resultat och stéllning

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet samt den ekonomiska stéliningen vid
rikenskapsarets uigang framgar av efterféljande resuttatrakningar och balansrékningar med noter.

Forslag till vinstdisposition (KSEK
Till arsstammans forfogande star féljande medel:

Gverkursfond 93615
Balanserat resultat -55 365
Arets resultat 2 757
41017

Styrelsen foreslar att vinsten disponeras s att; _
i ny rakning éverfbres 41017
41 017

Styrelsen foreslar vidare att del av vinsten (0,3 kr per preferensaktie per kvartal) kan tas i ansprak under
kommande verksamhetsar for utdelningar till preferensaktieagare enfigt gallande villkor. Styrelsen kommer
infor varje aktuell utbetalning prova ABL:s regler om vardegverforingar.

o
S
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Koncernens resultairdkning

Belopp [ KSEF

Rarelsens intékter 1

Nettoomséattning 13911 12 313
Aktiverat arbete for egen rakning 6,9 2116 1650
Summa 3 16 027 13 963

R#relsens kosthader

Ovriga externa kostnader 4.5 9 -3 079 -13 347
Persconalkostader 6 -4 808 -3 655
Avskrivaingar och nedskrivningar 2] -4 865 -7 b64
Summa rérelsens kostnader -17 842 -24 566
Rérelseresuitat -1 815 -10 603
Resultat fran finansiella investeringar 7
Finansiella intékter 12 13
Finansiella kostnader 17 -836 -1390
Summa resultat finansiefla investeringar -824 -1 377
Resultat efter finansiella poster -2 639 ~11 980
inkomstskatt 8 -2 020 796
Arets resultat -4 659 11184
Hanforiigt til:
Moderbolagets aklieédgare -4 658 -11 184
-4 659 -11 184
Resultat per aktie fére och efter utspadning SEK/akiie 15 3,08 5,19
Antal aktier, vagt genomsnitt, fére och efter utspadning 15 1908 661 1 955 363
Antal aktier, vagt genomsnitt, efter utspadning 15 1208 661 1 955 363

Koncernens rapport éver totalresultat

Arets resuitat -4 659 -11 184
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen:

Kassaflodessakring 4326 170
Skatteeffekt kassaflddessékring -1 471 -58
Omrakningsdifferenser 6 585 -124
Summa &vrigt totalresultat 9 440 -i2
Arets totalresultat 4781 11 196
Hanforligt tifl:

Moderbolagets aktiedgare 4781 -11 196
e 13 {47)
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Koncernens balansrakning

el

Tillgangar
Anliggningstillgdngar

Materiella och immateriella anliggningstillgangar
Materiella ofje- och gastiligangar

Immateriella olje- ach gastillgdngar

Summa materiella och immateriella anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Derivat

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anliggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgangar

Omsitiningstitllgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa

Derivat
Likvida medel
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

!

11,12
11
11

10,11

11,12
11,13

3835 2860
28 785 23 473
32620 26 333
28824 27157

1330 -

177 235

51 30

30 382 27 422
63 002 53755
1394 3436
484 115

4736 86

6614 3637

2997 -

3 5685 3791
13196 7428
76 198 61183
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Koncernens balansriakning (forts.)

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tiliskjutet kapital
Reserver

Ralanserat resultat inklusive drets resuftat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Skulder
Langfristiga skulder
Skulder tilf kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantirsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutpetalda intakter
Summa kortfristiga skulder '
Summa skulder och avsittningar

Summa eget kapital och skulder

14

14

17

17,18

5784 5784
136 904 136 904
~-1714 -11 154
-100 314 -94 475
40 660 37 0569
29 479 18 703
29 479 18703
2 393 2570
656 1511
3010 1340

6 059 5421
36 538 24124
76 198 61183
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Koncernens rapport dver fordandringar i eget kapital

apif ;

Ingdende eget kapital 2013-01-01 3932 129 039 ~11142 -80 738 41 091
Arets resultat - — - -11 184 -11 184

Ovrigt totalresultat

Kassaflddessakring - - 170 - 170
Skatteeffekt kassafladessakring - - -68 - -58
Omrakningsdifferenser - - -124 - -124
Arets totairesuitat - - 12 -11 184 -11 198

Transaktioner hinforliga till aktiedgare

Nyemission 1967 7 865 - - 9832
Emissionskostnader - - - -1250 -1250
Farvéry egna aktier - - - -788 -789
Makulerade aktier -115 - - 115 -
Utdelning, preferensaktier - - - -629 -629
Utgaende eget kapital 2013-12-31 5784 136 904 -11 154 -94 475 37 059
Ingaende eget kapital 2014-01-01 5784 136 904 -11 154 -94 475 37 059
Arets resuitat - - - -4 859 -4 659
Ovrigt totalresuitat

Kassaflédessakring - - 4326 - 4 326
Skatteeffekt kassaflédessakring - - -1 471 - -1 471
Omrakningsdifferenser - - 6 585 - 6 585
Arets fotalresultat - - 9 440 -4 659 4781

Transaktioner hiinférliga till aktiedgare
-1180 -1 180

Utdelning, preferensaktier - _

Utgaende eget kapital 2014-12-31 5784 136 904 -1714 -100 314 40 660

Se tilldggsupplysning, not 14

e
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Koncernens rapport over kassafldde

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Resultat fore finansiella poster -1 815 -10803
Justering for poster som ef ingar i kassaflidet:
Av- och nedskrivningar 9 4 865 7 567
Fﬁrsél]ninglutrangeringar 1373 7 081
Ovrigt o1 o1
Erhalina réntor 12 13
Betalda rantor -836 -1 390
Betald skatt - -
Kassafiode §ran den 18pande verksamheten fore forindring
av rorelsekapital 3508 2759

Kassaflbde fran fordndringar | rérelsekapital

Okning {-) / Minskning (+)av rérelsefordringar -2 977 3789
Okning {+) / Minskning (-)av rarelseskuider 638 -5 183
Kassaflade fran den 1opande verksamheten 1168 1365

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella ofje- och gastillgangar 9 -B76 -899
investeringar i immaterielia olje- och gastiigangar 9 -7 424 -6 957
Forsaljning immaterielia olje- och gastillgéngar 1042 2078
Avyitring finansiella anlaggningstifigangar 78 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 050 -5 778

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 8 581
Upptagna lan 6172 18718
Amortering av 1an - 21 345
Utdelning, preferensaktier -1180 -629
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4992 5 325

-
Arets kassafidde ______BQ_____?E_
Likvida medel vid rets brjan 3791 2 883
Valutakursdifferens i likvida medel 683 -4
Likvida medel vid arets stut 13 3585 3791

. fj”
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Moderbolagets resultatrakning

Rérelsens intékter
Nettoomséttning 2,3 1852 1954

Summa intikter 1852 1954

Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4 -2 730 2441
Summa rérelsens kostnader -2730 2411
Rorelseresuitat -878 -457
Resultat fran finansiella investeringar 7

Finansiella intakter 3635 726
Finansietla kostnader - -349
FinansieHa poster netto 3635 377
Resultat efter finansiella poster 2757 -80
Skatt pa arets resultat 8 - -10
Arets resultat 2 757 -90

Moderbolagets totalresultat

Arets resuitat 2757

Owvrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat 2757 -90

Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 2757 -90
7

o 2757 -90
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Moderbolagets balansrakning

op
Tillgangar

Anlaggningstillgdngar
Finansiella tilgangar

Andelar i dotterforetag 20 29 951 29 951
Fordringar pa dotterforetag 21 17 101 15233

47 052 45 184
Summa anlaggningstillgangar 47 052 45 184

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 153 162
Kassa och bank 13 220 380
Summa omséttningstillgdngar 373 542
Summa tillgangar 47 425 45 726

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (2 891 785 aktier) 14 5784 5784

5784 5784

Fritt egef kapital

Ovetkursfond 93615 93815

Balanserat resultat -55 355 -54 085

Arets resuitat 2757 -90
41017 39 440

Summa eget kapital 46 801 45 224

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 130 122

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 494 380

Summa kortfristiga skulder 624 502

Summa skulder 624 502

Summa eget kapital och skulder 47 425 45726

Stalida sakerheter 19 - -

Ansvarsforbindelser 19 669 1023
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Moderbolagets férandringar i eget kapital

_Ingaende eget kapital 2013-01-01 3932 53 582 85 750 ~105 114 38 150
Arets resultat - - - -90 90
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresuliat - - - - -
Arets totalresultat - - ~ -90 90
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 1967 - 7 865 - 9832
Emissionskostnader - - - -1 250 -1 250
Forvary egna aktier - - - -789 -789
Makulerade aktier -115 - - 115 -
Utdelning, preferensaktier - - - 829 -629
Minskning av reservfond - -53 582 - 53 582 -
Utgaende eget kapital 2013-12-31 5784 0 93 615 -54 175 45 224

_Ingéende eget kapital 2014-01-01 5784 0 93815 -54 175 45 224
Arets resultat - - - 2757 2757
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - 2757 2757
Transaktioner med aktielgare
Utdelning, preferensaktier -1 180 -1 180
Utgaende eget kapital 2014-12-31 5784 0 93 615 -52 598 46 801
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Moderbolagets kassafléde

Kassafltde fran den I6pande verksamheten dre
torandringar av rorelsekapital

Resultat fore finansiella poster

Justering fér poster som €] ingar i kassaflddet:
Ej erhallen management fee
Gvrigt

Betalda rantor

Betald skatt

Kassafitde fran den l6pande verksamheten fore
frandringar av rirelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning {+) / Okning (-) av rérelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rarelseskulder
Kassafiéde fran den ldpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Okade fordringar dotterforetag

Amortetingar fran dotterféretag

Kassaflde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Konvertibelian

Utdelning, preferensaktier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida mede! vid arets bdrjan

Likvida medel vid arets stut

13

-878 -457
-1 852 -1 954
3 -337

- -252

-2 727 -3 000
9 -60

119 -102

-2 599 -3 162
- -2 480
3619 2678
3619 228
- 8 680

- -4 999
-1180 -629
-1 180 2952
-160 18
380 362
220 380

21 (47)




Ginger Cil AB {publ)
Org nr 556545-4195

Noter till de finansiella rapporterna

Alimén information

Ginger Oil AB (pubb) bérjade sin verksamhet 1997, Verksamheten bestar av att lokalisera ofje- och
gasfyndigheter med hjaip aven tredimensionell seismik samt att bedriva direkt och indirekt exploatering och
praduktion av ofja, gas och andra energiprodukter genom det helagda dotterbolaget Ginger Oif Company
inc, Houston Texas. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Moderbolaget ar eft publikt aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm. Postadress ar Ginger Oil AB,
Sveavagen 17 Stockhoim. Bolaget ar noterat pa NASDAQ OMX First North.

Denina koncernredovisning har den 24 april 2015 godkants av styrelsen for offentliggtrande.

Mot 1 Redovisnings- och virderingsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nédr denna koncernredovisning upprattats framgar
nedan. Dessa principer har titampats konsekvent for alia presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprittande

Koncemredovisningen fér Ginger Oil-koncernen har uppratats i enlighet med Arsredovisningsiagen, Radet
far Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 1 — Kompletterande redovisningsregler fér koncerner och
international Financial Reporting Standards (IFRS) s&dana de antagits av EU.

Arsredovisningen f6r moderbolaget Ginger Oil AB ar uppratiad enligt Arsredovisningsiagen med tillampning
av Radet for Finansiell Rapportering RFR 2, Radovisning for juridiska personer. Detta innebar som
nuvudregel att de internationella redovisningsreglerna IFRS/IAS som har antagits av EU tiflampas sa l&ngt
som mdjligt inom ramen far Arsredovisningsiagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskatining.

Att uppratta rapporter i sverensstdmmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tilldmpning av kancermnens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av heddmning, som ar komplexa eiler sddana
omraden dar antaganden och uppskattningar arav vasentlig betydelse for koncarnredovisningen anges i not

1.

Ginger Ot tillampar anskaffningsvardemetoden vid vardering av tillgéngar och skulder utom finansiella
tillgangar och skulder, inkiusive derivatinstrument, varderade till verkiigt varde via resultatrakningen.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya och &ndrade standarder som tilldmpas av koncernen:

IERS 10 "Koncernredovisning” bygger pé redan existerande principer dé den identifierar kontroll som den
avgorande faktorn far alt faststalla om ett foretag ska inkiuderas i koncernredovisningen. Standarden ger
ytterligare vagliedning for att bista vid faststallandet av kontroll nar detta ar svart att beddma.

IFRS 11 *gamarbetsarrangemang”, fokuserar p& de rattigheter och skyldigheter som parterna i ett
samarbetsarrangemang har, snarare an pé samarbeisarrangemangets juridiska form. Det finns tva typer av
samarbetsarrangemang, gemensamma verksamheter och joint ventures.

[FRS 12 *Upplysningar om andelar i andra foretag” omfattar upplysningskrav for dotterforetag,
samarbetsarrangemand, intresseforetag och e konsoliderade strukiurerade foretag.

Det finns inga dvriga nya sller andrade standarder, samt tolkningar som ska tillampas forsta gangen fér
rakenskapsar som bérjar 1 januari 2014 som har en materiell pdverkan pé koncemen.

Nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som inte har tillampats i fartid av konceinen
Ett antal nya standarder octt andringar av tolkningar och befintliga standarder trader ikraft for rakenskapsér
som bévjar efter 1 januari 2014 och har inte tilldmpats vid upprattande av koncemans finansiella rapporter.
Inga av dessa forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

[ERS 9 “Finansiella instrument” hanterar Kiassificering, vérdering och redovisning av finansiella tilgéngar och
skulder. Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014, Den ersatter de delar av IAS 38 som
hanterar kiassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 8 behaller en blandad varderingsansats
men férenklar denna ansats i vissa avseenden, Det kemmer att finnas 3 varderingskategorier for finansielia
tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt virde over dvrigt totalresultat och verkligt vérde over
resuitatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affirsmodell och instrumentets
Kkaraktaristika. investeringar | eget kapitalinstrument ska redovisas il veriligt varde bver resultatrdkningen
men detf filans dven en mdjlighet ait vid férsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet til verkligt varde

-
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dver avrigt fotalresultat. ingsn omklassificering tili resultatrakningen kommer da ske vid avytlring av
instrumentet. IFRS § infér ocksa en ny modell fér berékning av kreditférlustreserv som utgér fran forvantade
kreditfériuster. For finansiella skulder sa 4ndras inte klassificeringen och vérderingen férutom i det fall da en
skuld redovisas til verkligt vérde &ver resuitatrdkningen baserat pa verkligt vérde alternativet.
Vardeforandringar hanforliga till foréndringar | egen kreditrisk ska d& redovisas i évrigt totalresultat. IFRS 9
minskar kraven for tillampning av sakringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav pé
ekonomisk relation mellan sakringsinstrument ach sékrat féremal och att sakringskvoten ska vara samma
som anvénds i riskhanteringen. Aven sakringsdokumentationen &ndras lite jamidrt med den som tas fram
under IAS 39, Standarden ska tillampas f3r rakenskapsar som pabétjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning
4 tilldten. Koncernen har Annu inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning av intakter ska ske. De principer
som IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar information om féretagets
intakter. Den utékade upplysningsskyldigheten innebér att information om intaktsslag, tidpunkt far reglering,
osékerheter kopplade till intakisredovisning samt kassafiode hanforligh till foretagets kundkontraki ska
lamnas. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nér kunden erhéller kontrall &ver den forsalda varan eller
tiansten och har majlighet att anvénda och erhaller nyttan fran varan eller jansten. [FRS 15 ersatter IAS 18
Intakter och IAS 11 Entreprenadavial samt dartill hérande SIC ach IFRIC. IFRS 15 tréder ikraft den 1 januari
2017. Férfida Gllampning ar tilléten. Koncernen har &nnu inte utvirderat effekierna av inférandet av
standarden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-fotkningar som &nnu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vésentlig
inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Dotterféretag 4r alla de firetag (inkiusive foretag for sarskilt andamal) dér koncemen har ratten att utforma
finansiella ach operativa strategier pa ett s&tt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer &n
halften av rostratterna. Férekomsten och effekten av potentiella rostratter som for narvarande ar mojliga alt
utnyttja eller konvertera beaktas vid bedémningen av huruvida koncernen utdvar bestammande inflytande
éver ett annat foretag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningsn fran och med den dag da det
bestammande inflytandet Gverfors tifl koncernen. De exkiuderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Farvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelseftrvary. Kapeskillingen for férvarvet av ett
dotterforetag utgdrs av verkligt varde pé dverldtna tiligangar, skulder och de aktier som emitterats av
koncernen. | kopeskilingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en fdljd av en
averenskommelse om villkorad képeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppsiar.
\dentifierbara forvarvade tillgangar och overtagna skulder i ett rorelsefdrvary varderas inledningsvis fill
verkliga varden pa férvarvsdagen. For varje forvarv avgor koncernen om alla innehav utan bestdmmande
infiytande i det forvarvade foretaget redovisas tifl verkligt varde efler till innehavets proportionella andel av
det férvarvade foretagets nettotiligangar.

Det belopp varmed képeskiling, eventuelit innehav utan bestammande inflytande samt verkligt vérde pa
fsrvarvadagen péd tidigare aktisinnehav overstiger verkligt véarde pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgéngar, redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkliigt virde for det férvarvade
dotterforetagets tillgangar, | handelse av eit s.k. "hargain purchase’, redovisas melianskilinaden direkt i
rapporten éver totalresultat.

Koncetninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner
mellan koncernféretag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterfératag har i fsrekommande fall &ndrats
f5r att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa eft satt som dverensstammer med den interna rapportering som lamnas fill
den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande besluisfattaren &r den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentetets resultat. | kancernen har denna
funition identifierats som verkstallande direktoren fér koncernen. Kencernen har ett segment. Koncernen
har dirmed ej avgett segmentsrapportering enligt IFRS 8.

Omrikning av dotterbolag i utlindsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen ar véarderade i den valuta
som anvands | den ekonomiska miljs dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta).
Moderbolagets funktionella och koncernens rapportvaluta &r SEX.

(b} Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pé
transaktionsdagen. Valutakursvinster och -fériuster som uppkommer vid betalning av sdana transaktioner
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och vid omrdkning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

(c) Koncernfdretag
Resultat och finansiell stallning f&r alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

1} tillgaéngar och skulder i balansrakningen omraknas till balansdagskurs,

2) intdkter och kostnader i resuitatrakning omraknas till genomsnittlig valutakurs (sdvida inte denna
genomshnittliga kurs inte &r en rimlig approxination av den ackumulerade effekten av de kurser som géller
pa transaktionsdagen, i vilket fall intakter och kostnader omraknas per transaktionsdagen), och

3) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av totalresultatet i rapporten ver
totalresultat och redovisas dven som an del i dvrigt totalresultat | eget kapital.

Valutakursdifferenser som uppstar till foljd av omrakning av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet férs mot
eget kapital och dvrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas sadana kursdifferenser
i resultatrékningen som en del av realisationsvinsten/foriusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvary av en utlandsverksamhet behandias
som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Valutakurser
Valutakurs som anvénds i denna rapport for omrakning fran USD till SEK ar:

S-
kurs kurs

usD 7,8117 6,8577 6,5084 6,514

Materielia och immateriella anldggningstillgangar

Utvdrderings- och prospekteringstilligangar

Utvarderings- och prospekteringstiligdngar redovisas till anskaffningskostnad minus nedskrivningar. Alla
kostnader for anskaffande av koncessioner, licenser eller andelar i produktionsdelningsavtal samt for
undersdkning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i separata kostnadsstallen, ett for varje falt. Varje
falt omfattar en kalla. Bolaget sarredovisar utvarderings- och prospekteringstillgangar i immateriella och
materiella anlaggningstiligngar berooende p& de aktiverade ulgifternas natur. Utvarderings- och
prospekteringstiligangar bestar av férvérvade licens- och koncessionsrittigheter samt aktiverade
prospekterings- och utvarderingsutgifter inkl. aktiverat arbete fér egen rakning. Finansieringskostnader
avseende ufvdrderings- och prospekteringstillgéngar aktiveras inte eftersom det finns svarigheter att
identifiera ett direkt samband mellan upplaning och en kvalificerad tillgang och bestdmma den upplaning
som annars hade undvikits.

Erhdlina ersattningar vid forsélining eller utfarmning av olje- och gaskoncessioner reducerar de aktiverade
kostnaderna for varje kostnadsstalle som &r i prospekteringsstadiet. Eventuell erséttning dverstigande de
aktiverade kostnaderna redovisas i resultatrakningen i posten nettoomsattning.

Nar teknisk mdjlighet och kommersiell genomforbarhet att utvinna en mineraltiligang kan pavisas, kommer
balanserade utvecklingsufgifter inte langre att klassificeras sdsom prospekterings- och utvarderingstillgang.
Omklassificering kommer da att ske, varpa redovisning sker i enlighet med 1AS 16 och IAS 38. Bolaget
tillampar successful efforts method, vilket innebar att nér prospekteringen av ett projekt slutfors, provas om
projektst skall éverféras till producerande tiligangar eller dverges. Om projekiet dverges kostnadsfors
samtliga nediagda kostnader vid denna tidpunkt.

Prévning av eventusllt nedskrivningsbehov utfdrs minst en gang per &r for att faststéilla om bokférda vérden
pa ftillgangarna motsvaras av det framtida kassaflédet. Nedskrivningshehov pé prospekterings- och
utvarderingstiligangar prévas, utifrdn kraven i IFRS &, nar fakta och omstandigheter tyder pa att det
redovisade vardet for prospekterings- och utvarderingstillgangarna kan dverstiga dess atervinningsvarde.
Né&r fakta och omsténdigheter tyder pa att det redovisade virdet Gverstiger atervinningsvérdet gors
vardering, kiassificering samt att upplysningar [dmnas utifran kraven i [AS 36, Nedskrivningar.

N
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Farluster vid utrangeringar (exempelvis Gvergivna borrpal) redovisas som Svriga externa kostnader i
resulfatrakningen.

Producerande olje- och gastillgangar

Producerande olje- och gastillgéngar pestar av omklassificerade prospekterings- och utvarderingstillgangar
samt av aktiverade utbyggnadskostnader. Producerande olje- och gastillgangar redovisas till
anskaffningskostnad minus avskrivning och i tillampliga fall nedskrivningar. Koncernen sarredovisar
producerande olje- och gastiligéngar i immateriella och materielia anlaggningstillgangar beroende pa de
aktiverade utgifternas natur.

Avskrivning per fait Kkostnadsfors | resultatrakningen nar produktion paborjas. Aktiverade kostnader vid
rapporteringsdatumet avskrivs 1 takt med &rets produktion i fsrhallande till beréknade totala bevisade
jeserver av olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Bovisade reserver ar de
petroleumreserver som, genom analys av geologisk- och ingenjorsdata, med skalig tiforitighet kan
uppskaitas vara kommersiellt utvinningshara fran och med ett givet datum, fran kanda reservoarer samt
under  radande ekonomiska  villkor, existerande produktionsmetoder samt  nuvarande
regeringsbestémmelser. Bevisade reserver kan kaiegoriseras som utbygada eller icke utbyggda. Om
deterministiska metoder tilampas anses termen tifariitighet uttrycka en hog grad av tiitro att dessa
kvantiteter kan utvinnas.

Provning av eventuelit nedskrivningsbehov utférs minst en géng per ar for att faststalia om bokforda vérden
pa tillgangarna motsvaras av det framtida kassaflodet. Provning av nedskrivningsbehovet beraknas for
denna kategori or varje enskiit f41t baserat p4 det forvantade framtida kassaflsdet fran faltet. Nedskrivning
goirs fér varje vardeminskning, dar bokfort varde enligt ovan, dverstiger uppskattat framtida nettokassafitde
med anvandande av de priser och kostnader som anvands av koncernen for interna prognoser eller verkligt
varde med avdrag for férsaljningskostnad.

Vinster vid forsaliningar redovisas som nettoomséttning och foruster vid férsaliningar som dvriga externa
kostnader. Féruster vid utrangeringar redovisas sOM gvriga externa kostnader i resultatrakningen.

Prévning av nedskrivningar

Provning av nedskrivningsbshov hos anlaggningstillgngar gors minsten géng per &r och narnelst handelser
aller forandringar i forhalianden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar stervinningsbart. En
nedskriviing gors med det belopp med viket tiligangens redovisade varde dverstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det hogre av en ftillgangs verkliga varde minskat med
férsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid bedémning av nedskrivhingsbehov grupperas tillgangarna péa
de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). Fér andra
tillgangar an finansielia tilgangar, provas arligen i#all tidigare nedskrivningar ska Aterforas.

Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansielta instrument i foljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar,
derivat som anvands for sakdngsandamal samt motsvarande katgorier for finansiella skulder.
Klassificeringen #r beroende av for vilket syfte instrumenten forvarvades. Ledningen faststatler
klassificeringen av instrumenten vid den forsta redovisningen och omprovar detta beslut vid varje
rapporteringstilfaile. :

Kép och forséljningar av finansiella instrument redovisas pé affarsdagen, det datum dé Koncernen forbinder
sig att kdpa eller sélia tillgangen. Finansiglla instrument varderas inledningsvis tift verkligt virde plus
transaktionskostnader, vitket galler alia finansielia tillgangar som inte varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella instrument tas bort fran balansrakningen nar ratten att ernatia kassafloden fran
instrumentet har &pt ut eller averforts och Koncernen har sverfart i stort sett alla risker och fdrdelar som &ar
farknippade med aganderatien.

Verkligt virde

Verkligt varde avseende finansiela instrument faststalis med ledning av de metoder som | varje enskilt fall
antas ge den basta uppskattningen av verkligt varde. Verkligt virde pa finansiefla instrument som handias
pa en aktiv marknad baseras pé noterade marknadspriser pa balansdagen.

Verkligt vérde pé finansiella instrument som inte handias pa en aktiv marknad faststafle med hjéip av
berakning av diskonterade kassafldden. Redovisat varde, efter eventuefia nedskrivningar, for kundfordringar
och leverantérsskulder farutsatts motsvara deras verkliga varden, eftersom dessa poster ar kortfristiga tili sin
natur. Verkligt varde pé finansielia skulder bergknas, for upplysningssyfte, genom att diskontera det framtida
kontrakterade kassaflodet till den aktuella marknadsranta sorm &r tilganglig for Koncernen for liknande
finansiella instrument.

Lanefordringar och Kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r icke-derivata finansiefia tilgangar med faststalida elier faststallbara

tj;t/eﬂpingar som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Utmarkande ar att de uppstar nar Koncermen
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tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla med uppkommen fordran,
Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktiligodohavanden och &vriga Kortfristiga placeringar med forfallodag inom
tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis fill verkligt vérde och déarefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektiviantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering
f6r vArdeminskning av kundfordringar grs nér det finns objektiva bavis for att Koncernen inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som &r forfalina enligt fordringaras ursprungliga villkor. Vasentiiga finansiella
svarigheter hos géldensren, sannolikhet for att gdidenéren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller forsenade betalningar (forfalina sedan mer &n 30 dagar} betraktas som
indikationer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan foreligga. Reserveringens storlek utgdrs
av skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedomda framtida kassafloden,
diskonterade med effektiv ranta. Tilgdngens redovisade vérde minskas genom anvéandning av eft
vardeminskningskonto och forlusten redovisas i resultatrakningen i posten Ovriga externa rérelsekostnader.
Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort mot vardeminskningskontoi for kundfordringar.
Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras Ovriga externa kostnader i resultatrakningen.

Derivat som anvénds fér sékringsdndamal

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kontraktsdagen och vérderas il verkligt varde, bade initiait
och vid efterféliande omvarderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller forlust som uppkommer vid
omvardering beror pa om derivatet identifierats som ett sakringsinstrument, och om s4 ar fallet, karaktaren
hos den post som sakrats. Koncernen identifierar vissa derivat som:

- S#kring av sarskild risk som ar kopplad tifl en redovisad tilgang eller skuld eller en mycket sannolik
prognostiserad transaktion (kassaflbdessakring).

Da transaktionen ingas, dokumenterar koncernen forhallandet mellan sékringsinstrumentet och den sékrade
posten, liksom &ven koncemens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende sakringen.
Koncernen dokumenterar ocksa sin beddmning, bade nar sékringen ingas och fortldpande, av huruvida da
derivatinstrument som anvands i sakringstranskationer ar sffektiva nar det géller att motverka forandringar i
verkligt virde eller kassafldden som ar hanfdrliga till de sékrade posterna,

Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstrument som anvands for sakringssyften aterfinns i not 11.
Forandringar | sakringsreserven i eget kapital framgar pa sid 16. Hela det verkliga vardet pa ett derivat som
utgdr sakringsinstrument klassificeras som anlaggningstitigang eller 1angfristig skuld nar den sé&krade
postens aterstdende 16ptid ar langre &n 12 manader, och som omsattningstiligéng eller korifristig skuld nar
den sakrade postens aterstaende loptid understiger 12 manader.

Kassaflédessadkring

Den effektiva delen av forandringar i verkligt varde pa ett deriviatinstrument som identifieras som
kassaflodessakring och som uppfyiler villkoren for sékringsredovisning, redovisas | dvrigt totalresultat. Den
eventuella vinst eller foriust som hanfer sig till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrékningen.

Finansiella skulder

Upplaning

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt véarde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
darefter 6l upplupet anskaffningsvarde och eventuell skilinad mellan erhdllet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat Sver laneperioden,
med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalning av skulden i tminstone 12 manader efter balansdagen.

Leveranttrsskulder
Leverantsrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

Konvertibellan

Koncermnen hade fram till bérian av 2013 sammansatta finansiella instrument i form av konvertibla skuldebrev.
Skulddelen | det sammansatta finansiella instrumentet redovisas inledningsvis till verkligt varde for en
fiknande skuld som inte madfir ratt till konvertering till aktier, Eget kapitaldelen redovisas inledningsvis som
skillnaden mellan verkligt varde fér hela det sammansatta finansiefia instrumentet och skulddelens verkliga
varde. Direkt hanférbara transaktionskostnader fordelas pa skuld- respektive eget kapitaldelen i proportion
till deras intitiala redovisade varden. Efter anskaffningstidpunkten varderas skulddelen av ett sammansatt
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finansiellt instrument il upplupet anskaffningsvarde genom anvandande av affektiviantemetoden. Egst

kapitaldelen av kohvertibeln omvarderas inte efter anskaffningstidpunkten, utom vid konvertering eller
inidsen.

Vilikorséndring konvertibellan

Ginger Qil redovisar villkorsandring enligt IAS 32. Skillnaden, per det datum vilikoren sndras, mellan det
verkliga vardet for den ersattning som agaren erhaller vid konvertering av instrumentet enligt de andrade
villkoren och det verkliga vérdet for den ersatining som agaren hade erhaflit enligt de ursprungliga vilikoren
redovisas som en forlusti resuitatet och med en motsvarande post direkt mot eget kapital.

Aktiekapital
Stamaktier kiassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av
nya aktier eller optioner redovisas i aget kapita) som eft avdrag fran emissionsiikviden.

preferensaktier

Preferensakiier redovisas som eget kapital i enlighet med IAS 32 nar det inte finns nagot atagande att [Gsa
in utestaende preferensaktier. Utdelningar avseende preferensakfier redovisas mot eget kapital nar styrelsen
har tagit besiut om utdelning. Utdelningar och kumnulativa, & utbetalda, utdelningar inkluderas i periodens
resultat i berdkningen av resultat per aktie.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omiattar aktuell och uppskjuten ckatt. Skatt redovisas i resuitatrakningen, utom nar
skatten avser poster som redovisas | dvrigt totalresultat efler divekt i eget kapital. | sadana fall redovisas aven
skatten i vrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden beriknas pa basis av de skatteregler som pé balansdagen ar beslutade eller
i praktiken beslutade | de lander dar moderféretagets dotterforetag &r verksamma och genererar
skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar regeibundet de yrkanden som giorts | sialvdekiarationer
avseende situationer dar titampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar sa bedams lampligt,

avsattningar for belopp som troligen ska betalas tii skattemyndighaten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin hefhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i
koncarnredovisningen. Uppskjuten skatt peraknas med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har
beslutats eller aviserats pef palansdagen och som f5rvantas gélla nar den perérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjuina skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemé&ssiga dvarskott
kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt bersknas pa temporara skillnader som uppkommer pé andelar i dotterforetag férutom dar
tidpunkten for aterforing av den tempordra skillnaden kan styras av Koncernen och det ar sannolikt att den
temporara skillnaden inte kommer att aterforas inom overskadiig framtid.

Produktionsskatier

Ginger Oil Inc. betalar produktionsskafter. Skatten erldggs dar produktion av olja eller naturgas sker.
Skattens storlek bestams av respektive delstat och skilier sig mellan olja och naturgas. Produktionsskatter
redovisas som en reducering av intakterna i posten nettoomsattning.

Ersittning till anstillda

Pensionsférpliktelser

Koncernfsretagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen genom betalningar til
férsakringsholag eller farvaltaradministrerade fonder dar betalningarna faststafls utifran periodiska aktuelia
berakningar. Koncernen har enbart avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan aren
pensionspian eniigt vilken Koncernen betalar fasta avgifter tilt en separat juridisk enhet. Koncarnen har inte
nAgra rttsliga eller informelia forpliktelser att betala alla ersattningar til anstalida som hanger samman med

de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftshestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter iill- offentiigt eiler privat administrerade
pensionsfﬁrsékringsplaner' pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivilig basis. Koncernen har inga yiterligare
betalningsforplikteiser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller il betalning. Esrutbetalda avgifter redovisas som en tiligang i den utstrackning som kontant
Aterbatalning elier minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen tili godo.

Ovriga erséttningar vid avsiutad anstélining och bonusprogram
Koncernen har inga dtaganden vid avslutad anstalining férutom avgangsvederiag.

o
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Royalty i samband med deltagande i prospekt, cch nér en borrad kalla producerar olja, s.k. ORRI {Overriding
Royalty Interest) utbetalas av respektive opaeratér. Ersattningar | ORRI-programmet utfalter arligen i form av
rérlig ersattning. | Ginger Oils redovisade NRI andel &r ORRI-tilidelning frAndragen. Eftersom det framtida
vardet av ett ORRI-program ar svar att uppskatta redovisas inte framtida vardet av ORRI-programmen i
koncernresultatr&kningen eller koncernbalansrakningen. ifall framtida vérdet av ett bonusprogram kan
uppskattas redovisas programmet enligt IAS19, som en personalférman.

Ingen specifik ersattning utgar vid uppséagningar (se not 6).

Aktierelaterade erséttningar
Det finns idag inga akfierelaterade ersattningar inom Ginger Cil koncernen.

Avsittningar

Avsattningar for milidaterstéllande atgérder och rattsliga krav redovisas nar Koncemnen har en legal eller
informell forpliktelse fill f3lid av tidigare handelser, det ar sannofikt att ett utfldde av resurser kommer att
kravas for att reglera Atagandet, och beloppst har beréknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors for
framtida rorelsefériuster.

Om det finns eff antal fiknande ataganden, bedéms sannolikheten for aft det kommer att krévas eft utfldde
av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av dtaganden. En avsatining redovisas &ven
om sannalikheten f3r ett utflode avseende en speciell post | denna grupp av ataganden &r ringa.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som farvantas krévas for att reglera forpliktelsen. Harvid
anvands en diskonteringsrénta fére skatt som Aterspeglar en aktuell marknadsbeddmning av det
tidsberoende virdet av pengar och de risker som &r férknippade med avsattningen. Den dkning av
avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas sem réntekostnad.

Intdkter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas for salda varor och
tianster | Koncernens I6pande verksamhet. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter
samt efter eliminering av koncernintern forséljning.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan métas pé ett tiliforitligt satt, det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfylits f8r var och en av
Kongernens verksamheter sasom beskrivs nedan. Intdkisbeloppet anses inte kunna métas pa ett tillforlitligt
satt forran alla frpliktolser avseende forsaliningen har uppfyllts eller forfallit. Koncernen grundar sina
bedémningar pa historiska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion och speciella
omstandighster i varje enskilt fall.

{a) Olje- och gasintékter
Férsalining av olja och gas redovisas vid leverans av tillgangarna till koparen. Efter leveransen har
Koncernen inga Ataganden gentemot kdparen. Leverans sker i samtliga falt vid katlan.

Erhalina ersattningar vid forsaljning eller utfarmning av olje- och gaskoncessioner reducerar de aktiverade
kostnaderna for varje kostnadsstille sem &r i prospekteringsstadiet. Eventuell ersattning tverstigande de
aktiverade kostnaderna redovisas i resultatrakningen i posten nettcomséttning.

(b} Rédnteintékter

Ranteintakter intakisredovisas frdelat sver loptiden med tilldmpning av effektiviantemetoden. Nar vérdet
p& en fordran har gatt ner, minskar Koncernen det redovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket
utgdrs av bedémi framtida kassaflode, diskonterat med den ursprungliga effektiva rantan for instrumentet,
och fortsatter att 16sa upp diskonteringseffekien som réanteintékt. Rénteintikter p& nedskrivna lan redovisas
till ursprunglig effektiv ranta.

Samarbetsarrangemang

Infor ett baskut att genomfsra provborrningar i ett prospekt ar det vanligt att flera parter delar p4 kostnaderna
och riskerna, inklusive sanaringsataganden enligt produktionsdelningsavtal. Ginger Ol redovisar sin andel
av intakter, kostnader, tillgangar respekiive skulder i dessa prospekt.

Leasing som leasetagare

Koncernens leasingavtal, dar risker och fordelar i allt vasentligt som forknippas med agandet inte faller pa
koncernen, klassificeras som operationella leasingavtal. Koncernan innehar endast tillgngar som redovisas
som operationell leasing. Leasingavgifter redovisas som en kostnad | resultatrakningen och férdelas linjart
Sver avialets I5ptid.

Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningséndamal
Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden, De uppskattningar f5r redovisningsandamal
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som blir foliden av dessa kommer, definitionsmassigt, saflan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vésentligajusteringari radovisade varden
for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

(a) Utvinningsbara oclje- och gastillgangar

Som beskrivits ovan baseras bedémningen av nedskrivningsbehov avseende aktiverade kostnader for ofje-
och gastiligangar {séval prospekterings- som produktionstingéngar) pé beraknade framtida utvinningsbara
olje- och gasmangder. D4 dessa av naturliga skal ] 4r exakta, baseras berakningarma péa de mest tillforiitliga
uppgifterna som farefigger vid varje perakningstiilfaile. skulle forutsatiningama for de underliggande
bedomningarna som utgdr grunden for vardet pa de tillgangarna andras och fakta och omstandigheter
framkomma som tyder pa att nedskrivningstest i enlignet med 1AS 36 skulle behovas genomforas kan vérdet
behova skrivas ned.

(b) Uppskjuten skatt

Vardet av den redovisade uppskjutna skattefordran ar beroende av ovannamnda berakning av de framtida
utvinningsbhara ofje- och gas mangder dé utnyitjande av de skatteméassiga undarskotten ar kopplade till
projektens framtida lonsamnet. skulle forutsattningarna f5r de underliggande hedémningarma avseende de
utvinningsbara offe- och gas mangderna andras kan vardet av den uppskjuina akattefordran behdva skrivas
ned.

Moderholagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RER 2 Redovisning for juridisk persof. RFR 2 innebér att
moderbolageti arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och
uttalanden s langt detta ar mojligt inom ramen far Arsredovisningsiagen och med hansyn il sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som ska gbras
fran IFRS. Andelar i dotterforstag redovisas enligt anskaffningsvérdemetoden.
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Not 2 Inkdp och férsiljning mellan koncernforetag

Moderbolagst debiterar marknadsmassig ranta pa 1an il dotierbolaget samt erhéller intakter | form av
management fees fran dotterbolaget. | évrigt frekommer inga mellanhavanden inom koncemen.

Not 3 Intdkternas fordelning

ks

Koncernen

Produktion 13 510 13186
Vinst fran forsalining av olje- och gastillgangar 741 82
Sakringsresultat oliepris 329 -332
Produktionsskatter -658 -597
Owrigt -1 -26
Total ofja och naturgas 13911 12 313

Moderbolaget

Tjansteintdkter fran koncernforetag 1852 1954
Totala intékter 1852 1954

Not 4 Revisionsarvode

Revisionsarvode
52

Koncernen
PWC

Revisionsuppdrag 429 515
Revisionsnéra tjgnster 99 90
Skafteradgivning - -

Andra uppdrag -
Summa 528 605

Moderbolaget

PWC

Revisionsuppdrag 155 284
Revisionsnara fjéanster 99 80
Skatteradgiwming - -
Andra uppdrag — —
Summa 254 384
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Not 5 Operationell leasing

Arets leasingkostnader for operationella leasingavtal har uppgétt till 580 KSEK (605). Dessa avser framforallt
kontorslokalerna i Houston. Avtalet strécker sig tik 2016-01-31. Framtida sammanlagda minimileaseavgifter
i5r icke-uppsagningsbara operationelia leasingavtal ar enligt foljande:

Koncernen

Arets kostnader 580 805
Forfall 0-1 &r 614 500
Farfall 2-5 &r 55 542
Forfall =5 &r - ~

Not 6 Personalkostnader

Moderbolaget
Man -
Kvinnor

Totalti moderpolaget -

Dotterbolaget

Man 4 4
Kvinnor 1 i
Totalt i dotterforetag 5 5
Koncernen totalt 5 5

Andel Andel

kvinnar i % kvinnor i %
Koncernen
Andel kvinnor
Verkstallande direktor 0% 0%
Styrelsen 17% 20%
Foretagsledning ™) 0% 0%
Moderbolaget
Andesf kvinnor
Verkstatiande direktdr 0% 0%
Styreisen 17% 20%
Faretagsledning 0% 0%

Pt
i
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Koncernen

Styrelse, VD och foretagsledning *}
(varav roriig ersatining)

Owriga anstalida

Summa

Sociala kostnader

Kostnad for avgifts bestamda pensionsplaner
Farsakringspremier for anstalida

Summa

Moderbolaget

Styreise, VD och foretagstedning
Owriga anstalida

Summa

Sociala kostnader
pansionskostnader
Summa

3397 2 447
(161) (77)

342 360

3739 2 807

264 237

312 105

582 506

1159 848

*) | dvriga ledande pefattningshavare (féretagsledning) ingar tvé {tv&) personer i foretagets tedningsgrupp i

USA.

Konsultkostnader avseende verkstallande direktéren i moderbolaget 684 KSEK (894) samt styrelsearvode
297 KSEK (250) ingér i Gvriga exierna kostnader och tiflkommer utbver ovanstaende.

Ay styrelsen och VD (inklusive VD pa konsultkentr

befattningshavare ar alla man.

akt) ar sju man och en kvinna. AV gyriga ledande

D4 en stor defav verksamheten bestar av utveckling av de koncessioner som koncernen innehar, balanseras
delar av léner och ersattningar till personalen 54 som olfje- och gastillgéngar. Aktiverat arbete for egen rakning

avser aktiverade personalkostnader. F&r varje medarbeta
som motsvarar den tid som medarbetaren lagt ned pa utvecklin
{1 650) KSEK avseende personaikostnader aktiverats.

Uppsdgning och avgangsvederlag

Uppségningstiden for ledande befattningshavare
och maximalt sex manader Vi uppsagning som inj
styrelsen godkanna avgéngsvederiag utéver up

re aktiveras den andel av 16n sami Isnebikostnader
g av koncessionema. Under aret har 2 116

ar tolv manader vid uppsagning oM initieras av Bolaget
tiaras av ledande pefattningshavare. | individuetia fail kan
pségningstid. Avgangsvederiag kan endast kemma att

utbetaias efter uppsagning fran Bolagets sida aller nar ledande befattningshavare séger upp sig pa grund

av vasentlig forandring i arbetssituation, vilken

ORRI-ersittningar (Overriding Royalty Interest)

far till f6ld aft han eller hon inte kan utféra et fullgott arbete.
Fér gvriga villkor och ptinciper, € farvaltningsberéattelse sid 8-7.

ORRI utgdr royaltyerséftning som utbetalas till anstélida i Ginger Qil Inc. i samband med aft en kaila

producerar ofa, Nar Ginger Ol AB beslutat sig
om en tilldelning av ORRI till personal inom Ginger Oil Inc.
Ginger Oif AB och omfattar inte ledningspersoner elle

Tilidelningen ar en procentandel i det totata pro
Férdelning av tilldetad ORRY till personat verkstd
producerande kalior varierar melian 0,35% och 0,64% och &r avd

-&,.yp,ﬁfs‘f
lfi@‘:ﬂw

spektet och min
ils av affarsledni

for att ga iniett prospekt tecknas ott avtal med operatdren
Tilldelningen skall besiutas av enig styrelse i
r stora akiie&gare.

skar Ginger Oils NR1 i motsvarande méan.
ngen | USA. ORRI-tilidelning i nuvarande
ragen fran redovisad NRI andel {not 22).
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Léner och andra ersattningar till ledande pefattningshavare
For 2014 har foljande riktlinjer beslutats for 1bner och arsatiningar til ledande pefattningshavare.

. Den fasta lonen, 50m skall vara marknadsmassig, skall som regel omprivas en gang per ar med
peakiande av den ledande befatiningshavarens individuella wyalitativa prestation.

. Den roriga ersattningen ska basera sig pa respektive tedande befattningshavares ansvarsomrade
samt koncernens intakis- och resuftatutveckling.

. Styrelsen avser att regelbundet utvardera behovet av langsikiiga incitamentsprogram som skall
foresias arsstamman.

. Alderspension, sjukfbrméner och medicinska armaner skall utformas g4 att de aterspeglar regler
och praxis | hemiandet. Om milligt skalt pensionsplanema vara avgiftsbestémda. | individuella fail,
beroende pa de skatte- och/elier socialforsakringslagar som galler for individen, kan andra avvagda
pensionsplaner eller pensionsldsningar godkénnas.

- Ovriga formaner gkall kunna tillhandahalias tedande befatiningshavare. Dessa formaner skall inte
utgtra en vasentlig del av den totala ersatiningen. Eormanetna skal vidare motsvara vad som &r
notmait farekommande pé marknaden.

- Uppségningstiden skall vara maximali folv méanader vid yppsagning som initieras av bolaget och
maximalt sex manader vid uppsagning som initieras av ledande befattningshavare.

. Styrelseni sin helhet fungerar s0M en efsétiningskommiﬁé far besiut i fragor rérande ersattning och
anstaliningsvilfkor for bolagsiedningan. Botaget skall erpjuda villkor som mojliggor for Bolaget och
Ginger Ofl Inc. (”Dotterbolaget") att rekrytera och behalla kompetent personal. Styrelsen skall vara
berattigad att awvika fran fastlagda riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

op

Styrelsens ordférande Fredsik Crafoord
fr.o.m. maj 2014

Sven-Erik Ahlstedt, styrelsens
ordfgrande t.o.m. maj 2014,
slseledamot fr.o.m. maj 2014

styr
Verkstallande direkior Bke Andersson

Hans Blix, st relseledamot

Armne Hal,, s relseledamot

1 pvser fakturerat styrelsearvode inki. sociaia avgifter
2 A\rser’_fakturering av juridiska tianster via bolag
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2013

Styrelsens ordforande Sven-Erik

Ahlstedt’ - - 113 — - 1413
Verkstallande direktsr Ake Andersson - - 694 - - 894
Hans Blixt, styrelseledamot ® 593 - 206 18 823
Arne Hall, styrelseledamot - 50 - -~ —- 50
Anna Oberg, styrelseledamot ® - 50 105 - - 155
Magnus Stuart, styrelseledamot ® - 50 100 - - 150
President Ginger Qil Inc William D

Neville * 599 - 108 18 725

Ovriga ledande befattningshavare

Ginger Qil Inc (antal 2} 1172 - 192 55 1419
Summa 2370 150 1012 506 91 4129

1 Avser fakturerat styrelsearvode inkl. sociala avgifter

2 Ayser fakturering av juridiska tjanster via bolag

3 Avser fakturering av fjanster i samband med kapitalanskaffning

4+ Hans Blixt och Don Nevilie har under kvartal 1 garanterat nyemission av preferensaktier mot en erséttning
av 16 KSEK vardera, vilket motsvarar 5% av garantidtagandet

Not 7 Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakier

Koncernen
Ovriga finansiella intakter
Summa finansielia intdkter

Moderbolaget

Ranteintakter, koncernféretag
Valutakursvinster fordringar dotterbolag
Summa finansiella intékter

Koncernen

Rantekostnader
Summa finansiella kostnader

Moderbolaget

Rantekostnader, externa
Valutakursforlust fordringar dotterbolag
Sumwa finansiella kostnader

12 13

12 13
779 726

2 856 -
3636 726

836 1390
836 1390
- 252
- g7
- 349
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Not 8 Inkomstskatt

Uppskjuten skatt fordelar sig i koncernen pé foljande séatt:

Belor

Uppskjuten skattefordran avseende framtida

férlustavdrag 27 813 25 BA7 - -
Uppskjuten skattefordran avseande temporara

skilinader 1011 1460 - -
Total uppskjuten skattefordran 28 824 27 157 - -

Bruttofarandringen avseends uppskjutna skatter ar
enligt fljande:

Vid arets bérjan 27 157 26 421 - 10
Omrakningsdifferenser 5 158 .28 - -
Redovisning i egst kapital -1 471 .32 - -
Redovisning i resultatrékningen -2 020 706 - .10
Vid arets slut 28 824 27 157 - -
Koncernen

Uppskjutna skattefordringar hanfarliga til) skatteméssiga underskott tas upp endast i den utstréickning det &r
troligt att de kommer att utnyttjas. Det totala skattemassiga underskottet i koncernen uppgdr till 114,4 MSEK
per 2014-12-31 varav motsvarande 81,8 (75,6) MSEK har akfiverats i posten uppskjuten skattefordran
avseande framtida fédustavdrag 27,8 (256,7) MSEK och motsvarar vad ledningen utifrdn befintliga olje- och
gasreserver bedomer kunna nyitias mot framtida vinster. Pa grund av sjunkande oljepris och sjunkande
vardering av oljereserver, har uppskjuten skatiefordran skrivits ner med -2.9 MSEK per 31 december 2014.

Férfallotidpunkter underskottsa

2020 3757

2021 14 374
2022 7 312
2023 6710
2024 5812
2025 1945
2026 6038
2027 8913
2028 16 897
2029 0
2030 16 530
2031 6 937
2032 23
2033 5164
2034 ' 3812 {preliminar)
utan tidsgrans 10 217

Tota 114 441

e
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Resultat fére skatt -2 638
Skatt enligt gallande skattesats i respektive land 885
Skatteeffekt av

Skatteeffekt pga nedskrivning av uppskjuten skatt -2 884
Skatteeffekt pga &ndrad skatiesats i sverige -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kosthader mm -2
Skattemassiga underskott for vilken ingen

uppskjuten skattefordran redovisas -20
Redovisad skatt -2 020

Nominell skatiesats | Sverige uppgick 2014 till 22% (22%). | USA uppgick den nominella skattesatsen till
34% (34%). Den effektiva skaftesatsen utgbrs av skaitekostnaden/skatteintakien dividerat i redovisat
resultat fore skatt i respektive land.

Meoderbolaget

Uppskjutna skattefordringar hanfériiga til skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det
ar trofigt att de kommer att utnyttjas. 1 moderbolaget uppgér skattemassiga underskott tilt 10,2 {1 3,0) MSEK
varav 0 (0) MSEK har redovisats som uppskjuten skattefordran.

-11 980

4075

-3 276
798

Resultat fore skatt 2757
Skatt enligt géllande skattesats fér moderbolaget -807
Shatteeffekt av

Skattesffekt pga nedskrivning av uppskjuten skatt 0
Skatteeffekt pga andrad skattesats i sverige o
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader mm -2
Skattemassiga underskott for vilken ingen

uppskiuten skattefordran redovisas 608
Redovisad skatt 0
Gallande skattesats uppgar i moderbolaget till 22,0%
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Not 9 Anléggningstillgangar

Koncernen
"Belopn

Utvarderings- och
prospekferingstiligangar Materiella Immaterielia Materiella Immateriella

Anskaffningsvirden

ingaende anskaffningsvarden 196 22 306 75 30 977
Inkdp 671 7 477 827 6 882
Avyttringar/utrangeringar -4 5733 -122 -8 463
Omklassificeringar - -3 826 -583 -7 064
Omrakningsdifferenser 134 4181 -1 -26
Utgaende anskaffningsvirden 987 24 405 196 22 306

Nedskrivningar

Ingdende nedskrivningar - -15 110 - -14 610
Nedskrivningar - -940 - -4 817
Awvyttringarfutrangeringar - 3322 - 782
Omkiassificeringar - - - 3518
Omrakningsdifferenser - -2 695 - 17
Utgdende nedskrivhingar - -15 423 - -15 110
Utgaende bokfort virde 997 8982 196 7 186

Utvarderings- och prospekteringstillgangar, inkl. markrattigheter som delvis kan vara avtalsbestémda,
avskrivs inte, utan vardet prévas istéllet i6pande. | samband med att tilgangarna omklassificeras {ill
producerande fillgAngar och produktionen inleds, pabdras avskrivningar. Aktiverade kostnader vid
rapporteringsdatumet avskrivs i takt med &rets produktion 1 forhaflande till beraknade totala bevisade
reserver av olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Ev. nedskrivningsbehov prévas l8pande
ach vid sarskilda handelser som kan indikera eft nedskrivningsbehov.

Materielia Immateriella

Producerande oljie- och gastiligdngar Materiella Immaterietla

Anskaffningsvarden

Ing&ende anskaffningsvarden 8121 42 570 7 475 36 836
ink&p 5] 17 71 72
Avyttringarfutrangeringar -349 -2 443 - -1 354
Omklassificeringar 330 3497 583 7 064
Omrakningsdifferenser 1825 8671 -8 -48
Utgdende anskaffningsvirden 9733 52 312 8121 42 570
Avskrivningar

Ingéende avskrivningar -4 393 -16 038 -3 917 -13 978
Avyttringar/utrangeringar 83 787 - -
Avskrivningar -514 -2 314 -483 -2 080
Omrakningsdifferenser -044 -3 427 8 20
Utgaende avskrivningar -5 767 -20 992 -4 393 -16 038
Nedskrivningar

Ingdende nedskrivhingar -1 064 -10 255 -1025 -6 603
Nedskrivhingar -124 -973 -41 -142
Avyttringar/utrangeringar 255 1668 - -
Omklassificeringar - - - -3 518
Omrakningsdifferenser -195 -1 956 2 7
Utgéende nedskrivningar -1 128 -11 516 -1 064 -10 255
Utgé}ende hokfort vérde 2838 19 803 2 664 16 277
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[ posten Svriga externa kostnader redovisas ufrangeringar av materiella och immateriella olje- och
gastillgangar (exempelvis dvergivna borrhai) med ett redovisat varde om -2 104 KSEK (-6 325). Férsaljningar
och avyttringar 2014 beddms inte fa nagon vasentlig inverkan pa produktionen 2015 jamfort med 2014,

| posten inkip ingar aktiverat arbete for egen rakning med ett helopp om 2 116 (1 850 KSEK).
Eventuellt nedskrivningsbehov prévas genom att jdmfora bokfort varde med diskonterat nuvarde for varje

producerande enhet. Bolaget tar &rligen in en tredjepartsvardering vilken utgdr ifran dessa principer.
Varderingen har utgatt ifrdn en diskonteringsranta om 8 % (9 %).

Not 10 Kundfordringar

Belopy

Koncernen

Kundfordringar 1394 3436
SUMMA 1394 3436

Koncerens osdkra kundfordringar uppgar tilt O (0} KSEK. Totalt forfalina kundfordringar per 2014-12-31
uppagick till 0 KSEK (0) varav 0 KSEK (0) var dldre &n 90 dagar. Faretagsledningen har analyserat utestaende
fordringar och bedémer inte att det finns nagot reserveringsbehov.

Det verkliga vardet pa kundfordringar motsvarar det bokfdrda vardet. Den maximala exponeringen for
kreditrisk per balansdagen ar det verkiiga vérdet. Kencernen har ingen pant som sékerhet.

Not 11 Finansiella instrument
Nedanstaende tabell visar redovisat varde av finansieila instrument per kategori.

Koncernen 2014

Finansiella tilfgdngar

Finansiella langfrisfiga
tiligangar

Lénefordringar - 228 - - 228
Derivat - 1330 1330

Finansiella korifristiga
filgdngar

Kundfordringar - 1394 - - 1304
Darivat — - 2997 - 2 997
Likvida medef - 3 585 - - 3 585
Summa - 5 207 4327 - 9 534

Finansiella skulder

Finansiella lanafristiga
skuider

Réntebérande skulder — - - 20 479 29 478

Finansiella kortfristiga
skuider

Leverantérsskulder och
&vriga skulder - - - 2383 21383

Summ
“/T 2 - - - 31872 31872
s
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Finanslelia tilgéngar

Derivat — 4327 — 4 327
Summa - 4327 - 4 327
Finansiglia skulder - - - -
Summa - - - -

Ginger Ol AB har tréffat sverenskommelse med BP:s trading kontor om ett "korridarspris” for olja § nivaerna
85-05 USD/ffat, Marknadspriset uppgick den 31 december 2014 till 53 USD/fat. Vid nivaer understigande ca
85 USD uppstar en finansiell tillgang och vid nivaer verstigande ca 95 USD en finansiell skuld i koncernen.
Det verkliga vardet pé derivat, 4 327 (0) KSEK, har faststéllts utifran ett externt varderingsunderlag pa
utestidende positioner.

Koncernen 2013

B
Finansiella tillgangar

Finansiella fangfristiqe
tillggnaar

Lanefordringar - 260 - - 265

Finansiella kortfristiga
tillgdngar

Kundfordringar - 3435 - - 3435
Likvida medel - 3791 - - 3791
Summa - 7 492 - - 7 482

Finansieifa skulder

Finansielia 1angfristiga
tillgangar

Rantebdrande skulder - - - 18 703 18 703

Finansiella kortfristiga
skulder

L everanttrsskulder och
Svriga skulder - - - 2 600 2600

Summa - - - 21 303 21 303

Finansiella titadngar

Derivat - - — -

Summa — - - -

Finansiella skulder — - - -

Summa - - - -
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Not 12 — Derivat

Derivat som anvands som sakringsandamal vérderas till verkligt vérde. Orealiserade vérdeférandringar,
redovisade i eget kapital och Owvrigt totalresultat, uppgédr per 2014-12-31 till 4 327 (0) KSEK
Omklassificeringar fran eget kapital till totalresultat (nettoomséttning) har under 2014 uppgétt til 329 (-332)
KSEK. Den ineffektiva delen, redovisad i resultatrdkningen, avseende kassaflddessadkringar uppgick till O
KSEK (0). Derivat handlas pa en aktiv marknad och bolaget baserar vérderingen pé externa underlag.

Not 13 Likvida medel

Banktillgodohavanden 3585 37901
Maximal exponering for kreditrisk 3585 37N

Halg)

Moderbolaget

Banktillgodchavanden 220 380
Maximal exponering for kreditrisk 220 380
Not 14 Eget kapital

Férandringar antal aktier

Specifikation éver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Koncernens féréndringar i eget kapital
vilken foljer narmast efter balansrakningen.

Stamaktier

Per 1 januar 2013 30 324 980
Omvénd split 20 ggr -37 358 731
Makulering egna aktier (okt 2013) -57 588
Per 31 december 2013 1 808 661
Forandringar 2014 -
Per 31 december 2014 1908 661
Preferensaktier

Per 1 januari 2013 -
Nyemission (maj 2013) 983 124
Per 31 december 2013 983124
Férandringar 2014 -
Per 31 december 2014 983 124

Kvotvardet uppgér till 2 (2) kriaktie. Alla aktier &r il fullo betalda. Varje stamaktie utgdr 1 rost ach varie
preferensaktie 1/10 rdst vid Ginger Oils bolagsstamma.

Preferensaktier

Preferensaktierna ska medftra féretradesratt framfér stamaktierna till arlig utdelning av en {1) krona och
tjugo {20) tre per aktie med kvartalsvis utbetalning om 0,30 kronor per aktie. Avstamningsdagar for
utbetatningarna skall vara den 31 januari, den 30 april, den 31 juli och den 31 oktober.

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan fran och med den 1 okfober 2014 ske
genom inlésen av ett visst antal eller samtliga preferensaklier efter beslut av bolagsstémman. Innehavare av
till inlésen bestamd preferensaklie ska vara skyldig ait tre ménader efter det att han underrattats om
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inésningsbeslutet mottaga fdsen for aktien med stt belopp beraknat som summan av 12 kronor plus, i
forekommande fall, innestdende belopp.

Utdelning med 295 KSEK avseende kvartal 4 2014 har utbetalts efter rakenskapséarets utgang.

Reserver
Reserver avser omrikningsdifferenser -4 569 KSEK (-11 155) och orealiserade véardeféréndringar pé
kassaflodessakringar 2 855 KSEK {0 KSEK).

Not 15 Resultat per aktie

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgar till -3,06 (-6,19) ki/akiie. Resultat per aktie {&re utspadning
bergknas genom att det resuitat som &r hanférligt till moderbolagets aktieagare, jusierat fér beslutade
utdelningar fér preferensaktier tom arsredovisningens patecknande, divideras med att végt genomsnittligt
antal utestdende stamaktier. Resultat per aktie efter utspadning beraknas genom aft ett vagt genomsnittiigt
antal utestdende potentiella stamaktier 1&ggs till i berakningen. Eftersom preferensaktieinnehavarna saknar
ratt att inldsa dessa till stamaktier uppkommer ingen uispadningseffekt.

Not 16 Transaktioner med nirstaende
Koncernens transaktioner med nérstdende omfattas férutom av I6ner och styrelsearvoden, av transaktioner
med samarbetspartners. Samfliga transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor, se not 6.

Not 17 Upplaning

Langfristig

Rantebarande skulder till kreditinstitut 29 479 18 703
Summa uppléning 29 479 18 703

Koncernen har en total kreditram fran en amerikansk bank uppgéende till 3 750 (3 750} KUSD motsvarande
28 294 (24 406) KSEK, varav 100 (77) % &r utnytijad per 31 december. Utnytijad kredit 16per med en rérlig
rénta uppgéende till det lagsta av "WSJ rate (+0,5%)" eller 4%. Forfallodag fér lanet &r 13 september 2018.
Covenantvillkor finns avseende rarelsekapital och réntetdckningsgrad, vilka innebar att balanslikviditeten
ska dverstiga 1 och rantetackningsgraden ska dverstiga 3 den sista dagen i varje kvartal.

S#kerhet for banklan utgdrs av koncernens producerande olje- och gastiilgéngar med ett redovisat varde
om 22 841 (18 940 KSEK).

Beloppi KSEK . o
Koncernens laneskulder forfaller enligt foljande:
Inem 1 ar - -

Efter 1 &rmen inom 5 ar 29 479 18 703
Efter 5 ar ‘ - -
Summa 29 479 18 703

Not 18 Ovriga kortfristiga skulder

Belopp 1

Koncernen

Mottagna projektférskott 656 1481
Ovriga skulder — 30
Ovriga kortfristiga skulder 656 1811

P
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Not 19 Stéllda sdkerheter och Ansvarsforbindelser
e

Moderbolaget

Stéllda sakerheter fnga Inga
Ansvarsférbindelser

Ovriga ansvarsforbindelser 668 1023
Summa stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser 669 1023

Moderbolaget har stélit en borgen il forman for dotterbolaget avseende det hyreskonirakt som foreligger
géallande kontoret i Houston.

Not 20 Andelar i dotterforeta

IMO erbolaget

Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 99 951 99 951
Utgdende balans 99 951 99 951

Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan -70 000 -70 000
Utgdende balans ~70 000 -70 000
Redovisat virde vid arets slut 29 951 29 951

Foretag “Texas  Sdte  Antal  Kapital-  Eget  Resultat
Charter andelar andel % kapital 2014
nr 3tz
_ 2014
Gihger Oil Company Inc 637 606 Houston, Texas 000 100% 25280 -4 562

Not 21 Fordringar pa dotterfretag

Mcderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Vid arets bérjan 51 593 49 141
Tilkommande fordringar 2 631 5130
Amorteringar -3618 -2 581
Valutakursdifferens 2 855 -97
Utgdende balans 53 461 51 593

Ackumulerade nedskrivningar

Vid arsts borjan -36 360 =36 360
Utgaende balans -36 360 -36 360
Redovisat viirde vid arets slut 17 101 15 233

P /
o
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Not 22 — Samarbetsarrangemang

Koncernen delar risker med andra parter genom samarbete i hela processen fran utvérdering och
prospektering till produktion eller nedldggning av en kélla. En part utses som operatér, dvs huvudansvarig
for att leda projektet. Samfliga intékter och kostnader § projektet fordelas utifrdn dverrenskommen andsl av
intakterna (NRI) respektive kostnaderna (WI). Det forekommer att andelarna sinsemelian parterna férandras
genom ait ndgon part saljer av eller okar sin andel i kallan.

Ginger Oils befintliga sammarbetsarrangemang i producerande kallor:

Operatdr W.L N.R.L
L Ranch D1 Ginger Oit Company 10,94% 7,98%
Jackson County, Texas
L Ranch D-2 Ginger Qil Company 10,94% 7.98%
Jackson County, Texas
L Ranch D-3 Ginger Oil Company 10,94% 7.98%
Jackson County, Texas
Gonsoulin #1 Ginger Oil Company 5,00% 5,40%
Iberia Parish, Louisiana
Searcy #1 Weiser-Brown Operating 2212%  1561%
Lafayette County, Arkansas
Searcy #3 Weiser-Brown Operating 2212%  1561%
l.afayette County, Arkansas
Cleveland #1 Weiser-Brown Operating 2212%  15,15%
Lafayette County, Arkansas
Shinn #1 Weiser-Brown Operating 22.12% 14,95%
Lafayette County, Arkansas
Bonner #1 Weiser-Brown Cperating 14,25% 9,85%
Lafayetie County, Arkansas
Brigg's #1 Weiser-Brown Operating 23,09%  16,56%
l.afayette County, Arkansas
Esters #1 Weiser-Brown Operating 2581%  17.,59%
Lafayette County, Arkansas
L1.S.D. #1 Weiser-Brown Operating 2212%  1533%
Lafayette County, Arkansas .
Catherine #1 Weiser-Brown Operating 12,73% 9.17%
Lafayette County, Arkansas
RM Il #1 Weiser-Brown Operating 12,10%  11,58%
lafayette County, Arkansas
Gladney #1 Weiser-Brown Operating 22,35%  14,91%
Lafayette County, Arkansas
Gladney #2 Weiser-Brown Operating 11,10% 8,40%
Lafayetie County, Arkansas
Langley-Neely #2 Langley Operating Company 17,33% 11,38%
Ouachita County, Arkansas
Warnock FLP #1 Weiser-Brown Operating 12,96% 8,47%
Nevada County, Arkansas
J&B Smith #1 Weiser-Brown Operating 12,96% 0.48%
Nevada County, Arkansas )
Foote #1 Weiser-Brown Operating 12,86% 8,64%
Nevada County, Arkansas
Dockery #1 Weiser-Brown Operating 12,86% 9,73%
Nevada County, Arkansas
Powell #1 Hankey Operating Company  12,5% ** 9% **
Goliad County, Texas
Carter #1 Patterson Energy Corp. 10,00% 7,50%
Bandera County, Texas
Bodenger #3 Alpine Exploration Co. 1,60% 1,158%

Jefferson Parish, Louisiana

-
L
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** Uppskattning

Not 23 - Finansiell riskhantering

En koncern utsatts vanligtvis genom sin verksamhet §or en mangd olika finansiella risker; marknadsrisk
(inklusive valutarisk, ranterisk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassafiddesrisk. Under 2014 har
koncernens finansiella risker varit férhéllandevis héga da bolagets likvida medel forbrukas kontinuerligt
genom investeringar i olika prospekt. Ett fallande dollarpris har paverkat bolaget negativt. Genom att bolaget
under aret begrinsat sitt I6pande risktagande i prospekten 4r det styrelsens beddémning att koncernen &r
going concern infor verksamhetsaret 2015 frots den hdgre momentana risken under verksamhetsaret 2014,
Bolagets styrelse fortsatter arbetet att sanka belagets kostnader och se 8ver risktagandet ocksa under 2015.
Styrelsen tillsammans med foretagsledningen utvarderar [6pande koncernens risker.

(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk

Koncernen verkar internationelit och uisatts for  valutarisker som  uppstar fran olika
valutaexponeringar, framfor allt avseende US-dollar. Valutarisk uppstdr genom framtida
affarstransaktioner, redovisade tillgéngar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Koncernen har ett innehav i utlandsverksamheter vilkas nettotillgAngar exponeras for valutarisker.
Ingen valutasékring sker av denna risk.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstérkts med 10 procentenheter i forhéllande till US-
dollarn med alla andra variabler konstanta, skulle arets resuifat per den 31 december 2014 ha varit
+/-193 KSEK {2013; +-851). Total effekt pa eget kapital skulle vara +/- 4 781 KSEK (2013; +- 5 970).

(i} Prisrisk
Koncernen exponeras fér prisrisk avseende utvecklingen av rdolje- och gaspriset. Om olie- och
gaspriserna stigit’sjunkit med 10 procent i forhéllande till det snitfpris som radde under 2014 skulle

intakterna varit +- 1 351 KSEK (2013; +- 1 318) vid oféréndrad vaxelkurs med motsvarande paverkan
pa eget kapital.

Ginger Qil AB har traffat Gverenskommelse med BP:s trading kontor om ett "korridorspris” for olja i
nivaerna 85-95 USD/fat for motsvarande drygt 1000 fat per manad,

(1) Rénterisk avseende kassafiéden och verkliga vérden

Eftersom Koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar &r Koncernens intdkter
och kassaflide frén den l6pande verksamheten i1 alit vasentligt oberoende av foréndringar i
marknadsrantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom uppidning. Upplaning som gors med rorlig ranta utsatter
koncernen for ranterisk avseende kassafldde. Vid arets slut var 100 % av bankupplaningen il rérlig
ranta. Ingen sékring foreligger avseende ranterisken. Om réntan pd banklan stigit/sjunkit med 1
procent i férhallande till den ranta som radde 2014 skulle resultatet och eget kapital ha varit +-295
KSEK (2013; +-187).

(b) Kreditrisk

Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker. Olje- och gasproduktionen hanteras av
skilida operattrer och koncernen anlitar ett flertal operatérer. D& varje operatér star for en liten del
av koncernens totala intékter anses ingen vasentlig kreditrisk foreligga.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet | hantering av likviditetsrisk innebar att inneha tillrdckliga likvida medel och sélibara
vérdepapper, tillgénglig finansiering genom tillrickliga avtalade kreditméjligheter och méjligheten att
stdnga marknadspositioner. Ledningen for bolaget beddémer att det ¢j finns nagon risk for att bolaget
skall drabbas av likviditetsbrist mot bakgrund av aktuella kassatiligangar och ej utnyitjad kreditram.

Ledningen félier noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv som bestar av outnytfjade

fAneltften och likvida medel, pa basis av forvantade kassafldden. Da kassafiddena &r beroende av

utfallet av pagéende och framtida prospektering arbetar ledningen utifran olika scenarion. | forsta

hand ska likviditeten sékerstallas genom sjélvfinansiering, i andra hand genom upplaning och i tredje
. hand genom nytt kapital frdn agarna.

Nedanstaende tabell analyserar koncarnens icke derivata finansiella skuider uppdelade efter den tid
som pa balansdagen &terstéar fram till den avtalsenliga furfallodagen. Koncernen har inga
derivatinstrument som utgér finansiella skulder. De belopp som anges i tabellen dr de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflddena.
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Skuider tilf kreditinstitut 0 29479 -
Leverantdrsskuider 2 393 - -
Ovriga skulder - - -

Leverantdrsskulder 2 570 - -
Ovriga skulder 30 - -
(d) Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att fortsdtta sin
verksamhet sa att den kan generera avkastning tifl akliedgarna och nytia for andra intressenter och
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna fér kapitalet nere.

Da Koncernen hittills till stérsta delen varit hanvisad {ill finansiering via emittering av aktier har inga
mal for skuldsatiningsgrad satts upp. Denna policy revideras lopande allt eftersom verksamheten
utvecklas. Ginger Cil analyserar I6pande att storleken pa eget kapital &r tillrdckligt for att hantera
aktuell riskniva i foretaget.

Not 24 Héndelser efter balansdagen

Pa grund av olieprisutvecklingen har vid férhandlingar med Independent Bank, beslutats att lAnekrediten pa
4,75 MUSD dras ner till 3,75 MUSD den idag utnyttjade krediten. Omférhandlingar rérande krediten kommer
att ske halvarsvis. Nasta omfarhandling ager rum i juni 2015

Styrelsen har i februari beslutat om att genomféra ett afgérdsprogram fér att sdnka Bolagets kosthader under
2015. QOlia har patraffats i tva kallor i Texas. Hankey Oils, Powell#1 och Pereira #1 kallorna

Utdelning till preferensakiiedgare for perioden oktober ftill december 2014 har utbetalats efter
rakenskapsarets utgéng med ett belopp om 295 KSEK.

Not 25 Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet: Eget kapital med tillagg for 78 % av obeskattade reserver dividerat med totalt kapital

Avkastning péa totalt kapital: (Resultat efter finansiella poster + finansiella kostnader)/genomsnitligt totalt
kapital

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella kostnader/(genomsnittligt eget kapital med tilédgg for

78 % av obeskattade reserver)

/
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Styrelsens intygande och underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktdren firsékrar att koncerniredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en ritivisande bild av
koncernen stalining och resultat. Arsredovishingen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och
ger en réftvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en ritivisande Bversikt éver utvecklingen av
koncernen och moderbolagets verksamhet, stélining aoch resultat samt beskriver viasentiiga risker och
osékerhetsfaktorer som moderholaget och de foretag som ingér i koncernen stér infér,

Resultat- och balansrékningarna kommer att férelaggas &rsstdmman den 11 maj 2015 for faststillelse.

Ty .
S}pcﬁho!m den 21 april 2015
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Anna Oberg

Revisors underskrift
Var revisionsberéttelse har avgivits deanapril 2015
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Revisionsberittelse

Till &rsstimman i1 Ginger Qil AB (publ.), org.nr 556545-4195

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen foir Ginger Oil AB fir &r 2014.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
for drsredovisningen och koncernredovisningen

Det iir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
uppriitta en drsredovisning som ger en réttvisande bild enligt
drsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rittvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sfsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren beddmer
ir nddvindig for att uppriitta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéaller visentliga felaktigheter, vare
sig dessa heror pA oegentligheter eller pi fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att uttala oss om dvsredovisningen och
koneernredovisningen pa grundval av var revision, Vi har utfért
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi {Sljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfir revisionen for att uppna
rimlig siikerhet att &vsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika itgiirder inhiimta
revisionsbevis om belopp och annan information i Arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska
utfdras, bland anrat genom att beddma riskerna for viisentliga
felaktigheter i Arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pi cegentligheter eller pd fel. Vid denna riskbedémning
beakiar revisorn de delar av den interna kontrollen som ér relevanta
fér hur bolaget upprittar drsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsitgirder
som ir dndamélsenliga med hinsyn till omstdndigheterna, men inte 1
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll, En revision innefattar ocksé en utvirdering av
indamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anviints och
av rimligheten 1 styrelsens och verkstéilande direktérens
uppskatiningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
Gvergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revizionsbevis vi har inhédmtat ir tillvickliga och
andamailsenliga som grand for vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfatining har Arsredovisningen upprittats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden e

rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafliden for
Aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppritiais i enlighet med Arsredovisningslagen och gerenialla
visentliga avseenden rittvisande bild av koneernens finansicila
stillning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat
och kassafiéden for Aret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen,
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar,

ey s
Steh Har‘kansson

Vi tillstyrker ddrfor att rsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningen for moderbolaget och koncernen,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Ttover vir revision av drsredovisningen och konceraredovisningen
har vi ven utfort en revision av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst efler forlust samt styrelsens och verkstdllande
direkidrens forvaltning for Ginger Oil AB (publ.) {6r fir 2014.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller firlust, och det dr styrelsen och
verkstiilande divektéren som har ansvaret f6r forvaliningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

VArt angvar ar att med rimlig sikerhet uttala oss om {Grslaget tl}
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
férvaltningen pé grundval av vir revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag £6r vArt uttalande om styrelsens forslag tilt
dispositioner hetridffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vt uttalande om ansvarsirihet har vi ctéver vir
revision av Arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgirder och firhallanden i bolaget for att kunna
bedbima om négon styrelseledamot eller verkstiallande direktoren dr
ersitiningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pd annat sétt har
handlati strid med aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrickliga och
findamalsenliga som grand for vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt f6rsiaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdéier och
verkstillande direldttren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den 23 april 20}5 e

Auktoriserad revisor




