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MIRIS HOLDING AB (PUBL)

Miris Holding AB (publ) (”Miris” eller ”bolaget”) genomfér en till 80% sékerstélld
féretrddesemission om totalt 19,7 MSEK och kallar till extra bolagsstimma

Styrelsen fér Miris har den 16 februari 2016 beslutat att under férutséttning av bolagsstdmmans
senare godkdnnande genomféra en nyemission med féretradesréatt fér befintliga aktiedgare.
Emissionen kommer vid full teckning att tillféra bolaget ca 19,7 MSEK fére emissionskostnader.
Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser pa 30% av emissionen och externa garantier upp till
80%, sammanlagt cirka 15,8 MSEK, vilket innebér att emissionen &ar sdkerstalld till 80% procent.
Det sékerstéllda beloppet innefattar ataganden om att genom kvittning teckna aktier fér 1,7
MSEK. Resterande likvid kommer att tillféras genom kontant betalning. Motivet bakom
nyemissionen &r att kapitalisera péa det kvalitetsh6jande arbete som genomférdes 2015 och
expandera bolagets verksamhet pa nya marknader. Intensiv marknadsbearbetning ar kostsamt
men samtidigt en investering for att skapa finansiell uthallighet i bolaget och ddrmed kunna
exploatera den kommersiella potential som skapats fér bolagets produkter under 2015. Bolaget
kommer att kalla till en extra bolagsstdmma den 3 mars 2016 fér godkdnnande av styrelsens
emissionsbeslut.

Bakgrund i sammanfattning

Miris tva huvudprodukter — Miris Human Milk Analyzer (HMA) och Dairy Milk Analyzer (DMA) — bygger pa
en kombination av mid-infrarétt ljus och innovativ programvara for att mata kvalitet pa mjolk som fédoamne.
Teknologin ar skyddad av patent. Minst sju forsaljningsar med patentskydd aterstar. Bolaget kommer aven
att patentskydda vidare utveckling och férbattringar av den befintliga teknologin for att ytterligare forlanga
patentskyddet. Miris analysinstrument anvands idag inom sjukvarden fér analys av bréstmjolk till fortidigt
fédda barn, samt inom mejeriverksamhet for att bestdmma kvalitet och betalningsgrundande
sammansattning pa levererad ko- och buffelmjolk och aven for kontroll av vissa processparametrar.

Aret 2015 karaktariserades av produktionsomlaggning, kvalitetsférhojning och uppbyggnad. Via intensiv
marknadsnarvaro larde vi oss mycket om marknaden, kunder och konkurrenter. Interaktionen med den
amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) och vara testkliniker i USA har varit mycket givande. Nu ar
Miris redo for expansion.

Den nyemission som s& framgangsrikt stdngdes i december 2014 gav bolaget det kapital som var
nédvandigt for att genomféra viktiga och for Miris vasentliga férandringar och aktiviteter. Malsattningen for
2015 var att genomféra en genomgripande kvalitetshéjning av produkten och produktionsprocessen, bygga
om forsaljnings- och marknadsorganisationen till att bli proaktiv samt att genomféra och slutféra de
regulatoriska studier som kravdes fér en FDA-ans6kan. Nedan redovisas hur bolaget har levererat inom
dessa omraden.

* Under december 2015 meddelande bolaget om en ny order pa 25 instrument for bréstmjoélksanalys
till Kina. Denna order var en direkt féljd av den positiva kvalitetsuppféljningen av 25 HMA-
instrument som levererats tidigare under aret. Bolaget kunde i december dven rapportera om en
studie i England som visade att produktkvaliteten nu ar pa férvantad branschniva.

* Inom forséljnings- och marknadsavdelningen har en ny organisation byggts upp genom anstallning
av flera personer med relevant erfarenhet och kompetens. Avtal med distributdrer som ej levererat
har avslutats och nya har utvarderats och kontrakterats. Miris s6ker endast distributérer som har
ett langsiktigt engagemang inom Miris verksamhetsomrade och som ar val férankrade regionalt
med stort natverk. Miris har under 2015 utdkat sitt samarbete med Business Sweden i flera lander
vilket kommer att ge positiva effekter under 2016. Bolaget har aven aterknutit kontakten med
mycket viktiga opinionsledande lakare inom vard av fortidigt fédda barn, framst i Europa och
Nordamerika.

* Denisarklass viktigaste handelsen under aret for framtida forsaljning ar att studierna for ett FDA-
godkannande i USA pa ett framgangsrikt satt har avslutats. Resultaten sammanstalls i skrivande
stund och en anstkan om marknadsgodkannande planeras att skickas in till FDA under Q1 2016.
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Med det uppgraderade hogkvalitativa analysinstrumentet ar Miris nu val positionerat for att ta nasta steg
och expandera sin verksamhet pa flera marknader. For det kravs dock expansionskapital och darfér vander
sig nu Miris till gamla och nya agare for stéd i en nyemission.

Vision och marknad

Miris vision ar att bidra till 6kad global folkhalsa genom att fler och fler barn och vuxna ska ha tillganag till
mjolk av hég kvalitet. Visionen skall uppnas genom att 1) stddja sjukvarden i nutritionen av fortidigt fédda
barn, samt 2) stédja mejeriindustrin i processkontroll av mjolk.

Miris affarsidé ar att utveckla, tillverka och sélja instrument fér mjélkanalys pa en global marknad.
Huvudfokus kommer att ligga pa marknaden for analys av brostmjolk till fortidigt fodda barn. Tillverkningen
sker till stor del via lokala underleverantérer och forsaljning sker till huvuddel via lokala/regionala
distributorer.

Varje ar féds cirka 15 miljoner barn fortidigt vilket motsvarar ca 11% av alla fodslar i varlden (Blencowe et
al, 2013). Lakare varlden 6ver ar 6verens om att brostmjolk ar den basta naringen for fortidigt fédda barn.
Det ar inte alltid sa att moderns mjolk racker till och da ges barnet donerad mjélk fran andra modrar som
har mer @n deras barn behéver. Den donerade mjolken kan behdva berikas for att méta barnets
energibehov. Det ar da vardefullt att ha méjligheten att kunna analysera mjélken istallet for att vara
hanvisad till att géra en s k standardberikning, dar den naturliga variationen i mjélkens sammansattning
inte kan tas hansyn till. Det fortidigt fodda barnet ar mycket kansligt for felaktig berikning da bade for
mycket som for lite av t ex protein kan ge biverkningar. Nutrition till for tidigt fédda barn ar darmed ett
omrade med stora behov och stor forbattring- och utvecklingspotential. Manga forskningsstudier visar att
felbehandling kan ge langtidseffekter bade hos individen och fér samhallet. Fér att namna nagot sa har
undernaring hos prematura kopplats till 6kad risk for hjart-karl sjukdom i vuxen alder och negativ paverkan
av kognitiv utveckling (Arbitol et al 2013/Stephens et al 2009). Fér mycket berikning ar kopplat till bla
utveckling av NEC, en tarminflammation som kan vara livshotande (Hay, Jr W.W. 208).

Fortidigt fodda barn vardas péa sarskilda avdelningar (Neonatal Intensive Care Unit, NICU). Miris bedémer
att det finns mellan 15 000 - 25 000 NICU:s globalt. | Asien finns speciella institutioner som analyserar
brostmjolk till barn, s& kallade Mummy Care Centers (MCC). Miris beddmning ar att det finns mellan 15
000-20 000 MCC:s. Fér modrar som donerar brostmjolk finns sa kallade Human Milk Banks (HMB). Idag
finns det cirka 570 HMB:s varlden dver. Med cirka 30 000 - 40 000 unika kunder fér analys av brostmjélk,
estimerar Miris det totalt installerade vardet till 3,5 - 4 miljarder kr.

Idag ar konkurrensen inom analys av bréstmjélk marginell och bestar oftast av kemiska metoder som
kréaver mycket personal, tillgang till laboratorier samt ar kostsamma och tidskravande.

Marknaden for analys av mejerimjolk ar mycket svar att 6verskdda. Analysen anvands for olika syften men
framst for processanalys vid féradling av mjélk (analys av framst fett och protein), som
betalningsgrundande analys och for upptackt av utspadning (adulteration in food production). Det finns
flera stora aktérer inom analys av mejerimjolk. Storst ar danska FOSS som har cirka 50% av
varldsmarknaden.

Miris finns idag pa alla kontinenter férutom Nordamerika (USA). Asien med Kina ar i sarklass Miris storsta
marknad just nu. Malet ar att expandera férsaljningen till nagra riktigt betydelsefulla och stora marknader
som Brasilien, Indien, Indonesien och USA. Europa kommer dven i framtiden att vara en mycket viktig
marknad for Miris dar bolaget utvecklar sitt samarbete med ledande opinionsbildande ldkare inom vard av
fortidigt fodda barn.

Miris strategiska mal

Under arbetet 2015 6kade bolagets kunskaper om marknaden och dess behov vasentligt. Marknaden for
analys av brostmjolk till fortidigt fodda barn ar under uppbyggnad och nedan ar de vasentligaste
lardomarna och méjligheterna listade:

* HMB/NICU:s avvaktar ofta acceptans for nya metoder att analysera bréstmjdlk fran
opinionsledande lakare,

* Myndigheter ser olika pa brostmjolk och marknaden vill ha tydliga anvisningar och krav hur
bréstmjolk skall hanteras i varden,
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* Flera stora organisationer arbetar med riktlinjer for individuell nutrition for fortidigt fédda barn,
(EMBA, ESPGAN, HMBANA)

* Finansiering inom sjukvarden kan ibland vara besvarlig, har sdker Miris nya innovativa vagar
tillsammans med distributérer och kunder

* Bade myndigheter (USA) och manga kunder kraver en standardlésning (syntestisk bréstmjolk) for
kontroll av kalibreringen, aven om Miris levererar sina instrument forkalibrerade.

Styrelsen har, baserat pa 2015-ars arbete och kunskapsuppbyggnad, identifierat féljande strategiska mal
for Miris de narmaste aren:

Fokus skall ligga pa analys av bréstmjolk (HMA)

* Marknad ar under stark tillvaxt
* Ingen eller obetydlig konkurrens
* Mdjlighet till premiumpris

Bolaget tar tillvara pa de affarsmojligheter som upptrader inom mejerimarknaden (DMA)
* Eventuell instrumentanpassning tilsammans med partner
Strategiska beslut - HMA

* Godkand FDA-ansOkan snarast for att 6ppnar USA-marknaden

» Utveckla en kommersiell standardlésning fér kundkalibrering av instrumentet (idag krav i USA,
troligen ett krav i framtiden pa évriga marknader)

* Marknadsstudier tilsammans med internationella opinionsledande |akare som verifierar
tillforlitlighet

* Anpassa analysinstrumentet for klinisk vardag

Ett marknadsgodkannande for den amerikanska marknaden fran FDA ar ett strategisk mycket viktigt steg
for en 1angsiktig uthallig tillvaxt for bolaget.

Det framtida totalt installerade vardet av instrument for analys av bréstmjolk beréaknas idag, enlig ovan, till
3,5- 4 miljarder kr. Bolaget har de senaste aren haft sin huvudsakliga férsaljning inom detta
marknadssegment. Det ar styrelsens och ledningens beddémning att marknaden for analys av bréstmjélk
fortfarande ar i sin linda men har potential att utvecklas mycket bra under de kommande éaren.

Marknaden fér analys av mejerimjolk ar svarare att uppskatta eftersom Miris inte erbjuder hela sortimentet
som denna marknad efterfragar. Dessutom ar denna en mycket konkurrensutsatt marknad med flera stora
etablerade aktorer.

Motiv och anvéndning av emissionslikviden

Under 2015 har Miris genomfort flera nédvandiga férandringar inom produktion och férsaljning. Kliniska
studier for att erhalla marknadsgodkannande i USA avslutades i december. Allt detta arbete gor att Miris nu
har ett teknologiskt forsprang inom analys av bréstmjolk. For att aven lyckas kommersiellt maste Miris
kapitalisera pa det nedlagda arbetet 2015 och 6ka tempot fér att dppna flera marknader. Okade
marknadsaktiviteter ar en investering i framtida intédkter och I6nsamhet. Darfér behdver Miris
expansionskapital for att inte missa det fonster som star 6ppet och just nu inte ar fullt av konkurrenter.

Emissionslikviden kommer darfor att anvandas for att:

» skicka in ansdkan till FDA fér marknadsgodk&nnande i USA samt arbeta med motsvarande
ansOkningar pa andra marknader,

» utveckla en standardldsning (syntetisk bréstmjolk) som kunden anvander for att kontrollera
kalibreringen,

* Oka samarbetet med internationella opinionsbildare (Key Opinion Leader, KOL) under 2016 i framst
Europa och USA och under 2017 pa fler marknader,

* klinisk anpassning av bolagets instrument for bréstmjoélksanalys, HMA,

* samt ta nasta steg for att férbattra produktionsprocessen ytterligare med malet att optimera
kostnadssidan, forbattra anvandarvanligheten samt korta leveranstiderna.

Vidare kommer emissionslikviden att anvandas for fortsatt uppbyggnad av en proaktiv, kundorienterad,
kostnadseffektiv och malmedveten forsaljnings- och marknadsorganisation, bade internt och externt.
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Som VD fér Miris ser jag framfér mig ett spannande 2016 da Miris genomfér en kapitalanskaffning for
expansion pa flera olika marknader, fortsatter att rulla ut vart nya uppgraderade instrument fér mjélkanalys,
ansoker om marknadsgodkannande i USA samt fortsatter bygga ut vart distributdrsnat. Jag ar mycket stolt
Over att organisationen har levererat pa alla tre punkter som utlovats efter nyemissionen 2015. Jag ser
fram mot den expansion som ar nédvandig for att Miris skall kunna kapitalisera pa sitt forsprang inom
analys av bréstmjolk och bidra till att fortidigt fédda barn far en bra start i livet.

Vésentliga risker och osékerhetsfaktorer

Det ar av stor vikt att beakta relevanta risker vid en bedémning av bolagets framtidsutsikter. En vasentlig
risk ar enligt bolagets beddmning nyckelpersoner, da organisationen bestar av fa anstallda vilka har stor
kompetens och lang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. Foérlust av en eller flera nyckelpersoner
kan medféra negativa konsekvenser for bolagets verksamhet och resultat. En annan vasentlig risk ar att
forsaljning forsenas pa bolagets marknader, vilket innebar att bolagets omsattning paverkas negativt.
Likviditetsrisken ar for narvarande hog i bolaget. Den planerade och garanterade emissionen som beskrivs
i detta pressmeddelande férvantas medfora att likviditetsrisken reduceras. Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen for 2014.

Villkor och utférligare information

Styrelsen for Miris har den 16 februari 2016 beslutat att under férutsattning av bolagsstdmmans senare
godkannande genomféra en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen kommer
vid full teckning att tillféra bolaget ca 19,7 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser och garantier motsvarande sammanlagt 15,8 MSEK, vilket innebar att emissionen ar
sakerstalld till 80% procent. Det sdkerstéllda beloppet innefattar &taganden om att genom kvittning teckna
aktier for 1,7 MSEK. Resterande likvid kommer att tillféras genom kontant betalning.

Bolaget kommer att kalla till en extra bolagsstdmma den 3 mars 2016 for godkannande av styrelsens
emissionsbeslut.

Bolagets befintliga aktiedgare kommer att erhalla teckningsratter for teckning av aktier i férhallande till det
antal aktier de ager pa avstamningsdagen den 10 mars 2016. Varje fullt tvatal (2-tal) befintliga aktier i
bolaget berattigar till teckning av en (1) nya aktie till teckningskursen 8 6re per aktie.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hoégsta belopp, besluta om férdelning av aktier som inte tecknats med féretradesratt. Saddan férdelning skall
i forsta hand ske till aktietecknare som utnyttjat teckningsratter i nyemissionen i férhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning; i andra hand till dvriga tecknare i férhallande till
tecknat belopp, samt i den man detta inte kan ske, genom lottning; samt i tredje hand till de som lamnat
garantiataganden for emissionen pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Villkoren for foretradesemissionen i korthet:

*Varje fullt tvatal (2-tal) befintliga aktier i Miris som innehas pa avstamningsdagen berattigar till teckning av
en (1) ny aktie.

*Teckningskursen uppgar till 8 6re per aktie.
*Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter ar den 10 mars 2016.

«Sista dag for handel med Miris-aktien inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 8 mars 2016. Aktien
handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 9 mars 2016.

*Teckningstiden ar den 14 — 31 mars 2016.
*Handel med teckningsratter kommer att ske pa Aktietorget under perioden den 14 — 29 mars 2016.
Ytterligare villkor och anvisningar avseende emissionen offentliggérs senast den 14 mars 2016.

Foretradesemissionen innebar en 6kning av aktiekapitalet med hégst 6 583 361,26 kronor genom
nyemission av hogst 246 876 046 aktier.
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Bolagsstdmman kommer att hallas torsdagen den 3 mars 2016 kI 11 i Advokatfirman Lindahls lokaler,
Vaksalagatan 10, Uppsala. Vid stamman kommer aven ett férslag om ett bemyndigande att med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt emittera hégst 25 000 000 nya aktier att laggas fram.

Den fullstdndiga kallelsen till bolagsstdmman kommer att finnas tillganglig pa Bolagets webbplats
www.miris.se.



